SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento
CNPJ n° 07.747.410/0001-40
Relatdrio da Administracao

Em cumprimento as disposicOes legais e estatutarias, apresentamos as Demonstracdes Financeiras da SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento, levantadas em 31 de dezembro de 2017, acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes. O objetivo estratégico da Sax esté orientado ao atendimento das
necessidades de crédito, principalmente aos consumidores de sua controladora Marisa Lojas S.A. Além de tal objetivo, a SAX também auxilia sua controladora a expandir sua base de clientes, bem como oferecer produtos e servigos que agreguem valor ao seu portfélio, e também a pratica de operagdes ativas, passivas
e acessorias inerentes as Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento, de acordo com as disposicdes legais e regulamentares em vigor. Sao Paulo, 08 de marco de 2018.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2017 e 2016 (Em milhares de Reais)

Nota Nota
ATIVO explicativa 2017 2016 | PASSIVO explicativa 2017 2016
Ci 157.843 124249 | Ci 61.409 _21.261
Disponibilidade: 4 2% 170 | Depésitos 9 35785 8.157
AplicagBes interfinanceiras de liquidez . 25918 _ 19.067 | Depésitos Interfinanceiros 35.785 8.157
AplicagBes no mercado aberto. 5 25918 19067 | Outras obrigacdes 25.624 13.104
Operages de crédito. 119457 _96.871 | Fiscais e previdencidrias. 1a 9.332 3.301
Setor privado.. 6a 157.842 131.994 | Sociais e estatutdrias.. 13b 9.788 4.392
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 6f (38385 (35.123) | Diversas 1.b 6.504 5411
Outros créditos 12172 8141 | Exigivel a Longo Prazo 2.031 1.756
Rendas a recebe 7 830 581 | Recursos de aceites... 188 169
Crédito Tributério 7 6.934 5690 | Obrigacdes por emissdes
Diversos 7 4408 1.870 de letras financeiras 10 188 169
Realizavel a Longo Prazo. 1.983 1.498 | Outras obrigagdes 1.843 1.587
964 881 | Cobranca e arrecadacdo
6.a 980 886 de tributos e assemelhados ...................... 1a 49 47
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa.... 6.f (16) (5)| Diversas 11.b 1.794 1.540
Outros créditos 1.019 617 | Patrimonio Liquido.......cconrurnnecererssennenns 96.614 102.799
Crédito Tributéri 7 1.019 617 | Capital social 132 69.000  69.000
P 228 69 | Reservas de IUCTOS ..............ccoooevirvvciciiccrnnns 27614 33.799
Imabilizado de uso 33 43
QOutras imobilizagdes de u 8.1 255 246
(Depreciagdes acumuladas).............cccevrevereee 81 (222) (203)
Intangivel 195 26
Ativos intangiveis .. 82 1471 1.265
(Amortizaggo acumul 82 1.276 1.239
Total do Ativo 160.054 125.816 | Total do P 160.054 125.816

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

D coes das coes do patrimanio ligquido - E findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 e semestre findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de Reais)

Reservas de Lucros Lucros  Total do patri-

Nota explicativa Capital social Legal Especiais de Lucros acumulados  mdnio liquido

Saldos em 31 de Dezembro de 2015 . 69.000 5.888 10.661 - 85.549

Lucro liquido do exercicio - - - 29.180 29.180

Dividendos distribuido: 13b - (5.000) (5.000)
Destinagdes:

Reserva legal 13b 1.458 - (1.458)

Reserva especial de IUCros ..........cooovvrervvirercrinns 13.c - 20.792 (20.792) -
Dividendos propostos (R$0,6968 por agao) 13.b - - - (6.930) (6.930)
Saldos em 31 de Dezembro de 2016 69.000 1.346 26.453 - 102.799
Lucro liquido do exercicio - - - 41.210 41.210
Dividendos distribuido: 13b - (37.607) (37.607)
Destinacdes:

Reserva legal 13.b 2.060 - (2.060)

Reserva especial de lucros ... 13.c - 29.362 (29.362) -

Dividendos propostos (R$0, 4573 por agao) 13b - - - (9.788) (9.788)
Saldos em 31 de Dezembro de 2017 69.000 9.406 18.208 - 96.614

o e (1) E—

Notas E as

1. Contexto operacional: A SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimen-
to (“SAX" ou “Sociedade”) tem como objetivo atuar no mercado de crédito, fi-
nanciamento e investimento no segmento varejista, concedendo empréstimos
para pessoas fisicas. O seu capital foi subscrito e integralizado em 25 de maio
de 2005 e, em 21 de setembro do mesmo ano, a Sociedade foi autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN, tendo iniciado suas opera-
coes em 22 de maio de 2006. As operagdes sdo conduzidas em conjunto com
as Empresas do Grupo Marisa (“Marisa”), que atuam preponderantemente no
mercado varejista, e com quem a Sociedade compartilha a estrutura necessé-
ria para a operacionalizagdo de suas atividades. Consequentemente, os resul-
tados apresentados e a posi¢do patrimonial poderiam ser diferentes caso es-
sas operac0es tivessem sido realizadas com partes ndo relacionadas. Em 4 de
dezembro de 2008 o Grupo Marisa celebrou com o Banco Itad Holding Finan-
ceira S.A., por meio de sua controlada Banco Itad S.A. (“Itad”), “Acordo de As-
sociagdo” que descreve as premissas de um acordo operacional pelo prazo de
10 anos, que possibilita ao Itad o direito de preferéncia a oferta de concessao
de empréstimo pessoal aos clientes da Marisa, operagdo que atualmente é
oferecida pela SAX. Caso o Ital recuse a concessao do empréstimo pessoal a
algum cliente, a SAX podera atender ou ndo, a esses clientes, de acordo com
seus critérios de andlise cadastral. O referido “Acordo” garante, também, ao
Itad, o direito de preferéncia na aquisicdo de créditos existentes na carteira
da SAX. Em 29 de setembro de 2015, foi realizado o segundo aditamento ao
acordo de associagdo, o qual prorrogou por mais 10 anos a vigéncia do referi-
do acordo. Até 0 momento todas as operagdes de empréstimo pessoal comer-
cializadas nas Lojas Marisa sao efetuadas pela SAX e conforme garantido no
referido acordo, o Itad podera optar em oferecer esta modalidade de crédito a
qualquer momento durante a vigéncia do referido acordo. Até 31 de dezembro
de 2017, o Itad ndo exerceu sua preferenma de aqunsn;ao de operagoes atre-
ladas ao contrato. 2. A das d acoes As
demonstragdes contabe|s foram elaboradas com observancia das disposicoes
contidas na legislacdo societdria brasileira, associada as normas e instrugoes
do BACEN e estdo apresentadas conforme nomenclatura e classificagdo pa-
dronizadas pelo Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacio-
nal - COSIF. As demonstracGes contabeis incluem estimativas e premissas re-
visadas periodicamente pela Sociedade, como a mensuracdo de provisoes
para perdas com operages de crédito, valorizagdo de determinados instru-
mentos financeiros, provisao para contingéncias, avaliagao do valor recupera-
vel, vida (til de determinados ativos e constituicao de imposto de renda dife-
rido ativo. Os resultados efetivos podem ser diferentes destas estimativas e
premissas, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo.
Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de
contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC emitiu diversos
pronunciamentos relacionados ao processo de convergéncia contébil interna-
cional, porém a maioria ndo foi homologado pelo BACEN. Desta forma, a So-
ciedade, na elaboragdo das demonstragGes contabeis, adotou os seguintes
pronunciamentos j& homologados pelo BACEN: © CPC 01 - Reducao ao valor
recuperével de ativos - homologado pela Resolugdo CMN n° 3.566/08; ® CPC
03 - Demonstracdes do fluxo de caixa - homologado pela Resolugdgo CMN
n°3.604/08;  CPC 05 - Divulgacao de partes relacionadas - homologado pela
Resolugdo CMN n° 3.750/09; ® CPC 10 - Pagamento baseado em agdes - ho-
mologado pela Resolugdo CMN n° 3.989/11;  CPC 23 - Politicas contabeis,
mudanga de estimativa e retificacdo de erro - homologado pela Resolugdo
CMN n°4.007/11;  CPC 24 - Divulgacao de eventos subsequentes - homolo-
gado pela Resolugdo CMN n° 3.973/11; @ CPC 25 - Provisdes, passives con-
tingentes e ativos contingentes - homologado pela~Resolugdo CMN n°
3.823/09; » CPC 33 - Beneficios a Empregados=tiomologado pela Resolugdo
CMN n° 4.424/15;  Pronunciamento-Conceitual Basico (R1) - Estrutura
Conceitual para Elaboragdo e Divulgacao de Relatdrio Contébil-Financeiro ho-
mologado pela Resolugdo CMN n° 4.144/12. Atualmente, ndo é possivel esti-
mar quando o BACEN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis emi-
tidos pelo CPC e se a utilizagdo dos mesmos seré de maneira prospectiva ou
retrospectiva. A autorizagdo para emissao das demonstracoes contabeis en-
cerradas em 31 de dezembro de 2017 foi concedida pela Diretoria em 06 de
margo de 2018. 3. Principai: abeis: As principais préticas
contabeis adotadas para a e\aboragao das demonstracGes contébeis sdo as
seguintes: a) Apuracao do resultado: As receitas e despesas sdo apropria-
das de acordo com o regime de competéncia, observando-se o critério “pro
rata die” para as de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza
financeira sdo calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas
relativas a titulos descontados. As operagdes com taxas prefixadas sdo regis-
tradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao pe-
riodo futuro sdo registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passi-
vos. b) Caixa e equivalentes de caixa: Compreendem os depésitos banca-
rios disponiveis e aplicacdes interfinanceiras com conversibilidade imediata
ou com prazo orlgmal igual ou inferior a noventa dlas confurme prevé a Reso-
lugao BACEN n° 3.604/08. c) Aplicacdes interfi de liquidez: As
aphcagoes interfinanceiras de I\quldez sdo apresentadas pelo valor de aplica-
¢ao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango. d) Opera-
cdes de crédito e provisdo para operacdes de crédito de liquidacao
duvidosa: A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida de
acordo com as normas estabelecidas pelo BACEN através da Resolugdo
n°2.682/99 do Conselho Monetério Nacional - CMN, com agravo para alguns
“ratings” calculado de acordo com o histérico de perdas. A Sociedade ndo
efetua o reconhecimento de receitas de qualquer natureza relativa a opera-
coes de crédito que apresentem atraso igual ou superior a sessenta dias, sen-
do referida receita registrada apenas quando do efetivo recebimento. As ope-
ragdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que ja es-
tavam classificadas anteriormente as renegociacdes. As operacdes classifica-
das como nivel “H" (100% de provisao) permanecem nessa classificacao por
seis meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e contro-
ladas, por cinco anos, em contas de compensagao, nao mais figurando no ba-
lango patrimonial. e) Cessao de crédito sem coobrigacao e outras aven-
cas: As cessOes de crédito estdo regidas pelas disposicdes da Resolucao
CMN n° 3.533 de 31 de janeiro de 2008, conforme requerido pela Resolucdo
CMN n°4.367 de 11 de setembro de 2014, estabelecendo procedimentos para
a classificacdo e divulgacdo das operagdes de venda ou de transferéncia de
ativos financeiros. Conforme esse novo normativo, a manutencao ou baixa do
ativo financeiro estd relacionada a retencdo ou ndo substancial dos riscos e
beneficios na operacdo de venda ou transferéncia. As cessdes de crédito com
transferéncia dos riscos e beneficios resultam na baixa dos ativos financeiros
objeto da operagao e o resultado positivo ou negativo apurado na negociacao
¢ apropriado ao resultado do perfodo. f) Outros ativos e passivos circulan-
te e realizavel longo prazo: Sdo demonstrados pelos valores de realizagdo
e compromissos estabelecidos nas contratag@es, incluindo, quando aplicével,
os rendimentos ou encargos auferidos ou incorridos até as datas dos balan-
¢os, reconhecidos em base “pro rata die”. g) Ativo imobilizado: E demons-

as explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

beis (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

nhecidas contabilmente, sendo apenas divulgados, e os classificados como
remotos ndo requerem provisdo nem divulgacéo. ® ObrigacGes legais - fiscais
e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contes-
tadas a legalidade ou a constitucionalidade de alguns tributos, impostos e
contribuigdes. O montante discutido é quantificado e registrado contabilmen-
te. 1) Imposto de renda e contribuicéo social: A provisdo foi constituida a
aliquota de 15% do lucro tributével e acrescida de 10% incidentes sobre os lu-
cros tributarios, excedentes a R$ 240 no exercicio. A contribuigo social foi
apurada sobre o lucro liquido tributével a aliquota de 20%. Adicionalmente,
sdo constituidos créditos tributarios sobre as diferencas tempordrias, no pres-
suposto de geracdo de lucros tributveis futuros suficientes para a compensa-
cdo desses créditos, veja nota explicativa n° 7. Os créditos tributarios foram
constituidos pelas aliquotas vigentes nas datas de expectativa de realizagdes
dos mesmos. m) Resultado por ag@o: E apurado através da diviso do resul-
tado do periodo pela quantidade de acdes.

4. Caixa e equivalentes de caixa: O caixa e equivalentes de caixa apresen-
tados na demonstragdo dos fluxos de caixa estdo compostos da seguinte forma:

2017 2016

Disponibilidade: 296 170
Aplicac@es interfinanceiras de liquidez...... 25918 _ 19.067
6.214 _19.237

5. Aplicacdes interfil iras de liquidez: As aplicagdes no mercado
aberto em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 estdo compostas como segue:
2017 2016

Letras do Tesouro Nacional .......... 25918 -
Notas do Tesouro Nacional - Série B. - 19.067
25918 _19.067

Referem-se a aplicacdes em titulos pablicos com compromisso de recompra
pela contraparte com rendimento de 6,75% a.a. em 31 de dezembro de 2017
(13,50% em 31 de dezembro de 2016). 6. Operacdes de crédito: As informa-
coes da carteira de operacdes de crédito, em 31 de dezembro de 2017 e de
2016, estdo assim sumarizadas:

a) Por operacéo 2017 2016
Empréstimo pessoal... 151.011  125.782
Empréstimo consignado. 7811 7.098
158.822 132.880
Ativo circulante 157.842 131.994
Ativo realizavel @ [oNgO Prazo.........cc...ccoeevvcvrevvrennens 980 886
158.822 132.880
b) Composicao das operacaes por faixas de
2017 2016
% sobre % sobre
Valor __total  Valor total
Parcelas a vencer:
Até 30 dias 25036 1576 20483 1542
De 31 a 60 dias. 21642 1363 17875 1345
De 61a 90 dias. 16.855 10,61 13.864y0/43
De 91 a 180 dia: . 326682057 26.311 19,80
Acima de 180 dias ...............mmmt 19953 12,57 15404 _ 11,59
116.160 73,14 93.937 _ 70,69
Parcelas vencidas:
A6 30 dias v 8.743 550 7.034 5,29
De 31 a 60 dias. 5.448 343 4539 342
i 4.698 296 4031 3,03
4.350 2,74 3783 2,85
121 a 150 dias. 3.886 245 3.484 2,62
De 151 a 180 dias. 3.600 2,21 3338 2,51
De 181 a 240 dias. 6.159 388 6.154 4,63
De 241 a 300 dias. . 4.008 252 4462 3,36
De 300a 360 dias................occco..... 1.770 1112118 1,59
42662 26,86 38.943 _ 29,31
158.822 _ 100,00 132.880 _100,00
c¢) Concentragao das operacoes
2017 2016
Dez maiores devedores 503 429
Cinquenta seguintes maiores devedores. 597 527
Cem seguintes maiores devedores.... 671 572
Demais clientes 157.051  131.352
158.822 132.880
d) Composicao por das p I;
2017 2016
% sobre % sobre
Valor __ total  Valor total
A vencer até 3 meses...........cccc...... 63533 40,00 55.762 41,96
Avencer de 3 a 12 meses. 51.646 3252 40828 30,72
Avencer de 1a 3 anos... 972 0,61 872 0,66
Avencer acima de 3 anos. 8 0,01 14 0,01
Vencidos... 42.663 26,86 35404 26,64
100,00 132.880 _100.00
e) Comp lad i - setor privado
2017 2016
% sobre % sobre
Valor __total _ Valor total
Pessoas fisicas..................ccvcves 158.822 100,00 132.880 100,00
158.822 _ 100,00 132.880 _100,00
f) Composigao da carteira por nivel de risco
2017 2016
Provisdo Provisdo Provisdo
mini-  Car- Mini- Adi- Car- Mini- Adi-
“Rating” ma-% _teira macional Total teira  ma cional Total
A.. 05 99313 497 497 80647 403 403
B... 10 7002 70 - 70 575 5 -8
C.. 30 7348 220 20 5721 172 172
D... 100 6359 636 636 5343 534 534
300 6168 1850 3232 5082 498 14% 2613 4109
500 5183 2591 2084 4675 4217 2108 16% 3803
700 4387 3071 1088 4159 3762 2634 933 3567
1000 _23.062 23.062 - 23,062 22483 - 22483

158822 31.997 6.404 38.401 887 5241 35128
A SAX constituiu, preventivamente, provisdes adicionais aos percentuais mi-
nimos requeridos pela Resolugdo n° 2.682 com base na perda histérica. Tais
provisGes foram concentradas exclusivamente nos niveis de classificacdo E, F
e G, como um reforgo aos percentuals minimos requeridos para esses niveis.

trado pelo custo de aquisicao, deduzido das respectivas depreciagfes acumu-
ladas, calculadas até a data de encerramento do exercicio. A depreciacdo é
calculada pelo método linear, de acordo com taxas anuais que contemplam o
prazo de vida Gtil-econdmica estimada dos bens. As principais taxas anuais de
depreciacdo sdo 20% para hardware e 10% para instalagdes e méveis e uten-
silios. h) Ativo intangivel: Consiste em investimentos na implementagéo e
customizagao de uso de softwares que sdo amortizados pelo método linear a
taxa de 20% ao ano. i) Redugao do valor recuperavel de ativos ndo mo-
netarios: Estdo sujeitos a avaliagdo ao valor recuperdvel em exercicios
anuais ou em maior frequéncia se as condigdes ou circunstancias indicarem a
possibilidade de perda de seus valores. A Sociedade ndo teve nenhum ativo
sujeito a perda de seu valor recuperavel. j) Depdsitos e captacdes no mer-
cado aberto: Os depésitos e as captagBes no mercado aberto sdo demons-
trados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis
até a data do balango, reconhecidos em base “pro rata die.” k) Ativos e pas-
sivos contingentes e obrigacdes legais: O reconhecimento, a mensura-
¢ao e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes legais
sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo n° 3.823/09
do Banco Central do Brasil e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes crité-
rios: ® Contingéncias ativas - ndo séo reconhecidas nas demonstragdes finan-
ceiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia
de sua realizacao, sobre as quais ndo cabem mais recursos. ® Para os riscos
civeis, as provisdes sdo constituidas sobre o valor envolvido de acordo com
percentual definido pela Sociedade através do histérico de liquidacdo de pro-
cessos de mesma natureza, ocorridos nos Gltimos 9 meses do ano de 2016. 0
limite méximo de provisao é de R$ 4,1 (quatro mil e cem reais), considerando
o valor médio de condenacdo. Para os riscos trabalhistas, as provisdes sao
constituidas também sobre o valor envolvido, quando forem mensuréveis, de
acordo com percentual definido pela Sociedade através do histérico de liqui-
dac&o dos processos, separados por agdes diretas e/ou de terceiros, nos dlti-
mos 12 meses. @ Os riscos classificados como perdas possiveis ndo sdo reco-

g) M dap para créditos de liquidacdo duvidosa
2017 2016
Saldo inicial (35.128) (71.881)
Constituicao/(reversao) de provisao
para créditos de liquidagdo duvidosa. (41.305) (39.490)
Baixa de titulos incobravesis.............. 38.032 _76.243

h) Recuperacao de créditos: Os recebimentos de operagoes recuperadas
totalizaram o montante de R$13.283 (R$12.029 em 2016). Do montante recu-
perado ha R$5.752 referente a cesséo de crédito realizada em 19 de abril de
2017, a qual celebrou contrato de cessao de operagdes de crédito com trans-
feréncia substancial dos riscos e beneficios junto ao Itapeva VIl Multicarteira
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados no montan-
te de R$203.957. A receita reconhecida no periodo esté registrada na De-
monstracdo de Resultado sob a rubrica “OperacGes de crédito”.

7. Outros créditos: Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, estdo representados por:

2017 2016
Saldo a receber - sociedade ligada (*). 1.969 23
Créditos tributarios (**). 7.953 6.307
Rendas a receber 830 581

Adiantamentos e antecipacdes salariais.... 26 5

Adiantamentos para pagamentos de nossa conta 738 730
Imposto de renda a COMPENSAr...........c...coovvverrvinnnes 1131 679
Outros 544 433

13.191 _ 8.758
Ativo circulante 12172 8141
Ativo realizavel a [oNg0 Prazo..............ccoovvveervveennn 1.019 617

13191 _ 8.758

(*) Vide detalhes na nota explicativa n° 16 - TransagGes com partes relaciona-
das. (**) Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, os cré-
ditos tributérios apresentaram as seguintes movimentagoes:

A DIRETORIA

Aos administradores e acionistas da

SAXS.A. Crédito, Financiamento e Investimento - S&o Paulo - SP

Opinigo: Examinamos as demonstragdes contébeis da SAX S.A. Crédito, Financia-
mento e Investimento (“Sociedade”), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstrac@es do resultado, das mutaces
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das prin-
cipais politicas contabeis.Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima re-
feridas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao pa-
trimonial e financeira da SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento em 31 de
dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para
0 semestre e exercicios findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil aplicaveis as instituices autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil —Bacen. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada “Res-
ponsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragees contabeis”. Somos
independentes em relagéo & Sociedade de acordo com os principios éticos relevan-
tes previstos no Codigo de Ftica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais res-
ponsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
aud\torla obtida é suficiente e apropnada para fundamentar nossa opiniao. Oulras

oes que as abeis e 0 0

A Administracao

dos fluxos de caixa - Exercicios findos em 31 de

Demonstracdes do resultado - Exercicios findos em 31 de d
de 2017 e 2016 e semestre findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Nota 2°se-
expli- mestre
cativa de2017 _ 2017 _ 2016
Receitas da i liagdo fi 79071 159394 141.873
Operacdes de crédito 15a 78528 157.704 139.655
Resultado de operagdes
com aplicagdes interfinanceiras.... 15b 543 1690 2218
Despesas da intermediago financeir: (23.391) (43.443) (42.421)
Operagdes de captagdo no mercado 15c  (1.49) (2.138)  (2.931)
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 6.9 (21.895) (41.305) (39.490)
Resultado Bmto
dal Fi 55680 115951  99.452
Outras R (D ) O]
Receitas de prestacao de serwgo 15d 8084 17109 16.607
Rendas de tarifas bancérias.... 4 4 231
Despesas de pessoal .... 15e (1.693) (3.781) (3.785)
Qutras despesas adm|mslrat|vas 15f (22.092) (44.376) (49.166)
Despesas tributérias ... 159 (4276) (8345) (7.361)
QOutras despesas operaciunais 15h  (689) (1.411) (2693)
Resultado antes da Tributagéo
sobre o Lucro...... 35018 75151 53291
Imposto de renda e contribuigdo social
Provisdo para imposto de renda..............c....... 14 (9.305) (19.760) (10.539)
Provisdo para contribuigdo social
sobre 0 lucro liquido 14 (7454) (15827)  (8479)
Ativo fiscal diferido.. 14 889 1646 (5093
Lucro Liquido do Semestre/Exerci 19148 _41.210 _29.180
Lucro liquido por acdo - RS.... 193 414 293
As notas exphcatlvas 530 parte mtegrante das demonstragdes contabeis.
Saldo em Consti- Re- Saldo em
31/12/2016 _tuicdo versdo 31/12/2017
Imposto de renda
Diferencas temporarias:

Provisdo para créditos

de liquidagdo duvidosa. 3159 3835 (3.159) 3.835
Outras adicdes temporarias 344 272 31 585
3503 _ 4107 _(3.190 4420
Contribuicdo social:
Diferengas tempordrias
Provisdo para créditos
de liquidag&o duvidosa. 1535 3102
QOutras adicGes tempordrias 241 431
MP r° 675 Maio/2015 1.028 -
2.804 3533
_ 6307 . 1.953
Saldo em Cons!l- Re- Saldo em
31/12/2015 tuicdo versdo 31/12/2016
Imposto de renda
Diferencas temporérias
Provisdo para créditos
de liquidagdo duvidosa........... 5776 3161 (5778) 3.159
QOutras adicGes tempordrias..... 558 122 (336) 344
6334 3. (6.114) 3503
Contribuicdo social:
Diferengas tempordrias
Provisdo para créditos
de liquidagdo duvidosa. 3628 2529 (4622) 1535
QOutras adicGes tempordrias 410 97 (266) m
MP n°675 Maio/2015.............. 1.028 - 1.028
5066 2626 (4.888) 2804
__ 11400 _ 5. 11.002) 6307

A Sociedade, com base em suas projecdes de resultados, entende que ira au-
ferir resultados tributéveis no prazo maximo de 1 ano para créditos provenien-

dezembro de 2017 e 2016 e semestre findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Nota 2°se-
expli- mestre
cativa de2017 _ 2017 2016
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro liquido no semestre antes da
ao e das parti 35018 75151 53291
Ajustes para reconciliar o lucro liquido
do semestre com o caixa gerado
pelas atividades operacionais:
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 3531 3273 (36793
Provisdo para riscos contingentes (29) 254 2925
Depreciacdo e amortizagdo 35 56 56
Ativo fiscal diferido...... 889 1646 (5093
Resultado de imposto de renda
€ CONtribuigd0 SOCial ......cvvvevrcn (16.759) (35.587) (19.018)
22685 44793  (459)
(Aumento) reducdo em ativos e passivos:
Operacdes de crédits (9.242) (25942) 51232
Outros créditos.... 11603 (4433) 4715
Dep6sitos interfinanceiros................e. 17534 27628 (71.041)
Qutras obrigagde: 2530 31822 15626
Recursos e aceites. 7 19 169
Caixa gerado nas operage: 45117 73887 (3891)

Imposto de renda e contribuio social pagos:
Caixa liquido gerado (consumido)

(12.286) (29.088) (16.436)

pelas atividades Operacionais.................... 32831 _44793 (20327,
Fluxo de Caixa das

Atividades de Investimento
Aquisicdes do imobilizado de uso 9) 9)
Aplicagdes no ativo intangivel.... (106)  (206)
Caixa Liquido Aplicado

nas Atividades de Investimento....... (115)  (215) -

Fluxo de Caixa das
Atividades de Financiamento
Pagamento de dividendos............cvrecccinns
Caixa liquido aplicado
nas atividades de financiamento...
Aumemu (Reducéo) no Caixa
eE I de Caixa 20.716 _ 6977 (31.337
Caixa E Equwalenles De Caixa

(12.000) (37.607) (11.010)

(12.000) (37.607) (11.010)

No inicio do exercicio.. 4 5498 19237 50574
No fim do exercicio.... 4 26214 26214 19237
Aumenlo (Redugao) no Caixa
e De Caixa. 20716 _ 6977 (31.337
" Asnotas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
_ 2017 2016
Resultado antes do imposto de renda
e da contribuicd0 SOCIal............cccccoeerrviviecrcririnnae 75151 53.291
Aliguota vigente 45% 45%
Imposto de renda e contribuicao
social as aliquotas efetivas... . (33.818) (23.982)
Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as dlferengas permanemes:
Receitas nao tributaveis/
(despesas nNdo dedutiveis) ............c...ccoooerrrrrevrnnnn. (123) (129
(33.941) (24111)

Imposto de renda e contribuigdo social, efetivos:

Corrente (35.587) (19.018)
Diferido: 1.646 _(5.093)
33.941

15. Demonstracao do resultado: Em 31 de dezembro de 201
representadas, principalmente, por:
a) Operacaes de crédito

Rendas com juros contratuais

5
I~

2° Semestre 2017

tes de provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa, e até 5 anos para provi- € Mora de~atraso com empréstimos............ 76.120  144.421 127.626
sdo para causas judiciais. O valor presente dos créditos tributérios, calculados Hecqperagao de creq\tps
considerando a taxa de captagdo média de 11.43% da Sociedade 6 de baixados cOmO Prejuizo .........cccovvovevevrevcveenns . 2408 13.283 _12.029
RS 7,044 (RS 5549 om 2016). 8. Imobilizado e itangivel: En 31 de dozom- oo il ASLI08 13965
bro de 2017 e 2016 esta assim representado: v H
s 2’S 2017 2017 2016
&.1Imobilizado 2017 2016 Rendas de aplicactes
Taxa anual interfinanceiras de liqUIdez................c..occccc 543 1.690 _2.218
de depre- Depre- Depre- Overaciios d . 543 _ 1690 _ 2218
ciacdo % Custo ciacéo Liquido Custo ciacdo Liquido c) Operag e caf no 2° Semestre 2017 2017 2016
Mveis & utenslios 0% ) i @) 8 Despesas com operacdes compromissadas ... 1496 2138 _ 2.931
o2 1 20 w 1% 213 2931
0 % —{%) Z«uzi 4(*; d) Receita de prestacao de servigos
82 Intangivel 2° Semestre 2017 2017 _ 2016
2017 2016 Receitas de comissao de vendas de seguros....  2.910 6312 5451
Taxa anual Receitas de taxa de confeccdo de cadastro...... 5174 _10.797 _11.156
de depre- Depre- Depre- _ 8084 _17.109 16.607
LY AL P e) Despesas de pessoal
ciacdo % Custo _ciacao Liquido Custo ciacdo Liquido 2° Semestre 2017 2017 2016
Hardware.......... 21471 (1705 1% 125 (129 % o e w0t
9. Depésitos interfinanceiros: Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, estdo ggcﬂaerf?‘?ii:miai gé? ggg ég;
compostas como segue: Treinamento 29 56 Y
Data da emissao Data do vencimento Taxa CDI _ 2017 2016 1693 3781 3785
11/11/2016... 10/05/2017 ~ 110,0% 8157 4 Qutras despesas administrativas . o
18/07/2017 18/07/2018  126,5% 12.547 P 2 Semestre 2017 2017 2016
o 2’ Semestre 2017
ggﬂ %81 %ﬂ %gglg gggé" 12132 Despesas com servicos do sistema financeiro..  1.874 3306 2.168
o 35785 8157 Despesas com servigos técnicos especializados  2.328 5844 9271
10. Obrigacées por letras fi . Em 31 de de dezemb-ro de Despesas com processamento de dados. . 1336 2464 1988
P L Depreciagdes e amortizagde: 35 56 55
2017 ¢ 201 6 estdo compostas;como'segue: Despesas de viagens R 14 18
Data do vencimento Taxa CIDJI 2017 _ 2016 Despesas de comunicagoes. 358 668 669
05/03/2018  110,0% _ 188 169 Despesas de propaganda
o 188 169 iade 6 publicagRes ... ... 1254 1930 2758
11. Outras obrigacdes: a) Fiscais e previdenciarias: Em 31 de dezembro Despesas compartilhadas (*) 14577 29266 31.557
de 2017 e 2016, estdo representados por: Qi Y )
N 17 _ 2016 22092 44376 _49.166
rowsato_ga_rajmpos_ OI ebren T 8513 2583 (*) As despesas compartithiadas referem-se a despesas tais como administra-
I eco'; % uugaots_gm_aﬁo e o lljﬁm'" Jo7 333 fivas e de pessoal, reconhecidas na Marisa para atividades desenvolvidas
6”?03 0s € C“l” MLIMIEEIES &) (T ee n g3y Paraa Sax, as quais sao compartilhadas utilizando o critério de rateio defini-
LLCSHTIRGSTES 9381 3348 do pela Marisa Lojas S.A., de acordo com a participag&o de cada empresa so-
Passivo circul 779'332 3'301 bre a Receita Operacional Liquida do grupo econdmico avalia anualmente.
D G : - g) Despesas tributérias 2° Semestre 2017 2017 2016
£ lal 49 47
Xigivel a longo prazo. L COFINS 3.331 6.443 5617
) ) 9.381 S SARRNICE a4 8% 83
b) Diversos: Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, estdo sendo representadas por: PIS 541 1,047 913
o _ 07 2016 4276 _ 8345 _7.361
Obrigagdes trabalhistas... 365 354" 1) Outras despesas operacionais
Contas a pagar 6.140 5057 2 Semestre 2017 2017 __ 2016
Outras 1793 1.540 Contingéncias civeis e trabalhistas. 633 1323 2.6M
o 8298 _ 6951 [, 56 88 52
Passivo circulante .... 6.504 5411 689 1411 2693
Exigivel a longo prazo. % % 16. Transacdes e saldos com partes relacionadas: Os detalhes a respei-

12. Ativos e p: e obrig legais, fiscais e pre-
videnciarias: a) Ativos contingentes: Em 31 de dezembro de 2017 e de
2016, ndo foram reconhecidos ativos contingentes e ndo existem processos
classificados como provaveis de realizagdo. b) Passives contingentes: Em
31 de dezembro de 2017, a Sociedade integra o pélo passivo de 478 agdes ci-
veis (541 acdes em 2016). Os 478 processos em tramite (529 processos em
tramite em 2016) referem-se a reclamagGes formuladas por consumidores,
com motivos diversos, tais como: inscricao indevida no Servico de Protegdo ao
Crédito e revisdo contratual. O valor médio de condenagéo nessas acdes é de
R$ 1,8 (R$ 2 em 2016) e o valor provisionado no montante de R$1.102
(R$ 1.228 em 2016) tem como base 0 &xito da Sociedade e o valor da causa de
cada processo. A SAX também possui 10 agdes trabalhistas ativas (7 agdes
em 2016) com valor provisionado de R$691 (R$ 312 em 2016). ¢) Perdas pos-
siveis: Em 31 de dezembro de 2017, o valor aproximado de processo adminis-
trativo, avaliado com o grau de risco de perda possivel e ndo provisionado
esté estimado em R$ 1.113 (R$ 879 em 2016), relacionados a IRPJ e CSLL, re-
fereme aos exercicios de 2006 2007 e 2008

o das p e das obrig legais

Trabalhista Civel _Total

Saldo em 31 de dezembro de 2015..... 516 738 1.254
Constituicao de provisao 1.782 1.552 3334
Reversao de provisdo.... (408) - (408)
Baixas por encerrament (1.578) _ (1.062) (2.640)
Saldo em 31 de dezembro de 2016. 312 1.228 1.540
Constituigao de provisao .. 410 21 632
Baixas por encerramento.. . (31) (347)  (378)
Saldo em 31 de dezembro de 2017..... 691 1102 _1.794

d) Orgéos reguladores: N3o existem processos administrativos em curso
por parte do Sistema Financeiro Nacional que possam impactar representa-
tivamente o resultado e as operacdes da Sociedade. Em conformidade com
a legislagao brasileira, os registros de impostos e contribuicdes federais,
estaduais e municipais estdo sujeitos a exame pelas respectivas autorida-
des em um periodo de 5 a 30 anos, conforme a natureza tributéria. 13. Pa-
trimdnio liquido: a) Capital social: O capital social, totalmente integra-
lizado, é representado por 9.945.518 acdes, as quais totalizam R$ 69.000,
sendo 4.972.759 acdes ordindrias nominativas e 4.972.759 acdes preferen-
ciais nominativas, sem valor nominal. b) Reservas: Reserva Legal: Cons-
tituida a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capi-
tal social realizado. A reserva legal somente podera ser utilizada para au-
mento de capital ou para compensar prejuizos e € constituida semestral-
mente. Reservas Estatutarias ou Dividendos: De acordo com o estatuto
social, os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% do lucro Ii-
quido, apurado em cada balango, apds outras destinacdes previstas em dis-
posicdes legais. Por decis@o de reunido da Diretoria, foram aprovadas as se-
guintes distribuicdes a titulo de dividendos:

2017
Valor por agdo (R$) Valor distribuido/proposto
Maio de 2017..... 2,5748 25607
Junho de 201 0,5268 5.240
Julho de 2017 1,2086 12.000
Dezembro de 0,4573 4.548
47.395

2016
Valor por acdo (R$) Valor distribuido/proposto
Junho de 2016 .. 0,2552 2538
Setembro de 2016 0,5027 5.000
Dezembro de 2016 0,4417 4.392
11.930

Nos meses de maio e julho de 2017, foi destinado o valor total de
R$37.607 como dividendos distribuidos sobre a reserva especial de lucros.
c) Reservas de lucros: Em 31 de dezembro de 2017, o lucro liquido do
exercicio, deduzido da reserva legal e do dividendo proposto, foi destina-
do para reserva especial de lucros no montante de R$ 29.362 (R$ 20.792
em 2016). 14. Imposto de renda e contribuigcdo social: Em 31 de de-
zembro de 2017 e 2016, a demonstragao do calculo do imposto de renda e
da contribuicdo social esta assim representada:

to das transagGes entre a Sociedade e suas partes relacionadas estéo apre-
sentadas a seguir:

3112/ My
2017 2016
Ativo circulante:
Outros créditos diversos - Club Administradora
de Cartoes de Crédito Ltda (Coligada)................... 1.969 23
Outros créditos diversos - Marisa
Lojas S.A. (Controladora indireta) ..........c....ccc....... 738 730
2.707 753
Passivo circulante:
Outras obrigacdes diversas - Marisa
Lojas S.A. (Controladora indireta) ..........c....ccc....... 4791 2593
Obrigacdes por emissao de letras financeiras -
Marisa Lojas S.A (Controladora indireta).............. 188 169
Dividendos a pagar - Max
Participagdes Ltda. (Holding).........ccccoovvvcviveicrnincns 9.787 4.392
14.766 1.154

Resultado:
Club Administradora
de Cartdes de Crédito Ltda. (Coligada)
Aluguéis de IMOVEIS ..o 21 20
Marisa Lojas S.A. (Controladora indireta)

Despesas de correspondente bancario . 174 125
Despesas compartilhadas.................. 29.266  31.557
29.461 31.702

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a SAX ndo realizou
pagamento de prémios ou comissdes a diretoria e & administragéo. 17. Limi-
tes operacionais: Conforme Resolugdo CMN n° 4.193, de 01 de marco de
2013 e Circular Bacen n° 3.477, de 24 de dezembro de 2009, que dispde sobre
a divulgacao de informagdes referentes a gestdo de riscos, ao Patrimdnio de
Referéncia Exigido (PRE), e a adequagdo ao Patrimdnio de Referéncia (PR), o
indice da Basiléia para a data-base 31 de dezembro de 2017 é 21,52%
(24,92% em 2016). 18. Gerenciamento de risco: A abordagem integrada
para gestéo de riscos da Sociedade compreende a adogdo de instrumentos
que permitem o efetivo controle dos riscos incorridos, organizar o processo
decisério e definir os mecanismos de controle dos niveis de risco aceitéveis e
compativeis com o volume de Capital disponivel, em linha com a estratégia de
negdcio adotada. O controle dos riscos abrange todas as exposicdes as linhas
de negdcio vigente, agrupados nas seguintes categorias de riscos: mercado,
liquidez, crédito, capital e operacional, fundamentalmente segregado das
éreas de negécios e auditoria interna. Os niveis de exposicao sdo monitorados
diariamente por meio de uma estrutura de limites de aceitagdo de risco, atra-
vés de um processo de gestdo e controle, que atribui responsabilidades as
reas envolvidas. O envolvimento da Alta Administragdo se da no acompa-
nhamento e na execucdo das agdes necessérias a gestao dos riscos. O resul-
tado financeiro € apurado através dos controles que permitem o acompanha-
mento da rentabilidade gerencial das vérias linhas de negécio, consistente-
mente com a programacdo orcamentdria e de forma aderente aos resultados
contébeis realizados. A rea de gestao de riscos, adota os fundamentos: @ Vi-
sdo integrada de riscos; ® Compatibilizacéo entre niveis de exposicao a ris-
cos, limites autorizados e retorno financeiro pretendido; ® Adogéo de metodo-
logias de célculo de riscos em funcdo das melhores praticas de mercado; e
 Constante envolvimento da Alta Administragdo. Para reduzir os efeitos do
risco operacional o Plano de Continuidade de Negdcios (PCN), é fundamenta-
do em uma estrutura de processos contingenciais que asseguram a continui-
dade de seus negdcios face a complexidade dos seus negécios. O gerencia-
mento de riscos conta com politicas e manuais de procedimentos que estabe-
lecem as principais diretrizes que devem ser observadas nas atividades. Apro-
vado pela Alta Administracdo, a gestdo de riscos tem os critérios definidos e
os limites estabelecidos no conjunto de documentos citado acima, divulgado
internamente (intranet) a todos os colaboradores e revisados e atualizados
com periodicidade minima anual, ou quando necessario devido mudangas nos
objetivos e estratégias do negdcio ou na metodologia de gestdo do risco. Adi-
cionalmente em cumprimento & Resolugdo CMN N° 4.193/13, informacdes
acerca da estrutura de Gestao de Riscos estdo descritas no relatorio de aces-
s0 plblico, disponivel no enderego eletrdnico www.saxfinanceira.com.br.
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sobre as D oes Contal

Relatério dos Auditores Indep

dos auditores: A administracdo da Sociedade é responsavel por essas outras infor-
magdes que compreendem o Relatério da Administracgo. Nossa opinido sobre as de-
monstragdes contdbeis ndo abrange o Relatério da Administrag@o e nao expressa-
mos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatdrio. Em conexdo com
a auditoria das demonstracGes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Rela-
tério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio estd, de forma rele-
vante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorcdo relevante no Rela-
torio da Adm\mslra@ao S0Mos requendos a comunicar esse fato Néo temos nada a
relatar a este respeito. R bilidades da i edag

pelas demonstracdes contabeis: A administracdo é responsével pe\a elaboragao
e adequada apresentacdo das demonstragdes contabeis de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como ne-
cessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das de-
monstracdes contdbeis, a administracdo € responsavel pela avaliagdo da capacida-
de de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos re-
lacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na ela-
boracdo das demonstragdes contébeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liqui-
dar a Sociedade ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realis-
ta para evitar o encerramento das operagdes.Os responsaveis pela governanca da
Sociedade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elabo-

racao das demonstragdes n:omabe\s Responsabilidades dos auditores pela au-
ditoria das demonstragdes contabeis: Nossos objetivos sdo obter seguranca ra-
zodvel de que as demonstracdes contébeis, tomadas em conjunto, estdo livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir re-
|atério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as nor-
mas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor-
cOes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam in-
fluenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exerce-
mos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da audito-
ria. Além disso:  Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas de-
monstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planeja-
mos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opi-
nigo. O risco de ndo deteccdo de distorco relevante resultante de fraude € maior do
que o proveniente de erro, j que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.® Ob-
temos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para plane-
jarmos procedimentos de auditoria apropriados &s circunstancias, mas, nao, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Socieda-

de. ® Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragdo. ® Con-
cluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracao, da base contabil de continui-
dade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerte-
za relevante em relacao a eventos ou condiges que possam levantar divida signifi-
cativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Sociedade. Se con-
cluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relaté-
rio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contabeis ou in-
cluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Sociedade a
ndo mais se manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentagdo ge-
ral, a estrutura e o contelido das demonstragGes contébeis, inclusive as divulgacoes
e se as demonstragdes contébeis representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comuni-
€amo-nos Com 0S responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de au-
ditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.
Séo Paulo, 8 de marco de 2018

MAuditores Independentes

CRC 2SP014428/0-6

Luciana Liberal Samia
Contadora CRC 1SP198502/0-8
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