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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2017
Do Capital Integralizado

Ordinérias 192.840
Preferenciais 0
Total 192.840

Em Tesouraria

Ordinarias 7.974
Preferenciais 0
Total 7.974
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 366.654 378.085
1.01 Ativo Circulante 38.777 35.338
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.317 2.381
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 10.015 9.174
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 10.015 9.174
1.01.03 Contas a Receber 33 53
1.01.03.01 Clientes 33 53
1.01.06 Tributos a Recuperar 3.307 3.607
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 3.307 3.607
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.149 853
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 20.956 19.270
1.01.08.03 Outros 20.956 19.270
1.01.08.03.01 Outros Créditos 11.015 9.340
1.01.08.03.02 Dividendos a receber 6.575 6.575
1.01.08.03.03 OperagBes com Opcao 3.355 3.355
1.01.08.03.04 Adiantamento a Fornecedores 11 0
1.02 Ativo Nao Circulante 327.877 342.747
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 59.397 72.844
1.02.01.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 8.475 18.035
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 14.334 16.073
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 14.334 16.073
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 36.588 38.736
1.02.01.09.04 Outros Créditos 23.129 25.277
1.02.01.09.05 Operagdes com Opgéo 1.992 1.992
1.02.01.09.07 Tributos a Recuperar 11.467 11.467
1.02.02 Investimentos 253.403 254.579
1.02.02.01 Participacbes Societarias 253.403 254.579
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 253.403 254.579
1.02.03 Imobilizado 4.346 4.594
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 4.346 4.594
1.02.04 Intangivel 10.731 10.730
1.02.04.01 Intangiveis 10.731 10.730
1.02.04.01.02 Vida util indefinida 3.019 3.019
1.02.04.01.03 Vida util definida 7.712 7.711
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 366.654 378.085
2.01 Passivo Circulante 10.792 10.897
2.01.02 Fornecedores 1.195 793
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.195 793
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 216 374
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 216 374
2.01.03.01.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 216 374
2.01.05 Outras Obrigacdes 7.717 8.169
2.01.05.02 Outros 7.717 8.169
2.01.05.02.04 Contas a Pagar - Aquisicdo de Empresas 2.586 2.586
2.01.05.02.05 Outras Contas a Pagar 3.925 3.800
2.01.05.02.06 Adiantamento de Clientes 1.137 1.706
2.01.05.02.07 Operagdes com Opgéo 39 39
2.01.05.02.08 Proviséo para riscos processuais 30 38
2.01.06 Provisdes 1.664 1.561
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.664 1.561
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 1.664 1.561
2.02 Passivo Néo Circulante 76.824 76.475
2.02.02 Outras Obrigagbes 569 782
2.02.02.02 Outros 569 782
2.02.02.02.04 Contas a Pagar - Aquisicdo de Empresas 569 782
2.02.04 ProvisGes 76.255 75.693
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 2.006 2.188
2.02.04.01.05 Provisdo para riscos processuais 2.006 2.188
2.02.04.02 Outras Provisbes 74.249 73.505
2.02.04.02.04 Provisao para Perdas em Investimentos 73.611 72.867
2.02.04.02.07 Operagdes com Opgéo 638 638
2.03 Patrimdnio Liquido 279.038 290.713
2.03.01 Capital Social Realizado 520.437 520.437
2.03.02 Reservas de Capital 19.761 19.761
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -23.717 -23.717
2.03.02.07 Reserva de Capital 43.478 43.478
2.03.04 Reservas de Lucros -75.281 -75.281
2.03.04.10 Transag¢fes com ndo-controladores -75.281 -75.281
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -185.879 -174.204
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 544 357
3.03 Resultado Bruto 544 357
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -13.805 -16.887
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -6.024 -7.103
3.04.02.01 Despesas Administrativas -4.734 -5.946
3.04.02.02 Honorérios da diretoria -315 -315
3.04.02.03 Depreciacdes e Amortizacoes -975 -842
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 164 1.135
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -7.945 -10.919
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -13.261 -16.530
3.06 Resultado Financeiro 1.586 3.271
3.06.01 Receitas Financeiras 1.606 3.320
3.06.02 Despesas Financeiras -20 -49
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -11.675 -13.259
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -11.675 -13.259
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -11.675 -13.259
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,06315 -0,07168
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016

4.01 Lucro Liquido do Periodo -11.675 -13.259

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -11.675 -13.259
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - BRASIL BROKERS PARTICIPACOES SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -6.834 -9.524
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -3.101 -2.021
6.01.01.01 Lucro Liquido do periodo antes dos impostos -11.675 -13.259
6.01.01.02 Depreciagdes 252 121
6.01.01.03 Amortizagdes 723 721
6.01.01.04 Equivaléncia patrimonial 7.945 8.293
6.01.01.05 Provisdo para perdas em investimentos 0 2.626
6.01.01.07 Despesas financeiras de longo prazo -346 675
6.01.01.08 Despesa de alienagdo de participacdes societarias 0 -1.198
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -3.733 -7.503
6.01.02.01 Impostoas a recuperar 300 615
6.01.02.02 Valores a receber partes relacionadas -3.931 -7.023
6.01.02.03 Outros ativos circulantes -1.687 732
6.01.02.04 Outros ativos realizaveis a longo prazo 2.187 -1.538
6.01.02.05 Fornecedores 402 669
6.01.02.06 Salarios e encargos a pagar 103 321
6.01.02.07 Impostos e contribuicBes a recolher -158 -111
6.01.02.08 Adiantamento de Clientes -569 -335
6.01.02.09 Qutros passivos circulantes 103 -275
6.01.02.10 Despesas antecipadas -296 -513
6.01.02.11 Contas a receber de clientes -19 -45
6.01.02.13 Riscos processuais -168 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 7.991 10.523
6.02.01 Titulos e valores mobiliarios 8.719 12.329
6.02.05 Ativo Imobilizado -4 -893
6.02.06 Ativo Intangivel -724 -913
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -221 -499
6.03.02 Contas a pagar Aquis. Empresas -221 -499
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 936 500
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.381 2.169
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 3.317 2.669
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - BRASIL BROKERS PARTICIPACOES SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/03/2017

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 520.437 19.761 0 -174.204 -75.281 290.713
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 520.437 19.761 0 -174.204 -75.281 290.713
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -11.675 0 -11.675
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -11.675 0 -11.675
5.07 Saldos Finais 520.437 19.761 0 -185.879 -75.281 279.038
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - BRASIL BROKERS PARTICIPACOES SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 520.437 19.761 0 -40.099 -75.133 424.966
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 520.437 19.761 0 -40.099 -75.133 424.966
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 31 0 31
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -13.259 0 -13.259
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -13.259 0 -13.259
5.07 Saldos Finais 520.437 19.761 0 -53.327 -75.133 411.738
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - BRASIL BROKERS PARTICIPACOES SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
7.01 Receitas 635 1.819
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 635 416
7.01.02 Outras Receitas 0 1.403
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -898 270
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -898 270
7.03 Valor Adicionado Bruto -263 2.089
7.04 Retencgdes -975 -842
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -975 -842
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido -1.238 1.247
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -6.339 -7.777
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -7.945 -10.919
7.06.02 Receitas Financeiras 1.606 3.320
7.06.03 Outros 0 -178
7.06.03.01 Provis@o para Perdas em Investimentos 0 -178
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -7.577 -6.530
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado -7.577 -6.530
7.08.01 Pessoal 3.438 5.062
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 2421 3.766
7.08.01.02 Beneficios 533 725
7.08.01.03 F.G.T.S. 169 256
7.08.01.04  Outros 315 315
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 807 1.136
7.08.02.01 Federais 740 1.007
7.08.02.02 Estaduais 43 30
7.08.02.03 Municipais 24 99
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros -147 531
7.08.03.01  Juros 14 46
7.08.03.02  Aluguéis -14 408
7.08.03.03 Outras -147 77
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -11.675 -13.259
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -11.675 -13.259
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 407.681 424.213
1.01 Ativo Circulante 69.990 69.718
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 10.752 10.587
1.01.02 AplicagBes Financeiras 18.823 15.393
1.01.03 Contas a Receber 14.076 20.513
1.01.03.01 Clientes 14.076 20.513
1.01.06 Tributos a Recuperar 3.951 4.281
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 3.951 4.281
1.01.07 Despesas Antecipadas 3.721 2.314
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 18.667 16.630
1.01.08.03 Outros 18.667 16.630
1.01.08.03.01 Outros Créditos 15.174 13.105
1.01.08.03.02 Adiantamento a Fornecedores 138 170
1.01.08.03.03 Operactes com Opcao 3.355 3.355
1.02 Ativo Nao Circulante 337.691 354.495
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 60.463 75.681
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 15.921 29.666
1.02.01.03 Contas a Receber 830 993
1.02.01.03.01 Clientes 830 993
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 43.712 45.022
1.02.01.09.03 Bens Disponiveis para Venda 1.066 1.066
1.02.01.09.05 Outros 28.143 29.453
1.02.01.09.06 Operagdes com Opgéo 1.992 1.992
1.02.01.09.08 Tributos a Recuperar 12.511 12.511
1.02.03 Imobilizado 20.163 21.857
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 20.163 21.857
1.02.04 Intangivel 257.065 256.957
1.02.04.01 Intangiveis 257.065 256.957
1.02.04.01.02 Vida util indefinida 248.801 248.801
1.02.04.01.03 Vida util definida 8.264 8.156

PAGINA: 10 de 67



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 407.681 424.213
2.01 Passivo Circulante 48.859 49.626
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 4.850 4.626
2.01.02 Fornecedores 10.741 7.740
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 10.741 7.740
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 2.623 4.193
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 2.623 4,193
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 2.623 4,193
2.01.05 Outras Obrigacdes 30.645 33.067
2.01.05.02 Outros 30.645 33.067
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 120 88
2.01.05.02.04 Contas a Pagar - Aquisicdo de Empresas 2.586 2.586
2.01.05.02.05 Outros Contas a Pagar 9.559 9.112
2.01.05.02.06 Adiantamento de Clientes 1.772 2.449
2.01.05.02.07 Operagdes com Opgéo 39 39
2.01.05.02.08 Provisao para riscos processuais 16.569 18.793
2.02 Passivo Néo Circulante 70.543 73.263
2.02.04 Provisodes 70.543 73.263
2.02.04.02 Outras Provisbes 70.543 73.263
2.02.04.02.04 Contas a Pagar - Aquisicdo de Empresas 569 782
2.02.04.02.05 Outras Contas a Pagar 757 750
2.02.04.02.06 Provisdes para Contingéncias 69.217 71.731
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 288.279 301.324
2.03.01 Capital Social Realizado 520.437 520.437
2.03.02 Reservas de Capital 19.761 19.761
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -23.717 -23.717
2.03.02.07 Reserva de Capital 43.478 43.478
2.03.04 Reservas de Lucros -75.281 -75.281
2.03.04.10 TransagBes com ndo-controladores -75.281 -75.281
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -185.879 -174.204
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Nao Controladores 9.241 10.611
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 18.807 24.599
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -799 -843
3.03 Resultado Bruto 18.008 23.756
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -31.238 -40.736
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -30.896 -41.293
3.04.02.01 Despesas Administrativas -27.620 -36.946
3.04.02.02 Honorérios de diretoria -764 =772
3.04.02.03 Depreciacdes e amortizacdes -2.512 -3.575
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -342 557
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -13.230 -16.980
3.06 Resultado Financeiro 2.180 3.856
3.06.01 Receitas Financeiras 2.390 3.997
3.06.02 Despesas Financeiras -210 -141
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -11.050 -13.124
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro -581 -497
3.08.01 Corrente -581 -497
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -11.631 -13.621
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -11.631 -13.621
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora -11.675 -13.259
3.11.02 Atribuido a Sécios N&do Controladores 44 -362
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,06315 -0,07168
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -11.631 -13.621
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -11.631 -13.621
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora -11.675 -13.259
4.03.02 Atribuido a S6cios Nao Controladores 44 -362
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - BRASIL BROKERS PARTICIPACOES SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -7.912 -13.423
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -8.724 -10.206
6.01.01.01 Lucro do Periodo antes dos impostos -11.050 -13.124
6.01.01.02 Depreciacéo 1.730 2.746
6.01.01.03 Amortizacao 782 829
6.01.01.04 Provisdo para perdas com créditos duvidosos -101 1.351
6.01.01.05 Provisdo para contingéncia 0 -642
6.01.01.06 Ajuste a valor de mercado contas a receber -93 -214
6.01.01.07 Despesas financeiras de longo prazo 8 46
6.01.01.08 Despesa de alienagdo de participacdes societérias 0 -1.198
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 812 -3.217
6.01.02.01 Contas a Receber de clientes 6.755 3.339
6.01.02.02 Impostos a recuperar 330 1.207
6.01.02.04 Outros ativos circulantes -2.328 -2.441
6.01.02.05 Outros ativos realizaveis a longo prazo 1.310 -1.020
6.01.02.06 Fornecedores 1.319 1.812
6.01.02.07 Salarios e encargos a pagar 224 503
6.01.02.08 Impostos e Contribui¢es a recolher -2.151 -3.466
6.01.02.09 Adiantamento de Clientes -677 -467
6.01.02.10 Despesas antecipadas -1.407 -1.565
6.01.02.11 Outros passivos circulantes 425 -1.070
6.01.02.12 Outros exigiveis a longo prazo 46 -49
6.01.02.13 Riscos processuais -3.034 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 9.168 9.055
6.02.01 Titulos e valores mobiliarios 10.315 11.508
6.02.03 Ativo imobilizado -36 -1.015
6.02.04 Ativo intangivel -890 -939
6.02.05 Contas a Pagar Aquiscéo de empresas -221 -499
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.091 -293
6.03.01 Dos acionistas minotitarios -1.091 -293
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 165 -4.661
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 10.587 16.066
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 10.752 11.405

PAGINA: 14 de 67



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - BRASIL BROKERS PARTICIPACOES SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/03/2017

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 520.437 19.761 0 -174.204 -75.281 290.713 10.611 301.324
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 520.437 19.761 0 -174.204 -75.281 290.713 10.611 301.324
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 -1.091 -1.091
5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -1.091 -1.091
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -11.675 0 -11.675 -279 -11.954
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -11.675 0 -11.675 44 -11.631
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 0 0 -323 -323
5.05.02.06 Transacé@o com ndo Controladores 0 0 0 0 0 0 -323 -323
5.07 Saldos Finais 520.437 19.761 0 -185.879 -75.281 279.038 9.241 288.279
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 520.437 19.761 0 -40.099 -75.133 424.966 10.555 435.521
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 520.437 19.761 0 -40.099 -75.133 424.966 10.555 435.521
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 31 0 31 -58 -27
5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -293 -293
5.04.08 Transacé@o com ndo Controladores 0 0 0 31 0 31 235 266
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -13.259 0 -13.259 -362 -13.621
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -13.259 0 -13.259 -362 -13.621
5.07 Saldos Finais 520.437 19.761 0 -53.327 -75.133 411.738 10.135 421.873
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 31/03/2017 01/01/2016 a 31/03/2016
7.01 Receitas 22.090 28.442
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 21.825 28.319
7.01.02 Outras Receitas 164 1.474
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa 101 -1.351
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -13.651 -15.926
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -13.651 -15.926
7.03 Valor Adicionado Bruto 8.439 12.516
7.04 Retenc¢des -2.512 -3.575
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -2.512 -3.575
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 5.927 8.941
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 2.744 4.419
7.06.02 Receitas Financeiras 2.744 4597
7.06.03 Outros 0 -178
7.06.03.01 Proviséo para perdas em investimentos 0 -178
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 8.671 13.360
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 8.671 13.360
7.08.01 Pessoal 10.162 13.184
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 6.969 9.471
7.08.01.02 Beneficios 1.930 2.252
7.08.01.03 F.G.T.S. 499 689
7.08.01.04 Outros 764 772
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 6.141 8.208
7.08.02.01 Federais 5.569 6.932
7.08.02.02 Estaduais 338 937
7.08.02.03 Municipais 234 339
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 3.999 5.589
7.08.03.01 Juros 330 445
7.08.03.02 Aluguéis 2.959 4.119
7.08.03.03 Outras 710 1.025
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -11.631 -13.621
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -11.675 -13.259
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 44 -362
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Prezados Acionistas, Clientes e Investidores,

Atendendo aos dispositivos legais, estatutdrios e a regulamentacdo do
mercado de valores mobilidrios, a administracdo da Brasil Brokers
Participacdes S.A. vem submeter a apreciacdo de V.Sas. o relatdrio da
administracdo e demonstracdes financeiras da Companhia relativas ao
primeiro frimestre de 2017.

Iniciamos o ano de 2017 dedicados ao cumprimento do nosso
planejamento estratégico que, dentre outras frentes, objetiva capturar
uma possivel retomada de mercado e angariar novas fontes de receita.

Ao longo do primeiro trimestre, implementamos o nosso novo modelo de
Gente & Gestdo que visa o aprimoramento de nossa execucdo.
Definimos a cadeia de valor dos processos da Companhia, desdobramos
e divulgamos as metas aos nossos executivos, implementamos uma nova
rotina de acompanhamento de projetos e resultados, reimplantamos
nosso sistema de Business Inteligence com novos indicadores de gestdo e
demos inicio ao processo de avaliacdo de performance de Nnossos
colaboradores com objetivo de criar uma forte cultura de resultados.

Avancamos com a importante etapa de fransformacdo do nosso
modelo de negdcios a partir da conclusdo de um amplo diagndstico da
nossa arquitetura de TI. Esse trabalho serd determinante para
alcancarmos a simplificacdo e ofimizacdo dos sistemas atuais, buscando
elevar a produtividade do nosso back-office e da nossa equipe de
vendas, além de ampliar a escalabilidade da nossa ampla oferta de
servicos. Por fim, dedicamos grandes esforcos ao plano, ainda em curso,
de reposicionamento digital do Grupo em nossos canais de
relacionamento com clientes, externos ou internos.

Todos os movimentos citados acima possuem objetivo claro de criar a
médio prazo um novo ciclo de crescimento para o Grupo Brasil Brokers,
atendendo os anseios dos “novos clientes”: mais demandantes, seletivos
e conectados a novas tecnologias.

Seguimos com grande rigor e disciplina em relacdo ao nosso plano de
reducdo de custos. Priorizamos nossos investimentos de acordo com o
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beneficio esperado versus a complexidade de implementacdo. E
avancamos com diversas iniciativas de recuperacdo e liquidacdo de
ativos com objetivo de fortalecer nosso caixa.

Apesar da recente melhora de alguns indicadores macroecondmicos,
como a Selic que passou de 14,25% para 11,25% em apenas 6 meses,
como a inflacdo que caminha para o centro da meta estipulada pelo
governo, assim como a confianca da indUstria e do consumidor que
apresentaram melhora nas Ultimas afericdes, ndo houve mudancas
significativas na economia real e nem no setor imobilidrio.

As principais alavancas do setor continuam sendo afetadas em 2017 por
um panorama tdo desafiador quanto o que atravessamos em 2016. O
volume médio de unidades financiadas atfravés de recursos da
caderneta de poupanca contfraiu 23% na comparacdo com 2016
impactado por politicas ainda restritivas dos bancos. O fluxo de entradas
e saidas das aplicacdes na caderneta de poupanca (principal fonte de
recursos dos bancos para concessdo de crédito imobilidrio no Brasil)
melhorou, porém, ainda ndo alcancou o ponto de equilibrio. E a
din@mica de precos dos imdveis nas principais capitais metropolitanas,
indicam um cendrio de estabilidade em termos nominais, o que significa
uma contracdo de 4% em termos reais.

Seguimos cautelosos, especialmente em relacdo ao primeiro semestre do
ano. A contfinuidade dos ajustes econdmicos e das reformas politicas é
fundamental para uma gradativa recuperacdo do setor.

Aproveitamos para agradecer pela confianca depositada em nossa
administracdo a frente da companhia, e continuamos com nosso foco
na geracdo de valor para nossos acionistas.

A Administracdo
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Notas explicativas as informagoes trimestrais em 31 de margo de 2017.

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

1. Contexto operacional.

A Brasil Brokers Participacdes S.A. (“Brasil Brokers ou Companhia”) é uma “Sociedade
Andnima" domiciliada no Brasil, com acdes negociadas na BM&FBovespa e tem como
objetivo a participagcdo em empresas que atuem no mercado de intermediacdo e
consultoria imobilidria. A sede social da Companhia estd localizada na Avenida Luiz Carlos
Prestes, n° 230, salas 104, 105 e 106 do 1° subsolo — Barra da Tijuca - Rio de Janeiro-RJ.

Em 31 de marco de 2017, a Companhia, por meio de suas controladas, estd presente nos
Estados do Rio de Janeiro, SGo Paulo, Rio Grande do Sul, Minas Gerais, Bahia, Goids, Pard,
Mato Grosso, Rio Grande do Norte e Espirito Santo, além de atuar em outros Estados por
meio de suas controladas Primaz Empreendimentos Imobilidrios Ltda e Rede Morar Ltda. Os
servicos de intermediacdo imobilidria abrangem a venda de unidades residenciais,
loteamentos, condominios de casas, shopping centers, conjuntos comerciais, flats e hotéis.

Em meio ao instdvel ambiente politico e econdmico vivido nos Ultimos anos, o mercado
imobilidrio brasileiro tem enfrentado um dos momentos mais desafiadores da Ultima
década. Apds expressivo crescimento, hoje, as empresas do setor precisam lidar com a
baixa velocidade de vendas, o excesso de estoques dos incorporadores, 0 maior volume
de distrato e a dificuldade de aprovar crédito aos clientes junto aos bancos.

Nos Ultimos meses, a economia brasileira comecou a mostrar sinais de leve recuperacdo
impulsionada pela melhora dos indices de confianca tanto de empresdrios como de
consumidores. A expectativa para ainflagcdo e para a faxa de juros comegou a se ajustar
em patamares menores. Ainda é cedo para falar de tendéncia para os proximos periodos,
porém, € fundamental a contfinvidade dos ajustes-chave na economia para que o
crescimento do setor retorne de maneira mais representativa.

Diante do cendrio extremamente desafiador de mercado, a gestdo da Companhia
continua dedicada a agjustéd-la operacionalmente adotando medidas direcionadas a
reduzir os custos operacionais de maneira sustentdvel.

2. Principais politicas contdbeis.

As informacdes contdbeis trimestrais individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo
sendo apresentadas de acordo com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil e de
acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitido pelo
International Accounting Standards Board - IASB, que no Brasili compreendem as
traducdes realizadas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC). Para a
adequada apresentacdo e divulgacdo conforme requerido pelas normas citadas
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Notas explicativas as informagoes trimestrais em 31 de margo de 2017.

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

anteriormente, implementamos controles internos necessdrios para assegurar que d
elaboracdo das informacgdes trimestrais estd livre de distorcdes relevantes.

Essas informacdes contdbeis tfrimestrais da Companhia e de suas controladas sdo
apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia.

As informacdes contdbeis trimestrais consolidadas da Brasil Brokers e de suas controladas,
conforme indicadas na nota explicativa 11 foram elaboradas com apoio em diversas
bases de avaliacdo utilizadas nas estimativas contdbeis. As estimativas contdbeis
envolvidas na preparacdo das informacdes contdbeis trimestrais foram apoiadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracdo para
determinacdo do valor adequado a ser registrado nas mesmas. Itens significativos sujeitos
a essas estimativas e premissas incluem a selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e de
sua recuperabilidade nas operacdes, avaliagdo dos ativos financeiros pelo valor justo e
pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para determinacdo
das perdas estimadas para créditos de liquidacdo duvidosa, assim como da andlise dos
demais riscos para determinagdo de outras provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidacdo das tfransacdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas informacdes contdbeis trimestrais
devido ao tratamento probabilistico inerente co processo de estimativa. A Companhia
revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

As informacdes trimestrais da Companhia estdo sendo apresentadas conforme orientacdo
técnica CPC 07, que trata dos requisitos bdsicos de elaboracdo e evidenciacdo a serem
observados quando da divulgacdo dos relatérios contdbil-financeiros, em especial das
contidas nas notas explicativas. A Administracdo confirma que estéo sendo evidenciadas
todas as informacdes relevantes préprias das informacdes trimestrais € que estas
correspondem s utilizadas em sua gestdo.

A emissdo destas informacdes contdbeis trimestrais foi aprovada pela diretoria em 05 de
maio de 2017.

2.1. Combinagdo de negodcios

Combinacdes de negdcios sdo contabilizadas utilizando o método de aquisicdo. O custo
de uma aquisicdo € mensurado pela soma da contraprestacdo transferida, avaliada com
base no valor justo na data de aquisicdo, e o valor de qualquer participacdo de ndo
controladores na adquirida. Para cada combinacdo de negdcio, a adquirente deve
mensurar a participacdo de ndo controladores na adquirida pelo valor justo ou com base
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Notas explicativas as informagoes trimestrais em 31 de margo de 2017.

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

na sua participacdo nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente
atribuiveis a aquisicdo devem ser contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negdcio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos
com o objetivo de classificd-los e alocd-los de acordo com os termos contratuais, as
circunst@ncias econémicas e as condi¢cdes pertinentes na data de aquisicdo, o que inclui
a segregacdo, por parte da adquirida, de derivativos embutidos existentes em contratos
hospedeiros na adquirida.

Inicialmente, o d&gio € mensurado como sendo o excedente da confraprestacdo
fransferida em relacdo aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificdveis adquiridos
liguidos e os passivos assumidos). Se a contraprestacdo for menor do que o valor justo dos
ativos adquiridos, a diferenca deverd ser reconhecida como ganho na demonstracdo do
resultado.

Apds o reconhecimento inicial, o dgio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer
perdas acumuladas do valor recuperdvel. Para fins de teste do valor recuperdvel, o dgio
adquirido em uma combinacdo de negdcios &, a partir da data de aquisicdo, alocado a
cada uma das unidades geradoras de caixa que se espera sejam beneficiadas pelas
sinergias da combinacdo, independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida
serem atribuidos a essas unidades.

211 Participagoes de ndo controladores

Para cada combinacéo de negécios, o Grupo elege mensurar qualquer participacdo de
ndo-controladores na adquirida, utilizando um dos seguintes critérios: - pelo valor justo; ou -
pela participacdo proporcional dos ativos liquidos identificdveis da adquirida, que
geralmente sdo pelo valor justo.

Mudancas na participacdo do Grupo em uma subsididria que ndo resultem em perda de
contfrole sdo contabilzadas como transagcdes com ndo-controladores em sua
capacidade de acionistas. Ajustes & participacdo de ndo-controladores sdo baseados em
um montante proporcional dos ativos liquidos da subsididria. Nenhum ajuste é feito no
dgio por rentabilidade futura (goodwill) e nenhum ganho ou perda é reconhecido no
resultado do exercicio.

2.2. Investimentos em controladas

Os investimentos da Companhia em suas controladas sdo avaliados com base no método
da equivaléncia patrimonial. Uma controlada é uma entidade sobre a qual a Companhia
exerca influéncia significativa.
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Notas explicativas as informagoes trimestrais em 31 de margo de 2017.

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento na controlada é
contabilizado no balanco patrimonial da controladora ao custo, adicionado das
mudancas apds a aquisicdo da participacdo societdria na controlada. O dgio
relacionado com a controlada é incluido no valor contdbil do investimento, ndo sendo
amortizado. Em funcdo do dgio fundamentado em rentabilidade futura (goodwill) integrar
o valor contdbil do investimento na controlada (ndo é reconhecido separadamente), ele
ndo é testado separadamente em relacdo ao seu valor recuperdvel.

A demonstracdo do resultado reflete a parcela dos resulfados das operacdes da
confrolada. Quando uma mudancga for direfamente reconhecida no patriménio da
controlada, a Companhia reconhecerd sua parcela nas variacdes ocorridas e divulgard
esse fato, quando aplicdvel, na demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido. Os
ganhos e perdas ndo realizados, resultantes de transacdes entre a Controladora e a
controlada, séo eliminados de acordo com a participacdo mantida na controlada.

Apds a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se é
necessdrio reconhecer perda adicional do valor recuperdvel sobre o investimento da
Companhia em sua confrolada. A Companhia determina, em cada data de fechamento
do balanco patrimonial, se hd evidéncia objetiva de que os investimentos em controladas
sofreram perdas por reducdo ao valor recuperdvel. Se assim for, a Companhia calcula o
montante da perda por reducdo ao valor recuperdvel como a diferenca entre o valor
recuperdvel da controlada e o valor contdbil e reconhece o montante na demonstracdo
do resultado da Confroladora.

2.3. Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provdvel que beneficios econdmicos
serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confidvel. A
receita € mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo
descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as
fransacdes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se estd
atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que estd atuando como principal
em todos os seus contratos de receita.

24, Imposto de renda e contribuigGo social sobre o lucro

Sdo calculados com base nas aliquotas vigentes de Imposto de Renda Pessoa Juridica
(IRPJ) e de Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL).

A Controladora optou pelo regime de lucro real que considera a compensacdo de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, para fins de determinacdo de
exigibilidade.
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Notas explicativas as informagoes trimestrais em 31 de margo de 2017.
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Portanto, as adicdes ao lucro contdbil de despesas tempordrias ndo dedutiveis ou
exclusdes de receitas tempordrias ndo tributdveis, consideradas para apuracdo do lucro
tributével corrente, geram créditos ou débitos tributdrios conforme nota explicativa 17.

No que tange as confroladas, a Companhia avalia anualmente as projecdes futuras, com
o infuito de enquadrar cada uma de suas controladas no regime tributdrio mais eficiéncia,
podem variar entre o lucro real ou presumido, conforme facultado pela legislacdo
tributdria. Onde neste Ultimo, a provisdo para o imposto de renda é constituida
trimestralmente, a aliquota de 15%, acrescido o adicional de 10% (sobre a parcela que
exceder R$ 60 do lucro por trimestre), aplicada sobre a base de 32% das receitas de
prestacdo de servicos.

A CSLL é calculada a aliquota de 9% sobre a base de 32% das receitas de prestagdo de
servicos. As receitas financeiras e demais receitas sdo fributadas integralmente de acordo
com as aliquotas vigentes de IRPJ e CSLL.

2.5. Ativos financeiros

Ativos financeiros sdo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos para negociacdo, conforme
a situacdo. A Companhia determina a classificacdo dos seus ativos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se forna parte das disposicoes
contratuais do instrumento.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes
financeiras, contas a receber de clientes e opgdes de compra de participacdo de ndo
controladores.

Mensuracdo subsequente

A mensuracdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, que
pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo mantfidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo. A Companhia considera equivalente de caixa, qualquer
aplicacdo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa
e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor.
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Notas explicativas as informagoes trimestrais em 31 de margo de 2017.

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

b) Titulos e valores mobilidrios

Os titulos e valores mobilidrios da Companhia geridas para utilizacdo em longo prazo,
acrescidos por juros, atualizacdo monetdria, menos perdas do valor recuperdvel, quando
aplicavel, incorridos até a data das informacdes tfrimestrais consolidadas. A abertura
dessas aplicacdes por tipo de classificacdo estd apresentada na nota explicativa 7.

c) Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou
determindveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracdo inicial, esses
ativos financeiros sGo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros
efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por reducdo ao valor recuperdvel. O custo
amortizado € calculado levando em consideracdo qualquer desconto ou “prémio” na
aquisicdo e taxas ou custos, quando incorrido. A amortizacdo do método de juros efetivos
é incluida na linha de receita financeira na demonstracdo de resultado. As perdas por
reducdo ao valor recuperdvel sdo reconhecidas como despesa financeira no resultado.

d) Contas a receber de clientes

S@o apresentadas pelo valor nominal dos titulos, os quais estdo sujeitos ao ajuste a valor
presente (AVP). E constituida provisdo para créditos com liquidacdo duvidosa, cujo
cdlculo é baseado em estimativas suficientes para cobrir possiveis perdas na realizacdo
das contas a receber, considerando o histérico de recebimento a situacdo de cada
cliente.

e) Opgoes de compra de participagdo de ndo-controladores (“call”)

Reconhecidas quando da aquisicdo do controle de subsididrias e mensuradas,
inicialmente e subsequentemente (tendo por contrapartida o resultado do exercicio) ao
valor justo.

2.6. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetdrios séio ajustados pelo seu valor presente no registro inicial da
fransacdo, levando em consideracdo os fluxos de caixa confratuadis, a taxa de juros
explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos e as taxas
praticadas no mercado para fransacdes semelhantes. Esses juros sdo realocados nas
linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método
da taxa efetiva de juros em relacdo aos fluxos de caixa contratuais.
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2.7. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo. A depreciacdo dos bens é calculada pelo método
linear as taxas mencionadas na nota explicativa 12, que levam em consideracdo a vida
Util econdbmica estimada dos bens.

2.38. Intangivel

Os ativos intangiveis adquiridos separadamente séio mensurados ao custo no momento do
seu reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacdo
de negdbcios corresponde ao valor justo na data da aquisicdo. Apds o reconhecimento
inicial, os ativos intfangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e
perdas acumuladas e valor recuperdvel. Ativos intangiveis gerados internamente,
excluindo custos de desenvolvimento capitalizados, ndo sdo capitalizados e o gasto é
refletido na demonstracdo do resultado no exercicio em que for incorrido.

Os ativos intangiveis estdo representados substancialmente por: softwares, licencas de uso
e por dgios gerados em funcdo da expectativa de lucratividade e receitas incrementais
esperadas no futuro, vinculados a combinacdes de negdcios da Companhia e de suas
controladas.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida Util econémica e
avaliados em relacdo d perda por reducdo ao valor recuperdvel sempre que houver
indicacdo de perda de valor econdmico do ativo. O periodo e o método de amortizacdo
para um ativo intangivel com vida definida sdo revisados no minimo ao final de cada
exercicio social. Mudancas na vida Util estimada ou no consumo esperado dos beneficios
econdmicos futuros desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudancas no periodo ou
método de amortizacdo, conforme o caso, sendo fratadas como mudancas de
estimativas contdbeis. A amortizacdo de ativos intangiveis com vida definida é
reconhecida na demonstracdo do resulfado na categoria de custo ou despesa
consistente com a utilizagdo do ativo intangivel.

Ativos intangiveis com vida Ufil indefinida ndo sdo amortizados, mas sdo testados
anualmente em relacdo a perdas por reducdo ao valor recuperdvel, individualmente ou
no nivel da unidade geradora de caixa. A avaliagdo de vida Util indefinida é revisada
anualmente para determinar se essa avaliacdo continua a ser justificdvel. Caso contrdrio,
a mudanca na vida Util, de indefinida para definida, é feita de forma prospectiva.

2.9. Outros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

Um ativo é reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranca. Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a
Companhia possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
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passado, sendo provdvel que um recurso econdmico seja requerido para liquidd-lo. Sdo
acrescidos, quando aplicdvel, dos correspondentes encargos e das variacdes monetdrias
ou cambiais incorridos. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizacdo ou
liquidacdo é provdavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrdrio, sdo
demonstrados como n&o circulantes.

2.10. Obrigagoes por opgoes de compra de participagdo de ndo-controladores (“put”)

Reconhecidas quando da aquisicdo do confrole de subsididrias e mensuradas
inicialmente pelo valor presente do preco de exercicio da opcdo (tendo por
contrapartida  transacdes com ndo-controladores no  patfriménio  liquido) e,
subsequentemente (tendo por contrapartida o resultado do exercicio) pela atualizacdo
do valor presente e/ou variagcdo das premissas definidoras do preco de exercicio da
opg¢do.

2.11. Demonstragoes do fluxo de caixa e valor adicionado

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo
com a DeliberacGdo CVM n° 641, de 07 de outubro de 2010, que aprovou o
pronunciamento técnico CPC 03 (R1) - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa.

As demonstracdes do valor adicionado foram preparadas e estdo apresentadas de
acordo com a Deliberacdo CVM n° 557, de 12 de novembro de 2008, que aprovou o
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado.

2.12. Novas normas e interpretagoes ainda ndo adotadas
A Companhia ndo adotou as IFRS novas e revisadas, j& emitidas, a seguir:
a) Em vigor para periodos iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2018:

e IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (novo pronunciamento) / CPC 48 - infroduz novos
requerimentos de classificacdo e mensuracdo de ativos financeiros.

* IFRS 15 - Receita com confratos de clientes (novo pronunciamento) / CPC 47 -
estabelece um Unico modelo abrangente a ser utilizado pelas entidades na
contabilizacdo das receitas resultantes de contratos com clientes.

* IFRS 2 - Classificagcdo e mensuracdo de fransagcdes com pagamentos baseados em
acdes — Alteracdes & IFRS 2 com a abordagem de trés dreas principais: os efeitos das
condicdes de aquisicdo de direitos sobre a mensuracdo de uma transacdo de
pagamento baseada em acdes liquidada em dinheiro; a classificacdo de uma
fransacdo de pagamento baseada em acdes com caracteristicas de liquidacdo pelo
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valor liguido para obrigagdes relacionadas a impostos retidos na fonte; e contabilidade
quando uma modificagdo nos termos e condicdes de uma tfransacdo de pagamento
baseada em acdes altera sua classificacdo de liquidacdo em dinheiro para liquidacdo
com acoes.

b) Em vigor para periodos iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2019:

« IFRS 16 - Leasing - estabelece novos padrdes de contabilizacdo de arrendamento
mercantil.

As alteracdes s IFRS mencionadas anteriormente ainda ndo foram editadas pelo CPC. No
entanto, em decorréncia do compromisso do CPC de manter atualizado o conjunto de
normas emitidas com base nas atualizacdes e modificacdes feitas pelo IASB, é esperado
que essas alteracdes e modificacdes sejam editadas pelo CPC até a data de sua
aplicacdo obrigatdria.

A Companhia ndo adofou tais pronunciamentos antecipadamente e os mesmos ndo
deverdo representar impactos relevantes em suas informacoes trimestrais.

2.13. Informagoes por segmento

Os resultados de segmentos (primdrio e secunddrio, vide nota explicativa 29 que sdo
reportados ao CEO do Grupo (o principal tomador de decisdes operacionais) incluem
itens diretamente atribuiveis ao segmento. Ndo hd alocacdo de ativos, passivos e
despesas por segmento nesse processo de tomada de decisdes, dado que se frata de
itens corporativos e/ou de estruturas compartilihadas de servico.

2.14. Resultado por agdo

O cdlculo do resultado bdsico por acdo é efetuado através da divisdo do resultado do
exercicio, atribuido aos detentores de acdes da Companhia, pela quantidade média
ponderada de acdes durante o mesmo periodo.

O resultado diluido por acdo é calculado através da divisdo do lucro liquido atribuido aos
detentores de acdes ordindrias e preferenciais da Companhia, pela quantidade média
ponderada de acdes ordindrias e preferenciais, respectivamente, que seriam emitidas na
conversdo de todas as acdes ordindrias potenciais dilutivas em suas respectivas acdes.
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3. Informagoes trimestrais consolidadas.

As informacdes contdbeis consolidadas sdo compostas pelas informacdes contabeis
frimestrais da Companhia e suas confroladas apresentadas abaixo:

Participacdo !!

Razao social Mar/17 Mar/16

Abreu Brokers Servicos Imobilidrios Ltda 100 100
Abyara Brokers Intermediagdo Imobilidria Ltda 100 100
Agil Negbcios Imobilidrios Ltda. 100 100
Bamberg Assessoria Imobilidria Ltda 85 85
Basimdével Consultoria Imobilidria Ltda 100 100
Blue Negdcios Imobilidrios Ltda ** - 80
Brasil Brokers Assessoria E Consultoria Imobilidria Ltda 100 100
Brito Amoedo Imobilidria Ltda 100 100
Chdo E Teto Consultoria Imobili¢ria Ltda 100 100
Frema Consultoria Imobilidria Ltda 100 100
Global Consultoria Imobilidria Ltda 100 100
LBR Brokers Negdcios Imobilidrios Ltda 55 55
Marcos Koenigkan Consultoria Imobilidria S.A. 100 100
MF Consultoria Imobilidria Ltda 100 100
Missau, Galvao E Silva Planejamento E Vendas Imobilidrias Ltda* - 70
Morumbi Brokers Administracdo De Bens E Servigos Ltda. 70 70
Niteréi Administradora De Imoveis Ltda 95 50
Noblesse Consultoria Imobilidria Ltda 100 100
Pactual Negdcios Imobilidrios Ltda 100 100
Pointer Consultoria Imobilidria S.A. 100 100
Primaz Empreendimentos Imobilidrios Ltda 91 100
Rede Morar Ltda 100 100
Tropical Corretora E Consultoria Imobilidria Ltda 100 100

* Alienada em 01 de setfembro de 2016 conforme nota explicativa 11.

** Alienada em 01 de outubro de 2016 conforme nota explicativa 11.

Para as participacdes na qual a Companhia ndo possui a totalidade das acdes, é
realizada a andlise da determinacdo do controle ou influéncia significativa, para fins de
consolidacdo infegral. No entanto, a Brasil Brokers, como controladora, cabe aprovar
todas as principais decisdes operacionais. Uma vez iniciadas, as operacdes serdo utilizadas
apenas pela Companhia. Com base nesses fatos e circunsténcias, a administracdo
determinou que, substancialmente, a Companhia é controladora dessas entidades, que,
portanto, foram consolidadas em suas informacdes financeiras trimestrais anuais.

As confroladas sdo intfegralmente consolidadas a partir da data de aquisicdo, sendo esta,
a data na qual a Companhia obtém controle. As informacdes das controladas sdo
elaboradas para o mesmo periodo de divulgacdo que o da controladora, utilizando
politicas contdbeis consistentes.

10
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Uma mudanca na participagcdo sobre uma confrolada que ndo resulta em perda de
controle é contabilizada como uma fransacdo entre acionistas, no patriménio liquido.

3.1 Descrigcdo dos principais procedimentos de consolidagao

1) Eliminacdo dos saldos das contas de ativo e passivo entre as empresas
consolidadas;

2) Eliminacdo das participacdes no capital, nas reservas e nos lucros (prejuizos)
acumulados das empresas confroladas;

3) Destaque do valor da participacdo dos acionistas minoritdrios nas informacdes
contdbeis trimestrais consolidadas;

4) As politicas contdbeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas
consolidadas e consistem com aquelas utilizadas no exercicio anterior;

5) Para fins de consolidacdo a administracdo utilizou como critério o IFRS 10 / CPC
36(R2) que introduz um modelo de confrole Unico para determinar se um investimento
deveria ser consolidado.

4. Uso de estimativas.

Na preparacdo das informacdes trimestrais foram adotadas premissas para o
reconhecimento das estimativas para registro de certos ativos, passivos e outras
operacdes como: provisdes para riscos processuais, perdas estimadas para créditos de
liguidacdo duvidosa, classificacdo de circulante e ndo circulante, entre outros. Os
resultados a serem apurados, quando da concretizacdo dos fatos que resultaram no
reconhecimento destas estimativas, poderdo ser diferentes dos valores reconhecidos nas
presentes informacdes trimestrais. A administracdo monitora e revisa periodicamente e
fempestivamente estas estimativas e suas premissas.

a) Valor justo de instrumentos financeiros.

Quando o valor justo de afivos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial
ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado ufilizando técnicas de
avaliacdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses
métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel. Contudo,
quando isso ndo for vidvel, um determinado nivel de julgamento é requerido para
estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracdes sobre os dados utilizados
como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatiidade. Mudancas nas

11
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premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos
financeiros.

b) Provisdes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas.

A Companhia reconhece provisdo para causas fributdrias, civeis e trabalhistas. A
avaliac@o da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e
suad relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos.

As provisdes sdo revisadas anualmente e ajustadas para levar em conta alteragcdo nas
circunst@ncias, tais como prazo de prescricdo aplicdvel, conclusdes de inspecdes fiscais
ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais.

c) Avdliagdo do valor recuperdvel de ativos.

De acordo com o CPC 01 - Reducdo ao valor recuperdvel de ativos, a Administracdo
revisa anualmente o valor contdbil liquido dos ativos da Companhia com o objetivo de
identificar eventos ou mudancas nas circunst@ncias econdmicas, operaciondis ou
tecnoldégicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de valor recuperdvel de seus
ativos. Caso tais evidéncias sejam identificadas, realiza-se um cdlculo do valor recuperdvel
do ativo e se o valor contdbil liquido exceder o valor recuperdvel constitui-se provisdo
para deterioracdo, ajustando o valor contdbil liquido do ativo ao seu valor recuperdvel,
quando aplicavel.

As premissas utilizadas para determinacdo dos valores dos ativos baseiam-se na avaliacdo
ou na indicacdo de que o ativo registrado a valor contdbil excede o seu valor
recuperdvel. Essas indicacdes levam em consideracdo a obsolescéncia do ativo, a
reducdo significativa e inesperada de seu valor de mercado, alteracdo no ambiente
macro econdmico em que a Companhia atua, e flutuacdo das taxas de juros que possam
impactar os fluxos de caixa futuros das unidades geradoras de caixa.

O principal ativo da Companhia que tem seu valor de recuperacdo anualmente testado
no final de cada exercicio social é o intangivel com vida Util indefinida.

5. Combinagoes de negodcios.

A controladora detém o controle das empresas adquiridas.

Quando da aquisicdo de controle, foram contratadas opcdes de compra (“call’) e de
opcdes de venda (“put”’) da participacdo societdria remanescente ao vendedor/ndo-
controlador, com os seguintes valores e datas de exercicio:

12
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Valores de opgoes de compra (“CALL") e venda (“PUT") — Controladora e Consolidado

“Call”
Empresa Dez/15 Revenda O’;ggo Atualizagdo Dez/16 Mar/17
Missau, Galvdo e Silva Planej. e Vendas 2323 (2.323) ) ) ) )
Imobilidrias Ltda.
Blue Negdcios Imobilidrios Ltda. 832 (832) - - - -
Morpmbl Brokers Adm. de Bens e 2545 . } (553) 1.992 1.992
Servicos Ltda.
LBR Brokers Negdcios Imobilidrios Ltda. 6.291 - (745) (2.191) 3.355 3.355
Total 11.991 (3.155) (745) (2.744) 5.347 5.347
Circulante 3.151 - (745) 949 3.355 3.355
Nd&o Circulante 8.840 (3.155) - (3.693) 1.992 1.992
“PUt"
Empresa Dez/15 Revenda O’;zgo Atudlizagao Dez/16 Mar/17
Blue Negdcios Imobilidrios Ltda. 307 (307) - - - -
Morgmbl Brokers Admi. de Bens e 679 } } (41) 638 638
Servicos Ltda.
LBR Brokers Negdcios Imobili¢rios Ltda. 2.808 - (599) (2.170) 39 39
Total 3.794 (307) (599) (2.211) 677 677
Circulante 1.351 - (599) (713) 39 39
Nd&o Circulante 2.443 (307) - (1.498) 638 638

Datas de exercicio:

31/03/2017

19 Opgado

Call

2° Opgao

Call

Morumbi Brokers Administrac&o de Bens e Servigos Ltda.

LBR Brokers Negdcios Imobilidrios Ltda. - - -

Em dezembro de 2016 a Companhia ndo exerceu a opcdo de aquisicdo de mais quotas
representativas do capital social da Controlada LBR Brokers Negdcios Imobilidrios Ltda.

Informacoes relevantes:

Conforme divulgado afravés dos Fatos relevantes no dia 02 de marco de 2016, 27 de
setembro de 2016 e 14 de dezembro de 2016, revendemos trés de nossas subsididrias.
Abaixo demonstramos a lista das empresas que ndo fazem mais parte do grupo, o impacto
da descontinuidade dessas operacdes no resultado e os respectivos percentuais de
participacdo aciondria da Controladora antes da operacdo:

13
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Outras Receitas
(Despesas)
Operacionais

Redentora Consultoria Imobilidria Ltda. 25/02/2016 1.198 1.198

Despesas Resultado
Financeiras Total

Data da Participagao

TR Venda Alienada

Missau, Galvdo e Silva Planejamento e
Vendas Imobilidrias Ltda. 01/09/2016 1.722 (4.523)

Blue Negdcios Imobilidrios Ltda. 01/10/2016 473 (4.904)

Total (*) (11.622) (8.229)

(*) Vide nota explicativa 26.
Todas as quotas foram alienadas a sécios minoritdrios das respectivas sociedades.

Os valores de Put & Call sdo atualizados anualmente pela Companhia.

6. Caixa, equivalentes de caixa.

Bancos e disponiveis rendem juros a taxas flutuantes baseadas em taxas didrias de
depdsitos bancdrios. Os depdsitos a curto prazo sdo efetuados por periodos que variam
enfre um dia e trés meses, dependendo das necessidades imediatas de caixa da
Companhia e suas confroladas.

Caixa e equivalentes de caixa sdo afetados pelos seguintes elementos em 31 de marco
de 2017 e em 31 de dezembro de 2016 da seguinte forma:

Controladora Consolidado
Descrigdo Mar/17 Dez/16 Mar/17 Dez/16

Recursos em Caixa 3 2 85 113
Recursos em Conta Corrente 37 64 1.141 2.028

Recursos em Aplicacdes Financeiras 9.526 8.446
10.752 10.587

7. Titulos e valores mobilidrios.

Em 31 de marco de 2017 e em 31 de dezembro de 2016, o valor contabilizado referente
aos fundos de investimentos estd atualizado ao valor justo. De acordo com a Instrucdo
CVM n°. 408/04, as aplicacdes financeiras em Fundos de Investimentos nos quais a
Companhia tem participa¢cdo foram consolidadas.
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Versdo : 1

Controladora Consolidado
Descrigdo Mar/17 Dez/16 Mar/17 Dez/16
Letra Financeira 8.410 10.234 15.804 16.948
Debéntures 5.206 7.775 9.783 12.876
Letra Tesouro Nacional 4.054 625 7.618 1.035
Letra Financeira do Tesouro 820 1.682 1.539 2.785
CDB - 6.893 - 11.415
Total 18.490 27.209 34.744 45.059
Circulante 10.015 9.174 18.823 15.393
NGo circulante 8.475 18.035 15.921 29.666
8. Contas areceber.
E composto por:
Consolidado

Descrigdo

Contas a receber de clientes 25.733 34.236
Perdas estimadas para créditos de liquidacdo duvidosa (10.579) (12.388)
Ajuste a valor presente (248) (342)
Circulante 14.076 20.513
Né&o circulante 830 993

A parcela ndo circulante de contas a receber sujeito ao ajuste a valor presente (AVP) foi
calculada utilizando uma taxa de desconto média de 12,15% a.a. em marco de 2017
(13,65% a.a. em dezembro de 2016), equivalente & taxa Selic.

15
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Os recebiveis tém o seguinte prazo de vencimento:

Aging de contas a receber Consolidado
Descrigcdo Mar/17

Vincendos acima de 01 a 60 dias 830 6.088
Vincendos acima de 61 a 90 dias 2.454 1.454
Vincendos acima de 91 a 180 dias 1.665 2.107
Vincendos acima de 181 a 360 dias 5.980 2.036
Vincendos acima de 360 dias 814 995
Total de vincendos 11.743 12.680
Vencidos de 01 a 60 dias 1.642 6.947
Vencidos de 61 a 90 dias 585 862
Vencidos de 91 a 180 dias 2.240 2.814
Vencidos de 181 a 360 dias 4.487 6.414
Vencidos acima de 360 dias 5.036 4.519
Total de vencidos 13.990 21.556

Total PLWAK] 34.236

Abaixo demonstramos a composicdo por vencimento dos valores vencidos e ndo incluidos
nas perdas estimadas para créditos de liquidacdo duvidosa (PECLD):

Consolidado
Descricdo Mar/17 Dez/16
Vencidos de 01 a 60 dias 1.440 6.579

Vencidos de 61 a 90 dias 490 752

Vencidos de 91 a 180 dias 1.721 2.339
Total de vencidos ndo incluidos na PECLD 3.651 9.670

Abaixo demonstramos a movimentacdo da conta de perdas estimadas para créditos de
liguidagdo duvidosa:

Consolidado

Saldo inicial PECLD Resultado Baixas Saldo final
Dez/16 (15.121) (7.698) 10.431 (12.388)
Mar/17 (12.388) 101 1.708 (10.579)

A Companhia possui procedimentos para acompanhamento e andlise de seus recebiveis.
Titulos em aberto com atraso superior a 10 dias sGo encaminhados para a drea de
cobranca, que efetua contatos com os devedores para renegociacdo de prazos e
valores. O critério de constituicdo de perda estimada para créditos de liquidacdo
duvidosa baseia-se nos recebiveis que estejam vencidos hd mais de 180 dias e demais
recebiveis dos clientes pessoa fisica que tenham pelo menos um recebivel vencido ou
parcela vencida hd mais de 180 dias.

16

PAGINA: 35 de 67
e T



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - BRASIL BROKERS PARTICIPACOES SA Verséo : 1

BrasilBrokers

Notas explicativas as informagoes trimestrais em 31 de margo de 2017.

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

9. Contas a receber - Revenda empresas.

Ao longo dos Ultimos dois anos a Companhia iniciou o processo de revenda de algumas
subsididrias aos seus antigos sdcios, gerando um contas a receber para cada uma destas
respectivas revendas. Abaixo valores em 31 de marco de 2017 e em 31 de dezembro de

2016:

Controladora

Mar/17

Dez/16

Consolidado

Mar/17

Dez/16

Blue Negdcios Imobili¢rios Ltda. 773 773 773 773
Jairo Rocha Consultoria Imobiliaria Ltda 5.868 5.813 5.868 5.813
MGE Intermediacao Imobiliaria Ltda 6.938 6.851 6.938 6.851
Missau, Galvao e Silva Planej.e Vendas Imob. Ltda 1.016 1.003 1.016 1.003
02 Negodcios Imobilidrios Ltda - - 56 77
Redentora Consultoria Imobiliaria Ltda 1.841 2.425 1.841 2.425
VB Assessoria Imobiliaria Ltda 1.081 1.065 1.081 1.065
Total 17.517 17.930 17.573 18.007
Circulante 10.798 9.028 10.854 9.099
Nd&o Circulante 6.719 8.902 6.719 8.908
10. Imodveis e terrenos disponiveis para venda.

E composto por:

Consolidado
Descri¢cdo Mar/17 Dez/16
Imdveis e terrenos 1.066 1.066

As controladas da Companhia receberam imdveis e terrenos como parte de pagamento
das comissdes de intermediacdo imobilidria. Esses imdveis e terrenos foram registrados ao
valor justo na data da fransacdo equivalente ao valor do servico prestado. As controladas
da Companhia ndo tém a intencdo da manutencdo desses ativos, estando disponiveis
para venda.

Esses ativos foram submetidos aos testes do Valor de Mercado e ndo foram identificados
ifens a serem provisionados.
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11. Investimentos.

a) Informagoes sobre as controladas em 31 de margo de 2017

As participacdes em confroladas, avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial,
sdo apuradas de acordo com os balancos das respectivas investidas na data-base de 31
de marco de 2017.

A Companhia possui acordos de acionistas e/ou quotistas relativos a fodas as controladas.
Com relacdo as deliberacdes da Administracdo destas controladas, a Companhia tem
assento no Conselho de Administracdo e/ou na Diretoria das mesmas, participando
ativamente de todas as decisdes estratégicas do negdcio. As contfroladas utilizam as
mesmas politicas contdbeis da Companhia descritas na nota explicativa n° 2, quando
aplicavel.

O saldo de investimento é composto como segue:

Controladora
Descrigao Mar/17 Dez/16

Investimentos 15.634 16.810
Agio pago na aquisicdo de controladas 237.769 237.769

Total 253.403 254.579

Abaixo demonstramos a movimentagdo ocorrida no exercicio:

Investimentos
Mar/17 Dez/16
Saldos iniciais 51.644
Adicoes (*) 7.468
Baixas por Revenda (**) (1.739)
Reclassificacdo referente a Incorporagdo (***) (10.897)
Provisdo de Dividendos (2.222)
Resultado de equivaléncia patrimonial (27.444)
Saldos finais
(*)2016 — Refere-se ao aumento de capital na Agil R$ 3.217, na Frema R$ 2.780, na Rede Morar R$ 1.308
na BBRK Ltda. R$ 160 e Triumphe R$ 3.

(**)2016 - Refere-se a venda de: R$ 1.303 da Redentora e R$ 436 da Blue;
(***) 2016 Reclassificagcdo oriunda das Incorporacdes.
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Provis@o para passivo a descoberto
Mar/17 Dez/16

Saldos iniciais

Adicoes(*)

Baixa por revenda(**)

72.867
(6.025)

21.125
(17.203)
(1.077)

Reclassificacdo referente a incorporagdo (***) (10.897)
Resultado de equivaléncia patrimonial 80.919
Saldos finais

(*) 2017 Refere-se aos aumentos de capital na Abreu R$ 248, Noblesse R$ 4.797 e Frema R$ 980.
2016 Refere-se aos aumentos de capital na Global R$ 6.517, Noblesse R$ 4.019, Etica R$ 2.450,
Basimovel R$ 589e Frema R$ 3.628.
(**) 2016— Refere-se a venda de: R$ 1.077 Missau Galvdo
(***) 2016 Reclassificacdo oriunda das Incorporacées

Agio Intangivel
Controladora Consolidado (*)
Mar/17 Dez/16 Mar/17 Dez/16
Saldos iniciais 237.769 | 242.456 | 245.657 251.516
Baixa minoritdrios em funcdo de combinacdo de negdcios - (1.172)

Revenda (4.687) (4.687)
Ajuste de recuperacdo de ativos - -
Saldos finais 237.769 | 237.769 | 245.657 245.657

(*) Vide nota 13

Mar/17 Dez/16

Investimento Ricipocao Investimento k:rceri;:iil)ﬁ:: Ssioniigindo zzfmgzii Investimento 221?3:.2?\212
(%) exercicio controlador il onial patrimonial
Agil Negocios Imobilidrios Ltda. 100 344 344 (344) - (344) 689 (2.652)
Bamberg Assessoria Imobilidria Ltda 85 1.229 1.030 139 (35) 104 926 176
Brasil Brokers Assessoria E Cons. Imob Ltda 100 378 378 - - - 378 (89)
Brito Amoedo Imobilidria Ltda 100 292 292 (163) - (163) 456 (731)
Chdo e Teto Consultoria Imobilidria Ltda 100 1.787 1.787 (87) - (87) 1.875 313
LBR Brokers Negdcios Imobilidrios Ltda 55 1.252 689 (99) 45 (55) 742 (290)
Morumbi Brokers Adminis. De Bens E Ser Ltda. 70 455 318 (285) 85 (199) 518 (111)
Pactual Negdcios Imobilidrios Ltda 100 1.376 1.376 (53) - (53) 1.429 (206)
Primaz Empreendimentos Imobilidrios Ltda 21 2.760 2.513 (210) 19 (191) 2.702 2.685
Rede Morar Ltda 100 218 218 (127) - (127) 345 (654)
Tropical Corretora E Consultoria Imob Ltda 100 6.689 6.689 (61) - (61) 6.750 898
Total 16.780 15.634 (1.290) 114 (1.17¢) 16.810 (661)
| Mar/17 | Dez/16 |
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Provisdo para Passivo a Descoberto

Participagdo
(%)

ProvisGo

para passivo

[e]

Lucro liquido
(prejuizo) do
exercicio

Acionista ndo
controlador

Resultado de
equivaléncia
patrimonial

Provisdo para

Resultado de

Abreu Brokers Servicos Imobilidrios Ltda

Abyara Brokers Intermediacao Imobiliaria LTDA
Basimovel Consultoria Imobilidria Ltda

Frema Consultoria Imobiliaria ltda

Global Consultoria Imobilidria Ltda

MF Consultoria Imobili¢ria Ltda

Niteroi Administradora De Imoveis Ltda
Noblesse Consultoria Imobilidria Ltda

Pointer Consultoria Imobilidria S.A.

100
100
100
100
100
100
25

100
100

descoberto

(531) (531)
(9.473) | (9.473)
(8.235)|  (8.235)
(14.853) | (14.853)
(25.719) |  (25.719)
(8.719)|  (8.719)
(169) (234)
(556) (556)
(5292) | (5.292)

(73.547)

(73.612)

(309)
(1.145)
(943)
(2.929)
(550)
(898)
882
(747)
(14)
(6.653)

(309)
(1.145)
(943)
(2.929)
(550)
(898)
766
(747)
(14)
(6.769)

passivo a equivaléncia
descoberto patrimonial
(471) (404)
(8.329) |  (27.420)
(7.293) (9.396)
(12.905) |  (28.824)
(25.169) | (24.902)
(7.821)|  (10.535)
(998) (614)
(4.603) (5.318)
(5.278) (289)

(72.867)

(107.702)

(56.767)

(57.978)

(7.943)

A Seguir informacdes complementares sobre empresas confroladas:

(7.945)

(56.057)

(108.363)

Investimento

Participagdo

NUmero de agdes

Passivo

Agil Negdcios Imobilidrios Ltda.

Bamberg Assessoria Imobilidria Ltda

Brasil Brokers Assessoria E Cons. Imob Ltda
Brito Amoedo Imobilidria Ltda

Chdo E Teto Consultoria Imobilidria Ltda

LBR Brokers Negdcios Imobilidrios Ltda
Marcos Koenigkan Consultoria Imobilidria S.A.
Morumbi Brokers Adminis. De Bens E Ser Ltda.
Pactual Negdcios Imobilidrios Ltda

Primaz Empreendimentos Imobilidrios Ltda
Rede Morar Ltda

Tropical Corretora E Consultoria Imob Ltda
Total

(%)
100
85
100
100
100
55
100
70
100
91
100
100

detidas

662.468
50.727.600
13.042.663

3.657.037
9.998
23.675.168
3.345.305
413.000
3.849.998

149.783
11.583.317

5.153.563

2.867
1.492
380
1.310
3.325
1.785
3
1.127
1.397
3.919
596
10.526
28.727

2.523
263

2
1.018
1.538
533

3

672
21
1.159
378
3.837

Receita Liquida

11.947

344 395
1.229 661
378 -
292 457
1.787 437
1.252 391
455 558
1.376 -
2.760 4
218 948
6.689 2.473
16.780 6.324

Provisdo para Passivo a Descoberto

Participagdo

NUmero de agdes

Passivo

Receita Liquida

(%)

detidas
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Abreu Brokers Servicos Imobilidrios Ltda 100 99.999 2.750 3.281 (531) 631
Abyara Brokers Intermediacdo Imobilidria Ltda 100 8.500.963 15.959 25.433 (9.474) 3.260
Basimovel Consultoria Imobilidria Ltda 100 10.999 4.869 13.104 (8.235) 977
Frema Consultoria Imobilidria Ltda 100 16.609.722 9.271 24.124 (14.853) 1.901
Global Consultoria Imobiliéria Ltda 100 14.538.690 4348 30.067 (25.719) 3
MF Consultoria Imobili¢ria Ltda 100 168.827 4.122 12.842 (8.720) 1.877
Niteroi Administradora de Iméveis Ltda 95 50.000 9.293 9.460 (167) 3.376
Noblesse Consultoria Imobilidria Ltda 100 7.560.440 681 1.237 (556) 166
Pointer Consultoria Imobilidria S.A. 100 406.948 4 5.296 (5.292) -

124.844 (73.547)

136.791 (56.767)

A Companhia no transcorrer de suas atividades adquiriuv investimentos, apurando dgios, conforme
demonstrado abaixo:

Valor do Agio na

Minoritarios em

Mo M IR ke ctperasio | Amotiasdo  emavendo  Conladra Comldoco
e i 37| nov/os| 55| 59.583[210.671| (9.199)| (3.876) | 197.59 | 19759
Samierg Brokers Assessorid 42| mar/12| 85| 232| 13471 (11918 - | 1554 274| 1828
Frema Consulforiaimabiidria 91| mar/08| 100 91| 30.541| (2888)| (2.255) | 25398 | 25398
Global Consulforialmobiicria 319 mai/os| 100  319| 14.681| (13825)|  (85¢) - - - -
fﬁig:ﬁ’;’ii ’dz%édos 190 |ago/12| 55 105|  7.699 - -| 2700)| 4999 4090 |  9.089
e e Jkan Consulforia 140| fev/o8| 100|  140| 6110 (5604  (506) - - - -
Morumpl Brokers Admi De Bens 250| dez/11| 70|  175| 13.248| (2.931) -| 2095)| 8222 3.524| 11746
Pointer Consulioria mobilicria 407 |mar/os| 100|  407| 6526| (5994)|  (532) - - - -
Rede Morar Ltda (880) | mar/08 80 704 2.054 (1.887) (167) - - - -

61.756 305.001 | (54.246) (8.192) (4.795) 237.769 7.888  245.457

Obedecendo as prdticas contdbeis, introduzidas pela conversdo da contabilidade
brasileira as normas internacionais (Lei 11.638/07), a Companhia passou a realizar ajustes
no seu valor de dgio, oriundo das aquisicdes de controladas, gerando assim uma
diferenca enfre o valor do dgio contdbil e o dgio fiscal (dgio na data de aquisicdo),
aceito para futuras dedutibilidades pela Receita Federal.
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De acordo com a Assembleia Geral Extraordindria da Niteréi Administradora de Imoveis
S.A., redlizada em 27 de setembro de 2007, as acdes representativas de 50% do capital
social da empresa, detfidas pela Brasil Brokers, possuem direito a 95% do lucro da
controlada.

Na composicdo aciondria das controladas, os gestores das empresas possuem 01 (umal)
quota com direito a participacdo desproporcional no resultado. Essa distribuicdo
desproporcional adicionada a participacdo proporcional somou R$ 44 em marco de 2017
(R$ (362) em marco de 2016) e foi registrado na rubrica de " Acionistas ndo controladores”
na demonstracdo de resultado do periodo.

Teste de perda por reducdo ao valor recuperdvel do dgio pago por expectativa de
rentabilidade futura e intangiveis com vida Util indefinida.

O valor de aquisicdo foi suportado por laudo de avaliacdo de peritos independentes e o
dgio tem por fundamento a expectativa de rentabilidade futura. O teste de recuperacdo
dos ativos € anual, sendo revisado periodicamente caso existam indicadores, e aplicado
individualmente para cada empresa adquirida utilizando-se os procedimentos descritos no
CPC 01.

Para fins de teste de perda por reducdo ao valor recuperdvel, o dgio apurado na
aquisicdo de empresas e os dgios com vidas indefinidas foram alocados as suas
respectivas unidades geradoras de caixa.

O valor recuperdvel foi determinado por meio de cdlculo baseado no valor em uso a
partir de projecdes de caixa provenientes de orcamentos financeiros aprovados pela
Administracdo da Companhia para os préximos cinco anos. O fluxo de caixa projetado
visa refletir a continuidade do desenvolvimento das operagdes levando em consideracdo
os investimentos realizados e os resultados que esperamos obter nos proximos anos.

Os dagios foram apurados em decorréncia das aquisicdes de investimentos, provenientes
da expectativa de rentabilidade futura, com base em projecdes de resultados futuros dos
proximos 10 anos fazendo a utilizacdo de uma taxa de desconto real de 12,87% com
perpetuidade.

A Companhia ndo registrou em 2017 e 2016 valores a fitulo de Impairment.

12. Imobilizado.
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Abaixo demonstramos a movimentacdo do imobilizado:

% - taxa de .o .

Controladora depreciagdo Dez/15 Adigcoes Baixas Deprecnaf;c::o Dez/16 | Adigoes Deprecn’agao Mar/17
anval no exercicio no periodo

Benfeﬁonos em imoveis de ) ) 1.581 ) ) 1.581 5 ) 1.583
terceiros
Depreciacdo acumulada - - - (101) (101) - (79) (180)
Benfeitorias em iméveis de
terceiros - Liquido ) 1t ) (101) 5 g &) It
Equipamentos, méveis e 10 ) ) ) ) 1131
utensilios 997 134 1.131 ’
Depreciagdo acumulada (704) - - (103) (807) (28) (835)
Equipamentos, moéveis e ) )
utensilios - Liquido 293 134 (103) 324 ) 2
Instalacdes 10 80 1163 - - 1 243 2 - 1.245
Depreciacdo acumulada () - - (39) (40) - (31) (71)
Instalagoes - Liquido 79 1.163 - (39) 1.203 2 (31) 1.174
Equipamentos de ) ) )
informética 20 3.206 881 (80) 4,007 4.007
Deprecia¢cdo acumulada (2.333) - 5 (357) (2.688) - (114) (2.802)
Equipamentos de
informatica - Liquido 873 881 (79) (357) 1.319 - (uay - 1.205
Obras de arte - 300 - (32) - 268 - - 248
Total Imobilizado 1.545 3.759 (111) (600) 4.594 4 (252) m

(*) Dependendo da duragdo de confrato.
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o lre el Depreciacdo Depreciacdo

Consolidado depreciagao Dez/15 Adicoes Baixas P g: Dez/16 Adigoes preclac Mar/17
anval no exercicio no periodo

Ee”fe.”o”os em imoveis de *) 43644 2155  (8.354) o 37.445 25 | 37470
erceiros
Depreciagdo acumulada (36.050) - 8.284 (4.224) | (31.990) - (659) | (32.649)
SElEl - HenEiEE e 7.594|  2.155 (70) (4.224)|  5.455 25 (659)| 4821
imoveis de terceiros
Equipamentos,  moveis e 10 23.800 373 (3.394) - 20779 3 | 20782
utensilios
Depreciacdo acumulada (11.490) - 1.130 (2.160) | (12.520) - (513) | (13.033)
SEIEE F[ETE R, M 12.310 373| (2264 (2.160)| 8259 3 (513)|  7.749
e utensilios
Instalacdes 10 9.494 1.539 (2.349) - 8.684 1 - 8.685
Depreciagdo acumulada (4.248) - 1.560 (921) (3.609) - (218) (3.827)
Saldo Instalagoes 5.246 1.539 (789) (921) 5.075 1 (218) 4.858
Veiculos 20 663 - (260) - 403 - - 403
Depreciacdo acumulada (593) - 229 (23) (387) - (3) (390)
Saldo Veiculos 70 - (31) (23) 16 - (3) 13
Equipamentos de 20 23.458|  1.027 (3.650) -l 20835 7 2| 20842
informdtica
Depreciagdo acumulada (19.892) - 3.368 (1.600) | (18.124) - (337) | (18.461)
Sl EE ETmEies Ce 3566 | 1.027 (282) (1.600)| 2711 7 @37)| 2381
informdtica
Obras de arte - 373 - (32) - 341 - - 341

Total Imobilizado (3.468) (8.928) (1.730)

(*) Dependendo da duragdo de confrato.
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13. Intangivel

Controladora

% - taxa de
amortizagdo
anual

Dez/15

Adicoes

Baixas

Abaixo demonstramos a movimentacdo do intangivel:

Amortizagdo
no exercicio

Dez/16

Adigoes

Amortizagdo
no periodo

Versdo: 1

Mar/17

Vida 0til indefinida 3.019 - - - 3.019 - - 3.019
Marcas e patentes - 3.019 - - - 3.019 - - 3.019
Saldo Marcas e patentes 3.01¢9 - - - 3.019 - - 3.019
Vida 0til definida 8.786 2.441 (565) (2.951) 7.711 724 (723) 7.712
Licengas de uso de software (**) 17.004 2.441 (43) - 19.402 724 - 20.126
Amortizagdo acumulada (9.493) - 6 (2.790) (12.277) - (698) | (12.975)
Saldo Licengas de uso de
software 7.511 2.441 (37) (2.790) 7.125 724 (698) 7.151
Marcas 10 1.561 - (803) - 758 - - 758
Amortizacdo acumulada (531) - 357 (132) (306) - (6) (312)
Saldo Marcas 1.030 - (444) (132) 452 - () 446
N&o competicdo 10 307 - (57) - 250 - - 250
Amortizacdo acumulada (113) - 26 (29) (116) - - (116)
Saldo NGo competigdo 194 - (31) (29) 134 - - 134
Carteira de clientes 20 81 - (81) - - - - -
Amortizagdo acumulada (30) - 30 - - - (19) (19)
Saldo Carteira de clientes 51 - (51) - - - (19) (19)

Total intangivel

11.805

(**) Dependendo da duragdo de cada licenga.

(565)

(2.951)
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% - taxa de

Consolidado amortizagdo| Dez/15 Adicoes Amorhzcgqo Dez/16 Adicoes Amorh,zq(;ao Mar/17
anual no exercicio no periodo
Vida 0til indefinida 254.664 -| (5.863) - 248.801 - -| 248.801
Marcas e patentes - 3.148 - (4) - 3.144 - - 3.144
Saldo Marcas e patentes 3.148 - (4) - 3.144 - - 3.144
Agio na aquisicdo de (*) 366.025 -| (53.135) - 312:890 - -] 312:890
investimentos
Amortizacdo acumulada (10.172) - 1.980 - (8.192) - - (8.192)
Transacdo envolvendo (14.998) | 10203 S (4795) - - (4795)
acionistas
Baixa por feste de (89.339) | 35093 | (54.246) - | (54.246)
recuperacdo
Saldo Agio 251.516 -| (5.859) - 245.657 - -| 245.657
Vida 0til definida 9.591 2.562 (694) (3.303) 8.156 890 (782) 8.264
Licencas de uso de software (**) 22.528 2.520 | (1.365) - 23.683 890 - 24.573
Amortizacdo acumulada (14.211) - 1.238 (3.138) (16.111) - (757) (16.868)
SElE® HEemsEs ot 8317 2520 (127) (3.138) 7.572 890 @sn| 7705
software
Marcas 10 1.561 - (803) - 758 - - 758
Amortizacdo acumulada (532) - 356 (132) (308) - (18) (326)
Saldo Marcas 1.029 - (447) (132) 450 - (18) 432
Ndo competicdo 10 307 - (57) - 250 - - 250
Amortizagdo acumulada (113) - 24 (27) (116) - (7) (123)
Saldo NGo competigdo 194 - (33) (27) 134 - (7) 127
Carteira de clientes 20 81 42 (123) - - - - -
Amortizacdo acumulada (30) - 36 (6) - - - -
Saldo Carteira de clientes 51 42 (87) (6) - - - -

Total Intangivel 264.255 (6.557) (3.303) 256.957 257.065

(*) Sujeito ao teste anual de valor de recuperacao de ativos.

(**) Dependendo da duracdo de cada licenga.

A Companhia avalia anualmente (ou em periodos intermedidrios, caso haja indicadores
de perda) os dgios de acordo com os critérios estabelecidos no CPC 01, sendo a Ultima
avaliacdo efetuada em 31 de dezembro de 2016.

As principais premissas usadas na estimativa do valor em uso sGdo como segue:
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* Receitas — As receitas foram projetadas entre 2017 e 2026 considerando o
crescimento estimado da intermediacdo de negdcios imobilidrios e crescimento
na perpetuidade.

«  Custos e despesas operacionais — Os custos e despesas foram projetados em linha
com o desempenho histérico da Companhia e o plano de reducdo de custos e
despesas, bem como, com o crescimento histérico das receitas.

* Investimentos de capital - Os investimentos em bens de capital foram estimados
considerando a aquisicdo de novas unidades e melhorias.

As premissas-chave foram baseadas no desempenho histérico da Companhia e em
premissas macroecondmicas razodveis e fundamentadas com base em projecdes do

mercado financeiro, documentadas e aprovadas pela Administracdo da Companhia.

A Companhia ndo registrou em 2017 e 2016 valores a fitulo de Impairment.

14. Impostos e contribuicoes a recolher.

E composto por:

Controladora Consolidado
Descricdo Mar/17 Dez/16 Mar/17 Dez/16
ISS 7 4 385 449
PIS 4 5 130 165
COFINS 74 74 738 887
IRPJ - - 702 1.431
CSLL - - 267 636
Impostos e contribuicoes retidos 109 280 325 565
Outros 22 11 76 60
Total 216 2.623 4.193
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15. Operagoes com partes relacionadas.

As operacdes com partes relacionadas da Companhia referem-se basicamente a muituos
remunerados de acordo com a variacdo do CDI, pactuados entre a Companhia e suas
controladas. A Companhia é a controladora e possui influéncia significativa em todas as
subsididrias.

As operacdes e negdcios com partes relacionadas decorrem de fransacdes realizadas
conforme condi¢cdes contratuais definidas entre as partes para os respectivos tipos de
operacdes, ou mediante pagamento compensatdrio adequado dado a natureza de
cada operacdo.

15.1. Operagoes de mituos a receber

E composto por:

Mdtuos a receber Controladora

Ativos Vencimento Mar/17 Dez/16 |
Abreu Brokers Servicos Imobilidrios Ltda 23/12/2017 139 300
Abyara Brokers Intermediacdo Imobilidria Ltda 23/12/2017 337

Basimével Consultoria Imobilidria Ltda 20/12/2017 2.119 1.804
Brasil Brokers Participacdo Administracdo Ltda 23/12/2017 1 -
Brito Amoedo Imobilidria Ltda. 02/05/2017 15 -
Frema Consultoria Imobilidria Ltda. 21/03/2017 690 -
Global Consultoria Imobilidria Ltda. 28/12/2017 2.600 1.806
MF Consultoria Imobilidria Ltda. 23/12/2017 3.580 3.174
Noblesse Consultoria Imobilidria Ltda. 28/12/2017 - 4.150
Pointer Consultoria Imobilidria Ltda. 28/12/2017 4.747 4.730
Rede Morar Ltda 29/11/2017 32 38
Tropical Corretora E Consultoria Imobilidria Ltda 23/12/2017 74 71
Total 14.334 16.073

MuUtuos a receber — os saldos classificados no longo prazo destinam-se a empréstimos ds
Sociedades contfroladas para capital de giro. Para estes empréstimos, a Companhia
mantém contrato de muUtuo e os valores sdo corrigidos pelo CDI acrescido de 1% ao ano.
A receita financeira apropriada em 31 de marco de 2017 foi de R$ 354 (R$ 600 em 31 de
marco de 2016).
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15.2. Dividendos e JCP areceber.

E composto por:

Controladora
Dividendos e JCP a
receber

Mar/17 Dez/16

Avance Negdcios Imobilidrios S. A.
BB Américas 2007 Consult. Imob. Ltda

Brasil Brokers Assessoria Imobilidria Ltda
Global Consultoria Imobilidria Ltda

Niterdi Administradora de Imodveis Ltda
Primaz Empreendimentos Imobilidrios Ltda
Total ndo circulante

Dividendos e JCP a receber — corresponde aos valores destinados como dividendos a
serem pagos no transcorrer do exercicio de 2017 d Companhia.

15.3. Remuneragdo do pessoal - chave da Companhia.

Os administradores da Companhia receberam um total de R$ 315 até 31 de marco de
2017 (R$ 315 em marco de 2016), a titulo de remuneracdo base, conforme definido pelo
Conselho de Administracdo.

15.4. Servicos compartilhados

A Companhia possui servicos compartilhados referentes ao rateio dos gastos incorridos
comuns Gs partes relacionadas, incluindo gastos com a estrutura administrativa do grupo,
que estdo sendo compartiihadas entre as empresas através de critérios de rateio que
consideram, por exemplo, histérico do uso efetivo de determinado recurso compartihado
por cada uma das partes, quantidade de colaboradores de cada parte que terdo acesso
a determinado recurso compartilhado e afericdo do uso efefivo de determinado recurso
compartilhado. Suportados pela controladora e repassados as suas confroladas.

16. Contas a pagar - aquisicdo de empresas.

Correspondem aos valores a pagar referentes as aquisicdes das controladas, conforme
demonstrado a seguir:
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 Controladora

Descrigcdo Dez/15 Adigcoes | Baixas | Dez/16 | Adigoes Baixas Mar/17
Valor total das aquisicoes 129.094 - - | 129.094 - - | 129.094
Atualizagcdo 3.006 101 - 3.107 8 - 3.115
Revenda de empresas - - | (1.482) (1.482) - - (1.482)
Transferéncia 8.076 - - 8.076 - - 8.076
Valor pago em moeda nacional | (59.206) - | (2.560) | (61.766) | - (221) (61.987)
Ajuste de preco (75.839) 2.178 - | (73.661) - - | (73.661)
Saldo a pagar 5.131 2.279 | (4.042) 3.368 8 (221) 3.155 I
Parcela circulante 2.956 2279 | (2.649) 2.586 - - 2.586
Parcela ndo circulante 2.175 - | (1.393) 782 8 (221) 569

« Consolidado

Descricdo

Dez/15

Adicoes

Baixas

Dez/16 @ Adigcoe @ Baixas

Mar/17

Valor total das aquisicoes 134.828 - - 134.828 - - 134.828
Atualizacdo 3.006 101 - 3.107 8 - 3.115
Revenda - - (1.482) (1.482) - - (1.482)
Transferéncia 8.076 - = 8.076 = = 8.076
Valor pago em moeda nacional (60.777) - (2.560) | (63.337) - (221) (63.558)
Ajuste de preco (80.002) 2.178 - | (77.824) - - (77.824)
Saldo a pagar 3.368 8 (221) 3.155
Parcela circulante 2.956 2.279 (2.649) 2.586 - - 2.586
Parcela n&o circulante 2.175 - (1.393) 782 8 (221) 569

Versdo: 1

Os contratos de aquisicdo possuem cldusulas de ajuste de preco em funcdo de resultados
futuros das Sociedades adquiridas. Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016 os
saldos dos valores a pagar foram avaliados considerando a expectativa de desembolso
com base nas condicdes estabelecidas nos contratos de compra, sempre considerando
0s prazos de apuracdo definidos nos confratos de aquisicdo. As projecdes futuras de
resultado foram efetuadas pela Companhia considerando as expectativas econdmicas e
do mercado imobilidrio do pais. Os ajustes nos saldos dos valores a pagar foram
registrados em contrapartida no resulfado da Companhia - conforme CPC 15 -
Combinacdo de Negdcios.
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17. Imposto de renda e contribuigao social.

A despesa consolidada de imposto de renda e contribuicdo social é substancialmente
decorrente do método do lucro presumido, no qual sdo aplicadas as aliquotas dos
impostos diretamente sobre a receita de prestacdo de servicos.

A maioria das controladas e a controladora apuram seu imposto de renda e confribuicdo
social pelo método de Lucro Real.

A apuracdo das despesas de Imposto de renda e contribuicdo social na Companhia estd
demonstrada no quadro a seguir:

Controladora Consolidado

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Mar/17  Mar/16 Mar/17 Mar/16
Receitas de servigos fributadas pelo lucro presumido - - 4.275 4.411
Aliquota 32% sobre prestagcdes de servigos - - 1.368 1.411
Demais receitas - - 315 50
Base de cdlculo das empresas tributadas pelo Lucro Presumido o = 1.684 1.461
Base de cdlculo das empresas tributadas pelo Lucro Real (11.675) 13.259 182 -
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 7.945 10.919 - -
Base de cdlculo Combinada por regime (3.730)  (2.340) 1.866 1.461
Aliguota combinada 34% para IRPJ e CSLL = = (634) (497)
Diferencas permanentes adicionadas (excluidas) & base de cdlculo - - 54 -
- - (580) (497)

Despesas de imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social com base no lucro real sGo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel
excedente de R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro fributdvel para
contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais
e base negativa de conftribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

O imposto de renda e a contribuicdo social com base no lucro presumido séo recolhidos
frimestralmente sobre a receita bruta, considerando o percentual de presuncdo, nas
formas e aliquotas previstas na legislacdo vigente (base de estimativa de 15% e 9% sobre
as vendas, imposto de renda e contribuicdo social, respectivamente, adicionado a este
valor de apuracdo as outras receitas financeiras).
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18. Adiantamento de clientes.

Receitas a apropriar — Bradesco

A Companhia celebrou, em 14 de outfubro de 2010, o Contrato de Parceria Comercial
("Parceria”) com o HSBC BANK BRASIL S/A (*HSBC") para promog¢do e oferta de operacdes
de crédito imobilidrio para o mercado secunddrio, com direito de exclusividade co
Bradesco para a primeira andlise e oferta de crédito aos clientes da Companhia.

A Parceria teve inicio naquela data e mantém-se em vigor até 31 de dezembro de 2017,
através do 5° Aditivo ao Contrato de Parceria Comercial com o Banco Bradesco S.A.,
sucessor por incorporacdo do HSBC Bank Brasil S.A.

A Companhia recebe do Bradesco uma comissdo por cada operacdo de crédito
efetivamente realizada durante a Parceria. O HSBC realizou o pagamento em parcelas
para a Companhia a titulo de antecipacdo de comissdes pelo prazo contratual. Até 31 de
marco de 2017 o HSBC adiantou R$ 18.000.

A readlizacdo destes adiantamentos para receita ocorre conforme a geracdo de créditos
imobilidrios direcionados ao Bradesco. Até 31 de marco de 2017 a Companhia performou
contratos que resultaram numa comissdo de R$ 16.863 (R$ 569 em 2017, R$ 2.100 em 2016,
R$ 2.655 em 2015, R$ 3.890 em 2014, R$ 3.165 em 2013, R$ 2.734 em 2012 e R$ 1.750 em
2011) registrado na rubrica “Receitas com prestacdo de servicos”.

19. ProvisGo para riscos processuais.

A seguir a abertura da movimentacdo das provisdes para riscos processuais da
Companhia e suas controladas, classificacdo provdvel dos nossos assessores juridicos:

Consolidado

Trabalhistas Tributdrias Civeis
81.019 163 9.342

Natureza - Perda Provavel
Saldo em 31/12/2016

Constituicdo - - - -
Pagamento (4.296) (157) (285) (4.738)
Saldo em 31/03/2017 76.723 [} 9.057 85.786

90.524

Circulante 16.569

Ndo Circulante 69.217
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As causas com chance de perdas consideradas “possiveis” pelos assessores juridicos da
Companhia, ndo provisionadas, sdo compostas por:

Natureza - Perda Possivel Mar/17 Dez/16

Trabalhistas

Fiscais

Civeis

a) Processos de natureza trabalhista

Os processos de natureza trabalhista versam, em sua grande maioria, sobre vinculo
empregaticio e demais verbas trabalhistas reclamados por antigos corretores associados.

O nUmero de novos processos que chegaram a Justica do Trabalho tanto em 2015 quanto
em 2016, representaram recordes histéricos. Nunca antes os tribunais do pais receberam
tantos pleitos oriundos de trabalhadores.

Justamente em 2015, quando todo o pais comecou a experimentar a gravidade da
situacdo que se apresentava, entrou em vigor a Lei 13.097/2015. Esta que ficou conhecida
como a Lei do Corretor Associado, alterou a Lei 6.530/78 e formalizou a possibilidade dos
corretores de imdveis se associarem ds imobilidrias, para em conjunto atenderem aos
interesses de seus clientes. A relacdo que hd décadas € a base da intermediacdo de
imdveis no pais era enfim regulamentada.

Todavia, ao longo do ano de 2016, a Brasil Brokers identificou que a referida legislacdo
ndo foi capaz de permitir que o Poder Judicidrio chegasse a um entendimento claro e
pacifico acerca do vinculo existente entre corretores de imdveis e imobilidria.

Diante desse cendrio, a Brasil Brokers optou por contratar os servicos de uma consultoria
especializada, que promoveu uma completa revisdo das reclamacgdes trabalhistas
existentes. Levando em consideracdo os fatos debatidos, as legislacdes pertinentes e o
posicionamento jurisprudencial, a Companhia, juntamente com seus consultores, acredita
gue chegou ao montante que hoje melhor expressa as perdas provaveis que poderdo Ihe
atingir.

b) Processos de natureza civel

Os processos de natureza civel versam, em sua maioria, sobre pedidos de devolucdo de
comissdes de corretagem auferidas em lancamentos imobilidrios. A Administracdo da
Companhia, apoiada nas melhores préticas do mercado de intermediagcdo imobilidria e
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na opinido de seus assessores juridicos, entende que todas as comissdes recebidas,
independente da natureza e do tipo de imdvel transacionado, sdo lastreadas no Cddigo
Civil Brasileiro e em confrafos devidamente firmados entre as contratantes.

c) Processos de natureza tributdria

Os processos de natureza tributdria versam, em sua grande maioria, sobre autuacdes por
parte da Receita Federal do Brasil, em razdo da suposta auséncia do recolhimento de
fributos, tais como contribuicdes previdencidrias e imposto de renda incidente sobre a
remuneracdo auferida pelos corretores associados (confribuintes individuais). Tais
pagamentos sdo efetuados diretamente pelos clientes contratantes e ndo transitam pela
Companhia. A Administracdo da Companhia, apoiada na opinido de seus assessores
juridicos e nas jurisprudéncias relativas ao tema, entende que as autuacdes sdo
improcedentes e o advento da Lei 13.097/15, que modificou a Lei 6.530/78, ajudard o
tfema a ser melhor interpretado pelas autoridades competentes.

Em 2016 realizamos a revenda de algumas subsididrias, as quais possuiam valores
relevantes de perdas possiveis tributdrias, fazendo com que nossa estimativa de perda co
final de 2016 reduzisse significativamente, quando comparada ao ano de 2015.

20. Patrimédnio liquido.

q) Capital social

Em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o capital da Companhia era
representado por 192.839.601 acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal.

O capital subscrito e integralizado em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016 é
de R$ 533.662.que, deduzido dos gastos incorridos com a emissGo de novas agcdes no valor
de R$ 13.225, passa a ser de R$ 520.437, como capital.

Abaixo a movimentacdo na quantidade de acdes da Companhia:

Quantidade de agoes
Saldo em 31/12/2016 192.839.601 533.662
Saldo em 31/03/2017 192.839.601 533.662

O limite de aumento autorizado do capital da Companhia é 300.000.000 (trezentos
milhdes) de acdes ordindrias. As emissdes de acdes para aumento de capital sdo
deliberadas pelo Conselho de Administracdo. O Capital social autorizado da Companhia
é de R$ 600.000.

34

PAGINA: 53 de 67
e T



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - BRASIL BROKERS PARTICIPACOES SA Verséo : 1

BrasilBrokers

Notas explicativas as informagoes trimestrais em 31 de margo de 2017.

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

b) Bonus de subscricdo

Dentro do limite de capital autorizado, o Conselho de Administracdo poderd deliberar a
emissdo de bbénus de subscricdo.

c) Planos de opgoes baseado em agoes

Em 12 de dezembro de 2014, foi aprovado em Assembleia Geral de Acionistas o novo
Plano de Opcdo de Compra de Acdes da Companhia, tendo sido aprovada também a
extincdo do Plano de Opcdes aprovado em Assembleia Geral realizada em 22 de outubro
de 2011. O novo Plano de Opcdes tem por objetivo conceder aos administradores e
empregados da Companhia e de suas sociedades controladas diretas ou indiretas, a
oportunidade de adquirir agcdes de emissdo da Companhia, fornando-se acionistas, com
vistas a: (i) estimular a expansdo e o sucesso na consecucdo dos objetivos sociais da
Companhia; (i) compartilhar a criacdo de valor bem como os riscos inerentes ao negdcio
e ao mercado de capitais, obtendo, em consequéncia um maior alinhamento dos
interesses desses administradores e empregados com o0s interesses dos acionistas da
Companhia, e (iii) reforcar a capacidade da Companhia de atrair e reter determinados
administradores e empregados.

O Plano serd administrado diretamente pelo Conselho de Administracdo ou, por opcdo
deste, pelo Comité de Remuneracdo da Companhia. O Conselho de Administracdo ou o
Comité, conforme o caso terd amplos poderes, respeitados os termos do Plano e, no caso
do Comité, as diretrizes do Conselho de Administracdo da Companhia, para a
organizacdo e administracdo do Plano e das outorgas de opgdes, incluindo, mas ndo se
limitando aos poderes para: (i) alterar ou extinguir o Plano; (ii) criar diferentes programas
de opcdo de compra de agdes; (iii) estabelecer metas relacionadas ao desempenho dos
empregados e administradores da Companhia, de forma a estabelecer critérios objetivos
para a eleicdo dos Beneficidrios ou a determinacdo do nUmero de opcdes a Ihes serem
atribuidas; (iv) aprovar a outorga de opcdes nos termos do Plano, bem como a criacdo e
aplicacdo de normas especificas para cada outorga, sujeitas aos termos deste Plano; (v)
eleger os Beneficidrios e autorizar a outorga de opcdes em favor dos Beneficidrios,
estabelecendo todas as condicdes das opgdes a serem outorgadas, bem como
alterando tais condicdes quando e conforme necessdrio ou conveniente; (vi) aprovar os
contratos de opcdo a serem celebrados entre a Companhia e cada um dos Beneficidrios,
observadas as determinacdes do Plano; e (vii) solucionar as duvidas de aplicacdo do
Plano.

As opcdes de compra de acgdes outorgadas nos termos do Plano representardo no
mdaximo 9.641.000 (nove milhdes, seiscentas e quarenta e uma mil) acdes ordindrias de
emissdo da Companhia. Se o niUmero de acdes existentes da Companhia for aumentado
ou diminuido como resultado de bonificagcdes em acdes, grupamentos ou
desdobramentos, ser@o feitos, de forma automdtica, os ajustes apropriados no numero
mdximo de opcdes a serem outorgadas nos termos do Plano.
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A Companhia, em 20 de marco de 2017, convocou Assembleia Geral extraordindria para
extinguir o Plano de Opc¢do de Compra de Agdes de emissdo da Companhia, aprovada
em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 12 de dezembro de 2014; e aprovar o
novo Plano de Opc¢do de Compra de Agcdes de emissdo da Companhia, ainda sem data
definida para realizacdo.

d) Prejuizo por agdo

Conforme requerido pelo CPC 41 (Resulfado por acdo), nas tabelas a seguir estdo
reconciliados o prejuizo e a média ponderada das acdes em circulacdo com os
montantes usados para calcular o prejuizo por acdo bdsico e diluido:

Prejuizo por agdo bdsico e diluido: Controladora

Mar/17 Mar/16
Prejuizo do periodo disponivel para as agcdes ordindrias (11.675) (13.259)
Média ponderada das acdes ordindrias em circulacdo (em milhares) 184.865 184.982
Prejuizo por acdo (em R$) — bdsico e diluido (0,06315) (0,07168)

Ndo houve outras fransacdes envolvendo acdes ordindrias ou potenciais acdes ordindrias
na data do balanco patrimonial.

e) Reserva de capital

Durante o primeiro semestre de 2008, a Companhia alienou parte das acdes em
fesouraria, por meio da operacdo de aquisicdo de novas empresas. O resultado positivo
apurado na operagdo, no montante de R$ 25.486 foi registrado como reserva de capital.
Em fevereiro de 2011, a Companhia recebeu como parte da quitacdo do débito dos
sécios fundadores da Triumphe 173.266 (Cento e setenta e trés mil, duzentos e sessenta e
seis) acdes ordindrias nominativas e sem valor nominal, incorrendo na reversdo parcial do
valor da aquisicdo no montante de R$ 2.015. Em abril como parte do pagamento pela
Frema a Companhia transferiu para os sdcios fundadores 1.845.980 (Um milhdo, oitocentos
e quarenta e cinco mil, novecentos e oitenta) acdes gerando um resultado positivo de R$
15.319, no més seguinte, em maio, a Companhia recebeu dos sécios fundadores da Rede
Morar como ajuste de preco na aquisicdo da subsididria 20.001 (vinte mil e uma) Acdes
ordindrias, no mesmo més foi transferido aos sécios fundadores da Jairo Rocha 564.000
(quinhentos e sessenta e quatro mil) acdes que representaram R$ 4.145 para liquidar a
aquisicdo da subsididria. Essas operacdes resultaram no montante de R$ 43.478 que a
Companhia mantém registrado em Reserva de Capital.
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f) Acoes em tesouraria

Abaixo demonstramos a quantidade e o saldo de acdes em poder da Companhia:

Quantidade de agoes Valor das acoes em | Valor de mercado das

Descricdo

em tesouraria tesouraria acoes em tesouraria
Saldo em 31/12/2016 7.973.663 23.717 12.598
Saldo em 31/03/2017 7.973.663 23.717 13.715

O valor de fechamento da acdo da BBRK em 31 de marco de 2017 foi de R$ 1,72 (um real
e setenfa e dois centavos).

g) Gestao de capital

Com relacdo a gestdo do capital, a Companhia ndo possui como politica a captacdo de
recursos financeiros por meio de empréstimos e financiamento ou debéntures. Nosso
crescimento estd suportado na retencdo de lucros e na captacdo de novos recursos
mediante oferta de acdes (follow-on). Ndo houve alteracdo desta politica em relacdo ao
exercicio anterior.

21. Receita liquida.

Controladora Consolidado
Receita Liquida Mar/16
Receita de prestacdo de servicos 23.182

Cancelamentos (1.357)
Impostos incidentes sobre servicos (3.018)
Receita liquida
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22. Custos dos servicos prestados.

Consolidado
Custos dos servigos prestados Mar/17 Mar/16

Comissdo com langamentos
Comissdo com avulsos

Comissdo com locacdo
Outros custos

23. Despesas gerais e administrativas.

Controladora Consolidado

Despesas gerais e administrativas

Pessoal e encargos (4.436) (5.805) (13.135) (16.270)
Despesas com ocupagdo (404) (805) (7.521) (7.951)
Servicos confratados (1.481) (10.043)
Servigos compartilhados -
PECLD (1.351)
Outras despesas

24. Despesas financeiras.

Controladora Consolidado
Despesas financeiras Mar/17 Mar/17
Ajuste a valor presente - Contas a receber
Descontos financeiros concedidos

Despesas bancdrias

IOF/IOC
Juros pagos a fornecedores
Qutras despesas financeiras

(*) Resultado ndo recorrente na alienacdo de acdes conforme valores informados na NE 5.
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25. Receitas financeiras.

Consolidado
Mar/17

Controladora
Mar/17

Receitas financeiras
Descontos obtidos
Juros s/ créditos fiscais — SELIC

Juros s/ mUtuos controladas e acionistas
Juros s/ boletas bancdrias

Outras receitas financeiras

Receitas s/ aplicacdes financeiras

26. Outras receitas e despesas operacionais, liquidas.

Controladora Consolidado

Mar/17 Mar/16

Outras receitas e despesas operacionais

(285)

Provisdo de Contencioso Civil 2
Provisdo de Contencioso Trabalhista
Reembolso de Credenciados

Outras receitas operacionais

Outras despesas operaciondais
Resultado ndo recorrente alienacdo de acdes

(*) Resultado ndo recorrente na alienacdo de acdes conforme valores informados na NE 5

27. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos.

A Companhia e suas controladas participam de operacdes envolvendo instrumentos
financeiros com o objetivo de aplicar seus recursos financeiros disponiveis. A administracdo
desses riscos é realizada por meio de definicdo de estratégias conservadoras, visando
liguidez, rentabilidade e seguranca.

Os principais insfrumentos financeiros ativos usualmente utilizados pela Companhia e suas
controladas sdo aquelas registradas nas rubricas de “Caixa e Equivalentes de Caixa” e
“Titulos e valores mobilidrios”, em condicdes normais de mercado. Esses instrumentos sdo
reconhecidos pelos critérios descritos nas notas explicativas 6 e 7, respectivamente.

A Companhia restringe sua exposicdo a riscos de crédito associados a bancos e a
aplicacdes financeiras efefuando seus investimentos em instituicdes financeiras
conceituadas e consideradas de risco baixo pelos analistas de mercado.
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Com relacdo as contas a receber, a Companhia restringe a sua exposicdo a riscos de
crédito por meio de vendas para uma base ampla de clientes e realizacdo continuas de
andlises de crédito. Até 31 de marco de 2017 ndo havia nenhuma concentracdo de risco
de crédito relevante associado a clientes.

27.1. Consideragoes sobre riscos sobre instrumentos Financeiros.

O guadro abaixo demonstra a posicdo em aberto referente a instrumentos financeiros em 31 de
marco de 2017 e de 31 de dezembro de 2016:

Controladora Consolidado

Instrumentos Financeiros Mensuragdo Mar/17 Dez/16 Mar/17 Dez/16
Ativos financeiros
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalente de caixa Valor justo 3.053 2.381 10.489 10.587
Contas areceber Custo amortizado 33 53 14.906 21.506
Empréstimos e outros créditos com partes relacionadas Custo amortizado 14.334 16.073 - -
Contas areceber — aquisicdo de empresas Custo amortizado 17.517 17.930 17.573 18.007
Ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado
Titulos e valores mobiliérios Valor justo 18.753 27.209 35.007 45.059
Operacdes com Opcodes Valor justo 5.347 5.347 5.347 5.347
Total ativo financeiro 59.037 68.993 83.322 100.506
Passivos financeiros
Outros passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado 1.195 793 10.741 7.740
Contas a pagar - aquisicdo de empresas Custo amortizado 3.185 3.368 3.155 3.368
Outros contas a pagar Custo amortizado 3.925 3.800 9.677 9.224
Passivos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado
Operacdes com Opcodes Valor justo 677 677 677 677

Total passivo financeiro 8.638 24.250 21.009

As operacdes financeiras da Companhia sdo realizadas por intermédio da drea financeira
de acordo com a estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez
previamente aprovada pela diretoria e acionistas. O valor justo dos recebiveis ndo difere
de forma relevante dos saldos contdbeis, pois tém atualizacdo monetdria consistente com
as taxas de mercado.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia ndo efetua aplicacdes de cardter especulativo, seja por meio de
instrumentos financeiros derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

A Companhia possui instrumentos financeiros derivativos, que sdo as opcdes de compra e
venda das participacdes minoritdrias das empresas adquiridas.

PAGINA: 59 de 67
e T



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2017 - BRASIL BROKERS PARTICIPACOES SA Verséo : 1

BrasilBrokers

Notas explicativas as informagoes trimestrais em 31 de margo de 2017.

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

As opcdes de compra (“call’) sdo direitos da Companhia (contabilizados como afivos
financeiros derivativos) em adquirir a participacdo minoritdria das empresas controladas.
O preco de exercicio da call, serd definido em funcdo do resultado dos exercicios futuros
das confroladas.

As opcdes de venda (“put”) sdo direitos dos acionistas minoritdrios e simultaneamente
obrigacdes da Companhia (contabilizados como passivos financeiros) em vender a sua
participacdo minoritdria para a Companhia. O preco de exercicio da put serd definido
em funcdo do resultado dos exercicios futuros das controladas.

As opcdes de Compra tém o seu valor justo mensurado pelo método de Black and
Scholes, e a opcdo de venda é mensurada pelo valor presente dos fluxos de pagamento
estimados dos precos de exercicio.

Ativos Financeiros Preco de Exercicio Vencimentos | Valor Justo
Posicdo Comprada

Morumbi Brokers Administrac&o de Bens e Servicos 1.081 Jan/20

LBR Brokers Negdcios Imobilidrios Ltda. 43| Dez/17

Total Ativo

Passivos Financeiros i Preco de Exercicio Vencimentos Valor Justo

Posi¢cdo Vendida
Morumbi Brokers Administracdo de Bens e Servicos Jan/20

LBR Brokers Negdcios Imobilidrios Ltda. Dez/17
Total Passivo

27.2. Consideragoes sobre riscos sobre instrumentos Financeiros.

A Companhia possui exposicdo para os seguintes riscos resultanfes de instrumentos
financeiros:

. Risco de Mercado;
. Risco de Liquidez;
. Risco de Crédito.

Esta nota apresenta informacdes sobre a exposicdo da Companhia para cada um dos
riscos acima, os objetivos da Companhia, politicas e processos de mensuragdo e
gerenciamento de riscos e gerenciamento do capital.

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas de
cdmbio, taxas de juros e precos de acdes, tfém nos ganhos da Companhia ou no valor de
suas participacdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de
mercado é gerenciar e controlar as exposicdes a riscos de mercados, dentro de
par@metros aceitdveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno.
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a) Risco de taxas de juros

A Companhia estd exposta a taxas de juros flutuantes substancialmente as variacdes da
taxa CDI que remunera suas aplicacdes financeiras em Certificado de Depdsito Bancdrio
e Operagdes compromissadas lastreadas em Debéntures contratadas em reais e dos juros
sobre os mUtuos a receber contratados a CDI + 1% a.a.. A exposicdo ao risco de taxa de
juros no balanco da Companhia em dezembro de 2016 era de R$ 53.505, que reflete o
saldo das aplicacdes financeiras. Em 31 de marco de 2017 a exposicdo era de R$ 44.270.
Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplicacdes financeiras as
quais a Companhia estava exposta em 31 de marco de 2017, foram definidos 03 cendrios
diferentes. Com base em projecdes divulgadas por instituicdes financeiras, foi obtida a
proje¢cdo do CDI para os préximos 12 meses, cuja média foi de 12,15% até margo de 2017
e este definido como cendrio provdvel. A partir deste, foram calculadas variacdes de 25%,
com taxa de 9,7% a.a. e 50%, com taxa de 6,5% a.a. Para cada cendrio foi calculada a
“receita financeira bruta”, ndo levando em consideracdo a incidéncia de tributos sobre os
rendimentos das aplicacdes:

Mar/17 Dez/16

Cendario Cendrio Cendrio Cendrio Cendrio Cendrio

Operacdo Risco Provavel  possivel- Remoto- Provavel  possivel-  Remoto -
MTM 25% 50% MTM 25% 50%

Rendimento das aplicacdes financeiras QueCdD<7 do 5.379 4.034 2.689 7.303 5.478 3.652
Posicdo Aplicagées financeiras - - 44.270 - - 53.505
b) Outros Riscos de preco

Em 31 de marco de 2017 a Companhia detinha opg¢des de compra e de venda das
participacdes minoritdrias de algumas controladas, estando desta forma exposta ds
flutuacdes de preco dos afivos objetos (valor justo das controladas). Para verificar a
sensibilidade do impacto no resulfado da Companhia, advinda de oscilacdes nos precos
dos ativos objetos, foram simulados dois cendrios de stress, com o valor justo destas
confroladas aumentando em 25% e em 50%.

Cendario

Cendrio Base  Cendrio Possivel 25% Remoto 50%

Valor Justo - Opcdes de compra 5.347

Impacto resultado financeiro =
Valor Justo - Opcdes de venda

Impacto resultado financeiro

Impacto resultado financeiro - Total
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Cendrio

Cendrio Base  Cendrio Possivel 25% Remoto 50%

Valor Justo - Opcdes de compra 5.347

Impacto resultado financeiro -
Valor Justo - Opcdes de venda

Impacto resultado financeiro

Impacto resultado financeiro - Total

Risco de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez efetuando uma administracdo baseada em
fluxo de caixa, mantendo uma forte estrutura de capital e um baixo grau de
alavancagem. Adicionalmente, a Companhia monitora os ativos e passivos para mitigar
0s riscos de eventuais descasamentos.

A Companhia possuia ao final de dezembro um contas a pagar referente as aquisicdes do
controle de suas subsididrias e passivos financeiros referente as opcdes de venda dos
minoritdrios conforme quadro demonstrativo de risco de liquidez por prazos de
vencimento. Os valores abaixo sdo as projecdes atuais dos desembolsos de fluxo de caixa
nas datas de vencimento, previstas em contrato, fendo em vista as premissas de
resultados projetadas para cada empresa:

Empresa 2018 2019 2020

Morumbi Brokers Contas a pagar - - - 316
Opcodes de venda - - - 638

Libdrio Brokers Contas a pagar 2.586 260 207 -
Opcdes de venda 39 - - -

Risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia em concentracdo de
risco de crédito consistem, principalmente, de saldo em bancos, aplicacdes financeiras
(substancialmente em titulos publicos) e contas a receber de clientes. O saldo de contas a
receber estd distribuido em diversos clientes.

Controladora Consolidado

Mar/17 Dez/16 Mar/17 Dez/16
Caixa e equivalentes de caixa 3.317

Contas a Receber 33
Titulos e Valores Mobilidrios 18.490
Total Risco de Crédito PAR:Z )

As politicas de constituicGo de provisdo para perdas e a politica de cobranca dos titulos
em aberto cujo vencimento ainda ndo ocorreu estdo divulgadas na nota explicativa 8.
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Valor de mercado de instrumentos financeiros

Os valores contdbeis dos instrumentos financeiros, representados substancialmente por
aplicacdes financeiras e financiamentos estdo apresentados nos balancos patrimoniais de
31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016 por valores que se aproximam ao valor
de mercado considerando operacdes similares.

Hierarquia de valor justo:
Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

. Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e
passivos e idénticos;

. Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observdaveis
para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretfamente (derivado de precos);

. Nivel 3 — Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados
observaveis de mercado (inputs ndo observdveis).

Nivel 3
Titulos e valores mobilidrios - 34.744 - 34.744
Opcdes de Compra - - 5.347 5.347
Total de Ativos . 34.744 5.347 40.091
Opcdes de Venda - - 677 677
Total de Passivos - = 677 677

Nivel 3
Titulos e valores mobilicrios - 45.059 - 45.059
Opcdes de Compra - 5.347 5.347
Total de Ativos 45.059 5.347 50.406
Opc¢des de Venda - 677 677
Total de Passivos - 677 677

A hierarquia dos valores justos no que se refere as aplicacdes financeiras da Companhia é
classificada como nivel 2.

A hierarquia dos valores justos para as opcdes sdo classificadas como nivel 3 pois sdo
baseadas parcialmente em premissas ndo observdveis de mercado.
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A movimentagcdo dos instrumentos financeiros classificados como nivel 3 foram
apresentados na nota explicativa 5.

Na apresentacdo da andlise de sensibilidade refletimos no tépico de Outros Riscos de
Preco, uma avaliacdo com base nas sensibilidades de 25% e 50% no ativo objeto. O ativo
objeto para uso de técnica de avaliacdo e precificacdo foi determinado pelo cdlculo do
WACC. Entende-se que a avaliacdo das taxas para cdlculo dos ativos objetos, contempla
inputs ndo observdveis. Desta forma a andlise de sensibilidade visa avaliar os possiveis
impactos com base nestas premissas.

28. Seguros.

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As apdlices estdo em vigor e os
prémios foram devidamente pagos. Ndo estd incluida, no escopo dos frabalhos de nossos
audifores, a revisdo da suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada e
avaliada quanto a sua adequacdo pela Administracdo da Companhia.

A cobertura dos seguros, em valores, estd demonstrada a seguir:

Cobertura méaxima

Ramo Principais coberturas
anual
Multirrisco patrimonial Incéndio, raio, explosdo, danos elétricos, 16.800
roubo e moveis e equipamentos no interior
do estabelecimento.
Responsabilidade civil dos | Custos de defesa e indenizacdes por 50.000

diretores e administradores | prejuizos financeiros causados a terceiros

em decorréncia de erros ou omissées Nos

atos de gesfdo dos administradores.
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29. Segmentagao operacional.

A Companhia atua basicamente em dois segmentos operacionais dentro do mercado de
intermediacdo imobilidria. O segmento mais representativo € o mercado primdrio, que sdo
as vendas de lancamentos imobilidrios, ou imdveis novos. O segundo segmento é o
mercado secunddrio, que sdo as vendas de imdveis prontos, que ndo sdo langcamentos.
Outras receitas sé@o provenientes das atividades de locacdo, crédito imobilidrio, venda de
ferrenos e outras. A Companhia presta servicos a incorporadores, compradores e
vendedores de imdveis, abrangendo a venda de edificios, unidades residenciais,
loteamentos, condominios de casas, shopping centers, conjuntos comerciais, flats e hotéis.

O processo decisério da Companhia ndo considera a alocacdo de ativos, passivos e
despesas, dados que sdo itens corporativos, sendo boa parte objeto de
compartihamento de servicos e ndo alocdveis especificamente a um determinado
segmento.

Demonstracdo da receita bruta por segmento de negdcio:

Mar/17 | % s/Total Mar/16| % s/Total

Receita bruta de primdario

Receita bruta de secunddrio

Outras receitas

Total da Receita Bruta 23.182 29.215
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Conselho da Administragdo:
Felipe Gottlieb
Eduardo de Castro Magalhdes Marques
Luis Henrique de Moura Gongalves
Sidney Victor da Costa Breyer

Guilherme Mexias Aché

Diretoria:
Claudio Hermolin
Andreas Yamagata

Renato Telles da Silva Lobo
Contadora:

Evelyn Veloso Trindade
CRCRJ 117.858/0-4
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Aos:

Acionistas e Administradores da
Brasil Brokers Participagfes S.A.
Rio de Janeiro — RJ

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Brasil Brokers Participagdes S.A. (“Companhia”),

contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de mar¢o de 2017, que compreendem o

balanco patrimonial em 31 de marc¢o de 2017 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente e das mutagfes
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo dessas informag8es contabeis intermediarias de acordo com o CPC 21
(R1) e a IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela
apresentacéo dessas informag8es de forma condizente com as normas expedidas pela CVM - Comissédo de Valores Mobiliarios,
aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas
informacgdes contébeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizacéo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informag®8es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os

aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB aplicaveis a elaboragdo de Informacgfes Trimestrais -
ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM - Comissado de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstracgdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2017, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacdo nas
informacdes intermedidrias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaborac¢do de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 11 de maio de 2017.
Ana Cristina Linhares Areosa
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