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Tereos Internacional Anuncia
Resultados do 2T 2012/13

Receita e EBITDA Ajustado Recordes

¢ Receita de R$1,9 bilhdo no Segundo Trimestre: +17,3% em base anual

e Impulsionados pelo Maior Volume de Vendas das Opera¢des de Cana-de-AcgUcar e
Cereais; Melhor Desempenho em Relacdo ao Trimestre Anterior, Reflexo da
Recuperacdo no Segmento de Cana-de-Acucar no Brasil

e EBITDA Ajustado de R$313,1 milhdes; Alta Rentabilidade no Segmento de Cana-de-

acucar no Brasil e no Oceano Indico; Aumento das Vendas nas Operacdes Europeias

Nao Compensaram Maiores Custos de Start-up e Matéria-prima
+18,4% em base anual; 2x em base trimestral
Margem EBITDA Ajustado: 16,2%

e Lucro Liquido Aumentou para R$39,1 Milhdes contra R$2,4 Milhdes no 2T 11/12

Principais Desenvolvimentos

e Aporte de Capital no Valor de R$212,5 milhSes da Petrobras Biocombustivel na

Guarani em Outubro de 2012, Conforme Programado

¢ Nomeacgao de Executivos e Criacdo de Comité Executivo

ALEXIS DUVAL, RECEM-NOMEADO PRESIDENTE DO CONSELHO, COMENTOU
O DESEMPENHO DA COMPANHIA:

“A diversificagdo de nosso portfélio de produtos e posi¢do geografica continua a gerar resultados sélidos, ao mesmo tempo em
que oferece excelentes oportunidades de expansédo de vendas a atuais clientes e beneficia da demanda por nossos produtos em
mercados emergentes. O crescimento da receita refletiu os maiores volumes em nossas principais unidades de negécios. O
aumento na rentabilidade no periodo foi impulsionado pela melhora nos resultados de nossa operacdo de cana-de-aglicar no
Brasil. O impacto do aumento de vendas na Europa ndo compensou os altos precos de cereais e custos de start-up (Halotek e
Lillebonne).

O segmento de cana-de-agUcar no Brasil registrou aumento de 8,0% na receita em relagdo ao ano anterior, apesar da queda
nos precos, beneficiado pelo maior volume de vendas e um mix voltado para a produgédo de aglcar. Conseguimos recuperar
grande parte do atraso da safra registrada no primeiro trimestre, e esperamos registrar moagem de cana-de-acUcar entre 18,2
e 18,4 milhdes de toneladas na safra 2012/13 no Brasil, representando um aumento de 12,0% em relagdo ao ano anterior. No
que se refere ao nosso segmento do Oceano indico, a rentabilidade das operacdes permaneceu satisfatoria.

Nosso segmento de cereais reportou sélido incremento na receita em relagdo ao ano anterior e ao Ultimo trimestre, embora as
margens tenham sido pressionadas pela alta nos custos de matéria-prima. Adicionalmente, este segmento foi impactado pelos
custos de start-up da unidade Halotek e devido a parada da unidade Lillebonne, em consequéncia do inicio da produgéo de
glaten.

No primeiro semestre deste ano, avancamos em diversos projetos. Registramos aumento em nossa capacidade de
processamento de cana-de-aguUcar e cogeracdo no Brasil em relagdo ao primeiro semestre do ano anterior; estamos produzindo
glaten na BENP Lillebonne e alcool potavel em Selby e esperamos que ambos atinjam plena capacidade até o fim do ano; o
inicio da produgdo de glucose na BENP Lillebonne esta programado para inicio em 2013; a produgdo de amido de milho no
Brasil devera iniciar no final do primeiro trimestre de 2013/14; e estamos avan¢ando em nossa joint venture com a Wilmar uma
vez que o local para a planta de Dongguan foi escolhido e as obras de terraplanagem ja se iniciaram.

Recentemente, fui nomeado pelo Conselho de Administracdo da Tereos Internacional para assumir o cargo de Presidente do
Conselho; desejo também boas-vindas ao Sr. Olivier Casanova como novo membro do Conselho e o Sr. Jacyr Costa, que
assumiu agora a posicao de principal executivo da Tereos Internacional.”

Sé&o Paulo, 12 de novembro de 2012 - A Tereos Internacional (BM&FBOVESPA: TERI3), um dos lideres globais na producdo de
adogantes e bioenergia por meio do processamento de cana-de-aglcar e cereais, divulga hoje os resultados financeiros para o
segundo trimestre findo em 30 de setembro de 2012. Os demonstrativos financeiros da Companhia foram preparados de acordo
com o International Financial Reporting Standards (IFRS).




DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS DO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2012/13

o 1S 2012/13 | 1S2011/12 Variacao Variacao
R$ Milhdes Conforme Conforme Conforme Em moeda
Divulgado Divulgado Divulgado constante!
Receita Liquida 3.611 3.252 +11,0% +3,8%
EBITDA 477 497
Margem EBITDA 13,2% 15,3% -4.0% -8,7%
EBITDA Ajustado? 469 471 0 20 £ EQ
Margem EBITDA Ajustado 13,0% 14,5% 0,3% 5,5%
Depreciacdo e Amortizacao -372 -358 +4,0% +0,6%
EBIT 105 139
Margem EBIT 2,9% 4,3% -24,5% -31,1%
EBIT Ajustado? 97 113 14 10 52 40
Margem EBIT Ajustado 2,7% 3,5% 14,1% 23,4%
Lucro qugldo antes dos 26 51 -150,0% 1136,7%
Impostos
Imposto de Renda -11 14 -181,2% -199,3%
Resultado3 Liquido apods 37 65 -156.6% -145,4%
Impostos
Investimentos 599 420 +43,6% -

DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS DO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2012/13

o 2T 2012/13 | 2T 2011/12 Variacao Variacao
R$ MilhGes Conforme Conforme Conforme Em moeda
Divulgado Divulgado Divulgado constante!
Receita Liguida 1.933 1.648 +17,3% +9,4%
EBITDA 327 282
Margem EBITDA 16,9% 17,1% +16,3% +8,5%
EBITDA Ajustado? 313 264
Margem EBITDA Ajustado 16,2% 16,0% +18,4% +10,3%
Depreciacéo e Amortizacao -209 -224 -7,0% -9,8%
EBIT 119 57
Margem EBIT 6,1% 3,5% +107,4% +68,6%
EBIT Ajustado® 105 40 o o
Margem EBIT Ajustado 5,4% 2,4% +160,2% +99,4%
Lucro LIthJIdO antes dos 66 14 4.5x 67.7x
Impostos
Imposto de Renda -27 17 -260,0% -284,0%
Resultado3 Liquido apds 39 5 16,3x 2.5x
Impostos
Investimentos 254 176 +47,1% -

! Variacdo em moeda constante: montante correspondente aos resultados divulgados no 2T 2011/12, calculado
pela taxa de cdmbio aplicada para o 2T 2012/13.

R$ 7 Euro 2T 2012/13 | 2T 2011/12

Taxa no Final do Periodo 2,6104 2,4932

2 EBITDA e EBIT Ajustados: EBITDA/EBIT excluindo o efeito contabil do ajuste a valor justo dos instrumentos
financeiros, ativos bioldgicos e itens nao-recorrentes.

% Resultado Liquido antes/depois dos Impostos: resultado liquido consolidado, incluindo participagéo de acionistas
néo controladores, antes/depois do efeito fiscal positivo ou negativo.



DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO DO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2012/13

A receita liquida totalizou R$1,9 bilhdo no segundo trimestre, aumento de 17,3% frente ao 2T
11/12, conforme divulgado, devido principalmente aos maiores volumes de venda nas principais
categorias de produtos (bom desempenho de vendas e também efeito de perimetro em Selby,
Halotek e Haussimont) e ao efeito positivo da variagdo cambial, parcialmente compensado pela
queda nos precos do aclcar e etanol nas operacfes de cana-de-acucar no Brasil.

O EBITDA Ajustado totalizou R$313 milhdes no trimestre, 18,4% acima dos R$264 milhdes
registrados no 2T 11/12, trazendo a margem EBITDA Ajustado para 16,2%. O aumento no
EBITDA Ajustado reflete a forte recuperagdo nas operagdes de cana-de-aglcar no Brasil suportado
por um aumento nas vendas e baixos custos de matéria-prima, devido ao aumento dos
rendimentos agricolas e também dos bons niveis de rentabilidade nas operagbes no Oceano
indico. No segmento de cereais na Europa, 0 aumento nas vendas ndo compensou totalmente os
altos maiores custos de start-up e matéria-prima.

O EBITDA Ajustado exclui os seguintes efeitos contabeis:

- +R$12,6 milhdes: efeito contabil do ajuste a valor justo dos ativos biologicos;
- +R$1,6 milhdo: efeito contabil dos ajustes a valor justo dos instrumentos financeiros.

As despesas financeiras liquidas somaram R$52,8 milhdes, comparado a R$71,7 milhdes no 2T
11/12. As despesas financeiras isoladamente apresentaram ligeiro aumento, totalizando R$48
milhdes no 2T 12/13, contra R$46 milhdes no segundo trimestre do ano anterior.

O lucro liquido alcangou R$39,1 milhdes, contra R$2,4 milhdes no 2T 11/12. O imposto de renda
foi de R$27,0 milhdes no 2T 12/13 comparado a um beneficio fiscal no valor de R$16,9 milhdes
no 2T 11/12.

ENDIVIDAMENTO E RESULTADO FINANCEIRO DO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2012/13

A Tereos Internacional registrou divida liquida total (incluindo partes relacionadas) de R$3,8
bilhdes em 30 de setembro de 2012. Considerando R$212,5 milhdes da aporte de capital da
Petrobras Biocombustivel (PBio) na Guarani em 29 de outubro de 2012, a divida liquida teria
totalizado R$3,6 bilhdes, comparado a R$3,0 bilhdes em 31 de marco de 2012. Esse aumento
deveu-se principalmente: (i) a desvalorizagcdo do Real contra o Ddlar e Euro; (ii) as necessidades
de capital de giro no periodo; e (iii) aos programas de investimento em nossas unidades de
negacio.

Para melhor refletir a relagdo Divida Liquida Total/EBITDA Ajustado no trimestre, incluimos o
efeito caixa do aporte de capital da PBio na Guarani no valor de R$212,5 milhSes. Ajustada pela
injecdo de capital, a relacdo Divida Liquida Total/EBITDA Ajustado permaneceu em 3,8x, contra
3,2x em 31 de marco de 2012.

Em 30 de setembro de 2012, 18% da divida bruta estavam denominados em Reais, 42% em
Délares, 38% em Euro e 2% em outras moedas.



DESTAQUES POR SEGMENTO

DESTAQUES DO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2012/13

o 2T 2012/13 | 2T 2011/12 Variacao Variacao
R$ milhdes Conforme Conforme Conforme Em moeda
Divulgado Divulgado Divulgado constante
RECEITA LIQUIDA 1.933 1.648 +17,3%0 +9,4%
Cana-de-aguUcar 757 698 +8,3% +4,6%
Brasil 542 502 +8,0% +8,0%
Oceano indico* 215 197 +9,1% -3,1%
Cereais 1.176 949 +23,9% +12,6%0
Amido & Adogantes 847 715 +18,5% +7,7%
Alcool & Etanol Europa 329 234 +40,4% +27,6%
Outros - - - -
EBITDA 327 282 +16,3% +8,5%0
Cana-de-agUcar 237 174 +36,4% +29,6%
Brasil 176 115 +52,4% +52,4%
Oceano indico! 61 58 +4,7% -9,3%
Cereais 93 109 -15,1% -23,0%0
Amido & Adogantes 60 72 -17,1% -24,9%
Alcool & Etanol Europa 33 37 -11,1% -19,1%
Outros -2 -1 +59,2% +64,6%
EBITDA AJUSTADO 313 264 +18,4%0 +10,3%
Cana-de-agUcar 225 168 +33,6% +26,7%
Brasil 155 109 +42,1% +42,1%
Oceano indico! 69 59 +17,9% +2,0%
Cereais 91 98 -7,2% -15,9%
Amido & Adogantes 58 61 -5,4% -14,5%
Alcool & Etanol Europa 33 37 -10,1% -18,3%
Outros -2 -1 +59,2%0 +64,6%

Notas:

(1) O segmento Oceano Indico inclui as operagdes da llha da Reunido e Mogambique.



CANA-DE-ACUCAR

BRASIL: GUARANI

EBITDA AJUSTADO RECORDE DEVIDO AO MAIOR VOLUME DE VENDAS E MENORES CUSTOS
AGRICOLAS

Moagem de Cana-de-Aglicar Vendas de Aglcar Vendas de Etanol Vendas de Energia
(MM t) (MM t) ("000 m%) ("000 MWh)
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SEGUNDO TRIMESTRE DE 2012/13

R$ milhdes 2T 2012/13 2T 2011/12 Variacao
Cana-de-agUcar processada (mil t) 8.097 7.822 +3,5%
Producéo de agucar (mil t) 719 694 +3,7%
Produc&o de etanol (mil m®) 233 252 -7,8%
Receita Liquida 542 502 +8,0%
Despesas Comerciais -35 -36 -3,1%
Despesas Gerais e Administrativas -37 -27 +39,6%
O’utr'os Resultados Operacionais 3 20 -113,5%
Liquidas
pos quais, a/usftes a ya/or Justo dos 1 8 -107.3%
Instrumentos financeiros
Depreciacdo e Amortizacao -125 -157 -20,6%
EBITDA 176 115 +52,4%
Margem EBITDA 32,4% 23,0% -
EBITDA Ajustado 155 109 +42,1%
Margem EBITDA Ajustado 28,7% 21,8% -

Moagem de Cana-de-acucar

No acumulado do ano, observou-se recuperagdo na moagem de cana-de-acUcar devido as condicdes
climaticas favoraveis, ocasionadas pelo inverno mais seco que o normal. A Guarani processou 8,1
milhdes de toneladas de cana-de-acUcar no trimestre, comparado a 7,8 milh8es no 2T 11/12.

Neste trimestre, a Guarani recuperou significativamente o atraso observado no primeiro trimestre
devido as fortes chuvas. A moagem de cana-de-agUcar totalizou 12,8 milhdes de toneladas no
acumulado do ano, queda de 6,6% apenas comparado a safra anterior, frente a uma queda de 20%
no final do primeiro trimestre. Da moagem total nessa safra, 75% da cana-de-aclcar foram entregues
por terceiros.

Para a safra 2012/13, a estimativa de moagem da Guarani de 18,2 milhdes de toneladas podera
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aumentar para 18,4 milhdes de toneladas, caso as boas condi¢Bes climaticas perdurem até o fim da
safra, esperado para encerrar em meados de dezembro. O aumento estimado na moagem de cana-
de-aclcar em base anual (+11,7%) ocorreu devido a recuperacdo nos rendimentos agricolas. Os
mesmos devem aumentar de 70 toneladas/ha para 81 toneladas/ha em base anual.

Essa melhora reflete a eficacia do programa de plantio da Guarani, combinado as condic8es climaticas
favoraveis. Na préxima safra, a Guarani estima plantio de 61.000 hectares, incluindo area prépria e de
terceiros.

Entretanto, uma potencial queda no ATR (Acucar Total Recuperavel), que reduziu 2,1% no acumulado
do ano para 134 kg/ton, resultante das fortes chuvas do inicio do ano, devera manter os volumes
préximos dos niveis registrados no ano anterior.

Producao

A Guarani priorizou a producdo de agucar, refletindo melhores margens do produto em relagdo ao
etanol. 65,4% do ATR foi direcionado para o aglcar no 2T 12/13, comparado a 62,8% no ano
anterior. Tendéncia similar foi observada no primeiro semestre, com 63,6% da matéria-prima sendo
alocada para a producédo de acucar, frente a 62,1% no 1S 11/12.

Além disso, o atraso no inicio da moagem de cana-de-agUcar e os baixos niveis de ATR reduziram a
producdo acumulada de aglcar em 5,9% para 1.036.000 toneladas. A producédo de etanol diminuiu
significativamente (-12,3%) para 365.000 m3. O hidratado representou a maior parte da producdo de
etanol no 1S 12/13, totalizando 66,0%, contra 62% no mesmo periodo na safra anterior. O acUcar
ndo-refinado (bruto e cristal) foi priorizado em relacédo ao refinado, devido ao baixo teor de aglcar na
cana, correspondendo a 79,0% da producéo total no 1S 12/13.

No fim do 2T 12/13, os niveis de estoque do acUcar e etanol cairam em relagdo ao mesmo periodo no
ano anterior, refletindo a queda na producéo e o incremento no volume de vendas (+4,5% em base
de ATR), como indicado abaixo:

e Os estoques de acUcar totalizaram 394,000 toneladas, reducdo de 24,3% em base anual,
representando 38,0% da producdo do semestre e um valor contabil de R$248,6 milhdes. O
acucar refinado representou 30,0% dos estoques.

e Os estoques de etanol totalizaram 188,000 m3, reducdo de 18,0% em base anual,
representando 51,6% da producdo do trimestre e um valor contabil de R$203,4 milhdes. O
anidro contribuiu com 45,0% do estoque.

Receitas

A receita liquida cresceu 8,0% em base anual, refletindo um aumento no volume de vendas de 4,5%,
parcialmente compensado pelo efeito negativo dos precos na receita (-3,0%). Outras receitas
contribuiram com um efeito positivo de 4,9% na receita total. As receitas totais aumentaram R$40,1
milhdes em base anual, devido principalmente aos seguintes fatores:

e As receitas de aglcar aumentaram R$15,0 milhdes para R$355,2 milhdes, representando
66,0% da receita total, resultado do maior volume de vendas (+7,2%), que alcancou 401.000
toneladas e elevou a receita em R$28,3 milhdes. Por outro lado, os pregos liquidos (incluindo
o efeito de hedge) reduziram 2,6% para R$887,0/ton ou menos R$13,3 milhdes, dos quais
R$6,5 milhdes relativo ao efeito de hedging. O mercado doméstico absorveu a maior parte
das vendas de acUcar, embora menor que no 2T 11/12 (52,3% vs. 56,8% no 2T 11/12),
refletindo os precos mais favoraveis para exportagdo no trimestre.

e Por outro lado, as receitas de etanol apresentaram queda de R$8,6 milhdes, totalizando
R$105,9 milhdes, equivalentes a 20,0% da receita total. Apesar do impacto neutro do volume
de vendas na receita, 0s precos causaram impacto negativo (-7,5%) para uma média no
trimestre de R$1.074,9/m°. Como resultado da atratividade dos precos do anidro no mercado
externo (+15,9%), a Guarani realizou vendas de etanol para os EUA, representando 10% do
volume total no 2T 12/13.

¢ No trimestre, a receita de cogera¢do aumentou em R$15,9 milhdes para R$30,1 milhdes, ou

seja, 5,6% da receita total. Esse forte aumento na receita de energia foi impulsionado pela

alta no volume de vendas (+R$17,8 milhdes), que totalizou 239.000 MWh, refletindo o

aumento nas atividades de trading. Os precos de cogeragdo reduziram de R$134,0/MWh para

R$126,1/MWh. Outras receitas aumentaram R$17,8 milhdes em base anual para R$50.9
milhdes, refletindo o maior volume de servigos prestados a fornecedores.
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Lucro Bruto/Margem Bruta

O lucro bruto apresentou forte incremento, tanto em base trimestral quanto em base anual. A Guarani
reportou lucro bruto de R$120,2 milhdes e margem bruta de 22,2% no 2T 12/13, comparado a
R$40,5 milhdes no mesmo periodo do ano anterior.

Os resultados estdo apresentando melhora durante o ano, apés um primeiro trimestre fraco. O
aumento de R$79,7 milhdes no lucro bruto em base anual foi impulsionado pelo crescimento da
receita (+R$40,1 milhdes) e uma forte queda no CPV (-R$39,6 milhdes).

A queda de 8,6% nos custos, que totalizaram R$421,9 milhdes, deveu-se principalmente:

e Do lado positivo: (i) -R$44,7 milh6es relacionados a uma redugdo nos custos de matéria-
prima; e (ii) -R$23,0 milhdes relativo ao impacto positivo do valor justo dos ativos biolégicos,
devido ao aumento real e esperado nos rendimentos agricolas.

e Do lado negativo: (i) +R$10,1 milh&es relacionados a custos com cana-de-agucar de terceiros,
resultado do maior volume e proporcdo de fornecedores (+R$17,7 milhdes) e aumento no
teor de acucar (+R$3,0 milhes), compensado pela queda nos precos do CONSECANA no
montante de R$10,6 milhdes; e (ii)) +R$13,2 milhdes relacionados a outros custos,
principalmente trading de energia.

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas
As despesas comerciais e com logistica reduziram R$1,0 milhdo em base anual para R$34,9 milhdes
no 2T 12/13, devido aos menores custos com frete unitario.

As despesas gerais e administrativas somaram R$37,3 milhdes no 2T 12/13, 40,0% superior ao 2T
11/12. Embora a comparacdo seja limitada, devido a reclassifica¢cBes no trimestre, esse incremento foi
impulsionado pelos maiores custos trabalhistas e algumas contingéncias.

Outros resultados operacionais liquidos passaram de uma despesa de R$20,0 milhdes no 2T 11/12
para uma receita de R$2,7 milhées no 2T 12/13, explicada pelo efeito dos derivativos de aglcar ndo
tratados como hedge de fluxo de caixa, que representou uma receita de R$0,2 milhdo no trimestre,
frente a uma despesa de R$7,3 milhdes no ano anterior.

EBITDA

As operacdes no segmento de cana-de-acUcar no Brasil registraram uma melhora significativa no
trimestre, impulsionadas pela forte recuperacdo na margem EBITDA Ajustado para 28,7% no periodo,
contra 21,8% no 2T 11/12, devido principalmente: (i) ao maior volume de vendas de agulcar; (ii) ao
incremento nas vendas de energia e em outras receitas; (iii) a reducdo nos custos agricolas; e (iv) o
menor impacto das operacdes de hedge em outros resultados operacionais.

Essa melhora nas margens elevou o EBITDA Ajustado em R$46,1 milhdes em base anual para
R$155,4 milhdes no 2T 12/13, um recorde para o Guarani. Para efeitos de comparacao com pares do
setor, se a Guarani tivesse reconhecido gastos com tratos culturais como investimento, o EBITDA
Ajustado teria atingido R$173,9 milh8es, com margem de 32,1% no 2T 12/13.

Investimentos

Os investimentos permaneceram praticamente estaveis no trimestre em R$97,7 milhdes, totalizando
R$252,1 milhdes no acumulado do ano, contra R$234,1 milhdes no 1S 11/12. A aquisi¢do de ativos
imobilizados, principalmente de cogeracdo, recebeu a maior parte dos investimentos, representando
64,0%.



Processamento de
Cana-de-Agtcar (MM t)

OCEANO INDICO - ILHA DA REUNIAO E MOCAMBIQUE

MELHORES PRECOS SUSTENTAM O CRESCIMENTO DA RECEITA
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SEGUNDO TRIMESTRE DE 2012/13

o 2T 2012/13 | 2T 2011/12 Variacao Variacao
R$ milhdes Conforme Conforme Conforme Em moeda
Divulgado Divulgado Divulgado constante
Capa—de—ac;ucar processada 1.267 1.286 11.5% )
(mil t)
Producéo de agucar (mil t) 135 131 +2,7% -
Receita Liquida 215 197 +9,1% -3,1%
Despesas Comerciais -7 -6 +7,6% -2,3%
Despesas Gerals e -14 -14 -2,3% -13,2%
Administrativas
Outros Resuiltados 6 3 +112,3% +68,7%
Operacionais Liquidas
Deprecia¢édo e Amortizacédo -37 -30 +25,0% +12,2%
EBITDA 61 58 +4,7% -9,3%
Margem EBITDA 28,5% 29,7% - -
EBITDA Ajustado 69 59 +17,9% -2,0%
Margem EBITDA Ajustado 32,4% 30,0% - -
Q) ILHA DA REUNIAO

Moagem e Producédo de Cana-de-Acucar

O periodo de moagem foi iniciado em 9 e 23 de julho, respectivamente, nas unidades de Bois Rouge e
Le Gol. No fim de setembro, a moagem de cana-de-acuUcar atingiu 944.000 toneladas, em linha com
as estimativas. A meta de moagem para a safra foi mantida em 1.860.000 toneladas, queda de 3,7%
em base anual. Considerando a expectativa de maior ATR neste ano, os volumes produzidos devem
permanecer constantes em base anual. A producéo de aglcar alcangou 101.000 toneladas no segundo
trimestre.

Receita e EBITDA

No 2T 12/13, a llha da Reunido registrou receita de R$170,5 milhdes, estavel em relacdo ao ano
anterior. Apesar do impacto positivo do aumento no pre¢co médio do aglcar de €671/ton no 2T 11/12
para €758/ton no 2T 12/13 devido a mudanga no mix de especialidades e da valorizagdo do Euro
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frente & moeda de apresentacdo, a reducdo nas atividades de trading impactou a receita liquida
negativamente.

Na Ilha da Reunido, ndo ha impacto do ajuste a valor justo dos ativos bioldgicos no EBITDA, pois as
atividades de cana-de-acUcar sdo totalmente terceirizadas.

O EBITDA Ajustado aumentou 12,1% em base anual para R$50,3 milhdes, resultado do aumento da
margem bruta e reducédo das despesas operacionais. A margem EBITDA Ajustado ficou em 29,5% no
periodo, 220 pontos base acima do 2T 11/12.

Investimentos

Os investimentos no trimestre totalizaram R$21,6 milhdes, sendo alocados principalmente para
manutencdo, reposicdo normal de equipamentos industriais e uma nova unidade de tratamento de
agua.

Q1)) MOCAMBIQUE

Moagem e Producédo de Cana-de-Acgucar
Na unidade Marromeu, em Mog¢ambique, o periodo de moagem de 2012/13 comecou em 25 de abiril,
duas semanas antes do previsto.

A moagem de cana-de-agUcar alcancou 439.000 toneladas no 1S 12/13, aumento de 15,5% em base
anual.

A combinacdo do maior nivel de ATR, volume normal de moagem e uma melhora na demanda
industrial elevaram a producéo de aglcar em 24,6% para 43.000 toneladas.

A meta de moagem para a safra inteira foi reduzida de 850.000 toneladas para 760.000 toneladas de
cana-de-acUcar, devido as condi¢des climaticas adversas no segundo trimestre. Entretanto, esse
namero representa aumento de 8,6% comparado a 2011/12, refletindo os programas de investimento
recentes e a implementacdo gradual de novas variedades de cana-de-aglcar advindas da llha da
Reunido.

Receita e EBITDA

A receita liqguida somou R$44,0 milh6es no 2T 12/13, comparado a R$32,3 milhdes no mesmo
trimestre do ano anterior, impulsionada pelo maior volume de vendas e a valorizagdo da moeda local
frente ao Real. No mercado local, os precos permaneceram sélidos em 0,30 centavos de USD/Ib.

O EBITDA Ajustado permaneceu inalterado em moeda local, aumentando 36,1% em base anual para
R$19,1 milhdes. A margem EBITDA Ajustado ficou estavel em 43,6% no trimestre.

Investimentos
Os investimentos somaram R$3,9 milhdes no 2T 12/13, ligeira queda em base trimestral e anual,
refletindo alguns investimentos em irrigacdo que foram adiados para o terceiro trimestre.



CEREAIS

Conforme divulgado no trimestre anterior e a fim de antecipar o impacto dos investimentos atuais nas
atividades de amido e alcool & etanol realizados pela Companhia para melhorar a divulgacao de cada
segmento, a Companhia decidiu alocar as atividades de alcool e etanol da Syral para o segmento
Alcool & Etanol — Europa. As atividades de alcool & etanol eram previamente alocadas na Syral,
atualmente denominada de segmento Amido & Adogantes. Consequentemente, as informagbes foram
ajustadas para o 2T 2011/12, para fins comparativos.

A Companhia decidiu adotar esse método de apresentacdo apds a inauguracdo da unidade de alcool
potavel Selby - uma subsidiaria da Tereos Syral - no Reino Unido no fim de marco, e devido a sua
estratégia de transformar suas usinas em unidades multiprodutos, algumas das quais produzem
amidos & adocgantes e alcool & etanol.

AMIDO & ADOCANTES

* [INCREMENTO NA RECEITA, REFLETINDO OS MELHORES VOLUMES E PREGCOS, MAS
MARGENS PRESSIONADAS

Vendas de Amido e Vendas de Co-produtos
Adogantes (‘000 t)

Processamento de Cereais

o N

(000 t)

Ve

11/12
3T
11/12
47
11/12
1T
12/13
2T

11/12
3T
11/12
4T
11/12
iT
12/13
2T
12/13
/
11/12
3T
11/12
4T
11/12
iT
12/13
2T

SEGUNDO TRIMESTRE DE 2012/13

2T 2011/12

Conforme
Divulgado

2T 2012/13

Conforme
Divulgado

Variacao
Conforme
Divulgado

Variagcao
Em moeda
constante

R$ milhdes

Cereals processados 744 720 +3.2% )

(mil tons)

Vepdas de Amido e Adocantes 436 424 +2.6% )

(mil tons)

Vepdas de Co-produtos 237 221 +7.9% )

(mil tons)

Receita Liquida 847 715 +18,5% +7,7%

Despesas Comerciais -91 -86 +5,9% -3,9%

Dequsas G.erals e 43 -40 +8.5% -0.9%

Administrativas

Outros Resultados 17 57 -71,0% 74,1%

Operacionais Liquidos

Zos quars, ajustes a va/O( Justo 2 11 -80.1% -81.9%

os instrumentos financeiros

Depreciacdo e Amortizacao -33 -28 +21,4% +10,4%

EBITDA 60 72 -17,1% -24,9%
Margem EBITDA 7,1% 10,1% - -

EBITDA Ajustado 58 61 -5,4% -14,5%
Margem EBITDA Ajustado 6,8% 8,5% - -
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Processamento de Cereais
O processamento de cereais totalizou 744.000 toneladas no 2T 12/13, aumento de 3,2% contra o
mesmo periodo no ano anterior e de 2,9% em relacdo ao 1T 12/13.

Volume de Vendas

O volume de vendas de amidos e adogcantes aumentou 2,6% em base anual, impulsionado pela solida
demanda do setor alimenticio e as altas taxas de utilizacdo da capacidade (que permanecem acima de
90%), bem como ao maior efeito de perimetro (Haussimont e Syral Halotek). A demanda industrial
apresentou uma pequena melhora, especialmente por parte dos fabricantes de papéis e papeldo
ondulado.

O volume de vendas de co-produtos totalizou 237.000 toneladas, comparado a 221.000 no 2T 11/12,
devido principalmente & maior demanda para gliten de trigo no trimestre.

Receitas
A receita liquida cresceu 18,6% em base anual para R$847,3 milhdes, refletindo os maiores volumes
de vendas (+5,5%) e ligeira alta nos precgos (+1,8%), bem como a valorizacdo do Euro contra o Real
(+10,0%).

A receita de Amido & Adocantes aumentou 17,2%, de R$486,5 milhdes no 2T 11/12 para R$570,1
milh&es no periodo, devido principalmente ao incremento de 5,1% nos precos e de 2,1% no volume
de vendas. A receita de Amido & Adocantes representou 67,3% da receita total do trimestre.

No 2T 12/13, a receita de co-produtos cresceu 18,7% para R$214,7 milhdes, refletindo principalmente
0 maior volume de vendas (+7,2%) e a alta dos precos no trimestre (+0,8%). A receita de co-
produtos representou 25,3% da receita total do trimestre.

Outras receitas somaram R$62,5 milhdes no 2T 12/13, contra R$47,5 milhdes no mesmo periodo do
ano anterior, representando 7,4% da receita total, resultado do incremento nas vendas de energia e
em servicos prestados.

Lucro Bruto/Margem Bruta

O lucro bruto totalizou R$143,9 milhdes no segundo trimestre, 27% superior ao registrado no mesmo
periodo no ano anterior e representando uma margem bruta de 17%. Entretanto, nesse trimestre,
registramos em CPV os produtos e servicos do segmento Amido para o segmento Alcool & Etanol.
Ajustado para esses efeitos no 2T 11/12, o lucro bruto teria alcangado R$138,6 milhdes, com margem
de 20%. Portanto, a queda na margem bruta em base anual deve-se principalmente ao forte aumento
nos precos dos cereais a partir de junho, uma vez que a Companhia conseguiu fixar 90% das
necessidades de cereais a precos mais baixos, assim como os custos relacionados ao inicio da
producdo na unidade Halotek.

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas
As despesas comerciais e com logistica somaram R$90,8 milhdes, 2,0% acima do 2T 11/12, e
praticamente estaveis em relacdo ao 2T 11/12, excluindo o efeito da variagdo cambial.

As despesas gerais e administrativas aumentaram 8,5%, conforme divulgado, totalizando R$43,3
milhGes, praticamente inalteradas em moeda constante.

Outros resultados operacionais situaram-se em R$16,6 milhdes, comparado a R$57,3 milhdes no ano
anterior, devido a reclassificacdo explicada acima e a receita de R$11,3 milhdes referente ao valor
justo das commodities no 2T 11/12.

EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado reduziu 5,5% em base anual para R$57,6 milhdes, refletindo principalmente a alta
nos custos com matéria-prima, conforme explicado anteriormente. A margem EBITDA Ajustado
apresentou queda de 170 pontos base, de 8,5% para 6,8%.

Investimentos

Os investimentos somaram R$90,0 milhdes no 2T 12/13, alocados principalmente para a Syral Halotek
no Brasil, a linha de producdo de amido de milho da unidade Marckolsheim e a unidade de Saragoca
na Europa.
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ALcooL & ETANOL - EUROPA

* MAIOR PERIMETRO, TRADING E PRECOS MAS MARGENS IMPACTADAS PELA ALTA NOS

CUSTOS DO TRIGO

Processamento de

Cereais (‘000 t)

\C

11/12
3T
11/12
a1
11/12
1T
12/13

—
&:‘Tradin

Vendas de Etanol e
Alcool
(‘000 m?)

Q 11/12

u\Venda:

7]

—
Préprias/

1112

Vendas de Co-
produtos (‘000 t)

3T
11/12
a7
11/12
1T
12/13
2T

SEGUNDO TRIMESTRE DE 2012/13

o 2T 2012/13 | 2T 2011/12 Variacao Variacao
R$ milhdes Conforme Conforme Conforme Em moeda
Divulgado Divulgado Divulgado constante
Cerea|s processados 224 219 +2.7% )
(mil tons)
A (6
Ver_wdas de Alcool e Etanol 108 110 11,8% )
(mil m3)
Trading Tereos 0
(000 m?,) 51 26 +96,4%
Verjdas de Co-produtos 66 60 +10,4% )
(mil tons)
Receita Liguida 329 234 +40,4% +27,6%
Despesas Comerciais -12 -9 +35,1% +22,7%
Despesas Gerais 13 8 +53,7% +39,8%
Administrativas
Outros Resultados 0 -26 -98,7% -98,8%
Operacionais Liquidos
Dos quais, ajustes a valor justo ) ) ) )
dos instrumentos financeiros
Depreciacdo e Amortizacao -13 -9 +36,0% +23,6%
EBITDA 33 37 -11,1% -19,1%
Margem EBITDA 10,0% 15,8% - -
EBITDA Ajustado 33 37 -10,1% -18,3%
Margem EBITDA Ajustado 10,0% 15,7% - -

(1) As JVs agora registram 50% do volume de vendas de &lcool e etanol, antes 100% reconhecidos pela Syral.

Processamento de Cereais
O processamento de cereais alcangou 224.000 toneladas no segundo trimestre, 2,7% acima do 2T
11/12 e 7% superior ao 1T 12/13.

Volume de Vendas

No segundo trimestre, o volume de vendas de etanol/alcool reduziu 1,8% em base anual para
108.500 m3, refletindo a menor producdo na BENP Lillebonne, devido a parada técnica para o ramp-
up da producéo de glaten. As vendas de etanol cresceram para 50.700 m3, refletindo a boa safra de
beterraba do Grupo Tereos, devido ao regime de chuvas.
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O volume de vendas de co-produtos aumentou de 60.000 toneladas no 2T 11/12 para 65.600
toneladas no trimestre, devido principalmente ao inicio de producao na unidade Selby.

Receitas

A receita do segmento de Alcool & Etanol no 2T 12/13 subiu 40,4% em base anual para R$328,7
milhdes, devido principalmente ao aumento nas transacdes de frading e ao efeito da variacdo cambial.
O segmento inclui também vendas de etanol produzido pelo Grupo Tereos nas usinas de beterraba na
Europa, cujo volume cresceu 160,2% no trimestre. Excluindo o efeito de frading, a receita de vendas
préprias de alcool e etanol aumentou 19,6% em base anual, totalizando R$238,4 milhdes, beneficiada
pelos maiores precos (+17,5%) e efeito da variagdo cambial (+10,0%).

A receita de co-produtos cresceu 20% em base anual para R$33,0 milhdes, refletindo principalmente
0 maior volume de vendas (11,3%), apesar da ligeira queda nos precos (-1,3%). A receita de co-
produtos representou 10% da receita total do trimestre.

Lucro Bruto/Margem Bruta

O lucro bruto somou R$44,9 milhGes no segundo trimestre, comparado a R$70,4 milhdes no 2T
11/12. Essa queda de 36,1% deve-se principalmente a alta nos precos de matéria prima (+33,0% em
base anual). Como estabelecido no acordo com os fornecedores de trigo, parte da demanda por
cereais (30%) foi comprada a valor de mercado, condicionado ao inicio da fabrica de gliten na BENP
Lillebonne. Além disso, os custos de energia subiram, resultado do maior efeito de perimetro da
unidade de alcool Selby e da fabrica de gliten em Lillebonne. Adicionalmente, o inicio da producao de
glaten resultou em custos adicionais devido a parada de produgdo. A margem bruta ficou em 13,7%.

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas

As despesas com vendas e logistica totalizaram R$11,8 milhdes no 2T 11/12, conforme divulgado,
frente a R$8,7 milhdes no 2T 11/12. As despesas gerais e administrativas aumentaram de R$8,1
milhdes no 2T 11/12 para R$12,5 milhdes no periodo. Em ambos os casos, as despesas foram
impactadas pela desvalorizagdo de 10,0% no Real contra o Euro e pelo maior efeito perimetro, com a
inauguracdo da unidade de producdo de alcool Selby e da producdo de gliten na unidade BENP
Lillebonne.

Outros resultados operacionais totalizaram R$0,3 milh&o no trimestre, comparado a R$25,8 milhdes
no 2T 11/12, devido a refaturamento de matéria-prima e outros custos de Amido e Adocantes para o
segmento Alcool & Etanol — Europa, como ja explicado na secdo de Amidos & Adocantes.

EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado reduziu 10,1% em base anual para R$33,0 milhGes, devido a alta nos precos dos
cereais, e registrou alta de 20,7% em base trimestral. A margem EBITDA também cresceu em relacéo
ao ultimo trimestre, alcancando 10,0%.

Investimentos

Os investimentos totalizaram R$40,6 milhées no segundo trimestre, comparado a R$33,9 milhGes no
2T 11/12, refletindo investimentos no projeto de extracdo de gluten de trigo e da nova fabrica de
glucose na BENP Lillebonne.
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e DESENVOLVIMENTOS CORPORATIVOS RECENTES

e Em 29 de outubro, a Petrobras Biocombustivel realizou uma injecdo de capital de R$212,5
milhdes na Guarani. A operacdo refere-se a segunda parcela do acordo de investimento
celebrado pela Tereos Internacional e a Petrobras Biocombustivel em abril de 2010.

Com essa nova injecdo de capital, a Petrobras Biocombustivel aumentara sua participagcdo na
Guarani de 31,4% para 35,8%, sendo a Tereos Internacional responsavel pelos 64,2%
restantes.O aporte da parte remanescente para completar o plano de acordo de investimento
de R$1,6 bilhdo devera ocorrer em trés parcelas anuais, ajustadas pela inflagdo, resultando
em uma participacédo de 45,7% pela Petrobras Biocombustivel na Guarani até 2015.

e Em 9 de novembro de 2012, a Tereos Internacional realizou uma Assembleia Geral
Extraordindria para, entre outros assuntos, estabelecer o Comité Executivo, que sera
composto por seis membros, todos diretores da Companhia, suas subsidiarias ou de membros
do Conselho, com experiéncia comprovada nas areas em que a Companhia e suas subsidiarias
atuam e com competéncias que sdo complementares. O Comité Executivo sera conduzido
pelo presidente do Conselho de Administracdo da Tereos Internacional.

Concomitantemente, as seguintes nomeacdes de executivos também foram feitas.

O Sr. Jacyr Costa foi nomeado Diretor Geral e principal executivo da Tereos Internacional. O
Sr. Costa continuard atuando como CEO da Guarani, cargo que ocupa desde maio de 2007,
até a nomeacdo de um novo CEO.

O Sr. Olivier Casanova, Diretor Financeiro do Grupo Tereos, foi nomeado para o Conselho de
Administracdo da Tereos Internacional, que permanecera composto por 10 membros.

e Na data de hoje, na Reunido do Conselho de Administracdo da Tereos Internacional, o Sr.
Alexis Duval foi nomeado Presidente do Conselho, em substituicdo a Philippe Duval, que esti
se aposentando e deixando o cargo. Durante a reunido, 0s seguintes executivos e membros
do Conselho também foram indicados para compor o Comité Executivo: Alexis Duval, Olivier
Casanova, Jacyr Costa, Pierre-Christophe Duprat, Philippe Labro e Ethienne Van Dyck.

* PERSPECTIVAS E PLANOS DE INVESTIMENTO DE CAPITAL

Alexis Duval afirmou: “Prosseguimos com diversos investimentos estratégicos que reforcardo a
capacidade da Tereos Internacional de atingir crescimento rentavel no longo prazo.

No Brasil, continuamos nos beneficiando dos atuais investimentos que contribuiram para elevar
significativamente o volume de moagem na safra atual. Apds sua inauguragdo em 2013, a producédo
de amido de milho na unidade Syral-Halotek aumentara a oferta de produtos no mercado brasileiro,
que apresenta forte crescimento.

Na Europa, integramos a producdo de gliten a nossa unidade Lillebonne, que devera atingir
capacidade plena no quarto trimestre desse ano e produzird glucose em 2013.

Na China, o local para instalacdo de nossa unidade de amido na provincia de Dongguan foi
selecionado e as obras de terraplanagem ja comecaram.

Ao mesmo tempo, estamos avangando em nossas iniciativas para aumentar a eficiéncia de toda a
organizacdo, a fim de atingir resultados sustentaveis com rentabilidade, apesar das condi¢cGes
macroecondmicas globais desafiadoras, que podem impactar precos e a demanda de clientes de
setores outros que o alimenticio.”

e PoOLITICA DE R1SCO PRUDENTE E USO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

As vendas de contratos de futuros de aglcar, os contratos de swap, os Non-Deliverable Forwards
(NDF) e parte dos empréstimos em ddlar para a Guarani sdo hedges de fluxo de caixa (CFH), e, dessa
forma, mudancas nos valores justos sdo contabilizadas no patriménio liquido.As opgdes sé&o
consideradas transagbes de compra e venda e suas varia¢cBes de valor justo sdo contabilizadas no
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demonstrativo de resultados.Em consequéncia, os impactos no demonstrativo de resultados estao
diretamente relacionados as mudangas nos mercados de commodities.

A exposicdo do Grupo aos derivativos de commodities € mais significativa no terceiro trimestre do
ano, sobretudo devido as posi¢cGes tomadas no periodo de safra. A parte predominante desses
derivativos refere-se a posigdes de futuros, e uma parte menor, a compra de opg¢bes.As vendas de
opcdes sdo limitadas.Todas essas operacdes sdo consideradas como derivativos comercializaveis no
demonstrativo de resultados, embora economicamente sua finalidade seja proteger o risco da
Companhia contra sua exposicdo as flutuacdes das cotagbes das matérias-primas.

Os derivativos de commodities estdo ligados diretamente aos negécios principais do Grupo e,

portanto, o resultado de operacbes fechadas de commodities e o valor justo dos derivativos de
commodities na comercializacdo séo contabilizados como resultado operacional.
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COMENTARIOS DE MERCADO
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Estimativa de excedente na safra global de 2012/13 pressiona pregos

Mercado Mundial de Acucar

No segundo trimestre da safra 2012/13, a volatilidade nos pregos internacionais do aglicar aumentou.
Os precos do acucar NY#11 oscilaram entre 23,9 e 18,8 centavos de USD/Ib, impulsionados pelas
incertezas em relacéo as condicdes climaticas na India e regido Centro-Sul (C/S) do Brasil. Em geral,
0S precos seguiram a tendéncia de baixa observada no trimestre anterior. Os precos do acucar bruto
reduziram de 21,4 para 19,5 centavos de USD/Ib, alcancando a média de 20,95 centavos de USD/Ib e
representando queda tanto em base trimestral (-3,0%) quanto anual (-28,7%). Os pre¢os do agUcar
branco (LIFFE#5) contrairam de US$619,4 para US$541,8/ton.

Essa tendéncia de baixa reflete o excedente novamente esperado para essa safra, perspectiva essa
reforcada pelos seguintes fatores:

(i) A relacdo global estoque disponivel/consumo permanece em um nivel satisfatorio
(60,2 milhdes de toneladas), representando mais de 1/3 do consumo mundial anual;

(i) Como observado na Austrdlia, a safra no C/S do Brasil estdA em pleno
desenvolvimento, ap6s um inicio tardio.

(iii) As revisdes para cima das estimativas de producdo de acucar para a China (13,0
milhdes de toneladas) e Russia (4,0 milhGes de toneladas) deverdo reduzir suas
necessidades de importacao;

(iv) As melhores perspectivas de safra para a Tailandia (10,2 milhGes de toneladas) e
Australia (4,4 milhdes de toneladas) deverdo contribuir para um excedente de 4,3
milhdes de toneladas na regido do Sudeste Asiatico e Oceania.

Além disso, desde o inicio da safra 2012/13, o Real e a Rupia Indiana desvalorizaram 10,0% e 8,0%
em relacdo ao Ddlar, respectivamente, contribuindo para a redugdo nos pregos internacionais do
acucar.

No fim de setembro, os pregos foram sustentados por um cenario macroecondmico mais otimista,
tendéncia reforcada pela maior exposicdo de fundos especulativos a commodities, o que aumentou
suas posicBes compradas para 100.000 contratos. Os mercados também reagiram positivamente as
medidas de estimulo econémico discutidas e implementadas por Bancos Centrais nos EUA, Japao e
Europa.

Em geral, a perspectiva de um segundo excedente consecutivo em 2012/13 devera continuar
pressionando precos. A ameaca de retorno das condi¢Ges climaticas causadas pelo El Nifio no préximo
trimestre poderia afetar safras de cana-de-aglcar em regides da Asia e América do Sul.Além do mais,
a seca nos EUA elevou os precos dos graos, podendo incentivar produtores no mundo todo a
substituir parte da area destinada a cana-de-acUcar por safras mais rentaveis, como milho ou soja.No
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médio prazo, uma alta nos precos da gasolina no Brasil poderia ter impacto positivo também nos
precos do agucar.
Mercado do Acucar no Brasil

Estoques de acucar elevados pressionam preg¢os no mercado doméstico

Enquanto os prec¢os internacionais permaneceram relativamente estaveis em base trimestral, os
precos no mercado domeéstico foram pressionados pela maior oferta de agucar, apos a recuperacao da
safra brasileira. Os pregos Esalq do aglcar cristal sofreram queda de R$59,6/saca de 50 kg em julho
para R$47,2/saca de 50 kg no fim de setembro, ligeiramente abaixo da média dos ultimos cinco anos
(-1,0%).

O prémio do acUcar cristal permaneceu estavel em base trimestral (aproximadamente US$90,0/ton),
enquanto o VHP foi negociado com um desconto comparado ao contrato de outubro. No entanto, essa
situagdo foi revertida no fim de setembro, com o VHP sendo negociado com um prémio médio de 10
pontos.

Embora tenham reduzido 34,0% em base anual, os precos do NY#11 ficaram em média 5,0% mais
rentaveis do que os pregos no mercado doméstico. A redugdo nos precos foi parcialmente
compensada pela desvalorizacdo de 24,0% do Real contra o Délar desde julho de 2011.

Como resultado dos fatores mencionados acima, as exporta¢cBes aumentaram no trimestre. As
exportacGes de acgucar branco subiram de 398.900 toneladas em agosto para 539.000 toneladas em
setembro,enquanto de agUcar bruto permaneceram praticamente inalteradas (+2,0%), aumentando
de 2.057.400 para 2.102.200 toneladas. Em base anual, as exporta¢Bes reduziram aproximadamente
25,0%.

Por fim, a UNICA anunciou que o volume de moagem de cana-de-agucar foi cerca de 7,0% inferior em
relacdo ao ano anterior, com a producdo de agucar reduzindo 6,0%%. Os dados para o acumulado do
ano foram impactados pelo volume de chuvas atipico nessa safra.Enquanto o acUcar cristal
permanece em média 17,3% mais rentavel do que o etanol anidro, o mix de producdo devera seguir
uma tendéncia similar & do ano passado.A UNICA estima uma moagem de 518,5 milh8es de toneladas
de cana, com producéo final de 32,7 milhdes de toneladas.

Por fim, o desempenho da safra no C/S do Brasil continuara impactando significativamente os pregos

domésticos e internacionais, uma vez que a regido representa 50% do comércio global. O risco de a
safra final ficar abaixo das estimativas devera sustentar os pre¢os do agucar no curto prazo.
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Mercado de Cereais
Pressédo sobre os pregos do trigo, volatilidade nos pregos do milho

Um relatério do IGC publicado em 25 de outubro estima que a producdo global de milho deva
alcancar 830 milhdes de toneladas em 2012/13, 34 milhdes de toneladas abaixo da estimativa para o
ultimo trimestre. A relagdo estoque disponivel/consumo devera ficar em 117 milhdes de toneladas
(cerca de 14%, contra 15% no mesmo periodo no ano anterior). Os EUA, Argentina, Brasil e Ucrania
devem contribuir com 85% das exportaces globais de milho.De acordo relatérios do USDA e IGC, a
producéo global de milho devera diminuir para 655 milhdes de toneladas este ano, contra 695 milhdes
de toneladas no ano anterior, com a relagdo estoque disponivel/consumo reduzindo para 172 milh&es
de toneladas (aproximadamente 25%, comparado a 27% no ano anterior). Estima-se que a China e
india representem atualmente cerca de 44% dos estoques mundiais.

Trigo — O trimestre confirmou a previsdo de condigdes climéaticas adversas nos hemisférios Norte e
Sul, com a seca afetando a producéo de trigo na Australia e Argentina e as plantacdes de trigo nos
EUA. Adicionalmente, as restricbes a exportagdo anunciadaspela Ucrania em setembro deverdo
encerrar as exportacdes de trigo do pais j& em novembro. Nas duas primeiras semanas do trimestre,
0os precos do trigo na Europa atingiram seu pico (€267/t), permanecendo estaveis em
aproximadamente €260/t nos proximos meses.Entretanto, os futuros do trigo para a safra 2013/14
apresentam tendéncia de baixa.

Milho — O milho apresenta melhor desempenho do que o trigo, com rendimentos da safra acima do
previsto nos EUA, uma safra recorde no Brasil (72 milhdes de toneladas) e uma safra robusta na
China.Na Europa, o inesperado excedente de milho na Ucrania foi compensado pelo fraco
desempenho da Europa Central e Oriental (Hungria, Roménia).A sucessdo de noticias positivas e
negativas elevou os precos do milho na Europa (+€65/t) apds seu pico mais baixo (€193/t), reduzindo
novamente depois (-€20/t) em relacdo ao recorde nesse trimestre (€258/t).Entretanto, a relacédo
estoque disponivel/consumo historicamente baixa esta pressionando para cima os futuros do milho.

Mercado de Derivados de Amido
Ligeiro incremento na demanda por amido e derivados da UE no trimestre

A demanda por produtos de amido e derivados europeus permaneceu fraca, embora com uma leve
tendéncia de aumento, durante o trimestre. A demanda do setor alimenticio foi positivamente
influenciada pelo inicio tardio do verdo, o que postergou o consumo de sorvetes e bebidas do primeiro
para o segundo trimestre. Como tradicionalmente esperado, as negocia¢Ges com a indUstria quimica
foram as mais afetadas pelo desaquecimento econémico.lnvestimentos adicionais em equipamentos
de producédo de papel no norte da Europa compensaram apenas parcialmente a reducdo na demanda
no restante do continente.

Ja a demanda por fibras e proteinas de trigo permaneceu alta no periodo.Os precos das fibras
acompanharam a tendéncia dos precos dos cereais nos ultimos 3-6 meses, como de praxe na
industria alimenticia.A forte demanda e os precos solidos das proteinas foram sustentados pela alta
nos precos de soja.
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= ALcooL & ETANOL
Mercado Mundial de Etanol
Queda na produgédo de milho nos EUA eleva pre¢cos nos EUA & Europa

Nesse trimestre, os pregos globais do etanol seguiram tendéncias distintas: enquanto registraram
incremento nos EUA e Europa, sofreram ligeira queda no Brasil.

Nos EUA, os precos do etanol seguiram a tendéncia de alta observada no trimestre anterior.No 2T
2012/13, os pregos recuperaram 20,0% em base trimestral, alcancando média de US$68,0 centavos/I,
similar aos niveis de 2011.0 principal fatorque levou a esse aumento foi a severa seca que impactou
as safras e estoques de milho, elevandoos pregos dos cereais. O USDA revisou suas estimativas para a
produgdo de milho para a safra de 2012/13 de 364,25 para 272,2 milhdes de toneladas.

No Brasil, os precos do anidro equivalentes em délares atingiram média de US$63,0 centavos/l no 2T
2012/13, queda de 4,0% em base trimestral, explicada principalmente pela menor demanda.

Na Europa, os precos aumentaram 9,0% desde julho, atingindo média de EUR689,7/m3 (base T2
Rotterdam FOB).Essa tendéncia deve-se ao fato de o menor volume deimportacdo dos EUA ter
reduzido o balanco na UE.Além disso, o mercado de etanol europeuenfrentou discussdes relacionadas
a proposta da Comissdo Europeia de reducdo do uso de biocombustiveis de primeira geracdo
produzidos a partir de graos (milho e trigo),plantacdes para a producdo de acucar(beterraba e cana-
de-aculcar) e oleaginosas (soja, canola e éleo de palma) de 10,% a 5,0% do consumo de energia pelo
setor de transporte até 2020.0s 5,0% restantes seriam completados por biocombustiveis de segunda
geracao (a partir de biomassa, residuos etc.).

Em conclusdo, os pregos do etanol na Europa e EUA deverdo permanecer em alta, impulsionados

pelos baixos niveis de estoque e alta nos precos do milho, e pressionados no Brasil pela menor
competividade do etanol em relacéo a gasolina.

Mercado de Etanol na Europa

Preco de Etanol Anidro

(FOB Rotterdam)
750 1 1

Regulamentagdo impulsiona demanda por etanol na Europa

Etanol

O crescimento da demanda por etanol na Europa continua impulsionado pelos objetivos de sua
incorporacdo na mistura obrigatéria adotados por cada estado-membro, em linha com a
regulamentacdo da Unido Europeia. Além disso, apds a nova classificacdo e impostos aplicados as
misturas importadas de etanol dos EUA na UE, as exportacdes dos EUA sofreram forte queda.A
consequente pressao na relacdo oferta/demanda permitiu que os precos do etanol acompanhassem a
alta nos precos de matérias-primas.Em um ambiente de alta volatilidade (diferenca de preco de
€109/m3 no trimestre), os precos atingiram uma alta histérica(€769/m3), com média de €715/m3 no
trimestre, comparado a €623/m3 no 2T 2011/12 e €595/m3 no 1T 2012/13.
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Em ambos os lados do Oceano Atlantico, as margens dos produtores continuam sofrendo com a alta
nos precos dos cereais. Embora a Valero tenha reiniciado a producdo nos EUA no trimestre, alguns
produtores desativaram suas unidades produtoras ou reportaram resultados financeiros fracos. A
Ensus retomou a producdo no Reino Unido.

Alcool
Nenhuma mudanca significativa foi observada no mercado de etanol no trimestre.

Venda de Veiculos Flex no Preco de Etanol
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Mercado de Etanol no Brasil

Fraca demanda por etanol mantém pressdo nos pregos no mercado doméstico

Os precos do etanol no Brasil apresentaram queda no segundo trimestre de 2012/13, com a robusta
colheita de cana-de-aglcar e baixa demanda. Os pregos do anidro e hidratado reduziram 12,0% e
2,0% no trimestre, respectivamente.Tal assimetria teve forte impacto no prémio do anidro, que
declinou 43,0% para 11,5%.

Em relacdo ao hidratado, os precos alcancaram a média de R$1,05/I no trimestre, reduzindo a uma
menor velocidade, ao passo em que a demanda foi compensada pelos menores niveis de producao (-
10,0% em base anual). De acordo com a UNICA, a demanda totalizou 5,4 bilhées de litros no
acumulado do ano, abaixo da média do ano anterior.

Para o hidratado, os pregos declinaram 4,0% em base trimestral para uma média de R$1,24/l. Essa
tendéncia de queda reflete o incremento de 10,0% em base anual na producéo do Centro-Sul do pais,
estimada em 8,3 hilhdes de litros para a safra atual. Apresentamos abaixo os principais fatores que
levaram ao aumento na producéo de anidro.

Vale destacar diversos pontos em discussdo no mercado:
. A queda nos precos do agUcar e hidratado favoreceu o anidro;

. Cresceram as janelas de oportunidade de exportacdo para os EUA, uma vez que 0s
precos do milho no pais dispararam (+20,0% em base trimestral), devido as
condicdes climéaticas adversas;

. A maior competitividade da gasolina em relagdo ao etanol hidratado elevou a
demanda por anidro significativamente. De acordo com a ANP, com aumento de
10,0% na demanda por gasolina, a demanda doméstica pelo anidro devera crescer
2,8 bilhdes de litros até o fim do ano.

As perspectivas para 0 mercado de etanol no Brasil dependerdo de diversas questdes. Primeiramente,
um aumento na mistura obrigatdria do anidro ou um incremento nos precos da gasolina no mercado
domeéstico poderdo elevar os precos do etanol.Na verdade, os precos da gasolina no Brasil tém sido
mantidos significativamente abaixo dos niveis globais. Acredita-se que o governo brasileiro aumentara
os precos finais, ja que ndo ha possibilidade de maior redugdo no imposto incidente (CIDE).
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Em segundo lugar, o aumento nos pregos do milho nos EUA é um fator que merece atencdo, uma vez
gue pode impactar a competitividade das exportagdes de etanol do Brasil diretamente. Desde 0 inicio
de setembro, os precos dos cereais apresentaram ligeira queda, com a aproximacdo do fim da
colheita e as condicdes climaticas, que parecem ter estabilizado.

Por fim, devem ser monitorados os pregos do agUcar, que podem influenciar o mix de produgdo, e a
taxa de cambio, que pode impactar positivamente os precos do etanol no mercado doméstico.
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ANEXO 1

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO

Periodo de 3 meses findo em Periodo de 6 meses findo em
30/Set/2012 30/Set/2011 30/Set/2012 30/Set/2011

(Milhdes de R$)

Receita Liquida 1.933 1.648 3.611 3.252
Custo dos produtos vendidos (1.585) (1.377) (3.027) (2.677)
Lucro Bruto 348 271 584 575
Despesas com distribui¢éo (145) (137) (283) (276)
Despesas gerais e administrativas (110) (95) (225) (184)
Outras receitas (despesas) operacionais 25 18 29 24
Lucro (prejuizo) operacional 118 57 105 139
Receitas (despesas) financeiras

liquidas (52) (72) (131) (88)
Despesas financeiras 119 (440) (546) (708)
Receitas financeiras (171) 368 415 620
Equivaléncia patrimonial 0 - 0 -
Lucro liquido antes dos impostos 66 (15) (26) 51
Imposto de renda e contribuigéo social 27) 17 (11) 14
Lucro (prejuizo) liquido 39 2 37) 65

Atribuivel as participaces nao

controladoras

Atribuivel aos acionistas da

controladora 35 11 (10) 62



BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

(MilhGes de R$) 30/Set/2012 | 31/Set/2012

ATIVOS

Caixa e equivalentes de caixa 604 624 -3,2%
Contas a receber 1.024 792 29,3%
Estoques 1.317 888 48,4%
Ativos financeiros circulantes com partes relacionadas 10 7 42,9%
Outros ativos financeiros circulantes 601 485 23,8%
Impostos a recuperar 35 15 134,5%
Outros ativos circulantes 11 13 -12,9%
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 3.602 2.824 27,5%
Impostos diferidos 465 435 6,8%
Ativos biolégicos 643 611 5,2%
Ativos financeiros disponiveis para venda 22 22 0,2%
Ativos financeiros ndo circulantes com partes relacionadas 28 11 -
Outros ativos financeiros ndo circulantes 238 255 -6,8%
Investimentos em associadas 42 28 50,9%
Imobilizado 4.179 3.802 9,9%
Agio 1.274 1.266 0,6%
Outros ativos intangiveis 87 107 -18,7%
Outros ativos néo circulantes 2 3 -25,4%
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 6.980 6.540 6,7%
Ativos nédo circulantes destinados para venda - - -
TOTAL DO ATIVO 10.582 9.364 13,0%0
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Financiamentos de curto prazo 1.984 1.282 54,8%
Fornecedores 970 744 30,4%
Passivos financeiros circulantes com partes relacionadas 42 32 31,3%
Outros passivos financeiros circulantes 475 604 -21,3%
Provis6es de curto prazo 5 5 -6,3%
Impostos a pagar — circulantes 22 28 -19,9%
Outros passivos circulantes 59 80 -26,5%
PASSIVO CIRCULANTE 3.557 2.775 28,2%
Financiamentos de longo prazo 2.380 2.368 0,5%
Impostos diferidos 103 100 3,2%
::’T(]);)/lri(;is para planos de penséo e outros beneficios pds a4 38 16,6%
Outras provisdes de longo prazo 40 44 -8,5%
Passivos financeiros néo circulantes com partes relacionadas 19 3 533,3%
Outros passivos financeiros ndo circulantes 350 359 -2,4%
Outros passivos ndo circulantes 55 50 10,6%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 2.991 2.962 1,0%

Passivos diretamente associados com ativos nao
circulantes (ou grupo de ativos), classificados como - -
destinado para venda

TOTAL DO PASSIVO 6.548 5.737 14,1%
Capital social 2.807 2.437 15,2%
AcOes em tesouraria - - -

Lucros acumulados e outras reservas 490 424 15,5%
EQTCR(;I’\\I/I_(I_DQC;EALDI(()QSADO ATRIBUIVEL AOS ACIONISTAS 3.297 2 861 15,2%
Participagfes ndo controladoras 737 766 -3,8%
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 4.034 3.627 11,2%

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO



DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

Periodo de 3 meses findo em Periodo de 6 meses findo em

(Milhges de R$)

30/Set/2012 30/Set/2011 30/Set/2012 30/Set/2011

Lucro (prejuizo) liquido consolidado 39 2 (37 65

Ajustes para conciliacdo do lucro liquido com caixa gerado
pelas atividades operacionais:

Equivaléncia patrimonial - - - -

Amortizacéo e depreciacdo e mudancas devido a safra 209 224 372 357
Ajuste a valor justo dos ativos biolégicos (12) 3 5) 4
Outros ajustes a valor justo que transitam pelo resultado 0 ) (6) (15)
Ganho (perda) na venda de ativos Q) 2 0 2
Imposto de renda e contribui¢do social 27 a7 11 (14)
Despesas financeiras liquidas 41 13 90 50
Impacto das variagdes no capital de giro (406) (242) (498) (512)
Redugdo (aumento) em contas a receber de clientes e outras contas a (234) (56) (260) (137)
receber
Aumento (redugdo) em fornecedores e outras contas a pagar 193 254 154 154
Redugdo (aumento) em estoques (365) (440) (392) (529)
Imposto de renda e contribui¢ao social pagos (21) (15) 43) (24)
Variagdo em outras provisdes (19) 4) (13) )

Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades

operacionais

Aquisicdo de subsidiaria 0 (44) (32) (50)
Aquisi¢des de imobilizado e ativos intangiveis (194) (124) (516) (320)
Aquisi¢des de ativos biolégicos (35) (35) (82) (78)
Aquisi¢des de ativos financeiros 1) - 0) -
Variagcdes em empréstimos e adiantamentos concedidos 1) 1 1) @)
Subvengdes concedidas 7 1 7 2
Juros financeiros recebidos 15 13 20 23
Recebimentos com a venda de imobilizado, ativos intangiveis 3 9 3 9
Recebimento com a venda de ativos financeiros 2 - 1 -
Dividendos recebidos 1 - 6 -
ﬁ]a:/i;(stilm::]dtg gerado pelas (utilizado nas) nas atividades de (203) (179)

Aumento de capital 370 - 370 -
Ingresso de novos empréstimos 907 704 1,625
Pagamento de empréstimos (467) (274) (1,233)
Variages em ativos financeiros com partes relacionadas (5) 8)

Variagdes em passivos financeiros com partes relacionadas (263) (20)

Juros financeiros recebidos (33) (45) (96) (80)
Dividendos pagos aos acionistas controladores - (48) (50)
Dividendos pagos aos acionistas ndo controladores (3) 1) 3) Q)

Caixa liquido gerado (utilizado nas) atividades de

. . 135 394 625 261
financiamento

Efeito sobre a variagdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa em
moeda estrangeira
Variacao liquida em caixa e equivalentes de caixa, liquido de

) 1 (10) 1

contas garantidas @) ee)
Caixa e equivalente de caixa inicial, liquido de contas garantidas 487 50 377 477
Caixa e equivalente de caixa final, liquido de contas garantidas 269 222 269 222

Variacao liquida em caixa e equivalentes de caixa (218) 172 (108) (255)
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ANEXO 2

1. Abertura por segmento - 3 meses

Central

Em 30/Set/2012 (Milhdes de R$) Etanol . . Mocamb Oceano &

. Amido Brasil . POt .
Periodo de 3 meses Europa ique Indico elimina
Receita 328 848 542 44 170 0 1.933
Custo dos produtos vendidos (283) (704) (422) (34) (142) - (1.585)
Lucro bruto 45 144 120 10 28 0 348
Despesas comerciais (12) (91) (35) - ©) - (144)
Despesas gerais e administrativas (13) (43) (37) 4) ) 3) (110)
Outros despesas (receitas) operacionais 0 16 2 1 5 0 26
Lucro (prejuizo) operacional 20 26 50 7 18 (&3] 119

Depreciagéo do imobilizado, variagbes devido 13) (33) (125) ©) (32) } (209)
12

a colheita e amortizacdo de ativos intangiveis
EBITDA 33 60 175 50 (¢3) 327

Equivaléncia Patrimonial

Resultado financeiro liquido (53)
Imposto de renda 27
Lucro (prejuizo) liquido 39

Ativos operacionais 1.141 2.778 5.025
Passivos operacionais 308 1.356 2.846 453 480 1.104 6.548

Investimentos em associadas

Central

Em 30/Set/2011 (Milhdes de R$) Etanol - - Mocamb Oceano &
2 Amido Brasil . P _
Periodo de 3 meses Europa ique Indico elimina

Receita 234 715 502 32 164 [0] 1.647

Custo dos produtos vendidos (163) (602) (461) (20) (129) - (1.376)
Lucro bruto 70 113 41 12 35 0 271
Despesas comerciais 9) (86) (36) - (6) - (137)
Despesas gerais e administrativas (8) (40) (27) (©) (11) (6) (95)
Outros despesas (receitas) operacionais (26) 58 (19) 1 1 4 19
Lucro (prejuizo) operacional 28 44 42 10 19 2 519)

Depreciagdo do imobilizado, variagbes devido (10) 28) (157) ) (26) ) (226)
14

a colheita e amortizagdo de ativos intangiveis
EBITDA 37 72 115 45 2 282

Equivaléncia Patrimonial -
Resultado financeiro liquido (72)

Imposto de renda 17
Lucro (prejuizo) liquido 2

Ativos operacionais 2.500 4.788 748 39

Passivos operacionais

Investimentos em associadas

- - 1 - 27 - 28
Investimentos 34 31 96 5 11 - 176

Notas:

(1) devido a organizagéo legal das companhias do segmento de cana-de-agtcar, para fins contabeis os numeros referentes ao Oceano indico ndo incluem as atividades
de Mocambique
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1. Abertura por segmento — 6 meses

Central
Mogcamb Oceano &
ique

Em 30/Set/2012 (Milhdes de R$)
Periodo de 6 meses

Etanol

Amido
Europa

Brasil P -y
indico® elimina

Receita 650 1.644 950 55 311 3.611
Custo dos produtos vendidos (567) (1.323) (844) (53) (240) - (3.027)
Lucro bruto 83 321 106 2 71 0 584
Despesas comerciais (22) (180) (61) 0 (20) - (283)
Despesas gerais e administrativas (26) (91) (74) 9) (20) (5) (225)
Outros despesas (receitas) operacionais 1) 18 1 1 9 0 30
Lucro (prejuizo) operacional 35 68 28 6 41 4 105

Depreciagdo do imobilizado, variagbes devido

a colheita e amortizagdo de ativos intangiveis (26) (66) (235) (10) (36) © (372)
Equivaléncia Patrimonial 0
Resultado financeiro liquido (131)
Imposto de renda 11
Lucro (prejuizo) liquido 37

1.141 2.778 5.025

Ativos operacionais

Passivos operacionais 308 1.356 2.846 453 480 1.104 6.548

Investimentos em associadas - - 19 - 23 - 42
Investimentos 117 167 252 12 51 - 599

Etanol
Europa

Em 30/Set/2011 (Milhdes de R$)
Periodo de 6 meses

Mocamb Oceano

AfTiele ique indico®

Brasil

Central
&
elimina

Receita 497 1.409 1.004 36 3.252
Custo dos produtos vendidos (357) (1.170) (874) (36) (239) 0 (2.677)
Lucro bruto 139 239 130 0 67 0 575
Despesas comerciais (18) (178) (63) 0 (17) 0 (276)
Despesas gerais e administrativas (16) (73) (58) (©] (20) (10) (184)
Outros despesas (receitas) operacionais (48) 67 3) 2 2 5 24
Lucro (prejuizo) operacional 57 54 6 (5) 32 5) 139

Depreciacdo do imobilizado, variag8es devido
. R - - e (20)
a colheita e amortizacdo de ativos intangiveis

(54) (245) (©©) (32)

© (358)

EBITDA 77
Equivaléncia Patrimonial

Resultado financeiro liquido

Imposto de renda

108 251 64

@) 97
0

(88)

14

Lucro (prejuizo) liquido

Ativos operacionais
Passivos operacionais 786

Investimentos em associadas

2.500 4.788

622 2.514 408 425

5.737

Investimentos

Notas:

(1) devido a organizagéo legal das companhias do segmento de cana-de-agucar, para fins contabeis os numeros referentes ao Oceano Indico ndo incluem as atividades

de Mocambique
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2. Receitas, Vendas e Precos Médios — 3 meses

Receita Liquida — Periodo de 3 meses

(Milhdes de R$) 30/Set/2012 30/Set/2011 Variacao
Amido & Adocgantes 847 100% 715 100% 18,5%
Amido e Adogantes 570 67% 487 68% 17,2%
Co-produtos 215 25% 181 25% 18,7%
Outros 63 7% 48 7% 31,6%
Alcool & Etanol Europa 329 100% 234 100%0 40,4%
Alcool e Etanol 293 89% 198 85% 47, 7%
Co-produtos 33 10% 28 12% 20,0%
Outros 3 1% 8 4% -68,7%
Brasil 542 100% 502 100% 8,0%
Actcar® 355 66% 340 68% 4,5%
Etanol 106 20% 115 23% -7,9%
Outros 81 15% 47 9% -
Oceano Indico® 171 100% 164 100% 4,0%
Acucar 82 48% 66 40% 23,5%
Outros 89 52% 98 60% -9,1%
Mogambique 44 100% 32 100% 36,2%
Acucar 44 100% 32 100% 36,2%
Total Receita Liquida 1.933 100%0 1.647 100%0 17,3%

Volume — Periodo de 3 meses

(mil t) & (mil m3) 30/Set/2012 30/Set/2011 Variacao

Amido & Adocantes

Amido e Adocgantes 441,3 4244 2,6%

Co-produtos 236,9 221,1 7,1%
Alcool & Etanol Europa

Alcool e Etanol 159,2 136,3 16,8%

Co-produtos 65,6 59,5 10,3%
Brasil

AgUcar 400,5 373,5 7.2%

Etanol 98,5 98,5 0,0%
Oceano Indico®

Acucar 42,4 43,0 -1,4%
Mogambique

AgUcar 33,1 30,5 8,5%

Preco Médio — Periodo de 3 meses

R$/ton & R$/m3 30/Set/2012 30/Set/2011 Variagdo
Amido & Adocantes

Amido e Adogantes 1.284 1.146 12,0%

Co-produtos 906 818 10,8%
Alcool & Etanol Europa

Alcool e Etanol 1.841 1.456 26,5%

Co-produtos 503 463 8,8%
Brasil

Acucar® 886,9 911 -2,6%

Etanol 1.075,1 1162 -7,5%
Oceano Indico®

Acucar 1.922 1.540 24,3%
Mocgambique

AgUcar 1.326,8 1.057 25,5%

Notas:

(1) devido a organizagéo legal das companhias do segmento de cana-de-aglcar, para fins contabeis os numeros referentes ao Oceano Indico ndo incluem as
atividades de Mogambique
(2) incluindo o efeito de hedging
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3. Resultado Financeiro

Periodo de 3 meses

Periodo de 6 meses

Milhdes de R$
30/Set/2012 30/Set/2011 30/Set/2012 30/Set/2011

Despesas de Juros (48) (34) (94) (74)
Ganhos (perdas) sobre empréstimos ao custo
amortizado “) “) ® ®
Ganhos (perdas) sobre derivativos de comercializa¢cdo ) (5) 5) (10)
Ganhos (perdas) de hedge de fluxo de caixa para

@ - (€] -
resultado
Perdas cambiais 178 (388) (430) (602)
Outras despesas financeiras 3) (10) (10) a7
Despesas Financeiras 119 (440) (546) (708)
Receita de Juros 0 - 0 -
Ganho de valor justo sobre derivativos para negociacédo 7 12 -
Ganho da reserva CFH para o resultado 4 1 -
Ganhos cambiais (189) 358 383 601
Outras receitas financeiras 15 10 20 20
Receitas Financeiras (171) 368 415 620

Receitas (Despesas) Financeiras Liquidas

4. Divida liquida

Endividamento

(MilhGes de R$) 30/Set/2012 31/Mar/2012 Variagéo
Circulante 1.992 1.291 54,3%
Capital de giro 168 50 236,0%
Securitizacao 279 206 35,4%
Financiamento para investimentos 990 694 42, 7%
Pré-financiamento para exportacéo 555 341 62,8%
N&o Circulante 2.394 2.384 0,4%
Capital de giro 18 20 -10,0%
Securitizagdo 6 8
Financiamento para investimentos 1.136 1.102 3,1%
Pré-financiamento para exportacéo 1.234 1.254 -1,6%
Custo de amortizacédo (22) (25) -12,0%
Divida Bruta Total 4.364 3.650 19,6%
Em € 1.677 1.402 19,6%
Em USD 1.856 1.652 12,3%
Em R$ 785 557 40,9%
Outras moedas 68 64 6,3%
Caixa e equivalentes de caixa (604) (624) -3,2%
Divida Liquida Total 3.760 3.026 24,2%
Divida Liguida com partes relacionadas 23 17 32,8%
Divida Liquida + Partes Relacionadas 3.782 3.043 24,3%
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POLITICA DE HEDGING

Instrumentos financeiros

Consolidados Total
Derivativos de taxa de juros (52) 1.825 1.998
Derivativos cambiais (206) 502 1.009 0 1.511
Derivativos de commodities 8 332 8 0 340

Derivativos de energia

A posi¢do global de R$3,9 bilhdes relativa a instrumentos financeiros representou 52% dos derivativos
de taxa de juros, 39% em derivativos cambiais (relacionados a vendas de exportagdo) e 9% em
derivativos de commodities (nocional equivalente para derivativos de aclcar e de cereais, cada um
representando 49% das posicBes totais em commodities e os 2% restantes representados por
derivativos de energia).

Comparado ao trimestre anterior, o nocional de derivativos de taxa de juros reduziu 7%, devido a
amortizacdo do principal. Os niveis historicamente baixos das taxas de juros de curto e longo prazo
em Délar e Euro continuaram a impactar negativamente o valor justo.

Em relacdo as commodities, o volume global de derivativos permaneceu estavel e o valor justo
apresentou uma ligeira melhora.

No periodo de seis meses, o0 valor nocional de derivativos cambiais cresceu 31% e o valor justo
reduziu de -R$102 milhdes para -R$206 milhdes, refletindo a queda na taxa de cdmbio Euro-Délar e
Euro-Libra, combinada a valorizacdo do Délar em relagdo ao Real. Empréstimos denominados em
Dolar classificados como hedges de fluxo de caixa (CFH) representam mais de 60% dos derivativos
cambiais totais.

Derivativos de Taxa de
Juros

1.974

Valor Justo
Total

Derivativos de Taxa de Juros
(Milhges de R$)

Swaps Simples

Opgodes e Estruturado 24

Amortizacdo dos principais e ligeira depreciacdo no valor justo, devido ao continuo nivelamento da
curva de taxas de juros de Délar e Euro.

Derivativos Cambiais

Nocional

Valor Justo
Total

Derivativos de Taxa de Cambio
(Milhges de R$)

Futuros / NDF

Opgodes e Estruturado

Empréstimos em USD
classificados como CFH

Aumento de 20% no nocional Non-Deliverable Forwards (NDF) para proteger vendas de aglcar em
dolar com um valor justo relativamente estavel. O valor justo dos empréstimos denominados em Délar
teve forte impacto nesses ultimos 6 meses, devido a valorizacdo da moeda em relacdo ao Real.
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DERIVATIVOS DE CEREAIS E ENERGIA (SEGMENTOS DE AMIDO E ETANOL NA EUROPA)

Derivativos de Cereais

. . . Nocional

(Milhdes de R$) Total

Futuros

Opcodes

Os derivativos de cereais representaram 49% do total dos derivativos de commodities no fim de
setembro de 2012, sem valor justo significativo.

Os contratos de fornecimento dos cereais necessarios para producdo sdo indexados aos precos de
mercado (Matif) e protegidos por futuros, representando uma taxa de hedge de 80% a 90%.

Derivativos de Energia

Nocional

Valor Justo
Total

Derivativos de Energia
(Milhges de R$)

Os derivativos de energia referem-se apenas a swaps de indices de direito de emissdo de CO2. Esses
produtos de otimizacdo sdo qualificados como trading.

DERIVATIVOS DE ACUCAR (SEGMENTOS DO BRASIL)

Instrumentos
Financeiros/Hedging

Nocional

Valor Justo
Total

Derivativos de Agucar
(Milhdes de R$)

Futuros

Opcoes

No fim do trimestre, a posi¢éo de Aedging no aglcar representava, por meio de futuros e opgoes:

e Safra de 2012/2013: 202.700 toneladas a 19,4 centavos de USD/Ib para o aclcar bruto, e
20.000 toneladas a US$ 568,3/t para o agucar branco.

e Safra de 2013/2014: 205.700 toneladas a 21,6 centavos de USD/Ib para o agucar bruto, e
28.000 toneladas a US$556,0/t para o agucar branco.
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CALENDARIO FINANCEIRO

Teleconferéncia em Portugués

Data:Terc¢a-feira, 13 de novembro de 2012
12:30 pm (Nova York) — 3:30 pm (Brasilia)
Telefone: +55 (11) 2188-0155
Cddigo:Tereos Internacional

Replay: +55 (11) 2188-0155
Codigo:Tereos Internacional

Teleconferéncia em Inglés

Data:Terc¢a-feira, 13 de novembro de 2012
11:00 am (Nova York) — 2:00 pm (Brasilia)
Telefone: +1 (412) 317-6776
Cédigo:Tereos Internacional

Replay: +1 (412) 317-0088
C6digo:10018733

PARA MAIS INFORMACOES, FAVOR CONTATAR

Marcus E. Thieme
Diretor de Relagdes com Investidores

Felipe F. Mendes
Gerente de Relagbes com Investidores

Telefone: +55 (11) 3544-4900
ri@tereosinternacional.com
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