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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 157.604.619
Preferenciais 0
Total 157.604.619

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 783.973 877.874
1.01 Ativo Circulante 123.926 130.195
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 155 910
1.01.03 Contas a Receber 46.950 51.663
1.01.03.01 Clientes 34.106 41.170
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 12.844 10.493
1.01.03.02.02 Outras Contas a Receber - Partes Relacionadas 12.844 10.493
1.01.04 Estoques 58.895 61.363
1.01.06 Tributos a Recuperar 10.447 10.236
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 10.447 10.236
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.931 2.183
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 5.548 3.840
1.01.08.03 Outros 5.548 3.840
1.01.08.03.03 Outras Contas a Receber 3.151 1.618
1.01.08.03.04 Titulos e Valores Mobiliarios Restritos 2.397 2.222
1.02 Ativo Nao Circulante 660.047 747.679
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 20.850 56.824
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 36.014
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 0 36.014
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 20.850 20.810
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 1.254 1.240
1.02.01.09.04 Tributos a Recuperar 9.430 9.685
1.02.01.09.05 Outras Contas a Receber 4.916 4.635
1.02.01.09.06 Titulos e Valores Mobiliarios Restritos 5.250 5.250
1.02.02 Investimentos 403.424 452.355
1.02.02.01 Participacdes Societarias 403.424 452.355
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 377.216 423.850
1.02.02.01.03 ParticipagBes em Controladas em Conjunto 0 2.297
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 26.208 26.208
1.02.03 Imobilizado 104.016 106.725
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 103.895 105.899
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 121 826
1.02.04 Intangivel 131.757 131.775
1.02.04.01 Intangiveis 131.757 131.775
1.02.04.01.02 Softwares e Outras Licencas 4.400 4.215
1.02.04.01.03 Desenvolvimento de Novos Produtos 11.943 12.146
1.02.04.01.04 Goodwill 115.414 115.414
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 783.973 877.874
2.01 Passivo Circulante 760.857 735.063
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 5.765 5.899
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 5.765 5.899
2.01.02 Fornecedores 30.877 28.365
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 21.198 21.521
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 9.679 6.844
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 7.005 5.854
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 3.869 3.717
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 94 108
2.01.03.01.02 Outras Obrigagdes Fiscais Federais 3.775 3.609
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 2.969 1.949
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 167 188
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 645.093 622.707
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 208.830 203.223
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 204.516 203.111
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 4.314 112
2.01.04.02 Debéntures 436.263 419.484
2.01.05 Outras Obrigactes 72.117 72.238
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 30.415 29.386
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 30.415 29.386
2.01.05.02 Outros 41.702 42.852
2.01.05.02.05 Comissdes a Pagar 2.319 1.869
2.01.05.02.06 Adiantamento de Clientes 15.365 17.332
2.01.05.02.08 Contas a Pagar por Aquisi¢do de Investimentos 14.209 14.754
2.01.05.02.09 Outras Contas a Pagar 9.809 8.897
2.02 Passivo Néo Circulante 711.506 706.302
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 6.918 7.402
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 6.918 7.402
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 6.918 7.402
2.02.02 Outras Obrigacgtes 620.715 630.336
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 619.518 628.993
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 619.518 628.993
2.02.02.02 Outros 1.197 1.343
2.02.02.02.03 Impostos a Recolher 1.197 1.343
2.02.04 Provisodes 83.873 68.564
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 3.208 3.124
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 610 552
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 1.492 1.244
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 1.106 1.328
2.02.04.02 Outras Provisbes 80.665 65.440
2.02.04.02.04 ProvisGes para Passivo a Descoberto em Controladas 80.665 65.440
2.03 Patrim6nio Liquido -688.390 -563.491
2.03.01 Capital Social Realizado 742.438 742.438
2.03.02 Reservas de Capital 13.549 13.549
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 13.549 13.549
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.363.926 -1.268.931
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -80.451 -50.547
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 31.732 31.266
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -27.767 -25.480
3.03 Resultado Bruto 3.965 5.786
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -84.536 -47.894
3.04.01 Despesas com Vendas -3.116 -4.173
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -5.684 -6.021
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 3.961 1.382
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -4.644 -2.377
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -75.053 -36.705
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -80.571 -42.108
3.06 Resultado Financeiro -14.424 -16.208
3.06.01 Receitas Financeiras 48.063 26.276
3.06.01.01 Receitas Financeiras 724 7.561
3.06.01.02 Variagdo Cambial Ativa 47.339 18.715
3.06.02 Despesas Financeiras -62.487 -42.484
3.06.02.01 Despesas Financeiras -38.267 -30.503
3.06.02.02 Variagdo Cambial Passiva -24.220 -11.981
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -94.995 -58.316
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 0 -12
3.08.02 Diferido 0 -12
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -94.995 -58.328
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -94.995 -58.328
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agao
3.99.01.01 ON -0,60274 -0,37151
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -0,60274 -0,37151
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
4.01 Lucro Liquido do Periodo -94.995 -58.328
4.02 Outros Resultados Abrangentes -29.904 -7.289
4.02.01 Variagdo cambial sobre investimentos no exterior -29.904 -7.289
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -124.899 -65.617
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 4.995 11.969
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -4.299 -3.785
6.01.01.01 Prejuizo do Periodo das Operacgdes Continuadas e -94.995 -58.328
Descontinuadas
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 2.437 2.653
6.01.01.04 Equivaléncia Patrimonial 75.053 36.705
6.01.01.05 Resultado na Venda de Ativo Imobilizado -3.095 21
6.01.01.06 Encargos Financeiros e Variagdo Cambial sobre 13.400 15.723
Financiamentos e Debéntures
6.01.01.07 Despesas (Reversao) com Op¢des Outorgadas 0 47
6.01.01.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferido 0 12
6.01.01.11 Perda com Obsolénscia de Estoque 1.809 -1.320
6.01.01.12 Provisdo de Multas Contratuais 1.083 651
6.01.01.13 Provisédo para Devedores Duvidosos 9 51
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 9.294 15.754
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes 5.304 19.387
6.01.02.02 Estoques 659 233
6.01.02.03 Impostos a Recuperar 44 1.739
6.01.02.04 Outros Ativos -1.576 -5.271
6.01.02.05 Fornecedores 2.512 3.342
6.01.02.06 Impostos a Recolher 1.185 -2.498
6.01.02.07 Outras Obrigac6es e Contas a Pagar 1.166 -1.178
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -38.522 -6.191
6.02.01 Integralizacdo de Capital em Controladas -40.800 -5.088
6.02.02 Aquisicdo de Imobilizado -48 -330
6.02.03 Adi¢do ao Intangivel -484 -773
6.02.04 Recursos Provenientes de Venda de Imobilizado 3.000 0
6.02.05 Pagamento por Aquisicdo de Investimentos -200 0
6.02.06 Titulos e Valores Mobilidrios - Conta Restrita 10 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 32.772 -22.955
6.03.02 Pagamento de Empréstimos e Financiamentos - Partes 34.487 -20.000
Relacionadas
6.03.03 Pagamento de Juros de Debéntures 0 -659
6.03.04 Aumento de Capital 0 -196
6.03.06 Pagamento de Financiamentos -1.566 -1.234
6.03.07 Pagamento de Juros sobre Financiamentos -149 -866
6.05 Aumento (Redugdo) de Caixa e Equivalentes -755 -17.177
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 910 18.975
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 155 1.798
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 742.438 13.549 0 -1.268.931 -50.547 -563.491
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 742.438 13.549 0 -1.268.931 -50.547 -563.491
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -94.995 -29.904 -124.899
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -94.995 0 -94.995
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -29.904 -29.904
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -29.904 -29.904
5.07 Saldos Finais 742.438 13.549 0 -1.363.926 -80.451 -688.390
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 740.229 13.487 0 -890.142 -56.372 -192.798
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 740.229 13.487 0 -890.142 -56.372 -192.798
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios -196 47 0 0 0 -149
5.04.01 Aumentos de Capital -196 0 0 0 0 -196
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 47 0 0 0 a7
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -58.328 -7.289 -65.617
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -58.328 0 -58.328
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -7.289 -7.289
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -7.289 -7.289
5.07 Saldos Finais 740.033 13.534 0 -948.470 -63.661 -258.564
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.01 Receitas 40.271 36.172
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 36.319 34.882
7.01.02 Outras Receitas 3.961 1.382
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -9 -92
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -26.863 -21.125
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -17.438 -11.510
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -4.781 -7.238
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos -3.398 372
7.02.04 Outros -1.246 -2.749
7.03 Valor Adicionado Bruto 13.408 15.047
7.04 Retenc¢des -2.437 -2.653
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -2.437 -2.653
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 10.971 12.394
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -26.990 -10.429
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -75.053 -36.705
7.06.02 Receitas Financeiras 48.063 26.276
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -16.019 1.965
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado -16.019 1.965
7.08.01 Pessoal 10.591 12.839
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 8.132 9.498
7.08.01.02 Beneficios 1.685 2.184
7.08.01.03 F.G.T.S. 774 1.157
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 5.602 4.824
7.08.02.01 Federais 3.080 2.881
7.08.02.02 Estaduais 2.476 1.925
7.08.02.03 Municipais 46 18
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 62.783 42.630
7.08.03.01  Juros 62.487 42.484
7.08.03.02  Aluguéis 296 146
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -94.995 -58.328
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -94.995 -58.328
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 1.318.957 1.430.219
1.01 Ativo Circulante 352.825 377.545
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 12.257 20.676
1.01.03 Contas a Receber 124.466 128.811
1.01.03.01 Clientes 124.466 128.811
1.01.04 Estoques 135.323 141.976
1.01.06 Tributos a Recuperar 28.404 33.256
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 28.404 33.256
1.01.07 Despesas Antecipadas 8.700 8.128
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 43.675 44.698
1.01.08.02 Ativos de Operacdes Descontinuadas 4.036 4.043
1.01.08.03 Outros 39.639 40.655
1.01.08.03.02 Titulos e Valores Mobiliarios- Restrito 2.397 2.222
1.01.08.03.03 Outras Contas a Receber 37.242 38.433
1.02 Ativo Nao Circulante 966.132 1.052.674
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 100.694 144.588
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 100.694 144.588
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 23.461 60.228
1.02.01.09.04 Titulo e Valores Mobiliarios Restritos 5.250 5.250
1.02.01.09.05 Tributos a Recuperar 52.674 59.670
1.02.01.09.06 Outras Contas a Receber 19.309 19.440
1.02.02 Investimentos 26.208 28.505
1.02.02.01 Participacbes Societarias 26.208 28.505
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 26.208 28.505
1.02.03 Imobilizado 532.661 570.742
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 457.634 510.563
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 75.027 60.179
1.02.04 Intangivel 306.569 308.839
1.02.04.01 Intangiveis 19.371 19.539
1.02.04.01.02 Software e Outras Licengas 4.935 4.306
1.02.04.01.03 Desenvolvimento de Novos Produtos 14.436 15.233
1.02.04.02 Goodwill 287.198 289.300
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 1.318.957 1.430.219
2.01 Passivo Circulante 1.814.952 1.767.202
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 30.662 29.847
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 30.662 29.847
2.01.02 Fornecedores 117.711 122.032
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 94.117 97.655
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 23.594 24.377
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 32.338 41.220
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 24.698 29.660
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 3.553 3.426
2.01.03.01.02 Outras Obrigagdes Fiscais Federais 21.145 26.234
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 6.794 10.669
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 846 891
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 779.982 752.635
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 343.719 333.151
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 319.102 313.620
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 24.617 19.531
2.01.04.02 Debéntures 436.263 419.484
2.01.05 Outras Obrigagbes 854.259 821.468
2.01.05.02 Outros 854.259 821.468
2.01.05.02.05 Bonus Perpétuos - Juros a Pagar 701.428 708.514
2.01.05.02.06 Comissdes a Pagar 2.331 1.897
2.01.05.02.07 Adiantamento de Clientes 17.641 19.637
2.01.05.02.08 Participagéo no Resultado 680 1.443
2.01.05.02.09 Contas a Pagar por Aquisicdo de Investimentos 14.209 14.754
2.01.05.02.10 Outras Contas a Pagar 117.970 75.223
2.02 Passivo Néo Circulante 192.395 226.508
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 28.790 35.975
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 28.790 35.975
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 10.944 16.359
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 17.846 19.616
2.02.02 Outras Obrigacgtes 16.895 17.797
2.02.02.02 Outros 16.895 17.797
2.02.02.02.04 Impostos a Recolher 3.793 4.424
2.02.02.02.06 Outras Contas a Pagar 13.102 13.373
2.02.03 Tributos Diferidos 30.554 31.059
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Diferidos 30.554 31.059
2.02.04 Provisdes 116.156 141.677
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 103.770 141.677
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 36.102 74.035
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 58.742 59.073
2.02.04.01.04 Provisotes Civeis 8.926 8.569
2.02.04.02 Outras Provisbes 12.386 0
2.02.04.02.04 ProvisGes para Passivo a Descoberto em Controladas 12.386 0
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado -688.390 -563.491
2.03.01 Capital Social Realizado 742.438 742.438
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DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2.03.01.01 Capital Social 742.438 742.438
2.03.02 Reservas de Capital 13.549 13.549
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 13.549 13.549
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.363.926 -1.268.931
2.03.06 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial -80.451 -50.547
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 130.339 140.126
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -103.272 -111.572
3.03 Resultado Bruto 27.067 28.554
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -95.231 -38.393
3.04.01 Despesas com Vendas -9.471 -8.681
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -17.581 -23.984
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 6.337 2.001
3.04.04.02 Outras Receitas Operacionais 6.337 2.001
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -66.905 -5.205
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -7.611 -2.524
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -68.164 -9.839
3.06 Resultado Financeiro -24.623 -25.367
3.06.01 Receitas Financeiras 52.889 26.250
3.06.01.01 Receitas Financeiras 2.025 7.103
3.06.01.02 Variagdo Cambial Ativa 50.864 19.147
3.06.02 Despesas Financeiras -77.512 -51.617
3.06.02.01 Despesas Financeiras -52.837 -39.265
3.06.02.02 Variagdo Cambial Passiva -24.675 -12.352
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -92.787 -35.206
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -2.208 -1.148
3.08.01 Corrente -3.086 -2.557
3.08.02 Diferido 878 1.409
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -94.995 -36.354
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas 0 -21.974
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 0 -21.974
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -94.995 -58.328
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -94.995 -58.328
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,60274 -0,37151
3.99.02 Lucro Diluido por Agdo
3.99.02.01 ON -0,60274 -0,37151
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -94.995 -58.328
4.02 Outros Resultados Abrangentes -29.904 -7.289
4.02.01 Variacdo Cambial sobre Investimentos no Exterior -29.904 -7.289
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -124.899 -65.617
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora -124.899 -65.617
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 7 28.404
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 10.206 -20.872
6.01.01.01 Prejuizo do Periodo das Operacgdes Continuadas e -94.995 -58.328
Descontinuadas
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 12.989 13.181
6.01.01.04 Equivaléncia Patrimonial 7.611 2.524
6.01.01.05 Resultado na Venda de Ativo Imobilizado 12.995 35
6.01.01.06 Encargos Financeiros e Variagdo Cambial sobre 20.674 23.294
Financiamentos e Debéntures
6.01.01.07 Despesas com Opc¢des Outorgadas 0 47
6.01.01.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferido -878 -1.409
6.01.01.11 Perda com Obsoléncia de Estoque 1.734 -1.103
6.01.01.12 Provisdo de Multas Contratuais 49.550 727
6.01.01.13 Provisédo para Devedores Duvidosos 526 160
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -10.199 49.276
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -7.598 9.899
6.01.02.02 Estoques -3.894 2.886
6.01.02.03 Impostos a Recuperar 11.257 -2.544
6.01.02.04  Outros Ativos 16.074 3.226
6.01.02.05 Fornecedores -7.493 21.532
6.01.02.06 Tributos a Recolher -9.986 -6.352
6.01.02.07 Outras Obrigac6es e Contas a Pagar -8.559 20.629
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.020 -12.932
6.02.03 Aquisicdo de Imobilizado -3.424 -12.146
6.02.04 Adicéo ao Intangivel -720 -786
6.02.05 Titulos e Valores Mobilidrios - Conta Restrita 324 0
6.02.07 Recurso Proveniente de Venda de Imobilizado 3.000 0
6.02.08 Pagamento por Aquisicdo de Investimento -200 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -7.402 -26.310
6.03.01 Captacgdo de Empréstimos e Financiamentos 27.226 9.058
6.03.02 Pagamento de Juros sobre Bonus Perpétuos 0 -13.873
6.03.03 Pagamento de Juros sobre Debéntures 0 -659
6.03.04 Reducéo de Capital 0 -196
6.03.07 Pagamento de Financiamentos -32.508 -15.860
6.03.08 Pagamento de Juros sobre Financiamentos -2.120 -4.780
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -4 -14
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -8.419 -10.852
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 20.676 31.852
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 12.257 21.000
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 742.438 13.549 0 -1.268.931 -50.547 -563.491 0 -563.491
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 742.438 13.549 0 -1.268.931 -50.547 -563.491 0 -563.491
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -94.995 -29.904 -124.899 0 -124.899
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -94.995 0 -94.995 0 -94.995
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -29.904 -29.904 0 -29.904
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -29.904 -29.904 0 -29.904
5.07 Saldos Finais 742.438 13.549 0 -1.363.926 -80.451 -688.390 0 -688.390
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 740.229 13.487 0 -890.142 -56.372 -192.798 0 -192.798
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 740.229 13.487 0 -890.142 -56.372 -192.798 0 -192.798
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios -196 47 0 0 0 -149 0 -149
5.04.01 Aumentos de Capital -196 0 0 0 0 -196 0 -196
5.04.03 Opg¢des Outorgadas Reconhecidas 0 47 0 0 0 47 0 47
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -58.328 -7.289 -65.617 0 -65.617
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -58.328 0 -58.328 0 -58.328
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -7.289 -7.289 0 -7.289
5.05.02.04 Ajustes de Conversédo do Periodo 0 0 0 0 -7.289 -7.289 0 -7.289
5.07 Saldos Finais 740.033 13.534 0 -948.470 -63.661 -258.564 0 -258.564
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.01 Receitas 148.571 157.773
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 142.885 155.637
7.01.02 Outras Receitas 6.337 2.352
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -651 -216
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -119.157 -87.329
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -56.204 -61.079
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros 3.952 -2.031
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos -17.708 -3.023
7.02.04 Outros -49.197 -21.196
7.03 Valor Adicionado Bruto 29.414 70.444
7.04 Retenc¢des -12.989 -13.181
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -12.989 -13.181
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 16.425 57.263
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 45.278 22.612
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -7.611 -2.524
7.06.02 Receitas Financeiras 52.889 25.136
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 61.703 79.875
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 61.703 79.875
7.08.01 Pessoal 59.961 67.965
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 47.198 52.371
7.08.01.02 Beneficios 8.473 10.376
7.08.01.03 F.G.T.S. 4.290 5.218
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 18.074 19.150
7.08.02.01 Federais 12.788 13.642
7.08.02.02 Estaduais 4.141 3.767
7.08.02.03 Municipais 1.145 1.741
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 78.663 51.088
7.08.03.01 Juros 77.512 50.812
7.08.03.02 Aluguéis 1.151 276
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -94.995 -58.328
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -94.995 -58.328
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Mensagem da Administracéo

Assim como nos trimestres precedentes, o ano de 2014 teve inicio de modo muito desafiador para a Companhia. Ainda
que vislumbramos expectativa de melhoras ao decorrer deste ano, ainda ha muito caminho para percorrer. A concluséo do
Processo de Reestruturagdo do Endividamento e a reestruturacdo administrativa e operacional serdo protagonistas para a

obtencéo de resultados positivos e recuperacgéo de rentabilidade.

Tivemos no 1T14 mais um trimestre de limitacdo em termos de disponibilidade de caixa o que nos levou a registrar
reducéo das receitas nas divisdes de Valvulas Oil&Gas e Valvulas Industriais. Mesmo mantendo uma carteira satisfatéria
de pedidos contratada para entrega, nossa capacidade operacional esta impactada pela notéria limitagdo de caixa, tendo
em vista as dificuldades encontradas para aquisicdo de matéria prima e insumos voltados a producdo. Nesse sentido,
utilizamos de financiamento por meio de adiantamentos de clientes o que nos levou a obter melhores resultados, por

exemplo, em Cabos de Ancoragem.

O Plano de Reestruturagdo do endividamento segue o cronograma tentativo apresentado ao final de 2013. Para melhor
situa-los, vamos relembrar os passos ja dados. No dia 10 de marco de 2014, o plano foi apresentado e aprovado em
Assembleia Geral Extraordinaria apos ter sido apresentado e aprovado em reunido do Conselho de Administracdo. O
plano conta com a adeséo formal de cerca de 85% dos bondholders, além de outros aproximadamente 10% que se
manifestaram favoravelmente ao plano, mas que ndo conseguiram atender ao prazo inicial de formalizacdo da adesdo.
Neste sentido, o prazo de adesdo encontra-se em meados de ser reaberto para investidores que ndo conseguiram aderir

ao Plano e, eventualmente, a outros remanescentes que manifestem interesse formalmente até a homologagao.

Em 4 de abril de 2014, a Comarca de Nova Odessa publicou Edital no qual concedeu prazo de 30 dias para que qualquer
bondholder pudesse manifestar eventuais objecfes ao Plano. O prazo se encerrou, em 6 de maio de 2014, para o qual
permanecemos no aguardo da conclusdo dos processos juridicos pertinentes até sua efetiva homologacdo. Assim que o
Plano for homologado serd submetido & justica norte-americana, para a extensao dos seus efeitos nos EUA, uma vez que
a emisséo dos bonds foi realizada segundo a lei norte-americana. Apds a homologacao na Corte dos EUA a Companhia
podera iniciar o processo de chamada para 0 aumento de capital e efetivar a conversao das divida em ac¢des ou ADR’s —

American Depositary Receipts.

Contudo, ndo estamos assistindo inertes a todos esse processo. Ja adotamos avancando em medidas necessarias, e ao
nosso alcance, no sentido de adiantar o que for possivel para efetivar o processo no menor tempo possivel. Para isso,
convocamos AGE para aprovar o aumento do limite do Capital Social Autorizado e a dispensa da clausula de poison pill.
Desta forma, ap0s a homologacgéo nas justicas brasileira e norte-americana o Conselho de Administracao podera deliberar

sobre 0 aumento de capital, ndo sendo necesséria a convocacdo de uma nova AGE.

Estamos nos dedicando integralmente a essa reestruturagdo com o objetivo de recolocar a Lupatech no caminho de
crescimento e de geragdo de valor aos acionistas. Enxergamos diversas oportunidades que, dada uma situacdo
equilibrada de caixa, teremos condicdes de aproveitd-las. Aproveitamos para agradecer nossos clientes, acionistas,

credores e colaboradores pelo empenho e apoio ao processo.
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Receita Liquida

(R$ mil) 1T13 1T14 Var. % 4T13 1T14 Var. %
Produtos 63.579 61.916 -2,6% 74.557 61.916 -17,0%
Valwlas Oil&Gas 28.387 27.763 -2,2% 32.020 27.763 -13,3%
Vélwlas Industriais 19.838 12.387 -37,6% 24.242 12.387 -48,9%
Cabos de Ancoragem 11.377 15.994 40,6% 10.714 15.994 49,3%
Outros Produtos 3.977 5.772 45,1% 7.581 5.772 -23,9%
Servigos 76.547 68.423 -10,6% 64.519 68.423 6,1%
Oilfield Senices Brasil 54.997 42.227 -23,2% 41.499 42.227 1,8%
Oilfield Senices Coldmbia 14.071 19.240 36,7% 17.277 19.240 11,4%
Tubular Senices & Coating 6.361 5.334 -16,1% 4.193 5.334 27,2%
Outros Senigos 1.118 1.622 45,1% 1.550 1.622 4,6%
Total 140.126 130.339 -7,0% 139.076 130.339 -6,3%

A Receita Liquida Consolidada no 1T14 atingiu R$ 130,3 milhdes, versus R$ 139,1 milhdes apurados no 4T13, reducédo de
6,3%.

Enquanto o Segmento de Produtos apresentou queda de 17,0%, em especial devido a reducdo das receitas nas divisdes
de Valvulas Oil&Gas e Valvulas Industriais que continuam aquém de seu potencial em fun¢éo das restricdes de caixa, mas
com recuperagdo na divisdo de Cabos de Ancoragem especialmente devido ao financiamento das operacdes pelos
adiantamentos de clientes, o Segmento de Servicos demonstrou crescimento de 6,1% principalmente em fung¢éo do maior
faturamento na divisdo de Oilfield Services Coldmbia e no segmento de Tubular Services & Coating, 0os quais
apresentaram aumento de operacdo de 11,4% e 27,2% respectivamente. As opera¢bes na Coldmbia seguem em
crescimento importante na performance dos contratos. Os investimentos feitos ao longo dos ultimos periodos permitem
este crescimento no nivel de execugcdo dos contratos existentes assim como na conquista de novas oportunidades. As
operagcbes de Tubulares apresentaram melhora especialmente em fungdo da maior demanda de pedidos assim como
maior alocacéo de recursos no financiamento da aquisicdo de insumos relevantes ao processo de producgdo e prestacdo

dos servicos relacionados.
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130.339

1713 4713 1T14
m Servigcos = Produtos

A Receita Liquida Consolidada no 1T14 apresentou queda de 7,0% em comparagcdo com o 1T13, atingindo R$ 130,3
milhdes versus R$ 140,1 milhdes. Embora as divisbes de Cabos de Ancoragem e Oilfield Services Col6mbia tenham
apresentado expressivo crescimento nas vendas no 1T14 quando comparado ao 1T13, ndo foram suficientes para
compensar a baixa de faturamento das divisbes de Valvulas Industriais e Oilfield Services Brasil, a primeira com sua

capacidade produtiva limitada pelas restricbes de caixa e a segunda pela greve ocorrida em fevereiro de 2014 nas
unidades de Drilling e Workover.

Produtos Servicos

mValvulas Qil&Gas m Qilfield Services Brasil

mValvulas Industriais m Qilfield Services Colémbia

R$ 61,9 mi

m Cabos de Ancoragem H Tubular Services & Coating

Outros Servigos
Outros Produtos

Por Regiéo Por Setor Industrial
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A dificuldade em obter maior disponibilidade de recursos para aplicacdo nos investimentos e aquisicao de insumos limitou

de forma importante a potencialidade de utilizagdo da capacidade produtiva das plantas e maior prazo de entrega do

Backlog, impactando negativamente a geracdo da Receita Liquida do Grupo.

Com isso, a nossa carteira de pedidos firmes (Backlog) em 31 de margo de 2014 somou o0 montante de R$ 1,2 bilhdes. A

realizacdo deste Backlog esta concentrada no longo prazo (acima de 1 ano) e esta condicionada a concretizacdo de

investimentos no Segmento de Servicos.

Evolugédo do Backlog em Milhdes de Reais

1.427 -1,6% :L

1T13 2T13 3T13 4T13 1T14

E<=1lano ®>1lano

Custo dos Produtos Vendidos — CPV

CPV (em R$ Mil) 1T13 1T14 Var. % 4T13 1T14 Var. %

Produtos 47.710 43.731 -8,3% 62.541 43.731 -30,1%
Senigos 63.862 59.541 -6,8% 76.347 59.541 -22,0%
Total 111.572 103.272 -7,4% 138.888 103.272 -25,6%

O Custo dos Produtos Vendidos (CPV) Consolidado no 1T14 reduziu 25,6% em compara¢do com o 4T13, atingindo R$

103,3 milhdes versus R$ 138,9 milhdes.
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Nota-se a reducao no CPV entre 0 4T13 e o 1T14 superior a verificada na Receita Liquida visto que, dentre outros, os
custos com desligamentos em fungdo do processo de reestruturagcdo, no montante de R$ 4,8 milhdes, assim como os
efeitos de ajustes de inventarios dos estoques, no montante de R$ 7,9 milhGes e provisdo de multas com fornecedores e
clientes, no montante de R$ 8,1 milhdes, os quais oneraram o CPV do 4T13, ndo foram verificados no corrente trimestre

neste grupo de custos e despesas.

Em comparacdo com o 1T13, houve redugéo de 7,4% no CPV Consolidado do 1T14 mantendo-se em linha com a reducéo

da Receita Liquida do mesmo periodo.

-7,4%

-25,6%

138.888

111.572

103.272

& 58%

1T13 4T13 1T14

B Servicos ® Produtos

Lucro Bruto e Margem Bruta

Lucro Bruto (em R$ Mil) 1T13 1T14 Var. % 4T13 1T14 Var. %

Produtos 15.869 18.185 14,6% 12.016 18.185 51,3%
Margem Bruta - Produtos 25,0% 29,4% 4,4 p.p. 16,1% 29,4% 13,3 p.p.
Servigos 12.685 8.882 -30,0% -11.828 8.882 n/a
Margem Bruta - Seni¢os 16,6% 13,0% -3,6 p.p. -18,3% 13,0% 31,3 p.p.
Total 28.554 27.067 -5,2% 188 27.067 14297,3%
Margem Bruta Total 20,4% 20,8% 0,4 p.p. 0,1% 20,8% 20,6 p.p.

Dessa forma, o Lucro Bruto no 1T14 atingiu R$ 27,1 milhdes em comparagdo com R$ 188 mil no 4T13 em decorréncia
dos custos extraordindrios incorridos no 4T13 mencionados anteriormente. A Margem Bruta aumentou 20,6 pontos

percentuais, passando de 0,1% para 20,8%.
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A Margem Bruta do Segmento de Produtos aumentou de 16,1% no 4T13 para 29,4% no 1T14 como consequéncia de

ajuste de inventario dos estoques no montante de R$ 7,9 milhdes no 4T13, o qual ndo se repetiu nesse trimestre, bem

como devido ao melhor desempenho da divisdo de Cabos de Ancoragem no 1T14. Ja no Segmento de Servigos, a

Margem Bruta aumentou de -18,3% no 4T13 para 13,0% no 1T14 como consequéncia do registro de despesas nao

recorrentes com provisdo de multas com clientes e fornecedores no montante de R$ 8,1 milhées no 4T13, bem como pelo

melhor desempenho da divisdo Oilfield Services Colémbia no 1T14.

20,4%

28.554

B Servicos

4713

mw Produtos

20,8%

Margem Bruta

Em comparacd@o com o 1T13, o Lucro Bruto Consolidado reduziu 5,2%, atingindo R$ 27,1 milhdes no 1T14 versus R$ 28,6

milhdes no 1T13. A Margem Bruta Consolidada variou de 20,4% no 1T13 para 20,8% no 1T14, aumento de 0,4 pontos

percentuais.

Despesas

(R$ Mil)

Total de Despesas com Vendas
Total de Despesas Administrativas
Produtos

Despesas com Vendas - Produtos
Despesas Administrativas - Produtos
Servigos

Despesas com Vendas - Senigos
Despesas Administrativas - Senicos
Total de Vendas e Administrativas
Honoréarios dos Administradores
Total de Despesas Vendas, Administrativas e Honorarios

1T13 1T14

8.681 9.471
22.611 16.060
13.994 13.735
7.847 7.213
6.147 6.522
17.298 11.796
834 2.258
16.464 9.538
31.292 25.531
1.373 1.521
32.665 27.052

Var. % 4T13
9,1% 10.603
-29,0% 20.742
-1,9% 17.026
-8,1% 9.387
6,1% 7.639
-31,8% 14.319
170,7% 1.216
-42,1% 13.103
-18,4% 31.345
10,8% 1.658
-17,2% 33.003

1T14

9.471
16.060
13.735

7.213

6.522
11.796

2.258

9.538
25.531

1.521
27.052

Var. %

-10,7%
-22,6%
-19,3%
-23,2%
-14,6%
-17,6%
85,7%
-27,2%
-18,5%

-8,3%
-18,0%
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As Despesas com Vendas, Administrativas e Honorarios dos Administradores apresentaram reducao de 18,0% no 1T14
atingindo R$ 27,1 milhdes versus R$ 33,0 milhdes no 4T13.

Em comparagcdo com o 1T13, as Despesas com Vendas, Administrativas e Honorarios dos Administradores também
reduziram, atingindo R$ 32,7 milhdes no 1T3 versus R$ 27,1 milhdes no 1T14.

As Despesas com Vendas aumentaram 9,1%, passando de R$ 8,7 milhdes no 1T13 para R$ 9,5 milhdes no 1T14 com
principal impacto das despesas aduaneiras no Segmento de Servigcos. JA& em comparacao com o 4T13, as Despesas com
Vendas reduziram 10,7%, passando de R$ 10,6 milhdes no 4T13 para R$ 9,5 milhdes no 1T14 em especial devido a

reducdo das despesas com fretes e comiss@es no Segmento de Produtos, consequéncia da reducéo das vendas.

As Despesas Administrativas no 1T14 apresentaram reducdo tanto em comparagdo com o 1T13 em 29,0% (R$ 16,1
milhdes no 1T14 versus R$ 22,6 milhdes no 1T13), quanto em comparacdo com o 4T13 cuja reducdo foi de 22,6%
atingindo R$ 16,1 milhdes no 1T14 versus R$ 20,7 milhdes no 4T13. O principal fator de queda em ambos os periodos
comparativos foi a reducdo das despesas de salarios e encargos, especialmente geradas pelas rescisbes ocorridas no

exercicio anterior, como parte do processo de reestruturacdo da Companhia.

Os Honorarios dos Administradores apresentaram crescimento de 10,8% no 1T14 em comparagdo com o 1T13, como
reflexo principalmente da reestruturagdo do Conselho de Administragdo e da Diretoria Estatutaria da Companhia, e queda
de 8,3% no 1T14 quando comparado ao 4T13.

1 -17.2%

ST

32.665 33.003
1.373 }

5%

w449

1T13 4T13 1T14
m Servigos ®Produtos = Honorérios dos Administradores

Outras (Receitas) e Despesas Operacionais

(R$ Mil) 1T13 1T14 Var. % 4713 1T14 Var. %

Produtos 648 -213 -132,9% 24.554 -213 -100,9%
Senicos 2.556 60.781 2278,0% 19.589 60.781 210,3%
Total 3.204 60.568 1790,4% 44,143 60.568 37,2%
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As Outras Despesas Operacionais aumentaram 37,2% no 1T14 em comparacdo com o 4T13, totalizando R$ 60,6 milhdes
contra R$ 44,1 milh6es no 4T13 e estdo relacionadas principalmente ao reconhecimento de provisdo de multas com
clientes no valor de R$ 47,7 milhdes (R$ 7,5 milhdes no 4T13), perdas na baixa e alienacdo de ativo imobilizado no
montante de R$ 8,3 milhdes (ndo existentes no 4T13), provisdo para perda por obsolescéncia de estoques no montante
de R$ 1,9 milhdes (R$ 6,7 milhGes no 4T13) e despesas com o processo de reestruturacdo societaria no valor de R$ 1,2
milhdes (R$ 3,6 milhdes no 4T13). As Outras Receitas Liquidas registradas no Segmento de Produtos no 1T14 séo

principalmente resultado da venda de imobilizado na divisdo de Valvulas Oil&Gas.

Em comparagdo com o 1T13, as Outras Despesas Operacionais referem-se principalmente a provisdo de perdas em

processos judiciais no montante de R$ 3,6 milhdes no 1T13 (R$ 1,2 milhdes no 1T14).

1790,4%
L ] o —

60.568

1T13 4T13 1T14

B Servigos ® Produtos

Resultado Financeiro

(R$ Mil) 1T13 1T14 Var. % 4T13 1T14 Var. %

Rendas de Aplica¢bes Financeiras 197 499 153,3% 727 499 -31,4%
Ganhos com Swap 503 - n/a - - n/a
Derivativos Embutidos - Debéntures 5.406 - n/a 1.145 - n/a
Outros 997 1.526 53,1% 959 1.526 59,1%
Receita Financeira* 7.103 2.025 -71,5% 2.831 2.025 -28,5%
Despesa com Juros -35.914 -43.911 22,3% -41.496 - 43.911 5,8%
Derivativos Embutidos - Debéntures - - 3.303 n/a -5.301 -  3.303 -37,7%
Despesas Bancérias, Impostos e Outros -3.351 -5.623 67,8% -7.705 -  5.623 -27,0%
Despesa Financeira* -39.265 -52.837 34,6% -54.502 -52.837 -3,1%
Resultado Financeiro Liquido* -32.162 -50.812 58,0% -51.671 -50.812 -1,7%
Receita de Variagdo Cambial 19.147 50.864 165,6% 10.655 50.864 377,4%
Despesa de Variagdo Cambial -12.352 -24.675 99,8% -45.716 - 24.675 -46,0%
Variacdo Cambial Liquida 6.795 26.189 285,4% -35.061 26.189 -174,7%
Resultado Financeiro Liquido Total -25.367 -24.623 -2,9% -86.732 -24.623 -71,6%
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A Receita Financeira Total (excluindo Variagdo Cambial) no 1T14 atingiu R$ 2,0 milhdes versus R$ 2,8 milhdes no 4T13 e
R$ 7,1 milhdes no 1T13, reducéo de 28,5% e 71,5% respectivamente, devido principalmente ao reconhecimento de ganho

com derivativo embutido das debéntures nos trimestres comparativos.

A Despesa Financeira Total (excluindo Variagdo Cambial) reduziu 3,1% no 1T14 em comparagdo com o 4T13 atingindo
R$ 52,8 milhdes versus R$ 54,5 milhées no 4T13 devido principalmente a reducdo das despesas com derivativo embutido

das debéntures e de juros sobre atraso no pagamento dos titulos de fornecedores.

Em comparacdo com o 1T13, a Despesa Financeira Total (excluindo Variagcdo Cambial) aumentou 34,6%, atingindo R$
52,8 milhdes versus R$ 39,3 milhdes no 1T13 devido principalmente as perdas com derivativo embutido das debéntures e

juros sobre debéntures e bénus perpétuos.

A Variagdo Cambial Liquida no 1T14 resultou em receita de R$ 26,2 milhdes versus uma despesa de R$ 35,1 milhdes no
4T13 e R$ 6,8 milhSes de receita no 1T13 afetados pela desvalorizagdo de 0,8% na moeda norte-americana frente ao

Real no 1T14 ante uma valoriza¢do de 3,3% na moeda norte-americana no 4T13 e uma desvalorizacdo de 4,6% no 1T13.

Com o registro da Receita de Variacdo Cambial, o Resultado Financeiro Liquido Total no 1T14 teve reduc¢édo de 71,6% no
prejuizo liquido quando comparado ao 4T13, totalizando R$ 24,6 milhdes frente os R$ 86,7 milhdes no 4T13. Em
comparacdo com o 1T13, o Resultado Financeiro Liquido também apresentou reducdo e acumulou R$ 24,6 milhGes

versus R$ 25,4 milhdes no 1T13, menor em 2,9%, devido principalmente ao aumento da receita de variagdo cambial.

Composicao do Resultado Financeiro (R$ mil)

26.189

2.831 2.025

Receita Financeira* inanceira® \% bial Liguida

m4T13 =1T14
-35.061

-54.502 -52.837

* Excluindo Variagdo Cambial
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EBITDA Ajustado das Atividades Continuadas’

O EBITDA Ajustado Consolidado das atividades continuadas aumentou de R$ 8,7 milhdes negativo no 4T13 para R$ 13,7
milhdes positivo no 1T14. A Margem EBITDA do 1T14 foi 16,7 pontos percentuais superior ao 4T13 e fechou em 10,5%.

(R$ Mil) 1T13 1T14 Var. R$ Var. % 4T13 1T14 Var. R$ Var. %
Produtos 5.909 6.705 796 13,5% - 2.326 6.705 9.031 n/a
Margem 9,3% 10,8% - 1,5 p.p. -3,1% 10,8% - 13,9 p.p.
Servigos 6.369 6.957 588 9.2% - 6.363 6.957 13.320 n/a
Margem 8,3% 10,2% - 1,8 p.p. -9,9% 10,2% - 20,0 p.p.
Total 12.278 13.662 1.384 11,3% - 8.689 13.662 22.351 n/a
Margem 8,8% 10,5% - 1,7 p.p. -6,2% 10,5% - 16,7 p.p.
% Produtos 48% 49% 27% 49%

% Servigos 52% 51% 73% 51%

O EBITDA Ajustado Consolidado negativo do 4T13 foi consequéncia da perda de Margem Bruta principalmente no
Segmento de Servigos, além do registro de ajuste de inventario dos estoques no montante de R$ 7,9 milhdes. A
recuperacao no 1T14 tem influéncia pela ndo recorréncia de gastos extraordinarios ocorridos no 4T13 assim como pela
melhoria nas operacdes e captura de beneficios de parte da reestruturagdo operacional em curso, especialmente pela
reducéo dos niveis de despesas e custos.

Reconciliagédo do Ebitda Ajustado (R$ mil) 4T13 1T14

Lucro Bruto 188 27.067
Despesas ¢/ Vendas, Gerais e Administrativas -31.345 -25.531
Honorérios dos Administradores -1.658 -1.521
Depreciacdo e Amortizacao 13.230 12.989
Outras Despesas Operacionais -44.143  -60.568
Ebitda das Atividades Continuadas -63.728  -47.564
Proviséo para Renumeragé&o Variavel 1.414 210
Provisdes para Perdas, Impairment e Resultado Liquido na Alienagédo de Ativos 31.187 11.171
Multas com Clientes 15.564 47.685
Processo de Integrag&o de Investimento Adquirido e Reestruturagdes 6.874 2.160
Ebitda Ajustado das Atividades Continuadas -8.689 13.662

O EBITDA Ajustado Consolidado das atividades continuadas no 1T14 comparativamente ao 1T13 aumentou 11,3%
passando de R$ 12,3 milh6es no 1T13 para R$ 13,7 milhdes no 1T14. A Margem EBITDA Ajustada Consolidada

aumentou 1,7 pontos percentuais, passando de 8,8% no 1T13 para 10,5% no 1T14.

* Ebitda das atividades continuadas é calculado como o lucro (prejuizo) liquido das atividades continuadas, antes do imposto de renda e da contribui¢éo social, das receitas (despesas) financeiras, do
resultado de equivaléncia patrimonial em coligadas e da depreciagdo e amortizagdo. O Ebitda Ajustado das atividades continuadas reflete o Ebitda das atividades continuadas, ajustado para excluir as
despesas com participagdo dos empregados e administradores nos lucros e resultados, provisdes para perdas em estoques, resultado liquido na alienacéo de ativos, provisdes de contingéncias, provisao
de multas com clientes e despesas relacionadas ao processo de reestruturagdo da Companhia. O Ebitda ndo é uma medida utilizada nas praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo representando o fluxo
de caixa para os periodos apresentados e ndo deve ser considerado como sendo uma alternativa ao lucro liquido na qualidade de indicador do desempenho operacional ou como uma alternativa ao fluxo
de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O Ebitda ndo tem um significado padronizado e a definicdo de Ebitda da Companhia pode ndo ser comparavel ao Ebitda ou Ebitda ajustado conforme
definido por outras Companhias. Ainda que o Ebitda ndo forneca, de acordo com as préaticas contébeis utilizadas no Brasil uma medida do fluxo de caixa operacional, a Administracéo o utiliza para
mensurar seu desempenho operacional. Adicionalmente, a Companhia entende que determinados investidores e analistas financeiros utilizam o Ebitda como indicador do desempenho operacional de uma
Companhia e/ou de seu fluxo de caixa. A reconciliagéo do Ebitda conforme calculado pela Companhia pode ser encontrado no Anexo Il deste relatério.
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EBITDA Ajustado (R$ mil)

13.662
12.278
- 10,5%
8,8% 6.705
5.909
1113 @ 1714
-2.326 .
4713
. Servigos Produtos Margem

As restricdes de caixa continuam impactando o EBITDA da Companhia, além de despesas extraordinarias devido ao
processo de reestruturagdo da Companhia. A seguir, a reconciliacdo do EBITDA Ajustado das atividades continuadas do
1T14, por Segmento:

Reconciliacdo do Ebitda Ajustado (R$ mil) Produtos Servigos

Lucro Bruto 18.185 8.882 27.067
Despesas c/ Vendas, Gerais e Administrativas -13.735 -11.796  -25.531
Honorarios dos Administradores -725 -796 -1.521
Depreciagdo e Amortizagdo 2.788 10.201 12.989
Outras Despesas Operacionais 213 -60.781 -60.568
Ebitda das Atividades Continuadas 6.726  -54.290 -47.564
Provisdo para Renumerag&o Variavel - 210 210
Provisdes para Perdas, Impairment e Resultado Liquido na Alienacdo de Ativos -1.005 12.176 11.171
Multas com Clientes - 47.685 47.685
Processo de Integragéo de Investimento Adquirido e Reestruturagdes 984 1.176 2.160
Ebitda Ajustado das Atividades Continuadas 6.705 6.957 13.662

As despesas ndo recorrentes que totalizam R$ 11,2 milhdes referem-se ao registro de provisdes de perdas com
obsolescéncia dos estoques no montante de R$ 1,7 milhdes, provisdo para perdas com contingéncias em R$ 1,2 milhdes

e resultado da venda de ativo imobilizado no valor de R$ 8,3 milhdes.

Resultado Liquido
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Resultado Liquido (em R$ Mil) 1T13 1T14 Var. % 4T13 1T14 Var. %
Resultado Antes de IR e CSL -35.206 -92.787 163,6% -165.135 -92.787 -43,8%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Corrente -2.557 -3.086 20,7% -1.093 -3.086 182,3%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Diferido 1.409 878 -37,7% 9.766 878 -91,0%
Resultado de Operag¢des Descontinuadas -21.974 0  -100,0% 16.039 0  -100,0%
Resultado Liquido do Periodo -58.328 -94.995 62,9% -140.423 -94.995 -32,4%
Prejuizo por 1000 Agdes -0,37 -0,61 62,9% -0,89 -0,61 -32,4%

O Resultado Liquido apurado no 1T14 foi prejuizo de R$ 95,0 milhdes versus prejuizo de R$ 140,4 milhdes no 4T13. A
reducdo de Prejuizo Liquido da Companhia no 1T14 em relagdo ao trimestre anterior de 32,4% é consequéncia
principalmente de reconhecimento no 4T13 da provisdo para perdas com impairment sobre investimento no montante de

R$ 18,2 milhSes e do resultado positivo de variagdo cambial no 1T14.

Em relacdo ao 1T13, o Resultado Liquido Consolidado apresentou crescimento de 62,9% no prejuizo, passando de R$
58,3 milhdes de prejuizo no 1T13 para R$ 95,0 milhdes de prejuizo no 1T14 devido principalmente ao reconhecimento de

multas de clientes no montante de R$ 47,7 milhdes no 1T14.

Capital de Giro Operacional

Capital de Giro (em R$ Mil) 4T13 1T14 Var. % Var. R$
Contas a Receber 128.811 124.466  -3,4% -4.345
Estoques 141.976  135.323 -4, 7% -6.653
Fornecedores 122.032 117.711  -3,5% -4.321
Adiantamentos a Clientes 19.637 17.641 -10,2% -1.996
Capital de Giro Aplicado 129.118 124.437 -3,6% -4.681
Variacdo do Capital de Giro Aplicado - 111.297 - 4.681

% Capital de Giro/Receita Liquida* 22,8% 22,4%

*LTM: dltimos 12 meses

Os esforcos concentrados em maximizar a eficiéncia do capital de giro, especialmente a¢Bes focadas nas contas a
receber e nos estoques, possibilitaram a reducdo do indice de necessidade de Capital de Giro sobre a Receita Liquida

acumulada (12 meses) no 1T14.
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Capital de Giro (R$ mil) Receita Liquida x Capital de Giro (R$ mil)

36.1% 333%  319%

-3,6% |

228%  224%

| 1 se2 0% 9% ge5 e
129.118 124.437
1T13 2T13 aT13 4T13 1T14
4113 1714 mmm Receita Liquida (LTM) % Kgiro/RL (LTM)

O indicador atingiu 22,4% no 1T14, reducdo de 0,4 pontos percentuais quando comparado ao indicador do 4T13 e

reducéo de 13,7 pontos percentuais quando comparado ao indicador do 1T13.

Muito embora o ciclo financeiro como um todo de cobrangca e gestdo de estoques tenha apresentado melhoras de
eficiéncia, estima-se que o indicador possa voltar a crescer assim que a posi¢do de caixa se normalizar e o nivel de atraso

em pagamentos diminuir.

Caixa e Equivalentes de Caixa

A posicdo consolidada de caixa e equivalentes de caixa da Companhia no 1T14 atingiu R$ 14,7 milhdes, reducdo de R$
8,2 milhdes em comparacdo com o 4T13. Mesmo sendo pequena parcela do valor necessario para o trimestre, 0s
incrementos de caixa gerados em especial pelos recursos provenientes da venda de imobilizado possibilitaram o
investimento de R$ 4,1 milhdes em Capex e formacdo de intangiveis substancialmente efetuados nas operagGes da
Colémbia e Argentina.
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= Caixa e Equivalentes de Caixa = Titulos e Valores Mobiliarios

Ainda assim, as atividades de financiamento consumiram caixa de R$ 7,4 milhdes pelo pagamento de juros e principal de
empréstimos e financiamentos, o que explica a reducao de 36,0% na posicdo geral de caixa e equivalentes de caixa da

companhia em 1T14 comparativamente a 4T13.

A dificuldade em obter maior disponibilidade de recursos para aplicacdo nos investimentos e aquisicdo de insumos limita
de forma importante a potencialidade de geracdo de caixa operacional da Lupatech, gerando menor utilizacdo da

capacidade produtiva das plantas e maior prazo de entrega do Backlog.

Endividamento

A Divida Bruta da Lupatech encerrou o trimestre em R$ 1.510,2 milhées, 0,9% superior ao apurado no 4T13.

Var. % Var. R$
Curto Prazo 1.461.149 1.481.410 1,4% 20.261
Linhas de Financiamentos 333.151 343.719 3,2% 10.568
Debéntures 419.484 436.263 4,0% 16.779
Bonus Perpétuos 708.514 701.428 -1,0% - 7.086
Longo Prazo 35.975 28.790 -20,0% - 7.185
Linhas de Financiamentos 35.975 28.790 -20,0% - 7.185
Divida Bruta 1.497.124 1.510.200 0,9% 13.076
Caixa e Equivalentes de Caixa 22.898 14.654 -36,0% - 8.244
Divida Liquida 1.474.226 1.495.546 1,4% 21.320

Excluindo os valores dos Bonus Perpétuos e Debéntures Conversiveis, a Divida Bruta da Lupatech no 1T14 seria de R$

372,5 milhdes, em linha com o valor verificado no 4T13 (R$ 369,1 milhdes).

Somadas as disponibilidades de caixa, a Divida Liquida da Companhia encerrou o trimestre em R$ 1.495,6 milhdes,
acréscimo de 1,4% frente ao valor no 4T13, reflexo principalmente do provisionamento de juros sobre empréstimos e

financiamentos e Debéntures, assim como do efeito da redugéo na posicao de caixa e equivalentes de caixa.
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Composicéao da Divida — excluidos Bonus Perpétuos e Debéntures (R$ milhdes)

369,1 3725

357,9
3332 3437 346,2
36,0
I ZBVS 22‘9 14‘7
I
Curto Prazo Longo Prazo Divida Bruta Caixa e Equivalentes Divida Liquida
de Caixa
4T13 m1T14

Saldos de Investimentos

Os Saldos de Investimentos da Lupatech no trimestre somaram R$ 865,4 milhdes, reducéo de 4,7% em relacéo aos R$
908,1 milhdes apresentados no 4T13.

1T14 Var. %  Var. (R9)
Controladas, Coligadas e JVs 28.505 26.208 -8,1% -2.297
Imobilizado 570.742 532.661 -6,7%  -38.081
Intangivel 308.839 306.569 -0,7% -2.270
Total 908.086 865.438 -4,7%  -42.648

O Imobilizado, com reducédo de R$ 38,1 milhGes é o principal responsavel por 89,3% da reducédo total dos Investimentos,
devido especialmente & venda de alguns ativos das divisdbes de Valvulas Oil&Gas e OQilfield Services Brasil e ao
reconhecimento da deprecia¢éo no periodo.

— 4% —
| ’ V
908.086 865.438
34% 35%

3% 3%
4T13 1T14
m Controladas, Coligadas e JVs m Imobilizado Intangivel

O Capex do 1T14 foi de R$ 4,1 milhdes. Desse valor, 13,8% foram direcionados para as unidades no Brasil, 76,0% para a
unidade na Coldmbia e 10,2% para as unidades na Argentina, sendo R$ 989 mil destinados ao Segmento de Produtos e
R$ 3,2 milhdes para o Segmento de Servicos. O Capex tem sido aplicado em busca da execugdo de investimentos
necessarios para a melhoria da eficiéncia produtiva e avango na mobilizacéo dos contratos do Backlog.

PAGINA: 35 de 88



www.lupatech.com.br
TR - Informagdes Trimestrais <3
{ LUPATECH |

LUPATECH S.A.

CNPJ/MF n° 89.463.822/0001-12

@-1) itag @

e o g com T Ay i

Anexos

Anexo | — Demonstragdes de Resultados (R$ Mil)

1T13 1T14 Variacao %

Receita Liquida de Vendas de Bens e Senicos 140.126 130.339 -1%
Custo de Bens e Senigos Vendidos (111.572) (103.272) -71%
Resultado Bruto 28.554 27.067 -5%
Receitas/Despesas Operacionais (38.393) (95.231) 148%
Com Vendas (8.681) (9.471) 9%
Gerais e Administrativas (22.611) (16.060) -29%
Remuneracdo dos Administradores (1.373) (1.521) 11%
Resultado da Equivaléncia Patrimonial (2.524) (7.611) 202%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (3.204) (60.568) 1790%
Resultado Financeiro Liquido (25.367) (24.623) -3%
Receitas Financeiras 7.103 2.025 -711%
Despesas Financeiras (39.265) (52.837) 35%
Variagdo Cambial Liquida 6.795 26.189 285%
Resultados Antes do Imposto de Renda e Contribui¢do (35.206) (92.787) 164%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Corrente (2.557) (3.086) 21%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Diferido 1.409 878 -38%
Prejuizo das Opera¢des Descontinuadas (21.974) - n/a
Prejuizo Liquido do Periodo (58.328) (94.995) 63%
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Anexo Il — Reconciliacdo do EBITDA Ajustado das Operagdes Continuadas (R$ Mil)

1T13 1T14 Variacao %
EBITDA Ajustado das Operacdes Continuadas 12.278 13.662 11%
Proviséo para Remuneragdo Variavel (199) (210) 6%
Processo de Reestruturagdes (4.390) (2.160) -51%
Provisdes para Perdas, Impairment e Resultado Liquido na Alienag&o de Ativos (2.460) (11.171) 354%
Multas com Clientes - (47.685) n/a
EBITDA das Operacdes Continuadas 5.229 (47.564) n/a
Depreciacdo e Amortizacao (12.544) (12.989) 4%
Equivaléncia Patrimonial (2.524) (7.611) 202%
Resultado Financeiro Liquido (25.367) (24.623) -3%
Imposto de Renda e Contribuicao Social - Corrente e Diferido (1.148) (2.208) 92%
Resultado Operacdes Descontinuadas (21.974) - n/a
Prejuizo Liquido das Operacdes Continuadas e Descontinuadas (58.328) (94.995) 63%
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Anexo lll — Balancos Patrimoniais Consolidados (R$ Mil)

4T13 1T14 Variacao %

Ativo Total 1.430.219 1.318.957 -8%
Ativo Circulante 377.545 352.825 -1%
Caixa e Equivalentes de Caixa 20.676 12.257 -41%
Titulos e Valores Mobiliarios 2.222 2.397 8%
Contas a Receber de Clientes 128.811 124.466 -3%
Estoques 141.976 135.323 -5%
Impostos a Recuperar 33.256 28.404 -15%
Outras Contas a Receber 38.433 37.242 -3%
Despesas Antecipadas 8.128 8.700 7%
Ativos Classificados como Mantidos para Venda 4.043 4.036 0%
Ativo N&o Circulante 1.052.674 966.132 -8%
Titulos e Valores Mobiliarios 5.250 5.250 0%
Depositos Judiciais 60.228 23.461 -61%
Impostos a Recuperar 59.670 52.674 -12%
Outras Contas a Receber 19.440 19.309 -1%
Investimentos 28.505 26.208 -8%
Imobilizado 570.742 532.661 -1%
Intangivel 308.839 306.569 -1%
Passivo Total 1.430.219 1.318.957 -8%
Passivo Circulante 1.767.202 1.814.952 3%
Fornecedores 122.032 117.711 -4%
Empréstimos e Financiamentos 333.151 343.719 3%
Debéntures 419.484 436.263 4%
Bonus Perpétuos 708.514 701.428 -1%
Salarios, ProvisBes e Contribuicdo Social 29.847 30.662 3%
Comissodes a Pagar 1.897 2.331 23%
Impostos a Recolher 41.220 32.338 -22%
Adiantamento de Clientes 19.637 17.641 -10%
Participagdo no Resultado 1.443 680 -53%
Outras Obrigagdes 75.223 117.970 57%
Contas a Pagar por Aquisi¢céo de Investimentos 14.754 14.209 -4%
Passivo Nao Circulante 226.508 192.395 -15%
Empréstimos e Financiamentos 35.975 28.790 -20%
Impostos a Recolher 4.424 3.793 -14%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 31.059 30.554 -2%
Provisdo para Riscos Tributarios, Trabalhistas e Civeis 141.677 103.770 -27%
Outras Obrigacdes 13.373 13.102 -2%
Proviséo para passivo a descoberto em controladas - 12.386 n/a
Patrimoénio Liquido (563.491) (688.390) 22%
Capital Social 742.438 742.438 0%
Opcdes Outorgadas 13.549 13.549 0%
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (50.547) (80.451) 59%
Prejuizos Acumulados (1.268.931) (1.363.926) 7%
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Anexo IV — Demonstra¢Ges dos Fluxos de Caixa Consolidados (R$ Mil)

1T13 1T14 Variacdo %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Resultado Liquido do Periodo (58.328) (94.995) 63%
Ajustes:
Depreciacdo e Amortizacao 13.181 12.989 -1%
Equivaléncia Patrimonial 2.524 7.611 202%
Resultado na Venda de Ativo Imobilizado 35 12.995 37029%
Encargos Financeiros e Variagcdo Cambial 23.294 20.674 -11%
Despesas com Opgdes Outorgadas 47 - n/a
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferido (1.409) (878) -38%
Perdas com Obsolescéncia de Estoques (1.103) 1.734 n/a
Provisdo de Multas Contratuais 727 49.550 6716%
Proviséo para Devedores Duvidosos 160 526 229%
VariagGes nos Ativos e Passivos:
(Aumento) Redugéo em Contas a Receber 9.899 (7.598) n/a
(Aumento) Redug&o em Estoques 2.886 (3.894) n/a
(Aumento) Redug&o em Impostos a Recuperar (2.544) 11.257 n/a
(Aumento) Redug&o em Outros Ativos 3.226 16.074 398%
Aumento (Reducéo) em Fornecedores 21.532 (7.493) n/a
Aumento (Reduc&o) em Impostos a Recolher (6.352) (9.986) 57%
Aumento (Reducéo) em Outras Contas a Pagar 20.629 (8.559) -141%
Disponibilidades Liquidas Geradas (Aplicadas) nas Atividades Operacionais 28.404 7 -100%
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimentos
Pagamento por Aquisi¢éo de Investimentos - (200) n/a
Resgate de Aplicagao Financeira - 324 n/a
Recursos Provenientes de Venda de Imobilizado - 3.000 n/a
Aquisicéo de Imobilizado (12.146) (3.424) -72%
Aquisicéo de Intangivel (786) (720) -8%
Disponibilidades Liquidas Geradas (Aplicadas) nas Atividades de Investimento (12.932) (1.020) -92%
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento
Captacao de Empréstimos e Financiamentos 9.058 27.226 201%
Pagamento de Juros de Bonus Perpétuos (13.873) - n/a
Pagamento de Juros de Debéntures (659) - n/a
Aumento (Reducéo) de Capital (196) - n/a
Pagamento de Empréstimos e Financiamentos (15.860) (32.508) 105%
Pagamento de Juros sobre Empréstimos e Financiamentos (4.780) (2.120) -56%
Disponibilidades Liquidas Geradas (Aplicadas) nas Atividades de Financiamento (26.310) (7.402) -72%
Efeitos das Oscilagdes de Cambio sobre o Caixa e Equivalentes de Caixa 14) (G)] -71%
de Controladas no Exterior
Aumento (Redugédo) Liguido nas Disponibilidades (10.852) (8.419) -22%
No Inicio do Periodo 31.852 20.676 -35%
No Final do Periodo 21.000 12.257 -42%
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Sobre a Lupatech

A Lupatech S.A. é uma das maiores fornecedores brasileiros de produtos e servi¢os de alto valor agregado com foco no
setor de petréleo e gas. Nossos negdécios estdo organizados em dois Segmentos: Produtos e Servigos. O Segmento
Produtos oferece, principalmente para o setor de petréleo e géas, cabos para ancoragem de plataformas de producéo,
vélvulas e equipamentos para completacdo de pocos, além de participacao relevante em empresa do segmento de
compressores para gas natural veicular. O Segmento Servigos oferece servigos de perfuragdo, workover, intervengao em

pocos, revestimento e inspec¢éo de tubulacdes.

No6s fazemos declaragbes sobre eventos futuros que estdo sujeitas a riscos e incertezas. Tais declara¢@es tém como base estimativas e suposi¢des de
nossa Administracdo e informacdes a que a Companhia atualmente tem acesso. Declara¢Bes sobre eventos futuros incluem informagdes sobre nossas
intencdes, estimativas ou expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de Administracéo e Diretores da Companhia. As ressalvas
com relacéo a declaragdes e informacdes acerca do futuro também incluem informacdes sobre resultados operacionais possiveis ou presumidos, bem
como declaragdes que sdo precedidas, seguidas ou que incluem as palavras "acredita”, "poderd”, "ird", "continua”, "espera"”, "prevé", "pretende",
"planeja“, "estima" ou expressdes semelhantes. As declaracdes e informagdes sobre o futuro ndo séo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos,
incertezas e suposicdes porque se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstancias que poderdo ocorrer ou ndo. Os resultados
futuros e a criagéo de valor para os Acionistas poderéo diferir de maneira significativa daqueles expressos ou estimados pelas declaracdes com relacéo
ao futuro. Muitos dos fatores que irdo determinar estes resultados e valores estédo além da capacidade de controle ou previsdo da Lupatech.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONTIDAS NAS INFORMACOES
TRIMESTRAIS DE 31 DE MARCO DE 2014
(Em milhares de Reais exceto Prejuizo por acdo, ou quando indicado)

1. Contexto operacional

A Lupatech S/A (“Companhia”) e suas controladas e associadas (conjuntamente o “Grupo”) € um grupo composto por 31
unidades que possui, atualmente, dois segmentos de negocios: Produtos e Servigos e conta com 2.943 colaboradores.

A Companhia é uma sociedade anénima com sede em Nova Odessa, Estado S&o Paulo, e esta registrada na bolsa de
valores de Sao Paulo (‘BOVESPA”).

No Segmento de Produtos, a Companhia oferece, principalmente para o setor de petréleo e gas, cabos para ancoragem
de plataformas de producao, vélvulas, equipamentos para completacdo de pocos, além de participagdo relevante em
empresas do segmento de compressores para gas natural veicular.

No Segmento de Servicos, a Companhia oferece servicos de sondas de perfuracéo e workover, intervencao em pocos,
drilling, revestimentos e inspecédo de tubulacdes.

A Petrobras € o principal cliente do Grupo e representa aproximadamente 55,5% da receita liquida total da Companhia no
periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2014 (57,7% no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2013).
Ambos os segmentos de atuagédo do Grupo sédo afetados por receitas oriundas da Petrobras.

1.1. Reorganizagéo societéria

A Companhia teve como estratégia nos ultimos anos aumentar sua operacao/participacdo de ofertas de produtos ao setor
de petrdleo e gas, especialmente nas fases de desenvolvimento e manutencéo da infraestrutura de producéo. Para tal fim,
foram levantados recursos no mercado financeiro de capitais, os quais foram aplicados na aquisicdo de 17 negdcios que
contribuiram para a diversificacdo do portfélio de produtos e servigos. Concomitantemente as aquisi¢des, foram investidos
recursos no aumento de capacidade instalada e modernizacéo de alguns dos parques industriais, na expectativa que essa
capacidade fosse ocupada a partir de 2009.

Com a crise financeira ocorrida durante o segundo semestre de 2008, os anos seguintes foram marcados por grande
concentracdo de investimentos na fase de exploragdo de petréleo e gas, que diferente das fases de desenvolvimento e
manutencdo da infraestrutura de producdo, ndo utilizaram produtos e servicos como originalmente estimado pela
Companhia e de forma compativel com a estrutura das plantas, e com isso, 0os neg6cios da Companhia operaram com
baixo nivel de utilizagcdo de capacidade, 0 que consequentemente, aliado a um nivel alto de alavancagem, deteriorou os
indicadores operacionais e a situacao patrimonial.

Em 2012 e 2013 foi dada continuidade ao processo de reestruturacdo de ativos, realizando desinvestimentos de ativos
“non-core”.

1.2. Processo de recapitalizagcéo

Em 05 de Abril de 2012, a Companhia celebrou com BNDES Participages S.A. (BNDESPAR), Fundacdo Petrobras de
Seguridade Social (Petros), GP Investments Ltd. (GP) e San Antonio International (SAI), um Acordo de Investimento com
0 objetivo de fortalecimento da estrutura de capital e aceleracao do plano de negdcio em servigos de petréleo e gas.

O Acordo de Investimento regulou as seguintes operacgdes, descritas de forma sumaria:

() A realizacgéo, pela Companhia, de aumento de capital por subscri¢cdo privada, no montante de até R$700.000,
mediante a emissao de 175.000.000 de novas ac¢des ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal, ao preco de emissédo de R$4,00 por agéo ordinaria, o qual foi fixado levando-se em consideracao a
cotacdo média ponderada das a¢fes ordinarias de emissdo da Companhia nos ultimos 20 pregdes anteriores
ao dia 26 de dezembro de 2011, com desagio de 18,8% sobre esse valor, nos termos do inciso Il do §1° do
artigo 170 da Lei 6.404/76, conforme alterada;
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONTIDAS NAS INFORMACOES
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(ii) Subscri¢do e integralizagdo pela BNDESPAR e PETROS do aumento de capital, no montante total conjunto
de até R$300.000, observados determinados termos e condi¢des previstos no Acordo de Investimento. A
BNDESPAR poderia subscrever o aumento de capital com a utilizacdo de créditos oriundos das debéntures
conversiveis de emissdo da Companhia, desde que a Companhia obtivesse, no aumento de capital, em
moeda corrente, 0 equivalente ao montante minimo, ou seja, R$350.000;

(iii) Mediante cessdo do direito de preferéncia pela Lupapar, subscricdo e integralizacdo pela Oil Field Services
(OFS), do Aumento de Capital, em dinheiro, no valor de R$50.000;

(iv) Incorporagdo, pela Lupatech, da Holding San Antonio Brasil, aumentando significativamente seu escopo de
atuagdo em servicos para petroleo e gas;

(v) A eleicao de novos membros para o Conselho de Administracdo da Companhia, que trabalhara em conjunto
com a Diretoria Executiva no fortalecimento do modelo de gestdo da Companhia resultante.

Em 04 de maio de 2012, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria que aprovou as matérias relacionadas ao aumento
de capital, alteracbes estatutarias e eleicdo de novo Conselho de Administracao.

Em 09 de Agosto de 2012, através da Assembleia Geral Extraordinaria da Lupatech foi aprovada a incorporagdo das
opera¢gBes da San Antonio Brasil pela Companhia. De acordo com a incorporacdo aprovada nos termos do acordo de
investimento, a Oil Field Services recebeu 12.500.000 novas a¢fes que somadas as acfes subscritas no aumento de
capital, totalizam 25.000.000 de ac¢bes de emissado da Lupatech.

A combinacdo dos negécios da Companhia com os negécios da Holding San Antonio Brasil permitiu a ampliagdo das
linhas de servicos de intervencdo em pogos pela Lupatech, consolidando-se como a maior companhia brasileira de
servigos da cadeia de petréleo e gas, com portfélio equivalente em amplitude ao das “Big Four” (quatro maiores empresas
internacionais) do setor. Além disso, a Companhia acelerou seu desenvolvimento em servicos no Brasil incorporando
contratos ja ativos.

Durante o periodo de exercicio dos direitos de preferéncia na subscricdo de novas a¢des da Companhia, cujo término
ocorreu em 06 de junho de 2012, foram subscritas 65.169.069 acdes, ao preco de R$4,00 por acao, totalizando um
aumento de capital de no valor de R$260.676. Deste total, a GP, por meio da Oil Field Services Holdco LLC, subscreveu o
montante equivalente a R$50.000. A BNDESPAR e a Petros subscreveram o montante equivalente a totalidade dos seus
direitos, por sua vez proporcional as suas respectivas participagbes acionarias ha Companhia, o que corresponde a
R$80.099 e R$104.893, respectivamente. A subscricdo realizada por outros investidores corresponde a R$25.686, onde
os custos da transacgéo totalizam R$9.635.

De acordo com o estabelecido na Assembleia Geral Extraordindria realizada em 04 de maio de 2012, as sobras de a¢des
ndo subscritas foram oferecidas para rateio na forma do disposto no artigo 171, paragrafo 7°, “b”, da Lei 6.404/76. Em 7
de novembro de 2012, foi realizada a liquidag&o do leildo de sobras de a¢fes n&o subscritas no @mbito do aumento de
capital, onde a Petros e a BNDESPAR adquiriram 28.751.878 acdes ordinarias, perfazendo o montante total de
R$115.007, sendo que R$90.007 foi liqguidado em dinheiro e R$25.000 foi liquidado pela BNDESPAR mediante a
utilizacdo de créditos oriundos de parte das debéntures de sua titularidade emitidas na 2° Emissdo de Debéntures
Conversiveis em Ac¢Bes da espécie com garantia flutuante para colocacéo privada da Companhia.

Com isso, foi verificada a subscricdo de 93.921.661 acBes ordinarias, perfazendo o valor total de R$375.687, montante
este, superior ao montante minimo do aumento de capital estipulado pela Companhia, porém bastante inferior ao aumento
de capital total intencionado.

Desta forma, deu-se um passo importante no processo de reestruturacdo financeira e organizacional da Lupatech, dando
origem a maior empresa brasileira de produtos e servicos para o setor de petréleo e gas. Todavia, 0 menor volume
captado no processo ndo possibilitou a reestruturacdo completa da Companhia especialmente na parte de caixa e
alavancagem. Em fung¢é&o disso no inicio de 2013, a Companhia contratou o Bank of America Merrill Lynch como assessor
financeiro para a busca da solucdo para o equacionamento de sua estrutura de capital e reestruturacdo de seu
endividamento.
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O suporte ao fluxo de caixa de curto prazo e viabilizagdo minima de liquidez para a Companhia esta representado por
importantes reforgos de caixa advindos especialmente do processo de desinvestimento de ativos “non-core”, dentre eles a
venda da unidade Tubular Services - Rio das Ostras, a que contribuiu com a entrada de R$49.600 em 2013 e de R$7.709
em Abril de 2014.

Adicionalmente, a Companhia esta focando em eficacia do capital de giro, especialmente o valor em recebiveis de
clientes. Este evento, aliado a geragéo de caixa operacional da Companhia e demais oportunidades de desinvestimentos
de ativos “non-core”, tem por objetivo reforgar a estrutura de caixa e de suporte as demandas operacionais previstas para
0 primeiro semestre de 2014.

Em 05 de novembro de 2013, por meio de fato relevante divulgado ao mercado, a Companhia informou seus acionistas e
ao mercado em geral que, conforme informado nos fatos relevantes divulgados em 10 de abril, 10 de maio e 11 de julho
de 2013, a Companhia tem trabalhado intensamente no equilibrio de seu endividamento e estrutura de capital e, visando
dar continuidade a esse processo, o seu Conselho de Administragdo aprovou o plano para reestruturacdo da estrutura de
capital e endividamento da Companhia e suas controladas.

De acordo com a estrutura proposta, os titulares de bénus perpétuos receberdo, em pagamento de seus créditos, o direito
de subscrever American Depositary Receipts — ADRs ou a¢des por meio da capitalizacdo do montante de 85% dos
créditos decorrentes dos bbénus perpétuos, sendo os 15% do saldo convertidos em novas notas, sobre as quais incidirdo
juros remuneratoérios de 3% ao ano, com dois anos de caréncia e amortiza¢gdo nos demais cinco anos.

Os titulares de debéntures, por sua vez, receberdo o direito de subscrever novas a¢des por meio da capitalizacdo de 85%
dos créditos decorrentes das debéntures e os 15% de saldo em novas debéntures, sobre as quais incidiréo juros
remuneratdrios correspondentes a variacdo acumulada de 100% das taxas médias diarias do DI — Dep6ésito Interfinanceiro
de um dia. A amortizagéo sera realizada nos mesmos moldes da proposta para os bdnus perpétuos.

O reperfilhamento da divida com determinadas instituicbes financeiras foi separado em dois grupos. Instituicdes com
garantias reais, cujo saldo em aberto naquela data era de aproximadamente R$ 50 milhdes terdo o pagamento reperfilado
em seis anos. O grupo de dividas em montante total de aproximadamente R$ 180 milhdes com garantia de cobertura
parcial ou sem garantia serdo reperfiladas com juros remuneratérios de 3% ao ano, com caréncia de principal e juros de
guatro anos e pagamento em 0ito anos.

Alternativamente, ha a possibilidade das instituicdes financeiras optarem pela conversao parcial ou integral dos créditos
em ac¢Bes da Companhia, nas mesmas condi¢c8es aplicaveis a capitalizagdo dos créditos decorrentes das Debéntures.

O plano de reestruturagdo de endividamento financeiro ainda elenca outros créditos, menos representativos em relacéo
aos itens anteriores, detidos em face de outras instituicdes que seréo reperfilados e aos quais se aplicaréo as alternativas
anteriormente descritas. As novas acdes deverdo ser emitidas por meio de aumento de capital privado a ser realizado pela
Companhia ao preco de R$ 0,25 por acgéo.

Em 13 de janeiro de 2014 a Companhia comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral que atingiu o quérum
necessario para que o plano de recuperacdo EXTRAjudicial apresentado aos titulares de Bédnus Perpétuos seja submetido
a aprovacdo em Assembleia Geral Extraordinéria assim como para homologacdo em juizo. O Plano foi aprovado por
bondholders que detém, em conjunto, 84,98% do valor total de bonds emitidos por sua subsididria integral Lupatech
Finance Limited.

Em 13 de fevereiro de 2014 a Companhia ajuizou o plano de recuperacdo EXTRAjudicial na comarca de Nova Odessa.
O plano de reestruturacdo do endividamento financeiro e assim como o ajuizamento do plano de recuperagdo
EXTRAjudicial da Companhia e de suas controladas que sédo garantidoras da divida representada pelos Bonus Perpétuos

de emissdo da Lupatech Finance Limited, subsidiaria integral da Companhia, foram aprovados em Assembleia Geral
Extraordinaria, realizada em 10 de marco de 2014.

PAGINA: 43 de 88



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A Verséo : 1

PATECH S.A. ..
%%THT%X‘F%‘I’(BUV&S

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONTIDAS NAS INFORMACOES
TRIMESTRAIS DE 31 DE MARCO DE 2014
(Em milhares de Reais exceto Prejuizo por acdo, ou quando indicado)

A equalizacéo da divida é ponto determinante para que a Companhia possa desempenhar suas atividades e reforcar sua
posicdo de caixa, permitindo a aplicacdo de recursos em Capex necessario para realizar seu Backlog e,
consequentemente, incrementar suas receitas, resultados e margens.

2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras

2.1. Base de Apresentacéo

As informacdes contabeis intermediarias contidas nas Informag8es Trimestrais — ITR foram aprovadas e autorizadas para
publicacéo pela Administracdo da Companhia em 14 de maio de 2014.

As informagdes contabeis intermediarias da Companhia compreendem:

¢ As informag®es trimestrais individuais da controladora preparadas de acordo com o as praticas contabeis adotadas no
Brasil, identificadas como Controladora — BR GAAP; e

¢ As informacdes trimestrais consolidadas preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(“IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards BOARD — IASB e as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
identificadas como Consolidado — IFRS e BR GAAP.

Estas informacdes trimestrais intermediarias devem ser lidas em conjunto com as demonstracdes financeiras da Lupatech
S.A, de 31 de dezembro de 2013, cujas demonstragdes financeiras individuais foram preparadas de acordo as praticas
contdbeis adotadas no Brasil e as demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Boards — IASB, e as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Em atendimento ao Oficio Circular CVM n° 003/2011, de 28 de abril de 2011, a seguir apresentamos as notas explicativas
incluidas nas demonstra¢cdes financeiras anuais mais recentes (exercicio findo em 31 de dezembro de 2013), as quais,
tendo em vista a auséncia de altera¢Bes relevantes neste periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2014, ndo estado
sendo repetidas ou incluidas de forma completa nestas informacdes trimestrais:

Notas explicativas nao incluidas no periodo Localizacédo da nota completa na
de trés meses findo em 31 de marco de 2014 demonstracdo anual do exercicio de 2013

Outras contas a receber Nota explicativa n° 8

Contas a pagar por aquisi¢cdo de investimentos Nota explicativa n® 16
Outras contas a pagar Nota explicativa n® 17
Impostos a recolher - N&do Circulante Nota explicativa n® 19

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira e os
Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC e
aprovados pela CVM.

As informacg@es trimestrais intermediarias individuais apresentam a avaliacdo dos investimentos em controladas, em
empreendimentos controlados em conjunto e coligadas pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a
legislagéo brasileira vigente. Desta forma, essas informagdes trimestrais individuais ndo sdo consideradas como estando
conforme as IFRSs, que exigem a avaliacdo desses investimentos nas demonstracfes separadas pelo seu valor justo ou
pelo custo. As demais préticas contdbeis sédo consistentes com as IFRS.

Como néo existe diferenca entre o patrimonio liquido consolidado e o resultado consolidado atribuivel aos acionistas da
controladora, constantes nas demonstracdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as IFRS e as praticas
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contdbeis adotadas no Brasil, e o patrimoénio liquido e resultado da controladora, constantes nas demonstracdes
financeiras individuais preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por
apresentar essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas em um Unico conjunto, lado a lado.

2.1.1. Reapresentacéo das informag0@es trimestrais anteriormente divulgadas

a) Reapresentacdo da demonstracdo do resultado consolidado para o periodo de trés meses findo em 31 de
marc¢o de 2013

Tendo em vista a existéncia de operagfes descontinuadas no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2013, a
demonstracdo de resultado esta sendo ajustada para classificar separadamente o resultado das operacdes
descontinuadas da unidade Tubular Services — Rio das Ostras, que teve seu processo de venda concluido em 11 de
outubro de 2013.
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Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Saldos

originalmente Saldos Saldos

apresentados Tubular em ajustados em

em 31/03/2013 31/03/2013 31/03/2013
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 141.538 1.412 140.126
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (115.603) (4.031) (111.572)
LUCRO BRUTO 25.935 (2.619) 28.554
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Com vendas (8.818) (137) (8.681)
Gerais e administrativas (22.857) (246) (22.611)
Remuneracdo dos administradores (1.373) - (1.373)
Resultado de equivaléncia patrimonial (2.524) - (2.524)
Outras receitas, despesas operacionais (21.867) (18.663) (3.204)
PREJUIZO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO (31.504) (21.665) (9.839)
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 5.974 (1.129) 7.103
Despesas financeiras (38.458) 807 (39.265)
Variagéo cambial, liquida 6.808 13 6.795
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL (57.180) (21.974) (35.206)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL
Correntes (2.557) - (2.557)
Diferidos 1.409 - 1.409
PREJUIZO DAS OPERAGOES CONTINUADAS (58.328) (21.974) (36.354)
PREJUIZO DAS OPERAQOES DESCONTINUADAS - 21.974 (21.974)
PREJUIZO DO EXERCICIO DAS OPERAGOES CONTINUADAS E DESCONTINUADAS (58.328) - (58.328)
PREJUIZO ATRIBUIVEL A:
Proprietarios da controladora (58.328) - (58.328)
PREJUIZO LIQUIDO POR ACAO
Procedentes das operacdes continuadas
Basico por agéo (0,37) (0,14) (0,23)
Diluido por ag&o (0,37) (0,14) (0.23)
Procedentes das operacdes continuadas e descontinuadas
Basico por agédo (0,37) - (0,37)
Diluido por agéo (0,37) - 0,37)
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2.2. Base de elaboracéo

As informacbes trimestrais foram elaboradas com base no custo histdrico, exceto por determinados instrumentos
financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico
geralmente é baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos.

2.2.1. Base de consolidacdo e investimentos em controladas

As informacdes trimestrais consolidadas incluem as informag¢8es trimestrais da Lupatech S/A e suas controladas.

2.2.1.1. Empresas controladas

N&o houve alteragdes de participacdo em empresas controladas no periodo de trés meses findo em 31 de marc¢o de 2014.

2.2.1.2. Empresas integrantes das demonstragdes consolidadas

As informacdes trimestrais consolidadas incluem as informacdes contabeis da Lupatech S.A. e suas controladas diretas e
indiretas e controladas em conjunto, conforme demonstrado a seguir:
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Participacdo direta e indireta (%)

Empresas controladas diretas e indiretas 31/03/2014 31/12/2013
Participacdes diretas

Mipel Ind. e Com. de Véalwlas Ltda. - (Brasil) 100,00 100,00
Lupatech Equipamentos de Senigos para Petréleo Ltda. - (Brasil) 100,00 100,00
Lupatech Finance Limited - (Ilhas Cayman) 100,00 100,00
Lupatech Il Finance Limited - (Ilhas Cayman) 100,00 100,00
Industria Y Tecnologia En Aceros S.A. - (Argentina) 95,00 95,00
Recu S.A. - (Argentina) 95,00 95,00
Valwlas Worcester de Argentina S.A. - (Argentina) 95,00 95,00
Norpatagbnica S.R.L. - (Argentina) 95,74 96,58
Lupatech OFS Codperatief U.A. - (Holanda) 100,00 100,00
Lupatech Netherlands Cotperatief U.A. - (Holanda) 2,29 2,24
Lochness Participagfes S.A. - (Brasil) 100,00 100,00

Participacfes indiretas

Industria Y Tecnologia Em Aceros S.A. - (Argentina) 5,00 5,00
Recu S.A. - (Argentina) 5,00 5,00
Vélwlas Worcester de Argentina S.A. - (Argentina) 5,00 5,00
Esferomatic S.A. - (Argentina) 100,00 100,00
Valwlas W. San Luiz - (Argentina) 100,00 100,00
Jefferson Sudamericana S.A. - (Argentina) 100,00 100,00
Jefferson Solenoid Valves U.S.A., Inc. - (USA) 100,00 100,00
Valjeff, S.A. de C.V. - (México) 100,00 100,00
Jefferson Solenoidbras Ltda. - (Brasil) 100,00 100,00
Norpatagbnica S.R.L. - (Argentina) 4,26 3,42
Lupatech Netherlands Codperatief U.A. - (Holanda) 97,71 97,76
Lupatech OFS S.A.S. - (Colémbia) 100,00 100,00
Lupatech Perfuracédo e Completagéo Ltda. - (Brasil) 100,00 100,00
Sotep Sociedade Técnica de Perfurages S.A. - (Brasil) 100,00 100,00
Prest Perfuracdes Ltda. - (Brasil) 100,00 100,00
Itacau Agenciamentos Maritimos Ltda. - (Brasil) 100,00 100,00
Matep S.A. Méaquinas e Equipamentos - (Brasil) 100,00 100,00
Amper Amazonas Perfura¢des Ltda. - (Brasil) 100,00 100,00
UNAP International Ltd. - (Ilhas Cayman) 100,00 100,00

Participaco direta e indireta (%)

Empresas controladas em conjunto 31/03/2014 31/12/2013
Participacdes diretas
Luxxon ParticipagBes S.A. - (Brasil) (*) 43,71 43,71

Participacfes indiretas

Aspro do Brasil Sistemas de Compressao p/GNV Ltda. - (Brasil) (*) 43,71 43,71
Aspro Senicos Centro Ltda. - (Brasil) (*) 43,71 43,71
Compressores Panamericanos S.R.L. - (Argentina) (*) 43,71 43,71
Delta Compresion S.R.L. - (Argentina) (*) 43,71 43,71
Sinergas GNV do Brasil Ltda. - (Brasil) (*) 43,71 43,71

(*) A partir de 2013 Investimento em Controladas em Conjunto (Joint Venture)
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3. Adocdao das novas normas, interpretacdes e alterac6es de normas emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB e CPC

Diversas normas, alteracdes de normas e interpretacdes IFRS emitidas pelo IASB ainda ndo entraram em vigor para o
periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2014, sendo essa:

e IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros) (2010), IFRS 9 Financial Instruments
(Instrumentos Financeiros) (2009)

O IFRS 9 (2009) introduz novos requerimentos para classificagdo e mensuracdo de ativos financeiros. Sob o
IFRS 9 (2009), ativos financeiros séo classificados e mensurados baseado no modelo de negdcio no qual eles
séo classificados e mensurados baseado no modelo de negécio no qual eles sdo mantidos e as caracteristicas
de seu fluxos de caixa contratuais. O IFRS 9 (2010) introduz modificacdes adicionais em relacdo a passivos
financeiros. O IASB atualmente tem um projeto ativo para realizar alteragdes limitadas aos requerimentos de
classificagdo e mensuracdo do IFRS 9 e adicionar novos requerimentos para enderecar a perda por reducdo ao
valor recuperavel (Impairment) de ativos financeiros e contabilidade de hedge.

O IFRS 9 (2010 e 2009) ¢ efetivo para exercicios iniciados em/ou apds 01 de janeiro de 2015. A adocéo do IFRS
9 (2010) deve causar algum impacto nos ativos financeiros da Companhia, mas nenhum impacto nos passivos
financeiros da Companhia.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou alteracdo nos pronunciamentos
vigentes correspondentes a esta norma.

A Companhia ndo estimou a extensdo do impacto destas novas normas em suas demonstracdes financeiras, por ndo ter
base ou informacdes sobre seu contetdo.

4, Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios restritos

Caixa e Equivalentes de Caixa

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa estdo compostos como segue:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Caixa e bancos

No Brasil 101 421 5.951 7.549
No exterior - - 5.395 11.591
101 421 11.346 19.140

Equivalentes de caixa
Certificado de depdsito bancario 54 489 803 1.428
Fundo de investimento - - 108 108
54 489 911 1.536
Caixa e equivalentes de caixa 155 910 12.257 20.676

Os valores de equivalentes de caixa sdo referentes a aplicacdes de liquidez imediata e com risco insignificante de
modificacdo do valor e referem-se a recursos aplicados em renda fixa e certificados de depdésito bancario. As taxas de
remuneracdo das aplicacBes financeiras de certificado de depdsito bancério tém como pardmetro o Certificado de
Depdsito Interbancéario — CDI.
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Titulos e valores mobiliarios - restrito

Em 31 de mar¢o de 2014 a Companhia possui R$2.397, registrado como “Titulos e valores mobiliarios — restritos” no ativo
circulante, e R$5.250 no ativo ndo circulante (R$2.222 no ativo circulante e R$5.250 no ativo ndo circulante, em 31 de
dezembro de 2013), referente a depdsito de garantia a pagamento de eventuais passivos indenizaveis, conforme clausula
contratual de compra e venda da unidade Metallrgica Ipé para Duratex, denominado “Escrow Account”, aplicado ao CDB.

5. Contas areceber de clientes

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013

Mercado nacional 34.758 41.647 125.303 127.816
Mercado externo 4.243 4.409 5.474 6.619
39.001 46.056 130.777 134.435

Menos: ajuste a valor presente (412) (412) (471) (310)
Menos: provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (4.483) (4.474) (5.840) (5.314)
34.106 41.170 124.466 128.811

Os valores a receber de clientes decorrentes de vendas sem incidéncia de juros futuros e cujo efeito do desconto por
taxas de juros de mercado estima-se seja relevante, foram objeto de ajuste a valor presente reconhecido no resultado em
contrapartida da conta de clientes. A realizacdo do ajuste a valor presente ocorre no resultado financeiro, conforme
apropriagdo por competéncia.

6. Estoques

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR

31/03/2014 31/12/2013  31/03/2014 31/12/2013
Produtos prontos 8.009 8.812 27.179 29.404
Mercadorias para revenda 542 446 8.047 8.213
Produtos em elaboragao 25.901 26.068 50.140 50.967
Matéria-prima e materiais auxiliares 34.364 34.149 70.858 72.559
Perdas com obsolescéncia de estoques (9.921) (8.112) (20.901) (19.167)
Total 58.895 61.363 135.323 141.976

O valor liquido de perdas de obsolescéncia de estoques reconhecidos no resultado no periodo de trés meses findo em 31
de marc¢o de 2014 totalizou em uma despesa de R$1.809 na controladora e R$1.734 no consolidado.

No periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2013 foram reconhecidos no resultado reversdo de perdas com
obsolescéncia de estoques em R$1.320 na controladora e R$1.103 no consolidado.
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7. Impostos a recuperar
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
ICMS a recuperar 17.530 17.413 21.195 21.865
IP1 a recuperar 1.443 1.403 1.722 1.654
PIS a recuperar 916 917 2.112 2.175
Cofins a recuperar 4.224 4.230 9.535 9.727
Antecipacéo de IRPJ 223 223 10.759 15.174
Antecipacéo de CSLL 83 83 83 83
IRF a recuperar 326 2.010 23.455 23.432
IRPJ a recuperar 2.569 1.116 4.455 8.434
CSLL a recuperar 879 808 7.494 9.934
INSS a recuperar 33 67 8.359 8.462
ISS a recuperar - - 28 18
Provisdo para néo recuperabilidade de impostos (8.349) (8.349) (8.349) (8.349)
Outros - - 230 317
Total 19.877 19.921 81.078 92.926
Circulante 10.447 10.236 28.404 33.256
Nao circulante 9.430 9.685 52.674 59.670

A origem dos créditos acima relacionados é a seguinte:

e COFINS, PIS e IPI a recuperar — decorrem, basicamente, de créditos sobre compras de matérias-primas utilizadas
em produtos exportados e venda de produtos tributados a aliquota zero. A realizacdo destes créditos tem sido
efetuada através de compensacdo com outros tributos federais.

e Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar — séo decorrentes de impostos sobre o lucro, pagos a maior ao
longo de anos anteriores, ou na forma de antecipagédo no exercicio corrente, e de impostos retidos na fonte sobre
operacdes financeiras e servigos prestados por terceiros. A Companhia presta servicos a Petrobras, empresa
estatal que efetua retencdes de impostos sobre o faturamento. Estes impostos vém sendo compensados com
impostos a pagar apurados de mesma natureza.

e ICMS - refere-se a créditos sobre aquisi¢cbes de insumos utilizados na fabricacdo de produtos cuja venda esta
sujeita & base de calculo reduzida de ICMS, bem como a créditos sobre aquisices de insumos utilizados na
fabricacdo de produtos destinados a exportacdo. A¢des vém sendo tomadas para utilizar esses créditos fiscais
acumulados, sendo as principais:

« Reestruturagdo societaria das operacdes através da incorporagéo e transformacédo em filiais;
« Estratégia e logistica de aquisicao de insumos;

« Utilizagdo do programa de “drawback”; e

« Estudos especificos de investimentos podendo incluir a utilizagdo de parte dos créditos;

« No exercicio de 2012, a Companhia reconheceu proviséo no valor de R$8.349 referente a créditos de ICMS
sem expectativa de realizagéo.

8. Investimentos
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8.1. Investimentos em controladas e coligadas
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Em controladas 275.651 322.285 - -
Em controladas em conjunto (joint venture) - 2.297 - 2.297
Total 275.651 324.582 - 2.297
Agio na aquisicdo dos investimentos (Nota n° 10) 101.565 101.565 - -
Total 377.216 426.147 - 2.297

Em 31 de margo de 2014, a Companhia reconheceu investimentos em controlada em conjunto (Joint Venture) referente a
Luxxon Participacdes S/A, como provisdo para passivo a descoberto, no montante de R$12.386.

A movimentagdo do saldo de 4gio registrado na aquisicdo dos investimentos nas demonstragées individuais, incluida no
grupo de investimentos, € como segue;

Controladora (BR GAAP)

Agio liquido na aquisigdo
de investimentos
Agios liguidos
Saldos em 31 de dezembro de 2013 101.565
Saldos em 31 de marco de 2014 101.565
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Mipel tasa Recu Worcester LESP Finance Finance Il LOFs Lochness

31/03/2014
Dados dos investimentos

Quantidade de acdes ou cotas
Acbes ordinarias (mil)
Cotas do capital social (mil)
Percentual de participacdo
Patriménio liquido (passivo a descoberto)
Resultado o periodo
Lucros nao realizados

120

1730 407.166

3.000 -
- 1373
95,74
2.984
352

50

100
(68.280)
(5.238)

18.717 - 357.432
100 o5 100
46.023
3197

9
12.742
2.550

(100)

o5 100

71508
(58.426)

100
43.820
419

229
16.881
[¢))

23917
(926)
(287)

636
109

119916
(9.749)

Movimentagéo dos investimentos
Saldo inicial no periodo
Aumento / subscricao de capital
Adiantamento para Futuro aumento de capital
Fair value dos ativos e passivos SABR

24312 12.445 51.928 3.224 402 45.923

Resultado de equivaléncia patrimonial
Reclassificacdo do passivo a descoberto
Ajuste de avaliagéo patrimonial
Dividendos e juros s/ capital proprio

saldo final no periodo

2576 109 3197 (5.238)

2.840
2308

352 419

(682) (58.426)

@o16) asn) a1402) 9 s es2) (@455

23.630 12.005

604 13723 2.857 43.820 28.007

A razdo social das controladas e coligadas é a seguinte: Mipel - Mipel Ind. Com. Valvulas Ltda.;

Controladora (BR GAAP)
31/12/2013

ltasa - Industria Y

Tecnologia En Aceros S.A.; Recu - Recu S.A.; Worcester - Valvulas Worcester de Argentina S.A.; LESP — Lupatech —
Equipamentos e Servicos para Petroleo Ltda.; Finance - Lupatech Finance Limited; Finance Il - Lupatech Il Finance
Limited; Norpatagdnica — Norpatagbnica S.R.L.; LNC — Lupatech Netherlands Cooperatief U.A.; LOFS — Lupatech OFS

Cooperatief U.A. e Lochness Participacfes S.A.

Nas demonstracdes financeiras individuais, a participacdo sobre o valor do passivo a descoberto da controlada Lupatech
Finance Limited no montante de R$68.280, em 31 de marco de 2014, (R$65.440 em 31 de dezembro de 2013) esta

apresentado no passivo ndo circulante como proviséo para passivo a descoberto em controladas.

O resultado da equivaléncia patrimonial & composto como segue:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Em controladas (67.442) (34.181) - -
Em controladas em conjunto (joint venture) - Luxxon (7.590) (2.513) (7.590) (2.513)
Em controladas em conjunto (joint venture) - Sinergas (21) (11) (21) (11)
(75.053) (36.705) (7.611) (2.524)

8.2. Investimentos em controladas em conjunto (joint venture)

Luxxon Participacdes S.A. é a entidade controlada em conjunto do grupo Lupatech com a Axxon Group. A Companhia

divide com os outros sécios a administracéo conjunta das atividades relevantes dessa entidade.

Os investimentos controlados em conjunto s&o mensurados pelo método da equivaléncia patrimonial.

A seguir resumo das principais informacdes financeiras utilizadas para reconhecimento da equivaléncia
patrimonial:
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Entidades controladas em conjunto

31/03/2014 31/12/2013
ATIVO
CIRCULANTE 123.994 126.366
Caixa e equivalentes de caixa 5.052 3.544
Contas a receber de clientes 22.048 19.445
Estoques 27.351 52.519
Impostos a recuperar 32.344 36.540
Outras ativos 37.199 14.318
NAO CIRCULANTE 91.566 103.957
Imobilizado 34.443 49.029
Outros ativos 57.123 54.928
TOTAL DO ATIVO 215.560 230.323
PASSIVO
CIRCULANTE 115.691 149.032
Fornecedores 25.164 30.383
Empréstimos e financiamentos 19.047 80.717
Adiantamento de clientes 18.748 11.591
Impostos a recolher 3.648 5.087
Outras obrigacdes 49.084 21.254
NAO CIRCULANTE 77.397 58.336
Empréstimos e financiamentos 54.229 2.497
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 14.816 13.147
Provisdo para riscos tributarios, trabalhistas e civeis 6.449 3.771
Outras obrigacdes 1.903 38.921
PATRIMONIO LIQUIDO 22.472 22.955
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 215.560 230.323

8.3. Outros investimentos
e Investimento na empresa Vicinay Marine S.L.
A Companhia ndo apresentou alteracbes em sua participacdo minoritaria (6,77%) detida no investimento na empresa

Vicinay Marine S.L. no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2014. O saldo deste investimento é de R$26.118.

9. Imobilizado
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Taxas médias

ponderadas Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
de depreciagéo 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
% ao ano liguido liguido liquido liguido
Terrenos - 12.336 12.336 22.558 23.625
Prédios e construgdes 2% 36.216 36.470 74.969 77.155
Maquinas e equipamentos 9% 41.262 42.327 318.622 345.596
Moldes e matrizes 15% 1.981 2.121 2.727 3.025
Instalag6es industriais 5% 8.733 9.375 11.923 12.667
Mévweis e utensilios 9% 1.944 2.012 4.325 4.495
Equipamentos para processamento de dados 14% 647 729 1.846 2.068
Benfeitorias 2% 521 259 3.640 3.481
Veiculos 19% 252 267 6.376 6.428
Vasilhames - 3 3 15 16
Adiantamentos para aquisi¢éo de imobilizado - - - 10.633 32.007
Imobilizacdes em andamento - 121 826 75.027 60.179
Total 104.016 106.725 532.661 570.742
Sintese de movimentacdo do imobilizado:
Controladora (BR GAAP)
Maquinas Intalagdes Equipamentos
Prédios e equipamentos e industriais e Moveis e processamento de Imobilizado
Custo do imobilizado bruto Terrenos construgdes moldes e matrizes benfeitorias utensilios dados em andamento Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 12.336 42.447 93.918 13.836 4.058 3.818 826 737 171.976
Adicoes - - 19 - 2 7 20 - 48
Transferéncias - - 99 618 8 - (725) - -
Alienacdes - - 2 (2.629) @) (25) - (129) (2.789)
Saldo em 31 de margo de 2014 12.336 42.447 94.034 11.825 4.064 3.800 121 608 169.235
Controladora (BR GAAP)
Maquinas Intalagdes Equipamentos
Prédios e equipamentos e industriais e Moveis e processamento de Imobilizado
Depreciagdo acumulada Terrenos construcdes moldes e matrizes benfeitorias utensilios dados em andamento Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 - (5.977) (49.470) (4.202) (2.046) (3.089) (467) (65.251)
Adicdes - (254) (1.324) (189) (71) (83) (14) (1.935)
Transferéncias - - 3 - 3) - - -
Alienacoes - - - 1.820 - 19 128 1.967
Saldo em 31 de margo de 2014 - (6.231) (50.791) (2.571) (2.120) (3.153) (353) (65.219)
Controladora (BR GAAP)
Maquinas Intalagdes Equipamentos
Prédios e equipamentos e industriais e Moveis e processamento de Imobilizado
Imobilizado liquido Terrenos construcoes moldes e matrizes benfeitorias utensilios dados em andamento Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 12.336 36.470 44.448 9.634 2 729 826 270 106.725
Saldo em 31 de marco de 2014 12.336 36.216 43.243 9.254 1.944 647 121 255 104.016
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Maquinas Intalagdes Equipamentos
Prédios e equipamentos e industriais e Méveis e processamento de Imobilizado
Custo do imobilizado bruto Terrenos construgdes moldes e matrizes benfeitorias utensilios dados em andamento Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 23.625 90.782 526.148 24.378 11.067 10.981 60.179 59.070 806.230
Adigdes - 92 1.833 12 28 125 881 453 3.424
Alienagoes - - (15.120) (2.669) ©) 27) (1.026) (228) (19.076)
Transferéncias - 52 ®) 502 7 - (500) (3.704) (3.651)
Efeito da conversao de controladas no exterior (1.067) (1.776) (8.004) (94) (127) (194) 15.493 (17.882) (13.651)
Saldo em 31 de margo de 2014 22.558 89.150 504.849 22.129 10.969 10.885 75.027 37.709 773.276
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Maquinas Intalagoes Equipamentos
Prédios e equipamentos e industriais e Moéveis e processamento de Imobilizado
Depreciacéo acumulada Terrenos construcdes moldes e matrizes benfeitorias utensilios dados em andamento Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (13.627) (177.527) (8.230) (6.572) (8.913) (20.619) (235.488)
Adigtes (730) (10.169) (367) (210) (287) (575) (12.338)
Alienagdes - 1.516 1.859 1 20 - 227 3.623
Transferéncias - 5 - ®) @ - -
Efeito da converséo de controladas no exterior 176 2.675 172 140 141 2 282 3.588
Saldo em 31 de marco de 2014 (14.181) (183.500) (6.566) (6.644) (9.039) B (20.685) (240.615)
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Maquinas Intalagdes Equipamentos
Prédios e equipamentos e industriais e Moéveis e processamento de Imobilizado
Imobilizado liguido Terrenos construcdes moldes e matrizes benfeitorias utensilios dados em andamento Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 23.625 77.155 348.621 16.148 4.495 2.068 60.179 38.451 570.742
Saldo em 31 de marco de 2014 22.558 74.969 321.349 15.563 4.325 1.846 75.027 17.024 532.661

O valor dos bens do ativo imobilizado vinculados a garantias de passivos em 31 de margo de 2014 é como segue:
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Imobilizado
Controladora Consolidado
Passivo Garantido (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
Tributério (Execugdes fiscais) 11.498 11.498
Empréstimos e financiamentos (Nota 11) 2.167 96.795
Total 13.665 108.293

Arrendamento mercantis

Em 31 de marc¢o de 2014, a Companhia possui através da controlada Lupatech OFS S.A.S. compromisso de aquisi¢cdo de

bens que se encontram em fase de producdo através de arrendamento mercantil financeiro no montante de R$15.534
(R$17.255 em 31 de dezembro de 2013).

10. Intangiveis

Taxa ponderada Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
de amortizacdo 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
% ao ano liguido liguido liguido liguido
Agios na aquisicdo de investimentos (*) - 115.414 115.414 287.198 289.300
Softwares e outras licencas 20% 4.400 4.215 4,935 4.306
Desenwolvimento de novos produtos 20% 11.943 12.146 14.436 15.233
Total 131.757 131.775 306.569 308.839

(*) Na Controladora representa o saldo do &gio das controladas incorporadas.

Sintese de movimentacéo do intangivel:
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Controladora (BR GAAP)

Agios na aquisi¢do

Software e outras

Desenvolvimento

Custo do Intangivel bruto de investimentos licencas de novos produtos Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 115.414 10.293 16.726 142.433
Adicdes - 1 483 484
Transferéncias - 466 (466) -
Saldos em 31 de margo de 2014 115.414 10.760 16.743 142.917
Controladora (BR GAAP)
Agios na aquisi¢do Software e outras Desenvolvimento
Amortizagdo acumulada de investimentos licencas de novos produtos Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 - (6.078) (4.580) (10.658)
Adicdes - (282) (220) (502)
Saldos em 31 de margo de 2014 - (6.360) (4.800) (11.160)
Controladora (BR GAAP)
Agios na aquisi¢do Software e outras Desenvolvimento
Intangivel liguido de investimentos licencas de novos produtos Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 115.414 4.215 12.146 131.775
Saldos em 31 de margo de 2014 115.414 4.400 11.943 131.757
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Agios na aquisicdo Software e outras Desenvolvimento
Custo do Intangivel bruto de investimentos licengas de novos produtos Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 292.536 11.322 20.490 324.348
Adicdes - 237 483 720
Transferéncias - 1.059 (1.059) -
Efeito da conversdo de controladas no exterior (2.136) (386) - (2.522)
Saldos em 31 de margo de 2014 290.400 12.232 19.914 322.546
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Agios na aquisi¢do Software e outras Desenvolvimento
Amortizagdo acumulada de investimentos licencas de novos produtos Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 (3.236) (7.016) (5.257) (15.509)
Adices - (417) (234) (651)
Efeito da conversdo de controladas no exterior 34 136 13 183
Saldos em 31 de margo de 2014 (3.202) (7.297) (5.478) (15.977)
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Agios na aquisicdo Software e outras Desenvolvimento
Intangivel liquido de investimentos licencas de novos produtos Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 289.300 4.306 15.233 308.839
Saldos em 31 de margo de 2014 287.198 4.935 14.436 306.569
Segue abaixo um resumo da alocac¢éo do saldo do agio por nivel de Unidade Geradora de Caixa:
Agios na aquisi¢io de investimentos
Investimentos (Nota n° 8) Intangivel
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
UGCs 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Segmento Produtos
Unidade Itasa 16.146 16.146 16.588 16.588
Carbonox e Valmicro (Grupo de Unidades) 6.065 6.065 6.065 6.065
Unidade Worcester 79.354 79.354 82.944 82.944
Unidade Jefferson - - 25.212 26.120
Unidade Cordoaria Séo Leopoldo 115.414 115.414 115.414 115.414
Segmento Senicos
Lupatech — Equipamentos de senigos para petréleo — ) R 20.687 20.687
Unidade Fiberware
Unidade Lupatech OFS Codperatief U.A. - - 20.288 21.482
Total 216.979 216.979 287.198 289.300
Investimento 101.565 101.565 - -
Intangivel 115.414 115.414 287.198 289.300
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O 4gio alocado ao grupo de unidades Carbonox e Valmicro ndo é relevante no comparativo com o valor contabil total dos
agios, motivo pelo qual ndo estdo sendo apresentadas informacdes individuais destas UGCs.

Segue abaixo resumo dos valores registrados como perda pela ndo recuperabilidade do agio por Unidade Geradora de
Caixa:

Agio na
aquisicéo de
UGCs investimento Impairment Agio liquido
Segmento Produtos
Unidade Itasa 16.588 - 16.588
Grupo de Unidades - Carbonox e Valmicro 6.065 - 6.065
Unidade Worcester 82.944 - 82.944
Unidade Jefferson 26.152 (940) 25.212
Unidade Cordoaria S&o Leopoldo 125.414 (10.000) 115.414
Lupatech - Equipamentos de senigos para petréleo - Unidade Oil Tools 9.149 (9.149) -
Unidade Tecval 55.680 (55.680) -
Lupatech - Equipamentos de senigos para petréleo - Unidade Monitoring Systems 9.884 (9.884) -
Segmento Senicos
Lupatech — Equipamentos de senigos para petréleo 59.227 (59.227) -
Lupatech — Equipamentos de senigos para petréleo — Unidade Fiberware 20.687 - 20.687
Unidade Norpatagonica 3.682 (3.682) -
Unidade Lupatech OFS Cooperatief U.A. 20.288 - 20.288
Total 435.760 (148.562) 287.198
11. Empréstimos, financiamentos e bénus perpétuos
a) Empréstimos e financiamentos
Controladora (BR GAAP)
Taxas 31/03/2014 31/12/2013
de juros Néao Néao
Descricdo Indexador ponderada Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Moeda nacional
Capital de giro / expansdo CDI 5,8% a.a. 158.626 158.626 154.170 - 154.170
Capital de giro / expans&o TILP 6,62% a.a. 27.622 - 27.622 30.661 - 30.661
Financiamento para aquisi¢éo de imobilizado TILP 6,05% a.a. 280 137 417 280 207 487
Financiamento para aquisicéo de imobilizado FIXO 6,25% a.a. 154 - 154 154 39 193
Financiamento para pesquisa e desenwolvimento TILP 8,04% a.a. 2.241 6.781 9.022 2.242 7.156 9.398
Carta fianca Votorantin referente a parte relacionada Unifit - - 15.593 - 15.593 15.593 - 15.593
Titulos Descontados - 9,20% a.a. - - - 11 - 11
204.516 6.918 211.434 203.111 7.402 210.513
Moeda estrangeira
Capital de giro / expanséo DOLAR 7,47% a.a. 4.314 - 4.314 112 - 112
4.314 - 4.314 112 - 112
208.830 6.918 215.748 203.223 7.402 210.625
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Taxas 31/03/2014 31/12/2013
de juros Néao Nao
Descricdo Indexador ponderada Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Moeda nacional
Capital de giro / expans&o CDI 5,71% a.a. 248.606 4.001 252.607 241.388 8.882 250.270
Capital de giro / expanséo TILP 8,41% a.a. 50.134 - 50.134 52.264 - 52.264
Capital de giro / expansdo FIXO 13,95% a.a. 56 25 81 - - -
Financiamento para aquisicéo de imobilizado TILP 6,05% a.a. 280 137 417 280 207 487
Financiamento para aquisi¢é@o de imobilizado FIXO 5,1% a.a. 452 - 452 452 113 565
Financiamento para pesquisa e desenvolvimento TILP 8,04% a.a. 2.241 6.781 9.022 2.242 7.157 9.399
Carta fianga Votorantin referente a parte relacionada Unifit - - 15.593 - 15.593 15.593 - 15.593
Titulos Descontados - 9,20% a.a. 1.740 - 1.740 1.401 - 1.401
319.102 10.944 330.046 313.620 16.359 329.979
Moeda estrangeira
Capital de giro / expansdo PESO ARS 15,25% a.a. 314 437 751 321 709 1.030
Capital de giro / expansao DOLAR 6,5% a.a. 8.070 118 8.188 4.286 163 4.449
Capital de giro / expanséo PESO COP 8,61% a.a. 15.264 16.635 31.899 13.890 17.705 31.595
Capital de giro / expansdo UMBNDES 590 8,86% a.a. 847 281 1.128 879 532 1.411
Financiamento para aquisi¢cdo de imobilizado PESO ARS 5% a.a. 122 375 497 155 507 662
24.617 17.846 42.463 19.531 19.616 39.147
343.719 28.790 372.509 333.151 35.975 369.126

Os vencimentos das parcelas ndo circulantes dos financiamentos estéo assim distribuidos:
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Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Vencimento 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
2015 - 829 7.067 16.139
2016 2.680 2.142 10.086 8.875
2017 2.312 2.505 7.222 6.741
2018 1.926 - 4.273 -
2019 a 2023 - 1.926 142 4.220
6.918 7.402 28.790 35.975

As garantias dos empréstimos e financiamentos foram concedidas conforme segue:

Controladora Consolidado

(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

Moeda nacional Garantia Valor da garantia Valor da garantia
Capital de giro / expanséo Hipoteca / Edificacdes - 73.124
Capital de giro / expansédo Contratos firmados com clientes 137.534 199.150
Financiamento para aquisi¢éo de imobilizado Aval das empresas - 38.200
Financiamento para aquisi¢éo de imobilizado Préprio bem financiado 2.167 4.507
Financiamento incentivo a pesquisa e tecnologia  Fianga bancaria 15.606 19.807
155.307 334.788

Moeda Estrangeira

Capital de Giro / expanséo Préprio bem financiado - 19.164
- 19.164
155.307 353.952

Sobre alguns contratos de financiamento, captados junto ao BNDES no montante de R$56.762 em 31 de marco de 2013
(R$55.225 em 31 de dezembro de 2013), a Companhia e suas controladas estdo sujeitas ao atendimento de certas
clausulas financeiras restritivas (“covenants financeiros”), as quais estdo atreladas a manutengao de indices de: a) Divida
Liquida / EBITDA: igual ou menor que 3,5 (trés e meio), b) EBITDA / Receita Operacional Liquida: igual ou maior que 20%
(vinte por cento); e, ¢) indice de Liquidez Corrente (ativo circulante / passivo circulante): igual ou maior que 1,5 (um inteiro
e meio); todos medidos com base nos ultimos 12 meses de operacgéo.

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia ndo cumpriu com clausulas financeiras mencionadas acima, sendo o saldo
dos contratos junto ao BNDES reclassificado de passivo ndo circulante para o passivo circulante nesta data-base,
mantendo-se em 31 de marco de 2014.

A controlada indireta Lupatech OFS SAS possui “covenants” financeiros atrelados a contrato de leasing com Bancolombia,
gue relacionam a necessidade de manutencgdo de (a) EBITDA 2x maior que despesa de juros paga (b) Divida / EBITDA
até 3x. Em 31 de marco de 2014, a controlada indireta Lupatech OFS SAS atendeu aos “covenants”. O montante total do
referido empréstimo é de R$6.589 e esta registrado no passivo circulante no montante de R$1.482, e R$5.107 no nao
circulante (montante total de R$7.226 em 31 de dezembro de 2013 registrados R$1.540 no passivo circulante e R$5.686
no nao circulante).

A Companhia recebeu do Banco Votorantim S/A. notificacdo de cobranga no valor de R$15.593 referentes a liquidacao de
carta de fianca solicitada pelo Banco do Nordeste do Brasil S/A para quitacdo de empréstimo entre Unifit - Unidade de
Fios Industriais de Timbalba S/A e o BNB, no montante de R$31.180 do qual a Companhia era garantidora em 50%.

b) BOnus perpétuo

Em 11 de julho de 2007 e 30 de junho de 2008, através de sua controlada no exterior Lupatech Finance Limited foram
concluidas ofertas no exterior de bénus perpétuo sénior remunerado em 9,875% a.a. (8,8% a.a. taxa efetiva) no valor de
US$200 milhdes e US$75 milhdes, respectivamente. Os juros da remuneracdo dos bdnus perpétuos séo devidos
trimestralmente. Em 2012 houve pagamento de juros da remuneracao dos bdnus perpétuos no montante de R$53.852.
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Caso haja interesse da Companhia, os Bénus Perpétuos poderdo ser resgatados, na paridade do seu valor de face,
trimestralmente, a partir de julho de 2012. Os Bdnus Perpétuos nao possuem data de vencimento para o valor do
principal, mas podem tornar-se exigiveis em situacdes especificas, conforme definidas nos termos dos Bbénus Perpétuos,
caso haja o descumprimento das obrigacdes definidas no contrato.

Os bbdnus ndo foram, nem serdo registrados perante a Comissdo de Valores Mobiliarios do Brasil, nem sob o U.S.
Securities Act of 1933, ou o Securities Act. Os bdnus foram oferecidos apenas a investidores institucionais qualificados
sob a Regra 144A e para pessoas ndao americanas fora dos Estados Unidos, exceto nas jurisdicdes em que tal oferta ou
venda seja proibida, de acordo com o U.S. Securities Regulation S. Os bdnus estéo listados na Bolsa de Luxemburgo.Os
recursos obtidos com a oferta foram utilizados para financiar o plano de investimento da Companhia.

De acordo com os Fatos Relevantes divulgados para o mercado em 10 de abril de 2013, 10 de maio de 2013 e 10 de julho
de 2013 a Companhia ndo efetuou o pagamento dos juros devidos naquelas datas aos titulares dos bénus perpétuos de
sua subsidiaria integral Lupatech Finance Limited, estando inadimplente nesta obrigacdo. Referida pendéncia possibilita
aos detentores de Bbnus Perpétuo a chamada pelo vencimento imediato destes titulos. Em 31 de marco de 2014 o saldo
do principal e juros de Bénus Perpétuos registrado no passivo circulante € R$701.428.

Em raz&o da situacdo de inadimpléncia a negociacdo dos Bbnus Perpétuos na Bolsa de Valores de Luxemburgo foi
suspensa.

A Companhia tem trabalhado intensamente no equilibrio de seu endividamento e estrutura de capital desde 2011, somada
a contratagcdo do Bank of America Merrill Lynch como assessor financeiro para auxiliar a Administragao neste processo.

Conforme mencionado na nota explicativa n°1, a Lupatech divulgou ao mercado plano que visa a reestruturacdo do
endividamento financeiro, equacionamento da estrutura de capital e endividamento da Companhia e suas controladas,
gual sera apresentado a debenturistas, bondholders e instituicdes.

De acordo com a estrutura proposta, os titulares de Bénus Perpétuos receberdo, em pagamento de seus créditos, o direito
de subscrever American Depositary Receipts - ADRs por meio da capitalizacdo do montante de 85% dos créditos
decorrentes dos Bonus Perpétuos, sendo 0s 15% do saldo convertidos em novas notas, sobre as quais incidirdo juros
remuneratoérios de 3% ao ano, com dois anos de caréncia e amortizacdo nos demais cinco anos.

Em 13 de janeiro de 2014 a Companhia comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral que atingiu o quérum
necessario para que o plano de recuperagdo EXTRAjudicial apresentado aos titulares de Bonus Perpétuos seja submetido
a aprovacdo em Assembleia Geral Extraordindria assim como para homologagdo em juizo. O Plano foi aprovado por
bondholders que detém, em conjunto, 84,98% do valor total de bonds emitidos por sua subsidiaria integral Lupatech
Finance Limited.

Em 13 de fevereiro de 2014 a Companhia ajuizou o plano de recuperacdo EXTRAjudicial na Comarca de Nova Odessa.

O plano de reestruturacdo do endividamento financeiro e assim como o ajuizamento do plano de recuperacdo
EXTRAjudicial da Companhia e de suas controladas que sédo garantidoras da divida representada pelos Bonus Perpétuos
de emissdo da Lupatech Finance Limited, subsidiaria integral da Companhia, foram aprovados em Assembleia Geral
Extraordinaria, realizada em 10 de marco de 2014.

12. Debéntures

Objetivando a obtencao de captacdo de recursos para a aquisicdo de empresas, fortalecimento da estrutura de capital e
capital de giro, modernizacao e ampliacdo da capacidade produtiva e investimentos sociais, 0 Conselho de Administracao
aprovou, em 13 de maio de 2009, e em assembleia geral extraordinaria (AGE) os acionistas ratificaram a emissdo de
320.000 (trezentos e vinte mil) debéntures, em série Unica, para colocacdo privada, sendo considerada para todos os
efeitos legais a data de emissédo das debéntures 15 de abril de 2009. As debéntures conversiveis em acdes ordindrias,
com garantia flutuante, e valor nominal unitario de R$1, com prazo de vencimento de nove anos, no montante total de até
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R$320.000, sédo remuneradas com base na variacdo do IPCA + 6,50% ao ano. As debéntures poderdo ser convertidas em
acOes ordinarias de emissdo da Companhia, a exclusivo critério dos debenturistas, a qualquer tempo a partir do
encerramento do 2° ano contado da data de emissdo. A remuneracdo serd paga anualmente, sempre no dia 15 de abiril,
ocorrido o primeiro pagamento em 15 de abril de 2010 e, os pagamentos subsequentes, todo dia 15 de abril dos anos
seguintes, sendo o0s juros remuneratérios devidos até 15 de abril de 2018. Em 30 de abril de 2012, foi realizada a
Assembleia Geral de Debenturistas da sua 22 Emissdo de Debéntures Conversiveis em acdes, da espécie com garantia
flutuante, aprovando a postergacao para 120 dias do pagamento dos juros anuais destes titulos que deveria ocorrer no dia
15 de abril de 2012 e ndo exigéncia, pelos debenturistas, durante o novo prazo de cura, dos encargos financeiros
estabelecidos nas clausulas, Unica e exclusivamente em relagéo ao pagamento da parcela anual dos juros remuneratérios
das debéntures devida em 15 de abril de 2012.

Em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 13 de Agosto de 2012, foi deliberada a postergacdo do pagamento
dos juros anuais destes titulos por 90 dias corridos adicionais contados do dia 14 de agosto de 2012, data em que
ocorreria referido pagamento conforme deliberacdo da AGD de 30 de abril de 2012. A postergacdo do pagamento dos
juros anuais em 90 dias adicionais ndo acarretou qualquer énus e visou alinhar este fluxo de pagamento a conclusédo do
processo de capitalizacdo da Companhia.

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 21 de mar¢o de 2013 foi deliberado e aprovado: a prorrogacao para
pagamento da parcela anual de juros remuneratdrios das Debéntures até 15 de abril de 2013; a ndo exigéncia, pelos
debenturistas, durante o periodo de prorrogacdo, dos encargos financeiros em relacdo ao pagamento da parcela anual
dos juros remuneratérios das Debéntures e a ndo cobranca pelos debenturistas de remuneracéo adicional em razdo do
aumento do prazo.

Em nao ocorrendo a conversdo em acdes, as debéntures serdo amortizadas em 5 parcelas, a contar da data de emisséo,
sendo (i) a primeira, na proporcdo de 5% do valor principal, em 15 de abril de 2014; (ii) a segunda, na propor¢éo de 10%
do valor principal, em 15 de abril de 2015; (iii) a terceira, na proporcdo de 35% do valor principal, em 15 de abril de 2016;
(iv) a quarta, na proporcéo de 35% do valor principal, em 15 de abril de 2017, (v) a quinta, na propor¢édo de 15% do valor
principal, em 15 de abril de 2018.

Caso todas ou parte das debéntures ndo sejam convertidas em agbes e sem que a condi¢do de resgate antecipado seja
atingida, as mesmas fardo jus a prémio de ndo conversdo equivalente a R$423,75 (quatrocentos e vinte e trés reais e
setenta e cinco centavos) por cada mil de debéntures de R$1 de valor nominal, atualizados pelo IPCA. O prémio de
vencimento, adicionado a remuneracao de IPCA + 6,5% ao ano, amplia a remuneracdo anual para IPCA + 10% ao ano.

Em conformidade com o disposto no Instrumento Particular de Escritura da 22 Emisséo de Debéntures Conversiveis em
Acdes, da Espécie com Garantia Flutuante, para Colocagdo Privada da Lupatech S.A., fica assegurado aos titulares de
debéntures conversiveis da 22 emissdo de debéntures conversiveis em acgdes, da espécie com garantia flutuante, para
colocacdo privada, da Companhia, emitidas em 26 de maio de 2009, a possibilidade de realizar a conversdo das
Debéntures por eles detidas utilizando o preco de emisséo de R$4,00 por acéo.

Os compromissos de resgate antecipado, conversdo das debéntures em acfes e resgate sem conversdo foram
identificados pela Administragdo da Companhia como componentes contratuais que tém a caracteristica de, isoladamente,
constituirem um derivativo embutido. Desta forma, os mesmos foram separados do contrato principal e avaliados pelo
valor justo no reconhecimento inicial e, posteriormente, pelo valor justo por meio do resultado. Em 31 de marco de 2014 e
em 31 de dezembro de 2013, o valor justo do derivativo embutido foi avaliado em R$454,02 e R$442,30, respectivamente,
por cada mil de debéntures de R$1 de valor nominal. A variacdo do valor justo do derivativo embutido no periodo de trés
meses findo em 31 de mar¢co de 2014 totalizou uma perda de R$3.303 (ganho de R$5.406 no periodo de trés meses
findos em 31 de margo de 2013), registrado no resultado financeiro do periodo.

As principais caracteristicas das debéntures séo as seguintes:
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Série 12 Emissdo
Data de emissao 15/04/2009
Data de vencimento final 15/04/2018
Quantidade emitida 320.000
Quantidade convertida 38.195
Quantidade em 31 de marco de 2014 281.805
Valor unitario R$ 1

No periodo de 20 de maio de 2011 até 31 de marco de 2014 houve registrada a conversdo de 38.195 debéntures em
9.716.855 aclbes ordinarias de emissao da Companhia, apresentando aumento de capital de R$39.931.

Controladora (BR GAAP) e
Consolidado (IFRS e BR GAAP)

31/03/2014 31/12/2013
Instrumento de divida - debéntures 196.247 194.123
Derivativo embutido 127.945 124.642
Juros + IPCA sobre debéntures 112.071 100.719
Total 436.263 419.484

As debéntures estéo sujeitas a célculo de “covenants” financeiros, a) [Divida Liquida (-) Bdnus Perpétuo] / EBITDA: igual
ou menor que 4,5 em 2011 e 3,5 desde 2010 até o vencimento, b) EBITDA / Receita Operacional Liquida: igual ou maior
que 20% (vinte por cento); e, c) indice de Liquidez Corrente (ativo circulante / passivo circulante): igual ou maior que 1,5
(um inteiro e meio). Os “covenants” sdo apurados anualmente, no dia 31 de dezembro de cada ano, medidos com base
nos ultimos 12 (doze) meses da operacao.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia ndo cumpriu com clausulas financeiras mencionadas acima, sendo o saldo do
principal das Debéntures Conversiveis reclassificado para o passivo circulante naquelas data-bases, mantendo a
reclassificacéo até o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2014.

De acordo com o divulgado no Fato Relevante em 15 de abril de 2013, a Companhia ndo efetuou o pagamento dos juros
devidos naquela data, no montante de R$83.155, montante este que corresponde aos juros devidos e ndo pagos
referentes ao exercicio social de 2012, cujo pagamento havia sido prorrogado até 15 de abril de 2013, bem como os juros
referentes ao atual exercicio social devidos nesta data.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 1, a Lupatech divulgou ao mercado plano que visa a reestruturacdo do
endividamento financeiro, equacionamento da estrutura de capital e endividamento da Companhia e suas controladas,
qual sera apresentado a debenturistas, bondholders e instituicdes financeiras.

De acordo com a estrutura proposta os titulares de Debéntures, por sua vez, receberdo o direito de subscrever novas
acdes por meio da capitalizagdo de 85% dos créditos decorrentes das Debéntures e os 15% de saldo em novas
debéntures, sobre as quais incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de 100% das taxas
médias diarias do DI — Depdsito Interfinanceiro de um dia.

Este processo depende de manifestagéo favoravel da maioria dos debenturistas, em Assembleia Geral de Debenturistas a
ser convocada.

13. Partes relacionadas

13.1. Controladora
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Versao : 1

Os saldos e as transacgfes entre a Companhia e suas controladas, que sdo suas partes relacionadas, foram eliminados na
consolidacdo. Os detalhes a respeito das transac6es entre a controladora e suas controladas estdo apresentados a seguir:

Controladora (BR GAAP)

Lupatech
SABR Mipel Sul Finance Itasa LESP Worcester Norpatagbnica 31/03/2014 31/12/2013
Ativo
Duplicatas a receber - 112 680 3 98 893 445
Outras Contas a Receber 9.232 1.746 973 - - 11.951 10.048
Mdtuos e empréstimos - - - - - - 36.014
Total 9.232 1.858 1.653 3 98 12.844 46.507
Passivo
Duplicatas a pagar - 10.012 4.418 146 3 14.579 13.168
Outras contas a pagar 524 1.665 - 190 34 583 2.996 2.590
Mdtuos e empréstimos - 1.525 630.832 - - - 632.357 642.621
Total 524 13.202 630.832 4.608 180 586 649.932 658.379
31/03/2014 31/03/2013
Resultado do exercicio
Vendas de produtos 9 - 272 3 284 897
Compras de produtos - 1.162 41 - - 1.203 987
Receitas financeiras 286 - - - 19 305 1.800
Despesas financeiras - 43 13.127 - 13.170 12.205
Variagdo Cambial - 22.470 22.470 7.646
Controladora (BR GAAP)
Data Garantia e Montante Saldo
transacdo Duracao Taxa de juros seguro envolvido R$ existente US$ 31/03/2014 31/12/2013
Mutuos ativos
Moeda nacional
Contrato 1 jun-12 2 ano 105% do DI-Cetip N/A 139.950 - - 2.774
Contrato 2 jun-13 1 ano 105% do DI-Cetip N/A 17.524 - - 13.915
Contrato 3 jun-13 1 ano 105% do DI-Cetip N/A 6.309 - - 6.500
Contrato 4 jun-13 1ano 105% do DI-Cetip N/A 9 - - 11
Contrato 5 jun-13 1 ano 105% do DI-Cetip N/A 17.912 - - 12.814
181.704 - - 36.014
Mutuos passivos
Moeda nacional
Contrato 1 abr-12  Indeterminado 105% do DI-Cetip N/A 40.834 - 1.525 1.915
40.834 - 1.525 1.915
Moeda estrangeira
Contrato 1 jul-07 13 anos 9,875% a.a. N/A 28.025 14.250 32.248 33.382
Contrato 2 jul-07 13 anos 9,875% a.a. N/A 65.391 33.971 76.875 79.579
Contrato 3 mai-09 11 anos 12,000% a.a. N/A 40.736 22.412 50.718 51.132
Contrato 4 mai-09 11 anos 12,000% a.a. N/A 117.249 64.550 146.076 148.070
Contrato 5 jul-09 11 anos 12,000% a.a. N/A 50.618 29.883 67.624 68.176
Contrato 6 set-09 11 anos 10,100% a.a. N/A 134.378 84.427 191.058 193.342
Contrato 7 out-09 11 anos 10,000% a.a. N/A 46.231 29.268 66.233 67.025
482.628 278.761 630.832 640.706
523.462 278.761 632.357 642.621

As transac¢des sdo praticadas de acordo com as condi¢cdes pactuadas entre as partes.

a) Avais concedidos

As operacdes com partes relacionadas ndo possuem garantias atreladas a operacdo, resumindo-se a transacdes
comerciais ordinarias (compra e venda de insumos), as quais ndo estao lastreadas em garantias, assim como operacdes
de mutuos com empresas do Grupo, as quais também nao apresentam garantias na sua composicao.

A Companhia recebeu do Banco Votorantim S/A notificacdo de cobranca no valor de R$15.593 referentes a liquidagéo de
carta de fianca solicitada pelo Banco do Nordeste do Brasil S/A para quitacdo de empréstimo entre Unifit - Unidade de
Fios Industriais de Timbaulba S/A e o BNB, no montante de R$31.180 do qual a Companhia era garantidora em 50%.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 11, o montante de R$15.593 esta registrado como empréstimos e

financiamentos no passivo ndo circulante em 31 de dezembro de 2013, se mantendo em 31 de margo de 2014.

b) Condicdes de precos e encargos
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Os contratos de mutuos entre as empresas no Brasil sdo atualizados monetariamente pela taxa mensal DI-Cetip de
captagao no mercado.

A compra e venda de produtos séo efetuadas conforme condi¢cdes determinadas entre as partes, com desconto de precos
gue varia em média até 10%.

13.2. Pessoal chave da Administracao

a) Remunerac&o da Administragéo

A Lupatech S.A. pagou a seus administradores, em salarios e remunerac¢éo fixa, um total de R$1.521 no periodo de trés
meses findo em 31 de marco de 2014 (R$1.373 no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2013), tendo sido
aprovado o valor limite de R$5.699 para o exercicio compreendido entre abril de 2013 e margo de 2014, em Assembleia
Geral Ordinéria realizada em 04 de maio de 2013.

Os beneficios da Administracdo como plano de opgéo de compra de agbes — “stock option” e participagdo de empregados
e administradores nos lucros e resultados estdo divulgados nas notas explicativas 19 e 20 respectivamente.

13.3. Empréstimos e debéntures com acionistas

Conforme apresentado na nota explicativa 11, a Companhia possui linhas de financiamento FINEM do BNDES, na
modalidade direta, cujo saldo em 31 de marco de 2014 é de R$56.762 (R$55.225 em 31 de dezembro de 2013).
Adicionalmente, parte representativa das debéntures conversiveis emitidas em 2009, conforme apresentado na nota
explicativa 12, foram adquiridas pelo BNDES.

Em 31 de marco de 2014 a Companhia possuiu o saldo de contas a pagar para GP Investments Ltd. registrado no ativo
circulante, no montante de R$17.094 (R$16.915 em 31 de dezembro de 2013).

13.4. Outras partes relacionadas

a) Contrato de prestacdo de servigos

Em 2 de novembro de 2010, foi assinado contrato com aditamento em 14 de janeiro de 2011 de prestac&o de servigos
com as empresas Pelca Consultoria e Participacdes Ltda. e M.B.B. Enterprises Ltda. para planejamento, gerenciamento,
controle e implementacao do projeto de construcdo da fabrica de Unifit — Unidade de Fios Industriais de Timbauba S.A. no
valor de R$550 e R$794, respectivamente.

Estas empresas fazem parte do acordo de investimentos da Unifit.

14. Imposto de renda e contribui¢do social

Para as empresas sediadas no Brasil, dependendo da situagdo de cada empresa, se tributadas pelo lucro real, a provisdo
para imposto de renda é calculada e contabilizada a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, mais adicional de 10%, e a
contribuicdo social a aliquota de 9%, calculada e contabilizada sobre o lucro antes do imposto de renda, ajustado na forma
da legislacao fiscal. As empresas tributadas com base no lucro presumido calculam o imposto de renda a aliquota de 15%,
mais adicional de 10%, e contribuicdo social a aliquota de 9%, sobre um lucro estimado de 8% a 32% para imposto de
renda e 12% para contribuicdo social aplicados sobre o faturamento bruto de vendas e servicos das controladas,
observadas as normas fiscais em vigor. As operacdes das subsidiarias localizadas na Argentina séo tributadas a aliquota
de 35% sobre o lucro ajustado para fins fiscais. A operacao da subsidiaria localizada na Colémbia é tributada a aliquota de
33% sobre o lucro ajustado para fins fiscais.
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a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Provisdo para riscos tributarios, trabalhistas e civeis 1.091 913 14.480 13.607
Prejuizos fiscais 9.751 9.512 13.878 13.639
Provisao para perdas em estoques 3.433 2.653 4.770 3.990
Base negativa da CSLL 3.079 3.004 4.529 4.454
Amortizagéo de &gio para fins fiscais (20.437) (19.389) (14.548) (13.906)
Outras provisdes 3.083 3.307 (20.501) (18.734)
IR diferido sobre passivo da SABR sobre custo atribuido - - (33.162) (34.109)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos - ndo circulante - - (30.554) (31.059)

Em 31 de margo de 2013, a controladora e consolidado possuem prejuizos fiscais e diferencas temporarias, passiveis de
compensagdo com lucros tributaveis futuros para os quais néo foi reconhecido crédito fiscal diferido devido ao fato de néo
haver no momento, seguranca suficiente quanto a sua recuperacdo. Em 31 de marco de 2014 o saldo de imposto de
renda e contribuicdo social diferido passivo € R$30.554 no consolidado (Em 31 de dezembro de 2013 o saldo de imposto
de renda e contribuicdo social diferido passivo é R$31.059 no consolidado).

b) Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Prejuizo antes dos impostos das operagdes continuada (94.995) (58.316) (92.787) (35.206)
Prejuizo antes dos impostos das operagédo descontinuada - - - (21.974)
(94.995) (58.316) (92.787) (57.180)
Adicao e exclusdes
Equivaléncia patrimonial 75.053 36.705 7.611 2.524
Despesa com opgdes outorgadas - 47 - 47
Provisdo para perdas com clientes 9 51 526 160
Juros indedutiveis 12.310 12.184 12.310 12.184
Provisdo de perdas de contingéncias 476 582 1.217 3.653
Provisdo Prémio de néo conversdo das debéntures 2.124 2.095 2.124 2.095
Variag&o a valor justo de derivativo embutido de debéntures 3.303 (5.406) 3.303 (5.406)
Outros 2.453 (11.315) (1.145) (25.099)
Base de calculo 733 (23.373) (66.841) (67.022)
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicéo social correntes de controladas com lucro tributavel - (3.086) (2.557)
Imposto de renda e contribuig&o social diferidos - (12) 878 1.409
c) Medida Provisoria 627

A Administracdo efetuou uma avaliag¢éo inicial das disposi¢gdes contidas na Medida Provisoria 627, de 11 de novembro de
2013 (“MP 627”) e Instrugdo Normativa 1397, de 16 de setembro de 2013, alterada pela IN 1422 de 19 de dezembro de
2013 (“IN 1397”).

Embora a MP 627 entre em vigor a partir de 1° de janeiro de 2015, ha a possibilidade de opc¢éo (de forma irretratavel) pela
sua aplicacdo a partir de 1° de janeiro de 2014. A Administracdo ndo tem a intencéo de efetuar a opcdo pela adocao
antecipada.

De acordo com as andlises da Administracdo e de seus consultores, ndo foram identificados impactos relevantes

decorrentes da MP 627 e da IN 1397 nas demonstrag@es financeiras do periodo de trés meses findo em 31 de margo de
2014.

15. Processos contingentes e depdsitos judiciais

15.1. Provisao parariscos tributarios, trabalhistas e civeis
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A Companbhia, por intermédio de seus advogados, vem discutindo algumas questBes de natureza tributaria, trabalhista e
civil na esfera judicial. A proviséo para riscos tributarios, trabalhistas e civeis foi apurada pela Administracdo com base em
informacdes disponiveis e suportadas pela opinido de seus advogados quanto a expectativa de desfecho, em montante
considerado suficiente para cobrir as perdas consideradas provaveis que venham a ocorrer em funcao de decisdes
judiciais desfavoraveis.

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Expectativa de perda Expectativa de perda
Possivel Provavel Possivel Provavel

Tributarios (i)
ICMS - Imposto s/ Circulagéo de Mercadorias
e Senicos (i.1) 41.125 - 45.487 1.367
CSLL - Contribuigéo Social s/ Lucro liquido (i.2) - - 3.103 453
IRPJ - Imposto de Renda Pessoa Juridica i.3) 15.397 - 40.740 -
INSS - Instituto Nacional de Seguro Social (i.4) 1.572 - 90.127 -
IPI - Imposto s/ Produtos Industrializados (i.5) 2.445 - 2.445 -
PIS - Programa de Integragéo Social (i.6) - 403 453 406
COFINS - Contribuicdo para Financiamento
da Seguridade Social i.7) 114 - 1.980 1.058
ISS - Imposto sobre Senigos (i.8) 89 - 1.153 4.503
CIDE - Contribuigdo de Interveng&o no
Dominio Econémico i.9) - - 1.335 -
Outras provisdes tributarias (i.10) 132 207 226 28.315

60.874 610 187.049 36.102
Trabalhistas (ii) 7.424 1.492 32.450 58.742
Civeis (jii) 9.673 1.106 10.299 8.926
Total em 31 de marco de 2014 77.971 3.208 229.798 103.770
Total em 31 de dezembro de 2013 45.910 3.124 180.533 141.677

Estes valores abrangem a totalidade das empresas do Grupo e incluem valores em discusséo judicial e administrativa bem
como situagdes incorridas onde, mesmo sem a existéncia de langcamentos ou questionamento formal por parte das
autoridades, possam ensejar riscos de perdas futuras.

A provisdo para recursos envolvidos nas demandas judiciais nos montantes acima expostos (R$3.208 na controladora e
R$103.770 no consolidado em 31 de mar¢o de 2014 e R$3.124 na controladora e R$141.677 no consolidado em 31 de
dezembro de 2013) e referentes as esferas abaixo elencadas leva em conta a probabilidade de perda provavel, sendo
esta configurada quando uma saida de beneficios econémicos é presumivel diante da matéria discutida, dos julgamentos
havidos em cada demanda e do entendimento jurisprudencial de cada caso.

As demandas com probabilidade de perda possivel estdo excluidas da provisao.

Ativos de indenizacéo

A Companhia tem direito a ser ressarcida ao limite de R$50.000 referente a prejuizos que venham incorrer na San Antonio
Brasil S.A. decorrentes de eventuais contingéncias ndo conhecidas, conforme clausula de garantia prevista no Acordo de
Investimento. Contingéncias ndo conhecidas no momento da transacdo podem resultar que esta garantia seja acionada no
futuro.

As demandas judiciais séo divididas em trés esferas, sendo elas:

0] Provis@es tributérias

Discussdes envolvendo tributos na esfera estadual e federal, dentre estes IRPJ, PIS, COFINS, INSS, ICMS e IPI. Existem
processos em todas as fases processuais, desde a instancia inicial até as Cortes Superiores, STJ e STF. Os principais

processos e valores sdo conforme abaixo:

Principais processos contingentes classificados como de perda possivel:

PAGINA: 66 de 88



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A Verséo : 1

PATECH S.A. ..
%%THT%X‘F%‘I’(BUV&S

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONTIDAS NAS INFORMACOES
TRIMESTRAIS DE 31 DE MARCO DE 2014
(Em milhares de Reais exceto Prejuizo por acdo, ou quando indicado)

(i.1) Auto de Infracdo lavrado pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul (SEFAZ/RS) devido a falta
de pagamento - Exportacédo ficta de ICMS/RS. Em 13 de janeiro de 2014 foi apresentada Impugnacao em face do
Auto de Infracdo, sendo essa Ultima atualizacdo. Processo sujeito a perda possivel de R$39.693.

Auto de Infracdo de ICMS lavrado contra a Lupatech — Equipamentos e Servicos para Petréleo Ltda., objetivando

a cobranca de multa no valor de R$4.252, por deixar de apresentar, no prazo regulamentar, 0 arquivo
magnético relativo aos registros fiscais das operacoes e prestacfes efetuadas em determinados periodos.
Atualmente, aguardamos julgamento de Recurso Voluntario.

(i.2) Processo administrativo da Receita Federal do Brasil contra San Antonio International do Brasil Servicos de
Petréleo Ltda., referente a tributos federais, classificados como perda possivel no montante total de R$3.103 onde
aguardam andamento.

(i.3) Auto de infragdo e imposicdo e multa, Lavrado pela Delegacia da Receita Federal do Brasil contra Lupatech S/A
com o objetivo de cobranga de débitos a titulo de IRPJ e CSLL apurados nos anos calendarios de 2009 e 2010,
sob a alegacao de que a Tecval efetuou deducao fiscal indevida de agio pago pela TCV, quando da aquisi¢do do
controle da prépria Tecval. Atualmente o processo encontra-se aguardando decisdo de 1° instancia administrativa.
Valor sujeito a perda possivel (tendendo a remoto) de R$8.013.

Execucéo Fiscal da Unido Federal contra a Lupatech S/A, decorrente do processo administrativo a qual versa
sobre alegacdo de omissdo de receita, tendo por fundamento documentos obtidos de forma ilicita e incorreta pela
Receita Federal. O auto de infracdo originalmente lavrado foi decidido em primeira instancia administrativa onde
se logrou éxito, sendo excluidas as exigéncias tributarias bem como a alegacdo de omissdo. Tal decisdo foi
confirmada pelo Conselho de Contribuintes. O processo € sujeito a classificacdo de perda possivel pelos
consultores legais e soma o valor atualizado de R$7.383. Atualmente, o processo aguarda julgamento de embargo
apresentado para restaurar a decisdo que negou seguimento ao Recurso Extraordinario interposto pela Unido por
reconhecer a inconstitucionalidade da quebra de sigilo bancario.

Auto de infracdo da Secretaria da Receita Federal do Brasil contra a Lupatech Perfuracdo e Completacado Ltda.,
oriundo de processo administrativo, lavrado em razéo (i) da ndo apresentacdo de documentos contabeis, referente
ao ano calendario 2008, e (ii) ao arbitramento do lucro do ano calendéario 2009, procedimento esse adotado pela
fiscalizagdo em razdo de a Escrituragdo Contabil Digital do periodo estar “sob exigéncia”. Processo sujeito a perda
possivel de R$16.979. Em 09/09/2013, os autos foram remetidos a Equipe Arrecadacdo Cobranca DRF-MACAE-
RJ sendo este Ultimo andamento do processo.

Execucéo Fiscal objetivando a cobranca de IRPJ relativo a 1998, contra a San Antonio International do Brasil
Servicos de Petréleo Ltda., de R$4.003, sujeito a perda possivel. Em 26/06/2012 o processo foi recebido na 82
Turma do TRF da 12 Regido, sendo esta a Ultima atualizacao.

Processo administrativo fiscal da Secretaria da Receita Federal do Brasil contra a empresa Sotep - Sociedade
Técnica de Perfuragdo S/A, referente a cobranca de valores relativos ao IRPJ e CSLL. Processo sujeito a perda
possivel de R$2.461 e aguardando intimacdo da empresa quanto ao acorddo que negou provimento ao Recurso
Voluntario por ela manejado.

(i.4) Notificagdo Fiscal de Lancamento de Débito contra unidade MNA Americana, visando a cobranca relativo a
débitos de contribuicdo previdenciaria, incidentes sobre a remuneracdo de segurados caracterizados como
empregados no periodo em que prestaram servicos como microempresarios, correspondente ao periodo de
janeiro de 1996 a junho de 2003. Processo sujeito a perda possivel de R$1.256. Atualmente, aguarda julgamento
do Recurso Especial.

Processo administrativo para cobranca de contribuices supostamente devidas ao INSS, contra a San Antonio

International do Brasil Servicos de Petréleo Ltda., no valor de R$37.409, sujeito a perda possivel. A exigibilidade
deste débito foi suspensa em razdo de decisdo proferida no Mandado de Seguranca n.° 2004.33.00.016130-1,
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gue foi posteriormente reformada, em agosto de 2007. Por conta disso, o INSS provavelmente voltara a cobrar
este débito.

Auto de Infracdo lavrado contra a San Antonio International do Brasil Servicos de Petréleo Ltda., para cobranca de
supostas contribuicées devidas ao INSS. Em 05/02/2010, os autos foram remetidos ao Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais- MF/DF. Processo sujeito a perda possivel de R$27.098.

Débitos supostamente confessados em GFIP, mas néo recolhido pela empresa San Antonio International do Brasil
Servicos de Petrdleo Ltda. Processos de perda possivel que somam R$19.625.

Auto de Infracéo lavrado para cobrancas de supostas contribuicdes devidas ao INSS no total de R$3.920 contra a
San Antonio International do Brasil Servicos de Petr6leo Ltda. A exigibilidade deste débito encontra-se suspensa.
Processo sujeito a perda possivel.

(i.5) Execucéo Fiscal contra a Lupatech S/A decorrente do processo administrativo a qual versa sobre alegacéo de
omissao de receita, tendo por fundamento documentos obtidos de forma ilicita e incorreta pela Receita
Federal. O auto de infragcdo originalmente lavrado foi decidido em primeira instancia administrativa onde se logrou
éxito, sendo excluidas as exigéncias tributarias bem como a alegacdo de omisséo. Tal deciséo foi confirmada pelo
Conselho de Contribuintes. O processo é sujeito a classificacdo de perda possivel pelos consultores legais e soma
o valor atualizado de R$2.445. Atualmente, o processo aguarda julgamento de Embargos de Declaracdo com
efeitos infringentes para modificar Deciséo, tendo em vista o erro material existente na Decisdo embargada e, por
consequéncia, restaurar a Decisdo que negou seguimento ao Recurso Extraordinario interposto pela Unido por
reconhecer a inconstitucionalidade da quebra de sigilo bancério.

@i.7) Execucdo Fiscal ajuizada para a cobranca de valores a titulo de COFINS e PIS, consubstanciados em CDAs,
oriundas dos processos administrativos. As Ultimas atualizagcdes do processo ocorreram em 07/09/12, onde a
empresa Prest Perfuragbes Ltda., opds embargos de declaragdo contra o acorddo que negou provimento ao
agravo de instrumento anterior interposto. Processo sujeito a perda possivel de R$1.545.

(i.9) Processo Administrativo Fiscal da Secretaria da Receita Federal do Brasil contra San Antonio International do
Brasil Servicos de Petrdleo Ltda., para cobranca de débitos da CIDE incidente sobre remessas para o exterior.
Processo sujeito a perda possivel de R$1.335.

Principais processos contingentes classificados como de perda provavel:

(i.1) Refere-se a multa por ndo cumprimento de obrigacdes acessorias do Estado do Rio de Janeiro, no valor total de
R$1.367, estando o mesmo em discusséo na esfera administrativa.

@i.7) Refere-se aos créditos de PIS e COFINS incidentes sobre determinados gastos ocorridos até o exercicio de 2008,
na Unidade Sotep Sociedade Técnica de PerfuracBes S/A, que ndo atingiam plenamente, sob o ponto de vista
tributario a condicdo de insumo na prestacdo de servico. Valor atualizado classificado como perda provavel de
R$1.058.

(i.8) ISSQN sobre a prestacdo de servicos realizados na plataforma continental brasileira, que podera ser objeto de
contestacdo pelas autoridades fiscais. Processo sem demanda judicial sujeito a perda provavel caso seja

contestado em R$4.223.

(.10) Contingéncias passivas possiveis a valor justo, assumidas na combinacédo de negocio da San Antonio Brasil S/A
conforme CPC 15, no valor de R$28.000.

(i) Provis@es trabalhistas
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A Companhia e suas controladas sdo partes em acdes judiciais de natureza trabalhista referente a discussdes que
envolvem, principalmente, reclamacdes de horas-extras, insalubridade e periculosidade, entre outros. Nenhuma das acdes
se refere a valores individualmente significativos.

(iii) Provisdes civeis

As principais discussdes nesta area estéo relacionadas a:

(ii.1) Embargos na Arrematacéo de imével adquirido pela Companhia em 2007 por alegacao de aquisi¢do por preco vil.
O valor da causa é de R$8.898 e sua classificacao de risco de perda é possivel.

(ii.2)  Acéo ordinaria de obrigacdo movido por Weatherford Industria e Comércio Ltda. e Weus Holding INC na qual
alegam apropriacdo indevida de desenhos técnicos confidenciais de sua propriedade. O processo possui
classificacdo de risco de perda como provavel e valor de causa aproximado de R$1.365, e esta em fase de
recurso de apelagéo no Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro.

(iii.3)  Acgédo fundada no inadimplemento de notas fiscais relativas a prestacdo de servigcos de transporte pela Sudeste
transportes Ltda., sujeita a perda provavel de R$1.055.

(ii.4)  Acédo fundada no inadimplemento de notas fiscais relativas a prestacdo de servigcos de transporte pela Joabas
Transpotes Ltda., sujeita a perda provavel de R$585.

(ii.5)  Acédo fundada no inadimplemento de notas fiscais relativas a prestacdo de servigos de transporte pela JC Servi¢cos
Mecénica Torno e Solda Ltda., sujeita a perda provavel de R$523.

A movimentagéo do saldo da provisdo, em 31 de mar¢o de 2014, é conforme segue:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Tributario Trabalhista Civeis Total Tributario Trabalhista Civeis Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 552 1.244 1.328 3.124 74.035 59.073 8.569 141.677
Adicdes liquidas no periodo 58 278 106 442 166 21 973 1.160
Baixas liquidas no periodo - (30) (328) (358) (38.099) (352) (616) (39.067)
Saldo em 31 de margo de 2014 610 1.492 1.106 3.208 36.102 58.742 8.926 103.770

15.2. Ativos contingentes

Probabilidade de ganho provavel

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
Tributarios (i) 4.155 12.980
Trabalhistas - 3
Ciweis (ii) 1.786 10.832
Total em 31 de margo de 2014 5.941 23.815
Total em 31 de dezembro de 2013 4.661 20.913

A Companhia nao registrou contabilmente os ganhos contingentes, contabilizando somente apds o transito em julgado das
acOes ou pelo efetivo ingresso dos recursos.

0] Provisbes Tributéarias

Tributarios - discusséo envolvendo obtengédo de direitos tributarios na esfera municipal, estadual e federal.
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Principais processos contingentes ativos tributarios provaveis de ganho:
(i.1) Processo de ICMS na Lupatech OFS S.A.S. no valor de R$5.259.

(i.2) Acdo Ordinaria, com pedido de antecipacao dos efeitos da tutela, objetivando a anulacdo dos créditos tributarios
consubstanciados em processos administrativos da Lupatech — Equipamentos e Servicos para Petréleo Ltda.
Processo sujeito a ganho provavel de R$1.285.

(i.3) Acgdo Ordinaria, na qual a Lupatech S. A. requereu a declaragdo de que possui direito & corregdo monetaria
referente aos valores pagos a titulo de empréstimo compulsério, contra a Eletrobras. Processo sujeito a ganho
provavel de R$2.341. Atualmente aguardando a apreciagdo de impugnagdo ao cumprimento de sentenca do qual
apresentamos resposta em 20/06/2013.

(i.4) Acéo Ordinaria proposta contra a Unido Federal, visando o reconhecimento e declaracdo do direito da Lupatech
no aproveitamento e apropriacao de créditos de IPI, no valor de R$1.497.

(i.5) Declaracéo de inexisténcia de relagéo juridica que obrigue a unidade Sotep Sociedade Técnica de Perfuracdes
S/A a incidéncia do ICMS sobre as operacdes de transferéncia de bens entre os estabelecimentos das Autoras,
nos termos do art. 151, V, do Cddigo Tributdrio Nacional, determinado ao Réu que se abstenha da pratica de
qgualquer ato relacionado & sua cobranga. Em 12/09/2013, ocorreu juntada de peticdo, sendo esta ultima
atualizacao do processo. Valor provavel de ganho de R$1.241.

(i) Provisfes Civeis

Principais processos contingentes ativos civeis provaveis de ganho:

(i.k1)  Acédo de Indenizacéo ajuizada pela UNAP International Ltd. em face da SEPE pleiteando danos morais em virtude
do envio de cartas para a Petrobrds com acusacgdes e injirias no montante total de R$3.834. Os Autos encontram-
se conclusos para despacho desde 05/09/2013.

(i.2)  Processo de Condenacédo da Prest Perfuracfes Ltda. contra a Potassio ao pagamento de penalidade prevista em
virtude do término antecipado do contrato e ressarcimento das despesas incorridas para execuc¢do do Projeto
Potassio no montante total de R$3.542.

(ii.3)  Procedimento de recuperacdo judicial ajuizado por GDK S/A, no qual é interessada a Lupatech S/A. Processo
sujeito a ganho provavel de R$1.190.

15.3. Depdsitos judiciais

A Companhia apresenta os seguintes saldos de depositos judiciais, em 31 de mar¢co de 2014, que estdo atrelados aos
passivos contingentes:

Depdsitos judiciais

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
Contingéncias tributérias 663 3.974
Contingéncias trabalhistas 431 16.136
Contingéncias civeis 160 3.351
Saldo em 31 de margo de 2014 1.254 23.461
Saldo em 31 de dezembro de 2013 1.240 60.228
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16. Passivo a descoberto
a) Capital social
O capital social atual integralizado € composto apenas por acdes ordinarias, com 100% de direito de “Tag Along”:

Controladora (BR GAAP) e
Consolidado (BR GAAP e IFRS)

Quantidade de Acdes Capital Social
Mil R$
Saldo em 31 de dezembro de 2013 157.605 742.438
Saldo em 31 de marco de 2014 157.605 742.438

b) Dividendos

Aos acionistas € assegurada, anualmente, a distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios correspondentes a 25% do
lucro liquido ajustado nos termos da legislag&o societaria.

c) Ajustes de avaliacéo patrimonial

A Companhia reconhece nesta rubrica o efeito das variagbes cambiais sobre os investimentos em controladas no exterior
e sobre os &gios originados em aquisicdes de investimentos no exterior, cuja moeda funcional segue aquela a que a
operacao no exterior esta sujeita. O efeito acumulado sera revertido para o resultado do exercicio como ganho ou perda
somente em caso de alienagéo ou baixa do investimento.

d) Opcdes outorgadas
A Companhia registra nesta rubrica o efeito do reconhecimento do valor justo das op¢des de compra de acbes a que

alguns executivos tém direito, conforme mencionado na nota explicativa n° 19.

17. Instrumentos financeiros
17.1. Gestao derisco financeiro

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de moeda, risco de
taxa de juros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de preco), risco de crédito e risco de liquidez. O
programa de gestdo de risco global do Grupo se concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca
minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro do Grupo, através do uso de instrumentos financeiros
derivativos para proteger certas exposicoes.

A gestdo de risco € realizada pela tesouraria central, segundo os principios estabelecidos, exceto para as controladas em
conjunto, as quais sdo compartilhadas com os demais acionistas controladores. A tesouraria do Grupo identifica e avalia a
posicdo da Companhia contra eventuais riscos financeiros em cooperacdo com as unidades operacionais do Grupo. O
Conselho de Administracao estabelece principios para a gestédo de risco global, bem como para areas especificas, como
risco cambial, risco de taxa de juros, uso de instrumentos financeiros derivativos e ndo-derivativos.

a) Risco cambial
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A Companhia atua internacionalmente e esta exposta ao risco cambial decorrente de exposi¢cdes de algumas moedas,
principalmente com relacdo ao délar norte-americano e ao peso argentino.

O risco cambial decorre de operacdes comerciais e financeiras, ativos e passivos reconhecidos e investimentos liquidos
em operagdes no exterior.

A Administracéo estabeleceu principios de gestdo de risco cambial que exigem que a Companhia administre seu risco
cambial em relacdo a sua moeda funcional. Para administrar seu risco cambial decorrente de operagdes comerciais a
Companhia busca equilibrar a sua balanca comercial entre compras e vendas em moedas diferentes da moeda funcional.
Nas operacdes de captagdes de recursos através de dividas sem previsdo de vencimento (b6nus perpétuo), ndo foram
utilizados instrumentos de protegdo cambial haja vista ndo haver potencial fluxo de liquidacdes de principal envolvido. A
exposicao contabil e patrimonial a estas oscilacdes permanecem nas demonstracdes financeiras.

A Companhia tem certos investimentos em opera¢des no exterior, cujos ativos liquidos estdo expostos ao risco cambial.

Em 31 de mar¢o de 2014 e de 31 de dezembro de 2013, a Companhia e suas controladas possuiam ativos e passivos
denominados em Délares Norte-Americanos e pesos Argentinos conforme tabelas abaixo:

Valores em US$ mil

Controladora ( BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

ltens 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Caixa e equivalentes de caixa - - 1.440 2.005
Contas a receber 1.962 2.368 5.428 6.449
Outros ativos 46 418 53.651 55.743
Empréstimos (2.906) (48) (3.618) (1.899)
Bodnus perpétuos - - (309.955) (301.600)
Partes relacionadas - MUtuos passivos (278.761) (273.503) - -
QOutros passivos (6.513) (5.232) (21.482) (17.642)
Exposicao liquida em Dolar (285.172) (275.997) (274.536) (256.944)

Em 31 de mar¢o de 2014, a cotagdo do dolar norte-americano em relagédo ao real era US$1,00 = R$2,2630 (US$1,00 =
R$2,3426 em 31 de dezembro de 2013). Se a moeda real se desvalorizar 10% em relagdo ao dolar notre-americano oficial
de encerramento do exercicio, sendo mantidas todas as demais variaveis, o impacto no resultado é uma perda de
aproximadamente R$42.593 na controladora e R$41.004 no consolidado.

Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Valores em Peso ARS mil

Itens 31/03/2014 31/12/2013
Caixa e equivalentes de caixa 16.540 23.652
Clientes 83.997 66.058
Estoques 122.573 98.859
Imobilizado 44.047 44.523
Intangiveis 15.532 14.848
Outros ativos - 42
Fornecedores (36.651) (29.180)
InstituicBes financeiras (4.418) (4.707)
Adiantamento de clientes (6.844) (2.322)
Exposi¢ao liquida em Pesos 234.776 211.773

Em 31 de marco de 2014, a cotacdo do peso Argentino em relacdo ao real era $1,00 = R$0,2825 ($1,00 = R$0,3594 em
31 de dezembro de 2013). Se a moeda real se desvalorizar 10% em relacéo ao peso Argentino oficial de encerramento do
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exercicio, sendo mantidas todas as demais variaveis, o impacto no resultado, apés o calculo do imposto de renda e da
contribuicdo social, € um ganho de aproximadamente R$4.377 no consolidado.

OperacBes com instrumentos financeiros derivativos

O objetivo das operacdes de derivativos contratadas pela Companhia esta sempre relacionado a eliminacdo dos riscos de
mercado e também a gerenciamento da volatilidade dos fluxos financeiros do Grupo. De acordo com as normas do Grupo,
o resultado financeiro da Companhia dever ser oriundo da geracéo de caixa do seu negécio e ndo de ganhos no mercado
financeiro. A utilizacdo de derivativos contratados pela Companhia deve ser apenas para proteger eventuais exposi¢cées
gue a Companhia possa ter decorrentes dos riscos nos quais ela esta exposta, sem impactos com fins especulativos. O
monitoramento do impacto das operagdes com instrumentos derivativos é analisado mensalmente e todos os ganhos ou
perdas decorrentes de instrumentos financeiros derivativos estdo reconhecidos pelo seu valor justo nas demonstracdes
financeiras consolidadas da Companhia. O critério de determinacao do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos
€ baseado na utilizacé@o das curvas de mercado de cada derivativo (MTM), trazidas a valor presente, na data de apuracéo.

Anélise de sensibilidade das variagcbes na moeda estrangeira, das variagcdes na taxa de juros e dos riscos
envolvendo operagcdes com derivativos.

Conforme apresentado nas notas explicativas n® 17.1, a Companhia esta exposta a riscos de flutuacéo de taxa de juros e
a moedas estrangeiras (diferentes da sua moeda funcional, o “Real”), principalmente ao ddélar norte-americano, em seus
empréstimos, financiamentos e bdnus perpétuo. A andlise leva em considerag¢é@o 3 cenarios de flutuagdo nestas variaveis.
Na definicdo dos cenérios utilizados a Administracdo acredita que as seguintes premissas possam ser realizadas, com
suas respectivas probabilidades, contudo cabe salientar que estas premissas séo exercicios de julgamento efetuado pela
Administracdo e que podem gerar variacGes significativas em relacdo aos resultados reais apurados em funcdo das
condi¢bes de mercado, que ndo podem ser estimadas com seguran¢a nesta data para o perfil completo das estimativas.

Conforme determinado pela CVM, por meio da Instru¢do 475 a Administracdo da Companhia apresenta a andlise de
sensibilidade, considerando:

Cenario de taxa de juros e paridade do délar norte-americano (US$) em relacdo ao real (R$) provavel estimada
pela Administracéo:

Taxa de juros para o ano de 2014: Aumento para 10%
US$: 2,30

Cenario de taxa de juros e paridade do dolar norte-americano (US$) em relacdo ao real (R$) possivel, com
deteriorizacd@o de 25% (vinte e cinco por cento) na variavel de risco considerada como provavel:

Taxa de juros para o ano de 2014: Aumento para 12,5%
US$: 2,88

Cenério de taxa de juros e paridade do délar norte-americano (US$) em relagcdo ao real (R$) remota, com
deteriorizacdo de 50% (cinquenta por cento), na variavel de risco considerada como provavel:

Taxa de juros para o ano de 2014: Aumento para 15%
USS$: 3,45

O impacto apresentado na tabela abaixo refere-se ao periodo de 1 ano de projecao:

Cenério conforme definicdo acima

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Operagéo Risco Provavel Possivel Remota Provavel Possivel Remota
Empréstimos e financiamentos e bonus perpétuos Alta do délar - - 13.353 220.859 428.366
Empréstimos e financiamentos e bénus perpétuo Alta de taxa de juros 1.591 1.988 2.386 2.536 3.170 3.804
Contratos mdtuos e Financiamentos Alta do délar 11.334 187.463 363.593 - - -
Total (ganho) perda 12.925 189.451 365.979 15.889 224.029 432.170
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i) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

O risco de taxa de juros do Grupo decorre de empréstimos de longo prazo. Os empréstimos captados as taxas variaveis
expbem o Grupo ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa. Os empréstimos do Grupo as taxas variaveis eram
principalmente mantidos em “Reais”. Para minimizar possiveis impactos advindos dessas oscilacées, a Companhia adota
as praticas de diversificacdo, alternando a contratacéo de suas dividas, visando adequa-las ao mercado.

O Grupo analisa sua exposicdo a taxa de juros de forma dinamica. Sdo simulados diversos cenarios levando em
consideracéo refinanciamento, renovacdo de posi¢cdes existentes, financiamento e “hedge” alternativos. Com base nestes
cenarios o Grupo define uma mudanca razoavel na taxa de juros e calcula o impacto sobre o resultado. Para cada
simulacéo é usada a mesma mudanca na taxa de juros para todas as moedas. Os cenarios sdo elaborados somente para
0S passivos que representem as principais posi¢cdes com juros.

Com base nas simulacdes realizadas, considerando o perfil do endividamento do Grupo em 31 de marco de 2014, o
impacto sobre o resultado, depois do calculo do imposto de renda e da contribuicéo social, com uma variagdo em torno de
0,25 pontos percentuais nas taxas de juros variaveis, considerando que todas as demais variaveis fossem mantidas
constantes, corresponderia um aumento/reducé@o aproximado de R$515 no ano da despesa com juros. A simulacéo é feita
trimestralmente para verificar se o potencial maximo de prejuizo estéa dentro do limite determinado pela Administracéo.

iii) Risco de crédito

O risco de crédito & administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa,
instrumentos financeiros derivativos, depdsitos em bancos e instituicdes financeiras, bem como de exposi¢des de crédito a
clientes. Para bancos e instituicbes financeiras sdo aceitos titulos de entidades classificadas pela Administracdo da
Companhia como de primeira linha. Os limites de risco individuais sdo determinados com base em classifica¢des internas
ou externas de acordo com limites estabelecidos pela Administracdo. A utilizacdo de limites de crédito € monitorada
regularmente e registrada quando aplicavel proviséo para créditos de liquidagao duvidosa.

A seletividade de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos de financiamentos de vendas por segmento
de negécios e limites individuais de posi¢éo, sdo procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de
inadimpléncia em suas contas a receber. Nossas receitas apresentam maior concentracéo envolvendo o cliente Petrobras,
direta e indiretamente, o qual respondeu no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2014 a 55,5% (57,7% no
periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2013) das receitas totais da Companhia e suas controladas.

iv) Risco de liguidez

A gestdo prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobiliarios suficientes, disponibilidades de
captacdo por meio de linhas de crédito compromissadas e capacidade de liquidar posi¢cdes de mercado. Em virtude da
natureza dindmica dos negoécios do Grupo, a tesouraria mantém flexibilidade na captacdo mediante a manutencédo de
linhas de crédito compromissadas.

A Administracdo monitora o nivel de liquidez do Grupo, considerando o fluxo de caixa esperado, que compreende linhas
de créditos nado utilizadas, caixa e equivalentes de caixa. Geralmente, isso é realizado em nivel corporativo do Grupo, de
acordo com a prética e os limites estabelecidos pelo Grupo. Esses limites variam por localidade para levar em
consideracéo a liquidez do mercado em que a Companhia atua. Além disso, os principios de gestédo de liquidez do Grupo
envolve a projecdo de fluxos de caixa nas principais moedas e a considerac¢do do nivel de ativos liquidos necessarios para
alcancar essas projecdes, o monitoramento dos indices de liquidez do balanco patrimonial em relacdo as exigéncias
reguladoras internas e externas e a manutencao de planos de financiamento de divida.

17.2. Estimativa do valor justo

O valor justo dos ativos e passivos financeiros, que apresentam termos e condicdes padrdo e sdo negociados em
mercados ativos, é determinado com base nos precos observados nesses mercados (inclui bdnus perpétuos).

PAGINA: 74 de 88



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A Verséo : 1

PATECH S.A. ..
%%THT%X‘F%‘I’(BUV&S

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONTIDAS NAS INFORMACOES
TRIMESTRAIS DE 31 DE MARCO DE 2014
(Em milhares de Reais exceto Prejuizo por acdo, ou quando indicado)

O valor justo dos outros ativos e passivos financeiros (com excecdo dos instrumentos derivativos) € determinado de
acordo com modelos de precificacdo que utilizam como base os fluxos de caixa estimados descontados, a partir dos
precos de instrumentos semelhantes praticados nas transagfes realizadas em um mercado corrente observavel.

O valor justo dos instrumentos derivativos é calculado utilizando precos cotados. Quando esses precos nao estao
disponiveis, é usada a analise do fluxo de caixa descontado por meio da curva de rendimento, aplicavel de acordo com a
duracdo dos instrumentos para os derivativos sem opg¢des. Para os derivativos contendo opg¢fes séo utilizados modelos
de precificac@o de opgdes.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia estdo descritos a seguir, bem como os critérios
para sua valorizacao/avaliacao:

a) Caixa, equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios - restrito

Os saldos em caixa e equivalentes de caixa e em titulos e valores mobiliarios tém seus valores similares aos saldos
contébeis, considerando o giro e liquidez que apresentam. O quadro abaixo apresenta esta comparacao:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Saldo Valor de Saldo Valor de
Iltens contabil mercado contabil mercado
Caixa e equivalentes de caixa 155 155 12.257 12.257
Titulos e valores mobiliarios 7.647 7.647 7.647 7.647

b) Empréstimos e financiamentos

O valor estimado de mercado foi calculado com base no valor presente do desembolso futuro de caixa, usando taxas de
juros que estdo disponiveis @ Companhia e a avaliagdo indica que os valores de mercado, em relacdo aos saldos
contabeis, sdo conforme abaixo:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Saldo Valor de Saldo Valor de
Itens contabil mercado contabil mercado
Empréstimos e financiamentos 215.748 195.705 372.509 345.533

c) Bénus perpétuo

O valor estimado de mercado foi calculado com base na cota¢éo do titulo no mercado, na data de 31 de marco de 2014.
Esta avaliacdo indica que os valores de mercado, em relacéo aos saldos contdbeis, sdo conforme abaixo:

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Saldo Valor de
Itens contabil mercado
Bonus perpétuos 701.428 62.252

d) Debéntures

A Administracdo da Companhia identificou os compromissos de resgate antecipado de debéntures, conversdo das
debéntures em acdes e resgate sem conversdo como componentes contratuais que tém a caracteristica de um derivativo
embutido. Desta forma, os mesmos foram separados do contrato principal e avaliados pelo valor justo no reconhecimento
inicial e, posteriormente, pelo valor justo por meio do resultado. A avaliacdo destes ativos e passivos é baseada em
premissas e critérios que, em alguns casos, incluem estimativas de preco de exercicio, prazo de conversao, taxa de juros,
volatilidade da ag&o, expectativa de distribuicdo de dividendos, etc. O modelo utilizado de precificacao e avaliacdo destes
instrumentos derivativos foi 0 método de simulacédo Monte Carlo.
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Em 31 de marco de 2014 e em 31 de dezembro de 2013, o valor do derivativo embutido foi avaliado em R$454,02 e
R$442,30, respectivamente, por cada mil debéntures de R$1 de valor nominal. A variacdo do valor justo do derivativo
embutido no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2014 totalizou uma perda de R$3.303 (ganho de R$5.406 no
periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2013), registrada no resultado financeiro do periodo.

Ja o valor do instrumento de divida da debénture estd apresentado ao valor contabil uma vez que ndao ha um volume
significativo de transages num mercado secundario, de forma a caracterizar uma avaliagdo de mercado.

Mensuracédo do valor justo

O IAS 39 define o valor justo como o preco de troca que seria recebido por um ativo ou pago por transferir um passivo
(preco de saida) no principal ou 0 mais vantajoso mercado para 0 ativo ou passivo numa transacdo normal entre
participantes do mercado na data de mensuracéo. O IFRS 7 também estabelece uma hierarquia de trés niveis para o valor
justo, a qual prioriza as informacdes quando da mensuracdo do valor justo pela empresa, para maximizar o uso de
informacdes observaveis e minimizar o uso de informagBes n&o-observaveis. O IFRS descreve os trés niveis de
informacdes que devem ser utilizadas na mensurac¢ao ao valor justo:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 — Outras informacdes disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, onde os pre¢os cotados (ndo ajustados) sao
para ativos e passivos similares, em mercados ndo ativos, ou outras informacdes que estdo disponiveis ou que
podem ser corroboradas pelas informagbes observadas no mercado para substancialmente a integralidade dos
termos dos ativos e passivos.

Nivel 3 — Informagdes indisponiveis em funcdo de pequena ou nenhuma atividade de mercado e que séo
significantes para defini¢céo do valor justo dos ativos e passivos.

Em 31 de mar¢o de 2014, a Companhia mantinha derivativos embutidos em contrato de debéntures, cuja mensuragéo ao
valor justo é requerida em bases recorrentes, sendo utilizado o Nivel 3 de informag&o (Registros ndo observaveis) para
sua mensuracéo.

Controladora (BRGAAP) e
Consolidado (IFRS e BRGAAP)

Debéntures
Derivativo embutido em 31/12/2013 124.642
Variagcéo do valor justo 3.303
Derivativo embutido em 31/03/2014 127.945

17.3. Instrumentos financeiros por categoria

Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:

PAGINA: 76 de 88



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - LUPATECH S/A

PATECH S.A. ..
%%THT%X‘F%‘I’(BUV&S

Versao : 1

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONTIDAS NAS INFORMACOES
TRIMESTRAIS DE 31 DE MARCO DE 2014
(Em milhares de Reais exceto Prejuizo por acdo, ou quando indicado)

Ativos, conforme balango patrimonial
Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber de clientes

Caixa e equivalentes de caixa

Partes relacionadas

Total

Passivos, conforme balanco patrimonial
Empréstimos

Debéntures (Instrumentos de divida)
Instrumento financeiro derivativo - debéntures
Fornecedores

Partes relacionadas

Total

Ativos, conforme balancgo patrimonial
Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber de clientes

Caixa e equivalentes de caixa

Partes relacionadas

Total

Passivos, conforme balanco patrimonial
Empréstimos

Debéntures (Instrumentos de divida)
Instrumento financeiro derivativo - debéntures
Fornecedores

Partes relacionadas

Total

Controladora ( BR GAAP)

31/03/2014
Empréstimos e Mantidos até o Total
recebiveis vencimento
- 7.647 7.647
34.106 - 34.106
155 - 155
12.844 - 12.844
47.105 7.647 54.752
Controladora (BR GAAP)
31/03/2014
Passivos a valor justo
com ganhos e perdas Passivos financeiros Total
reconhecidas no ao custo amortizado
resultado
- 215.748 215.748
- 308.318 308.318
127.945 - 127.945
- 30.877 30.877
- 649.933 649.933
127.945 1.204.876 1.332.821
Controladora (BR GAAP)
31/12/2013
Empréstimos e Mantidos até o Total
recebiveis vencimento
- 7.472 7.472
41.170 - 41.170
910 - 910
10.493 - 10.493
52.573 7.472 60.045
Controladora (BR GAAP)
31/12/2013
Passivos a valor justo
com ganhos e perdas Passivos financeiros Total
reconhecidas no ao custo amortizado
resultado
- 210.625 210.625
- 294.842 294.842
124.642 - 124.642
- 28.365 28.365
- 658.379 658.379
124.642 1.192.211 1.316.853
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Consolidado (IFRS e BR GAAP)

31/03/2014
Empréstimos e Mantidos até o Total
recebiveis vencimento
Ativos, conforme balango patrimonial
Titulos e valores mobiliarios - 7.647 7.647
Contas a receber de clientes 124.466 - 124.466
Caixa e equivalentes de caixa 12.257 - 12.257
Total 136.723 7.647 144.370
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/03/2014
Passivos a valor justo
com ganhos e perdas Passivos financeiros Total
reconhecidas no ao custo amortizado
resultado
Passivos, conforme balanco patrimonial
Empréstimos - 372.509 372.509
Bdnus perpétuos - 701.428 701.428
Debéntures (Instrumentos de divida) - 308.318 308.318
Instrumento financeiro derivativo - debéntures 127.945 - 127.945
Fornecedores - 117.711 117.711
Total 127.945 1.499.966 1.627.911
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/12/2013
Empréstimos e Mantidos até o Total
recebiveis vencimento
Ativos, conforme balango patrimonial
Titulos e valores mobiliarios - 7.472 7.472
Contas a receber de clientes 128.811 - 128.811
Caixa e equivalentes de caixa 20.676 - 20.676
Total 149.487 7.472 156.959
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/12/2013
Passivos a valor justo
com ganhos e perdas Passivos financeiros Total
reconhecidas no ao custo amortizado
resultado
Passivos, conforme balango patrimonial
Empréstimos - 369.126 369.126
Bonus perpétuos - 708.514 708.514
Debéntures (Instrumentos de divida) - 294.842 294.842
Instrumento financeiro derivativo - debéntures 124.642 - 124.642
Fornecedores - 122.032 122.032
Total 124.642 1.494.514 1.619.156

18. Cobertura de seguros

E principio da Companhia, manter cobertura de seguros para bens do ativo imobilizado e estoques sujeitos a riscos, na
modalidade “Compreensivo Empresarial”. Também possui cobertura de seguros de responsabilidade civil geral, bem como
dos administradores da Companhia. No segmento de petréleo possui cobertura sobre transporte nacional e riscos em
equipamentos de petroéleo.
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Finalidade de seguro Importancia segurada
- Seguro compreensivo empresarial R$ 106.660
- Seguro de responsabilidade civil geral R$ 10.000
- Seguro de responsabilidade de administradores D&O R$ 50.000
- Seguro de risco de petréleo USs$ 113.568
19. Plano de opc¢éo de compra de a¢des - "stock option”

Com o fim de estimular a expansao da Companhia e o atendimento das metas empresariais estabelecidas, possibilitando
a Companhia obter e manter os servicos de seus executivos em alto nivel, o Conselho de Administracdo da Companhia
aprovou nos anos de 2006, 2007 e 2009 os Planos de Outorga de Opcdes de Compra de Acdes.

A opcdo poderia ser exercida sobre a totalidade ou sobre uma parte das acdes até 30 de abril de 2013. Conforme
divulgado nas demonstra¢des financeiras da Companhia em 31 de dezembro de 2013 foram prescritas 26.960 acdes pelo
ndo exercicio e a partir de 30 de abril de 2013 ndo ha mais opc¢des em circulacao.

Em 31 de margo de 2014 o saldo de reserva de opg¢des outorgadas é R$13.549 (R$13.549 em 31 de dezembro de 2013).
O efeito no resultado no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2014 ¢é zero (R$47 no periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2013).

20. Participacéo de empregados e administradores nos lucros e resultados

Em conformidade com o programa de participacdo nos resultados, devidamente homologado junto ao sindicato, o
montante relacionado a participacdo de empregados e administradores nos lucros do periodo de trés meses findo em 31
de marco de 2014, reconhecido no resultado da controladora é zero e R$210 no resultado do consolidado (R$0 na
controladora e R$200 no consolidado, no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2013). O programa de
participagcdo de empregados e administradores € baseado em metas operacionais e financeiras, individuais e corporativas,
previamente estabelecidas as quais sao apuradas ao final do exercicio para verificagdo da parcela de atendimento das
mesmas e consequente distribuicdo dos valores devidos.

Em 31 de marco de 2014, o saldo de participagbes de empregados e administradores nos resultados, registrado no
passivo circulante é zero na controladora e R$680 no consolidado, (zero e R$1.443, na controladora e no consolidado
respectivamente, em 31 de dezembro de 2013).

21. Demonstragao da receita liquida

Controladora ( BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Receita bruta de vendas e/ou servi¢os
No Brasil 26.370 22.959 131.903 139.582
No exterior 9.949 11.923 10.982 14.459
36.319 34.882 142.885 154.041
Deducdes da receita bruta

Impostos incidentes sobre vendas (4.587) (3.616) (12.546) (13.915)
Receita liquida de vendas e/ou servigos 31.732 31.266 130.339 140.126

22. Prejuizo por acdo
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a) Basico

O prejuizo basico por acdo é calculado mediante a divisdo do prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias emitidas durante o periodo.

Controladora (BRGAAP)

ltens 31/03/2014 31/03/2013
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagdes em continuidade (94.995) (58.328)
Quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias emitidas (milhares) 157.605 157.003
Prejuizo bésico por acdo de operagcdes em continuidade - R$ (0,60) (0,37)

Controladora (BRGAAP)

ltens 31/03/2014 31/03/2013
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagdes em continuidade e
descontinuadas (94.995) (58.328)
Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias emitidas (milhares) 157.605 157.003
Prejuizo béasico por acdo de operagdes em continuidade e descontinuadas - R$ (0,60) (0,37)

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Itens 31/03/2014 31/03/2013
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de opera¢des em continuidade (94.995) (36.354)
Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias emitidas (milhares) 157.605 157.003
Prejuizo béasico por acdo de operagdes em continuidade - R$ (0,60) (0,23)

Consolidado ( IFRS e BR GAAP)

Itens 31/03/2014 31/03/2013
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagdes em continuidade e
descontinuadas (94.995) (58.328)
Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias emitidas (milhares) 157.605 157.003
Prejuizo béasico por acdo de opera¢cdes em continuidade e descontinuadas - R$ (0,60) (0,37)

b) Diluido

O prejuizo diluido por acdo é calculado mediante 0 ajuste da quantidade média ponderada de a¢des ordinarias em
circulacdo, para presumir a conversdo de todas as ac¢des ordinarias potenciais diluidas. Para as opc¢des de compra de
acOes é feito um célculo para determinar a quantidade de a¢Bes que poderiam ter sido adquiridas pelo valor justo
(determinado como o preco médio anual de mercado da acdo da Companhia), com base no valor monetério dos direitos
de subscricdo vinculados as opcdes de compra de agcdes em circulacdo. As opg¢des a titulo de pagamentos baseados em
acdes séao diluiveis quando resultarem na emissédo de ag8es por valor inferior ao preco médio de mercado das agfes
durante o periodo menos o preco de emisséo ajustado pelo valor justo dos servigos a serem fornecidos a Companhia no
futuro de acordo com a opgéo de compra da agéo.
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Controladora (BRGAAP)

ltens 31/03/2014 31/03/2013
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagdes em continuidade (94.995) (58.328)
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias emitidas (milhares) 157.605 157.003
Prejuizo béasico por acdo de operagdes em continuidade - R$ (0,60) (0,37)

Controladora (BRGAAP)

Itens 31/03/2014 31/03/2013
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagdes em continuidade e
descontinuadas (94.995) (58.328)
Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias emitidas (milhares) 157.605 157.003
Prejuizo béasico por acdo de operagcGes em continuidade e descontinuadas - R$ (0,60) (0,37)

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Itens 31/03/2014 31/03/2013
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de opera¢des em continuidade (94.995) (36.354)
Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias emitidas (milhares) 157.605 157.003
Prejuizo béasico por acdo de operag8es em continuidade - R$ (0,60) (0,23)

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Itens 31/03/2014 31/03/2013
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagdes em continuidade e
descontinuadas (94.995) (58.328)
Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias emitidas (milhares) 157.605 157.003
Prejuizo bésico por acdo de operacGes em continuidade e descontinuadas - R$ (0,60) (0,37)

As debéntures conversiveis em a¢bes (nota explicativa n® 12) ndo estdo sendo apresentadas no calculo do resultado por
acdo diluido nos periodos de 2013 e de 2014, porque sao antidiluidoras para estes periodos.

23. Resultado financeiro
Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
Itens 31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Receitas Financeiras
Rendas de aplicag@es financeiras 185 155 499 197
Rendimentos de contratos de matuo 305 1.907 - -
Derivativo embutido - debéntures - 5.406 - 5.406
Ganhos com Swap - - - 503
Outras receitas financeiras 234 93 1.526 997
Total receitas financeiras 724 7.561 2.025 7.103
Despesas Financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (6.912) (5.279) (12.864) (12.287)
Juros sobre bonus perpétuos - - (17.571) (12.184)
Juros + IPCA e prémio sobre debéntures (13.476) (11.443) (13.476) (11.443)
Ajuste a valor presente - - (57) (305)
Derivativo embutido - debéntures (3.303) - (3.303) -
Juros de contratos de mutuo (13.170) (12.205) - -
Despesas bancérias, IOF e outros (1.406) (1.576) (5.566) (3.046)
Total das despesas financeiras (38.267) (30.503) (52.837) (39.265)
Variagao cambial ativa 47.339 18.715 50.864 19.147
Variagdo cambial passiva (24.220) (11.981) (24.675) (12.352)
Variagdo cambial liquida 23.119 6.734 26.189 6.795
24. Outras receitas e despesas operacionais
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Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)

Itens 31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Provisdo de perdas processos judiciais (442) (583) (1.160) (3.584)
Despesas com opcdes de acdes - 47) - 47)
(Proviséo) Rewersédo de perdas com obsolecéncia de estoques (1.809) 1.320 (1.734) 1.103
Ganho (Perda) na alienag&o de ativo imobilizado 3.094 - (8.264) -
Multas contratuais - - (47.686) -
Custo de ociosidade de producdo (161) (116) (161) (116)
Despesas com reestruturag&o societaria (1.075) (1.248) (1.145) (1.248)
Outros (290) (321) (418) 688
Total (683) (995) (60.568) (3.204)

Em 31 de marco de 2014 a Companhia registrou R$47.686 no consolidado como despesas provenientes de multas
contratuais pelo ndo atendimento de clausulas de contratos com clientes.

25. Despesas por natureza
Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
Itens 31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Depreciacdo e amortizagéo (2.437) (2.653) (12.989) (12.544)
Despesas com pessoal (12.929) (15.689) (59.757) (71.961)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (19.280) (13.525) (47.340) (49.324)
Comissdes (844) (907) (1.375) (1.364)
Fretes (168) (381) (385) (827)
Senicos de consultoria juridica e tributaria (866) (724) (1.726) (1.785)
Despesas com viagens (291) (413) (561) (803)
Proviséo de perdas de contingéncias (476) (582) (1.217) (3.653)
Valor residual na baixa de imobilizado (822) (29) (14.380) (33)
Multas contratuais (1.083) (651) (49.550) (727)
Perdas com obsolecéncia de estoques (1.807) 4 (1.872) (223)
Custo de ociosidade de producéo (161) (116) (161) (117)
Ajuste de inventario - (661) - (877)
Outras despesas (47) (1.716) (5.916) (5.204)
(41.211) (38.051) (197.229) (149.442)
Classificados como:
Custos dos produtos vendidos (27.767) (25.480) (103.272) (111.572)
Despesas com vendas (3.116) (4.173) (9.471) (8.681)
Despesas gerais e administrativas (4.163) (4.648) (16.060) (22.611)
Remunerag&o dos administradores (1.521) (1.373) (1.521) (1.373)
Outras despesas operacionais (4.644) (2.377) (66.905) (5.205)
(41.211) (38.051) (197.229) (149.442)
26. Informac8es por segmento de negdcio e regido geogréafica

A Administracdo da Companhia definiu os segmentos operacionais do Grupo, com base nos relatérios utilizados para a
tomada de decisdes estratégicas, revisados pelo Conselho de Administracdo e considera que os mercados de atuagéo
estdo segmentados nas linhas de Produtos e Servicos, mesma composicdo apresentada na nota explicativa n°® 1.

Geograficamente, a Administracdo considera o desempenho dos mercados brasileiros, argentinos e outros. A distribuicdo
por regido € considerada a localizagcdo das empresas do Grupo e ndo a localizacdo do cliente. Tendo em vista a forte
ligacdo com a area de Petréleo e Gas no Brasil e na Argentina, através de suas subsidiarias localizadas naquele pais, o
foco de andlise geografica se relaciona diretamente com esta composicao.

A receita gerada pelos segmentos operacionais reportados é oriunda, principalmente de:
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONTIDAS NAS INFORMACOES
TRIMESTRAIS DE 31 DE MARCO DE 2014
(Em milhares de Reais exceto Prejuizo por acdo, ou quando indicado)

a) Produtos: cabos de ancoragem de plataformas em aguas profundas, valvulas manuais e automatizadas para uso
em aplicacdo, exploracéo, producao, transporte e refino de petréleo e cadeia de hidrocarbonetos, equipamentos
de completacdo de pocos de petréleo, revestimentos de tubos de perfuracao e producéo.

b) Servicos: servicos de sondas de perfuracdo e workove, intervencdo em pocgos, drilling, revestimentos e inspecao
de tubulacdes.

As vendas entre os segmentos foram realizadas como vendas entre partes independentes. A receita de partes externas
informadas a Diretoria-Executiva foi mensurada de maneira condizente com aquela apresentada na demonstracdo do
resultado.

Os valores fornecidos a Diretoria-Executiva com relacdo ao total do ativo sdo consistentes com os saldos registrados nas
demonstracgdes financeiras. Esses ativos sdo alocados com base nas operagdes do segmento e no local fisico do ativo.

Os valores fornecidos a Diretoria-Executiva com relagé@o ao total do passivo sdo consistentes com os saldos registrados
nas demonstragdes financeiras. Esses passivos séo alocados com base nas operagdes do segmento.

As receitas da Companhia apresentam maior concentragdo envolvendo o cliente Petrobras, diretamente e indiretamente, o
qual respondeu no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2014 por aproximadamente 55,5% das receitas totais

da Companhia e suas controladas (57,7% no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2013).

As informagBes por segmento estdo demonstradas abaixo:

Consolidado
Produtos Servigos (IFRS e BR GAAP)
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Receita Liquida de vendas 61.916 63.579 68.423 76.547 130.339 140.126
Custo dos produtos vendidos (43.731) (47.710) (59.541) (63.862) (103.272) (111.572)
Lucro Bruto 18.185 15.869 8.882 12.685 27.067 28.554
Despesas de vendas (7.213) (7.847) (2.258) (834) (9.471) (8.681)
Despesas administrativas (6.522) (6.147) (9.538) (16.464) (16.060) (22.611)
Remuneracé&o dos administradores (725) (458) (796) (915) (1.521) (1.373)
Equivaléncia patrimonial (7.611) (2.524) - - (7.611) (2.524)
Outras receitas (despesas), liquidas 213 (648) (60.781) (2.556) (60.568) (3.204)
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro (3.673) (1.755) (64.491) (8.084) (68.164) (9.839)
Receitas financeiras (*) 2.025 7.103
Despesas financeiras (*) (52.837) (39.265)
Variag&o cambial, liquida (*) 26.189 6.795
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢éo social (92.787) (35.206)
Imposto de renda e contribuicdo social corrente (*) (3.086) (2.557)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido (*) 878 1.409
Prejuizo do exercicio das operacdes descontinuadas (21.974)
Prejuizo do exercicio das operac6es em continuidade e
descontinuadas (94.995) (58.328)
Consolidado
Produtos Servigos (IFRS e BR GAAP)
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013 31/12/2013 31/12/2012
Ativos identificaveis (1 554.540 576.402 613.833 654.825 1.168.373 1.231.227
Passiws identificaveis (2 157.473 166.921 332.747 324.237 490.220 491.158
Consolidado
Produtos Servigos (IFRS e BR GAAP)
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Depreciacédo e amortizacdo (2.788) (3.092) (10.201) (9.452) (12.989) (12.544)
Aquisicé&o de imobilizado 255 1.418 3.169 6.456 3.424 7.874

1 - Ativos identificaveis: Clientes, Estoques, Imobilizado, "Goodwill", Impostos a recuperar e Aplicagéo Restrita

2 - Passivos ldentificaveis: Fornecedores e Empréstimos

(*) Informagdes néo incluidas no valor do lucro (prejuizo) do segmento revisado pelo principal gestor das operagdes.
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Versao : 1

As informacdes por regido geografica estdo demonstradas abaixo:

Consolidado
Brasil Argentina Outros (IFRS e BR GAAP)
31/03/2014 _31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013 _31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Receita Liquida de Vendas 80.171 96.657 28.592 27.262 21.576 16.207 130.339 140.126
Consolidado
Brasil Argentina QOutros (IFRS e BR GAAP)
31/03/2014  31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013 _31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Ativos identificaveis (1 841.401 975.408 202.953 173.731 124.019 82.088 1.168.373 1.231.227
Passivos identificaveis (2 430.856 428.529 14.086 14.017 45.278 48.612 490.220 491.158
Consolidado
Brasil Argentina Outros (IFRS e BR GAAP)
31/03/2014 _ 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013 _ 31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Depreciacio e amortizagio (10.471) (10.568) (254) (273) (2.264) (1.703) (12.989) (12.544)
Aquisicéo de imobilizado 89 8.722 189 1.065 3.146 (1.913) 3.424 7.874

1 - Ativos identificaveis: Clientes, Estoques, Imobilizado, "Goodwill", Impostos a recuperar e Aplicagéo Restrita

2 - Passivos Identificaveis: Fornecedores e Empréstimos

(*) Informagdes nao incluidas no valor do lucro (prejuizo) do segmento revisado pelo principal gestor das operagdes.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacgdes trimestrais - ITR
Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da Lupatech S.A.
Nova Odessa - SP

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Lupatech S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2014, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de marco de 2014 e as respectivas demonstraces do resultado e do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracédo das informacdes contabeis intermediérias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracgao Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de
acordo com o CPC 21(R1) e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de expressar
uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) aplicavel a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliérios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas nédo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com 0 CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Enfase

Sem ressalvar nossa opinido, chamamos atencdo para o fato de que a Companhia tem gerado prejuizos recorrentes e apresenta
passivo a descoberto e endividamento vencido. Essas condi¢des, juntamente com outros assuntos, indicam a existéncia de incerteza
significativa que pode levantar davida quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Conforme descrito na Nota
Explicativa 1, a Administracdo da Companhia tem implementado reestruturacdes das opera¢des com vistas a melhoria da
performance, estrutura de financiamento e liquidez. A continuidade normal dos negécios da Companhia depende do sucesso de sua
Administracdo na implementagdo das medidas descritas na Nota Explicativa 1.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstra¢@es do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2014, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacéo nas
informacgdes intermediérias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboracgédo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informag&o suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstra¢fes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo com as informag6es contdbeis intermediérias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Porto alegre, 15 de maio de 2014.

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/F-7-RS
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Cristiano Jardim Seguecio

Contador CRC SP244525/0-9-T-RS
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Em conformidade com o inciso V do artigo 25 da Instru¢do CVM N° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou,
discutiu e concordou com o Formulario de Informagdes Trimestrais da Companhia — ITR referentes ao trimestre findo em 31 de margo
de 2014.

Nova Odessa, 15 de maio de 2014.

Ricardo Doebeli - Presidente

Carlos Mario Calad Serrano - Diretor de Servigos
Edson Antonio Foltran - Diretor de Supply

Jodo Raful - Diretor de Recursos Humanos

Murilo Antunes de Oliveira Filho - Diretor de Produtos

Thiago Piovesan - Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Em conformidade com o inciso V do artigo 25 da Instru¢do CVM N° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou,
discutiu e concordou com o relatério dos auditores independentes sobre o Formulario de Informagdes Trimestrais da Companhia — ITR
referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2014.

Nova Odessa, 15 de maio de 2014.

Ricardo Doebeli - Presidente

Carlos Mario Calad Serrano - Diretor de Servigos
Edson Antonio Foltran - Diretor de Supply

Jodo Raful - Diretor de Recursos Humanos

Murilo Antunes de Oliveira Filho - Diretor de Produtos

Thiago Piovesan - Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
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