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Relatorio dos auditores independentes sobre a revisdo das informacdes
trimestrais

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Petro Rio S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introducéo

Revisamos as informagfes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, da Petro Rio S.A.
(“Companhia” anteriormente denominada HRT Participagbes em Petréleo S.A.) identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, contidas no Formulario de Informag¢des Trimestrais — ITRs,
referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2015, que compreendem o balancgo patrimonial em 30 de
junho de 2015 e as respectivas demonstra¢fes do resultado e do resultado abrangente, para os periodos de
trés e seus meses findos naquela data e das mutagbes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de seis meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informag8es financeiras intermediérias
individuais e consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1l) — Demonstracdo
Intermediaria e de acordo com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informacgbes de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a
elaboracdo das Informacdes Trimestrais - ITRs. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo
sobre essas informacgdes financeiras intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informacgdes
intermediérias (NBCTR 2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade
e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma revisdo de informacfes intermediarias consiste na realizacdo de indagacoes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos 0s assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.

Concluséo sobre as informacdes intermediérias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas nas informa¢des trimestrais
anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21
(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaborac@o de Informagbes Trimestrais - ITRs, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela CVM.



Enfase

Sem ressalvar nossa conclusdo, chamamos a atenc@o para a nota explicativa n° 6, que indica que a
Companhia e suas controladas mantém montantes significativos de ativos néo circulantes mantidos para a
venda em 30 de junho de 2015, cuja recuperacdo depende do sucesso de operacdes futuras de venda.
Essas condi¢Bes indicam a existéncia de incerteza significativa que pode levantar ddvida quanto a
realizacdo desses ativos. As informag8es financeiras intermediarias ndo incluem quaisquer ajustes que
seriam requeridos caso algum destes ativos ndo se realize pelos valores esperados, o que depende do
sucesso das negociacdes em andamento. Os planos da Administracdo da Companhia em relacdo as essas
atividades estdo descritos na nota explicativa n° 6.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrac6es individual e consolidado do valor adicionado (DVA), referentes ao
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015, preparadas sob a responsabilidade da Administracédo
da Companhia, cuja apresentacdo nas informac¢des intermediarias € requerida de acordo com as normas
expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboragdo de Informacgdes Trimestrais — ITRs, e como informagéo
suplementar pelas normas internacionais de relatério financeiro (“International Financial Reporting
Standards — IFRS”), que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstra¢cfes foram submetidas
aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus
aspectos relevantes, de forma consistente com as informag¢8es financeiras intermediarias, tomadas em
conjunto.

Demonstracdes financeiras de exercicio anterior examinadas e informagfes financeiras intermediérias
revisadas por outro auditor independente

As informacdes e os valores correspondentes, individuais e consolidadas, relativos ao balango patrimonial
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e as informacdes financeiras intermediarias
relativas a demonstracéo das mutagfes do patriménio liquido, referentes ao periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2014, apresentados para fins de comparacdo, foram ajustados e estdo sendo
reapresentados pelas razdes mencionadas na nota 2(f). Estas informacdes e valores foram,
respectivamente, examinados e revisados por outros auditores independentes, que reemitiram relatério de
auditoria e de revisdo datados de 20 de agosto de 2015, sem modificacdes, no entanto apresentavam
énfases (i) em ambos os casos divulgando que tais informacfes foram alteradas em relacdo as
anteriormente apresentadas e (ii) sobre existéncia de incertezas significativas quanto a realizacdo de
determinados ativos mantidos a venda em 31 de dezembro de 2014 e a continuidade operacional em 30 de
junho de 2014.

Rio de Janeiro, 20 de Agosto de 2015.
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Petro Rio S.A.

Balancos patrimoniais (posicao financeira)
30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014

As informag0es financeiras de 30 de junho de 2015 foram revisadas por auditores independentes
na extensao descrita no relatério de revisdo datado de 20 de agosto de 2015.

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e Valores Mobiliarios
Contas a receber
Tributos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Adiantamentos a parceiros
Despesas antecipadas
Estoque de Oleo
Outros créditos

Ativo nao circulante disponivel para venda

Nao circulante
Realizavel a longo prazo

Adiantamentos a fornecedores

Depésitos e caucbes

Partes relacionadas

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Adiantamento p/aquisicdo de ativos nao
circulantes

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Nota 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
3 25.646 49 327.857 350.634
4 15.042 87.924 27.781 98.312
36 36 3.697 1.835
5 9.964 9.937 36.330 30.843
7 205 194 27.591 23.957
8 - - 6.512 7.214
456 - 5.599 3.486
21 - - 63.188 8.784
51 53 3.324 3.495
51.400 98.193 501.879 528.560
6 - - 247.327 258.158
51.400 98.193 749.206 786.718
7 - - 12.596 12.596
4.440 4.440 10.834 10.664
19 1.821 4871 - -
9 651.762 620.413 - -
10 548 609 57.364 72.925
11 50 65 127.054 176.951
1 - - 86.214 -
658.621 630.398 294.062 273.136
710.021 728.591 1.043.268 1.059.854




Controladora Consolidado

Nota 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014

(Reapresentado) (Reapresentado)
Passivo e patriménio liquido
Circulante
Fornecedores 12 3.565 5.133 40.210 50.507
Obrigag6es trabalhistas 2.263 2411 5.918 7.439
Tributos e contribuigbes sociais 15 5.056 4.890 8.623 8.518
Debéntures 13 1.727 - 1.727 -
Partes relacionadas 19 4.084 6.856 - -
Adiantamentos de parceiros 8 - - 67.336 62.495
Adiantamento para alienacéo de ativo fixo - - - 25.368
Outras obrigagdes - - 888 -
16.695 19.290 124.702 154.327
N&o circulante
Fornecedores 12 - - 12.710 12.710
Debéntures 13 87.192 87.568 87.192 87.568
Provisé@o para abandono de instala¢des 17 - - 163.198 138.039
Provisé@o para contingéncias 28 - - 39.618 33.838
Tributos e contribui¢cdes sociais diferidos 16 - - 6.915 9.487
Outras obriga¢bes - - 2.799 2.152
87.192 87.568 312.432 283.794
Patrimdnio liquido 18
Capital social realizado 3.209.454 3.821.206 3.209.454 3.821.206
Reservas de capital 101.720 518.631 101.720 518.631
Ajuste acumulado de converséao 315.406 261.233 315.406 261.233
Prejuizos acumulados (2.950.672) (2.976.264) (2.950.672) (2.976.264)
Resultado do periodo (69.774)  (1.003.073) (69.774)  (1.003.073)
606.134 621.733 606.134 621.733
Total do passivo e patriménio liquido 710.021 728.591 1.043.268 1.059.854

As notas explicativas sédo partes integrantes das informacoes trimestrais.



Petro Rio S.A.

Demonstracdes dos resultados
Periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2015 e de 2014

As informag0es financeiras de 30 de junho de 2015 foram revisadas por auditores independentes

na extensao descrita no relatério de revisao datado de 20 de agosto de 2015.
(Em milhares de reais, exceto lucro/prejuizo por acao)

Controladora

Consolidado

01/01/2015 01/01/2014
Nota a a
30/06/2015 30/06/2014

01/01/2015 01/01/2014
a a
30/06/2015 30/06/2014

Receita liquida 20 - -

101.661 280.906

Custos dos produtos/servicos 21 - -

(120.278)  (202.451)

Resultado bruto - -

(18.617) 78.455

Receitas (despesas) operacionais
Despesas de geologia e geofisica - -

Despesas com pessoal (2.765) (5.823)
Despesas gerais e administrativas (2.293) (2.231)
Despesas com servicos de terceiros (2.809) (5.348)
Impostos e taxas (162) 144
Despesa de depreciacdo e amortizagédo (81) (93)
Reversado de impairment em ativo ndo circulante mantido para venda - -
Resultado de equivaléncia patrimonial 9 (59.395) 23.589
Baixa de imobilizado - -
Despesas financeiras 22 (6.677) (23)
Receitas financeiras 22 4.248 1.227
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 160 -

(246) (3.720)
(12.608)  (20.544)
(8.985)  (16.958)
(15.367)  (30.500)
(1.426) (2.980)
(1.671) (5.476)
18.416 -

(143.007)  (31.575)
115.076 22.828
(3.960) 22.955

Resultado antes do imposto de renda e da

contribuigcéo social (69.774) 11.442

(72.395) 12.485

Imposto de renda e contribui¢do social 16

Corrente - - (16) (1.503)
Diferido - - 2.637 460
Lucro (Prejuizo) do Periodo (69.774) 11.442 (69.774) 11.442
Lucro (Prejuizo) por acéo basico e diluido 18.3

Basico (2,345) 0,385 (2,345) 0,385
Diluido (2,345) 0,385 (2,345) 0,385

As notas explicativas séo partes integrantes das informacdes trimestrais.



Petro Rio S.A.

Demonstracdes dos resultados

Periodo de trés meses findos em 30 de junho de 2015 e de 2014
As informag0es financeiras de 30 de junho de 2015 foram revisadas por auditores independentes
na extensao descrita no relatério de revisdo datado de 20 de agosto de 2015.

(Em milhares de reais, exceto lucro/prejuizo por acao)

Controladora

Consolidado

01/04/2015 01/04/2014

01/04/2015 01/04/2014

Nota a a a a

30/06/2015 30/06/2014  30/06/2015 30/06/2014
Receita liquida 20 - - 96.808 137.603
Custos dos produtos/servigos 21 - - (116.241) (82.445)
Resultado bruto - - (19.433) 55.158
Receitas (despesas) operacionais
Despesas de geologia e geofisica - - (170) 1.292
Despesas com pessoal (1.455) (4.477) (5.910) (9.771)
Despesas gerais e administrativas (1.083) (1.013) (2.540) (3.299)
Despesas com servicos de terceiros (1.102) (2.573) (9.555) (27.707)
Impostos e taxas (131) 148 (825) (2.342)
Despesa de depreciagdo e amortizagéo (40) (46) (857) (2.754)
Reversao de impairment em ativo ndo circulante mantido para venda - - 18.416 -
Baixa de pogos secos e blocos descontinuados - - - -
Resultado de equivaléncia patrimonial 9 (10.912) 16.884 - -
Baixa de imobilizado - - - -
Despesas financeiras 22 (3.957) (12) (67.254) (13.755)
Receitas financeiras 22 2.287 832 55.127 12.118
Resultado na venda de participagdo acionaria - - - -
Compra vantajosa dos Ativos do Polvo - - - -
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 158 - 14.608 301
?jﬁg:;alﬂg%mseoscfa? imposto de renda e da (16.235) 9.743 (18.393) 9.241
Imposto de renda e contribui¢cdo social 16
Corrente - - 866 42
Diferido - - 1.292 460
Lucro (Prejuizo) do Periodo (16.235) 9.743 (16.235) 9.743
Lucro (Prejuizo) por acéo basico e diluido 18.3
Basico (0,546) 0,328 (0,546) 0,328
Diluido (0,546) 0,328 (0,546) 0,328

As notas explicativas séo partes integrantes das informacdes trimestrais.



Petro Rio S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes

Periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2015 e de 2014

As informag0es financeiras de 30 de junho de 2015 foram revisadas por auditores independentes
na extensao descrita no relatério de revisdo datado de 20 de agosto de 2015.

(Em milhares de reais)

Nota Consolidado

01/01/2015 01/01/2014
a a
30/06/2015 30/06/2014

Resultados acumulados (69.774) 11.442
Outros resultados abrangentes

Variagdo cambial de investimento no exterior, liquidos dos impostos 9 54.173 4.743
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos 54.173 4,743
Total de resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos (15.601) 16.185
Atribuivel a acionistas da controladora (15.601) 16.185

As notas explicativas sédo partes integrantes das informacoes trimestrais.



Petro Rio S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Periodo de trés meses findos em 30 de junho de 2015 e de 2014

As informag0es financeiras de 30 de junho de 2015 foram revisadas por auditores independentes

na extensao descrita no relatério de revisdo datado de 20 de agosto de 2015.
(Em milhares de reais)

Consolidado

01/04/2015 01/04/2014

a

a

30/06/2015 30/06/2014

Resultados acumulados (16.235) 9.743
Outros resultados abrangentes

Variagdo cambial de investimento no exterior, liquidos dos impostos (5.201) (9.058)
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos (5.201) (9.058)
Total de resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos (21.436) 685
Atribuivel a acionistas da controladora (21.436) 685

As notas explicativas sédo partes integrantes das informacoes trimestrais.




Petro Rio S.A

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido
Periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2015 e de 2014
As informag0es financeiras de 30 de junho de 2015 foram revisadas por auditores independentes
na extensao descrita no relatério de revisao datado de 20 de agosto de 2015.

(Em milhares de reais)

Saldos em 1 de janeiro de 2014 - Reapresentado

Opcao de agbes exercidas

Variagao cambial de investimento no exterior
Remuneragéo com base em participagao acionéria
Resultado do periodo

Saldos em 30 de junho de 2014 - Reapresentado

Saldos em 1 de janeiro de 2015 - Reapresentado

Variacéo cambial de investimento no exterior
Remuneracédo com base em participagdo acionaria
Compensacao do prejuizo

Resultado do periodo

Saldos em 30 de junho de 2015

: Ajuste
Capital Reservade acumulado de Prejuizo
social capital conversao acumulado Total
3.821.205 518.557 91.100 (2.976.264) 1.454.598
1 - - - 1
- - 4.743 - 4.743
- 74 - - 74
- - - 11.442 11.442
3.821.206 518.631 95.843 (2.964.822) 1.470.858
3.821.206 518.631 261.233 (3.979.337) 621.733
- - 54.173 - 54.173
- 3 - - 3
(611.752) (416.914) - 1.028.666 0
- - - (69.774) (69.774)
3.209.454 101.720 315.406 (3.020.446) 606.134

As notas explicativas séo partes integrantes das informacgdes trimestrais.



Petro Rio S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2015 e de 2014
As informag0es financeiras de 30 de junho de 2015 foram revisadas por auditores independentes
na extensao descrita no relatério de revisao datado de 20 de agosto de 2015.

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado do periodo (antes de impostos)
Depreciacdo e amortizagdo
Receita financeira
Despesa financeira
Remuneracéo com base em plano de ac¢des
Resultado de equivaléncia patrimonial
Perda/Baixa de ativos n&o circulantes
Proviséo para contingéncias/perdas
Reversé&o de impairment em ativo n&o circulante mantido para venda

(Aumento) reducéo nos ativos
Contas a receber
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Adiantamento a fornecedores
Estoque
Adiantamento a parceiros em operagdes de E&P
Outros créditos
Aumento (reducdo) nos passivos
Fornecedores
Obrigag6es trabalhistas
Tributos e contribui¢cdes sociais
Partes relacionadas
Adiantamento de parceiros em operagdes de E&P
Outras obrigacbes
Caixa liquido (aplicado nas) gerado das atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimento
(Aplicacéo) Resgate de Titulos e Valores Mobiliarios
Deposito e caugles
Ativo ndo circulante mantido pra venda
(Compra) venda de ativo imobilizado
(Compra) venda de ativo intangivel
(Compra) ativos ndo circulantes
Integralizagdo de capital em controlada
Caixa liquido gerado das atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Operacao com derivativos
Integralizag&o de capital
Caixa liquido (aplicado nas) gerado das atividades de financiamento
Variacdo Cambial
Aumento (reducdo) liquido no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio
Aumento (reducao) liquido no caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Consolidado

30/06/2015 _ 30/06/2014 30/06/2015 _ 30/06/2014
(69.774) 11.442 (72.395) 12.485
82 94 48.535 48578
(2.937) (1.227) (49.436) (22.828)
5.274 23 116.139 31575
3 74 3 74
59.395 (23.589) - -
- - 3.043 -

- - 13.753 -

- - (18.416) -
(7.957) (13.183) 41.226 69.884
- - (1.862) (19.874)

347 (1.103) (4.911) (11.238)
(456) 701 (2.113) (5.719)
(11) 1) (1.131) (13.947)

- - (44.863) (8.256)

- - 702 -

- (62) (2.733) 5.418
(1.555) (587) (27.451) 41.818
(148) (1.062) (1.521) (5.130)
166 1.963 (71) 3.806
(271) (3.521) - -

- - 2.974 19.017

- - 1.535 8.009
(9.885) (16.855) (40.219) 83.788
75.219 19.324 73.197 128.297
- (14) (170) 272.778

- - 17.491 -

6) 1) 2.399 (2.705)

- - 234 (564)

- - (78.541)  (129.060)
(36.571) (497) - -
38.642 18.812 14.610 268.746
- - - (25.373)
(3.160) - (3.160) -
- - - (11.163)

- 1 - 1
(3.160) 1 (3.160) (36.535)
- - 5.992 -
25.597 1.958 (22.777) 315.999
49 18 350.634 33.582
25.646 1.976 327.857 349.581
25.597 1.958 (22.777) 315.999

As notas explicativas sédo partes integrantes das informacoes trimestrais.
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Petro Rio S.A.

Demonstracdes do valor adicionado (informacao suplementar para fins de IFRS)
Periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2015 e de 2014

As informag0es financeiras de 30 de junho de 2015 foram revisadas por auditores independentes

na extensao descrita no relatério de revisao datado de 20 de agosto de 2015.
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

30/06/2015 30/06/2014

30/06/2015 30/06/2014

Receitas

Venda de servicos - - 101.661 280.906
- - 101.661 280.906
Insumos e servigos
Servicos de terceiros e outros (2.809) (5.348) (15.367) (30.500)
Despesas com geologia e geofisica - - (246) (3.720)
Custos dos servigos - - (63.834) (135.237)
Valor adicionado bruto (2.809) (5.348) 22.214 111.449
Retencdes
Depreciacdo e amortizagdo (81) (94) (48.535) (48.577)
Valor adicionado liquido (2.890) (5.442) (26.321) 62.872
Valor adicionado transferido
Resultado financeiro liquido (2.429) 1.204 (27.931) (8.747)
Resultado de equivaléncia patrimonial (59.395) 23.589 - -
Impostos diferidos - - 2.637 460
Reversao de impairment em ativo néo circulante mantido para venda - - 18.416 -
Aluguéis, royalties e outros (2.133) (2.230) (22.525) (18.116)
Valor adicionado a distribuir (66.847) 17.121 (55.724) 36.469
Distribuigdo do valor adicionado
Pessoal 2.765 5.823 12.608 20.544
Tributos 162 (144) 1.442 4483
Participacéo atribuivel aos acionistas do Grupo (69.774) 11.442 (69.774) 11.442
Valor adicionado distribuido (66.847) 17.121 (55.724) 36.469

As notas explicativas sédo partes integrantes das informacoes trimestrais.
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Petro Rio S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais
30 de junho de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Petro Rio S.A. (Companhia ou PetroRio), nova denominagéo social da HRT Participagdes em
Petréleo S.A. aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 15 de maio de 2015, foi
constituida em 17 de julho de 2009. Mantém sua sede na cidade do Rio de Janeiro - RJ,
Brasil tendo como objeto social: (1) a participacdo em outras sociedades como sdcia,
acionista ou quotista, no pais ou no exterior, independentemente de sua atividade; e (2) (i) a
prestacé@o de servigos de consultoria e projetos de investigacdo nas areas de meio ambiente,
petréleo, gas natural, mineracdo, prestando assessoria profissional a empresas nas areas de
coleta, analises quimicas (organica e inorgénica) e interpretacdo de dados de natureza
geoldgica, geoquimica, geofisica e sensoriamento remoto de tais dados, bem como
consultoria em comércio exterior; (ii) a exploracdo, o desenvolvimento e a producédo de
petréleo e gas natural; (iii) a importagéo, exportacao, refino, comercializacdo e distribuicéo de
petroleo, gas natural, combustiveis e produtos derivados de petréleo; e (iv) a geracao,
comercializacao e distribuicdo de energia elétrica.

A Companhia tem suas atividades voltadas para a producéo de 0leo e gas natural, operando
na Bacia de Campos, Estado do Rio de Janeiro.

No dia 08 de janeiro de 2014 a controlada HRT O&G Exploracdo e Producdo de Petrdleo
Ltda. (“HRTOG”) concluiu a transacdo comercial com a BP Energy do Brasil Ltda. (“BP”),
passando a ser operadora do Campo do Polvo, que tem como parceiro a Maersk Energia
Ltda. (“Maersk”).

A Companhia, por meio da HRTOG, celebrou contrato de compra e venda com a Maersk para
a aquisicdo de 40% de participacdo no Campo de Polvo. A conclusdo desta transagédo ainda
esta sujeita a determinadas condi¢des, dentre as quais a aprovacao final da Agéncia Nacional
do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP).

Em reunido de diretoria realizada no dia 08 de outubro de 2014, a ANP indeferiu a venda da
participacdo de 40% no Campo do Polvo pela Maersk. A PetroRio apresentou pedido de
reconsideracéo em 24 de outubro de 2014 e aguarda novo posicionamento da ANP.

A HRTOG tem como plano a extensdo de vida util desse Campo através do aumento de
producao a partir de reservas provadas ndo desenvolvidas (1P) e reservas provaveis (2P).
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O Campo de Polvo esté localizado na porcdo sul da Bacia de Campos, a 100 km a leste da
cidade de Cabo Frio, Estado do Rio de Janeiro. A producdo diaria é de aproximadamente
10.000 barris, com 20.3° API, por meio de trés reservatorios produtores: arenitos da
Formagédo Carapebus, idades Maastrichtiana e Turoniana e carbonatos da Formagéo
Macaé/Membro Quissama, de idade Albiana. A licenga cobre uma &rea de aproximadamente
134 km? com varios prospectos para futuras exploracoes.

A Companhia dispde em seu portfélio de blocos exploratérios posicionados onshore na Bacia
do Solimdes, com participagdo de 55%, o qual encontra-se em processo de transferéncia de
operacdo para a Rosneft Brasil E&P Ltda. (“Rosneft”), conforme discutido na nota explicativa
6 e 29.2. Ainda no Brasil, detém 10% de participacdo (como nao operador) em 2 blocos
exploratérios em bacias onshore, situados nas Bacias do Recéncavo (BA) e do Espirito Santo
(ES). Na Namibia (Africa), possui 10 blocos exploratérios situados no offshore nas bacias de
Walvis e Orange com participacfes entre 86% e 100%, que foram descontinuadas em 2014.
A nota explicativa 9 apresenta maiores detalhes destes blocos exploratérios mantidos pela
Companhia e suas controladas.

No dia 20 de janeiro de 2015 a Companhia assinou contrato de compra e venda para adquirir
80% de participacdo sobre os direitos e obrigacdes dos contratos de concessdo dos Campos
de Bijupird e Salema com a Shell Brasil Petréleo Ltda. ("Shell*). Na mesma operacéo, foram
adquiridos, dentre outros ativos, o navio FPSO Fluminense, utilizado na producdo de ambos
0s campos, com capacidade de armazenamento para 1,3 milhdo de barris de 6leo.

O preco total de aquisicdo acordado é de USD 150 milhdes, sujeito a ajustes finais de preco.
Foram pagos em 20 de janeiro de 2015 o montante correspondente a R$86.214 a titulo de
adiantamento, representando 20% do total, com o caixa resultante da primeira emissao de
debéntures conversiveis em a¢des da Companhia, concluida em dezembro de 2014.

Os 80% remanescentes do valor total de aquisicdo deverdo ser pagos no dia do fechamento
da transacdo, mediante o atendimento ou a dispensa de todas as condicbes para o
fechamento, e poderdo ser financiados por meio da standby credit facility (linha de crédito)
existente, liderada pela Glencore Ltd., uma subsidiaria integral da Glencore PLC.

A conclusdo da transacdo de compra e venda dos direitos e obrigac6es dos contratos de
concessdo dos Campos de Bijupird e Salema esta sujeita a determinadas condi¢des
precedentes, dentre as quais, a aprovagdo da cessdo dos direitos pelo Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica - CADE e pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas
Natural e Biocombustiveis - ANP. A transacdo também esta sujeita a aceitacdo da TSX
Venture Exchange (“TSX-V”), onde as Global Depository Shares (“GDS”) da Companhia estao
listadas. Somente apds a aprovacado destes 6rgados reguladores, a empresa passara a ser a
operadora dos Campos.
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No dia 1° de julho de 2015 a PetroRio comunicou a celebracdo do contrato de compra e
venda para a aquisi¢cdo da participagdo dos 20% remanescentes nos direitos e obrigacdes
dos contratos de concessédo dos Campos de Bijupira e Salema com a Petrobras. Desta forma,
a Companhia passara a deter 100% de participacdo e ser4 a operadora dos campos de
BJSA, com data de vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2015.

O valor total da transagédo com a Petrobras soma US$ 25 milhdes, sujeitos a ajustes, e sera
pago em dinheiro, sendo que 20% deste montante serdo pagos com recursos proprios e 80%
mediante operacgdo de financiamento estruturado. A aquisi¢cdo engloba também equipamentos
relacionados a operacdo dos campos.

Os Campos de Bijupira e Salema, situados em laminas d’agua de 480 a 850 m, estédo
localizados no poligono do Pré-Sal, a apenas 80 km em direcdo nordeste do Campo de
Polvo, primeiro ativo de producédo da Petro Rio, gerando ganhos de sinergias importantes
entre suas operacgdes. As licencas cobrem uma area de 40.000.000 m2 e sua producao diaria
€ de 22 mil barris de 6leo leve e 325 mil m3 de gas associado, equivalentes a 24 mil boe/dia.
O 6bleo extraido nos campos é do tipo leve de 28° a 31°API.

2. Base de preparacao e apresentacao das informacgdes trimestrais

a) Declaracdo de conformidade com as normas IFRS e BR GAAP

As informag0des trimestrais individuais e consolidadas, referentes aos trés e seis meses
findos em 30 de junho de 2015, estao assim apresentadas:

Informagdes trimestrais consolidadas

As informag0fes trimestrais consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem as disposi¢cdes da
Lei das Sociedades por Acdes e normas e procedimentos contabeis emitidos pela
Comisséao de Valores Mobiliarios - CVM e Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC,
gue estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB.

As demonstracdes dos valores adicionados estdo sendo apresentadas como informacao
suplementar para fins de IFRS.
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Informagdes trimestrais individuais

As informacdes contabeis intermediarias individuais da Controladora foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas de acordo com o Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC 21 (R1) e séo divulgadas em conjunto com as informacdes contabeis intermediarias
consolidadas.

Até 31 de dezembro de 2013, as praticas contabeis adotadas no Brasil diferiam do IFRS,
aplicavel as demonstracdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo
de investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de
equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Com
a emissdo do pronunciamento IAS 27 (Separate Financial Statements) revisado pelo
IASB em 2014, as demonstracdes separadas de acordo com o IFRS passaram a permitir
0 uso do método da equivaléncia patrimonial para avaliacdo dos investimentos em
controladas, coligadas e controladas em conjunto. Em dezembro de 2014, os
pronunciamentos técnicos CPC 18, CPC 35 e CPC 37 foram aprovados, recepcionando a
citada revisdo do IAS 27. Dessa forma, as informagfes contabeis intermediarias da
Controladora passaram a estar em conformidade com as IFRS a partir desta data.

Estas informagfes trimestrais intermediarias ndo incluem todas as informacdes e
divulgacdes requeridas nas demonstragdes financeiras anuais e, portanto, devem ser
lidas em conjunto com as demonstracdes financeiras da Companhia, de 31 de dezembro
de 2014, que foram preparadas de acordo as praticas contabeis adotadas no Brasil e de
acordo com as Normas Internacionais de Demonstracdes Financeiras (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Boards - IASB.

Em atendimento ao Oficio Circular CVM n° 003/2011, de 28 de abril de 2011, a seguir
apresentamos as notas explicativas incluidas nas demonstragfes financeiras anuais mais
recentes (exercicio findo em 31 de dezembro de 2014), as quais, tendo em vista a
auséncia de alteracBes relevantes neste periodo, ndo estdo sendo incluidas de forma
completa nestas informacdes trimestrais.

As notas explicativas néo incluidas no periodo findo em 30 de junho de 2015 séo a de
“Politicas contabeis” e “Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas”,
representadas, na divulgacao das demonstracées financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014, pelas notas 2 e 3, respectivamente.
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b)

d)

Base de mensuracao

As informacgdes trimestrais individuais e consolidadas foram preparadas com base no
custo historico, com excecdo dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As informagdes trimestrais individuais e consolidadas sédo apresentadas em Real, que é a
moeda funcional da Companhia. A Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real
e a moeda funcional de suas controladas no exterior € o délar norte-americano, em
funcdo de seu plano anterior de negécios e principalmente em decorréncia dos seus
custos de operacao incorridos. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real
foram arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das informacdes trimestrais individuais e consolidadas de acordo com as
normas IFRS e as normas CPC exige que a Administracao faca julgamentos, estimativas
e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores informados de
ativos, passivos, receitas, despesas e notas explicativas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas
e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informacgdes sobre premissas e estimativas que poderao resultar em ajustes dentro do
proximo exercicio financeiro estédo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 6 — Ativos nao circulantes mantidos para venda
Nota 11 - Intangivel, principalmente as informagfes que se referem a baixas,
amortizacao e valor recuperavel dos ativos de 6leo & gés.

e Nota 13 — Debéntures, quanto ao célculo do valor justo da opcdo de conversdo do
titulo de divida em titulo de patrimdnio.
Nota 16 - Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido.

e Nota 18 - Patriménio Liquido / Remuneracdo com base em plano de opcdes de
compra de acoes.

¢ Nota 25 - Objetivos e politicas para gestéo de risco financeiro.

¢ Nota 27 - Contingéncias.
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e) Novas normas, alteracdes e interpretacdes

¢ Normas, alteracdes e interpretacfes de normas existentes que ainda ndo estdo em
vigor e ndo foram adotadas pela Companhia:

A Companhia ndo adotou antecipadamente o0s seguintes novos e revisados
pronunciamentos e interpretacbes, que ja foram emitidos, mas ainda ndo séo

efetivos:
Aplicacéo para os
Pronunciamento exercicios/periodos sociais a
ou interpretagéo Descrigéo serem iniciados em ou apés
Instrumentos financeiros -

IFRS9/CPC 14 mensuracgéao e classificagédo 1° de janeiro de 2018
IFRS 14 Contas de diferimento regulatério 1° de janeiro de 2016
IFRS 15 Receita de contrato com clientes 1° de janeiro de 2017

A Administragdo da Companhia esta avaliando estes novos pronunciamentos ainda
nao efetivos e entende que os seus efeitos ndo sdo materiais considerando as suas
atuais operagoes.

¢ Normas, alteracfes e interpretacées de normas existentes com adocao inicial a partir
de 1° de janeiro de 2015:

As normas a seguir relacionadas, referentes as informacgfes da Companhia, foram
publicadas e sao obrigatérias para os periodos contabeis iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2015 ou em periodos subsequentes:

Aplicagéo para os

Pronunciamento periodos sociais a
ou interpretacdo Descricdo serem iniciados em ou apdés
IAS 19/ CPC 33 (R1) Beneficios a empregados 1° de janeiro de 2015

Esta norma néo é aplicavel a Companhia.
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f) Efeitos da aplicacdo do CPC 23 — Politicas contabeis, mudancas de estimativas e

retificacdo de erro.

Demonstramos abaixo o0s efeitos no balanco patrimonial e na demonstracdo das
mutagbes do patriménio liquido comparativos, das reclassificacdes efetuadas pela
Administrac@o nos saldos em 31 de dezembro de 2014 e do periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2014, respectivamente.

Ativo:

Tributos a recuperar apresentados pelo liquido com o passivo de imposto de renda e
contribuigdo social no montante de R$ 8.498;

Adiantamentos a fornecedores reclassificados para o ativo nao circulante, entre as
rubricas de adiantamentos a fornecedores (R$ 12.596) e depdsitos e caucbes (R$
5.638);

Adiantamentos a parceiros reclassificados do passivo circulante, onde estavam
apresentados liquidos, no montante de R$ 7.214;

Segregacao no ativo circulante do grupo Ativo néo circulante disponivel a venda.

Passivo:

Saldo de fornecedores transferido parcialmente para o passivo ndo circulante no
montante de R$ 12.710;

Imposto de renda e contribuicdo social apresentados liquidos no ativo circulante no
montante de R$ 8.498;

Adiantamentos de parceiros reclassificados para o ativo circulante, no montante de R$
7.214, e para Adiantamentos para alienacao de ativo fixo, no passivo circulante, no
montante de R$ 22.444,

Patrimdnio liquido:

Saldo de remuneragdo com base em plano de acdes reclassificados de Ajuste de
avaliagcao patrimonial para Reservas de capital no montante de R$ 77.665;

Saldo de transac&o de capital reclassificados de Ajuste de avaliagdo patrimonial para
Reservas de capital no montante de R$ 24.052;

Saldo de ajustes de variacdo cambial na conversdo de demonstracdes financeiras
reclassificados de Ajuste de avaliacdo patrimonial para Ajuste acumulado de
conversao no montante de R$ 261.233;

Saldo total da conta Ajuste de avaliacdo patrimonial reclassificado para as contas
Reservas de capital (R$ 101.717), Ajuste acumulado de conversédo (R$ 261.233) e
Prejuizos acumulados (R$ 1.788);

Saldo de operacdo com derivativos reclassificado de Ajuste de avaliagdo patrimonial
para Prejuizos acumulados no montante de R$ 1.788.
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Balanco Patrimonial:

Consolidado

Consolidado

Original Reclassificacéo Reapresentado
31/12/2014 31/12/2014
Ativo
Circulante
Tributos a recuperar 39.341 (8.498) 30.843
Adiantamentos a fornecedores 42.191 (18.234) 23.957
Adiantamento a parceiros - 7.214 7.214
Outros circulantes ndo afetados 724.704 - 724.704
806.236 (19.518) 786.718
N&o circulante
Adiantamentos a fornecedores - 12.596 12.596
Depositos e caugdes 5.026 5.638 10.664
Outros néo circulantes néo afetados 249.876 - 249.876
254.902 18.234 273.136
Total do ativo 1.061.138 (1.284) 1.059.854
Passivo e patrimonio liquido
Circulante
Fornecedores 63.217 (12.710) 50.507
Imposto de renda e contribui¢éo social 8.498 (8.498) -
Adiantamento de parceiros 32.837 29.658 62.495
Adiantamento para alienac¢&o de ativo fixo 47.812 (22.444) 25.368
Outros circulantes ndo afetados 15.957 - 15.957
168.321 (13.994) 154.327
N&o circulante
Fornecedores - 12.710 12.710
Outros ndo circulantes néo afetados 271.084 - 271.084
271.084 12.710 283.794
Patrimdnio liquido
Reservas de capital 416.914 101.717 518.631
Ajuste acumulado de conversao - 261.233 261.233
Ajuste de avaliagdo patrimonial 361.162 (361.162) -
Prejuizos acumulados (2.974.476) (1.788) (2.976.264)
Outros itens do patrimoénio liquido ndo afetados 2.818.133 - 2.818.133
621.733 - 621.733
Total do passivo e patrim6nio liquido 1.061.138 (1.284) 1.059.854

Controladora

Controladora

Original Reclassificacéo Reapresentado
31/12/2014 31/12/2014

Patrimdnio liquido

Reservas de capital 416.914 101.717 518.631
Ajuste acumulado de conversao - 261.233 261.233
Ajuste de avaliagdo patrimonial 361.162 (361.162) -
Prejuizos acumulados (2.974.476) (1.788) (2.976.264)
Outros itens do patrimdnio liquido ndo afetados 2.818.133 - 2.818.133
Total do patriménio liquido 621.733 - 621.733
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Controladora e
Consolidado

Reclassificagéo

Controladora e
Consolidado

Original Reapresentado
30/06/2014 30/06/2014

Patriménio liquido

Reservas de capital 416.914 101.717 518.631
Ajuste acumulado de conversao - 95.843 95.843
Ajuste de avaliagio patrimonial 195.772 (195.772) -
Prejuizos acumulados (2.963.034) (1.788) (2.964.822)
Outros itens do patriménio liquido ndo afetados 3.821.206 - 3.821.206
Total do patrimdnio liquido 1.470.858 - 1.470.858

Mutacdo do patrimdnio liquido para o periodo de seis meses findos em 30 de junho

de 2014:

Saldos em 1 de janeiro de 2014 — Original
Opcéo de agdes exercidas

Variacéo cambial de investimento no exterior
Remuneragéo com base em participagdo acionaria
Lucro do periodo

Saldos em 30 de junho de 2014 - Original

Saldos em 1 de janeiro de 2014 - Reapresentado
Opcao de agles exercidas

Variagdo cambial de investimento no exterior
Remuneracao com base em participagdo acionaria
Prejuizo do periodo

Saldos em 30 de junho de 2014 - Reapresentado

Ajuste de
Capital Reserva de avalicéo Prejuizo
social capital patrimonial acumulado Total
3.821.205 416.914 190.955 (2.974.476) 1.454.598
1 - - - 1
- - 4.743 - 4.743
- - 74 - 74
- - - 11.442 11.442
3.821.206 416.914 195.772 (2.963.034) 1.470.858
Ajuste
Capital Reservade  acumulado de Prejuizo
social capital converséo acumulado Total
3.821.205 518.557 91.100 (2.976.264) 1.454.598
1 - - - 1
- - 4.743 - 4.743
- 74 - - 74
- - - 11.442 11.442
3.821.206 518.631 95.843 (2.964.822) 1.470.858

g) _Concluséo das informacdes trimestrais

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdo destas Informagdes trimestrais em

20 de agosto de 2015.
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3. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
Caixa 1 1 1 1
Bancos 25.645 48 327.856 350.633
25.646 49 327.857 350.634
Nacional 51 49 331 202
Exterior 25.595 - 327.526 350.432

O saldo de caixa e equivalentes de caixa constitui-se principalmente de (i) contas
remuneradas no exterior, sendo em sua maior parte em délar norte-americano e (ii) fundo de
investimento em ddlar norte-americano lastreado em titulos do tesouro norte-americano,
administrado pelo banco J.P. Morgan, com liquidez imediata e risco néo significativo de perda
de valor. Substancialmente, tais recursos tém origem nas exportacdes de petroleo realizadas
pela subsidiaria HRTOG.

4. Titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado
Banco Remuneragéo 30/06/2015 31/12/2014  30/06/2015 31/12/2014
Ital BBA CDI 15.042 87.924 27.781 94.370
Votorantin CDI - - 3.942
Total de aplicagBes para negociagao 15.042 87.924 27.781 98.312

As aplicagbes financeiras constituem-se, principalmente, de opera¢cdes compromissadas
lastreadas em debéntures, em moeda nacional. As aplica¢cdes financeiras séo atreladas a
remuneracdo do Certificado de Deposito Interbancario — CDI (13,64% em 30 de junho de
2015).

5. Tributos arecuperar

Controladora Consolidado
30/06/2015  31/12/2014 30/06/2015  31/12/2014

(Reapresentado)

Imposto de renda e contribui¢do social 9.959 9.937 10.310 12.825
Pis e Cofins 4 - 20.804 13.599
Imposto no exterior (VAT) - - 5.068 4.273
Outros 1 - 148 146
9.964 9.937 36.330 30.843
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6. Ativo nédo circulante disponivel para venda

Em 2013, a Companhia iniciou o0 processo de desinvestimento de ativos ndo estratégicos.
Este processo inclui a venda das subsidiarias Air Amazonia Servicos Aéreos Ltda. (“AA”) e
Integrated Petroleum Expertise Company - Servicos em Petréleo Ltda. - (“IPEX”), que foram
concluidas no terceiro trimestre de 2013 e no segundo trimestre de 2014, respectivamente,
além da venda da frota remanescente de helicopteros e as sondas helitransportaveis.

A Companhia iniciou o exercicio de 2015 com 7 aeronaves e 4 sondas, além dos blocos
exploratérios do Solimdes, classificados como ativos néo circulantes mantidos para venda.
Destes ativos, foram vendidas 4 aeronaves no primeiro semestre de 2015, pelo montante de
R$ 17.490.

A seguir estdo apresentados 0s ativos néo circulantes mantidos para venda:

Consolidado

30/06/2015 31/12/2014
Aeronaves
Custo das aeronaves 151.639 151.639
Depreciagdo acumulada das aeronaves (31.858) (31.858)
Baixa das aeronaves vendidas (93.572) (75.520)
Perda por reducéo a valor de mercado (42.304) (42.304)
Ajuste de conversdo 28.103 24.870
Valor justo das aeronaves 12.008 26.828
Sondas
Custo das sondas 126.860 126.860
Perda por reducgéo a valor de mercado (59.994) (59.994)
Ajuste de conversao 44.828 28.757
Valor justo das sondas 111.694 95.623
Solimdes
Bénus de Assinatura 135.707 135.707
Estoques de sobressalentes (*) 18.416 -
Adiantamentos ao parceiro Rosneft, liquidos (30.498) -
Valor justo Solimbes 123.625 135.707
Total 247.327 258.158

(*) Reversdo de impairment de R$ 18.416 registrada em 30 de junho de 2015 em fungdo da venda concretizada com a Rosneft
Brasil E&P Ltda conforme descrito abaixo.

Os ativos mantidos para venda estéo registrados pelo valor justo, sempre que este valor for
inferior ao custo histérico. A venda dos ativos mantidos para venda € considerada altamente
provavel e a Companhia mantém a busca ativa por compradores. Adicionalmente, a
Administracdo vem envidando os esfor¢cos necesséarios no sentido de obter sucesso na
alienacdo desses ativos por valores ndo inferiores aos registrados. Mudancas em condi¢des
econdmicas ou nas transacdes atualmente em discussdo podem resultar no reconhecimento
de perdas adicionais as ja reconhecidas.
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Em marco de 2014 a HRTOG e a Rosneft assinaram o contrato “FOA” (Farm-Out Agreement)
para cessdo da operacao e de 6% de participacdo no Solimdes, além do contrato de compra
e venda de 4 sondas de perfuracao onshore no valor total de US$ 36 milhdes, sendo US$ 18
milhdes adiantados em favor da Companhia na data de assinatura do contrato. Em julho de
2014 a ANP aprovou a transferéncia dos 6% dos direitos exploratérios e transferéncia das
operacdes do Solimbes para Rosnetft.

No dia 18 de maio de 2015 a Companhia assinou os contratos definitivos relativos a venda e
a transferéncia da totalidade da participacdo e respectivos direitos e obrigacdes, nos
Contratos de Concesséo dos blocos de géas e petréleo localizados na Bacia Sedimentar de
Solimdes no Estado do Amazonas, para a Rosneft Brasil E&P Ltda (subsidiaria da Rosneft Oil
Company). O valor total da transacdo foi de US$ 58 milhdes (R$ 180 milhdes), e néo
contemplou as quatro sondas helitransportaveis. Com o saldo da operacdo de venda
conhecido, foi revertida parcialmente a provisdo de impairment dos estoques de
sobressalentes registrada em 31 de dezembro de 2014, no montante de R$ 18.416.

A Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) aprovou a operacéo
no dia 1° de julho de 2015, através dos Oficios 560/2015/SEP e 561/2015/SEP.

7. Adiantamentos a fornecedores

Controladora Consolidado
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014

(Reapresentado)

Queiroz Galvéo Oleo & Gas (i) - - 30.361 25.993

Geoquasar Energy (i) - - 12.596 12.596

Garantia BW (Prosafe) (iii) - - 21.116 18.613

Outros 205 194 6.475 5.344

Subtotal 205 194 70.548 62.546

Proviséo para néo realizagdo do ativo - (30.361) (25.993)

Total 205 194 40.187 36.553

Total no ativo circulante 205 194 27.591 23.957

Total no ativo ndo circulante - - 12.596 12.596
0] O valor adiantado & Queiroz Galvao refere-se a clausula 24.2 dos contratos das

Sondas QG-VIIl e QG-IX os quais passaram a ser descontados do faturamento
mensal das Sondas a partir de outubro de 2012.

(ii) Os valores de adiantamentos & Geoquasar referem-se basicamente aos créditos de
custos de operacdo assumidos pela HRTOG e adiantamentos contratuais.
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(iii)

Os valores dos adiantamentos a BW Offshore (Prosafe) referem-se aos compromissos
contratuais e sdo mantidos como garantia financeira dos contratos de arrendamento e
operacédo do FPSO Polvo (nota explicativa 14).

8. Adiantamentos a/de parceiros em operacdes de Oleo e gas

Consolidado

Blocos operados 30/06/2015 31/12/2014
(Reapresentado)
Maersk - BM-C-8 - Polvo 67.336 62.495
GALP - Namibia — Petroleum Exploration Licences 23 (6.496) (7.198)
Total de blocos operados 60.840 55.297
Blocos ndo operados (Cowan — ES) (16) (16)
Total de adiantamento de/a parceiros 60.824 55.281
Total no Ativo Circulante 6.512 7.214
Total no Passivo Circulante 67.336 62.495

9. Investimentos

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a Companhia apresentava as seguintes
principais participagdes em controladas:

HRT America Inc (“HRTA”)

Em 04 de marco de 2011, foi constituida a HRT America Inc. (HRTA), incorporada sob as
leis do estado de Delaware e com instalagbes em Houston (EUA). A controlada foi
constituida basicamente para prestar servicos de geologia e geofisica para as coligadas,
principalmente para a HRTAF e suas controladas.

HRT O&G Exploracao e Produgao de Petréleo Ltda. (“HRTOG”)

A controlada foi constituida em 20 de julho de 2009, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, tendo como objeto social: (i) a exploracdo, o desenvolvimento e a producédo de
petréleo e gas natural; (ii) a importacéo, exportacao, refino, comercializacéo e distribuicao
de petréleo, gas natural, combustivel e produtos derivados de petroleo; (iii) a geracgao,
comercializacdo e distribuicdo de energia elétrica; e (iv) a participacdo em outras
sociedades.

A HRTOG possui, desde 08 de janeiro de 2014, 60% de participacdo no Campo produtor
de Polvo, localizado na porcéo sul da Bacia de Campos, no Estado do Rio de Janeiro.

24



Petro Rio S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais
30 de junho de 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Também detém atualmente 55% dos direitos de exploracdo em dois Consorcios
(BT-SOL 4 e BT-SOL 4A) compreendendo um total de dezesseis blocos exploratérios da
Bacia de SolimBes (hotas explicativas 6 e 29.3) e possui um percentual de participacdo
de 11,32% do capital da HRTAF.

Desde 2011 a controlada foi qualificada pela ANP, também, como “Operadora “B”, ou
seja, esta autorizada a atuar tanto em blocos onshore (operadora "C”) quanto em
offshore, neste caso, até 400 metros de profundidade.

e HRT Africa Petr6leo S.A. (“HRTAF”)

A controlada, inicialmente denominada Labrea Petr6leo S.A. teve a alteracdo de sua
denominacéo social para HRT Africa Petréleo S.A., aprovada em 30 de margo de 2011 e
tem como objetivo social: (i) a exploracdo, o desenvolvimento e a producéo de petréleo e
gas natural; (i) a importacdo, exportacdo, refino, comercializacdo e distribuicao de
petroleo, gas natural, combustivel e produtos derivados de petréleo; (iii) a geragéo,
comercializacdo e distribuicdo de energia elétrica; e (iv) a participagdo em outras
sociedades.

Em 17 de junho de 2011 foi constituida a filial da HRTAF na Republica da Namibia.

Durante o exercicio de 2012 a PetroRio promoveu uma reestruturacdo societaria,
simplificando a estrutura societaria do Grupo e centralizando os ativos localizados na
Republica da Namibia em subsidiarias namibianas criadas com este obijetivo.

Como parte dessa reestruturacdo, a HRT Canada Inc. (HRTC) foi aportada a HRTAF e
mais duas empresas namibianas foram criadas: HRT Walvis Petroleum (Proprietary)
Limited e HRT Luderitz Petroleum (Proprietary) Limited.

Dessa forma, os ativos que o Grupo detém licenca exploratoria na Republica da Namibia
ficaram consolidados sob uma Unica estrutura societaria, tendo como matriz, a HRTAF no
Brasil.

A HRTAF adicionalmente possui participacdo em um bloco na Bacia do Recéncavo e um
bloco na Bacia do Espirito Santo (ES), onde nado é operadora (nota explicativa 11).

Como parte da aquisicdo do Campo de Polvo, foi alocado & HRTAF 100% de participagéo
na empresa BP Energy América LLC (atual HRT Lux Energy S.a.r.l.), proprietaria da
plataforma fixa, “Polvo A”, e de uma sonda de perfuragdo de 3.000 HP, equipamentos
necessarios para a operagdo do campo.
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Portfolio de concessoes

Em 30 de junho de 2015 as controladas da Companhia participavam das seguintes
concessOes nas bacias brasileiras e das seguintes Licencas (Petroleum Exploration Licences)
nas bacias namibianas:

Pais Bacia Bloco Operador % HRT Status
Brasil Solim@es SOL-T-169 HRTOG 55% Diisponivel a venda
Brasil Solim@es SOL-T-168 HRTOG 55% Diisponivel a venda
Brasil Solim@es SOL-T-170 HRTOG 55% Diisponivel a venda
Brasil Solimdes SOL-T-191 HRTOG 55% Diisponivel a venda
Brasil Solimdes SOL-T-192 HRTOG 55% Diisponivel a venda
Brasil Solimdes SOL-T-214 HRTOG 55% Diisponivel a venda
Brasil Solimdes SOL-T-215 HRTOG 55% Diisponivel a venda
Brasil Solim@es SOL-T-216 HRTOG 55% Diisponivel a venda
Brasil Solim@es SOL-T-217 HRTOG 55% Diisponivel a venda
Brasil Solim@es SOL-T-194 HRTOG 55% Diisponivel a venda
Brasil Solim@es SOL-T-195 HRTOG 55% Diisponivel a venda
Brasil Solimdes SOL-T-151 HRTOG 55% Diisponivel a venda
Brasil Solimdes SOL-T-174 HRTOG 55% Diisponivel a venda
Brasil Solimdes SOL-T-197 HRTOG 55% Diisponivel a venda
Brasil Solimdes SOL-T-196 HRTOG 55% Diisponivel a venda
Brasil Solimdes SOL-T-218 HRTOG 55% Diisponivel a venda
Brasil Campos BM-C-8 HRTOG 60% Operador
Brasil Espirito Santo ES-T-400 HRTAF 10% N&o operador
Brasil Reconcavo REC-T-158 HRTAF 10% N&o operador
Namibia (*) Orange PELO28 HRT Luderitz 77,20% Impairment
Namibia (*) Orange PELO24 Kunene 86% Impairment
Namibia (*) Orange PELO22 Orange 100% Impairment
Namibia (*) Walvis PELO23 HRT Walvis 86% Impairment
(*) Os prazos do periodo exploratério estdo detalhados na Nota Explicativa 23.
a) Composicdo do investimento
Controladora
30/06/2015 31/12/2014

HRT O&G 357.880 361.979

HRT América (1.303) 379

HRT Africa 295,185 258.055

651.762 620.413
Investimentos 653.065 620.413
Provisé@o para perda em investimentos em controladas (1.303) -
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b) Movimentacdo do investimento

HRTOG IPEX HRT Africa HRT Total
America
Saldo em 01 de janeiro de 2014 1.049.485 (4.048) 434.085 12.174 1.491.696
Aumento de capital - 11.888 497 - 12.385
Resultado de equivaléncia patrimonial (707.257) (3.772) (273.812) (12.459) (997.300)
Venda de participagdo societaria - (4.068) - - (4.068)
Ajustes de conversdo 19.751 - 105.053 664 125.468
Impairment - - (7.768) - (7.768)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 361.979 - 258.055 379 620.413
Aumento de capital 36.571 - - - 36.571
Resultado de equivaléncia patrimonial (49.229) - (8.392) (1.774) (59.395)
Ajustes de conversao 8.559 - 45.522 92 54.173
Saldo em 30 de junho de 2015 357.880 - 295.185 (1.303) 651.762
c) Informacdes relevantes sobre as investidas
HRT O&G HRT Africa HRT América
Participacao direta 100% 87% 100%
Participacdo indireta 0% 13% 0%
Patrim6nio liquido 357.880 335.110 (1.303)
Resultado do periodo (49.229) (9.970) (1.774)
Total dos ativos 1.088.761 451.266 4913
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10. Imobilizado (Consolidado)

a) Composicao do saldo
Taxa de ox Ajuste de Saldo em Saldo em
Depreciacéo % Custo Depreciagao conversio 30/06/2015 31/12/2014
Em operagéo
Plataforma Polvo A e Sonda UoP 101.439 (62.493) 13.730 52.676 63.493
Magquinas e equipamentos 10 1.828 (791) - 1.037 1.004
Mbveis e utensilios 10 2.737 (1.305) (701) 731 1.351
Equipamentos de comunicagéo 20 219 (154) 1) 64 86
Veiculos 20 462 (300) (115) 47 228
Equipamentos de informatica 20 6.017 (4.410) (758) 849 2.053
Benfeitorias em imdveis de terceiros 4 2.677 (959) 124 1.842 1.875
Instalagdes 10 16 1) 100 115 2.832
Em andamento
Material para uso e consumo (pPogos) 3 - - 3 3
Total 115.398 (70.413) 12.379 57.364 72.925
*UOP - Units of Production (Método de depreciagéo por unidade produzida)
b) Movimentacdo do saldo
Saldo em Ajuste de Saldo em
01/01/2015 Adicdes Baixas Depreciagéo conversdo 30/06/2015
Em operagao
Plataforma Polvo A e Sonda 63.493 - - (20.510) 9.693 52.676
Maquinas e equipamentos 1.004 131 (18) (93) 13 1.037
Mdveis e utensilios 1.351 159 (860) (150) 231 731
Equipamentos de comunicagdo 86 - - (22) - 64
Veiculos 228 - (158) (45) 22 a7
Equipamentos de informatica 2.053 - (797) (615) 208 849
Benfeitorias em imdveis de terceiros 1.875 - (63) (156) 186 1.842
Instalagdes 2.832 - (3.274) 6) 563 115
Em andamento
Material para uso e consumo (pogos) 3 - - - - 3
Total 72.925 290 (5.170) (21.597) 10.916 57.364
Saldo em Ajuste de Saldo em
01/01/2014 Adicdes Baixas  Depreciacdo Impairment conversdo Transferéncias 31/12/2014
Em operagao
Esculturas 26 (26) - - - -
Embarcacdes 543 - - (81) (462) - -
Plataforma Polvo A e Sonda - 101.439 (41.983) - 4.037 63.493
Maquinas e equipamentos 8.677 98 (2.939) (1.135) (2.337) 1) (1.359) 1.004
Méveis e utensilios 4.158 - (1.569) (633) (840) 204 31 1.351
Equipamentos de comunicagao 265 53 27) (102) (103) - - 86
Veiculos 5.581 3.828 (265) (1.841) (6.853) (222) 228
Equipamentos de informéatica 4.639 72 (327) (1.585) (183) (563) - 2.053
Benfeitorias em iméveis de terceiros 57.534 1.197 (387) (2.905) (560) 294 (53.298) 1.875
Instalagdes 8.983 16 (3.571) (572) (1.997) (499) 472 2.832
Em andamento
Material para uso e consumo (pogos) 41.989 14.257 (31.657) - (24.941) - 355 3
Adiantamento para aquisi¢éo de guindastes 6.729 - - - - (402) (6.327) -
Total 139.124 120.960 (40.768) (50.837) (38.276) 2.848 (60.126) 72.925
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11. Intangivel (Consolidado)

a) Composicdo do saldo

b)

Ativos de petréleo e gas
Bonus de assinatura - Reconcavo - ES

Ativos em produgéo - Polvo

Gastos exploratérios
Softwares e outros

Amortizacdo acumulada

Total

Taxa de Consolidado
amortizacao

(%) 30/06/2015 31/12/2014
*) 151 151
@] 301.948 301.973
*) 170 170
20 9.527 9.533

311.796 311.827

(184.742) (134.876)

127.054 176.951

(*) Os bobnus de assinatura e gastos exploratérios séo amortizados pelo método das unidades produzidas, considerando a
producéo de cada concessao e o volume de reservas provadas desenvolvidas. Caso ndo sejam identificadas reservas
de hidrocarbonetos economicamente viaveis, estes gastos serdo langados no resultado.

Movimentacao do saldo

Bonus de assinatura -
Bonus de assinatura -

Gastos exploratérios
Softwares e outros

Bonus de assinatura -
Bonus de assinatura -
Bonus de assinatura -
Bonus de assinatura -
Bonus de assinatura -

Gastos exploratérios
Softwares e outros

Reconcavo - ES
Polvo

Bacia do Solimdes
Bacia de Walvis
Bacia de Orange
Reconcavo - ES
Polvo

Saldo em Ativo mantido para Ajuste de Saldo em
01/01/2015 Adicdes Baixas venda Amortizacdo Impairment  conversdo 30/06/2015
151 - - 151
174.570 (25) (49.281) 125.264
170 - - - - 170
2.060 36 (270) (585) 228 1.469
176.951 36 (295) (49.866) 228 127.054
Saldo em Ativo mantido para Ajuste de Saldo em
01/01/2014 Adicdes Baixas venda Amortizacdo Impairment  converséo 31/12/2014
135.707 (135.707) -
10.449 - (10.449) -
349.335 (396.099) 46.764 -
151 - - - - 151
301.973 - (127.403) 174.570
487.488 55.395  (542.713) - - 170
5.185 1.464 (3.125) - (1.640) - 176 2.060
988.315  358.832  (545.838) (135.707)  (129.043)  (406.548) 46.940 176.951
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Segue abaixo o bbénus de assinatura referente a cada bloco:

Blocos 31/12/2014 Baixa Amortizacdo 30/06/2015

Onshore

ES-BT-400 100 - - 100

REC-T-158 51 - - 51
Total de bénus onshore exploratério (ndo -
operador) 151 - 151
Offshore

BM-C-8 174.570 (25) (49.281) 125.264
Total de bbnus offshore produtor (operador) 174.570 (25) (49.281) 125.264

Combinacgbes de negocios

Em 08 de janeiro de 2014, a Companhia concluiu a transacdo comercial com a BP
referente a transferéncia de 60% de participacdo no Campo de Polvo, tornando-se
operadora da referida concessdo. Adicionalmente, a Companhia adquiriu 100% de
participacdo na empresa BP Energy America, LLC (“BPEA”) proprietaria da plataforma
fixa, “Polvo A” e a sonda de perfuragao de 3.000 HP que operam no Campo (nota
explicativa 10).

Importante destacar que de acordo com condi¢des contratuais o preco de aquisi¢éo foi
objeto de revisdo pela Companhia e sofreu alteracdo em relagdo aos valores
preliminares, conforme conclusdo da transagdo comercial com a BP em 08 de janeiro de

2014.

US$
Valor original da transacao - base 1° de janeiro de 2013 135.000
(-) Ajustes ao preco (54.528)
(+) Garantias de contratos transferidos 7.356
(+) Saldo de caixa da joint venture - em 1° de janeiro de 2013 4.351
Contraprestacao transferida no final da transacéo () 92.179

(*) Conforme ajustes de preco estabelecidos contratualmente e equivalente a R$ 219.192.
A conclusdo do preco final de aquisicéo foi realizada em outubro de 2014 e a alocacéo

definitiva do preco promoveu a componentizacdo dos ativos de petréleo e gas em seus
varios elementos.
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A Companhia contratou especialista independente para auxiliar no processo de validacdo
da alocacdo do preco de aquisicdo e determinacdo do valor justo do ativo liquido
adquirido, concluido em dezembro de 2014.

As alocacfes efetuadas de acordo com o CPC 15 (R1) sdo demonstradas como segue:

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes
Adiantamento a fornecedores
Estoque de dleo

Impostos a recuperar

N&o circulante

Ativos de petréleo e gas

Contrato de Concesséao

Plataforma de producéo e Sonda de perfuragdo

Total do ativo

Passivo
Circulante

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Adiantamento de parceiros
Impostos a pagar

N&o circulante
Provisdo para abandono

Total do passivo
Consideracao final transferida em reais

Compra vantajosa reconhecida em combinacado de negocios

12. Fornecedores

Controladora

R$ mil

50.499
17.492
52.228

7.658

127.877

296.816
99.416

396232
524.109

15.701
56.124
29.567

101.392

122.521

122,521

223.913

219.192
~ 81.004

Consolidado

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
(Reapresentado)
Fornecedores no pais 3.500 4.985 38.808 45.221
Fornecedores no exterior 65 148 14.112 17.996
3.565 5.133 52.920 63.217
Total no passivo circulante 3.565 5.133 40.210 50.507
Total no passivo ndo circulante - - 12.710 12.710
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13. Debéntures

Em Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia em 27 de outubro de 2014 foi
aprovada a 12 emissdo de debéntures conversiveis em acfes, em série Unica, da espécie
subordinada e sem garantia, de colocacao privada, totalizando o valor de até R$ 90 milhdes.

Em 09 de dezembro de 2014 foi concluida a colocagdo, sendo subscrito um total de
4.359.624 debéntures, totalizando o montante de R$ 87.192.

As debéntures poderdo ser convertidas em agdes a exclusivo critério dos debenturistas, a
partir de 24 de outubro de 2015 até sua data de vencimento. O numero de acdes a serem
entregues aos debenturistas na data de conversdo das debéntures sera o resultado da
divisdo do valor nominal unitario das debéntures e o menor dos seguintes valores: (i) a média
ponderada, pelo volume diério, das cotacdes de fechamento das a¢des nos 10 (dez) ultimos
pregbes na BM&FBOVESPA, anteriores ao dia 27 de outubro de 2014, aplicando um
desconto de 25%; ou (ii) a média ponderada, pelo volume diario, das cotacdes de fechamento
das agbes nos ultimos 10 (dez) pregdes na BM&FBOVESPA anteriores ao recebimento da
solicitagdo de conversédo aplicando um desconto de 25%, assim atribuindo um preco de
conversdo. A Administracdo avaliou esta op¢édo de conversdo em 30 de junho de 2015 e de
acordo com modelos financeiros atualizados concluiu que ndo existe nesta data valor
atribuivel a mesma.

A Administracdo avaliou o valor justo das opc¢des das debéntures utilizando simulacdes de
Monte Carlo, as quais contemplaram varidveis aleatérias de lei normal e adotando as
seguintes premissas: (i) esperanca dos retornos anuais (drift) de -87,6% ao ano; (ii)
volatilidade de 61,9% ao ano; (iii) preco de fechamento da acdo PRIO3 cotado no dia 05 de
agosto de 2015 (R$ 3,50); e (iv) taxa livre de risco de 14,25%.

Vale mencionar que, para fins de célculo de média e volatilidade das a¢6es da Petrorio, a
Administracdo da empresa contemplou as cotacdes histéricas das acbes PRIO3 no periodo
contido entre 01 de janeiro de 2014 até 05 de agosto de 2015, e adotou os critérios de Média
Movel Exponencialmente Ponderada e de Volatilidade Mével Exponencialmente Ponderada.
O retorno historico das acdes da Petrorio ndo reflete necessariamente a tendéncia futura das
cotacOes da acdao.

As debéntures tem prazo de 5 (cinco) anos, vencendo-se, portanto, em 27 de outubro de

2019 e renderdo juros remuneratorios correspondentes a variacdo acumulada de 90% das
taxas médias diarias dos DI - Over Extra Grupo (Taxa DI).
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14.

15.

De acordo com a escritura de emissédo das debéntures, clausula de vencimento antecipado n°
412, estas serdo declaradas antecipadamente vencidas na ocorréncia de qualquer das

seguintes hipoteses:

- Faléncia, pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial da emissora;
- Protesto de titulos de crédito em valores superiores a R$ 100.000;

- FusBes, incorporagdes ou cisdbes sem prévia aprovagdo dos debenturistas, nos textos da Lei

das S.A.

A remuneracao integral sera paga semestralmente, sendo o primeiro pagamento realizado

6 (seis) meses apods a data de emisséo.

Controladora e Consolidado

30/06/2015 31/12/2014
Principal 87.192 87.192
Encargos financeiros 1.727 376
Total 88.819 87.568
Circulante 1.727 -
N&o Circulante 87.192 87.568

Arrendamento mercantil operacional (arrendatario)

Prosafe Production B.V. (atualmente controlada pela BW Offshore - “BWQ”)

A controlada HRTOG (arrendataria) possui contrato de arrendamento de um navio FPSO com
a Prosafe (arrendadora) firmado em 10 de dezembro de 2013, com vigéncia de um ano,
podendo ser renovado anualmente, até o prazo maximo de 1° de maio de 2022. O valor
apropriado no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015 monta a R$ 23.983 (R$

23.361 no periodo findo em 30 de junho de 2014).

Tributos e contribui¢cdes sociais

Controladora

Consolidado

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014

PIS e COFINS sobre Importagéo de servigos - - 6 62
Impostos sobre servigos - - 220 115
IRRF sobre servi¢os 266 102 1.218 960
Contribuic&o social sobre servigos 7 15 350 419
INSS 4.259 4.246 5.567 5.559
FGTS 498 501 445 646
Outros 26 26 817 757

5.056 4.890 8.623 8.518
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16. Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido

Prejuizo fiscal e base negativa de Créditos tributarios nao
contribuicéo social constituidos
Empresas 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
HRTP 94.172 65.980 32.018 22.433
HRTOG 608.228 592.531 206.798 201.461
HRTAF 17.243 17.343 5.863 5.897
719.643 675.854 244.679 229.790

A Companhia possui prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social gerados no
Brasil passiveis de compensac¢do com lucros tributaveis futuros, limitados a 30% a cada
exercicio. A Administracdo optou por ndo os reconhecer contabilmente, os quais serdo
reconhecidos a medida que os lucros tributarios futuros forem sendo gerados.

A provisdo de imposto de renda e contribuicéo social diferido passivo estad como segue:

Consolidado
30/06/2015 31/12/2014

Diferenga temporéria sobre ativos reconhecidos a valor justo em

combinacgdo de negdcios 6.465 9.102
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos 450 385
6.915 9.487

17. Provisao para abandono de instalacdes

A movimentacdo do saldo da provisdo para abandono de po¢cos no Campo de Polvo esta

demonstrada a seguir:
Consolidado

Em 8 de janeiro de 2014 — Aquisicdo do Campo de Polvo 122.520
Atualizacdo cambial 14.488
Atualizagcdo monetéria 1.031

Em 31 de dezembro de 2014 138.039
Atualizacao cambial 23.092
Atualizagao monetéria 2.067

Em 30 de junho de 2015 163.198

As estimativas dos custos com abandono foram provisionadas para o periodo findo em 30 de
junho de 2015. Esta provisdo correspondente a participacdo de 60% da PetroRio e reflete a
estimativa em valor presente descontados a taxa de 1,29% ao ano e atualizados a taxa de
inflacdo de 1,33% ao ano (norte-americana). Adicionalmente, os valores sdo ajustados pela
variagdo do dodlar norte-americano. Estes custos serdo incorridos no abandono do Campo de
Polvo, incluindo e n&o limitados, com o tamponamento dos pocos, e a remog¢ao das linhas e
dos equipamentos de producéo.
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18. Patriménio liquido

18.1.

18.2.

Capital social

Em 30 de junho de 2015, o capital subscrito e integralizado no valor de R$ 3.346.148 esta
representado por 29.748.449 acbBes ordinarias (apés grupamento aprovado pela
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 24 de junho de 2014 e concluido em 04 de
agosto de 2014, na razao de 10 para 1), todas nominativas, escriturais e em valor nominal.
Este grupamento incluiu também o grupamento das Global Depositary Shares ("GDSs")
emitidas e em circulagdo da Companhia, em negociagédo na TSX Venture Exchange (TSX-
V) em Toronto, Canada, estando mantida a razdo de dois GDSs para cada acéo ordinaria
até entao em vigor. O capital autorizado da Companhia € de R$ 10 bilhdes. Adicionalmente
a Companhia possui montante de R$ 136.694 referente a custos com emissdes das acoes
em conta redutora do Capital Social, que compdem o saldo apresentado de R$ 3.209.454.

Acionista N2 de agOes ordinarias % de Participagdo
Societe Mondiale des Energies Fia 5.920.600 19,9%
Deutsche Bank Trust Company Americas 4.567.063 15,4%
Aventti Strategic Partners Lip 2.159.690 7,3%
Morgan Stanley Uruguay Ltda 1.939.908 6,5%
Outras Ag¢des Em Circulagao 15.161.188 51,0%
Total 29.748.449 100,0%

Remuneracdo com base em plano de op¢des de compra de acdes

O Conselho de Administracdo, no ambito de suas funcbes e em conformidade com o
Plano de Opcéao de Compra de Ac¢des da Companhia, aprovou a outorga de op¢des de
acoes preferenciais para Colaboradores Estratégicos da Companhia.

O valor justo das opcdes de compra de acgdes foi estimado na data de concesséo das
opcdes utilizando o modelo Black-Scholes de precificacdo no montante de R$2,51 para
o Plano de 2014 (SOP V), R$4,00 e R$38,10 para os Planos de 2013 (SOP IV e SOP
[, respectivamente), R$39,50 para o Plano de 2012 (SOP Il) e R$57,60 para o Plano
de 2010 (SOP I).
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18.3.

As reunides do Conselho de Administracdo e as premissas utilizadas no modelo de
precificacdo estdo relacionadas a seguir:

SOP V SOP IV SOP 1l SOP I SOP |
01/04/2014 11/11/2013 02/01/2013 09/05/2012 14/05/2010

Total de op¢des concedidas 22.497 175.000 541.458 662.295 492.600
Preco da opcéo na data da outorga R$ 8,00 R$ 7,90 R$ 20,60 R$ 22,20 R$ 0,20
Valor justo da opgéo na data da concesséo R$ 2,51 R$ 4,00 R$ 38,10 R$ 39,51 R$ 57,60
Volatilidade estimada do preco da acdo 76,79% 0,78% 74,22% 127,49% 37,47%
Taxa de retorno livre de risco 9,50% 9,50% 8,22% 8,74% 9,12%
Duragao da opgao (em anos) 3 5 Imediata 3 5

O intervalo de precos de periodo e a maturidade média das opg¢des em circulacao,
assim como os intervalos de precos de periodo para as op¢des exerciveis no periodo
findo em 30 de junho de 2015 estéo sumariadas abaixo:

Opcdes em circulagdo Opgoes exercidas/

canceladas
Plano c?c%%gegoegm Maturidade Preco de exggicégisaté caongg?aiisas
& media em anos periodo .
30/06/2015 30/06/2015  até 30/06/15
SOP V 22.497 3 R$ 8,00 - -
SOP IV 175.000 5 R$ 7,90 - 39.167
SOP Il 541.458 Imediata R$ 20,60 98.087 93.931
SOP Il 662,295 3 R$ 22,20 147.852 479.993
SOP | 492.600 Imediata R$ 0,20 437.160 55.400

Para o periodo findo em 30 de junho de 2015, a Companhia registrou no patrimdnio
liquido resultado com remuneragdo baseada em ac¢des no montante de R$77.665,
sendo R$28.376 da outorga do plano de 2010, R$27.839 da outorga do plano de 2012,
R$20.660 da outorga do plano de 2013 (SOP lll), R$734 da outorga do plano de 2013
(SOP 1V) e R$56 da outorga do plano de 2014, sendo a contrapartida nas respectivas
demonstracdes de resultado como custo de pessoal.

Resultado por acéo

Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33) (aprovado pela Deliberacdo CVM n° 636, de 06 de
agosto de 2010 - Resultado por Acao), a Companhia apresenta a seguir as informacodes
sobre o resultado por acdo para os periodos sociais findos em 30 de junho de 2015 e 30
de junho de 2014. O célculo bésico do resultado por acéo é feito através da divisdo do
resultado do exercicio, atribuido aos detentores de acgfes ordindrias da controladora,
pela quantidade média ponderada de ac6es ordinarias disponiveis durante o periodo.
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O resultado diluido por agéo é calculado através da divisdo do resultado atribuido aos
detentores de acdes ordinarias da controladora pela quantidade média ponderada de
acOes ordinarias disponiveis durante o periodo mais a quantidade média ponderada de
acdes ordinarias que seriam emitidas na conversdo de todas as agles ordinarias

potenciais diluidas em ac¢des ordinarias.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e a¢des utilizados no célculo dos

lucros basico e diluido por acdo nos periodos:

01/04/2015 01/04/2014

Apuracao do resultado basico e diluido por agéo

a a
30/06/2015 30/06/2014

01/01/2015 01/01/2014

a a
30/06/2015 30/06/2014

Numerador (em R$ mil)

(Prejuizo) Lucro do periodo atribuido aos acionistas da Controladora (16.235) 9.743 (69.774) 11.442
Denominador (em milhares de acdes)

Média ponderada de nimero de agdes ordinarias ajustada pelo efeito da diluicdo 29.748 29.748 29.748 29.748
Resultado bésico e diluido por acéo (0,546) 0,328 (2,345) 0,385

19. Transagdes com partes relacionadas

Controladora

30/06/2015 31/12/2014
Reembolso despesas administrativas Petro Rio x HRTOG 1.821 4.871
Total no Ativo N&o Circulante 1.821 4.871
Contrato de mutuo Petro Rio x HRTOG - (3.134)
Contrato de mituo Petro Rio x Africa (2.151) (2.068)
Reembolso na operacdo da venda de aeronave Petro Rio x HRTBV (1.933) (1.654)
Total no Passivo Circulante (4.084) (6.856)

Reembolso em transacfes entre partes relacionadas

O saldo ativo no montante de R$ 1.821 é referente ao reembolso de despesas administrativas
da holding que sdo cobradas dos parceiros nas operacfes de exploracdo e producédo de

petroleo.

Saldo passivo remanescente da venda da Air Amazbnia em 2013. A compradora, que
adquiriu também algumas aeronaves, transferiu no final de 2014 o saldo restante para a Petro
Rio, sendo o saldo apresentado no montante de R$ 1.933 devido a HRTBV, proprietaria das

aeronaves.
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20.

Mdatuo entre partes relacionadas

Em 30 de junho de 2015 existe contrato de mutuo entre a HRTAF (mutuante) e a PetroRio
(mutuéria) com saldo de R$ 2.151. Este contrato possui como fator de correcdo a taxa do CDI
(Certificados de Depdsito Interbancario). O efeito acumulado registrado como resultado
financeiro da controladora no semestre findo em 30 de junho de 2015 foi de R$ 271.

Remuneracédo dos administradores

A remuneracao dos administradores da Companhia para o periodo findo em 30 de junho de
2015, foi de R$ 1.057 (R$ 2.618 em 30 de junho de 2014).

Debéntures

A Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 emitiu debentures conversiveis
em acles, série Unica, subordinada e sem garantia, de colocacdo privada, conforme
detalhado na nota explicativa 13. Todas as debéntures emitidas foram subscritas por
acionistas da Companhia.

Receita Liquida

Atualmente a Companhia exporta 100% de sua producdo do Campo de Polvo. N&o possui
deducdes sobre a Receita Bruta, como impostos sobre a venda e cancelamentos, o que faz a
Receita Bruta ter o mesmo valor da Receita Liquida apresentada na demonstracdo do
resultado.
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21. Custos dos Produtos e Servigos

Consolidado

Consolidado

01/04/2015 a

01/04/2014a 01/01/2015 a

01/01/2014 a

30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
FPSO (19.965) (26.337) (19.965) (34.672)
Logistica (9.495) (15.097) (9.495) (25.037)
Consumiveis (12.415) (6.994) (12.415) (12.991)
Operacao e Manutencao (11.777) (2.586) (11.777) (10.087)
Pessoal (2.747) (2.233) (2.747) (4.691)
SMS (4.512) (1.879) (4.512) (5.395)
Oleo transferido da BP - 698 - (35.349)
Outros Custos (2.923) 4.827 (2.923) (7.015)
Royalties (9.580) (12.455) (9.580) (24.113)
Deprecia¢do e Amortizacdo (42.827) (20.389) (46.864) (43.101)
Total (116.241) (82.445) (120.278) (202.451)

Em 30 de junho de 2015 o estoque de petréleo no montante de R$ 63.188 é representativo de
424 mil barris — informacao néo revisada pelos auditores independentes (em 30 de dezembro
de 2014 o estoque de petréleo no montante de R$ 8.784 é representativo de 57 mil barris).

Em 30 de junho de 2015 foi registrada proviséo para perda nos estoques em funcdo de ajuste
a valor de mercado, no montante de R$ 13.387. Este efeito esta registrado na rubrica “Outras

receitas (despesas) operacionais,

22. Resultado financeiro

Receitas financeiras
Receita de aplicagéo financeira
Receita de variacdo cambial
Outras receitas financeiras
Despesas financeiras
Despesa de variacdo cambial
Juros sobre empréstimos/debéntures
Outras despesas financeiras

liquidas”.

Controladora

01/04/2015 01/04/2014 01/01/2015 01/01/2014
a a a a
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015  30/06/2014
2.287 831 4.248 1.227
1.926 827 3.525 1.143
181 82 315 83
180 (78) 408 1
(3.957) (12) (6.677) (23)
(1.482) (@) (1.828) @)
(2.437) (6) (4.784) (6)
(39) 3) (65) (13)
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Consolidado
01/04/2015 01/04/2014 01/01/2015 01/01/2014
a a a a
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014

Receitas financeiras 55.127 12.118 115.076 22.828
Receita de aplicagéo financeira 2.080 4.496 3.856 7.009
Receita de variacdo cambial 52.970 8.114 110.537 16.166
Outras receitas financeiras 77 (492) 683 (347)

Despesas financeiras (67.254) (13.755) (143.007) (31.575)
Despesa de variacdo cambial (53.916) (12.803) (121.393) (16.568)
Juros sobre empréstimos/debéntures (2.338) (523) (4.513) (14.534)
Outras despesas financeiras (11.000) (429) (17.101) (473)

23. Garantias e compromissos

Em relacdo ao programa exploratério minimo das licengas da Namibia, temos os seguintes
COMPromissos assumidos:

Periodo Programa
PEL exploratério Término em exploratério minimo Atividade realizada
USD 3,1MM
022 (blocos 2815, 2816 e 2915) 2° Periodo 22/09/2014 1.500 Km sismica 2D ou Aquisicao de 1.137 km? de sismica 3D
400 Km” sismica 3D
. USD 2,0MM Aquisicdo de 5.359 km* de sismica 3D e pogo
0
023 (blocos 2112B e 2212A) 2° Periodo 05/06/2015 200 Km? sismica 3D Moosehead-1
USD 1,1MM S > —
024 (blocos 2713A e 2713B) 29 Periodo 03/08/2014 1.000 Km sismica 2D ou Aquisicao de 1.424 km" de sismica 3D e pogos

400 Km? sismica 3D Wingat-1 e Murombe-1

USD 8,5MM

028 (blocos 2813A, 2814B e 2914A) 1° Periodo 14/05/2015 2.000 Km sismica 2D ou Aquisicao de 1.237 km? de sismica 3D
500 Km” sismica 3D

Nos termos do Participation Agreement assinado com a HRT Canada e a Acarus, em 1° de
dezembro de 2010, a Companhia tem o compromisso de arcar com 50% dos custos das
operacdes de exploracao e avaliacdo no PEL 28, localizados no offshore da Namibia.

A Companhia solicitou ao Ministério de Minas e Energia da Namibia a renovacédo do periodo
exploratério para as licengas 22 e 24, vencidas em setembro e agosto de 2014,
respectivamente, e a extensdo do prazo das licengas 23 e 28, que se encerraram em maio e
junho de 2015. Apesar do historico de renovagdes concedidas a PetroRio e ao bom
relacionamento com o Governo Namibiano, como ndo houve nenhuma sinalizacdo desta
renovacdo, a Companhia decidiu provisionar para perda os ativos localizados na Africa no
encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

Na operacdo de aquisicdo de 80% dos Campos de Bijupir4 e Salema, a Companhia pagou

20% do montante total com recursos préprios, a titulo de adiantamento, e para garantir 0s
80% restantes, que serdo financiados, em 20 de janeiro de 2015 a Companhia contratou junto
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24.

25.

a Glencore Ltd. carta de crédito, no montante de US$ 120 milhdes de ddlares (equivalentes a
R$ 372.312 em 30 de junho de 2015). O custo financeiro desta carta de crédito registrado
como despesa financeira no periodo findo em 30 de junho de 2015 montou a R$ 15.092.

Informagdes por segmento

Considerando a nova estratégia da Companhia de atuar no segmento de producdo de
hidrocarbonetos em campos maduros como Polvo e Bijupird e Salema, e a suspensao ao
risco exploratério nas concessdes na Namibia (Africa) e Solimdes em 2014, a Administrag&o
efetuou uma reavaliagdo em 2015 e concluiu que a PetroRio opera em um Unico segmento
operacional, que € o de exploracédo e producéo (E&P) de 6leo e gas no Brasil e exterior.

Informagbes geogréaficas para o segmento de exploragdo e producgéo

30/06/2015
Ativo circulante
Brasil 445.080
Exterior 304.126
Ativo nédo circulante
Brasil 141.703
Exterior 152.359
Receita
Brasil 91.589
Exterior 10.072
31/12/2014
Ativo circulante
Brasil 426.625
Exterior 360.091
Ativo nédo circulante
Brasil 198.940
Exterior 74.197
30/06/2014
Receita
Brasil 280.906
Exterior )

Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da PetroRio referem-se a contas a pagar a fornecedores de
bens e servicos a serem utilizados em suas operacbes de exploracdo e producdo de
hidrocarbonetos, debéntures, bem como a contratos de garantia financeira. Por outro lado, a
Companhia mantém no ativo, disponibilidades financeiras, conforme descrito nas notas
explicativas 3 e 4.
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A Companhia esté exposta a riscos de mercado (taxas de juros e cambio), crédito e liquidez.
A alta administracdo da Companhia efetua a gestdo desses riscos através da prética de
politicas e procedimentos apropriados. E politica da Companhia ndo participar de quaisquer
negociacdes de derivativos para fins especulativos.

Compete ao Conselho de Administracé@o revisar e estabelecer politicas para gestdo de cada
um destes riscos, 0s quais estdo resumidos abaixo.

Risco de mercado

O risco de mercado € a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes do efeito da
oscilagdo dos valores de mercado de instrumentos financeiros e mercadorias (commodities).
A Companhia n&o conta com derivativos para mitigacao deste risco.

Risco de taxa de juros

A aplicagéo de recursos disponiveis é efetuada em titulos emitidos por instituicdes financeiras
de primeira linha, a taxas pos-fixadas, em sua maioria com liquidez diaria, respeitando limites
de concentracdo prudenciais. A Companhia apresenta passivos de Debéntures que rendem
aos credores juros correspondentes a variagdo acumulada de 90% das taxas médias diarias
dos DI — OVER EXTRA Grupo.

Sensibilidade a taxas de juros
A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de juros, no

resultado e no patriménio da Companhia, antes da tributagdo, mantendo-se todas as outras
variaveis constantes.

Cenério Cenaério (1) Cenaério (Il)
Operagédo Risco Provavel 25% 50%
Impacto nos titulos e valores mobiliarios Queda do CDI 671 (78) (827)
Impacto nas Debéntures Aumento do CDI (446) (1.166) (2.306)

Para os rendimentos das aplicacdes financeiras e titulos e valores mobiliarios, foram
consideradas as projecdes da CDI divulgada pela BM&FBOVESPA, para o periodo a findar
em 31 de dezembro de 2015 no cenério provavel (CDI 13,92%), uma reducédo de 25% no
projetado para o cenério | e uma reducdo de 50% para o cenério Il em relagcdo ao cenario
provavel.

Risco de cambio

O risco cambial € a exposi¢cdo as oscilagées nos niveis de pre¢co de um produto ou servigo
contratado (fluxo de caixa futuro) em moeda estrangeira pela Companhia. A exposicdo da
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Companhia ao risco de variagbes nas taxas de cambio refere-se, principalmente, as suas
atividades operacionais e aos investimentos liquidos em controladas no exterior.

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma variagdo que possa ocorrer na taxa de
cambio e seu impacto no resultado e no patriménio da Companhia, antes da tributacéo.

Cenario Cenario (Il) Cenario (Ill)
Operacdo Risco Provavel 25% 50%
Impacto nas aplicag@es financeiras Queda do délar 9.136 (60.968) (121.937)
Proviséo para abandono (ARO) Aumento do dolar (6.114) (40.799) (81.598)

Para o céalculo dos valores nos cenarios acima, considerou-se no cenario provavel a projecéao
de taxa média de cambio divulgada pela BM&FBOVESPA para o periodo a findar em 31 de
dezembro de 2015 (US$ 1/R$ 3,219). No cenéario | esta projecéo foi majorada em 25% e no
cenario Il a curva foi majorada em 50% em relagéo ao cenario provavel.

Risco de crédito

E o risco da contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigagdo prevista em um
instrumento financeiro ou em um contrato com cliente, o0 que pode levar a um prejuizo
financeiro.

A Companhia estd exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais e depdsitos
em bancos e/ou instituicbes financeiras, transagfes cambiais e outros instrumentos
financeiros. Para mitigar tais riscos, a Companhia adota uma administragdo conservadora ao
realizar aplicacdes, em sua maioria, com liquidez diéria e taxas pos-fixadas, em bancos de
primeira linha, levando-se em consideracdo as notagfes das principais agéncias de risco e
respeitando limites prudenciais de concentracao.

Com relacdo ao risco de crédito de suas operacdes de vendas, a Companhia analisa a
situacao financeira e patrimonial de seu cliente, em conjunto com o prestador de servigo de
comercializacéo (trader), que também opera como intermediario nas transac¢des de venda do
petroleo. No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015 as vendas liquidas foram
concentradas 100% em um cliente (89% para o periodo de seis meses findos em 30 de junho
de 2014).

Risco de liquidez

A gestdo prudente do risco implica manter caixa compativel com as necessidades de
desembolso para cobrir suas obrigacdes, em consonancia com o plano de negécios da
Companbhia.
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Consolidado
Exercicio findo em 30 de junho de 2015 até 12 meses 1lab5anos Total
Passivo
Fornecedores (40.210) (12.710) (52.920)
Obrigagbes trabalhistas (5.918) - (5.918)
Tributos e contribui¢bes sociais (8.623) - (8.623)
Adiantamento de parceiros (67.336) - (67.336)
Debéntures 2.727) (87.192) (88.919)
Provisdo para Abandono - (163.198) (163.198)
Provisd@o para contingéncias - (39.618) (39.618)
Outras obrigacdes (888) (2.799) (3.687)
(124.702) (305.517) (430.219)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
(Reapresentado) até 12 meses 1lab5anos Total
Passivo
Fornecedores (50.507) (12.710) (63.217)
Adiantamento para alienac¢&o de ativo fixo (25.368) - (25.368)
Obrigacgbes trabalhistas (7.439) - (7.439)
Tributos e contribui¢cdes sociais (8.518) - (8.518)
Adiantamento a parceiros (62.495) - (62.495)
Debéntures - (87.568) (87.568)
Provis&@o para Abandono - (138.039) (138.039)
Provisd@o para contingéncias - (33.838) (33.838)
Outras obrigacdes - (2.152) (2.152)
(154.327) (274.307) (428.634)
Controladora
até 12
Exercicio findo em 30 de junho de 2015 meses 1abanos Total
Passivo
Fornecedores e outros (3.565) - (3.565)
Obrigag6es trabalhistas (2.263) - (2.263)
Tributos e contribui¢bes sociais (5.056) - (5.056)
Partes Relacionadas (4.084) - (4.084)
Debéntures (1.727) (87.192) (88.919)
(16.695) (87.192) (103.887)
até 12
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 meses 1a5anos Total
Passivo
Fornecedores (5.133) - (5.133)
Obrigag6es trabalhistas (2.411) - (2.411)
Tributos e contribui¢des sociais (4.890) - (4.890)
Partes Relacionadas (6.856) - (6.856)
Debéntures - (87.568) (87.568)
(19.290) (87.568) (106.858)
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Valor justo dos ativos e passivos financeiros

O conceito do “valor justo” prevé a avaliagdo de ativos e passivos com base nos pregos de
mercado, quando se tratar de ativos com liquidez, ou em metodologias matematicas de
precificacdo, no caso contrario. O nivel de hierarquia do valor justo fornece prioridade para
precos cotados ndo ajustados em mercado ativo. Estes instrumentos financeiros estéo
agrupados em niveis de 1 a 3, com base no grau em que 0 seu valor justo é cotado:

a) Nivel 1: a mensuragéo do valor justo utiliza precos cotados (n&o corrigido) nos mercados
ativos, com base em ativos e passivos idénticos.

b) Nivel 2: a mensuracao do valor justo é derivada de outros insumos cotados incluidos no
Nivel 1, que sédo cotados através de um ativo ou passivo, quer diretamente (ou seja,
Como 0s precos) ou indiretamente (ou seja, derivada de precos).

c) Nivel 3: a mensuracéo do valor justo é derivada de técnicas de avaliagdo que incluem um
ativo ou passivo que nao possui mercado ativo.

30/06/2015
Controladora Consolidado
Valor Valor Valor Valor
contabil Justo contabil Justo
Ativos financeiros
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber (i) 36 36 3.697 3.697
Partes relacionadas 1.821 1.821 - -
Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa (ii) 25.646 25.646 327.857 327.857
Titulos e Valores Mobiliarios (ii) 15.042 15.042 27.781  27.781
Passivos financeiros
Custo amortizado:
Fornecedores (i) 3.565 3.565 52.920 52.920
Partes relacionadas 4.084 4.084 - -
Debéntures (ii) 88.919 74.303 88.919 74.303
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Ativos financeiros

Empréstimos e recebiveis
Contas a receber (i)
Partes relacionadas

Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa (ii)
Titulos e Valores Mobiliarios (ii)

Passivos financeiros

Custo amortizado:
Fornecedores (i)
Partes relacionadas
Debéntures (ii)

31/12/2014
Controladora Consolidado

Valor Valor Valor Valor

contabil Justo contabil Justo
36 36 1.835 1.835
4.871 4.871 - -
49 49 350.634 350.634
15.042 15.042 27.781 27.781
5.113 5.113 63.217 63.217
6.856 6.856 - -
87.568 81.547 87.568 81.547

Os valores de mercado (“valor justo”) estimados pela Administragdo foram determinados
pelo nivel 2 para estes instrumentos financeiros:

(i) Os valores relacionados aos saldos de contas a receber e fornecedores néo
possuem diferengas significativas ao seu valor
recebimento/pagamento destes saldos ndo ultrapassar 60 dias.

justo devido ao giro de

(i) As mensuracdes de valor justo sdo obtidas por meio de variaveis observaveis
diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (derivados dos precos).
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26. Seguros

A Companhia adota a politica de contratar coberturas de seguros para os bens sujeitos a
riscos.

Com efeito, possui, em conjunto com as demais empresas do grupo, coberturas contra as
principais exposi¢fes, tais como o Energy Package que engloba: Danos Fisicos aos ativos
offshore, Despesas Extras do Operador (OEE) e Responsabilidade Civil Offshore, além da
cobertura de Transporte para os equipamentos/suprimentos referentes as operagbes do
Campo de Polvo e o seguro de D&O para seus administradores.

Dentre as principais coberturas previstas no seguro da Companhia esta o seguro de D&O,
cujo principal objeto segurado da apodlice € o pagamento, a titulo de Perdas, devido a
terceiros pela Companhia decorrente de uma Reclamacdo. Ademais, a PetroRio também
contrata o seguro para Despesas Extras do Operador, cujas principais exposi¢cdes cobertas
sdo: Controle de Poco, Despesa Extra/Reperfuracdo e Infiltracdo e Poluicdo, Limpeza e

Contaminagéo.

Os seguros vigentes em 30 de junho de 2015 cobrem a importancia de R$ 2.769.718.
Seguem os principais ativos ou interesses cobertos e seus respectivos montantes:

Importancia

Seguros/modalidade Segurada

Danos fisicos (Oleo em estoque) 131.860
Plataforma fixa e componentes 806.676
Propriedades offshore (dutos) 62.052
OEE Producéo (Controle de poco) 465.390
OEE Desenvolvimento (Controle de pogo) 310.260
Responsabilidade civil operagfes Offshore 775.650
Aeronaves (Danos Fisicos) 23.757
Aeronaves (Responsabilidade civil) 93.078
Transporte (Polvo) 3.500
D&O 20.000
Responsabilidade civil geral 5.000
Patrimonial 2.495
Garantia Solimdes 70.000
Total segurado 2.769.718
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27. Contingéncias

A Administracdo da Companhia e suas controladas consubstanciadas na opinido de seus
consultores legais quanto a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende
gue as provisdes constituidas registradas no balango em 30 de junho de 2015 e 31 de
dezembro de 2014 nos montantes de R$ 39.618 e R$ 33.838, respectivamente, sao
suficientes para cobrir perdas consideradas provaveis e razoavelmente estimaveis.

Arbitragens
A Companhia é parte de duas arbitragens instauradas, descritas a seguir:

1. Tuscany Perfuracdes Brasil Ltda. e Tuscany Rig Leasing S.A. instauraram procedimento
arbitral contra a HRTOG, tendo atribuido a arbitragem os valores de US$ 39.645 mil (R$
123.002). A sentenca foi proferida em 05 de fevereiro de 2015, condenando a Companhia
a pagar os montantes de R$ 1.484 e US$ 12.130 mil (R$ 37.635 - PTAX 30 de junho de
2015). Contudo, foi apresentado recurso cabivel no dia 09 de marco de 2015 e a
Companhia aguarda julgamento.

2. A Geoquasar Energy Solutions Participagbes Ltda. instaurou, em 28 de fevereiro de
2014, o processo de arbitragem contra a HRTOG, tendo atribuido a arbitragem o valor de
R$ 67.292. Em razdo do ndo pagamento das custas da arbitragem por parte da
Geoquasar, o Tribunal Arbitral enviou correspondéncia informando que o procedimento
arbitral sera arquivado.

Acéo Civil Publica

A subsidiaria HRTOG é ré na Acao Civil Publica ajuizada pelo Ministério Publico do Trabalho,
em consequéncia do ndo pagamento das verbas rescisorias pela Geoquasar, empresa
terceirizada que prestou servicos para a HRTOG, cujo valor da causa é de R$ 7.834.
Aguarda-se sentenca. Segundo o consultor juridico deste caso, € possivel a chance de perda.

Exceto com relacdo a sete reclamac6es trabalhistas que somam o montante de R$ 164, uma
reclamacao civel no valor de R$ 91 e uma reclamacao fiscal no valor de R$ 245, que
apresentam risco provavel, segundo os consultores juridicos do Grupo, o risco de perda das
demais causas é “possivel” (R$ 142.913) ou “remoto”. Com base nessa avaliagédo, a
Administracdo decidiu ndo constituir provisdo para contingéncias nestas causas possiveis e
remotas de perda, seguindo as préaticas contabeis adotadas no Brasil e as IFRS.
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28.

Eventos subsequentes

28.1.

28.2.

28.3.

Venda de ativos e término da operacdo em Solimdes

No dia 18 de maio de 2015 a Companhia assinou os contratos definitivos relativos a
venda e a transferéncia da totalidade da participagcdo e respectivos direitos e
obrigacdes, nos Contratos de Concessao dos blocos de géas e petroleo localizados na
Bacia Sedimentar de Solimbes no Estado do Amazonas, para a Rosneft Brasil E&P
Ltda (subsidiaria da Rosneft Oil Company). O valor total da transacao foi de US$ 58
milhdes (R$ 179 milhdes), ndo contemplando as quatro sondas helitransportaveis.

A Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) aprovou a
operagcdo no dia 1° de julho de 2015, através dos Oficios 560/2015/SEP e
561/2015/SEP (nota explicativa 6).

Compra de participagdo da Petrobras em Bijupird e Salema

Em 1° de julho de 2015 a Petro Rio comunicou a celebragc&o do contrato de compra e
venda para a aquisicdo da participacdo nos direitos e obrigacdes dos contratos de
concessao dos Campos de Bijupira e Salema (BJSA) com a Petrobras. Desta forma, a
Companhia passara a deter 100% de participacdo e serd a operadora dos campos de
BJSA, com data de vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2015.

O valor total da transacgéo € de US$ 25 milhdes (R$ 78 milhdes), sujeito a ajustes, sera
pago em dinheiro, sendo 20% deste montante através de recursos proprios e os 80%
restantes mediante operagéo de financiamento estruturado. Tal operacéo esta sujeita
a aprovacédo da Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis — ANP.

Venda de 6leo
No dia 13 de julho de 2015 a Companhia realizou a venda de aproximadamente 178
mil barris (informacdo ndo revisada pelos auditores indepentendes) de 6leo para a

Glencore Ltd., correspondente ao valor de R$26,5 milhdes. O custo de mercadoria
vendida referente a esta transacédo é de R$ 35,1 milhdes.
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