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RESULTADOS E DESEMPENHO - 3° TRIMESTRE DE 2014

Resultados Econémico-Financeiros .
. 9M 2014 9M 2013 |Vvariagdo ®| Variagéo %
(R$ milhges)

Receita Liquida 3.010,4 2.534,4 476,0 18,8%
EBITDA 205,4 502,9 -297,5 -59,2%
Margem EBITDA 6,8% 19,8% -13 p.p. -65,7%
Lucro Liquido 1,2 226,5 -225,3 -99,5%
Divida Liquida 1.473,3 944,2 529,1 56,0%
Investimentos 217,0 212,6 4,4 2,1%
Volume de fornecimento (GWh) 9.600,8 9.184,9 415,9 4,5%
Consumo de energia na area de concessao (GWh) 12.548,2 12.207,7 340,5 2,8%
Clientes (milhares) 2.421 2.352 2,9%
DEC (horas) 8,19 9,02 -0,83 -9,2%
FEC (interrupcgdes) 4,79 5,29 -0,50 -9,5%
Perdas de Distribui¢o 7.27% 7,32%  -0,05 p.p. -0,7%
Rating corporativo (Standard & Poor's) brAAA brAAA - -

(1) Em milhdes de Reais, exceto onde indicada outra unidade de medida.

(2) Este indicador ndo contempla o valor das perdas nas Demais Instalagdes de Transmisséao (DITSs), que passou a ser
contabilizado desde set/12 pela CCEE como perdas das distribuidoras. Caso incluido este efeito, o indice de perdas
em set/14 da Elektro seria de 9,69% — ver item 12.2. — Perdas de Distribuicao.
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1. AELEKTRO E O MERCADO DE CAPITAIS

A Elektro Eletricidade e Servigos S.A. (“Elektro” ou “Companhia”) € uma sociedade anénima de capital
aberto, registrada na Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e listada na BM&FBovespa S.A. — Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros sob os codigos EKTR3 (agdes ordinarias) e EKTR4 (agles
preferenciais). Do total de acdes emitidas e em circulagdo, 0,32% s&o negociadas no mercado.

Em 30 de setembro de 2014, o capital social da Elektro era de R$ 952,5 milhdes, divididos em 91,9
milhdes de acbes ordinarias e 101,9 milhdes de acbes preferenciais, conforme tabela a seguir:

COMPOSICAO ACIONARIA EM 30/09/2014

Acionista Acbes Ordinérias Acdes Preferenciais Total de Acbes
Qtde. Part (%) Qtde. Part (%) Qtde. Part (%)
Iberdrola Brasil S.A. 91.855.825 99,97%  101.279.596 99,41%  193.135.421 99,68%
Acionistas Minoritarios 25.147 0,03% 598.697 0,59% 623.844 0,32%
Total 91.880.972 100,00%  101.878.293 100,00%  193.759.265 100,00%
Participacao sobre o total de 47,42% 52.58% 100,00%

Acdes

A politica atualmente praticada pela Elektro para distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio
aos seus acionistas é de 100% do lucro (disponivell) do exercicio, considerando que em 2012 a
Companhia atingiu o limite de constituicdo das Reservas, de acordo com o disposto no Art. 193 § 1° da
Lei 6.404/76.

2. RELACOES COM INVESTIDORES

A Elektro mantém um canal de comunicacdo com o mercado pelo website ri.elektro.com.br, pelo
endereco eletrénico ri@elektro.com.br ou pelo telefone (19) 2122-1487.

3. AMBIENTE ECONOMICO

A economia brasileira, nos primeiros nove meses de 2014, passou por um momento de arrefecimento.
Os dados do PIB dos Ultimos quatro trimestres apontam para retracdo na sua taxa de crescimento € na
taxa de investimento. O periodo foi marcado também pelo aumento da incerteza e volatilidade dos
demais indicadores macroeconémicos, como inflacdo e cambio.

A atividade econdmica mundial apresentou movimento de recuperacdo similar ao verificado no primeiro
semestre deste ano.

Nos Estados Unidos, os dados divulgados mostram o crescimento de 4,2% no PIB anualizado até fim do
segundo trimestre, o que é reflexo da expansao no consumo das familias, bem como das exportagfes e
nivel de investimentos em maquinas e infraestrutura. Em relagdo aos dados de mercado de trabalho do
terceiro trimestre, houve melhora em comparagdo com os resultados do periodo anterior. A taxa de
desemprego reduziu de 6,2% em julho para 6,1% em agosto e o nivel de salarios real apresentou
aumento de 0,4%. Adicionalmente, a inflagdo seguiu abaixo da meta oficial americana de 2,0%,
situando-se em 1,7% em agosto. Diante desse cenario, o Federal Reserve (“FED”), Banco Central norte-
americano, optou por manter o nivel atual das taxas de juros entre 0,00% e 0,25%, mantendo a
expressdo “por um periodo consideravel” em sua ata, referindo-se ao nivel da taxa de juros atual,
postergando possiveis aumentos somente para o inicio de 2015. Todavia, anunciou aumentos nos juros
de 2015, bem como o encerramento do programa de compra de ativos ao final de outubro deste ano.

! Lucro Liquido ajustado pela reclassificacdo do plano de pensado. Os valores ajustados contra resultados abrangentes, conforme
paragrafo 120 C do CPC 33 (R1), séo reconhecidos imediatamente em lucros ou prejuizos acumulados e apresentados na
Demonstracédo das Mutagdes do Patriménio Liquido.
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No Brasil, dado o movimento de desaceleracdo do crescimento econdmico, verificado desde o inicio do
ano, o governo optou por manter as medidas de estimulo a economia, tais como a desoneragao da folha
de pagamentos de alguns setores da economia, como linha branca, automoveis, maquinas e
equipamentos, além da manutencdo da taxa de juros e politica de incentivo ao crédito. O PIB no
segundo trimestre reduziu 0,6%, apds recuar 0,2% no trimestre anterior, uma queda de 0,9% em relagao
ao mesmo periodo de 2013.

Em relacdo a Balanca Comercial, as exportacdes brasileiras somaram US$ 173,6 bilhdes de janeiro a
setembro de 2014, o que representou uma reducao de 1,7% sobre o mesmo periodo do ano anterior,
quando registraram US$ 177,5 bilhdes. As importac8es por sua vez, totalizaram US$ 174,3 bilhdes, com
retracdo de 2,2% em relacdo ao mesmo periodo de 2013 (US$ 179,3 bilhdes). Dessa forma, a balanca
comercial registrou déficit de US$ 690 milhdes no periodo. Segundo o MDIC (Ministério do
Desenvolvimento, Indistria e Comércio), este resultado advém da maior retracdo dos produtos
manufaturados (-7,1%) e semifaturados (-4,2%), parcialmente compensados pela expansdo das
commodities (+2,3%) para o caso das exportagdes enquanto para as importagdes, o resultado € fruto da
queda em bens de capital (-5,7%), bens de consumo (-2,7%), matérias-primas e intermediarios (-1,2%).

No periodo, houve o aumento no fluxo de capitais para o pais, resultado da politica monetaria atual e do
programa de oferta de swaps cambiais que, segundo o Banco Central, sera mantido pelo menos até o
fim de 2014, ampliando a captagcdo de recursos das empresas no mercado internacional. O estoque
dessas operacdes chega a US$ 95,5 bilhdes. Assim, o fluxo cambial ficou positivo em US$ 4,2 bilhdes, o
mais alto desde novembro de 2013. Este resultado contrabalanceou o resultado da Balanga Comercial.
No acumulado de janeiro a setembro de 2014, a moeda brasileira apresentou desvalorizacdo de 4,63%
frente ao dolar norte-americano, cotada a R$ 2,4510/US$ em 30 de setembro, contra uma
desvalorizagcdo de 9,13% no mesmo periodo de 2013, quando era cotada a R$ 2,2300/US$, o que
representou uma desvalorizagdo cambial de 9,9% nos ultimos 12 meses.

Em relacdo aos indices de preco da economia, o indice Geral de Precos ao Mercado (IGP-M) registrou
inflacdo de 1,75% no acumulado de janeiro a setembro de 2014, retraindo 2,13% pontos percentuais em
relagdo ao mesmo periodo de 2013, quando registrou 3,70%. Este resultado foi impulsionado pela
retracdo nos custos com commodities e matéria prima, apresentando quatro meses consecutivos de
queda. No comparativo mensal, o indicador voltou a subir 0,20%, por conta dos precos no setor
atacadista, bem como maior ritmo de inflagdo no varejo, puxado pelos precos de saude, cuidados
pessoais e habitacao, além do ritmo menor, porém ainda positivo, dos pre¢os para construgao civil.

Ja o indice Geral de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), acumulado de janeiro a setembro, encerrou o
periodo em 4,61%, 0,82 ponto percentual acima do ano anterior (3,79%). A aceleracdo deve-se ao
aumento nos custos com alimenta¢éo, cujo maior impacto foi a elevagdo do preco das carnes. Os itens
de habitagéo, custos com mé&o de obra doméstica e artigos de limpeza também auxiliaram para elevar o
indice. Houve aumento nos custos administrados, devido aos reajustes anuais nas tarifas. Ja o item de
transportes, sofreu aumento impulsionado pelas passagens aéreas.

Com relacao a politica monetaria, em decorréncia do nivel da atividade, o Comité de Politica Monetéria
(Copom) sinalizou a manutencéo da taxa em 11,00% a.a. até o fim de 2014. A Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP), por sua vez, continuou em 5,00% a.a. e sera mantida nesse patamar no proximo trimestre.

Os indicadores econdmicos que mais influenciam os resultados da Elektro apresentaram a seguinte
evolucao:

Indicadores Variacdo Acumulada
9M 2014 9M 2013

Taxa de Cambio R$/US$ ) 2,4510 2,2300 0,2210
Valorizagéo / (desvalorizagé@o) cambial - Real em relagdo ao Délar -4,63% -9,13% 4,5 p.p.
IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) 1,75% 3,70% -1,95 p.p.
IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) 4,61% 3,79% 0,82 p.p.
CDI (Certificado de Depositos Interbancarios) 7,92% 5,72% 2,2 p.p.
TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) 3,81% 3,73% 0,08 p.p.

(*) Cotacéo no encerramento do periodo.
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4. CENARIO DO SETOR ELETRICO E AMBIENTE REGULATORIO

O periodo entre janeiro e setembro de 2014 foi marcado pela continuidade do baixo indice de chuvas na
regido sudeste, confirmando um cenario de escassez que se configura desde o Ultimo trimestre de 2012.
Como consequéncia, houve a elevacao significativa dos custos de energia, cujos efeitos impactam
temporariamente os resultados das distribuidoras de energia.

Os principais efeitos deste cenario climatico adverso foram (i) insuficiéncia de recursos hidricos desde o
final de 2012, fundamentais para geracdo de energia via fontes hidraulicas e que possuem custos
menores, (i) elevacdo do preco da energia no mercado spot aos maiores niveis histéricos (R$
822,32/MWmed) de fevereiro a maio de 2014 e (iii) necessidade de aumento no despacho térmico, de
forma a garantir o suprimento de energia no pais.

Parte deste aumento de custos foi compensado através de repasses governamentais, com recursos do
Tesouro Nacional via Conta de Desenvolvimento Energético (“CDE”) e também por meio de Conta no
Ambiente de Contratagdo Regulada (“Conta ACR”) com participagdo de instituicdes financeiras. Até
setembro de 2014, foram repassados R$ 17,8 bilhdes ao setor elétrico. Os recursos foram destinados
para cobrir custos incorridos no periodo de janeiro a dezembro de 2014.

De acordo com a regulacdo vigente, os custos ndo cobertos pela CDE ou Conta ACR e também néo
contemplados pela cobertura tarifaria vigente, compdem a conta de Ativos Regulatérios. Esta conta é
considerada durante os processos tarifarios anuais, compensando, assim, 0s impactos nos resultados
financeiros da companhia nos exercicios subsequentes. No caso da Elektro, estes custos serdo
recuperados gradualmente durante os préximos meses, dado que foram contemplados no ultimo reajuste
tarifario da Companhia, ocorrido em 27 de agosto de 2014.

Caso os Ativos Regulatérios fossem passiveis de registro contabil, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, o EBITDA atual passaria de R$ 205,4 milhes para R$ 612,6 milhdes (acréscimo de
R$ 407,2 milhdes), comparado com R$ 555,2 milhdes no mesmo periodo de 2013, o que significaria um
crescimento de 10,3%. Ja o Lucro Liquido passaria do atual R$ 1,2 milhdo para R$ 269,9 milhdes
(aumento de R$ 268,7 milhdes), frente a R$ 261,0 milhdes no mesmo periodo de 2013, implicando em
um crescimento de 3,4%, motivado pelos efeitos mencionados anteriormente, o que reflete o real
desempenho financeiro e operacional da Elektro.

Com o objetivo de garantir a liquidez financeira durante este momento de descasamento de caixa até a
recomposicao pelo reajuste tarifario, bem como manter o nivel de investimento planejado, a Companhia
captou, de forma preventiva, recursos no mercado financeiro a taxas atrativas. Em junho de 2014, foram
captados R$ 400 milhGes ao custo médio de 103,7% do CDI por meio de linha de capital de giro via Lei
4131 (vide mais detalhes do empréstimo no item 7 deste relatorio).

4.1. Reajuste Tarifario

O Contrato de Concessédo estabelece que a Elektro deve passar pelo processo de Revisdo Tarifaria a
cada quatro anos, ou RevisGes Tarifarias Extraordinarias a qualquer tempo, além de reajustes anuais
entre 0s anos de revisdes, sendo 27 de agosto a data de atualizacéo de suas tarifas.

Sendo assim, em 27 de agosto de 2014 ocorreu o Reajuste Tarifario da Elektro, homologado pela
Resolucdo n® 1.778 da ANEEL, de 19 de agosto de 2014. O reajuste considerou a (i) correcéo da parcela
B, isto é, dos Custos Operacionais da companhia, por IGP-M, (ii) devolucdo da Ultima parcela do
componente financeiro referente a postergagéo da Revisdo Tarifaria de 27 de agosto de 2011 para 27 de
agosto de 2012, atualizado pela Selic, no valor de R$ 99,8 milhdes e (iii) como fator principal, considerou
o incremento na ordem de 43% nos custos com a compra de energia, frente ao ano anterior, impactando
temporariamente os resultados financeiros da companhia, os quais foram parcialmente amenizados por
meio dos recursos da CDE e empréstimos governamentais via conta ACR. Considerando todos estes
efeitos, as tarifas da Elektro foram reajustadas em média 37,78%, permitindo, assim, a recuperacao
gradual dos resultados ao longo do préximo ano regulatério.
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4.2. Lei 12.783/13 e Decretos n° 7.891/13, n°® 8.203/14 e 8.221/14

O Governo Federal oficializou por meio da Lei n°® 12.783, de 11 de janeiro de 2013, a reducdo nos
encargos de energia elétrica (0 que resultou na Revisdo Tarifaria Extraordinaria, aplicada em 24 de
janeiro de 2013) e as regras para renovacdo das concessfes de Geracdo, Transmissdo e Distribuicdo
vincendas entre 2015 e 2017. Esta Lei permitiu aqueles concessionarios a possibilidade de prorrogar
suas concessfes pela antecipacdo dos contratos mediante condicfes especificas previamente
estabelecidas.

Para as concessdes de Geragdo e Transmissdo, a condicdo definida pelo Governo é que ativos nao
amortizados e ndo depreciados seriam indenizados tendo por base o denominado Valor Novo de
Reposicdo (VNR), e as tarifas a partir de entdo contemplariam os custos de Operagdo e Manutencao
(O&M) desses ativos. Adicionalmente, a Lei também desobrigou as distribuidoras do recolhimento da
RGR (Reserva Global de Reversao), transferiu as necessidades da CCC (Conta de Consumo de
Combustiveis) para a CDE (Conta de Desenvolvimento Energético) e reduziu em 2013 o valor da cota
da CDE para as distribuidoras em 75%, sendo que, para compensar estas alteracdes, a CDE passou a
receber aportes adicionais do governo. Para as concessionarias de Distribuicdo também haveria
condicdes especificas a serem estabelecidas pela ANEEL em contrato de concessao ou termo aditivo. A
antecipacdo das prorrogacdes das concessbes afetadas pela Lei 12.783/13 ndo causou impactos no
contrato de concesséo da Elektro, uma vez que este tem vigéncia até 2028.

Como resultado das novas regras estabelecidas pela Lei 12.783/13, algumas geradoras decidiram pela
ndo renovacdo das concessdes e a energia proveniente das concessdes renovadas foi distribuida por
meio de cotas, que, no entanto, ndo foram suficientes para suprir as necessidades de mercado de cada
distribuidora. Além disso, houve a rescisdo de contratos dos 6° e 7° leildes de energia nova devido a
revogacdo da autorizacdo de algumas usinas pela ANEEL e atraso na operagdo comercial de outras,
com postergacbes de cronogramas aprovadas pela ANEEL e/ou liminares judiciais concedidas para
suspenséao do inicio de suprimento dos CCEARs firmados. Desta forma, a insuficiéncia de contratos fez
com que as distribuidoras tivessem que comprar essa energia no mercado de curto prazo, gerando
custos elevados na compra de energia.

Somam-se a isso, condi¢cdes hidroenergéticas desfavoraveis desde o Ultimo trimestre de 2012 até o
primeiro semestre de 2014, quando os niveis dos reservatérios das usinas hidrelétricas atingiram os
menores patamares, levando ao despacho das usinas térmicas, cujos precos sdo bem mais elevados.
Cita-se ainda o inicio da contabilizagdo pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE) das
perdas nas Demais Instalacdes de Transmissao (DIT) para as Distribuidoras de Energia Elétrica a partir
de setembro de 2012, dentre elas a Elektro, 0 que resultou em um volume maior de energia comprada
no mercado de curto prazo.

No intuito de amenizar os impactos no caixa e no resultado das Distribuidoras, o governo tomou diversas
medidas, dentre elas a emissdo, em 23 de janeiro de 2013, do Decreto n® 7.891/13, que orientou a
utilizacdo dos recursos da CDE para compensar os descontos aplicados nas tarifas praticadas para
algumas classes de consumidores. Em 7 de marco de 2013 foi publicado o Decreto 7.945/13, alterando o
Decreto 7.891/13, ao incluir a possibilidade de repasses de recursos de CDE para neutralizar a
exposicdo das concessionarias de distribuicdo no mercado de curto prazo, decorrente da alocacdo das
cotas e da ndo adesado a prorrogacéo de concessdes de geracao de energia elétrica, e cobrir o custo
adicional para as concessionarias de distribuicdo decorrente do despacho de usinas termelétricas
acionadas em razdo de seguranca energética durante o ano de 2013.

Em junho de 2013 ocorreu o Leildo A-O de energia existente, com intuito de suprir a exposicao
involuntaria das distribuidoras decorrente do cancelamento do Leildo A-1 previsto para dezembro de
2012 e insuficiéncia na distribuicdo de cotas. No entanto, devido a falta de oferta de energia neste leildo,
a necessidade de energia declarada pela Elektro foi integralmente frustrada. Em dezembro de 2013
ocorreu novo leildo (A-1) de energia para inicio de suprimento em janeiro de 2014. Neste novo leildo a
Elektro conseguiu adquirir cerca de 50% da energia declarada para 2014 (288,6 MWmed), com precos
médios 37% superiores aos vigentes em seus contratos e acima do previsto na tarifa, o que contribuiu
para a pressdo sobre 0s custos de energia, seja pela manutencao da exposi¢ao involuntéaria ao mercado
spot, seja pelos maiores precos da energia contratada.
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Em 7 de margo de 2014, foi publicado o Decreto n° 8.203/14, que alterou novamente o Decreto 7.891/13.
O novo decreto orientou a utilizacdo dos recursos da CDE para neutralizar também a exposicao
involuntaria decorrente da compra frustrada no leildo de energia proveniente de empreendimentos
existentes realizado em dezembro de 2013. O repasse destes recursos referiu-se apenas a competéncia
de janeiro de 2014 e o montante repassado para a Companhia, conforme Despacho ANEEL n° 515/14,
foi de R$ 100,1 milhdes.

Ainda atuando de forma a reduzir os impactos informados anteriormente, em 1° de abril de 2014 foi
publicado o Decreto n°® 8.221/14 que define a criacdo pela CCEE da Conta no Ambiente de Contratacao
Regulada — CONTA-ACR com a destinacdo de cobrir, total ou parcialmente, as despesas de exposi¢cao
involuntaria no mercado de curto prazo e despacho de térmicas vinculadas a CCEARs, na modalidade
por disponibilidade, e normatizando o procedimento da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE) para contratacdo de empréstimos junto a bancos, a fim de obter os fundos necessarios para
viabilizar os pagamentos as empresas distribuidoras do incremento de custos de energia aos quais as
mesmas estiveram expostas devido aos fatores anteriormente mencionados. Subsequentemente, em 16
de abril de 2014, a ANEEL emitiu a Resoluc¢do 612/14 e em 22 de abril de 2014 o Despacho 1.256/14,
detalhando o funcionamento da CONTA-ACR e homologando os valores repassados pela CCEE as
empresas distribuidoras, relativamente a competéncia de fevereiro de 2014.

Em 25 de abril de 2014 foi assinado um Contrato de Financiamento da Operacdo ACR — Ambiente de
Contratacdo Regulada pela CCEE, junto a diversas instituicbes financeiras, com limite total de até
R$11,2 bilhdes, repassados as distribuidoras que incorreram nos custos adicionais descritos acima.
Tendo em vista que tal montante se mostrou insuficiente para a finalidade desejada, em 15 de agosto de
2014 foi assinado novo Contrato de Financiamento, no valor adicional de R$ 6,6 bilhdes. A CCEE liquida
esse compromisso financeiro com o recebimento das parcelas vinculadas ao pagamento das obrigagcfes
de cada distribuidora junto & CCEE. Essas parcelas sé&o estabelecidas mensalmente pela ANEEL para
cada distribuidora de energia e ndo possuem nenhuma vinculagdo com o valor de reembolso recebido
por meio da operacdo de empréstimo captado pela CCEE, pois a restituicdo dos empréstimos sera
realizada com base na magnitude do mercado de cada distribuidora de energia, promovendo assim, a
socializagdo dos custos para todo o setor. O montante repassado a Elektro foi contabilizado como um
redutor dos custos de energia e 0 empréstimo contabilizado no balanco contabil da CCEE, ja que as
distribuidoras ndo disponibilizaram nenhuma garantia direta para esse contrato.

Os custos cobertos por essa operacao devem compreender o periodo de fevereiro a dezembro de 2014.
Assim, em setembro de 2014, a Companhia havia recebido R$ 858,3 milhdes, provenientes da conta
ACR, para a cobertura de custos, dos quais R$ 305,2 milhdes referentes a fevereiro de 2014, conforme
Despacho ANEEL n° 1.256/14, R$ 274,9 milhdes referente a marco de 2014, conforme Despacho
ANEEL n° 1.443/14, R$ 150,7 milhdes referente a abril de 2014 (cobertura parcial), conforme Despacho
ANEEL n° 1.696/14, R$ 88,5 milhdes referente a maio de 2014, conforme Despacho ANEEL n° 2.866/14,
R$ 18,5 milhGes referente a junho de 2014, conforme Despacho ANEEL n° 3.017/14, R$ 20,5 milhGes
referente a julho de 2014, conforme Despacho ANEEL n° 3.588/14. Adicionalmente a Companhia possui
contas a receber em 30 de setembro de 2014 no montante de R$ 59,2 milhdes, sendo R$ 17,3 referente
a agosto de 2014, conforme Despacho ANEEL n° 3.968/14 o qual foi repassado em 06 de outubro de
2014 e R$ 41,8 referente a exposigao involuntaria no mercado de curto prazo e CCEAR’s na modalidade
por disponibilidade no més setembro de 2014.

Assim, até 30 de setembro de 2014, foi contabilizado na rubrica “Energia comprada para revenda”, como
redutor de custos de energia, 0 montante de R$ 1,02 bilhdo, compensando parcialmente os impactos da
alta dos custos de energia sobre os resultados da Companhia.

Adicionalmente, em 30 de abril de 2014 ocorreu o0 13° Leildo de Energia Existente A-0, no qual a Elektro
adquiriu 212 MWmed, o que contribuiu para reducdo da sua exposicdo involuntaria ao mercado spot
para o ano de 2014. A Elektro conta com os leildes de energia promovidos pela CCEE como o principal
mecanismo para a compra de energia sendo que, frustracfes ocorridas neste mecanismo pela oferta
insuficiente frente & demanda pleiteada, e entdo eventual exposicdo, sdo consideradas como
involuntarias, o que ndo implicard em penalidades sendo respectivo custo repassado integralmente
dentro dos processos tarifarios subsequentes.
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4.3. 4° Ciclo de Reviséao Tarifaria

Em 10 de junho a ANEEL abriu a 12 Fase da Audiéncia Publica 023/2014, cujo objetivo é obter subsidios
para o estabelecimento das metodologias e critérios gerais para as revisdes tarifarias peridédicas das
concessionarias de distribuicdo de energia elétrica. A Elektro enviou as suas contribuicBes escritas no
dia 01 de setembro (prazo da ANEEL para recebimento de contribuicfes). Téo logo os resultados desta
Audiéncia sejam publicados, a Elektro fara sua divulgacao.

5. DESEMPENHO COMERCIAL

5.1. Fornecimento de Energia e Uso do Sistema de Distribuicao

Volume de Fornecimento de Energia a Clientes Finais Soma das Demandas de Uso do Sistema de

(Gwh) © Distribuic&o por Clientes Livres e Geradoras (MW) ©)
5,6%

Y 30.887
8% 20268 gy

»

aM12 9M13 9IM14 aM12 9M13 om14

H Geradoras HClientes Livres

Receita de Fornecimento de Energia e de Uso do Consumo Total de Energia Elétri*ca na Area de
Sistema (R$ milhdes) Concesséo (GWh) )
3.1% 2.8%
-19,0% 17,0% 11.835,4 » 12.207.7 ' 125482

-2,5%

3.718,2 ‘ *

-69,3% -18,8%

2,2%

3.524,4

3,4%

-13,0% 18,5%

9M12 9M13 9M14 9M12 9M13 9M14

H Clientes Finais (Fornecimento de Energia) B Clientes Finais (Fornecimento de Energia)
H Clientes Livres (Uso do Sistema de Distribuic&o) B Clientes Livres (Uso do Sistema de Distribuigéo)

(*) Informacdes nado revisadas pelos auditores independentes.
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Fornecimento de Energia a Clientes Finais

9M 2013 9M 2014 Var. %
Residencial 3.065,4 3.273,3 6,8%
Industrial 2.720,4 2.686,6 -1,2%
Comercial 1.732,7 1.873,6 8,1%
Rural 701,9 784,6 11,8%
Poder Publico 230,8 245,0 6,2%
lluminag&o Publica 333,6 350,6 5,1%
Servicos Publicos 400,1 387,1 -3,2%
Total de Fornecimento de Energia a Clientes Finais 9.184,9 9.600,8 4,5%

Uso do Sistemade Distribuicdo por Clientes Livres
e Geradoras

Somadas Demandas de Uso do Sistemade

Distribuicdo @

9M 2013 9M 2014 Var. %
29.267,8

30.886,6 5,5%

Fornecimento de Energia a Clientes Finais

9M 2013 9M 2014 Var. %
Residencial 1.186,2 1.372,7 15,7%
Industrial 760,8 840,4 10,5%
Comercial 611,4 722,7 18,2%
Rural 143,4 185,2 29,2%
Poder Publico 81,4 94,4 16,0%
lluminag&o Publica 69,6 82,9 19,1%
Servicos Publicos 96,3 111,3 15,6%
Receita ndo Faturada @ (58,8) 16,0 127,2%
Total de Fornecimento de Energia a Clientes Finais 2.890,2 3.425,5 18,5%
Uso do Sistemade Distribui¢do por Clientes Livres
;osrlwr?bi?sélge(y andas de Uso do Sistemade 121,9 98,9 -18,8%
Receitade Fornecimento de Energia+ Uso do 3.012,1 35244 17.0%

Sistemade Distribui¢cdo (R$ milhdes)

(*) Informacdes né&o revisadas pelos auditores independentes.

(1) A Soma das Demandas de Uso do Sistema de Distribuicdo estd apresentada como demanda faturada.

(2) Receita de fornecimento de energia elétrica entregue e ndo faturada ao consumidor apés a medigdo mensal e até o ultimo dia do
més, calculada com base na carga de energia distribuida referente ao periodo apurado. Considerando que a contabilizag8o da receita
nédo faturada é o resultado liquido da proviséo do més corrente menos o estorno da provisdo do més anterior, e que esta estimativa tem
como base um percentual sobre a receita faturada, o resultado do primeiro semestre de 2013 esta impactado pela reducéo das tarifas
a partir de 24 de janeiro de 2013.

Nos primeiros nove meses do ano a Elektro forneceu 9.601 GWh de energia elétrica a clientes finais,
representando um aumento no consumo de 4,5% quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior
(9.185 GWh).

A temperatura mais elevada no periodo de janeiro a setembro de 2014 foi a principal responsavel pela
elevacdo do consumo das classes residencial, comercial e poder publico, influenciado pela sensacao
térmica registrada, que superou, em média, 1,5° C a temperatura registrada nos primeiros nove meses
de 2013. A classe residencial apresentou crescimento de 6,8%, a comercial 8,1% e o poder publico 6,2%
em comparacao ao mesmo periodo do ano anterior.

O consumo cativo da classe industrial, por sua vez, apresentou reducdo de 1,2% no acumulado até
setembro deste ano, quando comparado ao mesmo periodo de 2013. Considerando a totalidade dos
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clientes industriais, nos mercados livre e cativo, a classe apresentou reducdo no consumo de 2,0% na
comparacao de igual periodo. Esta variagdo € menor quando comparada com os dados da Producao
Industrial, que segundo o IBGE apresentou reducao de 3,1% no acumulado de janeiro a agosto de 2014.

O consumo da classe rural cresceu 11,8% no acumulado de janeiro a setembro, quando comparado ao
mesmo periodo de 2013. Este crescimento é explicado pelo baixo indice de chuvas verificado durante
todo o ano, resultando na intensificacdo do uso de sistemas de irrigacdo na area de concessao.

A classe de servicos publicos apresentou reducdo de 3,2% no consumo acumulado de janeiro a
setembro de 2014. O impacto negativo deve-se a migracao de um grande cliente para o mercado livre, 0
qual foi faturado parcialmente em 2013 como cliente cativo, elevando a base de comparacao e, também,
pelo menor volume de bombeamento de agua, devido a estiagem.

De janeiro a setembro de 2014, o crescimento do mercado na area de concesséao da Elektro foi de 2,8%.
O consumo do mercado cativo cresceu 4,5% ao passo que dos clientes livres reduziram o consumo em
2,5%. Em setembro de 2014 a Elektro faturou 117 clientes no mercado livre, frente a 112 clientes
faturados no mesmo periodo de 2013.

Em setembro de 2014, foram atendidos 2,4 milhfes de clientes, com incremento de 2,8%, representado
por 69 mil novos clientes, quando comparado ao més de setembro de 2013. O crescimento vegetativo da
populagdo da &rea de concesséo e, consequentemente, do nimero de domicilios ligados a rede elétrica,
foram responsaveis pelo aumento na base de clientes da Elektro.

Evolucdo do Nimero de Clientes
(milhares)

19
% 14 |
20 =
1o [ P
[—

13 A — _—

2.372

0

2011 1T12 2T12 3T12 4712 2012 1713 2T13 3T13 4T13 2013 1T14 2T14 3T14 2014

2,4%

(*) Informagdes néo revisadas pelos auditores independentes.
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Segmentagéo dos Clientes
(Total: 2,4 milh&es)

54% 1.1%
7.6%

1,0%

B Residencial B |ndustrial B Comercial | Rural @ Demais

(*) Informag8es néo revisadas pelos auditores independentes.
5.2. Segmentacdo do Fornecimento de Energia

O fornecimento de energia elétrica a clientes finais apresentou a seguinte segmenta¢do nos primeiros
nove meses de 2014:

Volume de Fornecimento de Energia a Clientes Receita de Fornecimento de Energia a Clientes
Finais (9.600,8 GWh) ")

Finais (R$ 3.425,5 milhdes)™?

B Residencial ®|ndustrial ®Comercial ® Rural ®Demais

(*)Informacgdes nao revisadas pelos auditores independentes.

(1) Inclui receita ndo faturada a clientes finais.

5.3. Contratos de Compra de Energia

Considerando as condi¢Bes estabelecidas pelo atual marco regulatorio para a contratacdo de energia
pelas distribuidoras, principalmente por meio de leildes regulados pela ANEEL, a Elektro participou
ativamente de todos 0os mecanismos de compra de energia previstos na regulacao para a contratacao de
sua necessidade de energia para 2014. Ainda assim, ap0s o0s eventos descritos abaixo, a Elektro
apresenta uma insuficiéncia contratual média anual de 9,7%° em 2014, que decorre da combinacdo dos
seguintes efeitos:

2 podera sofrer reducdo em funcao do efeito da Liminar n® 0009500-90.2013.4.01.4100 a favor do Consércio Energia Sustentavel
do Brasil S/IA(ESBR), responsavel pela Usina UHE Jirau.

11



w

ELEKTRO

CNPJ 02.328.280/0001-97

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

recontratacdo parcial do volume de energia existente para os contratos que terminaram em
dezembro de 2012 em virtude do cancelamento do Leildo A-1 previsto para 2012 e a
insuficiéncia na distribuicdo das cotas compulsérias provenientes das usinas que aceitaram a
renovacdo das concessdes, conforme estabelecido na Lei n° 12.783/13 e Decreto n°
7.945/13;

rescisdo contratual dos CCEARs provenientes dos 6° e 7° leildes de energia nova devido a
revogacao da autorizacdo das usinas pela ANEEL;

falta de oferta de energia por parte dos geradores no Leildo A-0, ocorrido em junho de 2013,
que previa o suprimento de energia no periodo de julho de 2013 a junho de 2014;

recontratacdo parcial do volume de energia existente para os contratos que terminaram em
dezembro de 2013 no Leildo A-1, ocorrido em 17 de dezembro de 2013;

atraso na entrada em operacdo comercial de alguns empreendimentos de geracdo, com
consequente suspensdo da obrigacdo contratual de suprimento dos CCEARs devido
principalmente a liminares judiciais, mas também a determinacdes da ANEEL;

realizagcédo do Leildo A-O0 em 30 de abril de 2014, com a aquisicédo de 212 MWmed a partir de
maio de 2014, reduzindo o percentual de insuficiéncia contratual para este ano.

Conforme legislacdo vigente, esta exposi¢cdo € considerada involuntaria, portanto ndo implicard em
penalidades e seu custo sera repassado integralmente dentro dos processos tarifarios.

Assim, nos primeiros nove meses de 2014 o suprimento de energia para a Elektro foi realizado (i) 56,8%
por meio de contratos provenientes de Leiles de Energia ho Ambiente Regulado, (ii) 20,6% da energia
compulséria proveniente de ltaipu, (iii) 11,7% decorreram de compras no mercado spot, (iv) 2,0% provém
de empreendimentos participantes do Programa de Incentivo a Fontes Alternativas (Proinfa), (v) 8,9%
provenientes de outras fontes, tais como Contratos de Cotas decorrentes das novas regras
estabelecidas pela Lei 12.783/13 e de também por compra de energia de Geragéo Distribuida.

O gréfico a seguir demonstra a composi¢do do volume de compras de energia da Elektro nos primeiros
nove meses de 2014:

Contratos de Compra de Energia

B | eilGes de Energia ® |taipu
B Mercado SPOT B proinfa
B Qutros

(*) Informag@es néo revisadas pelos auditores independentes

Em 2014 e para os anos subsequentes, ha ainda necessidade de contratacéo de energia decorrente
da insuficiéncia contratual ndo suprida em 2013 e 2014, em concordancia com os motivos citados
anteriormente. Conforme comentado, esta necessidade foi parcialmente suprida através do 13° Leildao
de Energia Existente A-O, que ocorreu em 30 de abril de 2014, com a aquisicdo de 212 MWmed a
partir de maio de 2014. Parte do volume necessario para atendimento do crescimento de mercado a
partir de 2014 foi adquirida em leildes de anos anteriores e no 19° Leildo de Energia Nova A-3, que
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ocorreu em 06 de junho de 2014, com a aquisi¢do de 5,77 MWmed. A Elektro conta com os leiles de
energia promovidos pela CCEE como o principal mecanismo para a compra de energia sendo que,
frustrag6es ocorridas neste mecanismo pela oferta insuficiente frente a demanda pleiteada, e entdo
eventual exposicao, sdo consideradas como involuntarias, o que nao implicara em penalidades sendo
respectivo custo repassado integralmente dentro dos processos tarifarios subsequentes.

6. RESULTADOS

~ 9M 2014/9M 2013
Demonstragao de Resultados 9M 2014 9M 2013

Venda de Energia Clientes Finais 2.890,2 535,3 18,5%
Receita pelo Uso do Sistema de Distribuicao 121,9 (23,0) -18,9%
Receita de construgdo 232,1 (18,6) -8,0%
Outras Receitas 214,5 196,8 91,7%
Receitas Operacionais 3.458,7 690,5 20,0%
Deducfes as Receitas Operacionais (1.138,8) (924,3) (214,5) 23,2%
Receitas Operacionais Liquidas 2.534,4 476,0 18,8%
Energia Comprada para Revenda (2.185,1) (1.413,8) (771,3) 54,6%
Custo de Construcéo (232,1) 18,6 -8,0%
Gastos e Despesas Operacionais (495,2) (23,7) 4,8%
Resultado do Servico 393,3 (300,4) -76,4%
EBITDA * 502,9 (297,5) -59,2%
Resultado Financeiro (45,0) (38,7) 86,0%
Lucro Liquido 226,5 (225,3) -99,5%

" O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) consiste no lucro liquido (R$ 1,2 milhdes nos primeiros
nove meses de 2014) ajustado pelo resultado financeiro (-R$ 83,7 milhdes), imposto de renda e contribui¢éo social (R$ 8,0 milhdes),
e depreciacdo e amortizagdo (R$ 112,5 milhdes). A administracéo da Elektro entende o EBITDA como uma medida gerencial de

lucratividade, amplamente utilizada por investidores e analistas para avaliar e comparar o desempenho das empresas.

A Receita Operacional Bruta da Elektro foi de R$ 4,1 bilhées nos primeiros nove meses de 2014,
registrando crescimento de 20,0% em relagdo ao mesmo periodo de 2013 (R$ 3,5 bilhges). Ja as
Receitas Operacionais Liquidas atingiram R$ 3,0 bilhdes, com incremento de 18,8% em comparagéo
com o acumulado nos primeiros nove meses de 2013 (R$ 2,5 bilhdes). As variacdes observadas devem-
se principalmente a:

(i)

(ii)

(iii)

reajuste nas tarifas aplicado a partir de 27 de agosto de 2014, resultado do Reajuste Tarifario de

2014, cujo efeito médio percebido pelo consumidor € um incremento de 37,78% nas tarifas
praticadas;

crescimento no fornecimento de energia a clientes finais de 4,5%, em especial no consumo das
classes residencial e comercial; e

incremento de R$ 196,8 milhdes em Outras Receitas, em especial: (a) na contabilizagdo pela
CCEE de excedente financeiro referente ao suprimento de energia no montante de R$ 153,6
milhdes, (b) nas subvencdes de CDE para subsidio tarifario no valor de R$ 35,5 milhdes, (c)
parcialmente compensados pela menor receita do uso do sistema de distribuicdo e receita de
construcdo, com reducéo de R$ 41,6 milhdes.

O Custo da Energia Comprada para Revenda registrou incrementos significativos desde o ultimo
trimestre de 2012, devido ao maior despacho de usinas térmicas e as compras de energia no mercado
spot a precos de PLD (Preco de Liquidacdo das Diferencas) elevados conforme motivos detalhados no
item 4 deste Relatdrio.
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De forma a reduzir estes impactos, foram repassados via CDE o montante de R$ 100,1 milhdes,
referente & competéncia de janeiro de 2014 e R$ 858,3 milhdes referente as competéncias de fevereiro a
julho do mesmo ano. Adicionalmente a Companhia possui contas a receber em 30 de setembro de 2014
no montante de R$ 59,2 milhdes referente aos custos incorridos em agosto com compra de energia,
além da exposigao involuntaria no mercado de curto prazo e CCEAR’s na modalidade por disponibilidade
no més setembro de 2014. Com isso, o total contabilizado como redutor de custos de energia comprada
em 30 de setembro de 2014 é de R$ 1,02 hilhdo.

Assim, o aumento dos custos de energia comprada foi de 54,6% (R$ 2.185,1 milh8es) nos primeiros
nove meses de 2014 em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, devido, dentre outros fatores, ao
incremento nos precos médios de contrato de energia em relacdo aos primeiros nove meses de 2013
(principalmente em funcdo dos maiores precos contratados no leildo A-1 ocorrido em dezembro de 2013
e no leildo A-0 ocorrido em abril de 2014), a exposi¢ao involuntaria e ao crescimento de mercado. Estes
custos adicionais serdo recuperados ao longo do ano regulatério vigente (de setembro de 2014 a agosto
de 2015), dado que foram considerados no reajuste tarifario de 2014, neutralizando os impactos
registrados pela companhia no periodo.

Os Gastos e Despesas Operacionais somaram R$ 518,9 milhdes, com incremento de 4,8% (R$ 23,7
milhdes) em relacdo ao mesmo periodo de 2013, acompanhando o movimento apresentado pelos
indices de inflagdo do periodo.

O EBITDA encerrou o periodo em R$ 205,4 milhdes, com reducéo de 59,2% em relacdo ao EBITDA dos
primeiros nove meses de 2013 (R$ 502,9 milhdes) e redugcdo da margem EBITDA em relacdo ao mesmo
periodo (de 19,8% de janeiro a setembro de 2013 para 6,8% para 0 mesmo periodo de 2014),
decorrente do aumento dos custos de energia comprada em R$ 771,3 milhGes, devido a exposicao
involuntéria, aumento no despacho de usinas térmicas, crescimento de mercado e ao incremento nos
precos meédios de contrato de energia (principalmente em fun¢@o dos precos mais elevados contratados
no leildo A-1 ocorrido em dezembro de 2013 e no leildo A-0 ocorrido em abril de 2014).

O Resultado Financeiro apresentou despesa financeira liquida com aumento de 86,0% (R$ 38,7 milhdes)
em relacdo ao mesmo periodo de 2013. As maiores despesas de juros e variagdo monetaria séo
relacionadas ao maior saldo médio de divida do periodo (empréstimos, financiamentos e debéntures) e
aumento dos seus indexadores (IPCA, IGP-M e CDI).

Considerando os fatores acima mencionados, a Elektro registrou lucro liquido de R$ 1,2 milhdo no
acumulado de janeiro a setembro de 2014, com reducdo de 99,5% quando comparado a0 mesmo
periodo de 2013 (R$ 226,5 milhdes) e a margem liquida passou de 8,94% no primeiro semestre de 2013
para 0,04% no mesmo periodo de 2014. E importante ressaltar que os efeitos negativos dos impactos no
custo de energia foram contemplados no Reajuste Tarifario de agosto de 2014 e serdo compensados até
agosto de 2015.
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6.1. Resultado ajustado

R$ MilhGes

2014 2013

9M 2014 9M 2013 R$ Mil %

DRE - Resultado ajustado

Receitas operacionais liquidas 3.010,3 2.534,4 475,9 18,8
(-) Receita de construcéo 213,5 232,1 (18,6) -8,0
(-) Ativos e passivos regulatérios (ROL) (37,7) (15,7) (22,0) 140,1
Receitas operacionais liquidas ajustadas 2.834,5 2.318,0 516,5 22,3
Resultado do Servigo 92,9 393,3 (300,4) -76,4
(-) Ativos e passivos regulatérios (ROL) (37,7) (15,7) (22,0) 140,1
(-) Ativos e passivos regulatérios (Compra energia) (369,5) (36,6) (332,9) 909,6
Resultado do Servico ajustado 500,1 445,6 54,5 12,2
EBITDA 205,4 502,9 (297,5) -59,2
(-) Ativos e passivos regulatérios (ROL) (37,7) (15,7) (22,0) 140,1
(-) Ativos e passivos regulatérios (Compra energia) (369,5) (36,6) (332,9) 909,6
EBITDA ajustado 612,6 555,2 57,4 10,3
Lucro (prejuizo) liquido 1,2 226,5 (225,3) -99,5
(-) Ajustes EBITDA liquidos de IR/CS (268,7) (34,5) (234,2) 678,8
Lucro (prejuizo) liquido ajustado 269,9 261,0 8,9 3,4

Os Resultados da Companhia nos primeiros nove meses de 2014 e 2013, apresentados no item 6 deste
Relatério, estdo impactados por eventos que foram contemplados durante o Reajuste Tarifario de 2014,
e que serao recuperados até agosto de 2015. Esses eventos estdo apresentados no quadro acima como
“ativos e passivos regulatérios”. As Receitas Operacionais Liquidas (ROL) séo ajustadas principalmente
pela Receita de Construcédo, que tem impacto nulo sobre o Resultado da Companhia, uma vez que é
uma contrapartida das varia¢des do Custo de Construcdo, dado que ndo ha margem de contribuigdo na
prestacdo deste servico pelas distribuidoras de energia elétrica no Brasil (maiores detalhes vide Nota
Explicativa n® 10.3). Dessa forma, a exclusdo destes efeitos sobre as Receitas Operacionais Liquidas
resultaria em uma receita de R$ 2,8 bilhdes nos primeiros nove meses de 2014 contra R$ 2,3 bilhdes no
mesmo periodo de 2013, o que significaria um crescimento de 22,3%, motivado principalmente pela
melhora no mix de consumo de energia e pelo crescimento de mercado na area de concessao, além do
reajuste tarifario a partir de agosto de 2014.

O EBITDA contém ainda, além do efeito dos ativos e passivos regulatérios sobre a Receita, o impacto
negativo dos Custos de Energia Comprada (também contemplados no Reajuste Tarifario de 2014 e que
serdo recuperados nos mesmos moldes dos ativos e passivos regulatérios) de R$ 369,5 milhdes nos
primeiros nove meses de 2014 e de R$ 36,6 milhdes no mesmo periodo de 2013. Se efetuados os
ajustes para exclusdo desses eventos em ambos os periodos, considerando os repasses desses valores
nas tarifas da Companhia, o EBITDA ajustado seria de R$ 612,6 milhdes de janeiro a setembro de 2014
e de R$ 555,2 milhdes no mesmo periodo de 2013, o que significaria um crescimento de 10,3% neste
periodo. Da mesma forma, o Resultado do Servigo ajustado seria de R$ 500,1 milh8es no acumulado de
janeiro a setembro de 2014 contra R$ 445,6 milhdes no mesmo periodo de 2013, o que representaria um
incremento de 12,2%. Os fatores que motivaram esse crescimento sdo 0s mencionados no item 6 deste
relatorio (pagina 13), referindo-se ao Reajuste Tarifario, crescimento no fornecimento de energia e
incremento na linha de Outras Receitas.

Considerando os efeitos destes mesmos ajustes no EBITDA e Resultado do Servico, liquidos de Imposto
de Renda e Contribuicdo Social, o Lucro Liquido acumulado até setembro de 2014 seria de R$ 269,9
milhdes frente a R$ 261,0 milhdes no mesmo periodo de 2013, implicando em um crescimento de 3,4%
no Lucro Liquido ajustado, motivado pelos efeitos mencionados anteriormente.

A Elektro entende que esses ajustes sdo necessarios para um adequado entendimento da real situacao
econdmica da companhia, descontados os efeitos temporarios decorrentes do descasamento entre
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variagcbes de custos nao gerenciaveis e o reflexo destas variagées nas Receitas, que foram ajustados a
partir do Ultimo Reajuste Tarifario e também serédo considerados nos processos tarifarios subsequentes,
conforme a regulacdo do setor.

Os graficos a seguir ilustram o desempenho dos resultados da Elektro nos primeiros nove meses de
2014 comparados ao mesmo periodo de 2013, considerando o0s resultados societarios (IFRS) e
ajustados (ajustes de ativos e passivos regulatorios):

Receita Operacional Liquida
(R$ milhdes)

Societario (IFRS) Receita Opgra::ignal Liquida
ajustada

18,8%

W

22,3%

w

9M12 9M13 omM14 9M13 9M14

EBITDA
(R$ milhges)

Societério (IFRS) EBITDA ajustado

23,2%

[

24,0% 21,6%

[ —

19,8%

-17,9%

10,3%

o

»

-59,2%

~

9M12 9IM13 9M14 9M13 IM14
E= EBITDA =&-Margem EBITDA (%) = EBITDA/ Receita Operac. Liq.
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Resultado do Servico
(R$ milhges)
Societario (IFRS) Resultado do Servico
justad
19,3% 19,296151%%° 17,6%

- 15,5%

N&%

12,2%

?

omM12 9M13 oIM14 9M13 9mM14

= Resultado do Servigo =#—Margem Res. Servi¢o (%) = Res. Servi¢o / Receita Op. Liq.

Lucro Liquido
(R$ milhges)

Societéario (IFRS) Lugl_fﬁslz;%lgdo

11,5%

11,3%

[ —

8,9%

N%

9,5%

3,4%

”

-25,1%

~

-99,5%

12
9M12 9M13 9M14 9M13 9M14
E==| ucro Liquido =#-Margem Liquida (%) = Lucro Liq. / Receita Operac. Liq.

6.2. Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

Em 2013 foram distribuidos Dividendos Intermediarios com base no Lucro Liquido apurado no primeiro
semestre de 2013 no valor de R$ 78,3 milhdes, pagos em 1° de novembro de 2013. Também foram
declarados Juros sobre Capital Proprio referentes ao exercicio social de 2013 no total de R$ 93,1
milhdes pagos, liquidos de imposto de renda retido na fonte, em 23 de dezembro de 2013.

Em 20 de margco de 2014, a Assembleia Geral dos Acionistas da Elektro aprovou a distribuicdo de
dividendos no montante de R$ 163,0 milhdes, referentes ao exercicio social de 2013 (deduzidos os
dividendos intermediarios e juros sobre capital préprio).

Em 15 de outubro de 2014, a Assembleia Geral dos Acionistas da Elektro aprovou a distribuicdo de
dividendos intermediarios no montante de R$ 12,7 milhdes, referentes ao Lucro Liquido do primeiro
semestre de 2014. Na mesma data, a Assembleia Geral dos Acionistas da Elektro aprovou o pagamento
de Juros sobre o Capital Proprio e reconhecimento no balanco da Companhia no valor de R$ 94,1
milhdes. O pagamento dos Dividendos referentes ao exercicio social de 2013, Dividendos Intermediarios
e Juros sobre Capital Proprio ocorrerd até 31 de dezembro de 2014, conforme disponibilidade de caixa
da Companhia.
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7. ESTRUTURA DE CAPITAL

Curto Longo
2014

Empréstimos com Terceiros

Debéntures 52 1.000,6 1.005,9 46,3%
BNDES Finem / Finame 29,4 301,2 330,7 15,2%
Eletrobras 13,9 61,6 75,6 3,5%
Finep 10,6 36,8 47,4 2,2%
BEI 12,1 280,8 293,0 13,5%
Moeda Estrangeira (4131) 2,2 400,0 402,1 18,5%
Arrendamento mercantil 3,8 16,0 19,9 0,9%

Total da Divida 77,3 2.097,1 2.174,5 100,0%

Perfil da Divida 4% 96% 100%

Caixa, Aplicagbes Financeiras e Caugéo de (701,1)

Fundos ®

Endividamento Liquido 1.473,3

(1) Considera garantias especificas de dividas, excluindo garantias caucionadas para compra de energia elétrica,
fundo educacional e outros.

A Elektro encerrou os primeiros nove meses de 2014 com endividamento liquido de R$ 1.473,3 milhdes
(28,0% maior que a posicao encerrada em 31 de dezembro de 2013, quando o endividamento liquido era
de R$ 1.151,0 milhdes), resultado do endividamento total de R$ 2.174,5 milhGes e saldo de caixa,
aplicacdes financeiras e caugdo de fundos de R$ 701,1 milhdes. A divida de curto prazo corresponde a
4% do total do endividamento.

Nos primeiros nove meses de 2014, a empresa captou o total de R$ 597,0 milhdes, dos quais R$ 197,3
milhdes para financiar seu programa de investimentos, sendo (i) R$ 194,0 milhdes por meio da nova
linha de financiamento com o BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico Social) e (ii)) R$
3,3 milhdes por meio da linha financiamento relacionada a projetos de Pesquisa, Desenvolvimento e
Inovacdo com a Financiadora de Estudos e Projetos (FINEP).

Em continuidade ao Programa Luz Para Todos, no primeiro semestre de 2014 a empresa também
assinou dois novos contratos de financiamento com a Eletrobras com o prazo de 5 anos, no montante
total de R$ 25,1 milhdes, cuja liberagéo dos recursos ainda ndo ocorreram.

Entre os dias 10 e 17 de junho de 2014, a empresa utilizando o instrumento financeiro da Lei n° 4.131,
de 3 de setembro de 1962, contratou linhas de financiamento de longo prazo denominadas em moeda
estrangeira no montante total de R$ 400,0 milhdes (US$ 177,5 milhBes) e com prazo de vencimento de 2
anos.

Objetivando a neutralizacdo de qualquer risco cambial derivado desta operacdo, a empresa contratou
swap com o mesmo prazo de vencimento e sobre o mesmo valor da operacdo de empréstimo,
resultando, assim, em uma operag¢do denominada em moeda nacional com um custo médio final atrelado
a 103,7% do CDI.

Estas captacdes estdo em linha com a politica da Companhia de obtencdo de endividamento com taxas
atrativas para financiamento de seus investimentos e manutencao de sua liquidez financeira.
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Estrutura de Capital
(Divida Liquida / (Divida Lig. + Patriménio Liquido)

set/12 set/13 dez/13 set/14
B patrimonio Liquido | Divida Liquida

Em 30 de setembro de 2014, o endividamento total da Elektro apresentava as seguintes caracteristicas:
Modalidade do Financiamento Indexagéo

(Total: R$ 2.174,5 milhdes)

2,2%

18,5%

15,2%
46,2%

13,5%

20,1% 59,0%

2.2%
3,5%

_ 152%

® Debéntures ® BNDES Finem / Finame

H Eletrobras ® Finep

W BEI ® Arrend. mercantil e
BLinha4131 BCDI W|PCA W®TJLP ®RGR W®pré-fixado?

Consideram recursos da FINEP sem indexacao.

7.1. Covenants Financeiros

A Companhia sempre cumpriu e vem mantendo uma relacdo confortdvel com relacdo aos limites
estabelecidos para seus covenants financeiros baseados nos resultados apurados pelos critérios
previstos nos contratos firmados com o BNDES, nas escrituras das 52 e 62 Emissdes de Debéntures e
nos financiamentos em moeda estrangeira (4131) com o HSBC e Bank of Tokyo.

Em 28 de novembro de 2013 foram realizadas as Assembleias Gerais de Debenturistas das 5% e 62
Emissdes, nas quais foram aprovadas as alteragbes dos textos das Escrituras de Emisséo, a fim de
incluir a definicdo de Ativos e Passivos Regulatérios e modificar a metodologia de célculo do EBITDA,
incluindo em sua composicéo os Ativos e Passivos Regulatérios. A alteracdo aprovada ndo modificou o
patamar histérico dos covenants financeiros e teve como objetivo refletir de forma mais adequada os
resultados da Companhia, eliminando a volatilidade decorrente da exclusdo dos Ativos e Passivos
Regulatérios.

Da mesma forma, foi aprovada em 10 de outubro de 2013 a alteracdo da definicdo de EBITDA, com a
inclusdo dos Ativos e Passivos Regulatorios, para os contratos firmados com o BNDES.
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A evolucdo dos covenants financeiros frente aos limites estabelecidos € demonstrada a seguir:

Divida Liquida / PL EBITDA Ajustado / Despesa Financeira
(==2,5) 1] (=2) 2
= = = 19,76
2,50 2,50 2,50
15,43

10,53

2,00 2,00 2,00

mar/14 junf14 set/14 mar14 juni4 seti14

(2131 2 D20MNURE P2 G 2 MISEE0]  —— LTI

— DS LR

Divida Liquida / EBITDA Ajustado

(==3,00) 1)
3,00 3,00 3,00
& & +
E o 1J53| H .
mari14 jun/14 set/14
W ONDES) e 131 e Debeniums 5% 67 amisslo] =—t=—Limiz

(1) BNDES. Para este contrato, a definicdo de EBITDA ajustado contempla, além dos ajustes de Ativos e Passivos Regulatorios,
a exclusdo dos efeitos de outras Receitas/Despesas Operacionais, tais como ganhos/perdas com planos de pensdo e
lucro/prejuizo na alienagéo de imobilizado.

(2) 4131 e Debéntures 52 e 62 emissao. Para as Escrituras de Emisséo, a definigdo de EBITDA ajustado contempla os ajustes de
Ativos e Passivos Regulatérios.

8. CLASSIFICACAO DE RISCO

Em 03 de julho de 2014, a agéncia de classificacdo de riscos Standard & Poor’s reafirmou o rating de
crédito corporativo da Elektro em ‘brAAA’, mantido desde 1° de julho de 2010, o melhor rating da escala
de crédito. A 52 emissao de debéntures simples ndo conversiveis em agdes, no valor de R$ 300 milhdes,
emitida em 15 de agosto de 2011, e a 62 emissao de debéntures simples ndo conversiveis em acdes, no
valor de R$ 650 milh&es, emitida em 12 de setembro de 2012, também tiveram seus ratings reafirmados
em ‘brAAA’.

9. POLITICA DE UTILIZACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

De acordo com a politica da Elektro, a utilizacdo de derivativos tem como propésito Unico e especifico
proteger a empresa de eventuais exposi¢cdes a moedas ou taxas de juros.

Em junho de 2014 a Elektro contratou trés novas operacdes de swap para fazer frente ao montante total
de R$ 400 milhdes, contratados junto aos bancos HSBC, Citibank e Bank of Tokyo com inicio e
vencimento nas mesmas datas dos contratos de financiamento (linha 4131) em moeda estrangeira.

Adicionalmente, a Elektro mantém contrato de operagdo de swap vinculada ao desembolso do
financiamento obtido junto ao Banco Europeu de Investimento (BEI) em 15 de outubro de 2013, no
montante de US$ 128,9 milhdes, cujo desembolso ocorreu em 31 de outubro de 2013.

O swap tem como objetivo eliminar o risco de variacdo cambial de captacdo em moeda estrangeira
vinculada a uma taxa de juros em dolares norte-americanos, resultando, assim, em uma operacgao
denominada em moeda nacional atrelada a variagao dos Certificados de Depésitos Bancarios (CDI).
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A Companhia também possui pagamentos de compra de energia de ltaipu que sdo atrelados ao dolar
norte-americano, cujas variagbes cambiais estdo contempladas no reajuste tarifario anual aplicavel a
Companhia, conforme mecanismo da CVA.

10. FLUXO DE CAIXA

Fluxo de Caixa

Valores em R$ milhdes | A R$ milhdes
9M 2014 9M 2013 [9M 2014/9M 2013}

Lucro liquido do periodo 1,2 226,5 (225,3)
Depreciacéo e outras amortizacdes 112,5 109,5 3,0
Juros e variagdo monetaria e cambial 156,1 90,2 65,9
Outros (22,2) 131,4 (153,6)
Despesas (receitas) que nao afetam o caixa 246,4 331,2 (84,8)
Lucro Liquido Ajustado 247,6 557,6 (310,0)
Variacdo do Capital de Giro Operacional (332,2) (70,3) (261,9)
lizr:;i%t(gzr;sgmg)SOperacional de Caixa ap6s Imposto de Renda, Contribuigdo Social e (84,6) 4873 (571,9)
Adicdes ao intangivel, ao ativo indenizavel e imobilizado (213,5) (231,7) 18,2
Valor recebido (pago) na baixa do ativo intangivel, ativo indenizavel e imobilizado 11,4 9,8 1,6
Caucdo de fundos e depdsitos vinculados 7,0 23,7 (16,7)
Geracgéo (Consumo) de Caixa nas Atividades de Investimento (195,1) (198,2) 31
Amortizacao de principal de empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil (83,8) (425,1) 341,3
Captagéo de empréstimos e debéntures 597,0 58,4 538,6
DGi\z/eirdag:go(:onsumo) de Caixa nas Atividades de Financiamento antes do Pagamento de 513,3 (366,7) 880,0
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Pagos - (124,7) 124,70
D(is\t/a;:egfgo(:onsumo) de Caixa nas Atividades de Financiamento apés Pagamento de 513,3 (491,4) 1.004.7
Geracgéo (Consumo) Liquido de Caixa 233,5 (202,3) 435,8
Saldo Inicial do Periodo (excluindo caugéo de fundos) 467,6 583,1 (115,5)
Saldo Disponivel de Caixa do Periodo (excluindo caugéo de fundos) 701,1 380,9 320,2

Nos primeiros nove meses de 2014 houve geracao liquida de caixa no montante de R$ 233,5 milhdes,
contra um consumo liquido de caixa de R$ 202,3 milhdes em relagdo ao mesmo periodo de 2013. Dentre
as principais justificativas destacam-se: (i) captacdo por meio de instrumento financeiro da Lei n® 4.131,
de 3 de setembro de 1962, linhas de financiamento de longo prazo denominadas em moeda estrangeira
no montante total de R$ 400,0 milhdes, (i) montante menor realizado com amortizagdo de principal de
empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil por conta de liquidacdo de linhas de
financiamento de longo prazo denominadas em moeda estrangeira em abril de 2013, impactando a base
comparativa entre os dois periodos; (iii) consumo de capital de giro operacional devido principalmente ao
incremento de fornecedores e supridores de energia elétrica a pagar, também relacionado ao aumento
dos custos de energia. Este efeito foi parcialmente compensado pelo repasse de CDE via conta ACR,
referente aos repasses de custo de energia a receber, cujos gastos ja foram incorridos no periodo; (iv)
consumo de capital de giro devido a incremento no valor pago de Imposto de Renda por conta de
contabilizacdo de lucro no Resultado Fiscal, que desconsidera os valores de Ativos e Passivos
Regulatérios, impactados pelos maiores custos de energia; (v) consumo de capital de giro devido ao
incremento no pagamento de juros de debéntures.
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11. INVESTIMENTOS E MODERNIZAGCAO

Nos primeiros nove meses de 2014, a Elektro investiu R$ 224,2 milhdes, dos quais R$ 7,2 milhdes
correspondem a investimentos realizados com recursos de clientes. Este montante representa um
incremento de 0,7% em relacdo aos investimentos registrados no mesmo periodo do ano anterior (R$
222,6 milhdes, dos quais R$ 9,9 milhdes referiam-se a investimentos realizados com recursos de
clientes).

Evolugédo dos Investimentos !
(R$milhdes)

212,6

9M12 9M13 9M14
B Expansdo e Modernizag&o do Sistema Elétrico e Suporte Operacional

@ Universalizagédo
(1) Exclui investimentos com recursos de clientes.
Os destaques do programa de investimentos foram:

0] R$ 185,5 milhdes na expansdo, melhorias, preservacdo do sistema elétrico e suporte
operacional, dos quais:

(@) R$ 93,2 milhdes estdo associados a novas ligacdes e a expansao de subestacdes e de
linhas de transmisséo;

(b) R$ 46,2 milhGes foram investidos na preservacao do sistema elétrico;

(c) R$ 28,4 milhdes foram investidos em programas de Tecnologia da Informacéo,
Infraestrutura e na Frota;

(d) R$ 17,7 milhdes em melhorias e atualiza¢bes tecnoldgicas.

(i)  R$ 31,5 milhdes no Programa de Universalizagdo, em cumprimento a Lei n° 10.438 de abril de
2002, segregados da seguinte forma:

(@ R$ 29,1 milhdes referente a Programas de Universalizag&o, que determina o atendimento
de novas ligacBes a aumento de carga, sem dnus aos clientes com carga inferior a 50
kVA; e

(b) R$ 2,4 milhdes referente a Programas Rurais, relacionados aos projetos de eletrificagao
de areas rurais que viabilizam o fornecimento de energia elétrica a 144 novos clientes, por
meio do Programa Luz para Todos.

O nivel de investimento realizado no primeiro semestre de 2014 est4 em linha com realizado no mesmo
periodo do ano anterior.
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12. DESEMPENHO OPERACIONAL
12.1. DEC e FEC

A Elektro mantém forte compromisso com a eficiéncia e melhoria continua buscando evolugdo no seu
desempenho operacional de forma sustentavel, refletida em seus principais indicadores operacionais,
como fruto de investimentos em novas tecnologias e inovadores processos de engenharia de
distribuicao.

Como resultado, os indicadores DEC (Duracdo Equivalente de Interrupcao por Consumidor) e FEC
(Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por Consumidor), apresentaram melhora em relagcdo aos
indicadores anualizados em dezembro de 2013, que foram os melhores resultados da histéria da Elektro
para ambos. Em setembro de 2014, o DEC anualizado registrou 8,19 horas contra 8,46 em dezembro de
2013 e 9,02 em setembro de 2013 e o FEC registrou 4,79 interrupcdes contra 4,99 em dezembro de
2013 e 5,29 em setembro de 2013, valores esses bem abaixo dos limites regulatdrios definidos pela
ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Estes resultados refletem a melhoria continua e estdo diretamente relacionados a robustez da rede
elétrica, notadamente influenciada pelo plano anual de manutengédo preventiva e preditiva, pela utilizagdo
de novas tecnologias e componentes de rede, introdugcdo de processos inovadores de engenharia de
distribuicdo e pela politica de investimentos em melhorias que garantem maior confiabilidade no
fornecimento de energia elétrica.

DEC - Duragéo Equivalente de Interrup¢do por FEC - Frequéncia Equivalente de Inter*rupgéo por

Consumidor (horas) Consumidor (interrupcdes) ©
5,29
I I I i b 498 4,79
set/12 set/13 dez/13 set/14 set/12 set/13 dez/13 set/14

Obs: Os indicadores acima ndo consideram os dias criticos, associados a situacdes de emergéncia, conforme definido pela
resolugdo ANEEL no Prodist (Procedimentos da Distribui¢éo). Caso considerados, os indicadores DEC e FEC em 30/09/2012
seriam 11,51 e 5,88, respectivamente. Os indicadores DEC e FEC em 30/09/2013 seriam 12,56 e 6,84, respectivamente. Os
indicadores DEC e FEC em 31/12/2013 seriam 11,57 e 6,22, respectivamente e os indicadores DEC e FEC em 30/09/2014 seriam
11,67 e 6,07, respectivamente.

(*) Informag@es néo revisadas pelos auditores independentes.

12.2. Perdas de Distribuicéo

Perdas de Distribuicdo

set/12 set/13 dez/13 set/14

Obs.: 1 - O método de calculo das perdas considerado é uma média mével de 12 meses.
2 - O critério de célculo das perdas é baseado na compra total de energia pela Elektro.

(*) Informagdes néo revisadas pelos auditores independentes.
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As perdas de distribuicdo apresentaram ligeira elevagdo quando comparadas a periodos anteriores,
registrando indice de 7,27% em setembro de 2014 em funcao, principalmente, do menor crescimento do
consumo de clientes conectados ao sistema elétrico de alta tensdo, cujas perdas sdo sensivelmente
mais baixas, comparativamente aos demais subgrupos conectados em baixa e média tensdo (classes
residencial e comercial), que tiveram crescimento bem mais significativo.

Adicionalmente, a partir do més de setembro de 2012, a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE) passou a contabilizar as perdas nas Demais Instalacbes de Transmissao (DIT) para as
Distribuidoras de Energia Elétrica com base na Resolucdo Normativa da ANEEL n°® 67/2004. Os
resultados desta contabilizacdo ainda ndo foram oficialmente divulgados, porém estima-se que o impacto
desta alteracao para a Elektro seja de 2,42% acumulados nos dltimos 12 meses encerrados em 30 de
setembro de 2014. Dessa forma, incluindo-se o efeito da contabilizacdo de perdas nas DIT, o indice de
perdas de setembro de 2014 seria de 9,69%.

13. RECONHECIMENTO

Prémio Abradee de Melhor Distribuidora de Energia Elétrica do Pais e da Regido Sudeste, Melhor
Responsabilidade Social, Melhor Qualidade da Gestédo e Melhor Gestado Operacional.

Em 18 de julho de 2014, a Elektro foi premiada pela sétima vez (2004, 2005, 2007, 2010, 2011, 2012 e
2014) como Melhor Distribuidora de Energia Elétrica do Pais pela Abradee (Associa¢cdo Brasileira das
Distribuidoras de Energia Elétrica), entre as empresas com mais de 500 mil clientes. Além do prémio
Nacional e da regido Sudeste, a Elektro também foi premiada nas seguintes categorias:
Responsabilidade Social (2007, 2010 e 2014), Qualidade da Gestdo (2011 e 2014) e Melhor Gestéo
Operacional (2004, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012 e 2014).

Trata-se do principal reconhecimento do setor de distribuicdo de energia elétrica no Brasil. A avaliagao
da Responsabilidade Social tem o objetivo de avaliar o quanto a empresa esta comprometida em
implementar acdes para o desenvolvimento sustentavel das comunidades onde atua, a melhoria
continua do desempenho ambiental e social, assim como acidente zero com parceiros e populacéo.

A vertente Qualidade da Gestao resulta da avaliagdo da Fundacdo Nacional da Qualidade, com base no
Relatério de Gestéo, refletindo o diagnéstico da gestédo organizacional.

A Gestdo Operacional, na qual a empresa se destacou pela nona vez, julga elementos como
continuidade do fornecimento, seguranca (de colaboradores, parceiros e da populacdo) qualidade do
faturamento, inadimpléncia e perdas de energia.

Prémio de Melhor Empresa para Trabalhar no Brasil (Revista Epoca/GPTW).

Em 18 de agosto de 2014, a Elektro foi reconhecida pela segunda vez consecutiva como a Melhor
Empresa para Trabalhar no Brasil, segundo o ranking da Revista Epoca/Great Place to Work. E o quarto
ano consecutivo em que a empresa aparece no ranking. Em 2011, ocupou a 192 coloca¢&o no ranking
geral, em 2012 alcangou em 5° lugar, e em 2013 a companhia logrou a 12 posi¢éo.

Este prémio é o reconhecimento de uma cultura voltada para a humanizagdo das relagbes de trabalho, a
valorizac&o dos colaboradores e o zelo pela qualidade do ambiente organizacional. Para conquistar esta
colocagédo, os colaboradores responderam, de forma voluntéaria, sigilosa e andnima, a um questionario
sobre clima corporativo. Foi elaborado ainda um relatério com o objetivo de detalhar as melhores
praticas e beneficios do ambiente de trabalho Elektro. O indice de satisfacdo de todos colaboradores da
companhia é de 98%. A empresa foi reconhecida também como a melhor em treinamentos.
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Prémio TOP de Sustentabilidade.

Em 09 de setembro de 2014, a Elektro foi premiada como empresa TOP de Sustentabilidade. O
reconhecimento é organizado pela ADVB (Associagdo dos Dirigentes de Vendas e Marketing do Brasil) e
tem como objetivo reconhecer organizagfes que promovem ag8es ambientais e sustentaveis para o seu
publico interno e para as comunidades com as quais se relacionam.

A empresa foi avaliada no periodo de janeiro a dezembro de 2013, com base na metodologia
desenvolvida pelo Instituto ADVB de Responsabilidade Socioambiental (IRES), que analisou a estratégia
de sustentabilidade desenvolvida, os impactos decorrentes de sua aplicacdo, o modelo de comunicacdo
produzida e o conjunto de resultados obtidos.

Este reconhecimento é relevante para a companhia, pois € um mecanismo de avaliacdo da aderéncia de
suas praticas e projetos ao beneficio do publico interno e das comunidades em seu entorno.

Melhor Empresa para Vocé Trabalhar do Pais, pela Revista Exame e Guia Vocé S/A

Em 8 de outubro de 2014, a Elektro foi eleita a Melhor Empresa para Vocé Trabalhar pela Revista
Exame e Guia Vocé S/A - 150 Melhores Empresas para Vocé Trabalhar 2014, pesquisa de clima
organizacional elaborada em parceria com a Fundacdo Instituto de Administracao (FIA), ligada a
Universidade de S&o Paulo. A Elektro recebeu a maior nota de satisfacdo dos funcionarios nos 18 anos
de pesquisa e se consagrou campea do Guia pela segunda vez. Além do reconhecimento na categoria
nacional, a empresa também recebeu o premio de Melhor Empresa para Vocé Trabalhar do Setor de
Energia.

Mais informag@es sobre a Elektro no site www.elektro.com.br
Rela¢cdes com Investidores

@ (19) 2122-1487

P4 ri@elektro.com.br
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ELEEKTRO

Balancos patrimoniais
em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013
(em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa

Consumidores, parcelamentos de débitos e supridores
Contas a receber CDE - Decreto n° 8.221/2014

Tributos a compensar

Caucgéo de fundos e depésitos vinculados

Outros créditos

N&o circulante
Parcelamentos de débitos e supridores
Tributos a compensar

Caucgéo de fundos e depésitos vinculados

Depo6sitos judiciais

Tributos diferidos

Outros créditos

Ativo indenizével (concesséo)
Ativo intangivel

Imobilizado

Total do ativo

As notas explicativas séo parte integrante destas informagdes trimestrais.

Notas 30/09/2014 31/12/2013
1.568.819 1.223.769
5 701.141 467.630
6 653.454 622.397
3 59.158 11.363
7 36.076 47.552
8 5.609 8.782
113.381 66.045
3.593.492 3.377.611
6 28.321 32.251
7 75.371 62.936
8 10.227 12.595
9 98.934 88.642
27 934.281 828.465
42.116 42.566
10.1 661.758 590.951
10.2 1.723.498 1.708.026
11 18.986 11.179
5.162.311 4.601.380
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As notas explicativas séo parte integrante destas informagdes trimestrais.
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Balancos patrimoniais
em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013
(em milhares de reais)

Passivo e patrimdnio liquido Notas 30/09/2014 31/12/2013

Circulante 926.464 808.162
Fornecedores e supridores de energia elétrica 12 426.554 468.013
Empréstimos e financiamentos 13 71.883 60.871
Debéntures 14 5.208 63.933
Tributos a recolher 15 139.444 116.386
Encargos do consumidor 6.993 3.844
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 16 162.966 6
Obrigacdes e encargos sobre folha de pagamento 17 48.705 46.913
Obrigacdes P&D e eficiéncia energética 18 25.835 8.850
Plano especial de aposentadoria 19.2 - 2.889
QOutros passivos 38.876 36.457

N&o circulante 2.342.390 1.740.463
Empréstimos e financiamentos 13 1.096.458 525.892
Debéntures 14 1.000.650 968.276
Obrigacdes P&D e eficiéncia energética 18 14.931 29.998
Provisdo para agdes judiciais e regulatérias 20 218.257 202.733
Outros passivos 12.094 13.564

Patriménio liquido 1.893.457 2.052.755
Capital social 22 952.492 952.492
Resenvas de capital 765.882 765.882
Resenas de lucros 171.422 171.422
Lucros acumulados 3.661 -
Dividendos adicionais propostos - 162.959

Total do passivo e patrimdnio liquido 5.162.311 4.601.380
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Demonstracao de resultados

para os periodos findos em 30 de setembro de 2014 e de 2013
(em milhares de reais, exceto lucro por acao)

Notas 3° Trimestre Acumulado 3° Trimestre Acumulado
de 2014 2014 de 2013 2013
Receitas operacionais liquidas 23 1.017.039 3.010.345 864.058 2.534.432
Custo do servico de energia elétrica e operacéo (873.471) (2.589.471) (491.856) (1.794.003)
Energia comprada para revenda 24 (738.641) (2.185.075) (363.430) (1.413.769)
Custos operacionais 25 (96.640) (291.929) (92.182) (270.690)
Depreciacéo 11 (926) (2.036) (997) (3.459)
Amortizacao de ativo intangivel 10.2 (37.264) (110.431) (35.247) (106.085)
Custo de construgdo (82.724) (213.455) (95.036) (232.098)
Lucro operacional bruto 60.844 207.419 277.166 508.331
Despesas operacionais (39.033) (114.505) (35.365) (114.997)
Despesas com vendas 25 (5.059) (11.504) (3.898) (11.621)
Despesas gerais e administrativas 25 (20.407) (53.320) (16.212) (43.210)
Outras despesas operacionais liquidas 25 (13.567) (49.681) (15.255) (60.166)
Resultado do servigo 21.811 92.914 241.801 393.334
Resultado financeiro liquido 26 (32.349) (83.673) (6.108) (44.956)
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social (10.538) 9.241 235.693 348.378
Imposto de renda e contribui¢céo social correntes e diferidos 27 691 (8.043) (81.509) (121.914)
Lucro liquido do periodo (9.847) 1.198 154.184 226.464
Lucro basico e diluido por acdo (expresso em reais):
Preferencial (0,05311) 0,00646 0,83160 1,22145
Ordinaria (0,04828) 0,00587 0,75600 1,11041

As notas explicativas séo parte integrante destas informacdes trimestrais.
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Demonstragao do resultado abrangente
para os periodos findos em 30 de setembro de 2014 e de 2013
(em milhares de reais)

3° Trimestre  Acumulado  3° Trimestre Acumulado
Notas 2014 2014 2013 2013
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (9.847) 1.198 154.184 226.464
Outros resultados abrangentes do periodo 820 2.463 3.015 9.044
Efeito do limite do ativo de beneficio definido 19.1 1.244 3.733 4.569 13.705
Tributo diferido sobre ajustes atuariais 27 (424) (1.270) (1.554) (4.661)
Resultado abrangente do periodo (9.027) 3.661 157.199 235.508
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As notas explicativas séo parte integrante destas informagdes trimestrais.
Demonstracao das mutacdes do patriménio liquido
para o periodo findo em 30 de setembro de 2014 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
(em milhares de reais)

Reservas Dividendos Outros
Capital Reserva de Lucros adicionais resultados
social de capital lucro/legal acumulados propostos abrangentes Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 952.492 765.882 171.422 - 46.576 - 1.936.372
Lucro liquido do exercicio - - - 323.694 - - 323.694
Outros resultados abrangentes:
Ganhos e perdas atuariais, liquidos - - - - - 10.627 10.627
Reclassificagéo requerida paragrafo 93 d do CPC 33 - - - 10.627 - (10.627) -
Dividendos propostos e pagos - - - - (46.576) - (46.576)
Dividendos intermediarios pagos - - - (78.311) - - (78.311)
Juros sobre capital préprio - - - (93.051) - - (93.051)
Dividendos adicionais propostos - - - (162.959) 162.959 - -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 952.492 765.882 171.422 - 162.959 - 2.052.755
Lucro liquido do periodo - - - 1.198 - - 1.198
Outros resultados abrangentes:
Ganhos e perdas atuariais, liquidos - - - - 2.463 2.463

Reclassificagéo requerida paragrafo 122 do CPC 33 (R1) - - - 2.463 - (2.463) -
Aprovagéo de dividendos propostos - - - - (162.959) - (162.959)

Saldos em 30 de setembro de 2014 952.492 765.882 171.422 3.661 - - 1.893.457
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As notas explicativas séo parte integrante destas informacdes trimestrais.
Demonstracdo dos fluxos de caixa

para os periodos findos em 30 de setembro de 2014 e 2013

(em milhares de reais)

Atividades operacionais
Lucro (prejuizo) liquido do periodo

Itens do lucro (prejuizo) liquido que néo afetam caixa
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa
Juros e variagdes monetérias e cambiais
Depreciagdes e amortizacdes
Perda / (ganho) na baixa de ativos intangiveis e financeiros indenizaveis
Plano de penséao
Plano especial de aposentadoria
Provisdo para acdes judiciais e regulatérias
Tributos diferidos
Marcacéo a mercado - ativo financeiro
Programa de P&D e eficientizac&o energética
Pagamentos baseados em ag¢des

Variagdes no ativo e passivo operacional
Contas a receber
Tributos a compensar
Contas a receber CDE - Decreto n° 8.221/2014
Outros créditos
Juros pagos (empréstimos, debéntures e arrend. mercantil)
Fornecedores e supridores de energia elétrica e encargos do consumidor
Antecipacdo Repasse CDE - Decreto n° 8.020/2013
Tributos a recolher
Imposto de renda e contribui¢c&o social pagos
Pagamento de a¢des judiciais e regulatérias
Plano especial de aposentadoria
Programa de P&D e eficientizagéo energética
Outros passivos

Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades operacionais

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Adicdes ao ativo intangivel, ativo indenizavel e o imobilizado
Valor pago na baixa do ativo intangivel, ativo indenizavel e imobilizado
Caucdo de fundos e depdsitos vinculados

Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de financiamento
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos
Amortizagdo de empréstimos, debéntures e arrendamento mercantil (principal)
Captagéo de empréstimos

Variagdo de caixa e equivalentes de caixa

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

Variacgédo de caixa e equivalentes de caixa

Notas 3° Trimestre Acumulado 3° Trimestre Acumulado
2014 2014 2013 2013
(9.847) 1.198 154.184 226.464
84.339 246.416 125.894 331.151
6 8.996 25.296 10.577 32.694
52.882 156.109 20.380 90.220
10.2e11 38.190 112.467 36.244 109.544
3.542 10.255 (2.532) 10.890
19.1 1.244 3.733 4.569 13.705
- 37 (4.101) (2.932)
20 5.852 20.621 1.780 19.656
27 (37.684) (107.086) 52.570 34.403
10.1 2.493 (4.884) - -
9.358 28.383 7.711 22.950
21 (534) 1.485 (1.304) 21
(59.140) (332.238) (137.704) (70.270)
(59.254) (52.423) (33.363) 60.253
7 8.206 (959) (8.030) (2.303)
3 64.428 (47.795) 74.604 (12.676)
1.047 (59.787) 537 (3.288)
(101.917) (119.645) (55.293) (68.460)
12 20.989 (38.310) (66.625) (38.455)
- - (31.354) 20.903
15 (184.703) (97.803) 17.115 68.799
205.642 120.861 (24.619) (67.418)
20 (1.609) (5.097) (1.578) (6.350)
- (2.926) (478) (3.486)
(8.904) (29.071) (5.626) (19.750)
(3.065) 717 (2.994) 1.961
15.352 (84.624) 142.374 487.345
(74.931) (195.118) (53.537) (198.187)
10.1e 10.2 (82.724) (213.454) (94.656) (231.718)
3.681 11.373 10.080 9.809
4.112 6.963 31.039 23.722
(22.656) 513.253 (140.057) (491.434)
- - (124.743) (124.743)
(32.656) (83.752) (17.965) (425.056)
10.000 597.005 2.651 58.365
(82.235) 233.511 (51.220) (202.276)
5 783.376 467.630 432.092 583.148
5 701.141 701.141 380.872 380.872
(82.235) 233.511 (51.220) (202.276)
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As notas explicativas séo parte integrante destas informacdes trimestrais.

Demonstracéo do valor adicionado

para os periodos findos em 30 de setembro de 2014 e 2013

(em milhares de reais)

Notas 3° Trimestre Acumulado 3° Trimestre Acumulado
2014 2014 2013 2013

Receitas 1.418.280 4.138.455 1.136.917 3.443.227
Vendas de energia e senigos 23 1.338.259 3.935.738 1.046.699 3.226.630
Receita de construg&o 23 82.724 213.455 95.036 232.098
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa, liquida (4.546) (13.688) (5.692) (18.319)
Outras receitas 1.843 2.950 874 2.818
Insumos adquiridos de terceiros (963.763) (2.818.154) (575.401) (1.998.870)
Energia comprada bruta 24 (807.272) (2.383.154) (413.385) (1.568.064)
Materiais 25 (9.830) (28.362) (8.829) (25.981)
Senigo de terceiros 25 (29.525) (86.197) (29.169) (76.983)
Custo de construgéo (82.724) (213.455) (95.036) (232.098)
Outros custos operacionais (34.412) (106.986) (28.982) (95.744)
Valor adicionado bruto 454.517 1.320.301 561.516 1.444.357
Depreciagéo e amortizag&o 10.2e11 (38.190) (112.467) (36.244) (109.544)
Valor adicionado liquido 416.327 1.207.834 525.272 1.334.813
Receitas financeiras e variagdes monetarias e cambiais 26 32.403 96.711 30.467 88.591
Valor adicionado a distribuir 448.730 1.304.545 555.739 1.423.404
Distribuicdo do valor adicionado 448.730 1.304.545 555.739 1.423.404
Pessoal 55.835 166.609 52.258 162.261
Impostos, taxas e contribui¢Ges 317.020 899.743 301.191 854.253
Federais 98.654 256.022 133.677 300.399
Estaduais 218.294 643.504 167.453 553.656
Municipais 72 217 61 198
Encargos setoriais e outros 20.991 56.681 11.553 46.975
Despesas financeiras e variagdes monetarias e cambiais 26 64.731 180.314 36.553 133.451
Lucros retidos / Prejuizos do periodo (9.847) 1.198 154.184 226.464
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As notas explicativas séo parte integrante destas informacdes trimestrais.

ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EM 30 DE SETEMBRO DE 2014
(em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

1. A COMPANHIA, SUAS OPERACOES E A CONCESSAO

A Elektro Eletricidade e Servicos S.A., denominada a seguir como “Elektro” ou “Companhia”, cuja sede
localiza-se a Rua Ary Antenor de Souza, 321 no municipio de Campinas, Estado de Sdo Paulo, € uma
concessionaria de servigo publico de distribuicdo de energia elétrica, e os seus negdécios, incluindo os
servigos prestados e as tarifas cobradas, séo regulamentados pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL).

Em 27 de agosto de 1998, foi celebrado o Contrato de Concessédo de Distribuicdo n° 187/98, entre a
Unido (Poder Concedente, por intermédio da ANEEL) e a Elektro, regulando a exploracdo do servigo
publico de distribuicdo de energia elétrica, na &rea de concessdo compreendida por 228 municipios,
sendo 223 no Estado de Sao Paulo e 5 no Estado do Mato Grosso do Sul. O prazo de vigéncia é de 30
anos e pode ser prorrogado por, no maximo 30 anos, por requerimento da concessionéria e a critério da
ANEEL. As principais obrigagBes da concessionaria, previstas no contrato de concesséo, consistem em
fornecer energia elétrica a consumidores de sua area de concesséo, realizar as obras necessarias a
prestacdo dos servicos, e manter inventario dos bens vinculados a concessdo. E vedado a
concessionaria alienar ou conceder em garantia tais bens sem a prévia e expressa autorizagdo do
regulador. Ao final da concesséo, esses bens serdo revertidos automaticamente ao Poder Concedente,
procedendo-se as avalia¢gfes e determinacgédo do valor de indenizacdo a concessionaria (vide nota 10.1).

O preco dos servicos prestados aos consumidores é regulado e tem a seguinte composicao: Parcela A
(custos ndo gerenciaveis, como compra de energia, transporte de energia e encargos setoriais, dentre
outros) e Parcela B (custos operacionais eficientes e custos de capital - remuneracdo do investimento e
guota de reintegragdo regulatéria). Os mecanismos de ajuste sdo o reajuste tarifario anual e revisdo
tarifaria ordinaria a cada quatro anos (vide nota 30).

A Companhia é registrada ha Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) como companhia de capital aberto
e tem suas acbes (0,32% do capital total) negociadas na BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros.

2. APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As Informagdes Trimestrais foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
as quais incluem as disposi¢des da Lei das Sociedades por A¢Bes e normas e procedimentos contabeis
emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), em conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

A Companhia adotou no preparo das Informacdes Trimestrais todas as normas, revisbes de normas,
pronunciamentos técnicos, interpretacdes técnicas e orientacdes técnicas emitidas pela CVM e CPC, os
guais sdo consistentes com aqueles adotados na elaboracdo das Demonstracdes Financeiras de 31 de
dezembro de 2013. Essas Informacdes Trimestrais devem ser analisadas em conjunto com aquelas
Demonstrac8es Financeiras, para melhor compreensédo das informac6es apresentadas.

As normas e procedimentos emitidos e revisados que entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2014
também foram analisados e ndo trouxeram impactos para esta informacao trimestral. Outras normas e
procedimentos emitidos e revisados, que tém aplicacdo obrigatoria futura, serdo analisados
oportunamente.

A emissédo dessas Informacgfes Trimestrais foi autorizada pela Administragdo em 15 de outubro de 2014.
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3. ALTERAGCOES E ATUALIZAGCOES NA LEGISLACAO REGULATORIA
3.1 Reajuste Tariféario

O Contrato de Concesséao estabelece que a Elektro deve passar pelo processo de Revisdo Tarifaria a
cada quatro anos, ou Revisfes Tarifarias Extraordinarias a qualquer tempo, além de reajustes anuais
entre os anos de revisfes, sendo 27 de agosto a data de atualizacdo de suas tarifas.

Em 27 de agosto de 2014 ocorreu o Reajuste Tarifario da Elektro, homologado pela Resolugdo n°® 1.778
da ANEEL, de 19 de agosto de 2014. O reajuste considerou a (i) corre¢do da parcela B, isto €, dos
custos operacionais da Companhia, por IGP-M, (i) devolugdo da Udltima parcela do componente
financeiro referente a postergagdo da Revisdo Tarifaria de 27 de agosto de 2011 para 27 de agosto de
2012, atualizado pela Selic, no valor de R$ 99.814 e (iii) como fator principal, considerou o incremento
nos custos com a compra de energia, na ordem de 43% frente ao ano anterior, impactando
temporariamente os resultados financeiros da Companhia, que foram parcialmente amenizados por meio
dos repasses governamentais via conta ACR.

Considerando todos estes efeitos, as tarifas da Elektro foram reajustadas em 37,78%, que permitira,
assim, a recuperacao gradual dos resultados ao longo dos préximos anos tarifarios.

3.2 Lei n®12.783/13 e Decretos n°® 7.891/13, n°® 8.203/14 e n° 8.221/14

O Governo Federal oficializou por meio da Lei n® 12.783, de 11 de janeiro de 2013, a reducdo nos
encargos de energia elétrica (o que resultou na Revisé@o Tarifaria Extraordinaria ja mencionada, aplicada
em 24 de janeiro de 2013) e as regras para renovacao das concessdes de Geracdo, Transmisséo e
Distribuicdo vincendas entre 2015 e 2017. Esta Lei permitiu aqueles concessionarios a possibilidade de
prorrogar suas concessfes pela antecipacao dos contratos mediante condi¢des especificas previamente
estabelecidas.

Para as concessdes de Geracdo e Transmissdo, a condi¢do definida pelo Governo é que ativos ndo
amortizados e ndo depreciados seriam indenizados tendo por base o denominado Valor Novo de
Reposicdo (VNR), e as tarifas a partir de entdo contemplariam os custos de Operacdo e Manutencdo
(O&M) desses ativos. Adicionalmente, a Lei também desobrigou as distribuidoras do recolhimento da
RGR (Reserva Global de Reversao), transferiu as necessidades da CCC (Conta de Consumo de
Combustiveis) para a CDE (Conta de Desenvolvimento Energético) e reduziu em 2013 o valor da cota
da CDE para as distribuidoras em 75%, sendo que, para compensar estas alteracdes, a CDE passou a
receber aportes adicionais do governo. Para as concessionarias de Distribuicdo também haveria
condi¢cdes especificas a serem estabelecidas pela ANEEL em contrato de concessé&o ou termo aditivo. A
antecipagdo das prorrogacbes das concessfes afetadas pela Lei 12.783/13 ndo causou impactos no
contrato de concesséo da Elektro, uma vez que este tem vigéncia até 2028.

Como resultado das novas regras estabelecidas pela Lei 12.783/13, algumas geradoras decidiram pela
ndo renovacgdo das concessfes e a energia proveniente das concessdes renovadas foi distribuida por
meio de cotas, que, no entanto, ndo foram suficientes para suprir as necessidades de mercado de cada
distribuidora. Além disso, houve a rescisdo de contratos dos 6° e 7° leildes de energia nova devido a
revogacdo da autorizagdo de algumas usinas pela ANEEL e atraso na operagdo comercial de outras
usinas, com postergacfes de cronogramas aprovadas pela ANEEL e/ou liminares judiciais concedidas
para suspenséo do inicio de suprimento dos CCEARs firmados. Desta forma, a insuficiéncia de contratos
fez com que as distribuidoras tivessem que comprar essa energia no mercado de curto prazo, gerando
custos elevados na compra de energia.

Somam-se a isso as condicfes hidroenergéticas desfavoraveis desde o Ultimo trimestre de 2012, quando
0s niveis dos reservatérios das usinas hidrelétricas atingiram 0s menores patamares, levando ao
despacho das usinas térmicas, cujos precos sao bem mais elevados. Cita-se ainda o inicio da
contabilizagdo pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE) das perdas nas Demais
Instalagbes de Transmissdo (DIT) para as Distribuidoras de Energia Elétrica a partir de setembro de
2012, dentre elas a Elektro, o que resultou em um volume maior de energia comprada no mercado de
curto prazo.

No intuito de amenizar os impactos no caixa e no resultado das Distribuidoras, o governo tomou diversas
medidas, dentre ela a emissdo, em 23 de janeiro de 2013, do Decreto n° 7.891/13, que orientou a
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utilizacdo dos recursos da CDE para compensar os descontos aplicados nas tarifas praticadas para
algumas classes de consumidores. Em 7 de marco de 2013 foi publicado o Decreto 7.945/13, alterando o
Decreto 7.891/13, ao incluir a possibilidade de repasses de recursos de CDE para neutralizar a
exposicao das concessionarias de distribuicdo no mercado de curto prazo, decorrente da alocacdo das
cotas e da ndo adesdo a prorrogacdo de concessdes de geracdo de energia elétrica, e cobrir o custo
adicional para as concessionarias de distribuicdo decorrente do despacho de usinas termelétricas
acionadas em razao de seguranca energética durante o ano de 2013.

Em junho de 2013 ocorreu o Leildao A-O de energia existente, com intuito de suprir a exposicado
involuntaria das distribuidoras decorrente do cancelamento do Leildo A-1 previsto para dezembro de
2012 e insuficiéncia na distribuicdo de cotas. No entanto, devido a falta de oferta de energia neste leiléo,
a necessidade de energia declarada pela Elektro foi integralmente frustrada. Em dezembro de 2013
ocorreu novo leildo (A-1) de energia para inicio de suprimento em janeiro de 2014. Neste novo leildo a
Elektro conseguiu adquirir cerca de 50% da energia declarada para 2014 (288,6 MWmed), com precos
médios de contrato 37% superiores aos vigentes e acima do previsto na tarifa, 0 que contribuiu para a
pressdo sobre os custos de energia, seja pela manutencéo da exposi¢cdo involuntaria ao mercado spot,
seja pelos maiores precos da energia contratada.

Em 7 de margo de 2014, foi publicado o Decreto n° 8.203/14, que alterou novamente o Decreto 7.891/13.
O novo decreto orientou a utilizacdo dos recursos da CDE para neutralizar também a exposicao
involuntaria decorrente da compra frustrada no leildo de energia proveniente de empreendimentos
existentes realizado em dezembro de 2013. O repasse destes recursos referiu-se apenas a competéncia
de janeiro de 2014 e o montante repassado para a Companhia, conforme Despacho ANEEL n° 515/14,
foi de R$ 100.161.

Ainda atuando de forma a reduzir os impactos informados anteriormente, em 1° de abril de 2014 foi
publicado o Decreto n° 8.221/14 que define a criacdo pela CCEE da Conta no Ambiente de Contratacao
Regulada — CONTA-ACR com a destinagdo de cobrir, total ou parcialmente, as despesas de exposicéo
involuntaria no mercado de curto prazo e despacho de térmicas vinculadas a CCEARs, na modalidade
por disponibilidade, e normatizando o procedimento da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE) para contratacao de empréstimos junto a bancos, a fim de obter os fundos necesséarios para
viabilizar os pagamentos as empresas distribuidoras do incremento de custos de energia aos quais as
mesmas estiveram expostas devido aos fatores anteriormente mencionados. Subsequentemente, em 16
de abril de 2014, a ANEEL emitiu a Resolucdo 612/14 e em 22 de abril de 2014 o Despacho 1.256/14,
detalhando o funcionamento da CONTA-ACR e homologando os valores repassados pela CCEE as
empresas distribuidoras, relativamente & competéncia de fevereiro de 2014.

Em 25 de abril de 2014 foi assinado um Contrato de Financiamento da Operacdo ACR — Ambiente de
Contratacdo Regulada pela CCEE, junto a diversas instituicbes financeiras, com limite total de até
R$11,2 bilhdes, repassados as distribuidoras que incorreram nos custos adicionais descritos acima.
Tendo em vista que tal montante se mostrou insuficiente para a finalidade desejada, em 15 de agosto de
2014 foi assinado novo Contrato de Financiamento, no valor adicional de R$ 6,6 bilhdes. A CCEE liquida
esse compromisso financeiro com o recebimento das cotas vinculadas ao pagamento das obrigacdes de
cada distribuidora junto a CCEE. Essas cotas sao estabelecidas mensalmente pela ANEEL para cada
empresa distribuidora de energia e ndo possuem nenhuma vinculagdo com o valor de reembolso
recebido por meio da operacdo de empréstimo captado pela CCEE. A Companhia nao disponibilizou
nenhuma garantia direta ou indireta para esse contrato.

As despesas cobertas por essa operacao referem-se ao periodo fevereiro a dezembro de 2014. Assim,
em setembro de 2014, a Companhia havia recebido R$ 858.308 milhdes para a cobertura de custos, dos
guais R$ 305.162 referentes a fevereiro de 2014, conforme Despacho ANEEL n° 1.256/14, R$ 274.914
referentes a marco de 2014, conforme Despacho ANEEL n°® 1.443/14, R$ 150.652 referente a abril de
2014 (cobertura parcial), conforme Despacho ANEEL n° 1.696/14, R$ 88.515 referentes a maio de 2014,
conforme Despacho ANEEL n° 2.866/14, R$ 18.550 referentes a junho de 2014, conforme Despacho
ANEEL n° 3.017/14, e R$ 20.515 referentes a julho de 2014, conforme Despacho ANEEL n° 3.588/14.
Adicionalmente a Companhia possui um contas a receber em 30 de setembro de 2014 no montante de
R$ 59.158, sendo R$ 17.335 referente a agosto de 2014, conforme Despacho ANEEL n° 3.968 o qual foi
repassado em 06 de outubro de 2014 e R$ 41.823 referente a exposicdo involuntaria no mercado de
curto prazo e CCEAR’s na modalidade por disponibilidade no més setembro de 2014.

Assim, até 30 de setembro de 2014 foi contabilizado na rubrica “Energia comprada para revenda”, como
redutor de custos de energia, o0 montante de R$ 1.017.627, compensando parcialmente os impactos da
alta dos custos de energia sobre os resultados da Companhia.
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Adicionalmente, em 30 de abril de 2014 ocorreu o 13° Leildo de Energia Existente A-0, no qual a Elektro
adquiriu 212 MWmed, o que contribuiu para reducdo da sua exposicao involuntaria ao mercado spot
para o ano de 2014. A Elektro conta com os leildes de energia promovidos pela CCEE como o principal
mecanismo para a compra de energia sendo que, frustracdes ocorridas neste mecanismo pela oferta
insuficiente frente a demanda pleiteada, e entdo eventual exposicdo, sdo consideradas como
involuntarias, o que nado implicara em penalidades sendo respectivo custo repassado integralmente
dentro dos processos tarifarios subsequentes.

3.3 Ciclo de Revisdo Tarifaria

Em 10 de junho a ANEEL abriu a 12 Fase da Audiéncia Publica 023/2014, cujo objetivo é obter subsidios
para o estabelecimento das metodologias e critérios gerais para as revisdes tarifarias periddicas das
concessionarias de distribuicdo de energia elétrica. A Elektro enviou as suas contribuicdes por escrito no
dia 01 de setembro de 2014 (prazo da ANEEL para recebimento de contribuicbes). T&o logo os
resultados desta Audiéncia sejam publicados, a Elektro fara sua divulgacéo.

4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Vide as principais praticas contdbeis adotadas pela Companhia na nota 5 das Demonstracdes
Financeiras de 31 de dezembro de 2013.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O montante de R$ 701.141 em 30 de setembro de 2014 (R$ 467.630 em 31 de dezembro de 2013)
refere-se a saldos em conta corrente e aplicacdes financeiras. Os produtos bancarios utilizados sao
vinculados a titulos de renda fixa (Certificados de Depdésitos Bancarios - CDB e debéntures com
compromisso de recompra), com taxas poés-fixadas, indexados & variagdo diaria dos Certificados de
Depositos Interbancarios (CDI). Em 30 de setembro de 2014 a variagdo média estava em 101,60% do
CDI. Essas aplicagbes apresentam alta liquidez e podem ser resgatadas a qualquer momento, e nao

possuem risco significativo de perda de valor.

A Elektro possui politica de Tesouraria na qual sdo estabelecidos os critérios de aplicagao dos recursos
disponiveis no caixa da Companhia, sendo os principais: (i) o rating de crédito minimo que as Instituicbes
Financeiras devem ter com pelo menos uma das Agéncias de Classificacado de Risco (Standard & Poor’s,
Moody’s ou Fitch Rating) e (ii) os limites maximos de exposicdo com cada institui¢cao.

6. CONSUMIDORES, PARCELAMENTOS DE DEBITOS E SUPRIDORES

30/09/2014 31/12/2013
até 90 dias (+) 90 dias até 90 dias (+) 90 dias
A Vencer Vencidos Vencidos Total A Vencer Vencidos Vencidos Total
Fornecimento 235.500 112.892 29.454 377.846 224.175 111.520 24.741 360.436
Outras contas a receber 319.948 4.182 19.543 343.673 314.295 3.390 19.246 336.931
Receita néo faturada 258.321 - - 258.321 242.338 - - 242.338
Parcelamentos de débitos 35.657 4.182 19.543 59.382 39.662 3.390 19.246 62.298
Supridores 19.004 - - 19.004 23.951 - - 23.951
QOutros 6.966 - - 6.966 8.344 - - 8.344

Provisdo para crédito de

lquidagio dunidosa (7.805) - (31.939) (39.744)  (10.712) - (32.007) (42.719)
Total 547.643 117.074 17.058 681.775 _ 527.758 114.910 11.980 654.648
Circulante 519.322 117.074 17.058 653.454  495.507 114.910 11.980 622.397
Nao circulante 28.321 - - 28.321 32.251 - - 32.251

Em 30 de setembro de 2014 o giro médio das contas a receber de energia de clientes finais era de 29
dias. A Administracdo da Companhia constitui provisédo para créditos de liquidacao duvidosa, de acordo
com critérios estabelecidos pelo regulador e que estejam de acordo com as normas contabeis.
Adicionalmente, a Companhia realiza analises individuais de acordo com o histérico de inadimplemento
de clientes considerados criticos.

Sobre as faturas atrasadas incidem juros de 1% ao més, além de multa de 2% e atualizagdo monetéria
pelo IGP-M.
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O saldo apresentado em Supridores em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 contempla
o montante de R$ 19.004 que refere-se a transac6es no ambito da CCEE no periodo do racionamento
de energia elétrica, entre 2000 e 2002, sendo: (i) R$ 14.995 referentes a liminares interpostas junto a
CCEE por agentes do setor; e (ii) R$ 4.009 referentes a acordos bilaterais em negociacéo, e estédo
registrados no ativo ndo circulante. De acordo com o parecer emitido por seus assessores juridicos, a
Companhia ndo espera incorrer em perdas na realizacdo desses valores.

A proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa apresenta a seguinte movimentacao:

Recuperagéo da Baixas de

31/12/2013 Adicdes ) > 30/09/2014
Receita Incobrawveis
Provisdo para créditos de 42.719 32.346 (7.050) (28.271) 39.744
liquidagao duvidosa
7. TRIBUTOS A COMPENSAR
30/09/2014 31/12/2013
ICMS a recuperar 110.852 91.613
Imposto de renda e contribui¢cdo social sobre lucro liquido 595 18.875
Total 111.447 110.488
Ativo circulante 36.076 47.552
Ativo ndo circulante 75.371 62.936

O saldo de ICMS a recuperar refere-se, a créditos na compra de bens para uso na concesséao, cuja
compensacgao ocorre em no maximo 48 meses de acordo com a legislacdo especifica desse tributo.

8. CAUCAO DE FUNDOS E DEPOSITOS VINCULADOS

Em 30 de setembro de 2014 o saldo era R$ 5.609 e R$ 10.227 (R$ 8.782 e R$ 12.595 em 31 de
dezembro de 2013), respectivamente nos ativos circulante e ndo circulante. Tais aplicag6es caucionadas
estavam atreladas a instrumentos de renda fixa (pés-fixados), indexados a variagdo média de 99,88% do
CDI. Esses instrumentos apresentam liquidez diaria, ndo estdo sujeitos a risco significativo de perda de
valor, e estdo caucionados pelos seguintes motivos: (i) garantir valores liberados através dos contratos
de empréstimos da Eletrobras (Luz Para Todos), que sé&o liberados ap6és comprovacdo dos
investimentos; (ii) garantir participacdo em leildes de compra de energia em curto e longo prazo; e (iii)
garantir programas de treinamento aos colaboradores conforme Acordo Coletivo de Trabalho.

9. DEPOSITOS JUDICIAIS

Dos R$ 98.934 (R$ 88.642 em 31 de dezembro de 2013) registrados nessa rubrica, 0 montante de R$
34.217 em 30 de setembro de 2014 (R$ 33.116 em 31 de dezembro de 2013) refere-se ao valor
atualizado do depdsito judicial de R$ 24.906, efetuado em 29 de outubro de 2004, em virtude da acgéo
gue questiona o recolhimento da COFINS nos termos previstos pela Lei Complementar n°® 70/91 e Lei n°
9.178/98, considerando a incidéncia somente sobre o faturamento, excetuando-se as receitas financeiras
de qualquer natureza.

Com a incorporacdo da EPC - Empresa Paranaense Comercializadora Ltda. (“EPC”) pela Elektro em
2012, os direitos e as obrigacdes da incorporada passaram a ser de responsabilidade exclusiva da
Elektro. Em 30 de setembro de 2014 o valor atualizado de depdsito judicial oriundo da EPC é de R$
29.689 (R$ 28.313 em 31 de dezembro de 2013), e refere-se ao processo descrito na nota 20.

Os demais depésitos judiciais no montante de R$ 35.028 em 30 de setembro de 2014, (R$ 27.213 em 31
de dezembro de 2013) referem-se a outros processos de natureza Trabalhista, Civel e Tributéaria.
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10. CONTRATO DE CONCESSAO
10.1. Ativo Indenizavel (Concessao)

A Administracdo entende que a melhor estimativa para calculo da indenizacdo a ser paga pelo poder
concedente ao término do contrato de concessédo é utilizar a metodologia do Valor Novo de Reposicéo
(VNR). Esta metodologia é atualmente adotada pelo regulador para fins de determinacdo da Base de
Remuneracdo Regulatéria (BRR) e da consequente remuneracao do acionista, no momento das revisdes
tarifarias periédicas. Esta também foi a metodologia adotada para indenizagcdo dos ativos de
Transmisséo e Geracgéo definida pela Lei n° 12.783/13. Desta maneira, o valor justo do ativo financeiro a
ser recebido do poder concedente ao final da concesséo foi determinado pela Companhia utilizando o
valor residual da BRR, ao final do prazo contratual da concesséo.

Em 30 de setembro de 2014 o ativo financeiro esta atualizado pelo valor residual da BRR do 3° Ciclo
devidamente movimentada por adi¢fes, atualizages, baixas e depreciagdes.

Este ativo financeiro esta classificado como um ativo disponivel para venda, por tratar-se de uma
categoria residual, ja que o valor da indenizacdo a ser recebido ao término da concessao néo é fixo,
embora seja estimavel. A Companhia registra as variacdes no fluxo de caixa estimado desse ativo
financeiro de acordo com o paragrafo AG8 do CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragdo, que estabelece que uma entidade deva, ao revisar suas estimativas de recebimentos,
ajustar o custo amortizado do instrumento de forma a refletir os fluxos de caixa estimados atualizados,
reconhecendo esta variacdo no resultado do exercicio. A Lei n°® 12.783/13 corroborou o entendimento
gue variagcbes no ativo financeiro vinculado a concesséo por conta das revisdes tarifarias resultam em
variagfes no fluxo de caixa estimado desse ativo ao final do periodo da concesséo.

Visando sempre a melhor estimativa da indenizagdo ao final da concessdo, o valor justo do ativo
financeiro é revisado mensalmente, considerando, dentre outros fatores, a atualizacdo pelo IGP-M, por
ser este um dos principais critérios de atualizagdo anual utilizada pelo regulador nos processos de
reajuste tarifario. Possiveis variagbes decorrentes do critério de célculo do VNR também sédo
consideradas.

As obrigacbes especiais representam doacdes, subvencfes e recursos pagos por terceiros para
investimentos e cobertura dos custos de conexdo a rede de distribuicdo de energia. Esses recursos nao
séo exigiveis ao longo da concessdo. O saldo das obrigages especiais, ao final da concessao, sera
deduzido do valor da indenizacdo e, portanto, € redutor do ativo financeiro. A BRR residual, utilizada
para determinacé@o do valor justo do ativo financeiro, esté liquida do valor reavaliado das obrigagBes
especiais. A parcela das obriga¢cBes especiais a ser amortizada no periodo da concesséo é classificada
como redutora do ativo intangivel. A taxa de amortiza¢@o é aquela definida pela ANEEL no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico.

A mutacao do ativo financeiro indenizavel é compreendida por:

Obrigacbtes
Custo especiais Valor justo Total
Saldo em 31 de dezembro de 2012 518.151 (71.854) 11.599 457.896
Transferéncias de ativo intangivel 115.506 - - 115.506
AdicGes - (770) - (770)
Ajustes ao valor justo - - 18.814 18.814
Baixas (1.607) 1.112 - (495)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 632.050 (71.512) 30.413 590.951
Transferéncias de ativo intangivel 63.802 - - 63.802
Adicdes - 2121 - 2.121
Ajustes ao valor justo - - 4.884 4.884
Saldo em 30 de setembro de 2014 695.852 (69.391) 35.297 661.758

O ativo financeiro relacionado & concessdo é remunerado pelo custo médio ponderado do capital
(WACC) regulatério, no valor de 7,50% ao ano (11,36% antes dos impostos), j& incluido na atual tarifa da
Companhia. Como esta receita jA € contabilizada mensalmente (vide nota 23) e arrecadada pela
Companhia, considera-se que o ativo financeiro ja se encontra a valores atualizados.
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10.2. Ativo Intangivel

O direito de cobrar dos consumidores pelos servicos prestados ao longo do contrato de concesséo,
representado pelo ativo intangivel, de vida Gtil definida, sera completamente amortizado dentro do prazo
da concesséo, de acordo com o CPC 04 — Ativo Intangivel. Este ativo intangivel é avaliado ao custo de
aquisicao, incluindo custos de empréstimos capitalizados, deduzido da amortizacdo acumulada que é
calculada utilizando-se as taxas de depreciacdo definidas pela ANEEL para depreciacdo da

infraestrutura.

Até 30 de setembro de 2014 o montante transferido do ativo intangivel em formacao, decorrente da
energizagdo dos investimentos da Companhia era R$ 176.240, dos quais R$ 112.438 foram transferidos
para o ativo intangivel em servico e R$ 63.802 para o ativo financeiro, conforme determina o

ICPC01/OCPC 5 — Contratos de Concessao.

O valor de encargos de dividas capitalizados a infraestrutura, de acordo com o CPC 20 — Custos de
Empréstimos, foi de R$ 11.204 em 30 de setembro de 2014 (R$ 12.907 em 31 de dezembro de 2013).

A mutacéo do direito de uso da concesséo € assim apresentada:

Em Servico

Em Formacéao

Total

Obrigacoes

Custo especiais

Amortizacdo
acumulada

Valor
liquido

Custo

Obrigagdes
especiais

Valor
liquido

Valor
liquido

Saldo em 31 de dezembro de 2012
Adicdes

Baixas

Amortizagéo

Transferéncias

Mudanga na taxa de depreciagéo

2.051.224 (321.527)
- (1.102)
(29.357) 2412

191.589

(322.625) 1.407.072
(1.102)
(16.773)
(142.589)
191.589

10.172
(142.589)

309.751
349.053

(307.095)

(47.973)
(33.907)

261.778
315.146

1.668.850
314.044

(16.773)

(142.589)

(307.095) (115.506)

Saldo em 31 de dezembro de 2013 2.213.456 (320.217)

1.438.197

351.709

(81.éso)

269.829 1.708.026

Adicoes
Baixas
Amortizacado
Transferéncias

B 2.587
(21.628) -

112.438

(455.042)
- 2.587
(21.628)
(110.431)
112.438

(110.431)

249.418

(176.240)

(40.672)

211.333
(21.628)
(110.431)
(63.802)

208.746

(176.240)

Saldo em 30 de setembro de 2014 2.304.266 (317.630)

(565.473) 1.421.163

424.887

(122.552)

302.335 1.723.498

10.3. Receita e Custo de Construcéo

A ICPC 01 também estabelece que o concessionario registre e mensure a receita dos servi¢cos que
presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 — Contratos de Construcdo e CPC 30 —
Receitas, mesmo quando regidos por um Unico contrato de concessdo. Em atendimento ao CPC 17, a
Companhia contabilizou receitas e custos relativos a servicos de construcdo ou melhoria, sob a
modalidade de contratagdo “custo mais margem” (cost plus), na qual a concessionaria é reembolsada
por custos incorridos, acrescido de percentual sobre tais custos. Entretanto, no negécio de distribuicao
no Brasil, ndo ha margem nos servicos de construgdo. Desta forma, a margem de construcdo foi
estabelecida como sendo igual a zero, considerando que os valores desembolsados na atividade de

construcdo séo pleiteados, sem a incidéncia de qualquer margem, na BRR.

11. IMOBILIZADO

Os ativos imobilizados adquiridos através de contratos de arrendamento mercantil financeiro e nao
vinculados a concessdo apresentam saldos em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013

conforme mutagéo abaixo.

Arrendamento mercantil em senico
Administracao Central

Edif, obras civis e benf. - Arrendamento mercantil
(-) Depreciagdo acumulada

Equipamentos de Informética - Arrendamento mercantil
(-) Depreciagao acumulada

Total

31/12/2013 Adicdes Depreciagao 30/09/2014
9.470 - (1.335) 8.135
16.529 - - 16.529
(7.059) - (1.335) (8.394)
1.709 9.843 (701) 10.851
10.779 9.843 - 20.622
(9.070) - (701) 9.771)
11.179 9.843 (2.036) 18.986
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30/09/2014 31/12/2013
Moeda nacional 376.886 421.384
Supridores de energia elétrica 345.328 336.880
Fornecedores de materiais e senicos 31.558 66.448
Encargos de senigo de sistema - ESS - 18.056
Moeda estrangeira 49.668 46.629
Supridores de energia elétrica - Iltaipu 49.668 46.629
Total 426.554 468.013
30/09/2014 31/12/2013 Condicdes Gerais Vencimento Garantias
Moeda Nacional 473.385 300.414
BNDES
Finame SE 2011 4519 5.054 5,5% a.a. Inicio 15/02/2013 até 15/01/2021 _ Instrumento de Cess&o
Finem CAPEX 2011/2012 131.890 152.805  de TILP a TILP + 3,03% a.a. _Inicio 15/06/2013 até 15/12/2019 Fiduciaria de Direitos
Finem 2013/2014 194.463 - de TILP a TILP + 3,08% a.a. _Inicio 15/01/2016 até 15/12/2023 Creditorios
Custos com emisséo - BNDES (318) (246)
Eletrobras
Eletrobras - Luz para Todos © 75.573 86.030 RGR + 5,0% a.a. © Inicio: 30/11/2006 até 31/12/2022
Finep - 1° Ciclo 431 4.312 TILP + 0,94% a.a Inicio: 15/10/2010 até 15/10/2014
Finep - 2° Ciclo 22.726 27.974 4,25% a.a. Inicio: 15/04/2011 até 15/12/2017 Carta de Fianga
Finep - 3° Ciclo 6.236 3.816 5,0% a.a. Inicio: 15/12/2013 até 15/01/2020
Finep - 4° Ciclo 17.991 17.993 5,0% a.a. Inicio: 15/03/2015 até 15/03/2021
Arrendamento mercantil 10.874 11.676 de 10% a 18% a.a. A partir de 2013 ©
Moeda Estrangeira 694.956 277.349
Banco Europeu de Investimento 285.528 282.762 US$ + 3,4020% a.a. 31/10/2025 Carta de Fianca
Swap Empréstimo BEI 7.619 (5.205) CDI - 0,30% a.a. 31/10/2025
Cédula de Crédito Bancario 4131 Bank Of Tokyo 109.156 - Libor 3mL + 0,8457% © 17/06/2016
Swap Céd. Créd Bancario 4131 Bank of Tokyo (8.862) - 103,0% do CDI a.a. 17/06/2016
Cédula de Crédito Bancério 4131 Citi 161.502 - Libor 3mL + 0,7782% © 09/06/2016
Swap Céd. Créd Bancario 4131 Citi (10.470) - 103,0% do CDI a.a. 09/06/2016
Cédula de Crédito Bancério 4131 HSBC 164.696 - Libor 3mL + 0,8500% © 15/06/2016
Swap Céd. Créd Bancario 4131 HSBC (13.902) - 104,9% do CDI a.a. 15/06/2016
Custos com emissédo - Moeda Estrangeira (311) (208)
Total 1.168.341 586.763
Circulante 71.883 60.871
N&o circulante 1.096.458 525.892

™ O projeto Luz para Todos est4 relacionado a dez contratos de financiamento.
@ Reserva Global de Reversdo - RGR é indexada a variag&o da UFIR, que tem se mantido constante.
@ Os prazos de amortizagao do arrendamento mercantil estao considerados no paragrafo abaixo.

Os vencimentos dos empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil de longo prazo em 30 de
setembro de 2014 ocorrerdo da seguinte forma: R$ 13.785 em 2015, R$ 512.286 em 2016, R$ 111.409
em 2017, R$ 101.925 em 2018 e R$ 357.053 apds 2018.

Em 31 de outubro de 2013, depois de cumpridas todas as condi¢cdes precedentes previstas no contrato
de financiamento assinado com o Banco Europeu de Investimento (BEI), a Companhia recebeu a
liberagdo do financiamento no montante de R$ 281.050, com prazo de vencimento de 12 anos,
pagamento de juros semestrais, caréncia de 3 anos para pagamento do principal e taxa pré-fixada de
3,4020% a.a., além da variacdo cambial.

Em junho de 2014, a Companhia captou, utilizando o instrumento financeiro da Lei n°® 4.131, de 3 de
setembro de 1962, linhas de financiamento de curto prazo denominadas em moeda estrangeira no
montante total de R$ 400.000 e com prazo de vencimento de 2 anos. Os pagamentos dos juros seréo
trimestrais e o pagamento do principal no final do contrato.

Na mesma data, para ambas captacSes foram contratadas operacbes de swap com o mesmo fluxo de
liquidacdo do financiamento, que tem como objetivo eliminar o risco de variagdo cambial da captacido em
moeda estrangeira vinculada a uma taxa de juros fixa em délares norte-americanos, resultando, assim,
em uma operacdo denominada em moeda nacional atrelada a variacdo dos Certificados de Depoésitos
Interbancérios (CDI), sendo para o BEI um custo final abaixo do CDI em 0,30% e para as linhas de 4131
um custo médio final de 103,7% do CDI.

Além disso, nos primeiros nove meses de 2014 foi liberado o montante de R$ 194.000 referente ao novo
contrato de financiamento junto ao BNDES e Banco do Brasil, frmado em dezembro de 2013 na
modalidade FINEM, no montante de R$ 348.392 destinado a implantacdo do Plano de Investimentos
2013-2014 com prazo de financiamento de 10 anos e caréncia de 02 anos e R$ 3.257 por meio da linha
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de financiamento relacionada a projetos de Pesquisa, Desenvolvimento e Inova¢do com a Financiadora
de Estudos e Projetos (FINEP).

Condi¢des Restritivas
BNDES (FINEM): conforme clausula décima segunda, inciso Xll do contrato de financiamento.

Foi aprovada em 10 de outubro de 2013 a alteracéo da definicdo de EBITDA, com a inclusdo dos Ativos
e Passivos Regulatérios, para os contratos firmados com o BNDES.

A Companhia sempre cumpriu e mantém relagdo confortavel com relagdo aos limites estabelecidos para
seus covenants financeiros baseados nos resultados apurados pelos critérios previstos nos contratos de
financiamentos firmados com o BNDES.

Em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, ndo hé itens que facam parte da infraestrutura
da concesséo, oferecidos como garantias de empréstimos e financiamentos.

Arrendamento mercantil operacional

De acordo com o CPC 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil, a Companhia efetuou uma analise
dos contratos classificados como arrendamento mercantil, dentre eles os contratos de aluguel de
equipamentos, imoveis, veiculos e outros.

A Companhia realizou a contabilizagdo no ativo imobilizado, em contrapartida ao passivo, de
arrendamento mercantil dos bens vinculados aos contratos de arrendamento mercantil que foram
considerados como financeiros, em virtude da transferéncia de riscos e beneficios sobre referidos bens
para a Companhia. Os contratos relativos a iméveis apresentam clausulas de renovagéo e de reajuste
conforme inflagdo do periodo. Clausulas restritivas e pagamentos contingenciais ndo foram previstos em
gualquer dos contratos existentes.

Abaixo estdo demonstrados os valores dos contratos mais relevantes contabilizados como despesas nos
periodos findos em 30 de setembro de 2014 e de 2013, bem como os pagamentos futuros que a
Companhia fara com base nesses contratos.

30/09/2014 30/09/2013

Despesas reconhecidas no periodo
Locacdo de equipamentos e senigos de informéatica 9.183 11.149
Locacéao de infraestrutura de pontos de atendimento (Callcenter) 2.506 2.753
Locacéo de computadores 2.446 2.313
Locagao de iméweis 989 2.704
Locacéo de weiculos 179 175
Locagao de impressoras 337 52
Total 15.640 19.146

Os pagamentos futuros relativos aos contratos acima acontecerdo nos valores de R$ 4.683 em 2015, R$
1.960 em 2016, R$ 1.051 em 2017, R$ 1.196 em 2018 e R$ 2.120 apés 2018.

14. DEBENTURES

30/09/2014 31/12/2013 Qtde. Remuneragédo Pagamento dos juros Amortizacdo do principal

52 Emissédo 297.877 335.043

12 Série

23 Série

Custos com emisséo

81.151

217.150
(424)

124.519

211.093
(569)

12.000 CDI + 0,98% a.a.

semestral a partir de 15
de fevereiro de 2012

33,33% em 15/08/2014,
15/08/2015 e 15/08/2016

18.000 IPCA + 7,68% a.a.

anual a partir de 15 de
agosto de 2012

33,33% em 15/08/2016,
15/08/2017 e 15/08/2018

62 Emissédo 707.981 697.166
- semestral a partir de 12 50% em 12/09/2016 e
12 221.1 226.47' 22. DI + 0,74% a.a.
Série 56 6.479 000 CDI+074%aa '\ reo de 2013 12/09/2017
A can o anual a partir de 12 de  50% em 12/09/2018 e
22 Série 113.430 109.629  10.000 IPCA + 5,10% a.a. setembro de 2013 12/09/2019
- anual a partir de 12 de 33,33% em 14/09/2020,
32S 374.388 362.186  33.000 IPCA + 5,50% a.a.
ene ® &8 setembro de 2013 13/09/2021 e 12/09/2022
Custos com emissé&o (993) (1.128)
1.005.858 1.032.209
Total
Circulante 5.208 63.933

Na&o circulante

1.000.650

968.276
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De acordo com o CPC 08 — Custos de Transacdes e Prémios na Emissdo de Titulos de Valores
Mobiliarios, os recursos captados em 2012 com a 62 Emisséo de Debéntures foram registrados de forma
liguida dos custos decorrentes do processo de emissdo, sendo que tais custos sao apropriados ao
resultado de acordo com a taxa efetiva da transacéo até o prazo de vencimento dos respectivos titulos.
Em 30 de setembro de 2014 o saldo total a apropriar é de R$ 1.417 (R$ 1.791 em 30 de setembro de
2013), sendo R$ 351 no curto prazo (R$ 171 referente a 5% emissdo e R$ 180 referente a 62 emissao) e
R$ 1.066 no longo prazo (R$ 254 referente a 52 emissdo e R$ 812 referente a 62 emissao).

O vencimento do saldo de longo prazo das debéntures em 30 de setembro de 2014 ocorrera da seguinte
forma: R$ 39.917 em 2015, R$ 221.408 em 2016, R$ 181.489 em 2017, R$ 128.130 em 2018 e R$
429.706 apos 2018.

Abaixo caracteristicas gerais das debéntures da Companhia:

Caracteristicas 52 Emissao 62 Emissao
Tipo simples, nominflti\.as escrit~urais, nao simples, nominfa\ti\./as escrit~urais, nao
conversiveis em agéo conwversiveis em agao
Espécie quirograféria, sem garantia quirograféria, sem garantia
Séries duas trés
Valor original R$ 300.000 R$ 650.000
Valor nominal R$ 10 por agdo R$ 10 por agéo

N&o hé clausula de repactuacao para nenhuma das emissdes de Debéntures.
Condig6es Restritivas Financeiras (covenants):

As debéntures contém clausulas restritivas que implicam em vencimento antecipado no caso de ndo
observancia no cumprimento de determinados indices financeiros conforme disposto na clausula de
vencimento antecipado, inciso XIX das escrituras da emissao.

A Companhia sempre cumpriu e vem mantendo uma relacdo confortavel com relagdo aos limites
estabelecidos para seus covenants financeiros baseados nos resultados apurados pelos critérios
previstos nos contratos firmados com o BNDES e nas escrituras das 52 e 62 Emissdes de Debéntures.

Em 28 de novembro de 2013 foram realizadas as Assembleias Gerais de Debenturistas das 52 e 62
Emissdes, nas quais foram aprovadas as alteracbes dos textos das Escrituras de Emissdo, a fim de
incluir a definicdo de Ativos e Passivos Regulatérios e modificar a metodologia de céalculo do EBITDA,
incluindo em sua composicdo os Ativos e Passivos Regulatorios. A alteracdo aprovada nao modificou o
patamar histérico dos covenants financeiros e teve como objetivo refletir de forma mais adequada os
resultados da Companhia, eliminando a volatilidade decorrente da exclusdo dos Ativos e Passivos
Regulatérios.

Em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 a Companhia cumpriu todas as condicfes
restritivas exigidas pelas respectivas escrituras de emissao.

A integra dos termos e das condi¢8es da distribuicdo publica das 52 e 62 emissfes de debéntures estéo
disponiveis no website da Elektro: www.elektro.com.br.

15. TRIBUTOS A RECOLHER

30/09/2014 31/12/2013

Imposto sobre circulagcéo de mercadorias e senigos - ICMS 101.964 94.901
Contribuig&o para o financiamento da seguridade social - COFINS 23.584 16.040
Imposto de renda e contribuigéo social sobre lucro liquido 5.153 116
Programa de integragdo social - PIS 5.120 3.482
Impostos retidos na fonte 3.391 1.400
Imposto sobre senico - ISS 232 447
Total 139.444 116.386

A Companhia tem como prética efetuar as antecipacdes de imposto de renda e contribuicdo social no
més subsequente a sua apuracdo, de forma que durante o exercicio ha um descasamento entre o
imposto a pagar e a antecipacdo. O encontro entre antecipacbes e impostos a pagar € efetuado no
encerramento do exercicio, fator que explica a variagdo do saldo da rubrica “Imposto de renda e
contribuicédo social sobre lucro liquido” entre 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013.
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16. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO A PAGAR

O saldo de dividendos a pagar de R$ 162.966 (R$ 6 em 31 de dezembro de 2013) est4 de acordo com
as deliberacdes da Administracdo acerca do lucro do exercicio de 2013, aprovados na Assembleia Geral
Ordinaria ocorrida em 20 de marco de 2014, e serdo pagos conforme disponibilidade de caixa, dentro do
exercicio social de 2014, precedidos de aviso aos acionistas publicados para esta finalidade.

Em 15 de outubro de 2014, foi aprovada em Assembleia Geral Ordinaria a distribuicdo aos acionistas de
Juros Sobre Capital Proprio e Dividendos Intermediarios para o exercicio de 2014 no montante de R$
94.108 e R$ 12.687, respectivamente. Estes montantes também serdo pagos conforme disponibilidade
de caixa, dentro do exercicio social de 2014, precedidos de aviso aos acionistas publicados para esta
finalidade.

Existem valores de dividendos a pagar para acionistas minoritarios que nao apresentaram seus dados
cadastrais atualizados.

17. OBRIGACOES E ENCARGOS SOBRE FOLHA DE PAGAMENTO

30/09/2014 31/12/2013
Férias e 13° saléario a pagar 23.612 18.635
INSS parte da empresa 11.893 9.003
Participac¢éo nos lucros e resultados 7.871 12.917
FGTS 2.967 3.151
Retengdes do empregado 1.991 2.841
Outros 371 366
Total 48.705 46.913

18. OBRIGACOES DE PESQUISA E DESENVOLVIMENTO (P&D) E PROGRAMA DE EFICIENCIA
ENERGETICA

O contrato de concesséo estabelece a obrigacdo da Companhia aplicar, anualmente, o montante de 1%
da receita operacional liquida em acdes que tenham como objetivo 0 combate ao desperdicio de energia
elétrica e o desenvolvimento tecnolégico do setor elétrico. Esse montante é destinado aos Programas de
Eficiéncia Energética e de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) e parte deve ser recolhida ao Fundo
Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico (FNDCT) e ao Ministério de Minas e Energia
(MME). A participacdo de cada um dos programas € definida pela Lei n°® 9.991/2000. Por meio das
Resolu¢des Normativas n® 300/2008, n°® 316/2008, n° 408/2010 e n°® 504/2012, a ANEEL estabelece os
critérios de apuracdo de valores dos programas, correcdo Selic, pagamentos e aplicacao dos recursos.

O saldo das obrigagbes da Companhia com as obrigagcbes de P&D e programas de Eficiéncia
Energética, de acordo com a distribuicdo do recurso é como segue:

Distribuigdo Percentual de

do recurso distribuicdo da ROL 30/09/2014 31/12/2013
Programa de Eficiencia Energética 0,50% 21.732 19.405
Pesquisa e Desenwolvimento 0,20% 17.918 18.507
FNDCT 0,20% 743 624
MME 0,10% 373 312
Total 40.766 38.848
Circulante 25.835 8.850
Nao circulante 14.931 29.998
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19. BENEFICIOS A EMPREGADOS
19.1. Planos de Pensao

A Elektro, através da Fundacdo CESP, mantém planos de suplementacao de aposentadoria e pensao
para seus empregados, que tém as seguintes descri¢des:

PSAP/CESP B: Beneficio Suplementar Proporcional Saldado — BSPS, que corresponde aos beneficios
assegurados aos empregados vinculados ao plano vigente até 31 de dezembro de 1997, ou seja, antes
da implantacdo do plano misto, calculado proporcionalmente até aquela data. Este plano esta fechado
para novas adesoes.

PSAP/CESP B1: Plano de Suplementacéo de Aposentadorias e Penséo Elektro — PSAP Elektro, iniciado
em 1° de janeiro de 1998, sendo um plano misto, cuja meta de beneficio é a integralidade do salario na
aposentadoria, sendo 70% do salario real de contribuicdo como Beneficio Definido e 30% como
Contribui¢do Definida.

Quando o Plano PSAP/CESP BL1 foi criado, a transferéncia do Plano PSAP/CESP B para PSAP/CESP
B1 foi ofertada aos participantes. Aqueles que migraram, adquiriram o direito de receber o beneficio
saldado (BSPS) proporcional ao tempo que contribuiram para o plano anterior, podendo destinar este
recurso como contribuicdo ao novo plano ou aguardar a elegibilidade ao beneficio, sem a acumulagéo de
nenhum outro beneficio adicional no futuro.

Na avaliagdo atuarial dos planos previdenciarios foi adotado o método do crédito unitério projetado, de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 33 (R1) — Beneficios a Empregados. O objetivo deste
método é diluir o custo do beneficio de cada empregado ao longo do periodo no qual se estima que este
empregado esteja a servico da Companhia, para entdo determinar o custo para cada ano de servico.

O plano apresenta superavit atuarial de R$ 222.567 em 31 de dezembro de 2013. O superavit atuarial
ndo é reconhecido contabilmente, pois de acordo com as regras da Secretaria da Previdéncia
Complementar (SPC) - Resolugdo CGPC n° 26/2008, o reconhecimento do ativo atuarial & permitido,
dentre outros critérios, somente se a reserva de contingéncia estiver reconhecida pelo seu percentual
maximo, que é de 25% das reservas matematicas, de modo a assegurar o equilibrio financeiro do plano
em funcdo da volatilidade destas obrigacdes. Somente a partir deste limite, o superavit podera vir a ser
utilizado pela patrocinadora para abater contribuices futuras ou ser reembolsado a patrocinadora. Para
a Elektro, esta relacdo estava em 11% em 31 de dezembro de 2013, n&o permitindo, portanto, o
reconhecimento contabil de nenhum superavit atuarial, conforme demonstrado abaixo:

Conciliagdo dos valores reconhecidos no balanco 31/12/2013 31/12/2012

Valor justo dos ativos do plano 1.026.552 1.109.871
Valor presente das obrigagdes atuariais com cobertura 803.985 1.076.309
Superavit para planos cobertos 222.567 33.562
Limite de Ativo de Beneficio Definido (222.567) (33.562)

Ativo atuarial liquido

Os valores reconhecidos no resultado nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 e no
resultado abrangente s&o os seguintes:

Componentes da despesa do plano 30/09/2014 30/09/2013

Valores reconhecidos no demonstrativo de resultados do exercicio

Custo do senigo corrente (3.733) (13.705)
Despesa reconhecida (3.733) (13.705)

Para o periodo findo em 30 de setembro de 2014, a Companhia efetuou contribuicdes aos planos de
beneficios mantidos junto & Fundagdo CESP no montante de R$ 1.368 (R$ 1.440 para o0 mesmo periodo
de 2013).

A Elektro também ¢é instituidora de um plano gerador de beneficios livres (PGBL), disponibilizado aos
seus empregados ndo optantes pelo PSAP/Elektro (acima descrito), sob denominacdo de Plano A e
Plano Modular Empresarial Coletivo (Plano B), ambos planos de contribuicao definida.

44



ELEKTRO

CNPJ 02.328.280/0001-97

As contribuicbes sdo feitas pelos participantes e pela Elektro, que também ¢é responsavel pelo
pagamento das despesas administrativas deste plano. Os custos incorridos pela Companhia até o
terceiro trimestre de 2014 foram de R$ 229 (R$ 218 no mesmo periodo de 2013), tendo sido registradas
a conta de despesa com pessoal.

19.2. Plano Especial de Aposentadoria

Por meio de Acordo Coletivo de Trabalho, a Elektro criou em 2007 o Plano Especial de Aposentadoria
(PEA), como incentivo a aposentadoria daqueles empregados que ja sdo elegiveis a aposentadoria
oficial.

O PEA foi extinto do novo Acordo Coletivo do Trabalho (ACT), o qual esta vigente desde julho de 2013.
Desta forma, o pagamento do incentivo para os colaboradores elegiveis remanescentes foi efetuado em
marco de 2014.

20. PROVISOES E CONTINGENCIAS PASSIVAS
Provis&o para acdes judiciais e regulatorias

Todas as demandas de natureza judicial sdo acompanhadas continuamente pelos assessores juridicos
da Companhia que, de acordo com critérios previamente definidos pela Administracéo, classificam os
riscos contingentes de forma individual, o que resulta no provisionamento dos objetos considerados
como perda provavel.

As provisdes registradas refletem as perdas consideradas provaveis com tais demandas, e apresentam
0s seguintes saldos e movimentagoes:

31/12/2013 Ingresso Atualizacdo Rewersdo Liquidacédo 30/09/2014

Civeis e ambientais 110.986 16.693 4.716 (5.929) (3.819) 122.647
Tributérias 31.258 389 1.834 (2.323) - 31.158
Trabalhistas 24.783 4.462 2.074 (1.508) (1.253) 28.558
Desapropriacfes e seniddes 10.833 1 947 (162) (25) 11.594
Regulatérias 24.873 2.998 - (3.571) - 24.300
Total das provisGes 202.733 24.543 9.571 (13.493) (5.097) 218.257

Em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 as provisdes efetuadas pela Companhia séo
principalmente para a cobertura de eventuais perdas referentes a agBes indenizatérias civeis e
ambientais envolvendo objetos de naturezas diversas; causas trabalhistas envolvendo a¢6es movidas
por ex-empregados da Elektro (ou de suas contratadas) referentes a diferencas salariais, horas extras e
outros; tributarias, envolvendo discussdes relativas a exigéncias fiscais nos ambitos federal, estadual e
municipal; e regulatérias, que estdo diretamente relacionadas com indicadores de desempenho da
ANEEL e penalidades referentes a contratagcdo do uso do sistema de transmissdao (MUST). As
desapropriacdes e serviddes estdo relacionadas a reclamacdes de proprietérios e ex-proprietarios de
terrenos utilizados pela Elektro quanto aos valores das indenizagdes.

Provisdes civeis - Uso da faixa de dominio de rodovias

Em agosto de 2001, foram ajuizadas duas acdes pela Elektro em face do Departamento de Estradas e
Rodagem do Estado de S&o Paulo (DER) e concessionarias de rodovias estaduais, para que estas
deixem de impedir a livre atuagdo da Elektro, quanto ao uso das faixas intermediérias e laterais das
rodovias para a instalacédo de infraestrutura de distribuicdo de energia elétrica. O Tribunal de Justica de
S&o Paulo julgou a agéo contra a Elektro.

Em agosto de 2008, a Elektro recorreu ao Superior Tribunal de Justica (STJ) e propés uma medida
cautelar com pedido de liminar para suspender a deciséo da corte paulista, sendo que, em novembro de
2008, a liminar foi denegada por um dos ministros do STJ. Em setembro de 2010, o STJ ndo conheceu o
Recurso Especial apresentado pela Elektro por questdes processuais. A Elektro apresentou recurso
perante o STF, o qual ndo foi admitido pelo STJ. Diante de tal fato, a Elektro ingressou com acédo
rescisoéria para rediscutir o caso em 9 de agosto de 2013. Referida acdo foi admitida e processada pelo
Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo, o qual, em 16 de junho de 2014 julgou a acao improcedente
com base em argumentos exclusivamente processuais. Considerando que, no entendimento dos
assessores juridicos responsaveis pelo caso, esta decisdo do Tribunal de S&o Paulo contraria o
entendimento do Superior Tribunal de Justica sobre a questédo envolvida, a deciséo foi objeto de recurso
pela Elektro. Esta situagdo, no entendimento dos assessores juridicos da Companhia, ndo altera seu
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prognéstico de perda. Em dois casos em que ag¢des de cobranga movidas pelas concessionarias foram
recebidas pela Elektro, seus argumentos foram acatados em sede de decisdo de primeira instancia,
desconstituindo a decisdo da acdo originaria. Desta forma, ainda que a incerteza sobre o desfecho
destes casos nas instancias superiores ndo autorize, no entendimento dos assessores juridicos da
Companhia, a reversdo das provisdes ja constituidas, em relacdo a estas acbes com decisfes
favoraveis, os assessores entendem que, diante do cendrio atual, ndo ha necessidade de novas
provisbes além das ja constituidas para especificamente esses dois casos. Em virtude disto, a Elektro
mantém provisdo no montante de R$ 91.407, em 30 de setembro de 2014 (R$ 87.346 em 31 de
dezembro de 2013).

Provisdes Tributarias

Em 5 de dezembro de 2007, a EPC - Empresa Paranaense Comercializadora Ltda. (“EPC”) - sucedida
pela Companhia, impetrou Mandado de Seguranca para ndo pagar PIS e COFINS sobre a receita de
juros sobre capital proprio. O processo aguarda julgamento de recurso em virtude de decisdo de 12
instancia que lhes foi desfavoravel. O valor provisionado em 30 de setembro de 2014 é de R$ 29.892
(R$ 28.588 em 31 de dezembro de 2013).

Outras provisdes tributarias envolvem questfes relativas a ilegalidade da exigéncia de tributos federais,
estaduais e municipais.

Contingéncias passivas com avaliac&o de risco possivel

A Companhia discute questdes de diversas naturezas que, com base na avaliagdo dos seus assessores
juridicos e seguindo critérios definidos pela Administracdo, sdo consideradas de risco de perda possivel
e, portanto, ndo sao provisionadas. O valor estimado para os assuntos trabalhistas é de R$ 14.035 e
para os civeis é de R$ 27.375, e os processos ambientais, de desapropriacdo e serviddo de passagem,
gue somam R$ 5.863 em 30 de setembro de 2014, referem-se a utilizacdo de espaco em terras de
terceiros para a construcdo de linhas para a prestacdo do servico de distribuicdo, cujas instancias
processuais sdo as mais diversas e em sua grande maioria, tratam-se de processos individuais com
valores néo relevantes.

Quanto aos assuntos previdenciérios, o valor estimado é de R$ 83.771, e refere-se principalmente ao
recebimento de notificacdes e autos de infracédo, lavrados em 29 de dezembro de 2006, pelo INSS,
exigindo contribuicbes de periodos entre 1998 e 2006 sobre diversas verbas trabalhistas, em especial
participagfes nos lucros e resultados. Com base na Sumula Vinculante n® 8 do STF, de junho de 2008,
parte das autuacdes foram anuladas devido a prazos de prescricdo e decadéncia.

Quanto as questdes tributérias, atualmente a Companhia enfrenta discussfes com a Administracéo
Puablica em suas esferas federal, municipal e estadual, nas instancias administrativa e judicial, dentre as
guais destacam-se: créditos de ICMS supostamente tomados de forma indevida; diferenca na
metodologia de célculo do ICMS nos municipios de Ubatuba, Itanhaém, Dracena e Ouro Verde; auséncia
de pagamento de ICMS, sob as alegacfes fazendérias de que teria havido transporte indevido a maior e
a menor de valores entre os Livros de Registro de Entrada e de Saidas e o livro Registro de Apuracéo do
ICMS; suposto creditamento indevido de ICMS sobre bens destinados ao ativo imobilizado; suposto
descumprimento de obriga¢des acessdrias; suposto creditamento indevido por meio de escrituragcao de
notas fiscais que geraram estorno de débitos; validacdo da opcdo de aplicacdo de parcela de seu
imposto de renda no FINAM, retenc@o de IRRF sobre valores pagos a titulo de JCP, compensacéo de
saldo negativo de IRPJ; ISS sobre compartilhamento de infraestrutura e atividades-meio; e taxas de uso
do solo. Todos os processos envolvendo questdes tributarias somam R$ 442.494 atualizados para 30 de
setembro de 2014 (R$ 412.210 em 31 de dezembro de 2013).

Em marco de 2007, o Ministério Publico do Trabalho ajuizou Acao Civil Publica em face da Elektro que
visa proibir a Companhia de terceirizar suas atividades-fim. O Procurador alegou que trabalhadores que
prestam servigos em tais atividades devem ser contratados diretamente pela Elektro e ndo por empresas
contratadas. J4 houve decisdo de primeira instdncia desfavoravel a Elektro, a qual apelou ao TRT, que
confirmou a deciséo. Foi apresentado recurso ao TST, todavia este Superior Tribunal manteve a decisdo
das instancias anteriores. A Elektro interpds recurso ao STF sobre a questdo, e, considerando que o
Supremo Tribunal reconhece a repercussdo geral da matéria, na opinido dos advogados responsaveis
pelo caso e pelos razoaveis argumentos para reversao da decisdo, o atual prognéstico de perda do caso
permanece possivel.
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21. PLANO DE INCENTIVO BASEADO EM ACOES

Apo6s aprovacgdo do Conselho de Administragdo em 2011, a Elektro instituiu um Plano de Incentivo de
Longo Prazo, baseado na outorga de acbes da Iberdrola ao beneficiario, apés cumpridas algumas
condicdes e metas previstas em contrato assinado entre este e a Companhia, ao longo de dois anos
contados a partir da assinatura do contrato, denominado “prazo de apuragao”.

A transferéncia completa das acfes se dara apés o transcurso de outros trés anos, denominado “prazo
de liquidagao”. Atingidas as metas e condigbes do “prazo de apuragao”, a Elektro adquirira por conta e
ordem do beneficiario as acdes, conforme previsdo contratual.

Portanto, esse plano é “liquidado em caixa” pela Elektro e por isso a Companhia registrou um passivo
exigivel em contrapartida da despesa de pessoal.

Em 30 de setembro de 2014 existem dois contratos em vigor no montante de R$ 9.330 (R$ 7.094 em 30
de setembro de 2013) registrado em “Outros Passivos” no passivo ndo circulante, sendo: (i) R$ 5.922
referente aos contratos assinados ao final de 2012, cuja vigéncia foi de 2011 a 2013 e a liquidacdo se
dara no periodo de 2014 a 2016; (ii) R$ 3.408 registrado no resultado do periodo, referente ao novo
plano firmado a partir de 2014 e aprovado na Reuniéo do Conselho de Administracéo realizada em 12 de
agosto de 2014 que segue caracteristicas semelhantes do plano anterior com vigéncia de 2014 a 2016.

22. PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro
de 2013, no montante de R$ 952.492, tem a seguinte composi¢&o acionaria:

Acionista Ordinarias Preferenciais Total Participagcdo
Iberdrola Brasil S.A. 91.855.825 101.279.596 193.135.421 99,68%
Acionistas minoritarios 25.147 598.697 623.844 0,32%
Total 91.880.972 101.878.293 193.759.265 100,00%

23. RECEITAS OPERACIONAIS LIQUIDAS

30/09/2014 30/09/2013
Nota N de Ne de
Explicativa __consumidores MWh (*) R$ consumidores MWh (%) R$

Receitas operacionais 2.421.077 9.600.761 4.149.193 2.352.089 9.184.908 3.458.728
Fornecimento para consumidores 2.421.077 9.600.761 3.425.516 2.352.089 9.184.908 2.890.218
Outras receitas - - 723.677 - - 568.510
CCEE 184.886 31.258
Receita de uso do sistema de distribuicdo 98.908 121.870
Remuneragé&o do ativo financeiro (WACC) 52.609 46.454
Receita de construgcdo 10.3 213.455 232.098
Outras receitas 173.819 136.830
Dedugdes as receitas operacionais (1.138.848) 924.296)
Quota para a resena global de reverséo - RGR - (2.266)
Quota para a conta de consumo de combustivel - CCC - (9.876)
Quota para a conta de desenvolvimento energético - CDE (56.681) (34.658)
ICMS sobre fornecimento (643.504) ‘3 (553.656)
COFINS (303.570) : (251.671)
PIS (65.910) : (54.639)
Programa de P&D e eficiéncia energética (28.383) : (22.947)
Outros i (40.800) : 5.417
Total 2.421.077 9.600.761 3.010.345 2.352.089 9.184.908 2.534.432

(*) Informagdes néo revisadas pelos auditores independentes.
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24. ENERGIA COMPRADA PARA REVENDA

30/09/2014 30/09/2013
MWh (*) R$ MWh (*) R$
Supridores de energia 11.131.339 2.142.895 10.692.853 1.357.605
Itaipu Binacional (**) 2.293.647 307.998 2.181.203 250.040
Contratos bilaterais - - 59.557 11.321
Contrato de compra de energia no ambiente regulado - CCEAR 6.327.261 1.584.252 6.277.636 748.310
Mercado SPOT 1.298.693 1.042.783 1.168.473 484.006
(-) Repasse CDE - Cotas - (100.161) - (312.300)
(-) Conta - ACR - (917.466) - -
Contrato cotas (CCGF e CCEN) 788.443 99.187 775.542 90.231
Geragao Distribuida 198.226 32.026 - -
PROINFA 225.069 79.590 230.442 74.046
Uso do transporte de energia - 14.686 - 11.951
Outros custos de energia - 240.259 - 210.459
ONS - Uso da rede basica - 177.168 - 147.685
CTEEP- Encargos de conexdo - 19.466 - 18.212
Encargos de senigos do sistema - ESS - 27.857 - 190.316
(-) Repasse CDE - ESS - - (145.754)
Risco hidrolégico - 15.768 -
Créditos de PIS e COFINS sobre energia comprada - (198.079) - (154.295)
Total 11.131.339 2.185.075 10.692.853 1.413.769

(*) Informagbes néo revisadas pelos auditores independentes.

(**) Contrato de repasse de energia e tarifa de transporte.

Em 30 de setembro de 2014 a Companhia apresenta elevacdo no custo de energia decorrente da
insuficiéncia de cotas, despacho das usinas térmicas, aumento do volume de compra de energia no
mercado de curto prazo e prec¢o do leildo A-1 e A-0. Este aumento no custo de energia foi parcialmente
compensado pelo recebimento de recursos da CDE e criagdo pela CCEE da CONTA-ACR (maiores
detalhes vide nota 3.2).

25. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

30/09/2014 30/09/2013

Gastos com pessoal 194.019 187.417
Gastos com senicos de terceiros 86.197 76.983
Gastos com materiais 28.362 25.981
Outras despesas operacionais liquidas 97.856 95.306
Provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa, liquida 13.688 18.319
Despesas com arrecadagéo bancéria 12.104 11.340
Provisdes para agdes judiciais e regulatérias 11.843 6.101
Aluguéis e seguros 10.644 10.401
Perda na desativacéo e alienagéo de bens, liquida 10.255 10.782
Taxas e contribuigcdes 9.655 10.980
Telefonia e telecomunicagdes 9.500 9.648
Despesas com viagens 6.483 6.135
Outras 13.684 11.600
406.434 385.687

Custo da operacao 291.929 270.690
Despesas gerais e administrativas 53.320 43.210
Outras despesas operacionais 49.681 60.166
Despesas com vendas 11.504 11.621
406.434 385.687
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26. RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO

Receitas
Aplicacdes financeiras
Encargos sobre conta de energia elétrica em atraso
Atualizacdes monetéarias e cambiais
Atualizagédo do Ativo Financeiro
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras
Juros sobre debéntures
Atualizag6es monetarias e cambiais
Juros sobre empréstimos com terceiros
Outras despesas financeiras

Total

27. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL

Reconciliagdo do imposto de renda e contribuicdo social no resultado:

Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social
Aliquota nominal dos tributos
Aliquota adicional sobre o valor excedente a R$ 240/ano

Efeito das (adi¢es) exclusdes no célculo do tributo
Permanentes - despesas indedutiveis e multas
Incentivos fiscais e outros

Imposto de renda e contribui¢&o social no resultado

Imposto de renda e contribuic&o social correntes
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos

Total

30/09/2014 30/09/2013
96.711 88.591
39.263 25.357
32.789 31.376
14.408 15.340
4.884 12.993
5.367 3.525
(180.384) (133.547)
(60.618) (51.842)
(46.375) (40.633)
(40.898) (12.832)
(32.493) (28.240)
(83.673) (44.956)
30/09/2014 30/09/2013
Imposto de Contribuicao Imposto de Contribuicdo
renda social renda social
9.241 9.241 348.378 348.378
15% 9% 15% 9%
10% - 10% -
(2.292) (832) (87.078) (31.352)
(6.435) (2.183) (4.917) (1.671)
3.274 425 2.699 405
(5.453) (2.590) (89.296) (32.618)
(84.191) (30.936) (63.999) (23.511)
78.738 28.346 (25.297) (9.107)
(5.453) (2.590) (89.296) (32.618)

Tributos diferidos

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos foram

apresentados no quadro abaixo:

calculados a aliquota de 34%, e estdo

Demonstracdes do resultado e

IR e CS sobre diferengas temporarias

Provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa
Provisdo para agdes judiciais e regulatérias
Plano especial de aposentadoria

Variagdo cambial / Proviséo ganho/perda hedge
Provisdo perda na desativacéo de ativos
Provisdo efeito postergacao tarifaria

Outras

Beneficio fiscal do agio incorporado Terrago
Beneficio fiscal do &gio incorporado - Iberdrola

IR e CS diferidos sobre ajustes dos CPCs - Resultado

Plano de penséo

Leasing

Rewerséo dos ativos e passivos regulatérios
Marcacéo a mercado swap

Reverséo Fiscal Diferimento

Contratos de concesséo - marcacdo a mercado

Subtotal - impacto no resultado do exercicio

IR e CS diferidos sobre ajustes dos CPCs - Resultado abrangente

Plano de penséo

Total

Balancos patrimoniais resultado abrangente
30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 30/09/2013

117.043 128.019 (10.976) (11.324)
13.510 14.520 (1.010) (1.547)
62.003 56.789 5.214 3.303
- 982 (982) (2.182)
5 @ 7 (647)

9.996 2.648 7.348 6.217
30.886 51.227 (20.341) (17.832)
643 1.855 (1.212) 1.364
88.533 98.637 (10.104) (9.834)
590.443 622.264 (31.821) (31.821)

136.992 (25.930,00) 159.987 18.575

(1.270) (5.475) 1.270 4.661
302 169 133 (7)

152.367 (2.185) 154.552 25.016
- (2.564) 2.564 (16)
(2.406) (5.534) 3.128 (6.621)
(12.001) (10.341) (1.660) (4.418)
933.011 822.990 107.086 (34.404)
1.270 5.475 (1.270) (4.661)
1.270 5.475 (1.270) (4.661)
934.281 828.465 105.816 (39.065)
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Os créditos fiscais diferidos oriundos de diferengas temporarias estdo em conformidade com a
Deliberagdo CVM n° 599/09 e Instrucdo CVM n° 371/02, inclusive quanto ao prazo de realizacdo, que
nao ultrapassa dez anos.

O reconhecimento desses créditos tem como base as projecdes de resultados tributaveis futuros da
Companhia, as quais foram aprovadas pelo Conselho de Administracao em 12 de fevereiro de 2014.

O beneficio fiscal do agio incorporado esta registrado conforme determinado pela ANEEL e Instrugdes n®
319/99 e n° 349/01 da CVM, sendo que os registros contadbeis mantidos para fins societarios e fiscais
encontram-se em contas especificas de agio incorporado e provisdo, com as correspondentes
amortizacdo e reversdo. No caso do agio referente a incorporacdo da Terrago ocorrida em 1998, a
realizacdo desse valor dar-se-a mediante percentuais oficializados em 23 de dezembro de 2003 pela
ANEEL, através do Oficio n° 2.182/2003, definidos com base no prazo da concessao e na expectativa de
recuperacao indicada pelas projecOes de resultados tributaveis apresentadas pela Companhia ao 6rgao
regulador naquela época. O agio referente a incorporacdo da Iberdrola Energia do Brasil Ltda. sera
realizado linearmente até o final da concesséo, também baseado em premissas de resultado futuro que
foram apresentadas e anuidas pela ANEEL.

A expectativa de amortizagdo dos créditos fiscais diferidos e dos beneficios fiscais dos &gios
incorporados registrados em 30 de setembro de 2014 é como segue: R$ 30.995 em 2014, R$ 71.295 em
2015, R$ 68.672 em 2016, R$ 68.423 em 2017 e R$ 694.896 de 2018 a 2028.

Os valores efetivos do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido a pagar e a
recuperacado dos respectivos saldos diferidos decorrem da apuracdo de resultados tributaveis, da
expectativa de realizacdo das diferengas temporarias e outras varidveis. Portanto, essa expectativa ndo
deve ser considerada como um indicativo de projecdo de lucros futuros da Companhia. Adicionalmente,
essas projecbes estdo baseadas em uma série de premissas que podem apresentar variacdes em
relagdo aos valores reais.

Lei n°©12.973/14

Em novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria n° 627 estabelecendo que a nado incidéncia de
tributacdo sobre os lucros e dividendos calculados com base nos resultados apurados entre 1° de janeiro
de 2008 e 31 de dezembro de 2013, pelas pessoas juridicas tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, efetivamente pagos até a data de publicacao da referida Medida Provisoria, em
valores superiores aos apurados com observancia dos métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de
dezembro de 2007, desde que a empresa que tenha pagado os lucros ou dividendos optasse pela
adocao antecipada do novo regime tributério ja a partir de 2014.

Em maio de 2014, esta Medida Proviséria foi convertida na Lei n® 12.973, com alteracdes em alguns
dispositivos, inclusive no que se refere ao tratamento dos dividendos, dos juros sobre o capital proprio e
da avaliac@o de investimentos pelo valor de patriménio liquido. Diferentemente do que previa a Medida
Proviséria, a Lei n°® 12.973 estabeleceu a ndo incidéncia tributaria de forma incondicional para os lucros e
dividendos calculados com base nos resultados apurados entre 1o de janeiro de 2008 e 31 de dezembro
de 2013.

A Companhia elaborou estudos sobre os efeitos que poderiam advir da aplicagdo das disposicdes da Lei
n® 12.973 e concluiu que ndo ha efeitos significativos nas suas demonstragdes financeiras de 30 de
setembro de 2014 e de 31 de dezembro de 2013 e esté avaliando se optard ou ndo pela antecipagdo de
seus efeitos, que devera ser manifestada na Declaracdo de Débitos e Créditos Tributarios Federais
(DCTF) referentes aos fatos geradores ocorridos no més a ser determinado pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil (SRFB).

28. PARTES RELACIONADAS
28.1 Partes relacionadas

A Companhia tem como controlador a Iberdrola Brasil S.A., foram considerados como partes
relacionadas o acionista controlador e entidades sob o controle comum e coligadas que de alguma forma
exercam influéncias sobre a Companhia.

As transacdes da Companhia relativas a operacdes com partes relacionadas, estdo apresentadas a
sequir:
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Compra de energia: A Companhia adquire energia de partes relacionadas através de leildes regulados
para fins de revenda ao consumidor, conforme regras estabelecidas pelo setor, com precos regulados e
aprovados pela ANEEL, o montante registrado em custos de energia para os periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2014 é de R$ 11.730 (R$ 11.174 para o mesmo periodo de 2013). A
Companhia também realiza a compra de energia elétrica no mercado livre para consumo proprio no
prédio da Sede, junto a Elektro Comercializadora de Energia Ltda., através de contrato de compra de
energia elétrica firmado em 16 de dezembro de 2013 com suprimento de energia no periodo de 01 de
janeiro de 2014 a 31 de dezembro de 2015, para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2014 as despesas totalizam R$ 791 (R$ 535 para o mesmo periodo de 2013).

Servicos Administrativos: Refere-se a valores com servicos, compartiihamento de infraestrutura e
sublocacdo de salas, junto a Elektro Comercializadora de Energia Ltda., que sdo calculados com base
na estimativa de custos das atividades desenvolvidas pela Companhia. O contrato de sublocagéo é
reajustado pelo IGP-M a cada 12 meses e foi firmado por tempo indeterminado, a partir de 1° de abril de
2004, o total de receita para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2014 é de R$ 249
(R$ 337 para o mesmo periodo de 2013). A Companhia possui também contrato de prestacdo de
servicos corporativos junto a Iberdrola Brasil S.A. que foi assinado em 1° de outubro de 2012 e possui
vigéncia de 4 anos, sendo o0 montante registrado como despesa para o periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2014 de R$ 794 (R$ 754 para o mesmo periodo de 2013). Em 1° de agosto de 2014
a Companhia firmou contrato para inicio de prestacdo de servigos, referente a operacdo logistica e
transporte de materiais junto a coligada Amara Brasil Ltda., com vigéncia de 4 anos, o valor registrado
como despesa para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2014 foi de R$ 728.

28.2 Remuneracdo da administragéo:

De acordo com o CPC 05 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas, aprovado pela Deliberagdo CVM n°
560/08, a remuneracao total da Administracdo da Companhia no periodo de noves meses findo em 30
de setembro de 2014, registrada na rubrica de gastos com pessoal, foi de R$ 6.390 (R$ 4.357 em 30 de
setembro de 2013), sendo que esse valor esta relacionado a remuneragdes fixa e variavel de R$ 4.392
(R$ 3.337 em 30 de setembro de 2013) e encargos sociais e beneficios, inclusive p6s emprego, no valor
de R$ 1.998 (R$ 1.020 em 30 de setembro de 2013). Além desses montantes, destacam-se, ainda,
beneficios adquiridos por estes administradores referentes ao Plano de Incentivo de Longo Prazo
concedido pela Elektro (vide nota 21) no montante de R$ 9.330 no periodo findo em setembro de 2014.

Adicionalmente, a Companhia possui plano de suplementacdo de aposentadoria mantido junto a
Fundacdo CESP e oferecido aos seus empregados, inclusive administradores (vide nota 19.1).

29. SEGUROS

A Companhia mantém as seguintes coberturas de seguros, compativeis com os riscos das atividades
desenvolvidas, que sao julgadas suficientes pela Administracdo para salvaguardar os ativos e negécios
da Companhia de eventuais sinistros:

A vigéncia das apdlices de Riscos operacionais e multirisco (Propriedade) e Responsabilidade civil com
terceiros compreende o periodo de 31 de maio de 2014 a 31 de maio de 2015, e da apodlice de
Responsabilidade civil de administradores compreende o periodo de 1° de junho de 2014 a 1° de junho
de 2015.

Riscos Importancia Cobertura da apodlice
segurada
] L . Danos materiais aos ativos da Companhia, exceto para as linhas de

Riscos operacionais e multirisco 1.050.137 . o P P
transmisséo e distribui¢éo

Responsabilidade civil terceiros 44.000 Danos materiais, corporais e mqrals causados a terceiros, incluindo aqueles
causados por empregados préprios e contratados

Responsabilidade civil administradores 26.250 Cobertura padréo praticada pelo mercado segurador

30. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTO DE RISCOS

Considerando os termos da Instrucdo CVM n° 475/08, Deliberacdo CVM n° 550/08 e Deliberacdo CVM
n°® 604/09, que aprovou os CPCs 38, 39 e 40, do Comité de Pronunciamentos Contabeis, que tratam do
reconhecimento e mensuracado, da apresentacdo e da evidenciacao de instrumentos financeiros, a seguir
encontra-se a descricdo dos principais ativos e passivos financeiros da Companhia, seus critérios de
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avaliacéo e valorizacéo para fins de registro nas Informacgdes Trimestrais, bem como o nivel hierarquico
para mensuracdo do valor de mercado apresentado.

Ativo indenizavel (concesséao): vide nota 10.1. Nivel hierarquico 2.

Empréstimos e financiamentos: Estéo avaliados e registrados segundo parametros estabelecidos em
contrato, sendo que o valor de mercado desses passivos, calculado, somente para fins de
demonstracao, foi projetado com base no fluxo de caixa descontado, utilizando taxas disponiveis no
mercado para operacfes semelhantes na data das Informac8es Trimestrais. Para contratos vinculados a
projetos especificos do setor, obtidos junto a Eletrobras, os valores de mercado sdo considerados
idénticos aos saldos contabeis, uma vez que ndo existem instrumentos similares disponiveis, com
vencimentos e taxas de juros comparaveis. Os empréstimos e financiamentos foram mensurados e
contabilizados pelo custo amortizado utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sao
reconhecidos na demonstragcédo do resultado nho momento da baixa dos passivos, bem como durante o
processo de amortizacdo pelo método da taxa de juros efetivos. O valor contabil € o que melhor
representa a posicdo patrimonial e financeira da Companhia com relagdo a esses instrumentos, portanto,
o valor de mercado para esses passivos é somente informativo. Nivel hierarquico 2.

Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira e derivativos: A Companhia captou
empréstimo em moeda estrangeira com o Banco Europeu de Investimentos (“BEI”) no montante de USD
128.898, com juros pré-fixados de 3,402%, prazo de vencimento de 12 anos, pagamento de juros
semestrais e 3 (trés) anos de caréncia para pagamento do principal. Para esta operagdo foram
contratadas duas operagbes de “Swap” com os bancos Santander e HSBC (sendo 50% do montante
total da divida para cada banco) com o mesmo fluxo de liquidacdo do financiamento, cujo objetivo é a
protecao contra risco de variagao nas taxas de cambio. Por meio dos “Swaps” substituiu-se o custo em
dolar da divida, com juros pré-fixados, por um custo em reais atrelado a variagdo dos Certificados de
Depdsitos Interbancérios (CDI), resultando, assim, em uma operagcdo denominada em moeda nacional
com um custo final abaixo do CDI em 0,30 ponto percentual.

A Companhia também captou empréstimo em moeda estrangeira com os Bancos Citibank, HSBC e
Banco de Tokyo nos montantes de USD 65.821, USD 67.165 e USD 44.504, com juros pré-fixados de
LIBOR de trés meses acrescida de 0,7782%, 0,8500% e 0,8457%, respectivamente, com prazo de
vencimento de 2 anos, pagamento de juros trimestrais e pagamento do principal ao final do contrato.
Para esta operagéo foram contratadas operagdes de “Swap” com os respectivos bancos, com 0 mesmo
fluxo de liquidagdo do financiamento, cujo objetivo é a protecao contra risco de variagdo nas taxas de
cambio. Por meio dos “Swaps” substituiu-se o custo em délar da divida, com juros pré-fixados, por um
custo em reais atrelado a variagdo dos Certificados de Depoésitos Interbancarios (CDI), resultando,
assim, em uma operagdo denominada em moeda nacional com um custo final de CDI acrescido de
103,0%, 104,9% e 103,0% respectivamente.

Os empréstimos contratados em moeda estrangeira foram considerados como itens objeto de hedge
(hedge accounting), e contabilizados pelos seus valores justos, com vistas a protecdo do risco de
variacdo cambial. Os valores justos sé@o calculados projetando os fluxos futuros das operacdes (ativo e
passivo) utilizando as condi¢bes contratadas e descontando esse fluxo por taxas estimadas de mercado.
Os derivativos a elas vinculados, por sua vez, foram considerados instrumentos de hedge. Nivel
hierarquico 2.

Debéntures: Estdo avaliadas e registradas pelo método do custo amortizado, seguindo os termos das
respectivas escrituras de emissao, representando o valor captado liquido dos respectivos custos da
emissao, atualizado pelos juros efetivos da operacdo e os pagamentos realizados no periodo. O valor de
mercado das debéntures da 52 e 62 Emissédo, conforme quadro abaixo, é calculado segundo metodologia
de fluxo de caixa descontado, com base na taxa de juros da 62 emissdo de debéntures da Elektro
definida no processo de bookbuilding, utilizada como melhor estimativa para essas operacfes. As
debéntures foram classificadas como “passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo” e o valor de
mercado demonstrado € informativo. Para a 6% Emissdo de Debéntures, como ndo temos acesso as
taxas negociadas, o valor de mercado é o mesmo registrado no processo de bookbuilding (valor
contébil). Nivel hierarquico 2

Demais ativos e passivos financeiros: Para equivalentes de caixa foi atribuido nivel hierarquico 1 e
para os demais ativos e passivos, foi atribuido nivel hierarquico 2. Seguem abaixo os valores contabeis e
de mercado dos principais instrumentos financeiros da Companhia e sua classificagéo:
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30/09/2014
Valor contabil Valor de mercado Avaliacéo Classificacéo
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 701.141 701.141 Valor justo Mantido para negociacéo
Consumidores, parcelamentos de débitos e supridores 681.775 681.775 Custo amortizado Empréstimos e recebiveis
Caugdo de fundos e depésitos vinculados 15.836 15.836 Custo amortizado Empréstimos e recebiveis
Ativo indenizavel (concesséo) 661.758 661.758 Valor justo Disponivel para venda
Total ativo 2.060.510 2.060.510
Passivo
Fornecedores e supridores de energia elétrica (426.554) (426.554)  Custo amortizado Passivos ndo mensurados a valor justo
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional* (453.511) (416.183)  Custo amortizado Passivos ndo mensurados a valor justo
Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira (720.571) (720.571) Valor justo Objeto de Hedge
Operagoes de swap 25.615 25.615 Valor justo Instrumento de Hedge
Debéntures* (1.005.858) (1.012.611)  Custo amortizado Passivos ndo mensurados a valor justo
Arrendamento mercantil (19.874) (19.874)  Custo amortizado Passivos ndo mensurados a valor justo
Total passivo (2.600.753) (2.570.178)

* Valor de mercado demonstrado é informativo.
Ver mais detalhes sobre o ativo financeiro indenizavel na nota 10.1.
Politica de utilizacéo de instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a politica da Elektro, a utilizacdo de derivativos tem como propésito Unico e especifico
proteger a Companhia de eventuais exposi¢cfes a moedas ou taxas de juros. Como atualmente ndo ha
risco cambial em suas operacdes, excetuando-se a contratacdo do empréstimo em moeda estrangeira,
como ja destacado acima, e a Elektro mantém o equilibrio das taxas de juros entre ativo (caixa) e
passivo (divida) de forma natural, a utilizacdo deste tipo de instrumento acaba sendo pontual e ndo com
caréater usual.

Nas atividades da Companhia, sdo consideradas de risco relevante, apenas a exposicdo cambial,
relacionada as variagbes cambiais derivadas dos pagamentos de energia comprada de ltaipu, que sao
atrelados ao dolar norte-americano. Essas variagfes cambiais, embora apresentem impacto imediato
nas demonstracbes de resultado da Companhia, por ndo haver previsdo de manutencdo nas
informacdes trimestrais dos ativos e passivos regulatérios, estdo contempladas e garantidas em cada
reajuste tarifario anual, por meio do mecanismo da CVA. Portanto, em termos financeiros (caixa) a
Companhia permanece isenta do risco de variagdo cambial. Cabe a Administracdo suportar eventuais
necessidades de capital de giro decorrentes da elevacdo da taxa de cAmbio entre os reajustes tarifarios.

Seguem os principais fatores de risco que afetam os negécios da Companhia:
Variacdo das taxas de juros

Em conformidade a Instrucdo CVM n° 475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia realizou uma
analise em seus instrumentos financeiros, com objetivo de mensurar os impactos decorrentes de
mudancas em variaveis de mercado.

A Administracdo da Companhia considera como cenario mais provavel para a realizagdo nos proximos
12 meses dos indicadores projetados abaixo as expectativas divulgadas no Relatério Focus do Banco
Central. O impacto no resultado financeiro liquido foi analisado em trés cenarios de variacdo de indices
CDI, IGP-M, IPCA e TJLP, sendo: (i) variacdo dos indices projetados para 2014, de acordo com dados
do Relatorio Focus, disponibilizado em 26 de setembro de 2014: 11,16%, 5,65% e 6,33% para CDI, IGP-
M e IPCA, respectivamente, e a variacdo da TJLP de 5,00% divulgada pelo Conselho Monetario
Nacional, (ii) elevacdo dos indices projetados atuais em 25% e (iii) elevacdo dos indices projetados
atuais em 50%.
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Cendrio Elevacédo do Elevacéo do
Instrumentos Exposicéo Risco A indice em 25% indice em 50%
Provavel (*) ) )

Aplicacdes Financeiras 702.499 Variagéo CDI 78.399 97.999 117.598
Debéntures - 52 Emissédo 13Série (81.151) Variagédo CDI (9.056) (11.321) (13.585)
Empréstimo © (694.956) Variacédo CDI (77.557) (96.946) (116.336)
Debéntures - 62 Emisséo 13Série (221.156) Variagéo CDI (24.681) (30.851) (37.022)
(294.764) (32.895) (41.119) (49.345)

Ativo Indenizavel @ 661.758 Variagéo IGP-M 37.389 46.737 56.084
Debéntures - 52 Emisséo 23Série (217.150) Variagéo IPCA (13.746) (17.182) (20.619)
Debéntures - 62 Emissdo 22Série (113.430) Variagéo IPCA (7.180) (8.975) (10.770)
Debéntures - 62 Emisséo 33Série (374.388) Variagéo IPCA (23.699) (29.623) (35.548)
Financiamentos - Finep 1° ciclo (431) Variagéo TJLP (22) 27) (32)
Financiamentos - BNDES (326.353) Variagéo TILP (16.318) (20.397) (24.476)
Redugéo (aumento) (56.471) (70.586) (84.706)

WA operacao foi originalmente contratada em ddlares norte-americanos, porém a companhia possui uma operagao
de Swap conjunta com o objetivo de neutralizar o risco derivado da variacdo cambial. Desta forma, a operacéo
passa a ser indexada apenas ao CDI, motivo pelo qual o mesmo é apresentado nesta andlise.

@ ApGs andlises frente ao cenario econémico e ao lastro do novo valor de reposi¢cdo dos bens vinculados da
concessdo, a Sociedade levou em consideragdo para o calculo de sensibilidade o custo médio ponderado do capital
(WACC) regulatério e variagcao do IGP-M.

© Conforme requerimento da instrugdo CVM ne 475/08, deterioracéo de 25% e 50% respectivamente, em relaco ao
cenario provavel.

Risco de Inadimpléncia

A Companhia reconhece como inadimpléncia qualquer conta em atraso a partir de um dia apds a data do
seu vencimento. Em 30 de setembro de 2014, o saldo do contas a receber vencido apresentou aumento
de R$ 7.174 quando comparado com 31 de dezembro de 2013. O indice de inadimpléncia no
encerramento do exercicio foi de 3,7% (3,9% em 31 de dezembro de 2013).

Para recuperacao da inadimpléncia, a Companhia atua por meio de: (i) programas de renegocia¢do dos
débitos pendentes atrelados a garantias; (ii) negativacdo de clientes em empresas de protecdo ao
crédito; (iii) corte do fornecimento de energia elétrica, em conformidade com a regulamentacgdo vigente;
(iv) contratacdo dos servicos de empresas especializadas na cobranca de contas em atraso e (v)
cobranca judicial.

Risco da revisdo e do reajuste das tarifas de fornecimento

Os processos de Revisdo e Reajuste Tarifarios sdo garantidos por contrato e empregam metodologias
previamente definidas. Alteracées na metodologia vigente devem ser amplamente discutidas e contardo
com contribuicdes da Companhia, concessionéarias e demais agentes do setor.

Em caso de evento imprevisivel que venha a afetar o equilibrio econémico-financeiro da concesséo,
podera a Elektro justificar e requerer ao regulador a abertura de uma Revisdo Tarifaria Extraordinaria,
ficando a realizacdo desta a critério do regulador. A propria ANEEL também podera proceder com
RevisGes Extraordindrias caso haja criacdo, alteracdo ou exclusdo de encargos e/ou tributos, para
repasse dos mesmos as tarifas.

Risco de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito bancérias
para captacdo de recursos para capital de giro e para empréstimos e financiamentos que julgue
adequados, através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinacao
dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

Risco de mercado

Considerando as condi¢c8es estabelecidas pelo atual marco regulatério para a contratacao de energia
pelas distribuidoras, principalmente por meio de leildes regulados pela ANEEL, a Elektro participou
ativamente de todos os mecanismos de compra de energia previstos na regulagéo para a contratacdo de
sua necessidade de energia para 2014. Ainda assim, ap0s os eventos descritos abaixo, a Elektro
apresenta uma insuficiéncia contratual anual de 9,7% em 2014, decorrente da recontratacéo parcial do
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volume de energia existente cujos contratos terminaram em dezembro de 2012, e que estava prevista
para acontecer ainda naquele ano (em Leildo A-1) ndo foi realizada em sua totalidade tendo em vista (i)
o cancelamento do referido leildo e a insuficiéncia na distribuicdo das cotas compulsérias provenientes
das usinas que aceitaram a renovacdo das concessdes, conforme estabelecido na Lei n°® 12.783/13 e
Decreto n°® 7.945/13, (ii) a rescisdo de contratos do 6° e 7° leildes de energia nova devido a revogacédo da
autorizacdo das usinas pela ANEEL, (iii) pela falta de oferta de energia por parte dos geradores no Leildo
A-0, ocorrido em junho de 2013, que previa o suprimento de energia no periodo entre julho de 2013 e
junho de 2014; (iv) recontratagdo parcial do volume de energia existente para os contratos gue terminaram
em dezembro de 2013 no leildo A-1, ocorrido em 17 de dezembro de 2013; e (V) atraso na entrada em
operacgdo de alguns empreendimentos de geragcdo, com consequente suspensao da obrigacdo contratual
de suprimento do CCEAR.

7

Conforme legislacao vigente, esta exposicdo € considerada involuntaria, portanto ndo implicara em
penalidades e seu custo sera repassado integralmente dentro dos processos tarifarios.

Em 2014 e para os anos subsequentes, ha ainda necessidade de contratacdo de energia decorrente da
insuficiéncia contratual ndo suprida em 2013 e 2014, conforme motivos citados anteriormente. Esta
necessidade foi parcialmente suprida através do 13° Leildo de Energia Existente A-0, que ocorreu em 30
de abril de 2014, com a aquisi¢édo de 212 MWmed a partir de maio de 2014. Parte do volume necessario
para atendimento do crescimento de mercado a partir de 2014 foi adquirida em leildes de anos anteriores
e no 19° Leildo de Energia Nova A-3, que ocorreu em 6 de junho de 2014, com a aquisi¢do de 5,77
MWmed. O restante deverd ser contratado através de leildes especificos a serem realizados a partir de
2014, conforme previsto na legislacéo vigente ou através de outros mecanismos de compra de energia
disponiveis. Reafirma-se que independente do sucesso nestas contratacdes, a exposi¢cao € considerada
involuntéaria, portanto ndo implicara em penalidades e seu custo sera repassado integralmente dentro
dos processos tarifarios subsequentes.

Risco de interrup¢ao no fornecimento de energia elétrica

A Elektro, com o intuito de minimizar os efeitos provocados por eventual descontinuidade do
fornecimento de energia elétrica para seus clientes, atribuidos a eventos nédo previsiveis, e que atingem
sua infraestrutura de sistemas elétricos, atua de forma intensa para reduzir o nimero de unidades
consumidoras afetadas e também diminuir a frequéncia e o tempo dessas interrupgoes.

Dentre as acgbes executadas para diminuir a frequéncia e o tempo das interrupcdes, destaca-se a
disponibilidade de trés subesta¢bes moveis proprias que permitem flexibilidade operacional e agilidade
no restabelecimento do fornecimento de energia elétrica. Acrescente-se o investimento na digitalizagédo
de 112 subesta¢Bes (SE), a automacdo do comando de 1.139 equipamentos em redes de distribuigdo
utilizando comunicacéo com tecnologia GSM que dispensa o deslocamento de equipes para a execugao
das tarefas, bem como a implantagdo de 102 sistemas de auto restabelecimento ‘Self Healings’ em
funcionamento, que transferem de forma automética trechos desenergizados para fontes alternativas
evitando desligamentos de longa duracdo. Esses sistemas beneficiam atualmente 74 municipios e
265.000 consumidores.

Como agbes para reduzir o nimero de unidades consumidoras atingidas, a Elektro mantém consistente
programa de manutencdo preventiva, atuando em média em 20 mil km de rede por ano, bem como
realiza investimentos de melhoria, expanséo e modernizacdo como a modernizacdo de 458 disjuntores e
a instalacdo de 2,2 mil km de redes compactas com cabos protegidos, nos ultimos 9 anos.

indices financeiros

Os principais indexadores dos ativos e passivos financeiros apresentaram as seguintes cotacdes /
variagcdes acumuladas:

Variacdo % acumulada

nos periodos
indices 30/09/2014 30/09/2013
Taxa de cambio R$/US$ @ 2,4510 2,2300
Valorizagéo (desvalorizagéo) do Real frente ao Délar -4,63% -9,13%
IGP-M 1,75% 3,70%
IPCA 4,61% 3,79%
TILP 3,81% 3,73%
Selic 7,90% 5,81%
CDI 7,92% 5,72%

(1) Cotacdo em 30 de setembro de 2014.
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Relatério sobre areviséo de informagdes trimestrais

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Elektro Eletricidade e Servigcos S.A.
Campinas — SP

Introducao

Revisamos as informacdes contabeis intermedidrias da Elektro Eletricidade e Servigcos S.A.
(“Companhia”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR, referentes ao trimestre
findo em 30 de setembro de 2014, que compreendem o balanco patrimonial em 30 de setembro
de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos
de trés e nove meses findos naquela data, e das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia & responsavel pela elaboracdo das informacdes contabeis
intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracédo
Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentagdo dessas
informacBes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais — ITR. Nossa responsabilidade é
a de expressar uma conclusdo sobre essas informagfes contabeis intermediarias com base em
nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informagdes intermediarias (NBC TR 2410 — Revisédo de Informagfes Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informag8es intermediérias
consiste na realizacdo de indagac®es, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter
seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de auditoria.

Concluséo sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar
gue as informagBes contébeis intermediérias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas
ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o0 CPC 21(R1) e 0 IAS 34
aplicaveis a elaboragéo de Informagfes Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstracdo do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracdo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de nove

meses findo em 30 de setembro de 2014, preparada sob a responsabilidade da administracdo da
Companhia, cuja apresentacdo nas informacgfes intermediarias € requerida de acordo com as
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normas expedidas pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracéo de
Informacdes Trimestrais — ITR e considerada informacdo suplementar pelas IFRS, que néo
requerem a apresentacao da DVA. Essa demonstracéo foi submetida aos mesmos procedimentos
de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de
gualquer fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo com as informacgdes contdbeis intermedidrias tomadas em conjunto.

Campinas (SP), 15 de outubro de 2014

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6

Luis Alexandre Marini Adilvo Franga Junior
Contador CRC 1SP182975/0-5 Contador CRC 1BA021419/0-4-S-SP
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