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Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacéo de V.Sas. as Demonstracoes Contabeis relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013. Colocamo-nos a sua disposicao para os esclarecimentos que se fizerem necesséarios.

Balan¢os Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)

Ativo Nota 2014 2013
Circulante 1.315 4.420
Caixa e equivalentes de caixa 5 568 4.418
Tributos e contribuigoes a compensar 47 2
Mdtuos 9 700 -
Nao circulante 12.683 525
Imobilizado 6 12.683 525
Total do ativo 13.998 4.945

Passivo Nota 2014 2013
Circulante 2.149 48
Empréstimos e financiamentos 7 2.000 -
Fornecedores 83 24
Salarios, férias e encargos sociais 31 21
Impostos e contribuicdes sociais a recolher 35 3
Nao circulante - 4.374
Adiantamento para futuro aumento de capital 9 - 4374
Patriménio liquido 11.849 _ 523
Capital social 8 11.970 590
Prejuizo acumulado 121) _ (67
Total do passivo e do patriménio liquido 13.998 4.945

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis

Demonstra¢oes das Mutacoes do Patrimoénio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2012

Aumento de capital conforme 42 RCA de 31/01/2013 e 10° RCA de 22/10/2013
Prejuizo do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2013

Aumento de capital conforme 13* RCA de 07/02/2014

Prejuizo do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2014

Nota Capital social Prejuizos acumulados Total
110 (33) 77

8 480 - 480

- (34) (34)

590 (67) 523

8 — — —
11.380 (54) 11.326

11.970 (121) 11.849

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

Notas explicativas as Demonstracoes Contabeis

31 de dezembro de 2014 e 2013

Demonstracoes de Resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais, exceto prejuizo liquido por agao)

Nota 2014 2013

Despesas operacionais (52) (34)
Gerais e administrativas 10 (52) (34)
Prejuizo antes das receitas e despesas
financeiras e dos impostos sobre o lucro (52) (34)
Despesas financeiras 2 -
(2[ -
Prejuizo do exercicio (54) (34)
Prejuizo por acao basico e diluido - R$ (0,01343) (0,10233
Quantidade de acoes do capital - lotes de mil 11.970 590

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis

Demonstracoes dos Resultados Abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Nota 2014 2013

Prejuizo do exercicio (54) (34)
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 54) (34

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracoes contébeis

A Administracao

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa
Método Indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

-
Nota _ 2014 2013
Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio (54) (34)
Aumento de ativos 745 -
Tributos e contribuicdes a compensar (45) 2)
Mutuos (700 -
Outros ativos - 2
Caixa liquido utilizado nas atividades operacionais (799) (34)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Adicao de Ativo Imobilizado (12.057) (376)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos (12.057) (376)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizacéo de capital 7.006 480
Adiantamento para futuro aumento de capital -4.194
Empréstimos tomados 7 _ 2.000 -
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamentos 9.006 4.674

Aumento (diminui¢do) em caixa e equivalentes de caixa _(3.850) 4.264

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 568 4.418
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio _ 4418 154
Variacao em caixa e equivalentes de caixa (3.850) 4.264

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracoes contébeis

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. INFORMACOES GERAIS

A Energia dos Ventos X S.A. (“Energia dos Ventos” ou “Companhia”), com sede
na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.996, 15° andar, Vila Olimpia, Municipio de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, sociedade por agoes de capital fechado, foi constituida
em 07 de marco de 2012. A Companhia tem por objeto social a implantacéo,
operacao, manutencao e exploracdo das instalacoes de geracao edlica, e seu
sistema de transmissao, associada as demais obras complementares, conforme
descrito no Edital de Leildo n° 07/2011 - ANEEL. A Companhia foi autorizada pela
Portaria 435 de 19 dejulho de 2012 a estabelecer-se como Produtor Independente
de Energia Elétrica, mediante a implantacao e exploracao da Central Geradora
Edlica denominada EOL Ventos de Horizonte, constituida de nove Unidades
Geradoras de 1.600 kW, totalizando 14.400 kW de capacidade instalada e 7.300
kW médios de garantia fisica de energia, localizada no Municipio de Aracati,
Estado do Ceara. Vinculada a autorizacao dada a Companhia como Produtora
Independente de Energia Elétrica, foram pactuados Contratos de Comercializacao
deEnergiaElétricanoAmbienteRegulado(”CCEAR")comdiversasconcessiondrias
de distribuicdo que participaram do Leildo n° 07/2011, que teve por objetivo a
Contratacao de Energia proveniente de novos empreendimentos de geracéo, a
partir de fonte hidrelétrica, eolica, e termelétrica a biomassa ou a gas natural em
ciclo combinado (A-5/2011), no Ambiente de Contratacao Regulada (ACR),
promovido pela ANEEL. A Companhia é controlada diretamente pela Alupar
Investimento S.A. (“Alupar”), e por Furnas Centrais Elétricas S.A. (“Furnas”), na
proporcao de 51% e 49%, respectivamente. Alupar e Furnas, por meio de Termo
de Compromisso, estabeleceram as bases e condi¢des a serem observadas para
participacao conjunta, no qual foram definidos os critérios para a conducao de
todas as atividades, direta ou indiretamente necessarias a construcao, operacao,
manutencdo e exploracdo comercial da referida central e seu sistema de
transmissao associado. Estes critérios foram detalhados posteriormente, através
da celebracdo do Acordo de Acionistas entre as partes, no qual definiu os direitos
de voto para a Assembleia Geral e Conselho de Administracdo. A Companhia
encontra-se em fase pré-operacional e, de acordo com a Portaria 435 de 19 de
julho de 2012, a previsao para inicio de suas operacdes comerciais dar-se-a da
seguinte maneira, para cada uma das nove unidades geradoras: ® 1° unidade
geradora em 22 de abril de 2014; * 22 unidade geradora em 07 de maio de 2014;
e 37 unidade geradora em 22 de maio de 2014; ¢ 4% unidade geradora em 06 de
junho de 2014; * 5 unidade geradora em 21 de junho de 2014; ¢ 6° unidade
geradora em 06 de julho de 2014; ¢ 72 unidade geradora em 21 de julho de 2014;
e 8% unidade geradora em 05 de agosto de 2014; ¢ 9° unidade geradora em 20
deagostode2014. Emvirtude damudanca domodeloearranjodos aerogeradores
da Central Geradora Edlica, foi necessario solicitar alteragcdo de caracteristicas
técnicas junto a ANEEL. Desta forma, em 09 de janeiro de 2015, a Energia dos
Ventos X S.A. protocolou tal solicitacdo na agéncia sob n® 48513.000137/2015-
00, cujo processo esta atualmente em tramitacao. Uma das principais alteracoes
na solicitacao protocolada foi o numero de Unidades Geradoras, que passou de
09 para 08. As novas datas solicitadas para inicio da operacdo comercial dar-se-4
da forma a sequir:® 12 unidade geradora em 31 de dezembro de 2015; o 22
unidade geradora em 31 de dezembro de 2015; ® 3% unidade geradora em 31 de
dezembro de 2015; e 4° unidade geradora em 31 de dezembro de 2015; ® 5%
unidade geradora em 01 de janeiro de 2016; ¢ 67 unidade geradora em 01 de
janeiro de 2016; ¢ 7° unidade geradora em 01 de janeiro de 2016; ¢ 8 unidade
geradora em 01 de janeiro de 2016. Outra importante mudanca relacionada a
Central Edlica Ventos de Horizonte foi a poténcia das Unidades Geradoras, que
passou de 1.600 kW para 2.100 kW, alterando a capacidade total instalada de
14.400 kW para 16.800 kW. Por meio do processo de SPU 11509220-0 a
Secretaria Estadual do Meio Ambiente do Ceard - SEMACE emitiu, em 20 de
outubro de 2011, a Licenca Prévia-LP n°® 326/2011-DICOP-GECON, referente ao
projeto da EOL Ventos de Horizonte. Essa licenca, definia como uma de suas
condicionantes, que caso o empreendimento fosse contemplado no leildo, o
empreendedor deveria elaborar um Estudo de Impacto Ambiental - EIA/RIMA para
prosseguimento do processo de licenciamento. Atendendo a essa condicionante
e a legislacdo ambiental vigente, a Companhia deu sequéncia ao licenciamento
do empreendimento na SEMACE através da SPU 7989940/2013, elaborando o
EIA/RIMA e submetendo-o a avaliacdo dos érgaos competentes e demais
partes interessadas. Em Setembro de 2014 o empreendimento teve sua
viabilidade ambiental atestada através da emissdao da Licenca Prévia n°
303/2014-DICOP-GECON. A Companhia ja solicitou a Licenca de Instalacdo e
cumpriu todas as condicionantes para sua emissao, estando apenas aguardando
a assinatura do Superintendente da SEMACE. Até o presente momento, a
Administracao informa que todas as obrigacdes contratuais decorrentes da
autorizacao de producéo concedida pela ANEEL, foram devidamente cumpridas
ou quando nao cumpridas, devidamente informadas aquela Agéncia, nao tendo,
portanto, conhecimento de qualquer notificacao de aplicacdo de multa sobre
descumprimento de clausula dos contratos de autorizacdo. A Companhia vem
despendendo quantias significativas em custos de organizacao, desenvolvimento
e pré-operacao e necessitara de recursos financeiros dos seus acionistas e de
terceiros em montantes significativos para a conclusdo de suas unidades
produtoras de energia, os quais, de acordo com as estimativas e projecoes,
deverdo ser remuneradas pelas receitas de operacdes futuras. Os objetivos da
Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal que proporcione a
maximizacdo da criacdo de valor para os acionistas. Condizente com outras
empresas do setor, a Companhia monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos,
financiamentos e debéntures, subtraidas do montante de caixa e equivalentes de
caixa. A Companhia opera exclusivamente no segmento de geragéo de energia
elétrica.

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO
DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdao da elaboracdo das
Demonstracoes Contabeis em 11 de marco de 2015. 2.1. Declaracdo de
conformidade: As Demonstracdes Contabeis da Companhia, para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. As praticas contabeis adotadas no Brasil
compreendem os Pronunciamentos, Interpretagoes e Orientaces emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que foram aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC). A Companhia adotou os
pronunciamentos, interpretacoes e orientacoes emitidos pelo CPC, que estavam
emvigorem 31dedezembrode2014.2.2. Base de preparagao e apresentagao:
As demonstragoes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como
base de valor, exceto pela valorizacdo de certos ativos e passivos como
instrumentos financeiros, os quais sao mensurados pelo valor justo. 2.3. Moeda
funcional e de apresentacgao: As demonstracoes contabeis foram preparadas e
estao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia. A
moeda funcional foi determinada em funcao do ambiente econémico primario de
suas operacoes. 2.4. Uso de estimativas e julgamentos: A preparacéo das
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
exige que a Administracéo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam
a aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
Estimativas e premissas séo revistos de uma maneira continua. Revisdes com
relacdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas
sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. Nao ha informacoes
sobre julgamentos criticos referente as politicas contébeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstracoes contéabeis.

3. SUMARIO DAS PRATICAS CONTABEIS

3.1 Ativos financeiros: (a) Reconhecimento inicial: Ativos financeiros sao
quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalente de caixa, instrumento patrimonial
de outra entidade, direito contratual, incluindo os investimentos de curto prazo,
ou um contrato que pode ser liquidado através de titulos patrimoniais da propria
entidade. Os ativos financeiros sao classificados dentro das seguintes categorias:
inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos n&o designados
avalorjusto por meio do resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro. Os instrumentos financeiros da
Companhia séo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos
custos diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou emissao, exceto os instrumentos
financeiros classificados na categoria de instrumentos avaliados ao valor justo por
meio do resultado, para os quais os custos séo registrados no resultado do
exercicio. (b) Mensuracdo subsequente: A mensuracao subsequente de ativos
financeiros é realizada de acordo com o seguinte critério: e Ativos financeiros
avaliados a valor justo por meio do resultado - sdo classificados como mantidos
para negociacao se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo e
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s&o apresentados no balanco patrimonial ao valor justo, com os correspondentes
ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracao do resultado. Ativos financeiros
s&o classificados como mantidos para negociacdo quando adquiridos com a
finalidade de venda ou recompra em prazo muito curto, quando fazem parte de
uma carteira de instrumentos financeiros para obtencao de lucro no curto prazo
ou quando sao derivativos. Esses ativos sao avaliados subsequentemente pelo seu
valor justo com impacto no resultado no exercicio. 3.1.1 Caixa e equivalentes
de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa e dep6sitos
bancarios e aplicacées financeiras, sao classificados como ativos financeiros a
valor justo por meio do resultado e sdo apresentados no balanco patrimonial a
valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na
demonstracao do resultado. Para que uma aplicagao financeira seja qualificada
como equivalente de caixa, ele precisa ter conversibilidade imediata em montante
conhecido de caixa e estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor.
Portanto, uma aplicacdo financeira normalmente qualifica-se como equivalente
de caixa somente quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés
meses ou menos, a contar da data da aquisicdo. 3.1.2 Baixa de ativos
financeiros: A Companhia baixa seus ativos financeiros quando expiram os
direitos contratuais sobre o fluxo de caixa desse ativo financeiro, ou quando
substancialmente todos os riscos e beneficios desse ativo financeiro sao
transferidos a outra entidade. Caso a Companhia mantenha substancialmente
todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro transferido, esse ativo financeiro
émantido nas demonstracoes contabeis e um passivo é reconhecido por eventuais
montantes recebidos na transacao. 3.2 Imobilizado: 3.2.1 Reconhecimento e
mensuracao: Itens do imobilizado estdo registrados pelo custo histérico de
aquisicdo ou construcdo, deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de
reducao ao valor recuperavel (impairment), quando necessario. O custo de ativos
construidos pela prépria entidade inclui o custo de materiais e mao de obra direta,
quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condicoes necesséarias para
que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administracao, os
custos de desmontagem e de restauracdo do local onde estes ativos estdo
localizados, quando aplicavel, e os encargos de empréstimos e financiamentos
obtidos de terceiros (capitalizados durante a fase de construcao deduzidos das
receitas financeiras dos recursos de terceiros nao aplicados), quando aplicavel.
3.2.2. Depreciacao: A depreciacao se iniciard quando a Companhia entrar em
atividade operacional e sera calculada com base nos critérios previstos na
Resolugao ANEEL n° 474, de 07 de fevereiro de 2012. 3.3 Passivos financeiros
-reconhecimento inicial e mensuracao subsequente: Sao quaisquer passivos
que sejam obrigacdes contratuais (i) que determinem a entrega de caixa ou de
outro ativo financeiro para outra entidade ou, ainda, (i) que determinem uma
troca de ativos ou passivos financeiros com outra entidade em condicdes
desfavoraveis a Companhia. Passivos financeiros ainda incluem contratos que
serao ou poderao ser liquidados com titulos patrimoniais da propria entidade. Os
passivos financeiros séo classificados dentro das seguintes categorias: passivo
financeiro ao valor justo por meio do resultado; empréstimos e financiamentos,
ou como derivativos classificados como instrumentos de hedge, conforme o caso.
Esta classificacdo depende da natureza e do proposito do passivo financeiro, os
quais sao determinados no seu reconhecimento inicial. Em 31 de dezembro de
2014e2013 aCompanhia nao possuiainstrumentos derivativos. Os instrumentos
financeiros da Companhia s&o reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e,
no caso de empréstimos e financiamentos, sao acrescidos do custo da transacao
diretamente relacionado. A mensuragéo subsequente dos passivos financeiros
depende da sua classificacdo, que pode ser da seguinte forma: ® Empréstimos e
financiamentos: sao atualizados pela variacdo monetaria, de acordo com os
indices determinados em cada contrato, incorridos até a data do balanco em
adicdo aos juros e demais encargos contratuais, os quais sao registrados em
despesas financeiras, utilizando o método de taxa de juros efetivos. Ganhos e
perdas sao reconhecidos nademonstracao do resultado no momento da baixa dos
passivos, bem como durante o processo de amortizacéo pelo método de taxa de
juros efetivos. Todos os outros custos com empréstimos sao reconhecidos no
resultado do exercicio, quando incorridos. e Fornecedores: incluem obrigacoes
com fornecedores de materiais e servicos, adquiridos no curso normal dos
negoécios. 3.4 Classificacdo dos ativos e passivos no circulante e nao
circulante: Um ativo ou passivo devera ser registrado como nao circulante se o
prazo remanescente do instrumento for maior do que 12 meses e nao é esperado
que aliquidacao ocorra dentro do periodo de 12 meses subsequentes a data-base
das demonstracdes contabeis, caso contrario serd registrado no circulante.
3.5 Provisdes: Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia possui uma
obrigacédo presente resultante de um evento passado, cuja liquidacdo seja
considerada como mais provavel que nao e seu montante possa ser estimado de
forma confidvel. A despesa relativa & qualquer provisao é apresentada na
demonstracdo do resultado. O montante reconhecido como uma proviséo é a
melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigacao na data do balanco,
levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do
valor da obrigacéo. 3.5.1 Provisoes para litigios: Provisdes séo constituidas para
todos os litigios referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma
saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacédo e uma
estimativa razodvel possa ser feita. A avaliacao da probabilidade de perda inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como, a avaliacdo dos advogados externos. As
provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusoes de inspecoes
fisicas ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decis6es de tribunais. 3.6 Dividendos: De acordo com o Estatuto da Companhia,
a distribuicao de dividendos sera de 25% do lucro remanescente apos a
constituicdo de Reserva Legal de 5% sobre o lucro liquido do exercicio, limitado a
20% do Capital Social, e apds a constituicdo de demais reservas, caso necessario.
3.7 Resultado por agao: A Companhia efetua os calculos do resultado por acoes
utilizando o nimero médio ponderado de agdes ordinarias totais em circulacéo,
durante o exercicio correspondente ao resultado conforme pronunciamento
técnico CPC 41. O lucro basico por agdo é calculado pela divisao do lucro liquido
do exercicio pela média ponderada da quantidade de acdes emitidas. Os
resultados por acao de exercicios anteriores sao ajustados retroativamente,
quando aplicavel, para refletir eventuais capitalizagoes, emissdes de bonus,
agrupamentos ou desdobramentos de acoes. 3.8 Julgamentos, estimativas e
premissas contabeis significativas: A preparacdo das demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil exige que a
Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo
de politicas contébeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e
premissas sao revistos de uma maneira continua. Revisbes com relacdo a
estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas s&o
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. Nao ha informagoes sobre
julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que apresentam
efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstracoes financeiras. 3.8.1 Perda
por reducdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros: Ativos
financeiros sao avaliados a cada data de balanco para identificacdo de eventual
indicacdo de reducdo no seu valor de recuperacao dos ativos (impairment). Os
ativos sao considerados irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou
mais eventos tenham ocorrido ap6s o seu reconhecimento inicial e que tenham
impactado o fluxo estimado de caixa futuro. 3.8.2 Valor justo de instrumentos
financeiros: O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em
mercados financeiros organizados é determinado com base nos precos de compra
cotados no mercado no fechamento dos negécios na data do balanco, sem
deducdo dos custos de transacao. O valor justo de instrumentos financeiros para
0s quais ndo haja mercado ativo é determinado utilizando técnicas de avaliacao.
Essas técnicas de avaliacdo podem incluir o uso de transacdes recentes de mercado
(comisencao deinteresses); referéncia ao valorjusto corrente de outro instrumento
similar; andlise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliacao.
3.8.3 Tributacdo: A Companhia estd sob o regime de tributacdo pelo lucro
presumido. A administracao periodicamente avalia a posicao fiscal das situagoes
as quais a regulamentacao fiscal requer interpretacoes e estabelece provisdes
quando apropriado. 3.8.4 Lei n® 12.973 de 13 de maio de 2014: Em 13 de maio
de 2014 foi publicada a Lei n® 12.973 que: (i) revoga o Regime Tributario de
Transicao (RTT) a partir de 2015, com a introducéo de novo regime tributario; (ii)
altera o Decreto-Lei n® 1.598/77 pertinente ao célculo do imposto de renda da
pessoa juridica e a legislacao sobre a contribuicao social sobre o lucro liquido. A
Companhia esta avaliando os efeitos oriundos da aplicacao das mesmas e até o
momento nao prevé alteracdo no seu plano de negdcios.

4. PRONUNCIAMENTOS DO CPC QUE ENTRARAM
EM VIGOR EM 2014

Em 1°dejaneiro de 2014 entraram em vigor e foram adotados pela Companhia novas
normas e revisdes emitidas pelo IASB, com correspondentes pronunciamentos
técnicos emitidos pelo CPC e aprovados pela CVM. A Companhia adotou os
pronunciamentos, interpretacdes e orientacoes emitidas pelo CPC e pelo IASB,
bem como as normas emitidas pela CVM e érgaos reguladores, requeridos para
os exercicios iniciados a partir de 01 de janeiro de 2014. Contudo, n&o causaram
nenhum impacto nas demonstragoes contabeis da Companhia. A Companhia
n&o adotou antecipadamente nenhuma norma ou pronunciamento cuja adogao
néo fosse obrigatoria nesse exercicio. As seguintes IFRS novas e revisadas foram
emitidas durante o exercicio de 2014 cujas datas de adocao inicial ainda nao se
efetivaram: IFRS 9, IFRS 15, e modificacdes as IFRS 11/CPC 19(R2), IAS 16/CPC 27,
IAS 38/CPC 04 (R1)elAS 41/CPC 29. A suaadocao segue as suas datas de vigéncia
no proximo exercicio ou que sejam publicadas e homologadas pelo CPC/CFC.

5. CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

% do CDI 2014 2013

Caixa e bancos - 2
Aplicacoes financeiras (CDB) 93 568 4.416
568 4.418

Os equivalentes de caixa referem-se substancialmente a numerario disponivel em
caixa, certificados de depdsitos bancérios e sao mantidos com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo, e nao para investimento ou
outros fins. A empresa considera equivalentes de caixa uma aplicacao financeira
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando
sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor, normalmente, quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data
da contratacdo. A Companhia tem como politica de investimentos financeiros a
aplicacdo dos recursos em valores mobilidrios de baixo risco e em instituicdes
financeiras de primeira linha.

6. IMOBILIZADO

Imobilizacdo em curso: As imobilizacdes em curso referem-se aos gastos no
projeto do parque edlico, proveniente do Leildo n° 07/2011 - ANEEL. Dentre os
investimentos a serem incorridos, estao valores para a compra de aerogeradores,
obras civis e gastos diversos incorridos com a construcao do parque edlico.
Conforme descrito naNota 1, a Companhia encontra-se em fase pré-operacional,
e prevé a entrada da operagéo comercial plena de suas oito unidades em 01 de
janeirode 2016. A construcao do parque edlico seré financiada por capital proprio
e porempréstimos e financiamentos. A composicao do ativo imobilizado em curso
em 31 de dezembro de 2014 e 2013 é a seguinte:

2013

2014

Transfe-

Saldo Adicdes réncias Baixa _Saldo
- 11 - - 11

Moveis e utensilios

Méquinas e equipamentos 10 219 - - 228
Software 5 2 - - 7
Sistema de conexao de transmissao 16 91 - - 107
Adiantamento a fornecedores 3 10.244 - - 10.246
Aratear 492 _ 1.591 - - _2.083
525 12.158 - - 12.683

7. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS

E ENCARGOS DE DIVIDAS

A composicao dos saldos de empréstimos e financiamentos é como segue:
Moeda nacional Encargos Vencimento final 2014 2013
Banco BTG Pactual CDI'+2,0% ao ano 18/02/2015 2.000 -
Total em moeda nacional

2.000 -

Em 18 de novembro de 2014, a Energia dos Ventos x assinou contrato de
empréstimo com o Banco BTG Pactual no montante de R$ 2.000, com vencimento
em 18 de dezembro de 2014. O contrato teve seu vencimento prorrogado para
18 de fevereiro de 2015. O valor corresponde a parte do investimento total, que
inclui construcao civil do parque eélico e méao de obra administrativa. O contrato
nao estabelece indicadores financeiros (covenants). Em 06 de marco de 2015, a
Energia dos Ventos X liquidou o empréstimo com o Banco BTG Pactual. A
movimentacao dos empréstimos e financiamentos é como segue:

Saldos em 31/12/2013 -

Adigoes 2.000
Pagamentos (principal e juros) 22)
Juros e variacdes monetarias e cambiais _ 22
Saldos em 31/12/2014 2.000

8. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social: O capital social autorizado da Companhia em 31 de dezembro de
2014 e 2013 éno valor total de R$ 58.244. O capital social esta representado por
11.970.000 acbes ordinarias nominativas, sem valor nominal, ao preco de R$ 1,00
(hum real). A composicao acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2014
e2013 é aseguinte:

2014 2013
Ordinarias Ordinarias

Acionistas Quantidade R$ mil % Quantidade R$ mil %
Alupar

Investimento S.A. 6.103.503 6.104 50,99 300.841 301 50,99
Furnas Centrais

Elétricas S.A. 5.865.300 5.865 49,00 289.100 289 49,00
Central E¢lica

Horizonte Ltda. 1.197 1 _0,01 59 - 0,01

11.970.000 11.970 _ 100 590.000 _ 590 _ 100

Em assembleia geral de constituicdo da Companhia realizada em 07 de marco de
2012, foi aprovado a subscricéo e integralizacao do capital social no montante de
R$ 10, mediante a emissédo de 10.000 agoes ao preco unitario de R$ 1,00 (hum
real) por acao ordinaria. Em reunido do Conselho de Administracao realizada em
24 de maio de 2012, foi aprovado aumento de capital social no montante de R$
100, mediante a emissdo de 100.000 novas acoes ao preco unitario de R$ 1,00
(hum real) por acao ordinaria. Em reunido do Conselho de Administracao realizada
em 31 de janeiro de 2013, foi aprovado aumento de capital social no montante‘

de R$ 180, mediante a emissao de 180.000 novas acdes ao preco unitario de R$
1,00 (hum real) por acdo ordinaria. Em reunido do Conselho de Administracao
realizada em 22 de outubro de 2013, foi aprovado aumento de capital social no
montante de R$ 300, mediante a emissao de 300.000 novas acoes ao preco
unitario de R$ 1,00 (hum real) por acdo ordinaria. Em reuniao do Conselho de
Administracao realizada em 07 de fevereiro de 2014, foi aprovado aumento de
capital social no montante de R$ 11.380, mediante a emissao de 11.380.000
novas acoes ao preco unitario de R$ 1,00 (hum real) por acéo ordinaria. Na data
de 10 de outubro de 2014, foi realizada Sessao de Alienacao das Acoes Aracati
(assim entendidas como a totalidade de acoes de propriedade de Furnas Centrais
Elétricas S.A. e de emissao da Energia dos Ventos | S.A., Energia dos Ventos I S.A.,
Energia dos Ventos Il S.A., Energia dos Ventos IV S.A. e Energia dos Ventos X S.A.)
na BM&F Bovespa, nos termos do Edital de Alienagdo n° 001/2014 (“Leildo
Aracati”), no qual a Alupar Investimento S.A. (“Alupar”) sagrou-se vencedora e
adquiriu a totalidade das supracitadas acdes. As formalidades para a transferéncia
das acdes se encontram em fase de execucdo. Na data de 23 de dezembro de
2014, Furnas Centrais Elétricas S.A. (“Furnas”) e Alupar celebraram o “Contrato
de Compra e Venda de Acoes e outras Avencas”, no qual Furnas se obrigou a
comprar e a Alupar se obrigou a vender a totalidade de acdes que esta ultima
detém, de emissao da Energia dos Ventos V S.A., Energia dos Ventos VI S.A.,
Energia dos Ventos VII S.A., Energia dos Ventos VIII S.A. e Energia dos Ventos IX
S.A. As respectivas autorizacoes e formalidades para a transferéncia das acoes se
encontram em fase de execucao”.

9. PARTES RELACIONADAS

Transagdes com partes relacionadas: A Companhia é controlada pela Alupar
eFurnas. A Companhia é uma sociedade por acoes, e tem por objeto implantacao,
operacao, manutencao e exploracao das instalacoes de geracdo edlica. Em 31 de
dezembro de 2014 e 2013, os saldos em aberto entre partes relacionadas, é como
segue:

2014 2013
Natureza da operacao Parte relacionada Passivo Passivo
AFAC Alupar Investimentos S.A. - 331
AFAC Furnas Centrais Elétricas S.A. - 4.043
Mutuo Energia dos Ventos IV S.A. 700 -
700 _4.374

Remuneracdo da alta administracdo: De acordo com o estatuto social da
Companhia, caberd ao Conselho de Administracao a distribuicao da remuneracao
globalfixadaaserem pagosaos membrosdadiretoriae Conselhode Administracao
da Companhia. Para os exercicios de 2014 e 2013, a remuneracao dos diretores
estatutarios e do Conselho de Administracao foi conforme abaixo:

Parte relacionada 2014 2013
Beneficios de curto prazo (i) 41 73
41 _73

i) Compostos por ordenados, salarios e beneficios ndo monetarios (tais como
assisténcia médica, moradia, automoéveis e bens ou servicos gratuitos ou
subsidiados).

)
10. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

014 201
Servicos de terceiros 49) (34

11. PROVISAO PARA LITIGIOS

A Companhia nao é parte em acdes de qualquer natureza.

12. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

12.1 Consideracdes Gerais: ACompanhiamantémoperacoes cominstrumentos
financeiros, cujos limites de exposicao aos riscos de crédito sao aprovados e
revisados periodicamente pela Administracdo. A Companhia limita os seus riscos
de crédito através da aplicacao de seus recursos em instituicoes financeiras de
primeira linha. 12.2 Hierarquia do valor justo: A Companhia utiliza a sequinte
hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros
pela técnica de avaliacao:  Nivel | - precos cotados nos mercados ativos para ativos
e passivos idénticos;  Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os dados que
tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta
ou indiretamente e eNivel Ill - técnicas que usam dados que tenham efeito
significativo no valor registrado que nao sejam baseados em dados observaveis
no mercado.
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2014 2013

Ativo financeiros Nivel I Nivell
Caixa e equivalentes de caixa 568 4.418
568 _4.418

No decorrer dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, nao
ocorreram transferéncias entre avaliagoes de valor justo nivel | e nivel Il, e nem
transferéncia entre avaliacoes de valor justo nivel Ill e nivel Il. 12.3 Informacgdes
sobre Liquidez: A Companhia tem como politica a eliminacdo dos riscos de
mercado, evitando assumir posicoes expostas a flutuacdes de valores de mercado
e operando apenas instrumentos que permitam controles de riscos. A Companhia
nao efetua aplicacoes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco. O Conselho de Administracdo tem responsabilidade geral pelo
estabelecimento e supervisao do modelo de administragéo de risco da Companbhia.
As politicas de administracéo de risco da Companhia foram estabelecidas a fim de
identificar e analisar riscos enfrentados pela Companhia para estabelecer
apropriados limites de riscos e monitorar controles e aderéncia aos limites. As
politicas sao revisadas regularmente para refletir mudancas nas condicoes de
mercado e nas atividades da Companhia. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 a
Companhia nado possufa endividamento. 12.4 Informacdes qualitativas e
quantitativas sobre Instrumentos Financeiros: Anélise de sensibilidade dos
investimentos de curto prazo - consolidados: Com a finalidade de verificar a
sensibilidade doindexador nos investimentos de curto prazo ao qual a Companhia
estava exposta na data-base de 31 de dezembro de 2014, foram definidos 5
cenarios diferentes. Com base no relatério FOCUS de 26 de dezembro de 2014,
foi extraida a projecao dos indexadores SELIC/CDI e assim definindo-os como o
cendrio provavel; a partir deste foram calculadas variacoes de 25% e 50%. Para
cada cenario foi calculada a receita financeira bruta nao levando em consideracéo
incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplicacdes. A data-base utilizada
da carteira foi 31 de dezembro de 2014 projetando para um ano e verificando a
sensibilidade do CDI com cada cenério.

- Projecao Receitas Financeiras - Um ano
Posicdo em Com apreciacao da taxa Com depreciacio da taxa
Operacao Indexador 31/12/2014 Cenario Provavel Cenario | Cenario ll Cenario | Cenario ll
Ativos e Passivos Financeiros (+50%)  (+25%) (-25%)  (-50%)
CDB CDI 10,25% 15,38% 12,81% 7,69% 5,13%
Aplicagoes financeiras (Caixa e equivalentes de caixa) 568 58 87 73 44 29
58 87 73 44 29

12.5 Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia: Considerando que a Companhia encontra-se em fase pré-operacional, o principal fator de
risco que afeta o negécio da Companhia pode ser assim descrito: 12.5.1 Risco de regulacao: As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes s&o
regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteracao no ambiente regulatério podera exercer impacto sobre as atividades da Companhia. 12.5.2 Risco de

estrutura de capital (ou risco financeiro): A Companhia esta com as obras em

andamento e a estrutura de capital foi aquela determinada pelos estudos para a

definicao do negdcio, bem como pelos limites de financiamentos estabelecidos pelos agentes financeiros. 12.5.3 Risco da escassez de vento: Esse risco decorre da
possibilidade de falta de vento ocasionada por fatores naturais, o qual é minimizado em funcao das “jazidas de vento” do Brasil estarem entre as melhores do mundo,

pois, além de contar com alta velocidade, os ventos sao considerados bem estaveis,

tufoes e outras turbuléncias.

13. BENEFICIOS A EMPREGADOS

bem diferente de certas regi6es da Asia e dos Estados Unidos, sujeitas a ciclones,

A Companhia oferece aos seus colaboradores beneficios que englobam basicamente: assisténcia médica, vale-transporte, auxilio-alimentacao, auxilio-educacao,
plano de previdéncia privada que por sua vez oferece planos de complementacao de aposentadoria, onde o plano de aposentadoria é de contribuicao definida, sendo

utilizado o regime financeiro de capitalizacéo, no calculo atuarial das reservas.
tes e comissionamento relativo a obra de construcao do parque eolico.

14. COMPROMISSOS

Em 02 de dezembro de 2013, a Companhia assinou um contrato no valor de R$ 55.494, referente a fornecimento, superviséo de montagem, montagem e
comissionamento de aerogeradores e outras avencas com a WEG Equipamentos Elétricos S.A. Em 05 de janeiro de 2015, a Companhia assinou um contrato no valor

de R$ 7.573, referente & implantacao do parque edlico, em regime de empreitada

total, abrangendo a execucéo das obras, levantamentos topograficos, execucao

do sistema viario de acesso, plataformas de montagem e fundacoes dos aerogeradores com a SS&B Construtora Ltda. A expectativa de investimentos a serem
efetuados na construcao, operacao, manutencéo e exploracdo comercial de sua central de geracao de energia elétrica e seu sistema de transmissao associado, é no

montante de R$ 68.152.

I Contador:  Leandro Sabadim Ribeiro CRC SP-257875/0-4

Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Acionistas e Diretores da Energia dos Ventos X S.A. - Sao Paulo - SP -
Examinamos as demonstracbes contdbeis da Energia dos Ventos X S.A.
("Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2014 e as respectivas demonstracoes do resultado e do resultado abrangente,
das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas. Responsabilidade da administracdo sobre as
demonstra¢6es contabeis: A Administracdo da Companhia é responsavel pela
elaboracdo e adequada apresentacao dessas demonstracoes contabeis de acordo
com as préticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
queeladeterminoucomonecessariosparapermitiraelaboracdodedemonstracoes
contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa

responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
contéabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis
estao livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucao de
procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e
divulgacoes apresentados nas demonstracoes contdbeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distorcao relevante nas demonstracoes contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacao das
demonstracoes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de

auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao,
bem como a avaliacdo da apresentagdo das demonstracoes contabeis tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao. Opinido: Em nossa opiniao, as
demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicado patrimonial e financeira da Energia dos Ventos
XS.A.em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagoes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Outros assuntos: Auditoria dos valores
correspondentes ao exercicio anterior: Os valores correspondentes ao

exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, apresentados para fins de
comparacao, foram anteriormente auditados por outros auditoresindependentes
que emitiram relatério datado de 21 de fevereiro de 2014, que nao conteve
nenhuma modificacao.

Sé&o Paulo, 11 de marco de 2015
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KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

José Luiz Ribeiro de Carvalho
Contador CRC 1SP141128/0-2



