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OWROVERDE

COMENTARIO DE DESEMPENHO 12 TRIMESTRE 2013

Crescimento Sustentavel e foco na manuteng¢ao das margens

A Ouro Verde Locagdo e Servigco S.A. (nova razdo social de Ouro Verde Transporte e Locagao S.A.) —
“Ouro Verde” uma das maiores empresas brasileiras de locacdo de maquinas e equipamento pesados,
terceirizagdo de veiculos leves e servigos relacionados, com presenga nacional e ativos multimarcas, apresenta
seus resultados financeiros e operacionais do primeiro trimestre de 2013 (1T13), comparado com os resultados do
primeiro trimestre de 2012 (1T12). Os periodos aqui comparados ja contemplam os ajustes da Lei contabil
11.638/07 e ajustes para a convergéncia do IFRS (International Financial Reporting Standards).

DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS

Frota total de 20.958 itens, 19,6% superior ao 1T12.

A idade média da frota de maquinas/equipamentos pesados e de veiculos leves atingiu no
encerramento do 19 trimestre de 2013, 26,8 meses e 18,7 meses, respectivamente.

A Receita Operacional Liquida totalizou RS 129,0 milhdes no 1T13, crescimento de 28,5% em
comparagdo ao 1T12.

O Ebitda ajustado dos segmentos de pesados e leves atingiu RS 68,1 milhdes no 1T13, um
aumento de 13,5% em relagdo aos RS 60,0 milhdes do mesmo periodo de 2012.

A Margem Ebitda atingiu 52,8% no 1T13, a qual contempla os resultados com a venda de
veiculos.

O Lucro Liquido Ajustado somou RS 4,2 milhdes no 1T13, um aumento de 42,7% em rela¢3o aos
RS 3,0 milhdes registrados no 1T12.

Ao final do 1T13, a Ouro Verde contava com uma posicao de Caixa e Aplicagdes Financeiras no
montante de R$243,5 milhdes. Em contrapartida, o endividamento liquido Ajustado atingiu
R$883,7 milhdes, dos quais aproximadamente 70% sdo decorrentes de FINAME e Leasing.
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MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

Durante o 19 trimestre de 2013, ao mesmo tempo em que a Companhia registrou sélido desempenho e
atingiu varios recordes de rentabilidade e crescimento, identificamos oportunidades de investimentos
em novos setores que fortalecem nossa capacidade competitiva e contribuem para a continuidade do
crescimento sustentdvel.

Fatores como a reducdo do IPI (Imposto sobre Produtos Industrializados), para veiculos nacionais,
anunciado pelo Governo Federal no inicio deste ano, com perspectivas de queda no preco dos veiculos
usados de 8% a 10%, ndao ocasionou impacto do impairment sobre o valor total da frota total no
resultado da Ouro Verde, reforcando nosso conservadorismo e modelo de negdcio.

Fechamos este 19 trimestre de 2013 com uma frota total de 20.958 veiculos, atingindo crescimento de
19,6% quando comparado com o mesmo periodo de 2012. Estes ativos representam um valor de
mercado de RS 976,2 milhdes. Para isto, foram necessarios RS 102,2 milhdes em investimentos nos
ultimos trés meses em frota.

O lucro liquido no 1T13 alcancou RS 4,2 milhdes, o que corresponde a um crescimento de 42,7%
comparado ao 1T12. A receita liquida totalizou RS 129 milhdes e superou em 28,5% a do periodo
anterior. O EBITDA dos segmentos de pesados e leves (lucro antes dos juros, impostos, deprecia¢des e
amortizacdes) totalizou RS 68,1 milhdes, o que significou elevacdo de 13,5% em relacdo ao mesmo
periodo de 2012. A margem EBITDA no 12 trimestre deste ano atingiu 52,8%.

A Ouro Verde excedeu as expectativas em mais um periodo de forte crescimento e resultados recordes.
Caminhamos mais alguns passos com eficiéncia para fortalecer ainda mais a marca Ouro Verde,
sindbnimo de qualidade na prestacdo de servicos e exceléncia em operag¢des. Continuamos otimistas com
as oportunidades existentes em novos e atuais mercados de atuacdo, confiantes na capacidade de
superagdo continua de nossos colaboradores.
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PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS E OPERACIONAIS

Var 1T13
(R$' 000) 1713 1T12 L)
1712

Frota Total (un) 20.958 17.523 19,6%
Frota Veiculos Lewves (un) 15.628 13.442 16,3%
Frota Veiculos Pesados (un) 5.330 4.081 30,6%

Receita Liquida 129,0 100,4 28,5%

Lucro Bruto 36,9 27,9 32,2%
Margem Bruta (%) 28,6% 27,8% 0,8%

EBITDA 68,1 60,0 13,5%
Margem EBITDA (%) 52,8% 59,7% -6,9%

Lucro Liquido 4,2 3,0 42,7%
Margem Liquida (%) 3,3% 2,9% 0,4%

Endividamento Liquido 883,7 774,0 14,2%

DESEMPENHO OPERACIONAL

A Ouro Verde encerrou o 1T13 com uma frota total de 20.958 ativos. Deste montante, 15.628
representam veiculos leves e 5.330 maquinas e equipamentos pesados, um crescimento de 16,3% e
30,6% respectivamente, quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior.

No encerramento do exercicio de 2012, do total dos contratos vencidos, 95% foram renovados,
demonstrando a exceléncia de nossos servicos e a confianga depositada por nossos clientes.
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DESEMPENHO FINANCEIRO

Demonstracoes de Resultados

31/03/13 31/03/12
Receita operacional liquida 129.041 100.396
Custos (92.118) (72.457)
Resultado bruto 36.923 27.939
Receitas (despesas) operacionais
Vendas (440) (71)
Administrativas e gerais (7.304) (4.412)
Resultado da equivaléncia patrimonial 298 2.584
Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas 67 212
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras
e impostos 29.544 26.252
Receita (despesas) financeiras
Receitas financeiras 8.717 19.106
Despesas financeiras (31.794) (41.418)
Despesas financeiras, liquidas (23.077) (22.312)
Resultado antes dos impostos 6.467 3.940
Imposto de renda e contribuigdo social - corrente e diferido (2.246) (983)
Resultado do periodo 4.221 2.957

Receita Liquida

A Ouro Verde encerra o 12 trimestre deste ano com uma receita liquida de RS 129,0 milhdes,
apresentando um acréscimo de 28,5% quando comparado ao 192 trimestre de 2012. Novos
investimentos na frota através da demanda dos atuais e novos clientes colaboraram significativamente
com esse desempenho.

A receita proveniente o segmento de locacdo de maquinas e equipamentos pesados totalizou RS 74,3
milhdes, crescimento de 28,5% comparado ao mesmo periodo de 2012. Este incremento é justificado
pela adicdo de novos clientes a base.

A receita do segmento de terceirizacdo de veiculos leves totalizou R$54,8 milhdes, apresentando um
crescimento de 28,6%, ante os RS 42,6 milhdes apresentados em marco de 2012. Este aumento na
receita é decorrente da renovacdo e de novos contratos em nossa base de clientes.
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Custos dos Servigos Prestados

Os custos dos servicos totalizaram RS 92,1 milhdes no 1T13 em comparac¢do aos R$72,5 milhdes
registrados no 1T12, representando um aumento de 27,1%. Este incremento se deve principalmente a:
(i) maior despesa com depreciacdo, dado ao aumento no tamanho da frota; (ii) aumento do quadro de
colaboradores para suportar o crescimento dos novos contratos; e (iii) treinamento e viagens dos novos
colaboradores.

Resultado Bruto

Como resultados dos fatores acima discutidos, o resultado bruto totalizou RS 36,9 milhdes no 1T13,
comparado aos RS 27,9 milhdes no 1T12, representando um crescimento de 32,2%.

Despesas com Vendas Gerais e Administrativas

As despesas com vendas, gerais e administrativas (VG&A), incluindo a participacdo nos lucros dos
empregados atingiram RS 7,4 milhdes no 1T13, um acréscimo de 72,3% quando comparado aos RS1,7
milhGes registrados no 1T12. Isso se deve a: (i) investimentos na consolidacdo de novos canais de
vendas da equipe de terceirizagdo de veiculos leves e maquinas/equipamentos pesados e; (ii) Criacdo da
nova diretoria de equipamentos e veiculos pesados, o qual possui foco na construgdo civil,
infraestrutura, mineracdo, florestal e outros segmentos que ndo o agronegdcio.

EBITDA e Margem EBITDA

O EBITDA atingiu RS 68,1 milhdes no 1T13, comparado a RS 60,0 milhdes no 1T12, um crescimento de
13,5% no periodo. Tais efeitos resultaram em uma margem EBITDA de 52,8% no 1T13. Esse aumento do
EBITDA se deve ao fato da Ouro Verde estar focada em crescimento com qualidade nos segmentos de
maiores margens, combinado a uma constante otimizacdo dos custos e despesas. O EBITDA
demonstrado nas analises deste relatério considera a receita com venda de ativos.

Resultado do Periodo

O Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social no 1T13 foi de RS 6,5 milhdes, um
aumento de 64,1% em relacdo ao 1T12, que foi de RS3,9 milhdes.

O Resultado do periodo no 1T13 foi de RS 4,2 milhdes, um aumento de 42,7% com relagdo ao 1T12, que
foi de RS 3,0 milhdes.

FROTA

Nos trés primeiros meses de 2013, a frota total da Companhia
cresceu em 3.435 veiculos, ou 19,6%, atingindo um total de 20.958
veiculos ao final do 1T3. 20958

17.523 < 30,6% >

19,6%

O Gréfico demonstra a estratégia da Companhia, em investimentos
nos servicos de locagdo de veiculos e equipamentos pesados, os

15.628 16,3%
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quais registram grande crescimento, além de um mercado primario em potencial.

Durante o 12 trimestre de 2013, foram investidos RS 61,2 milhdes para viabilizar a compra destes ativos,
comparado com o mesmo periodo de 2012, quando o total empregado foi de RS 32,0 milhdes, um
crescimento de 91,2%.

No encerramento do 1T13, a idade média da frota de veiculos leves é de 18,7 meses e de 26,8 meses
para a frota de maquinas e equipamentos pesados, refletindo os investimentos realizados na renovagao

e expansdao da frota da Companhia e tendo como impacto positivo a reducdo dos gastos com
manutencao.

ENDIVIDAMENTO

Empréstimos e Financiamentos Variacao 1T13
|? i i i 1T13 1T12 ariacao

(RS '000) vs. 1T12

Curto Prazo 331.359 301.428 9,9%
Longo Prazo 795.929 715.299 11,3%
Endividamento Bruto 1.127.288 1.016.727 10,9%
(-) Caixa e AplicagGes Financeiras 243.544 242.761 0,3%
(=) Endividamento Liquido 883.744 773.966 14,2%
% da cobertura da divida (Curto Prazo) 73,5% 80,5% 7,0%
Patriménio Liquido 236.473 216.266 9,3%

A Ouro Verde possui 29,4% de seu endividamento no curto prazo, sustentando a estratégia da empresa
em manter a maior parte de seu endividamento no longo prazo.

Em 31 de margo de 2013, aproximadamente 70% do endividamento da Ouro Verde é decorrente do
Finame e Leasing.

INVESTIMENTOS

Como parte da estratégia adotada, a empresa continua destinando grande parte de seus investimentos
para a area de locagdo de maquinas e equipamentos pesados, devido a um mercado primdrio em
potencial e também como parte da estratégia de crescimento organico. A Companhia investiu ao longo
do 12 trimestre deste ano R$61,2 milhdes.



