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Mensagem da Administracao

Da Exigéncia Legal

Em atendimento a Lei 11.638 de 28 de dezembro de 2007 e a
deliberagdo N° 02 de 25 de margo de 2015 da Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo-JUCESP, a Gavilon do Brasil
Comércio de Produtos Agricolas Ltda. (“Gavilon do Brasil”,
“GDB” ou “Companhia”’) apresenta a Mensagem da
Administragdo em conjunto com suas Demonstragdes
Financeiras (“DFs”), referentes aos exercicios fiscais findos
em 31 de margo de 2016. Contexto Macroeconémico e
Posicionamento da Gavilon do Brasil: A Gavilon do Brasil,
atua na originagdo, exportagdo e comercializagdo local de
soja, farelo de soja e milho e na originagado, armazenagem,
importacdo, exportacdo e comercializagcao local de trigo,
suportada por sua Joint Venture, a Moageira Irati Cereais S/A
(“Moageira JV”), uma parceria 50/50 estabelecida com a S/A
Moageira e Agricola para originar e comercializar trigo de
qualidade no estado do Parand. As atividades da Gavilon
no Brasil se iniciaram em 2001, ainda sob a égide do grupo
ConAgra. Em 2008, a partir da cisao da ConAgra e criagao do
Grupo Gavilon (“Grupo”), a Companhia foi renomeada para
Gavilon do Brasil Comércio de Produtos Agricolas Ltda. e,
subsequentemente em 2011, adquiriu 100% da Agriservice do
Brasil Consultoria de Negdcios Ltda., fornecedora de servigos
integrados para a comercializag@o de gréos no Brasil, visando
impulsionar suas atividades em territério brasileiro. Em 2013,
apos a aquisicao do Grupo Gavilon pelo conglomerado japonés
Marubeni, a Gavilon do Brasil atingiu 1,0 milhdo de toneladas
de graos exportados. Desde entdo, a principal meta da Gavilon
do Brasil tem sido se tornar um dos principais atores do
agronegdcio no Brasil. Assim, mesmo em um ano marcado
pela instabilidade politica e econémica, a GDB seguiu com o
seu plano de expansdo em 2015/2016, abrindo cinco novos
escritérios regionaisffiliais e estabelecendo a Moageira JV.
Além da sede, em Sao Paulo (SP), a Gavilon do Brasil esta
presente nas principais regides produtoras, com regionais/
filiais em Rio Grande (RS), Passo Fundo (RS), Paranagua
(PR), Londrina (PR), Santos (SP), Uberlandia (MG), Rio Verde
(GO), llhéus (BA), Luis Eduardo Magalhaes (BA), Sorriso (MT),

Palmas (TO), Balsas (MA) e Bom Jesus (PI). Na contramao do
cenario financeiro global, a Gavilon do Brasil, aproveitando-se
de condigoes de financiamento extremamente favoraveis com
outras entidades do Grupo e de linhas de crédito agressivas
oferecidas por bancos internacionais, obteve custo de
captacdo relativamente estavel, fortalecendo sua posicao
financeira, mesmo em um cendrio de deterioragdao dos
fundamentos, aumento generalizado das taxas de juros e forte
consumo de capital de giro da Companhia, que deve perdurar
durante toda sua fase de expansdo. Por fim, embora a
desvalorizacdo do Real seja favoravel a aquisicoes/
investimentos em ativos brasileiros por grupos/investidores
estrangeiros, a estratégia de ndo adquirir ou investir em ativos
fixos se mostrou bastante acertada, seja pela auséncia de
custos fixos derivados, seja por permitir a contratacdo, em
termos a vista ou take-or-pay, de capacidade portudria e de
elevacdo em bases bastante competitivas, em especial no
Norte/Nordeste do pais, onde investimentos em infraestrutura
portudria levados a cabo nos ultimos anos culminaram em
capacidade ociosa. Ademais, a celebracdo de contrato de
take-or-pay de longo prazo no Porto de Santos (SP) contribuiu
sobremaneira para o pleno escoamento dos volumes
originados pela GDB, suportando o crescimento e as margens
da Companhia. A Gavilon do Brasil atua nos principais portos
brasileiros, incluindo Rio Grande (RS), Imbituba (SC), Sao
Francisco do Sul (SC), Paranagué (PR), Santos (SP), Tubarao
(ES), llhéus (BA), Aratu (BA) e ltaqui (MA).

Informagdo Complementar - Gavilon do Brasil LTDA.

A Gavilon do Brasil é subsididria integral indireta da Gavilon
Agriculture Investment Inc. (“Gavilon” ou GAI”), uma das
maiores originadoras e operadoras de grdos do mundo, em
especial nos EUA. Com sede em Omaha, Nebraska, atua em
todas as fases do agronegdcio, da originagdo a distribuicao,
passando pela armazenagem, logistica e comercializagao,
além de prestar servigos de gestdo de riscos para clientes e
fornecedores. Subsididria integral da Marubeni Corporation
(“Marubeni”), a Gavilon conta com mais de 300 instalagdes
e escritérios em todo o mundo e emprega cerca de 1.900
funcionérios.

Resumo dos Resultados

A Companhia reportou crescimento de 577% da Receita
Liquida, atingindo R$ 1,78 bilhdo, reflexo da abertura dos
escritérios regionais e filiais e do respectivo crescimento da
originagcao de graos, atingindo 1,92 milhdo de toneladas,
sendo 38% soja, 37% milho e 24% trigo, com crescimento de
mais de 9,0 vezes sobre o ano fiscal anterior. A Margem Bruta
atingiu 8,0%, em linha com a maior rentabilidade da originagcao
no interior quando comparada a originagdo no porto, principal
forma de atuagcdo da Companhia anteriormente a abertura de
suas regionais e filiais. Em linha com a expansdo da Margem
Bruta, mas ainda consequéncia (i) do modelo de negécios
da GDB, sem ativos permanentes e respectivos custos fixo
e de manutencao; (i) da diluicao dos demais custos fixos da
Companhia vis-a-vis o crescimento de volume e receita;
(i) de ganhos de escala; (iv) baixo custo financeiro; e (v)
ganhos de eficiéncia, subsequentemente a criagdo de um
departamento nacional de logistica, que gerencia e monitora
custos de frete, armazenagem e elevagao em tempo real; o
EBIT atingiu R$ 103,1 milhdes, com salto da Margem
Operacional para 5,84%. Por fim, a Moageira JV, formada no
4° trimestre do ano fiscal, em janeiro de 2016, fortaleceu o
programa de trigo da Companhia, contribuindo, via
equivaléncia patrimonial, com R$ 999 mil para o Lucro Liquido
da Gavilon do Brasil, que atingiu R$ 57,8 milhées com Margem
Liquida de 3,28%.

Compromisso Socioambiental: A Companhia, ciente de
suas responsabilidades socioambientais, tem colocado em
pratica politicas e processos com o intuito de se alinhar as
melhores préticas de mercado, tornar seu negdcio sustentavel e
continuar contribuindo para o desenvolvimento do pais, nao
somente através da geragdo de empregos diretos, mas
também por meio de agdes e beneficios adicionais com
relacao aos seus colaboradores, fornecedores, clientes e meio
ambiente. Em 2015, a Gavilon do Brasil estabeleceu um Plano
de Participagao nos Lucros (PLR) que engloba todo seu quadro

Receita Bruta 1.787.964 264.162 677%
Soja 980.884  55% 208473 79% 371%
Milho 469.273  26% 0 0% nia
Trigo 332555  19% 13.952 5% 2284%
Outros 5.252 0% 41737 16% -87%
Receita Liquida 1.765.611 267.405 586%
Mercado Externo 1450617 82% 212066 82% 584%
Mercado Interno 314994  18% 45339 18% 595%
Lucro Bruto 141.968 16.922 792%
Margem Bruta 8,04% 6,19% 30%
EBIT 103.149 3.126 3.201%
Margem EBIT 584% 1,21% 381%
Lucro Liquido 67.863 2614 2.113%

Margem Liquida 3,28% 1,02% 223%

*Devido a mudanga de exercicio fiscal da Gavilon do Brasil, os resultados de Mar2016 compreendem
15 meses, findos em 31 de margo de 2016 e, portanto, néo perfeitamente compardveis com o
exercicio fiscal anterior, findo em 31 de dezembro de 2014.

de colaboradores e distribuira bonificagdo maxima a todos seus

colaboradores elegiveis ao plano, relativa ao ano fiscal findo

em 31 de margo de 2016. Demais beneficios aos colaboradores
incluem, vale refei¢ao, plano médico e odontoldgico, previdéncia
privada e convénio para empréstimos consignados. Estratégia

adotadas pela Diretoria para satisfazer, apoiar, recompensar e
reter colaboradores. Adicionalmente, a Gavilon do Brasil divulga

e orienta seus colaboradores sobre seu Cédigo de Conduta

que, juntamente com outras politicas e orientacoes, visa, entre

outros: (i) manter o accountability de seus colaboradores, os

quais devem se responsabilizar pelas consequéncias de suas
agoes e decisdes, respondendo pelos impactos na Companhia,
sociedade, economia e meio ambiente, prestando contas as
instancias internas de governanca e demais partes interessadas
e declarando seus erros e medidas cabiveis para remedia-los;
(i) comportamento ético, com base nos valores da honestidade,
equidade e integridade, perante as pessoas e o meio ambiente;
(iii) respeito pelos interesses dos stakeholders, ouvindo,
considerando e respondendo aos interesses destes; e (iv)
respeito pelo Estado de Direito, cumprindo integralmente as
leis e regulamentacdes municipais, estaduais e federais. O
Cédigo de Conduta versa ainda sobre o relacionamento com
fornecedores e clientes, que deve ser préximo, justo e de
longo prazo, de forma a conquistar preferéncia e fidelizagao.
A Gavilon do Brasil atua em conformidade com a legislagdo
ambiental aplicavel as suas atividades, ressaltando que nédo
estd sujeita a licenciamento ambiental. A Companhia vem
implementando praticas no sentido de reduzir o consumo de
agua, energia, papel e demais insumos administrativos, bem
como geracdo de residuos, perdas e desperdicios, visando
0 menor impacto possivel ao meio ambiente.

Servigcos Prestados por Auditoria Externa: A politica de
atuacao da GDB na contratagé@o de servicos néo relacionados
a auditoria de suas demonstragdes financeiras junto aos
seus auditores independentes se fundamenta nos principios
que preservam a independéncia do auditor. Estes principios
consistem, de acordo com os principios internacionalmente
aceitos, em: (i) o auditor ndao deve auditar o seu préprio
trabalho, (ii) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no
seu cliente; (iii) o auditor ndo deve promover os interesses de
seu cliente; e (iv) o valor dos servigos cobrados do cliente ndo
deve causar dependéncia financeira dos auditores junto ao seu
cliente.

No exercicio findo em 31 de margo de 2016, a GDB contratou
a empresa de auditoria externa Ernst & Young Auditores
Independentes S.S., restringindo-se apenas a servigos de
auditoria e relacionados a auditoria.

A Diretoria

Balanco patrimonial exercicios findos em 31 de marco de 2016 e 31 de dezembro de 2014 (Em milhares de reais)

ATIVO Nota _ 31/03/2016 31/12/2014
(Nao Auditado)
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 52.279 12.232
Instrumentos financeiros derivativos 23 109.379 140
Contas a receber de clientes 4 7.721 1.657
Estoques 6 342.605 21.087
Impostos a recuperar 7 4.807 347
Contas a receber de partes relacionadas 5 95.274 7.094
Outros ativos circulantes 454 665
Total do ativo circulante 612.519 43.122
Né&o circulante
Instrumentos financeiros derivativos 23 14.099 -
Investimentos 8 16.851 -
Imobilizado 2.875 1.759
Intangivel 9 33.999 30.978
Total do ativo néo circulante 67.824 32.737

Total do ativo

PASSIVO Nota _ 31/03/2016 31/12/2014
(Nao Auditado)

Circulante
Fornecedores 11 321.252 3.808
Empréstimos e financiamentos 12 78.029 -
Obrigagoes fiscais 14 586 1.085
Obrigacoes trabalhistas 15 15.163 1.444
Instrumentos financeiros derivativos 23 66.640 140
Impostos de renda e contribuigdo

social a recolher 10.c 6.268 999
Adiantamentos de clientes 13 7.589 1.977
Total do passivo circulante 495.527 9.453
N&o circulante
Imposto de renda e contribuicao

social diferidos 10.b 16.627 2.776
Instrumentos Financeiros Derivativos 23 907 -
Total do passivo nao circulante 17.534 2.776
Patrimonio Liquido 17
Capital social 109.444 39.483
Adiantamento para futuro aumento de capital - 24.266
Ajustes acumulados de conversao 9.181 9.181
Lucros (prejuizos) acumulados 48.657 (9.300)
Total do patriménio liquido 167.282 63.630
Total do passivo e patriménio liquido 680.343 75.859

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

Demonstracoes das mutagoes do patriménio liquido - Periodos compreendidos entre 01 de janeiro de 2015 a 31 de marco de 2016
e 01 de janeiro de 2014 a 31 de dezembro de 2014 (Em milhares de reais)

Outros Resultados

Abrangentes

Adiantamento Lucros

Capital Para Futuro  Ajustes Acumulados (Prejuizos)
Notas Social Aumento de Capital de Conversdao  Acumulados Total
Saldo em 01 de janeiro de 2014 (néo auditado) 27.941 7.076 - (11.914) 23.103
Adiantamento para futuro aumento de capital 17.a - 28.732 - - 28.732
Aumento de capital 17.a 11.542 (11.542) - - -
Ajustes acumulados de conversao, liquidos - - 9.181 - 9.181
Lucro liquido do exercicio - - - 2.614 2.614
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (ndo auditado) 39.483 24.266 9.181 (9-300) 63.630
Adiantamento para futuro aumento de capital - 45.695 - - 45.695
Aumento de capital 17.a 69.961 (69.961) - - -
Lucro liquido do exercicio - - - 57.853 57.853
Transagao com controlada em conjunto - - - 104 104
Saldo em 31 de marco de 2016 (ndo auditado) 109.444 - 9.181 48.657 167.282

As notas explicativas sa@o parte integrante das demonstracoes financeiras

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras (Em milhares de reais exceto quando mencionado de outra forma)

1. Contexto operacional: A Gavilon do Brasil Comércio de Produtos Agricolas
Ltda. (“Empresa ” ou “Gavilon do Brasil”) € uma Empresa limitada com prazo de
duracao indeterminado, cujas atividades iniciaram em 20 de abril de 2001, que
teve seu contrato social registrado perante JUCESP em 07 de maio de 2001,
sob o NIRE 3.521.690.640-6, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.485.210/0001-78,
com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso
de Moraes, n° 272, 5° e 6° andares, Bairro Pinheiros, CEP 05420-000. As atuais
atividades da Empresa sao as seguintes: (i) importar, exportar, distribuir, com-
prar, vender, revender, comercializar e transportar, por conta propria ou de ter-
ceiros, produtos alimenticios em geral, incluindo, dentre outros, gréos, farinhas,
fibras, sementes, bens de consumo, alimentos congelados e insumos de
qualquer espécie e produtos agropecuarios em geral, assim como matérias-pri-
mas, produtos processados e semiprocessados, produtos e materiais de ori-
gem animal, vegetal ou mineral de qualquer espécie ou origem; (ii) importar,
exportar, distribuir, comprar, vender, revender, comercializar e transportar, por
conta prépria ou de terceiros, produtos agricolas, agroquimicos, fertilizantes
e substancias correlatas, assim como outros produtos quimicos; (iii) vender,
comprar e revender commaodities; (iv) participar em outras sociedades civis ou
comerciais, nacionais ou estrangeiras, como sdcia, acionista ou quotista; e (v)
a representar sociedades nacionais ou estrangeiras, por conta prépria ou de
terceiros. Aquisicdes: Em 21 de dezembro de 2011, a Gavilon do Brasil realizou
a aquisigao das empresas, Agriservice do Brasil Consultoria de Negdcios Ltda.
e Agriservice Participacdes Ltda., com inicio das atividades em 06 de novem-
bro de 2009. No processo de aquisi¢éo, gerou-se um &agio de US$10 milhdes,
conforme descrito na Nota 9. Incorporacdes: Através da 18° alteragdo e conso-
lidagao de contrato social celebrada em 01 de julho de 2014, registrada per-
ante a JUCESP sob o nimero 333.373/14-5 em sessao de 26/08/2014, a Em-
presa realizou a aquisi¢cdo das seguintes sociedades limitadas: ¢ Agriservice
do Brasil Consultoria de Negécios Ltda., com inicio das atividades em 01 de
janeiro de 2007, cujo contrato social foi registrado perante a JUCESP sob o
NIRE 3.522.120.329-9 em sessao de 29 de janeiro de 2007, inscrita no CNPJ/
MF sob o n° 08.621.431/0001-87, e que teve a baixa de inscri¢do realizada
em 01 de julho de 2014; e * Agriservice Participagdes Ltda., com inicio das
atividades em 06 de novembro de 2009, cujo contrato social foi registrado pe-
rante a JUCESP sob o NIRE 3.522.385.167-1 em sessao de 18 de novembro
de 2009, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.347.546/0001-30, e que teve a baixa
de inscri¢do realizada em 01 de julho de 2014. Alteracao do exercicio social:
Através da 21° alterac&o e consolidagéo de contrato social celebrado em 18 de
margo de 2015 decidiram as sdcias, por unanimidade, alterar a clausula 14 do
contrato social da Empresa, modificando o periodo que compreende o exer-
cicio social da Empresa, passando-o para 1° de abril a 31 de margo de cada
ano, adequando-se ao exercicio social de sua controladora, Gavilon Grain LLC.
Empresa sob controle compartilhado (Joint venture): Através do instrumento
particular de compromisso de compra e venda de agdes e outras avengas en-
tre Empresa, como compradora de 50% das agdes da Moageira Irati Cereais
S.A., sem aquisicao de controle, pessoa juridica de direito privado, inscrita no
CNPJ n° 22.563.457/0001-47, e, como principal vendedor a S/A Moageira e
Agricola e como interveniente anuente Moageira Irati Cereais S.A datado de
02 de dezembro de 2015. Operagdo devidamente formalizada pela Moageira
Irati Cereais S.A., através da ata de assembleia geral ordinaria e extraordinaria
realizada em 15 de janeiro de 2016, onde dando seguimento aos trabalhos,
foi aprovado por unanimidade o ingresso da Empresa na Joint venture, assim
como a cessao e transferéncia secundaria de 15.747.377 (quinze milhdes se-
tecentos e quarenta e sete mil, trezentos e setenta e sete) agdes ordinarias
nominativas, sem valor nominal, com expressa e irrevogavel renuncia de todo e
qualquer direto de preferéncia na aquisi¢ao de tais agdes por parte dos demais
acionistas. 2. Politicas contabeis: As demonstracdes financeiras da Empre-
sa para o exercicio findo em 31 de margo de 2016 foram elaboradas e estao
sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
que compreendem os pronunciamentos, interpretacoes e orientagdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC). A Empresa adotou todas as
normas, revisdes de normas e interpretagdes emitidas pelo CPC, que estavam
vigentes em 31 de marco de 2016. As demonstracdes financeiras foram elabo-
radas no curso normal dos negdécios. A Administragdo néo identificou nenhu-
ma incerteza relevante sobre a capacidade da Empresa e da continuidade das
atividades nos préximos 12 meses. As demonstragoes financeiras foram prepa-
radas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela valorizagcdo
de certos ativos e passivos como aqueles advindos de instrumentos financeiros,
os quais s@o mensurados pelo valor justo. Para atender as disposi¢des socie-
tarias (CPC 26 (R1)), a Empresa apresentou a demonstracado do resultado
abrangente em suas demonstragdes financeiras. Os dados néo financeiros
incluidos nesta demonstracao financeira tais como, proje¢des econdmicas,
volumes, margem e seguros, nao foram auditados. A Empresa alterou seu exer-
cicio social em 18 de margo de 2015, modificando o periodo que compreende
o exercicio social da Empresa, passando-o para 1° de abril a 31 de margo de
cada ano, adequando-se ao exercicio social de sua controladora. Em funcao
disso, as demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas para o periodo
de 01 de janeiro de 2015 a 31 de margo de 2016 tendo como dados correspon-
dentes o periodo de 01 de janeiro de 2014 a 31 de dezembro de 2014, portan-
to ndo sdo comparaveis. As demonstracoes financeiras da Gavilon do Brasil
Comercio de Produtos Agricolas Ltda. foram aprovadas pela Administragdo em
03 de junho de 2016. Estimativas: As demonstragdes financeiras foram elabo-
radas com base em diversas bases de avaliagao utilizadas nas estimativas
contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstra-
coes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administragao para determinacgao do valor adequado a ser regis-
trado nas demonstracoes financeiras. ltens significativos sujeitos a essas esti-
mativas e premissas incluem a selegdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e de
sua recuperabilidade nas operagoes, avaliagao dos ativos financeiros pelo valor
justo e pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para
determinagao da provisdo para devedores duvidosos, assim como da andlise dos
demais riscos para determinacao de outras provisoes, inclusive para demandas
judiciais. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera re-
sultar em valores divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras de-
vido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Empresa
revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente. Moeda funcional
e de apresentacdo: Em 2015, a Empresa alterou a sua moeda funcional do délar
para o real, convertendo todos os itens para o real utilizando a taxa de cambio
na data da alteragao, conforme determinado pelo CPC 02(R2). Esta decisao foi
resultado de andlise da Empresa sobre a moeda que reflete as transagoes, os
eventos e as condi¢des subjacentes relevantes. Considerando o fortalecimento
das vendas do trigo no mercado nacional, a Empresa identificou que os ativos e
passivos correntes eram originados e incorridos majoritariamente em reais. De
modo que o real reflete a moeda do ambiente econémico primério em que a
Empresa opera. As principais politicas contébeis adotadas na elaboragéo das
demonstragdes financeiras estao apresentadas a seguir: a) Apuracéo do resul-
tado: O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime con-
tabil de competéncia de exercicio. A receita liquida € mensurada com base no va-
lor justo da contraprestagao recebido, excluindo descontos, abatimentos e en-
cargos sobre vendas. A receita de venda de produtos é reconhecida nos resul-
tados quando seu valor pode ser mensurado de forma confidvel, todos os riscos
e beneficios inerentes ao produto sao transferidos para o comprador, a Empre-
sa nao detém mais controles ou responsabilidade sobre a mercadoria vendida e
é provavel que os beneficios econémicos sejam gerados em favor da Empresa.
Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa da sua realiza-
cao. As receitas e despesas de juros sao reconhecidas pelo método da taxa efe-
tiva de juros na rubrica dos encargos financeiros liquidos. b) Caixa e equivalen-
tes de caixa: Incluem saldos positivos em contas bancarias de liquidez imediata
resgataveis no prazo de 90 dias das datas dos balancos e com risco insignifican-
te de mudanca de seu valor de mercado. A Empresa considera equivalentes de
caixa uma aplicagéo financeira de conversibilidade imediata em um montante
conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento normalmente se qualifica como equiva-
lentes de caixa quando tem vencimento de curto prazo; por exemplo, trés meses
ou menos, a contar da data da contratagdo. c) Contas a receber de clientes: As
contas a receber de clientes s@o avaliadas pelo montante original do faturamen-
to, deduzida a provisao para créditos de realizagao duvidosa. A provisao para
créditos de realizagdo duvidosa é estabelecida quando existe uma evidéncia de
que a administragdo nao sera capaz de receber todos os valores devidos de
acordo com os prazos originais das contas a receber. O fator direcionador para
esta avaliag@o corresponde, mas nao limitado, aos saldos a receber vencidos ha
mais de 91 dias. d) Estoques: Os produtos agricolas (commodities) estdo apre-
sentados ao valor de mercado (MTM) sendo valorizados com base nos precos
de referéncias vigentes nas respectivas bolsas de mercadorias em que estes
produtos s@o comumente negociados menos os custos para vender. Os demais
estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisicdo ou de produgéo, ndo

excedendo o seu valor de mercado. As provisdes para perdas nos estoques sao
constituidas conforme procedimentos estabelecidos pela Administracdo. Os
ganhos e as perdas néo realizados em contratos a termo séo registrados na
demonstracao do resultado e classificados na rubrica “Custo de vendas”. e)
Imobilizado: Avaliado ao custo deduzido de depreciagdo e perda por reducédo
ao valor recuperdvel acumulada. A depreciagdo é calculada pelo método linear
com base na vida util estimada dos ativos deprecidveis. Gastos com reparo sdo
geralmente debitados ao resultado quando incorridos. Entretanto, sdo capitaliza-
dos quando aumentam os beneficios econémicos futuros esperados do item do
imobilizado. Ativos em constru¢é@o nao sao depreciados até que estejam conclui-
dos e prontos para o uso pretendido. Juros sobre empréstimos sao capitalizados
contanto que os empréstimos nao excedam a obra em andamento. O crédito é
uma redugdo na despesa de juros. O ativo imobilizado é substancialmente re-
presentado por benfeitorias em propriedades arrendadas e equipamentos de
processamento eletronico de dados, com vida Util estimada em 3 e 5 anos res-
pectivamente. O valor residual e a vida util dos ativos e os métodos de depre-
ciacao sdo revistos anualmente e ajustados de forma prospectiva, quando for
o caso. f) Ativos intangiveis: Ativos intangiveis adquiridos separadamente sao
mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. O custo de
ativos intangiveis adquiridos em uma combinacao de negécios corresponde ao
valor justo na data da aquisicdo. Apés o reconhecimento inicial, os ativos in-
tangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel. A vida util de ativo intangivel é avaliada como
definida ou indefinida. Ativos intangiveis com vida definida sao amortizados ao
longo da vida util econdmica e avaliados em relagao a perda por redugéo ao valor
recuperavel sempre que houver indicagao de perda de valor econémico do ativo.
O periodo e o método de amortizagao para um ativo intangivel com vida definida
sdo revisados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudancas na vida
util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros des-
ses ativos sdo contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou método de
amortizac&o, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas
contabeis. A amortizagdo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida
na demonstragdo do resultado na categoria de despesa consistente com a utili-
zagao do ativo intangivel. Ativos intangiveis com vida util indefinida nao sdo amor-
tizados, mas sao testados anualmente em relagdo a perdas por redugéo ao va-
lor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. A ava-
liagao de vida util indefinida é revisada anualmente para determinar se essa ava-
liagdo continua a ser justificavel. Caso contrario, a mudanga na vida util de inde-
finida para definida é feita de forma prospectiva. Ganhos e perdas resultantes da
baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenga entre o valor li-
quido obtido da venda e o valor contébil do ativo, sendo reconhecidos na demons-
tracdo do resultado no momento da baixa do ativo. g) Reducéo ao valor recupera-
vel de ativos: Ativos nao circulantes detidos para o uso estao sujeitos a uma ava-
liagao de impairment, se os fatos e as circunstéancias indicarem que o valor con-
tabil ndo é recuperavel com base no maior entre os fluxos de caixa futuros des-
contados e o valor liquido de venda do ativo. A Administragao revisa anualmente
o valor contabil liquido dos ativos, com o objetivo de avaliar eventos ou mudan-
gas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deteriorag@o ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias
sdo identificadas e o valor contabil liquido exceto o valor recuperavel, é constitui-
da uma provisdo para deterioragao, ajustado o valor contabil liquido ao valor re-
cuperavel. A Empresa analisa periodicamente se existem evidéncias de que o
valor contébil de um ativo néo sera recuperado. O valor recuperavel de um ativo
é o maior valor entre: (a) seu valor justo menos custos que seriam incorridos
para vendé-lo, e (b) seu valor de uso. O valor de uso é equivalente ao fluxo de
caixa descontado (antes dos impostos) derivados do uso continuo do ativo até o
final da sua vida Util. Quando o valor liquido do ativo excede o valor recuperavel,
a Empresa reconhece uma redugéo do saldo contabil desse ativo (impairment).
A andlise do valor recuperdvel é realizada por unidade de negdcio, que é a menor
unidade geradora de caixa possivel para identificagdo dos fluxos de caixa. h)
Outros ativos e passivos e classificacdo entre curto e longo prazo: Um ativo €
reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros serao gerados em favor da Empresa e seu custo ou valor puder ser men-
surado com seguranga. Um passivo é reconhecido no balango quando a Empre-
sa possui uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento pas-
sado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo.
As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido. Os ativos e passivos séo classificados como circulantes quando sua
realizagdo ou liquidagéo é provavel que ocorra nos préximos doze meses. Caso
contrario, sdo demonstrados como nao circulantes. i) Investimentos: As empresas
controladas em conjunto sao aquelas entidades nas quais a Empresa, direta ou
indiretamente, tenha influéncia significativa, mas ndo controle, ou controle em
conjunto sobre as politicas financeiras e operacionais. Uma entidade controlada
em conjunto consiste em um acordo contratual por meio do qual a Empresa
possui controle compartilhado, onde a Empresa tem direito aos ativos liquidos
do acordo contratual, e ndo direito aos ativos e passivos especificos resultantes
do acordo. Os investimentos em controladas em conjunto sao contabilizados por
meio da equivaléncia patrimonial. Tais investimentos s@o reconhecidos inicial-
mente pelo valor justo, o qual inclui os gastos com a transag&@o. Apés o reconhe-
cimento inicial, as demonstragdes financeiras incluem a participagao da Empre-
sa no lucro ou prejuizo do exercicio e outros resultados abrangentes da investi-
da. j) Empréstimos e financiamentos: Apds reconhecimento inicial, ao valor justo,
os empréstimos e financiamentos estdo sujeitos a juros mensurados subsequen-
temente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos.
Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado, no momento
da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagao pelo mé-
todo da taxa de juros efetivos. k) Tributacdo: As receitas da Empresa estao su-
jeitas aos seguintes impostos e contribuigdes, pelas correspondentes aliquo-
tas basicas nas operagdes de prestagdo de servicos no mercado interno:
Aliquotas
18%

7% a12%

ICMS (estado de S&ao Paulo)
ICMS (outros estados)

IPI 8% a 15%
PIS 1,65%
COFINS 7,60%

Esses encargos sao apresentados como dedugoes de vendas nas demonstra-
Goes do resultado. Os créditos decorrentes da nao cumulatividade do PIS/CO-
FINS sao apresentados reduzindo o custo dos produtos vendidos nas demons-
tragoes do resultado. Imposto de renda e contribuicdo social - corrente: A tribu-
tacao sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicdo social. O

imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%
acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo
de 12 meses. A contribui¢do social é computada pela aliquota de 9% sobre o lu-
cro tributavel reconhecido pelo regime de competéncia. Portanto, as inclusdes
ao lucro contabil de despesas, temporariamente nao dedutiveis, ou exclusdes
de receitas, temporariamente néo tributaveis, consideradas para apuragdo do
lucro tributavel corrente, geram créditos ou débitos tributérios diferidos. As ante-
cipagdes ou valores passiveis de compensagao sao demonstrados no ativo cir-
culante, de acordo com a previsao de sua realizagao. Impostos diferidos: O im-
posto de renda e contribuicao social diferidos s&@o calculados sobre as diferencas
temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e pas-
sivos e seus valores contabeis. Sdo determinados usando as aliquotas de im-
posto promulgadas na data do balango e que devem ser aplicadas quando o res-
pectivo imposto de renda e contribuicdo social diferidos nos ativos for realizado
ou quando o imposto de renda e a contribuicdo social diferido passivo forem li-
quidados. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos no ativo séo re-
conhecidos sobre diferengas temporarias, prejuizos fiscais e base negativa da
contribuicao social sobre lucro liquido, na extensao em que a sua realizagao se-
ja provavel. O imposto de renda diferido sobre prejuizos fiscais acumulados ndo
possui prazo de prescri¢do, porém a sua compensagao é limitada em anos futu-
ros em até 30% do montante do lucro tributavel de cada exercicio. Os créditos
tributarios diferidos decorrentes de prejuizo fiscal ou base negativa da contribui-
cao social s@o reconhecidos somente na extensdo em que seja provavel que
existird base tributavel positiva para a qual as diferencas temporarias possam
ser utilizadas. I) Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracdo
subsequente: A Empresa opera com instrumentos financeiros derivativos obje-
tivando minimizar riscos resultantes de flutuagdes de preco de mercado para a
soja, milho e trigo, bem como minimizar os impactos no resultado da Empresa,
da flutuagé@o do dolar frente ao real. A contratacao desses instrumentos esta re-
lacionada com operagdes de mercado futuro e de commodities (soja e milho). A
Empresa tem politica de protecdo (hedge) de suas receitas relacionadas as suas
commodities utilizando-se de instrumentos financeiros derivativos mencionados
acima, principalmente na bolsa de mercadorias de Chicago (CBOT). As opera-
coes de mercado futuro de commodities tém ajustes diarios e sao valorizadas a
valor de mercado até a conclusao dos contratos comerciais, sendo que o ganho
ou a perda é alocado para o resultado do exercicio. A Empresa protege sua

Demonstragoes dos resultado - Periodos compreendidos entre
01 de janeiro de 2015 a 31 de marco de 2016 e 01 de janeiro de 2014
a 31 dezembro de 2014 (Em milhares de reais)

Demonstracoes dos fluxos de caixa - Periodos compreendidos entre
01 de janeiro de 2015 a 31 de marco de 2016 e 01 de janeiro de 2014
a 31 dezembro de 2014 (Em milhares de reais)

31/03/2016 31/12/2014
(nao auditado) (nao auditado)
Receita liquida de vendas (Nota 18) 1.765.611 257.405
Custo das vendas (Nota 19) (1.623.643) (241.483)
Lucro bruto das vendas 141.968 15.922
Despesas gerais, administrativas e vendas (Nota 20) (39.660) (11.910)
Resultado de equivaléncia patrimonial (Nota 8) 99 (849)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (158) (37)
Lucro antes do resultado financeiro e do
imposto de renda e contribuigdo social 103.149 3.125
Receitas financeiras (Nota 21) 266.598 12.312
Despesas financeiras (Nota 21) (288.170) (11.824)
Resultado financeiro (Nota 21) (21.572) 488
Lucro antes do imposto de renda e da
contribui¢ao social 81.577 3.613
Imposto de renda e contribuigdo social corrente (10.014) (999)
Imposto de renda e contribui¢do social diferido (13.710) -
Total de imposto de renda e contribuicao
social (Nota 10.a) (23.724) (999)
Lucro liquido do exercicio 57.853 2.614

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras

Demonstragdes do Resultado Abrangente - Periodos compreendidos
entre 01 de janeiro de 2015 a 31 de margo de 2016 e 01 de janeiro
de 2014 a 31 dezembro de 2014 (Em milhares de reais)

31/03/2016 31/12/2014
(nado auditado) (nao auditado)

Lucro liquido do exercicio 57.853 2.614
Ajustes acumulados de conversao - 13.910
Imposto de renda e contribuicao social diferido sobre

os ajustes acumulados de conversao (Nota 10.b) - (4.729)
Total de resultados abrangentes do exercicio,

liquidos de impostos 57.853 11.795

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras

exposicado a Délares, com a utilizagao de swaps, opgdes e contratos de compra/
venda a termo de moeda sem entrega fisica (Non-Deliverable Forward - NDF).
Tais operagbes com derivativos permitem assegurar lucro médio minimo em
reais para parte da producao futura bem como garantir o cumprimento dos inves-
timentos em reais. As classificagdes dos instrumentos financeiros estao descri-
tas a seguir: i)_Ativos financeiros: Reconhecimento inicial e mensuracéo: Ativos
financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como ativos financeiros
a valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos
mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda. Todos os
ativos financeiros s@o reconhecidos a valor justo, acrescido, no caso de ativos fi-
nanceiros nao contabilizados a valor justo por meio do resultado, dos custos de
transagao que sao atribuiveis a aquisi¢ao do ativo financeiro. Vendas e compras
de ativos financeiros que requerem a entrega de bens dentro de um cronogra-
ma estabelecido por regulamento ou convencao no mercado (compras regulares)
sdo reconhecidas na data da operagéo, ou seja, a data em que a Empresa se
compromete a comprar ou vender o bem. Os principais ativos financeiros da Em-
presa incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e ou-
tras contas a receber, e instrumentos financeiros derivativos. As classificacdes
dos instrumentos financeiros estdo descritas a seguir: i) Ativos financeiros:
Mensuracdo subsequente: Para fins de mensuragdo subsequente, os ativos fi-
nanceiros sdo classificados em quatro categorias: ¢ Ativos financeiros a valor
justo por meio do resultado; * Empréstimos e contas a receber; ¢ Investimentos
mantidos até o vencimento; ¢ Investimentos financeiros disponiveis para venda.
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: Ativos financeiros a valor
justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para negocia-
Gao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por
meio do resultado. Ativos financeiros séo classificados como mantidos para ne-
gociacao se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Essa ca-
tegoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela Empresa que
nao satisfazem os critérios para a contabilidade de hedge, definidos pelo CPC
38. Derivativos, incluindo os derivativos embutidos que néo estdo intimamente
relacionados ao contrato principal e que devem ser separados, sao também clas-
sificados como mantidos para negociagdo, a menos que sejam classificados co-
mo instrumentos de hedge eficazes. Ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado sao apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os corres-
pondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstragdo do resultado. A
Empresa nao designou nenhum ativo financeiro a valor justo por meio do resul-
tado no reconhecimento inicial, exceto suas aplicacoes financeiras. Emprésti-
mos e recebiveis: Essa categoria € a mais relevante da Empresa. Empréstimos
e recebiveis sao ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos e de-
terminaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apés a mensuracao inicial, esses
ativos financeiros sao contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método
de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por redugédo ao valor recu-
perével. O custo amortizado é calculado levando em consideracao qualquer des-
conto ou “Prémio” na aquisi¢ao e taxas ou custos incorridos. A amortizagao do

método de juros de efetivos é incluida na linha de receita financeira na demons-
tracdo de resultado. As perdas por reducao ao valor recuperavel sdo reconhe-
cidas como despesa financeira no resultado. Investimentos mantidos até o ven-
cimento: Ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determina-
veis e vencimentos fixos sao classificados como mantidos até o vencimento
quando a Empresa tiver manifestado intencao e capacidade financeira para
manté-los até o vencimento. Apés a avaliagéo inicial, os investimentos mantidos
até o vencimento s&o avaliados ao custo amortizado utilizando o método da taxa
de juros efetiva, menos perdas por reducédo ao valor recuperavel. O custo amor-
tizado é calculado levando em consideragéo qualquer desconto ou prémio sobre
a aquisicao e taxas ou custos incorridos. A amortizagao dos juros efetivos € in-
cluida na rubrica receitas financeiras, na demonstragao do resultado. As perdas
originadas da reducao ao valor recuperavel sdo reconhecidas como despesa fi-
nanceira no resultado. A Empresa néo registrou investimentos mantidos até o
vencimento durante o exercicio findo em 31 de margo de 2016. Ativos financei-

ros _disponiveis para venda: Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo
aqueles ativos financeiros nao derivativos que ndo sao classificados como (a)
empréstimos e recebiveis, (b) investitimentos mantidos até o vencimento ou (c)
ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado. Esses ativos financeiros
incluem instrumentos patrimoniais e de titulos de divida. Titulos de divida nessa
categoria sdo aqueles que se pretendem manter por um periodo indefinido e
que podem ser vendidos para atender as necessidades de liquidez ou em res-
posta as mudancas nas condi¢des de mercado. Apds mensuragao inicial, ativos
financeiros disponiveis para venda sao mensurados a valor justo, com ganhos e
perdas nao realizados, reconhecidos diretamente na reserva de disponiveis para
venda dentro dos outros resultados abrangentes até a baixa do investimento,
com excegao das perdas por reducéao ao valor recuperavel, dos juros calculados
utilizando o método de juros efetivos e dos ganhos ou perdas com variagéao
cambial sobre ativos monetarios que sdo reconhecidos no resultado do periodo.
Quando o investimento é desreconhecido ou quando for determinada perda por
reducao ao valor recuperavel, os ganhos ou perdas cumulativos anteriormente
reconhecidos em outros resultados abrangentes devem ser reconhecidos no
resultado. Dividendos sobre investimentos patrimoniais disponiveis para venda
sdo reconhecidos no resultado quando o direito de reconhecimento da Empre-
sa for estabelecido. O valor justo de ativos monetarios disponiveis para venda
denominados em moeda estrangeira € mensurado nessa moeda estrangeira e
convertido utilizando-se a taxa de cambio a vista vigente na data de reporte das
demonstracdes financeiras. As variagdes do valor justo atribuiveis a diferencas
de conversdo que resultam de uma mudanca do custo amortizado do ativo sao
reconhecidas no resultado, e as demais variagdes sdo reconhecidas direta-
mente no patriménio liquido. Em 31 de margo de 2016, a Empresa néo possuia
ativos financeiros disponiveis para venda. Desreconhecimento (baixa): Um ativo
financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte
de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado principalmente (ou
seja, excluido do resultado do exercicio) quando: * Os direitos de receber fluxos
de caixa do ativo expirarem; « A Empresa transferiu os seus direitos de receber
fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacao de pagar integralmente os
fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por for¢a de
um acordo de “repasse”; e (a) a Empresa transferiu substancialmente todos os
riscos e beneficios relativos ao ativo, ou (b) a Empresa néo transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu
o controle sobre o ativo. Quando a Empresa tiver transferido seus direitos de
receber fluxos de caixa de um ativo ou tiver executado um acordo de repasse
e n&o tiver transferido ou retido substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na extensao do envolvimento continuo
da Empresa com o ativo. i) Redugao do valor recuperavel de ativos financeiros:
A Empresa avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que de-
termine se o ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, nao € recuperavel.
Uma perda so6 existe se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia
de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham acon-
tecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” ocorri-
do) e tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou
grupo de ativos financeiros, que possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia
de perda por reducao ao valor recuperavel pode incluir indicadores de que as
partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um momento de dificul-
dade financeira relevante. A probabilidade de que as mesmas irdo entrar em
faléncia ou outro tipo de reorganizagao financeira, default ou atraso de paga-
mento de juros ou principal pode ser indicada por uma queda mensuravel do
fluxo de caixa futuro estimado, como mudangas em vencimento ou condi¢ao
econdmica relacionados com defaults. iii) Passivos financeiros: Reconhecimento
inicial e mensuracgo: Passivos financeiros sao classificados, no reconhecimento
inicial, como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado, emprésti-
mos e financiamentos, contas a pagar, ou como derivativos classificados como
instrumento de protecdo (hedge), conforme o caso. Passivos financeiros sédo
inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e financia-
mentos e contas a pagar, sao acrescidos do custo da transagdo diretamente
relacionado. Os principais passivos financeiros da Empresa incluem contas a
pagar a fornecedores, empréstimos e financiamentos e instrumentos financeiros
derivativos. Mensuragdo subsequente A mensuracdo subsequente: dos pas-
sivos financeiros depende da sua classificagao, que pode ser da seguinte forma:
Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado Passivos financeiros a
valor justo por meio do resultado: incluem passivos financeiros para negociagao
e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por
meio do resultado. Passivos financeiros séo classificados como mantidos para
negociagé@o quando forem adquiridos com o objetivo de recompra no curto pra-
z0. Essa categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela
Empresa que ndo satisfazem os critérios de contabilizagdo de hedge definidos
pelo CPC 38 - Derivativos, incluindo os derivativos embutidos que ndo sao in-
timamente relacionados ao contrato principal e que devem ser separados, e
também sao classificados como mantidos para negociagdo, a menos que sejam
designados como instrumentos de hedge efetivos. Ganhos e perdas de passivos
para negociacao sao reconhecidos na demonstragao do resultado. A Empresa
nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado.
Empréstimos e financiamentos: Apds reconhecimento inicial, empréstimos e fi-
nanciamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas
sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado no momento da baixa dos
passivos, bem como durante o processo de amortizagdo pelo método da taxa
de juros efetivos. Desreconhecimento (baixa): Um passivo financeiro é baixado
quando a obrigacao for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo
financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem signi-
ficativamente alterados, essa substitui¢do ou alteragéo é tratada como baixa do

31/03/2016 31/12/2014
(nao auditado) (nédo auditado)
Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio 57.853 2.614
Despesas que nao afetam o caixa e equivalentes de caixa
Depreciagdo e amortizacao 673 111
Baixa de ativo imobilizado 207 -
Resultado de equivaléncia patrimonial (999) 849
Provisao para crédito de liquidacao duvidosa 3.245 72
Constitui¢ao para provisao de estoques 2.984 -
Imposto de renda e contribui¢des sociais diferidos 13.710 -
77.814 3.646
Aumento (redugdo) em ativos operacionais
Contas a receber (9.409) (1.629)
Estoques (324.502) (18.235)
Impostos a recuperar (4.460) (295)
Partes relacionadas (88.180) (9.714)
Instrumentos financeiros derivativos (123.338) -
Outros ativos 211 (507)
(549.678) (30.380)
Aumento (redugdo) em passivos operacionais
Fornecedores 317.444 3.452
Impostos e contribui¢es sociais a recolher 4.770 1.307
Salarios e encargos sociais 13.719 539
Adiantamento de clientes 5.612 1.977
Instrumentos financeiros derivativos 67.407 -
408.952 7.274
Caixa utilizado nas atividades operacionais (62.912) (19.459)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adigdes ao ativo imobilizado e intangivel (5.017) -
Aquisicdo de investimento em nao controlada (15.748) -
Caixa aplicado nas atividades de investimento (20.765) -
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagdes de empréstimos (147.350) -
Pagamentos de empréstimos 226.843 o
Pagamento de juros — empréstimos (1.464) -
Aumento de capital 45.695 28.732
Caixa gerado nas atividades de financiamento 123.724 28.732
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 40.047 9.272
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio ~ 12.232 2.960
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio, 52.279 12.232
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 40.047 9.272

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras

Demonstragoes do valor adicionado (DVA) - Periodos compreendidos
entre 01 de janeiro de 2015 a 31 de marcgo de 2016 e 01 de janeiro
de 2014 a 31 dezembro de 2014 (Em milhares de reais)

31/03/2016 31/12/2014
(nao auditado) (nao auditado)
Vendas de mercadorias, produtos e servigos 1.765.611 257.405
Perdas estimadas em crédito de
liquidag&@o duvidosa 3.317, 72
Vendas 1.762.294 257.333
Custos dos produtos, das mercadorias e dos
servigos vendidos (1.503.503) (229.781)
Custos logisticos e portudrios (118.909) (12.4283)
Outras (1.231) 720
Insumos adquiridos de terceiros (1.623.643) (240.635)
Valor adicionado bruto 138.651 16.698
Depreciagdo, amortizagao e exaustao 673, (111)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 137.978 16.587
Resultado de equivaléncia patrimonial 999 (849)
Receita com variagao cambial 264.726 11.672
Receitas financeiras 1.872 640
Valor adicionado recebido em transferéncia 267.597 11.463
Valor adicionado total a distribuir 405.575 28.050
Distribuicao do valor adicionado
Remuneragéo direta 20.741 3.810
Beneficios 8.347 5.086
910 504
Pessoal 29.998 9.400
Federais 20.073 790
Estaduais 7.975 2514
Municipais 265 743
Impostos, taxas e contribuicdes 28.313 4.047
Despesa com variagado cambial 285.981 11.604
Juros 1.464 -
Outras despesas financeiras 725 220
Alugueis 1.241 704
Remuneragéo de capitais de terceiros 289.411 12.528
Lucros retidos do exercicio 57.853 2.075
Valor adicional total distribuido 405.575 28.050

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos
correspondentes valores contdbeis reconhecida na demonstragao do resultado.
iv) Instrumentos financeiros - apresentagao liquida: Ativos e passivos financeiros
sdo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e somente se, houver um
direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e
se houver a intencao de compensacao, ou de realizar o ativo e liquidar o pas-
sivo simultaneamente. A Empresa utiliza instrumentos financeiros derivativos,
como contratos a termo de moeda e contratos a termo de commodities para
fornecer proteg@o contra o risco de variagdo das taxas de cambio e o risco de
variagao dos precos de commodities, respectivamente. Os instrumentos finan-
ceiros derivativos designados em operagdes de hedge sao inicialmente reco-
nhecidos ao valor justo na data em que o contrato de derivativo é contratado,
sendo reavaliados subsequentemente também ao valor justo. Derivativos sdo
apresentados como ativos financeiros quando o valor justo do instrumento for
positivo, e como passivos financeiros quando o valor for negativo. Quaisquer
ganhos ou perdas resultantes de mudangas no valor justo de derivativos durante
0 exercicio s@o langados diretamente na demonstracao de resultado. m) Ajuste
a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo
prazo sao atualizados monetariamente e, portanto, estdo ajustados pelo seu
valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de
curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em
relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto. Para fins de registro
e determinacao de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideragao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em
certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Com base nas andlises
efetuadas e na melhor estimativa da administracdo, a Empresa concluiu que
o ajuste a valor presente de ativos e passivos monetérios circulantes é irrele-
vante em relagdo as demonstragoes financeiras tomadas em conjunto e, dessa
forma, nédo registrou nenhum ajuste. n) Demonstracao do valor adicionado: A
Empresa apresenta a Demonstragdo do valor adicionado (DVA) consolidada de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 09, como requerido pela legislacdo
societaria brasileira para companhias abertas e como informagao suplementar
segundo as normas IFRS, que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essa
demonstragdo tem como seu principal objetivo evidenciar a riqueza gerada pela
entidade e sua distribuicdo durante o exercicio reportado. o) Demonstracées dos
fluxos de caixa: As demonstragdes dos fluxos de caixa foram elaboradas por
meio do método indireto e estao apresentadas de acordo com o CPC 03 (R2) -
Demonstragao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC). p) Provisdes para demandas judiciais: A Empresa é parte
em processos judiciais e administrativos. Provisdes sé@o constituidas para todas
as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel que
uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagao e uma
estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagao da probabilidade de perda inclui
a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no orde-
namento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes
sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragcdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescri¢do aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou
exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes
de tribunais. q) Outros beneficios a empregados: Os beneficios concedidos
aos empregados e diretores da Empresa incluem, além de remuneracéo fixa
(salarios e contribuicdes de seguridade social (INSS), férias remuneradas e
13° salario), remuneracao varidvel como participagcdo nos lucros e resultados
e bonus. Esses beneficios sao registrados no resultado do exercicio, na rubrica
de “Despesas Gerais e Administrativas”, a medida que sao incorridos. A Em-
presa nao possui beneficio na modalidade de pagamento baseado em agdes.
r) Julgamentos: A preparagao das demonstragdes financeiras requer que a
Administracao faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgacoes de passivos contingentes, na data base das demonstragdes finan-
ceiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia
levar a resultados que requeiram um ajuste ao valor contabil do ativo ou passivo
afetado em periodos futuros. No processo de aplicagdo das politicas contabeis
da Empresa, a Administracao fez os seguintes julgamentos que tém efeito mais
significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras:
Estimativas e premissas: As principais premissas relativas a fontes de incerteza
nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas
na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significa-
tivo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sao
discutidas a seguir: Valor justo de instrumentos financeiros: Quando o valor justo
de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder
ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagéo,
incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos
se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quan-
do isso nao for vidvel, um determinado nivel de julgamento é requerido para
estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracdes sobre os dados uti-
lizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mu-
dangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apre-
sentado dos instrumentos financeiros. Perda por redugao ao valor recuperdvel
de ativos ndo financeiros: Uma perda por redugdo ao valor recuperavel existe
quando o valor contébil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu
valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e
o valor em uso, conforme mencionado na Nota 2.m. Impostos: Julgamento signi-
ficativo da Administragdo é requerido para determinar o valor do imposto diferido
ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros
tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.
Provisbes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas: A Companhia reconhece
provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliagdo da probabilidade de
perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua rele-
vancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados exter-
nos. A liquidacdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstragoes
financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao.
s) Pronunciamentos contdbeis: A Companhia decidiu ndo adotar antecipa-
damente nenhuma outra norma, interpretacao ou alteracdo que tenham sido
emitidas, mas que ainda néo estdo em vigor. A natureza e a vigéncia de cada
uma das novas normas e alteragdes sao descritas a seguir: continua...




continuagdo

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras (Em milhares de reais exceto quando mencionado de outra forma)

Pronunciamento

IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros

Descricao

Refere-se a primeira fase do projeto de
substituicao da IAS 39 -

Instrumentos Financeiros:

Reconhecimento e Mensuragao.

Convergéncia do IASB (“International Accounting
Standards Board”) e FASB (“Financial Accounting
Standards Board”) sobre o reconhecimento de
receita em transagdes de contratos com clientes
Refere-se a defini¢do e a orientagdo do contrato
de arrendamento previsto na IAS17.

Vigéncia
Exercicios anuais
iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2018.

IFRS 15 - Receitas
de contratos com clientes

Exercicios anuais
iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2018.

IFRS 16 - Arrendamento
mercantil

Exercicios anuais
iniciados a partir de 1° de

janeiro de 2019.
Administracdo da Companhia aguarda a edicao dos normativos acima descritos no Brasil, pelo CPC para
analise dos possiveis impactos em suas demonstragdes financeiras.
3. Caixa e equivalentes de caixa: A Empresa possui nesta rubrica o montante de R$52.279 (R$12.232
em 2014) que corresponde aos valores com disponibilidade imediata. 2016 2014
(nao auditado)

3

Caixa 3

Bancos em moeda estrangeira 40.509 -

Bancos em moeda nacional 2,512 -

Compromissadas 9.255 12.229
52.279 12.232

As aplicagoes financeiras referem-se substancialmente a operagdes compromissadas com liquidez diaria,

indexadas com taxa de remuneragéo de 80% de Certificado de Depdsito Interbancério (CDI).

(*) As operagdes compromissadas s&o titulos emitidos pelos bancos com o compromisso de recompra do

titulo pelos bancos, e de revenda pelo cliente, com taxas definidas, e prazos pré-determinados, lastreados

por titulos privados ou publicos dependendo da disponibilidade do banco e sao registradas na CETIP.
2016

4. Contas a receber de clientes: 2014

(nao auditado)

Contas a receber clientes nacionais 11.038 1.629
11.038 1.629

Provis&o para créditos de liquidacao duvidosa (3.317) (72)
1 1.557

A provis&o para créditos de liquidagao duvidosa no montante de R$3.317 (R$72 em 2014) é calculada com
base na expectativa de perdas consideradas provaveis, cujo montante é considerado suficiente para
cobrir eventuais prejuizos na carteira de clientes correspondentes aos devedores no pais (terceiros).
A demonstragao da movimentagdo da provisdo para os créditos de liquidacdo duvidosa pode ser apresen-

tada conforme segue: 2014
(nao auditado) Adicoes Reversao 2016
Contas a receber clientes nacionais (72) (3.317) 72 (3.317)
Total (72) (3.317) 72 (3.317)
Em 31 de Margo de 2016 e 31 de dezembro de 2014, a andlise do vencimento do saldo de contas a receber
de clientes é a seguinte: 2016
(nao auditado)
Total Total

Total PCLD liquido Total PCLD liquido
A vencer 2.444 o 2.444 973 o 973
Saldo vencido
Até 30 dias 3.843 - 3.843 481 - 481
31 - 60 dias 837 - 837 86 - 86
61 - 90 dias 1.068 (471) 597 11 o 11
91 - 120 dias 877 (877) - 6 - 6
121 - 180 dias 1.242 (1.242) - 72 (72) E
Acima de 181 dias 727 (727) - - - -
Total contas a receber 11.038 (3.317) 7.721 1.629 72 1.557

5. Partes relacionadas: Os principais saldos com partes relacionadas encontram-se refletidas nas
demonstragdes financeiras como segue:

usado na compensagao do ativo fiscal diferido, com base em projecoes de resultado elaboradas e funda-
mentadas em premissas internas e em cendrios econémicos futuros que possibilitam a sua utilizagao total,
ou parcial se for constituido o crédito integral. A Empresa possui prejuizos fiscais no valor de R$12.855
em 31 de marco de 2016 (R$33.068 em 31 de dezembro de 2014) que s&o base para imposto de renda e
contribui¢ao social diferido ativo. A Administracao registrou os impostos diferidos e uma provisao para perda
de valor recuperavel baseando-se nas estimativas de recuperagéo dos créditos tributarios considerando as
projegdes dos lucros tributaveis levando em consideracao diversas premissas financeiras e de negécios
consideradas no encerramento do exercicio findo em 31 de margo de 2016. Consequentemente, essas
estimativas est@o sujeitas a néo se concretizarem no futuro, tendo em vista as incertezas inerentes a essas
provisdes. Em 31 de margo de 2016 e 31 de dezembro de 2014, o imposto de renda e a contribui¢ao social
diferidos tém a seguinte origem:

31/03/2016 31/12/2014

Ativo (nao auditado)
Prejuizos fiscais e bases negativas de imposto de renda e contribuigao social 4.371 5.994
Instrumentos financeiros derivativos 23.429 -
Provisdes diversas 10.040 -
Provis&o para redugao ao valor recuperavel (2.230) (4.401)
35.610 1.953

Passivo: Instrumentos financeiros derivativos (46.330) -
Amortizacao de 4agio fiscal (1.178) -
Ajuste de conversao moeda funcional (4.729) (4.729)

(52.237) 4.729
Total liquido (16.627) (2.776)

c¢) Imposto de renda e contribui¢éo social a recolher:

31/03/2016 31/12/2014

(nao auditado)

Imposto de renda e contribui¢ao social a recolher 6.268 999
6.286 999

11. Fornecedores:
A posicao de fornecedores refere-se a fornecimentos de mercadorias para revenda e servigos.

31/03/2016 31/12/2014
(ndo auditado)
Fornecedores mercado interno (321.252, (3.808)
(321.252 (3.808)
31/03/2016 31/12/2014
(nao auditado)
A vencer de 0 a 30 dias (238.504) (2.928)
A vencer de 31 a 60 dias (40.686) 9)
A vencer de 61 a 90 dias (12.956) -
A vencer de 91 a 120 dias (1.897) (60)
A vencer acima de 121 dias (27.209) (811)
(321.252) (3.808)
12. Empréstimos e financiamentos:
Os empréstimos e financiamentos abaixo referem-se a:
Encargos
Em moeda estrangeira financeiros 31/12/2014
incidentes Vencimento Garantias 31/03/2016 (nao auditado)

Variagéo cambial -
do délar Norte 27/04/2016 Sem aval 78.029

Americano e juros  23/05/2016

anuais de 2,07%
até 2,50% a.a.

ACC

2016 = 201‘.‘ A Empresa nao possui contratos de empréstimos atrelados a covenants. As operagdes em aberto em 31 de
(nad auditado) margo de 2016 foram liquidadas até a emissao das demonstragdes financeiras.
Pré-Pa- Pré-Pa- 13. Adiantamento de clientes: Os adiantamentos de clientes ocorrem em fungdo da antecipagdo dos
gamentos gamentos recebiveis por parte do cliente para posterior entrega da mercadoria adquirida.

Contas a Contas de Expor- Contas a Contas de Expor- 31/03/2016 31/12/2014
Receber a Pagar tacdo Total Receber a Pagar tacdo Total (nao auditado)
Mercado Internacional Adiantamento de clientes 7.589 1.977
Gavilon Grain LLC  100.338 - (6.911) 93.427  10.148 - (349) 9.799 o 7.589 1.977
Mercado Doméstico 14. Obrigacoes fiscais: 31/03/2016 & 31/111242([)1113
; . nao auditado
S/A Moag:_gfa:\g:fg: 1.847 1.847 (2.705) (2.705) PIS a recolher 232 104
Relacionadas _102.185 - (6.911) 95274 _ 10.148 (2.705) ___ (349) 7.004 LO(INS arecoher 21 Lk
Receitas Partes Relacionadas: 01/01/2015 a 01/01/2014 a |SS a recolher & 743
31/03/2016 31/12/2014 |CMS a recolher - 25
(nao auditado)  (nao auditado) Outros 66 15
Mercado Internacional 586 1.085
ﬁz:gngg%‘;ﬁco 1.450.617 212.066 15, Obrigagdes trabalhistas: 31/03/2016 31/12/2014
A e (nao auditado)
S/A Moageira Agricola 10.689 5 IR ’
Os saldos de ativos e passivos, bem como as transacdes que influenciaram o resultado do exercicio, relati- Elrir\}%gg g:rfgﬂg:%agnl?r rg:ultados 1?232 805
vos a operagdes com partes relacionadas, foram realizados de acordo com precos e condi¢des especificos Provisio de 13° salario e egncargos ‘292 ~
estabelecidos entre as partes, de acordo com as precificagdes de mercado. Nao existe remuneragao vincu- INSS a recolher 343 262
lada a beneficios pés-emprego, beneficios de longo prazo ou remuneragao baseada em acoes. A remune- IRRF a recolher 203 286
racdo paga dos membros-chave da administragao para o periodo findo em 31 de margo de 2016 constitui o Outros 101 91
valor de R$11.316 (R$6.778 em 2014) que incluem proventos e gratificagdes. 15.163 1444

6. Estoques: 2016 2014 s . . . . - :

(ndo auditado) 16. Provisao para demandas judiciais e compromissos:

Produtos acabados 201.498 17.348 A Empresa é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante tribunais e érgaos governamen-
Adiantamento a fornecedores 141.107 3.739 tais, decorrentes do curso normal das ooperagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos
342.605 21.087 Civeis e outros assuntos. A Administragao, com base em informagdes de seus assessores juridicos, anélise
Produtos acabados: 2016 2014 das demandas judiciais pendentes e, quanto as agdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior refe-
- (ndo auditado) rente as quantias reivindicadas, constitui se necessério provisao em montante considerado suficiente para
Estoque cobrir as perdas estimadas com as acdes em curso. Em 31 de margo de 2016 e 31 de dezembro de
Soja 99.836 _ 2014 nao existem processos classificados com probabilidade de perda provéavel, nao necessitando pro-
Trigo 70.275 14.973 vis@o. Demandas judiciais com probabilidade de perda possivel: Em 31 de margo de 2016, a Empresa
Compra pra entrega futura 18.953 1.654 tem conhecimento de outros processos e riscos civeis, tributérios e trabalhistas. Com base na avaliacéo
189.064 16.627 dos consultores juridicos, a probabilidade de perda foi estimada como possivel no valor de R$2.798,
Ajustes de marcagéo a mercado - baseado na média histérica de acompanhamento dos processos ajustado a estimativas atuais, para os
Soja 9.533 _ quais a Administragdo da Empresa entende ndo ser necessdria a constituicao de provisdo para eventu-
Trigo 5.885 701 ais perdas. Compromissos: Venda de soja: Considerando que a Empresa opera principalmente no mer-
15.418 721 cado de commodities, as vendas sé&o efetuadas mediante descontos ou prémios (diferenciais) comerciais
Provisdo para perda de estoques contratuais calculados sobre prego de mercado ou fixados em bolsas de futuros. Entretanto, a Empre-
Soja (2.043) _ sa possui diversos acordos no mercado de soja, por meio dos quais se compromete a vender volumes
Trigo (942) _ desses produtos em safras futuras. A ndo entrega desses produtos pode implicar em multas contratuais,
(2.985) —~ que correspondera a diferenca entre o preco contratado e o prego de comercializagdo praticado pelo cli-
Total 201.498 17348 ©nte. Em 31 de margo de 2016, os compromissos de venda de soja, em toneladas, sdo cggf{:)gme segue:

A demonstracdo da movimentag@o da provisdo para perdas de estoques pode ser apresentada conforme

segue:
2014 Adicoes Baixas 2016
(nao auditado)
Trigo - (2.043) - (2.043)
Soja - (942) - 942
Total - (2.985) - 2.985

A provisao para perdas de estoque refere-se a provisao para retengao técnica dos estoques nos terminais
portudrios. As mercadorias adquiridas para revenda estdo avaliadas pelo custo médio de aquisicao,

excluidos os impostos recuperaveis. Os valores de compra para entrega futura sdo oriundos de contratos -

de compra de trigo importado negociados entre as partes. Os ajustes a valor justo refletem a diferenca de
valores entre o custo médio de aquisi¢do e os pregos a mercado dos estoques.

Adiantamentos a fornecedores: 2016 2014
(nao auditado)

Adiantamento a fornecedores 141.107 3.739
141.107 3.739

Os adiantamentos a produtores referem-se aos recursos entregues aos fornecedores antes da entrega
do estoque que serao liquidados por ocasiao do recebimento do produto agricola. Algumas dessas
operagbes estao sujeitas a encargos financeiros, apropriados em conformidade com as condi¢bes
estabelecidas em contratos celebrados com os produtores.

7. Impostos a recuperar: 2016 2014
(nao auditado)
COFINS a recuperar 2.377 1
IRPJ e CSLL a recuperar 893 90
PIS a recuperar 691 -
ICMS a recuperar 681 38
IRRF a recuperar 165 218
4.807 347
8. Investimentos: Informacgdes sobre as investidas:
Valor dos Equivaléncia
Investimentos Patrimonial
Lucro
Percen- liquido
tual de Patri- (prejuizo)
Quantidade Partici- moénio do
acoes pacdo liquido exercicio 2016 2014 2016 2014
nao nao
auditado) auditado)
Moageira Irati
Cereais (a) 31.494.754 50% 31.703 1.999 16.851 - 999 -
Agriservice
Participagbes
Ltda. (b) 1.023.167 99,99% 867 (849) S = = (849)
16.851 - 999 (849)

(a) A Gavilon tem participagé@o acionaria de 50% na Moageira Irati Cereais S/A., uma joint venture que se
dedica a compra e venda de trigo bem com como armazenagem e moagem. Na joint venture ndo existe
acionista majoritario a parcela de cada parceiro de negdcio é de (50%) do patriménio liquido sem realizar
consolidagdo dos balangos patrimoniais da investida, desta forma Gavilon e Moageira Agricola realizam
os ajustes do investimento via equivaléncia patrimonial. (b) A Gavilon possuia participagao acionaria de
99,99% na Agriservice Participagdes, controladora da Agriservice do Brasil. empresa com atuagado na
prestacdo de servigos integrados para exportagao e importagdo de commodities agricolas, principalmente
soja e derivados, milho e aclicar, corretagem, logistica e prestacao de servigos de gerenciamento de afre-
tamentos maritimos. Em 2014 o investimento foi incorporado pela Empresa, conforme descrito na nota 1.

Volume R$
Safra 2015/2016 227.394 290.962
Safra 2016/2017 110.157 143.722

337.551 434.684

Obs.: Os volumes negociados sao em toneladas.

Compras de soja: A Empresa possui diversos compromissos de compra de soja de terceiros e parceiros
com a finalidade de garantir parte de sua comercializagdo nas safras seguintes. O montante a ser pago pela
Empresa é determinado no momento de fechamento de contrato com base no mercado (Bolsa CBOT). Em

31 de margo de 2016, os compromissos de compra de soja, em toneladas, sdo conforme segue:
: 2016
Volume R$
Safra 2015/2016 395.308 502.856
Safra 2016/2017 131.815 200.429
5 3 5

Obs.: Os volumes negociados sao em toneladas.
Venda de trigo: Considerando que a Empresa opera principalmente no mercado de commodities, as vendas
sdo efetuadas usando como referencia o preco de mercado, a Empresa possui diversos acordos no merca-
do de trigo, por meio dos quais se compromete a vender volumes desses produtos em safras futuras. A nao
entrega desses produtos pode implicar em multas contratuais. Em 31 de margo de 2016, os compromissos
de venda de trigo, em toneladas, sdo conforme segue: 2016

R$

31.532

Volume
Safra 2015/2016 44.803
Obs.: Os volumes negociados sao em toneladas.
Compras de trigo: A Empresa possui diversos compromissos de compra de trigo de terceiros e parceiros com
a finalidade de garantir parte de sua comercializagdo nas safras seguintes, as compras sao efetuadas usan-
do como referéncia os precos de mercado, a Empresa possui diversos acordos no mercado de trigo, por meio
dos quais se compromete a comprar volumes desses produtos em safras futuras. Em 31 de margo de 2016,
os compromissos de compra de trigo, em toneladas, sdo conforme segue:

016

Volume
Safra 2015/2016 74.672
Obs.: Os volumes negociados sao em toneladas.
Venda de milho: Considerando que a Empresa opera principalmente no mercado de commodities, as ven-
das sao efetuadas mediante descontos ou prémios (diferenciais) comerciais contratuais calculados sobre
preco de mercado ou fixados em bolsas de futuros. A empresa possui diversos acordos no mercado de
milho, por meio dos quais se compromete a vender volumes desses produtos em safras futuras. A nao
entrega desses produtos pode implicar em multas contratuais, que correspondera a diferenca entre o pregco
contratado e o preco de comercializagao praticado pelo cliente. Em 31 de marco de 2016, os compromissos
de venda de milho, em toneladas, sdo conforme segue: 0

57.925

Volume R
Safra 2015/2016 39.990 23.772
Safra 2016/2017 302.401 169,920

342.391 193.692

Obs.: Os volumes negociados sao em toneladas.

Compras de milho: A Empresa possui diversos compromissos de compra de milho de terceiros e parceiros

com a finalidade de garantir parte de sua comercializagdo nas safras seguintes. O montante a ser pago

pela Empresa é determinado no momento de fechamento de contrato com base no mercado (Bolsa CBOT).

Em 31 de margo de 2016, os compromissos de compra de milho, em toneladas, sao conforme segue:
2016

Volume R$
Safra 2015/2016 41.728 25.975
Safra 2016/2017 406.700 271.982

448.428 297.957

Obs.: Os volumes negociados sao em toneladas.
17. Patriménio liquido: a) Capital social: Em 31 de marco de 2016 e 31 de dezembro de 2014, o capital

2016 .—2014 social subscrito e integralizado estava representado da seguinte forma:
(nao auditado)

Saldo inicial - 867 2016
Investimento Moageira Irati Cereais 15.748 5 Acionistas Numero de quotas R$
Equivaléncia patrimonial 999 (849) - A
Incorporagéo Agriservice participacdes ~ (18) Gav!lon Luxemb_ourg Holdco Il S.A.R.L 109.444.098 99,99% 109.443
Transago com controlada em conjunto 104 ’ Gavilon International Holdco II, LLC 1 00,01% 1

16.851 - 109.444.099 100,00% 109.444
9. Intangivel: 2014
a) Composicao do intangivel 2016 2014 Acionistas Numero de quotas _ (n&o auditado) R$
. (ndo auditado) Gavilon Luxembourg Holdco Il S.A.R.L 39.483.275 99,99% 39.482
Agio 30.918 30.918 Gavilon International Holdco II, LLC 1 00,01% 1
Outros intangiveis 3.081 60 39.483.276 100,00% 39.483.

33.999 30.978 Adiantamento para futuro aumento de capital: No ano de 2014 as sécias resolveram por unanimidade au-

Os valores de 4gio registrados no balango da Gavilon do Brasil sdo provenientes das aquisicoes realizadas
das empresas Agriservice do Brasil Consultoria de Negécios Ltda. e Agriservice Participagdes Ltda.,
conforme descrito na nota 1.

10. Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido:

a) Imposto de renda e contribuicdo social correntes: A reconciliagdo ao resultado efetivo da aliquota efetiva
para os periodos compreendidos entre 01 de janeiro de 2015 a 31 de margo de 2016 e 01 de janeiro de 2014
a 31 de dezembro de 2014 é conforme segue:

mentar o capital social da Empresa em R$11.542 mediante a emissao de 11.541.750 novas quotas repre-
sentativas de seu capital social da Empresa de R$27.942 dividido em 27.941.526 quotas sociais no valor
de R$1,00 cada para R$39.483 dividido em 39.483.276 quotas sociais, no valor de R$ 1,00 cada, com a
expressa anuéncia da sécia Gavilon International HoldCO II, LLC, a qual renunciou ao direito de preferéncia
na subscri¢ao das novas quotas emitidas. A totalidade das 11.541.750 novas quotas sociais representativas
no capital social da Empresa foram subscritas e integralizadas, o que o fez por meio do recurso de adian-
tamento para futuro aumento de capital. No exercicio findo em 31 de margo de 2016 as sécias resolveram

19. Custo dos produtos vendidos por natureza: 01/01/2015 a 01/01/2014 a
31/03/2016 31/12/2014
Custo: (nao auditado) (nao auditado)
Custo das commodities (1.492.071) (229.709)
Custos logisticos (118.909) (12.423)
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (3.245) (72)
Provisdo para perdas de estoques (2.985) -
(1.617.210) (242.20%)
MTM:
(Perdas) contratos futuros (10.726) -
Estoque MTM 14.697 721
3.971 721
(1.623.643) (241.483)
20. Desy gerais, ativas e vendas:
01/01/2015 a 01/01/2014 a
31/03/2016 31/12/2014
(nao auditado) (nao auditado)
Salarios, contribuicdes sociais e beneficios a empregados (29.998) (9.400)
Servigos de consultoria de sistemas (3.219) (469)
Honorarios advocaticios (1.609) (163)
Despesa com viagens e telecomunicagéo (1.633) (897)
Despesas com aluguel e manutengao (1.399) (547)
Depreciagao e amortizagao (673) (111)
Impostos, taxas e contribui¢des (365) (120)
QOutros (764) (203)
(39.660) (11.910)
21. Resultado financeiro:
01/01/2015 a 01/01/2014 a
31/03/2016 31/12/2014

(nao auditado) (nao auditado)

Receitas financeiras

Variacao cambial 264.726 11.672
Rendimento de aplicagdes financeiras 1.872 640
266.598 12.312

Despesas financeiras
Variagéao cambial (285.981) (11.604)
Despesas com juros (1.464) -
Outras despesas financeiras (725) (220)
(288.170) (11.824)
Resultado financeiro liquido (21.572) 488

22. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros: 22.1. Objetivos e politicas para gestao
de risco financeiro: A Empresa, no curso normal de seus negdcios, esta exposta a riscos de mercado,
liquidez e crédito, os quais sao gerenciados ativamente em conformidade com as politicas de gestéo de
risco (“Politicas de Risco”) e procedimentos adotados pela Empresa. Todas as atividades com derivativos
para fins de gestao de risco sdo realizadas por equipes especializadas com as habilidades, experiéncia e
supervisao apropriadas. 22.2. Consideracoes sobre riscos: a) Risco de mercado: O risco de mercado é o
risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de ativos e passivos detidos pela Empresa flutuem em
fungao de mudangas em varidveis de mercado como taxa de juros, taxa de cambio e pregos de commodi-
ties. b) Risco de taxa de juros: Os riscos de taxas de juros decorrem da possibilidade da Empresa sofrer
ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos
financeiros. Visando a mitigagao desse tipo de risco, a Empresa busca diversificar a captagédo de recursos
em termos de taxas préfixadas ou pés-fixadas, e em determinadas circunstancias sao efetuadas operagdes
de hedge para travar o custo financeiro das operagoes. ¢) Risco de cambio: Os riscos de taxas de cambio
decorrem da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas pela Em-
presa para a aquisi¢ao de insumos, venda de produtos e a contratagdo de instrumentos financeiros. Além de
valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras. A Empresa avalia permanentemente a contratagao de
operagbes de hedge para mitigar esses riscos. d) Risco de preco de commodities: Decorre da possibilidade
de oscilagao dos pregos de mercado dos produtos comercializados ou pela Empresa. Essas oscilagoes
de pregos podem provocar alteragdes substanciais nas receitas e nos custos da Empresa. Com o objetivo
de proteger-se em relagdo as oscilagdes nos precos, a Empresa também possui operagdes de futuros de
commodities nas Bolsas de Chicago. e) Risco de crédito: A politica de vendas da Empresa esté intimamente
associada ao nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negécios, acom-
panhamento dos prazos de vendas e limites de posi¢ao, séo procedimentos que a Empresa adota de modo
a minimizar eventuais problemas de inadimpléncia de seus parceiros comerciais. f) Risco de liquidez: A
Empresa administra o risco de liquidez, mantendo reservas adequadas, linhas de crédito bancarias, em-
préstimos e financiamentos, monitorando continuamente o fluxo de caixa orgado e o real e honrando os
perfis de vencimento de ativos e passivos financeiros. 23.3. Instrumentos financeiros: Em 31 de margo de
2016 e 31 de dezembro de 2014, a Empresa dispunha dos seguintes principais instrumentos financeiros:

2016 2014

(nao auditado)

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) 52.279 12.232
Instrumentos financeiros derivativos ativos (Nota 23) 123.478 140
Contas a receber de clientes (Nota 4) 7.721 1.657
Valores a receber de partes relacionadas (Nota 5) 95.274 7.094
Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 78.029 -
Fornecedores (Nota 11) 321.252 3.808
Instrumentos financeiros derivativos passivos (Nota 23) 67.547 140

A Empresa realiza operagdes envolvendo instrumentos financeiros para protegdo de risco de suas transa-
coes (operagdo de hedge). A Empresa ndo negocia instrumentos derivativos exéticos ou especulativos.
22.4. Instrumentos financeiros identificados - derivativos: 22.4.1. Derivativos de commodities: A Em-
presa opera com derivativos de commodities objetivando reduzir sua exposig@o as variagoes do prego de
commodity. Essas operagdes sao conduzidas com o objetivo de reduzir a volatilidade da margem operacio-
nal da Empresa tanto na atividade industrial quanto na atividade de trading. A Empresa gerencia ativamente
as posi¢oes contratadas, sendo os resultados dessas atividades acompanhados continuamente, a fim de
permitir que sejam feitos ajustes nas metas e estratégias em resposta as condi¢des de mercado, conforme
politicas internas escritas e revisadas periodicamente. As toneladas de produtos e o valor de mercado dos
instrumentos financeiros derivativos em 31 de margo de 2016 estao assim demonstrados:
Futuros - grdos

Notional Valor de mercado
Produto Bolsa Vencimento Lotes -R$
Soja CBOT Mai/16 91 32
CBOT Jul/16 (30) (162)
CBOT Mar/17 (14) (83)
CBOT Mai/17 (154) 873
(1.086)
Milho CBOT Mai/16 31 (49)
CBOT Set/16 (260) 977
CBOT Dez/16 102 117)
811

22.4.2. Derivativos de taxa de cAmbio: A Empresa opera com derivativos de taxa de cambio objetivando
proteger sua exposicao aos riscos decorrentes da volatilidade da taxa de cambio em seu resultado futuro
e em itens de balango, reduzindo a variabilidade de sua margem e investimentos expressos em moeda
funcional. A Empresa gerencia ativamente as posi¢oes contratadas, sendo os resultados destas atividades
acompanhados continuamente, a fim de permitir que sejam feitos ajustes nas metas e estratégias em
respostas as condi¢cdes de mercado.

23. Instrumentos financeiros derivativos: 31/03/2016 31/12/2014
Ativo (nao auditado)
Posicado em aberto de futuros (a) 811 -
Posicéo de contratos em aberto (b) 40.102 140
Deposito de margem (d) 2.628 -
Operagoes NDF (c) 79.937 -
123.478 140
Circulante 109.379 140
Nao circulante 14.099 =
Passivo
Posig@o em aberto de futuros (a) 1.086 -
Posicao de contratos em aberto (b) 11.729 140
Operagoes NDF (c) 54.732 -
67.547 140
Circulante 66.640 140
Nao circulante 907 -

(a) Correspondem ao valor de mercado de posicdes abertas de compromissos futuros para protegao
(hedge) das oscilagdes de precos e quantidades futuras (em conformidade com o CPC 38 e CPC 39); (b)
Referem-se a marcag@o a mercado dos contratos de compra e venda (fisico) de commaodities, representado
por um notional de R$979.725 para os contratos de compra e (R$1.286.233) para os contratos de venda; (c)
Representam valores de mercado de posicdes abertas de contratos de termo de moedas (“Non deliverable
forward”) designadas para protegao (hedge) contra os efeitos das oscilagbes das taxas de cambio (em con-
formidade com o CPC 38 e CPC 39), representado por um notional de R$87.213 comprado e (R$1.763.784)
vendido; (d) Referente ao envio de margem feitos na bolsa de Chicago. Resumo dos instrumentos finan-
ceiros - ativos e passivos (valor contabil): Encontra-se a seguir uma comparagéo por classe do valor contabil
e do valor justo dos instrumentos financeiros da Empresa apresentados nas Demonstragdes financeiras:

Hierarquia de 2016

valor justo Contabil Mercado
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 2 52.279 52.279
Contas a receber de clientes 2 7.721 7.721
Partes relacionadas 2 95.274 95.274
Instrumentos financeiros derivativos - futuros 1 811 811
Instrumentos financeiros derivativos - contratos 2 122.667 122.667
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 2 78.029 78.029
Fornecedores 2 321.252 321.252
Instrumentos financeiros derivativos - futuros 1 1.086 1.086
Instrumentos financeiros derivativos - contratos 2 66.461 66.461

Hierarquia de 2014

valor justo Contabil Mercado
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 2 12.232 12.232
Contas a receber de clientes 2 1.557 1.557
Partes relacionadas 2 7.094 7.094
Instrumentos financeiros derivativos - futuros 1 - -
Instrumentos financeiros derivativos - contratos 2 140 140
Passivos financeiros
Fornecedores 2 3.808 3.808
Instrumentos financeiros derivativos - futuros 1 - -
Instrumentos financeiros derivativos - contratos 2 140 140

24.Instrumentos financeiros derivativos:

Hierarquia de valor justo: A Empresa usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliagdo: Nivel 1: pregos cotados (sem ajustes) nos mercados
ativos para ativos ou passivos idénticos; Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que
tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; Nivel 3:
técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que ndo sejam baseados
em dados observaveis no mercado. No decorrer do exercicio findo em 31 de marco de 2016, ndo houve
transferéncias entre avaliagdes de valor justo Nivel 1 e Nivel 2 nem transferéncias entre avaliagdes de valor
justo Nivel 3 e Nivel 2.

Vencimento Vencimento
até 1 ano apoés 1 ano
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 52.279 -
Contas a receber 7.721 -
Partes relacionadas 95.274 -
Instrumentos financeiros derivativos 109.379 14.099
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 78.029 -
Fornecedores 321.252 5
Instrumentos financeiros derivativos 66.640 907

25. Seguros: A Empresa mantém apélices de seguros visando cobrir riscos operacionais compreendendo
seus estoques e imdveis de terceiros junto a instituicdes de seguros nacionais, em valores considerados
como suficientes pela Administragdo. A Empresa mantém em 31 de margo de 2016 os seguintes
contratos de seguros a valores considerados compativeis com os riscos envolvidos: Responsabilidade civil:
Tem como objetivo reembolsar até o limite maximo da importancia segurada as quantias pelas quais o

31/03/2016 31/12/2014 por unanimidade aumentar o capital social da Empresa em R$69.961 mediante a emiss&o de 69.960.823 segurado vier a ser responsavel civilmente, relativas as reparacoes por dados involuntarios pessoais e/ou
(ndo auditado) ~ (nao auditado) NOvas quotas representativas de seu capital social da Empresa de R$39.483 dividido em 39.483.276 quo- materiais causados a terceiros. Valor segurado: R$3.186. Riscos operacionais: Tem como objetivo garantir,
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢ao social 81.577 3.613 !as sociais no valor de R$1,00 cada para R$109.444 dividido em 109.444.099 quotas sociais, no valor de em cada acidente, os prejuizos que o segurado venha a sofrer em seus armazéns, em decorréncia de
| g . G R$1,00 cada, com a expressa anuéncia da sécia Gavilon International HoldCO 11, LLC, a qual renunciou a0 ayarias, perda ou dano material (roubo de bens, alagamentos/inundacao, terremoto, tremor de terra
mposto de renda calculado & aliquota nominal - 34% (27.736) (1.228) yireito de preferéncia na subscrigao das novas quotas emitidas No ano de 2014 as socias resolveram por s daval. furacdo, cicl i ad gf de ori e ibita, imprevi idental
Diferencas permanentes (28) (143) 0d SEE S, A +as i maremoto, vendaval, furacao, ciclone, granizo, tornado e umaga) de origem su ita, imprevista e acidenta
~ O unanimidade aumentar o capital social da Empresa em $11.5 mediante a emissao de 11.541.750 novas  sofrida pelo segurado. Valor segurado: R$32.028. Responsabilidade Civil D&O: O presente seguro tem
Compensagéo de prejuizo fiscal 2.230 372 quotas representativas de seu capital para futuro aumento de capital.b) Ajustes acumulados de convers&o: como objetivo garantir o pagamento das perdas recorrentes de reclamagoes contra os segurados (diretores,
Reversao de provis&o para redugéo ao valor recuperavel 1.811 - A Empresa registrou os efeitos da converséo de ativos e passivos e conta de resultado pela mudanca de gerentes,representantes legais exclusivamente em nome da empresa, contadores internos agindo em
(23.724) (999) moeda funcional dgscnta na nota 2. O efeito liquido dos efeitos tributarios no exercicio findo em 31 de npome da empresa, procuradores com poderes para representar a empresa e inventariante, conjuge ou
Taxa efetiva de imposto de renda e contribuigio social 29% dezembro de 2014 é R$9.181. companheiro/a dos segurados desde que a reclamagao seja decorrente de um ato danoso) por atos
Despesas de imposto corrente (10.014) (999) 18. Receita liquida de vendas: 01/01/2015 a 01/01/2014 a danosos para os quais os segurados sejam responsabilizados. Valor segurado: R$30.0pp. O escopo do
Despesas de imposto diferido (13.710) ° _ 31/03_/2016 _ 311 2_/2014 trabalho de nossos auditores néo inclui a emissao de opinido sobre a suficiéncia de apdlices, coberturas
- T g (ndo auditado) (n&o auditado) e limites segurados, a qual foi determinada pela Administracéo da Empresa. 26. Eventos subsequentes:
b) Imposto de renda e contribuicéo social diferido: Receita operacional bruta 1.787.964 264.162 Em 1° de abril de 2016, foi aprovada pela matriz a alteragdo da moeda funcional da Empresa do real para
A Empresa reconheceu os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas da contribui¢ao  |mpostos sobre vendas (15.031) (5.579) © ddlar. A alteracéo da moeda funcional para o délar visa refletir adequadamente o ambiente econdmico
social de exercicios anteriores, que ndo possuem prazo prescricional e cuja compensagao estd limitada a Devolugdes de vendas (7.322) (1.178) emque a Empresa passou a operar apos a tfﬁﬂ$f§fen0|§ da operagao de trigo no mercado pamonal para a
30% dos lucros anuais tributaveis, na extens@o que é provavel que o lucro tributavel seja disponivel para (22.353) (6.757) joint-venture formada com a Moageira. A Administracao concluiu que as entradas e saidas de caixas
~ " P . . . relacionadas as operagdes com soja e milho ocorrem em dolar e esta mudanca visa refletir adequadamente
uso na compensagéo das diferencas temporarias, com base nas premissas e condicoes estabelecidas no Total 1.765.611 257.405 o5 efeitos econdmicos das principais transagdes, eventos e condigdes subjacentes relevantes para a Em-
modelo de negécios da Empresa. O reconhecimento inicial e as posteriores avaliagdes do imposto de renda Mercado externo 1.450.617 212.066 presa. Portanto, a Empresa converteu em 1° de abril de 2016 todos os itens para o délar utilizando a taxa de

diferido ocorrem quando seja provével que o lucro tributével dos préximos anos esteja disponivel para ser Mercado interno 314.994 45.339 cambio observada na data da alteragdo, conforme determinado pelo CPC 02(R2).
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Diretores e Administradores da

Gavilon do Brasil Comércio de Produtos Agricolas Ltda.

S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Gavilon do Brasil Comércio de Produtos Agricolas
Ltda. (“Empresa”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2016 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o periodo compreendido entre 01 de janeiro de 2015 a 31 de marco de 2016, assim como o
resumo das principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracdes financeiras: A Administragdo da
Empresa é responsdvel pela elaboragdo e adequada apresentacao dessas demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao
sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razodvel de que as demonstragoes financeiras estao livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a
execugao de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento
do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentagao das demonstracoes financeiras
da Empresa para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas

nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Empresa. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela  Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva sobre a posi¢do patrimonial e
financeira, e abstengdo de opinido sobre o desempenho das operagdes e fluxos de caixa.

Base para opinido com ressalva sobre a posi¢do patrimonial e financeira: Por meio da Lei 9.430/96,
a partir de 1° de janeiro de 1997, as autoridades fiscais brasileiras introduziram regras especificas para
a tributacao dos pregos de transferéncia. Essas regras obrigam as empresas domiciliadas no Brasil a
elaborarem demonstrativos que comprovem a inexisténcia de tratamento diferenciado nas relagdes
comerciais com empresas relacionadas domiciliadas no exterior. A Empresa realizou exportagdes de
produtos com empresas relacionadas e essas transagbes estdo sujeitas as regras de precos de
transferéncia. No periodo de 01 de janeiro de 2015 a 31 de margo de 2016, nao foi possivel verificar o
célculo dos pregos de transferéncia sobre as mercadorias importadas em sua totalidade, conforme exigido
pelas autoridades fiscais. Esta verificagdo é necessdria para determinar se os ajustes devem ser feitos
na base de calculo da contribuigdo social e do imposto de renda. Consequentemente, néo foi possivel
determinar a existéncia de ajustes na apuragdo do imposto de renda e da contribui¢do social sobre o lucro
para o referido periodo findo em 31 de margo de 2016, e nem dos possiveis efeitos de periodos anteriores.
Base para abstencao de opinido sobre o desempenho das operagées e fluxos de caixa: O balango
patrimonial de 31 de dezembro de 2014, correspondente ao saldo de abertura, nao foi auditado por nés
ou por outros auditores independentes. Também, ndo nos foi possivel, através de outros procedimentos de
auditoria, concluir sobre os possiveis impactos que esses saldos de abertura causariam sobre a
demonstragdo de resultado referente ao periodo de 01 de janeiro de 2015 a 31 de margo de 2016, e
consequentemente sobre as demonstragdes do resultado abrangente, dos fluxos de caixa e das mutagdes

do patriménio liquido relativas aquele periodo. Opinido com ressalva sobre a posi¢cao patrimonial
e financeira: Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito no paragrafo Base
para opinido com ressalva sobre a posi¢do patrimonial e financeira, o balango patrimonial apresenta
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da Gavilon do Brasil
Comércio de Produtos Agricolas Ltda. em 31 de marco de 2016, de acordo com as préaticas contébeis
adotadas no Brasil. Abstengao de opinido sobre o desempenho das operacdes e fluxos de caixa:
Devido a relevancia do assunto descrito no paragrafo Base para abstencéo de opinido sobre o desempenho
das operagoes e fluxos de caixa, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido de auditoria. Consequentemente, nao expressamos uma opinido sobre
as demonstragdes do resultado do periodo, do resultado abrangente, dos fluxos de caixa e das mutagdes
do patriménio liquido para o periodo de 01 de janeiro de 2015 a 31 de margo de 2016. Enfase: Conforme
mencionado na nota explicativa n° 1, a Administracdo deliberou a alteragé@o do exercicio social da Empresa
de 31 de dezembro para 31 de margo de cada ano, em funcao disso, as demonstragdes financeiras estao
sendo apresentadas para o periodo de 01 de janeiro de 2015 a 31 de margo de 2016, comparativamente
ao periodo de 01 de janeiro de 2014 a 31 de dezembro de 2014, portanto ndo sdo compardveis. Nossa
opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto. Outros assuntos: Auditoria dos valores
correspondentes ao exercicio anterior: Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014, apresentados para fins de comparagao, nao foram auditados por nés nem por outros
auditores independentes.

Sao Paulo (SP), 03 de junho de 2016.
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