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REAL

Senhores Acionistas, Submetemos a apreciacéo de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras da CETIP
S.A. - Mercados Organizados (“CETIP” ou “Companhia”), relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2014, acompanhadas do respectivo relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras.

Todas as informagdes operacionais e financeiras a seguir, exceto quando indicado de outra forma,
sdo apresentadas em milhdes de reais, com base em informacdes financeiras individuais prepa-
radas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e de acordo com os Padrdes Internacionais
de Demonstragdes Financeiras (International Financial Reporting Standards - IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standards Board - IASB.

Informagdes adicionais sobre o desempenho operacional e financeiro da Companhia estéo disponi-
veis na internet (www.cetip.com/ri).

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

O ano de 2014 foi marcado pelo desafio continuo de nos mantermos mais préximos e focados em
nossos clientes, como uma prioridade que sustenta nosso crescimento de longo prazo. Em todas as
areas, dedicamo-nos a identificar os diferentes tipos de clientes, desenhar um modelo de relaciona-
mento adequado a cada perfil, investir para prover a melhor solucéo, continuar melhorando nossos
servigos, surpreender e superar as expectativas dos clientes, proporcionar uma experiéncia cada
vez melhor e agregar mais valor.
Com a clareza de que o cliente esta no centro dos nossos negécios, a revisao do planejamento estraté-
gico definiu os focos de atuagédo das nossas unidades de negdcios. Em Titulos e Valores Mobiliarios, tra-
balhamos para continuar promovendo o crescimento organico da unidade e consolidar a nossa presenca
como depositaria e integradora do mercado de capitais, sempre nos antecipando as necessidades deste
mercado. Nesse sentido, tivemos presenca de destaque nas negociagdes com o Certificado de Ope-
ragdes Estruturadas (COE), modalidade de investimento que passou a ser disponibilizada no mercado
brasileiro no inicio de 2014, e encerramos 0 ano com uma participagdo dominante nesse mercado, que
movimentou mais de R$6,0 bilhdes somente em seu primeiro ano.
Na Unidade de Financiamentos, queremos reforcar nossa presenca na cadeia de financiamento de vei-
culos identificando oportunidades a partir da inovacéo, com a criagéo de produtos e servicos adicionais
correlatos aos produtos em que ja atuamos. Atentos as novas oportunidades, aproveitamos nossa expe-
riéncia e conhecimento no mercado de financiamento de veiculos para também identificar oportunidades
de atuacao no mercado de financiamento imobiliario.
O desempenho financeiro de 2014 mostra a resiliéncia dos nossos resultados, devida principal-
mente a baixa volatilidade dos nossos resultados operacionais e a elevada participagéo relativa de
receitas apuradas sobre o estoque de titulos e valores mobiliarios registrados e custodiados. Assim,
a receita bruta de R$1,2 bilh&o representou crescimento de 13,8% sobre o ano anterior, 0 EBITDA
ajustado de R$715,2 milhdes teve margem de 70,4% e o lucro liquido apresentou crescimento de
18,3%, alcangando R$427,1 milhdes.
Criamos em 2014 um Escritério de Projetos, com o objetivo de padronizar a metodologia e empregar
as melhores praticas na gestao de projetos. Entendemos que o grande nimero de oportunidades que
avaliamos e desenvolvemos exige uma governancga estruturada, com independéncia das unidades de
negoécio, sendo capaz de identificar os temas prioritarios e estabelecer cronogramas de execugéo.
Nossos pilares serdo sempre pessoas e tecnologia. Atuamos em parceria com desenvolvedores de
tecnologia, aproveitando a nossa presenca e 0 nosso conhecimento para adaptar produtos ao mercado
brasileiro e implementar solugées de forma rapida e eficiente. As boas perspectivas para o segmento de
financiamento imobiliario reforgcaram nosso investimento na Plataforma Imobiliaria, cujo primeiro produto
é 0 médulo de gestdo de garantias, que automatiza e padroniza os processos de avaliagéo de iméveis
e ja esta sendo utilizado por nossos clientes.
Com foco em pessoas, criamos uma Diretoria de Recursos Humanos responsavel por desempenhar
uma funcéo estratégica e estabelecer planos de agédo que reforcam a importancia de contarmos com
profissionais bem preparados, motivados e alinhados & estratégia e ao desenvolvimento da Companhia.
Desenvolvemos um trabalho interno estruturado em torno das Instru¢gdes CVM 541, 542, 543, que criam
oportunidades para a CETIP ao tratarem das atividades de depositaria, custodiante e escrituradora de
valores mobiliarios. No segundo semestre de 2014, trabalhamos intensamente para nos adequarmos
tecnologicamente a Circular 3.709 do Banco Central, que determina o registro de instrumentos de cap-
tacdo bancaria emitidos por uma instituicdo financeira, cuja obrigatoriedade recai sobre titulos de valor
acima de R$5,0 mil, ante os R$50,0 mil até entdo vigentes, bem como a identificagio de seus titulares.
Expressando nosso compromisso com o desenvolvimento do mercado brasileiro, promovemos a Conferén-
cia CETIP de Renda Fixa, realizada em maio em S&o Paulo. Esse grande evento reuniu especialistas do
Brasil e do exterior em torno de debates sobre a experiéncia internacional do mercado aplicada ao Brasil.
Mantemos um negdcio robusto, com potencial alinhado ao avanco do crédito e as necessidades
do pais de ampliar investimentos produtivos e em infraestrutura. Nesse processo, vamos avangar
em nosso papel de provedor de servicos para o mercado financeiro nacional, identificando opor-
tunidades de crescimento a partir do desenvolvimento de produtos e solucdes que proporcionem
eficiéncia, agilidade e seguranga para os nossos clientes.

Gilson Finkelsztain

Diretor-Presidente

CENARIO ECONOMICO

Em um cenario macroecondmico ainda marcado pela volatilidade nos mercados internacionais e domés-
tico, o Brasil apresentou crescimento nulo em 2014, conforme pesquisa Focus divulgada pelo Bacen.
No mundo, com exceg&o dos Estados Unidos, houve reviséo para baixo das projecdes de crescimento
para as principais regides. A economia chinesa segue em desaceleragéo branda, enquanto na area do
euro aumentaram os riscos para a retomada do crescimento econémico e intensificaram-se as pers-
pectivas de aprofundamento de crise na Rlssia. Ao mesmo tempo, o movimento de queda do preco
do petréleo, iniciado em meados do ano, ganhou novo impulso com a deciséo dos paises membros da
Organizacéo dos Paises Exportadores de Petréleo (Opep) de néo reduzirem sua producéo.

No Brasil, o desempenho reflete especialmente os efeitos do cenario global e da queda dos pregos de
commodities, assim como a retragéo dos investimentos na indistria, o aumento da inflagéo, a deterio-
racdo das contas internas e externas e, de alguma forma, o impacto sobre os negécios decorrente da
Copa do Mundo realizada nos meses de junho e julho, com feriados e desaceleragéo do ritmo produtivo.
Apbs quatro anos de acelerado crescimento, o consumo das familias comecou a apresentar sinais de
retracdo, apesar de ganhos de renda, formalizacdo do mercado de trabalho, diversificacdo dos hébitos
de consumo e mobilidade social manterem-se como fatores de influéncia sobre a economia. O volume
de crédito cresceu ainda 11,3% sobre o ano anterior, com redugado de indices inadimpléncia.

Dados do IBGE mostram que o mercado de trabalho comega a se ajustar a um ritmo de crescimento
mais contido. A taxa de desemprego, que estava abaixo de 5%, ficou em 4,3% em dezembro de 2014
eos salrios reais registraram evolucéo em linha com a alta de precos. A inflagédo oficial, expressa pelo
Indice de Precos ao Consumidor Ampliado (IPCA), encerrou o ano em 6,4%, no teto da meta estabele-
cida pelo Banco Central (6,5%).

As contas publicas apresentaram déficit primario de R$32,5 bilhdes. No decorrer do ano, a taxa Selic
passou por sucessivas elevagdes, encerrando 2014 em 11,75%. Na primeira reunido de 2015, o Comité
de Politica Monetaria (Copom) elevou a taxa em mais 0,5 ponto percentual, para 12,25%, indicando o
esforgo em conter a alta inflacionaria.

O real desvalorizou-se 12,8% na comparag@o com o délar, um comportamento comum as moedas de
outros paises considerados emergentes, como India, Russia, Turquia e Indonésia. A balanga comercial
registrou déficit de US$4,0 bilhdes.

PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS

As operacdes de crédito apresentaram expansdo de 11,3% (comparativamente a 14,7% em 2013) e
alcancaram volume total R$3.022 bilhdes em 2014. Essa desaceleracdo ocorreu em linha com o arre-
fecimento do ritmo de atividade econdmica, que afetou, principalmente, a demanda por operagdes com
recursos livres pelas empresas e familias.

Mesmo com crescimento mais contido, a proporgéo de volume de crédito no sistema em relacdo ao
PIB atingiu novo recorde histérico, de 58,9% (contra 56,1% em 2013). No ano, registrou-se crescente
participagdo dos bancos publicos como provedores de crédito para o mercado brasileiro: participacéo de
53,6% dos empréstimos, em comparagao a 46,4% advindos de instituicdes privadas nacionais e institui-
cOes financeiras estrangeiras. No ano anterior, essa proporcao fora de 51,2% e 48,8%, respectivamente.
Os financiamentos imobiliarios totalizaram R$502,4 bilhdes e corresponderam a 9,8% do PIB, ante
8,2% no final do ano anterior, crescimento de 27,1% sobre os R$395,2 bilhGes registrados no encer-
ramento de 2013.

As taxas de juros subiram ao longo do ano, repercutindo os efeitos da politica monetaria e desempe-
nhando papel favoravel sobre o comportamento dos indices de inadimpléncia. Os atrasos superiores a
90 dias representaram 2,9% do total, o menor indice da série histérica iniciada em marco de 2011. No
crédito as familias e as empresas, as taxas foram de 4,1% e 1,9%, respectivamente.

A quantidade de veiculos vendidos em 2014 totalizou 18,5 milhGes de unidades, avango de 2,9% com-
parativamente ao ano anterior, quando a soma das vendas de veiculos novos e usados chegou a 18,0
milhdes. Este crescimento foi impulsionado pela venda de veiculos usados - alta de 6,9%, totalizando
13,4 milhdes de unidades vendidas —, compensando a queda de 6,1% nas vendas de veiculos novos.
Apesar do aumento da quantidade vendida em 2014, o nimero de veiculos total financiados, com-
binando novos e usados, caiu 5,4% quando comparado a 2013. Com isso, a relagéo entre veiculos
financiados e veiculos vendidos caiu 3,1 p.p., saindo de 37,6% em 2013 para 34,5% em 2014, refle-
tindo o crescimento na quantidade de veiculos vendidos maior do que o aumento na quantidade de
veiculos financiados.

EXPANSAO DE CREDITO NO BRASIL
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CENARIO REGULATORIO

Resolugdes do Banco Central e da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) tiveram reflexo nos merca-
dos de atuacéo da CETIP, em aspectos ja expressos em 2014 ou que terdo efeito a partir de 2015. As
trés principais medidas foram as seguintes:

Depositaria

Em Titulos e Valores Mobiliarios, a principal nova regulamentagdo (reforma da antiga Instrugdo CVM
89) envolve novas regras da CVM para depésito centralizado, custédia e escrituragdo de titulos. Para a
Companhia, aplica-se a Instrugdo 541, que previu, em seu artigo 35, a forma como se daré a constituicdo
de garantias sobre os valores mobiliarios, o que sera feito por meio de registro na conta de depdsito,
facilitando a identificag&o de gravames sobre esses titulos e dando mais seguranca aos credores dessas
operagdes e ao mercado em geral. A autarquia publicou conjuntamente outras duas instrugdes (n°s 542
e 543) relacionadas a custddia e a escrituragado de titulos.

As novas regras deixaram mais claros os papéis e as obrigacoes de depositaria, custodiante e escritu-
rador, com o objetivo de inserir todos os procedimentos em padrdes internacionais. Para isso, a CETIP
estd introduzindo uma série de ajustes nos sistemas, em trabalho coordenado com o mercado, pois a
mudanca impacta toda a cadeia do setor.

CDBs

Uma segunda alteragéo em Titulos e Valores relaciona-se a Circular n° 3.709 do Banco Central, que
torna obrigatério o registro e a identificagdo de instrumentos de captacdo bancaria emitidos por uma
mesma instituicao financeira, em uma mesma data, em favor de um mesmo detentor, cuja soma seja
superior a R$5 mil, ante os R$50 mil até entdo vigentes, bem como a identificacdo de seus fitulares.
Essa mudanga entra em vigor em marco de 2015.

Registro de financiamentos

A Resolugdo n° 4088 do Conselho Monetério Nacional tem efeito sobre os negécios da Unidade de
Financiamentos, pois dispde sobre o registro das garantias relativas a operagdes de crédito constituidas
sobre veiculos automotores ou iméveis. Além disso, normatiza informacdes sobre a propriedade de vei-
culos automotores objeto de operacdes de arrendamento mercantil, em sistema de registro e liquidagao
financeira autorizado pelo Banco Central.

A Resolugéo 4088 foi regulamentada em 2013 no que tange ao mercado de veiculos, e em 2015 no que
diz respeito ao mercado imobiliario. A CETIP ja oferece para o segmento de veiculos uma solugéo para o
registro eletronico das garantias relativas as operagées de financiamento e o envio dessas informacdes
ao Banco Central, com o Cetip | Sistema de Registro de Garantia sobre Veiculos Automotores, e vai
trabalhar para desenvolver e oferecer ao mercado uma solucéo que atenda as exigéncias da Resolugdo
4088 para o mercado imobiliario.

Ainda no ambito regulatério da Unidade de Financiamentos, a CETIP passou a ter acesso direto a base

IIl. Receitas de Custodia

As receitas de custédia somaram R$286,5 milhdes em 2014, 24,1% superiores a 2013, crescimento
explicado principalmente pelo desempenho das receitas com custodia de ativos de renda fixa (+17,1%),
com destaque para debéntures (+13,7%), Letras Financeiras (+20,3%) e outros ativos em custddia
(+40,3%), derivativos de balcdo e operagdes estruturadas (+58,2%) e outros servigos (+26,3%). Em
2014, a receita de custédia de COE totalizou R$2,9 milhdes.

Ill. Receita de Utilizagdo Mensal

Areceita de utilizagdo mensal totalizou R$178,0 milhdes em 2014, com aumento de 11,9% em relacéo a
2013, resultado do crescimento de 4,3% na quantidade média de clientes, classificados principalmente
nos segmentos 1 e 2, e da expanséo de 7,3% na margem média, explicada principalmente pelo reajuste
anual de pregos com base no IGP-M acumulado de 2013 (+5,5%).

IV. Receita de Transacdes

Areceita de transacdes totalizou R$119,3 milhdes em 2014, 12,7% superior a 2013, desempenho expli-
cado pelo: i) aumento de 13,2% na quantidade de transagdes processadas; e ii) estabilidade da margem
média por transacgdo, sendo esta influenciada pelo reajuste anual de precos com base no IGP-M acumu-
lado de 2013 (+5,5%), que foi compensado pela mudanca do mix de horario de registro de transacgoes
para faixas mais baratas.

V. Outras Receitas de Servigos

As outras receitas de servicos da UTVM totalizaram R$83,8 milhdes em 2014, 3,4% superiores a 2013,
resultado do crescimento das receitas com taxas de operagdes compromissadas, operacoes definitivas
e plataforma eletronica (+5,4%), demais receitas de servicos da UTVM (+13,2%), e da queda da receita
com processamento de TEDs (-1,4%).

A receita de TEDs, que representa 43,1% das outras receitas de servicos da UTVM, foi influenciada:
i) pela reducéo de 24,9% na margem média, reflexo principalmente da entrada em vigor da nova faixa
de precgos valida para o periodo de marco de 2014 até fevereiro de 2016, que prevé uma estrutura
de precos nominalmente menor do que aquela que vigorou de marco de 2012 a fevereiro de 2014, e
também da politica de precos definida em contrato, que estabelece pregos decrescentes em funcéo de
faixas de volume; e ii) pelo aumento de 31,3% na quantidade de TEDs processadas, em decorréncia,
entre outros fatores, da redugédo do ticket minimo para realizagéo de TEDs, de R$1 mil para R$750, no
inicio de julho de 2014.

Os gréficos abaixo apresentam alguns dados de desempenho operacional dos principais ativos rela-
cionados a UTVM:
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UNIDADE DE FINANCIAMENTOS

Areceita operacional bruta da UFIN totalizou R$436,2 milh6es em 2014, crescimento de 13,6% em com-
paracéo a 2013. O SNG respondeu por 43,5% da receita bruta da UFIN em 2014, o Sircof representou
40,3%, market data e desenvolvimento de solucdes alcangaram 15,4% e as outras receitas de servigos
responderam por 0,8%.

. SNG

Areceita gerada pelo SNG somou R$189,6 milh6es em 2014, praticamente estavel (+0,3%) quando
comparada a receita registrada em 2013, por conta: i) da redugao de 5,4% na quantidade de vei-
culos financiados, resultado da queda de 3,1 p.p. na relacé@o entre veiculos financiados e veiculos
vendidos, que passou de 37,6% em 2013 para 34,5% em 2014, e apesar do crescimento de 2,9% na
quantidade de veiculos vendidos; e ii) do aumento de 5,5% no preco do SNG, resultado do reajuste
anual de precos pelo IGP-M.

II. Sircof

Areceita advinda do Sircof atingiu R$176,0 milhGes em 2014, com crescimento de 21,1% em relagéo a
2013, consequéncia dos mesmos fatores que determinaram o comportamento do SNG e também: i) do
crescimento de 6,8 p.p. na relacéo entre contratos registrados e o total de financiamentos (penetracéo
do produto), de 59,7% em 2013 para 66,5% em 2014, em decorréncia do crescimento de market share
no Rio de Janeiro e Rio Grande do Sul, do inicio da prestacéo de servigos de registro de contratos nos
estados da Bahia, Espirito Santo e Piaui, e da variagao na participacao relativa dos estados que estao
ligados ao Sircof; e ii) da expanséo de 14,9% na margem média, principalmente por conta do aumento
cio de 2014.

Ill. Market data e desenvolvimento de solugdes

A receita com market data e desenvolvimento de solu¢des somou R$67,0 milhdes em 2014, 44,6%
maior do que em 2013, principalmente em decorréncia do desempenho das receitas do Cetip|Perfor-
mance, que passou a gerar um fluxo maior de receitas a partir do 4T13, e do Infoauto Pagamentos,
além da maior penetracé@o de outros produtos na base de clientes e das receitas relacionadas a Cetip |
Plataforma Imobiliaria - Gestéo de Garantias.

A tabela abaixo detalha alguns dados de desempenho operacional relacionados & Unidade de Finan-
ciamentos:

*do Registro Nacional de Veiculos Automotores (Renavam), do Departamento Nacional de Transito (De- Variacao
Indicador 2012 2013 2014 natran), processo que traz maior estabilidade e seguranca para os negécios dessa unidade. (milhares) 2014 2013 2014/2013
Taxa Selic - Meta final de ano (a.a.) 7,25% 10,00% 11,75% B . SNG
TJLP - Final de Ano (a.a.) 5,00% 5,00% 5,00% ANALISEDOSRESULTADOSECONOMICO'FINANCEIROS ..................................................... Quantidade de veiculos vendidos 18.522 17.992 2,9%
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Market data e Desenvolvimento de solugdes 67.0 263 44.6% respe_ctivamente, em despesas de pessoal (aumento do quadro_de funcion_érios e efeito de reajuste
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quando comparada a receita registrada em 2013, resultado explicado, em maior escala, pelo aumento de incentivo baseado em agbes totalizou R$16,0 milhGes no periodo.
das receitas de custddia (+24,1%), utilizagdo mensal (+11,9%) e de transagdes (+12,7%), e, em menor “ “
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de comparagao, em razéo do efeito liquido: i) do aumento das receitas com o Sircof (+21,1%); ii) do cres- esepr:issa: em acoes Despesas ncentivo baseado
cimento em market data e desenvolvimento de solugdes (+44,6%); iii) do avanco em outras receitas de adminis%rativas 4,0% Outras . geraise ;né%goes Outras
- servigos (+11,9%); e iv) do crescimento da receita do SNG (+0,3%). As dedugdes da receita (impostos e 10,5% — 1,3% admmlstratlvgs >0 1,4%
outras dedugdes) aumentaram 25,0% no periodo, em decorréncia da politica de descontos por volume —2— 1°'3/‘? |
2009 2010 2012 2012 2013 2014 de transacdes na UTVM e de outros descontos concedidos para servicos prestados pela UFIN. Pelo Despesa _ Despesa
exposto, a receita operacional liquida atingiu R$1,0 bilhdo em 2014, montante 11,8% superior a 2013. Servicos com . com
Fonte: IBGE e expectativa Focus em 20/02/2015. Os graficos a seguir apresentam a evolugdo da participagéo relativa das principais receitas que com-  prestados Zfisozal ‘ rseirt‘;'gg: g;sgs&al
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Fonte: Banco Central do Brasil

CENARIO SETORIAL

A principal modalidade de funding (considera renda fixa mais renda variavel) das companhias em 2014
foram ofertas de instrumentos de renda fixa no mercado local, que responderam por 50% do total de
captagdes das empresas brasileiras no mercado local e no exterior, em uma repeticdo do cenario ja
observado no ano anterior. As emissées de renda fixa totalizaram R$141,7 bilhes, crescimento de
7,6% em relagéo a 2013, de acordo com dados da Associacédo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (Anbima).

As ofertas de debéntures corporativas cresceram 1,6% em relagdo ao ano anterior, volume equivalente
a 49,8% das captacdes no mercado de renda fixa. Dos titulos emitidos em 2014, 80,7% foram indexados
ataxa DI e o prazo médio foi de 5,3 anos. As captacdes externas de instrumentos de renda fixa respon-
deram por 43% do funding total das companhias brasileiras no ano.

Em 2014, ocorreram 276 emissoes de debéntures no mercado local, decréscimo de 2,1% em relacédo
as 282 registradas no ano anterior, porém com volume financeiro 5,0% acima do volume financeiro
registrado em 2013, totalizando R$94,6 bilhdes, em comparacdo a R$90,2 bilhdes em 2013, conforme
dados da CETIP.

As notas promissoérias encerram 2014 com um volume total captado de R$30,5 bilhdes, ficando atras
apenas das captacdes via debéntures corporativas. J& os instrumentos de securitizagdo - CRIs e FIDCs
- registraram captacdes de R$14,5 bilhdes e R$6,2 bilhdes, respectivamente.

Apesar de uma conjuntura econémica menos favoravel, o volume de debéntures incentivadas chegou a
R$4,7 bilhdes no ano, crescimento de 17,5% em relagdo a 2013.

Outras receitas Outras receitas

Market data ; Registro Market data i Registro
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UNIDADE DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A receita operacional bruta da UTVM totalizou R$786,6 milhdes em 2014, registrando crescimento de
14,0% em comparagéo a 2013. Os servigos de custddia foram responsaveis por 36,4% da receita bruta
da UTVM no ano, enquanto a utilizacdo mensal respondeu por 22,6%, transacgoes representaram 15,2%,
registro 15,1%, processamento de TEDs 4,6%, taxas de operacdes compromissadas, operagdes definiti-
vas e plataforma eletrdnica 4,5% e as demais receitas de servicos somaram 1,6%.

|. Receitas de Registro

As receitas de registro alcancaram R$119,1 milhdes em 2014, 4,9% superiores a 2013, resultado do
aumento das receitas com registro de instrumentos de renda fixa (+6,2%), derivativos de balc&o e ope-
racdes estruturadas (+12,1%), e da queda de outras receitas de servicos (-12,0%).

Instrumentos de Renda Fixa

A receita com registro de instrumentos de renda fixa totalizou R$71,7 milh6es em 2014, 6,2% superior
a 2013, resultado, em maior escala, do avanco das receitas de registro de instrumentos do mercado
imobiliario (+43,5%) e de CDB (+6,1%), e, em menor escala, do crescimento das demais receitas de
registro, com excecéo da receita de DI que apresentou queda de 11,5%.

Derivativos de Balcéo e Operagdes Estruturadas

Areceita de registro de derivativos de balcéo e operagdes estruturadas somou R$32,4 milhdes em 2014,
12,1% superior a 2013, resultado do avango das receitas com swaps (+22,0%) e operagdes a termo
(+28,9%), e apesar da queda na receita com outros derivativos e operagdes estruturadas (-2,3%). E
importante destacar que a receita de registro dos certificados de operagdes estruturadas (“COE”), que
passaram a ser registrados a partir de partir de 6 de janeiro de 2014, totalizou R$1,2 milhdo em 2014.

Depreciagdo e
Amortizagao
20,8%

Depreciagdo e
Amortizagao
21,5%

Nota: Despesas com pessoal incluem honorérios do conselho e comités de assessoramento.

RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido ficou negativo em R$58,7 milhdes em 2014, apresentando um crescimento
liquido de R$15,1 milhdes em relagéo ao resultado negativo de R$43,6 milhdes registrado em 2013. A
variacéo do resultado financeiro liquido observada entre os periodos analisados é decorrente, principal-
mente: i) da receita financeira de R$59,1 milhdes em 2014, com aumento de R$25,5 milhdes quando
comparado a receita financeira de R$33,6 milhdes em 2013; ii) da despesa extraordinaria de R$2,8
milhdes relativa ao prémio pago pelo resgate antecipado do saldo das debéntures da 12 emisséo da
Companhia, ocorrido no 3T14; iii) da despesa extraordinaria de R$1,8 milhdes relacionada ao IOF sobre
o0 aumento de capital na subsidiaria Cetip Lux; iv) da despesa de R$3,4 milhdes relativa aos juros sobre
empréstimos e arrendamentos financeiros; v) da despesa de R$40,2 milhdes relativa a variagdo cambial
sobre o empréstimo bilateral contratado no exterior; e vi) da desalavancagem observada no periodo.
No segundo semestre de 2014, a Cetip implementou algumas medidas para adequar a sua estrutura de
capital, ampliar sua liquidez de caixa, reduzir o custo do endividamento e aumentar seu prazo de amor-
tizacdo. Dentre elas, as principais foram: i) a contratagdo de um empréstimo bancario no montante de
US$100,0 milhdes, que conta com a garantia fidejusséria da Companhia, através da Cetip Lux S.a.R.L
(“Cetip Lux"); i) a subscricéo e integralizacio da 22 emissédo de debéntures simples da Companhia, no
valor de R$500,0 milhdes; e iii) a liquidacéo das debéntures da 12 emissdo da Companhia.

As despesas com juros sobre debéntures, parcelas a prazo, empréstimos e arrendamentos financeiros
totalizou R$72,6 milhdes em 2014, com queda de 5,1% em comparacéo a despesa de R$76,6 milhdes
registrada no ano anterior.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

As despesas de imposto de renda e contribui¢do social (IR e CS”) totalizaram R$131,0 milhdes em 2014,
reducéo de 13,5% quando comparada & despesa de R$151,5 milhdes registrada no final de 2013, com
uma aliquota efetiva de IR e CS de 23,5% em 2014, em comparacéo aos 29,6% observados em 2013.
A queda da aliquota de IR e CS entre os periodos comparados esta relacionada ao fato de que a va-
riagdo cambial sobre o capital investido na Cetip Lux néo é tributavel, o que fez com que o resultado
tributavel em 2014 fosse menor do que o lucro contabil antes dos impostos no periodo. Esta diferenga
gerou um efeito de R$43,6 milhdes sobre a despesa de IR e CS, neutralizando o impacto cambial sobre
a despesa financeira e demonstrando, desta forma, que ndo ha exposicdo cambial do resultado da
Companhia depois de impostos.
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EBITDA AJUSTADO E LUCRO LiQUIDO

No ano de 2014, o EBITDA ajustado* totalizou R$715,2 milhdes, apresentando um crescimento de 9,7%
em comparacdo a 2013, em decorréncia do maior resultado operacional da Companhia. A margem de
EBITDA ajustado atingiu 70,4% em 2014, 1,4 p.p. inferior a 2013, resultado influenciado pelo comporta-
mento das despesas operacionais no periodo.

O lucro liquido da CETIP atingiu R$427,1 milhdes em 2014 (lucro basico por acédo? de R$1,6344 e
lucro diluido por acdo de R$1,6283), crescimento de 18,3% na comparacédo com os R$361,0 milhdes
em 2013. A margem liquida atingiu 42,0%, 2,3 p.p. superior a margem de 39,7% registrada em 2013.

* O EBITDA e o EBITDA Ajustado s@o medidas nao contabeis elaboradas pela CETIP, conciliadas com suas demonstragdes fi-
nanceiras, observando as disposi¢oes da Instrugdo CVM n° 527/2012. O EBITDA Ajustado nédo é uma medida reconhecida pelas
praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo possui um significado padréo e pode néo ser comparavel a medidas com titulos seme-
Ihantes, fornecidas por outras companhias. Essa base de mensuragéo exclui do EBITDA os efeitos das despesas com incentivo
baseado em agdes e do resultado de equivaléncia patrimonial, itens que n&o tem nenhum impacto sobre geracéo de caixa da
Companhia. A CETIP divulga o EBITDA Ajustado porque utiliza esse indicador para medir o seu desempenho e por entender
que o indicador ajustado proporciona uma visdo mais adequada sobre o potencial de geracéo bruta de caixa da Companhia.

2 O lucro basico por acéo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia, pela quantidade
média ponderada de acées ordinarias emitidas durante o periodo, excluindo as a¢des ordinarias em tesouraria. O lucro dilui-
do por acéo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de acdes ordinarias em circulagéo, para presumir
a conversdo de todas as ac¢des ordinarias potenciais diluidoras.

Atabela abaixo detalha o calculo do EBITDA e a reconciliagdo do EBITDA Ajustado da CETIP:

Variagao
(R$ milhdes) 2014 2013 2014/2013
LUCRO LIQUIDO 4271 361,0 18,3%
(+) Imposto de renda e contribui¢éo social 131,0 1515 -13,5%
(+) Depreciacéo e amortizagao 83,1 75,8 9,7%
(-) Resultado financeiro 58,7 43,6 34,7%
EBITDA 699,9 631,9 10,8%
(+) Incentivo baseado em acdes
sem desembolso de caixa 16,0 19,8 -19,4%
(+/-) Resultado de equivaléncia patrimonial -0,7 0,5 -254,2%
EBITDA AJUSTADO 7152 652,2 9,7%
MARGEM EBITDA AJUSTADO 70,4% 71,8% -1,4 p.p.

E

No encerramento de 2014, a divida bruta da CETIP de curto e longo prazo (debéntures, empréstimos e
arrendamentos financeiros) totalizava R$789,4 milhdes, enquanto as disponibilidades e aplicacdes finan-
ceiras livres somavam R$665,2 milhdes. Assim, o endividamento liquido da Companhia era de R$124,2
milhdes em 31 de dezembro, com queda de R$105,7 milhdes em relacéo ao fim de 2013. Arelacéo divida
liquida sobre EBITDA ajustado era de 0,2 vezes ao final de 2014, e o indice de alavancagem financeira
(divida liquida/total do capital) de 6,6%, demonstrando a sélida posicéo financeira da Companhia.

Atabela abaixo apresenta a reconciliagdo da divida liquida da Companhia:

O valor de mercado da CETIP em 31/12/2014 era de R$8,4 bilhdes.

CTIP3 - Volume financeiro médio diario CTIP3 - Nimero de negécios médio diario

(R$ milhdes)

s s“// -0,9%
+8,8% N
47,2 5.912 5.857
2013 2014 2013 2014

Fonte: Bloomberg. Valores histéricos ajustados por proventos.
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Fonte: Bloomberg. Valores histéricos ajustados por proventos.

Valores em R$, exceto quando especificado 2014 2013
(RS milhdes) 2014 2013 2(\)/fzrl|/62‘((;)ig Cotagéo no inicio do periodo 22,34 23,76
Debéntures emitidas 5156 630,8 183 _Maxima 33,55 23,98
Empréstimos e arrendamentos financeiros 2738 12,8 2039,1% _ Média 28,50 22,37
Divida Bruta Total 789,4 643,6 22,6%  Minimo 21,31 20,01
Disponibilidades + aplicagoes financeiras livres* (665,2) (413,7) 60,8% Cotagéo ao final do periodo 32,20 22,82
Dg’:r;] '-;gi‘;iﬂ:uido : ;4212’5 : g;g’z '42'22//2 Volume médio dirio (R$ milhdes) 47,22 43,42
Total do Capital 1.870:1 1_919:5 -2:6% Quantidade de agdes (mil agdes)* 262.346 260.378
EBITDA 699,9 631,9 10,8% 1 Considera quantidade de a§6§§ ao fin.al dos periodos
EBITDA Ajustado 7152 652.2 97% Fonte: Bloomberg. Valores histéricos ajustados por proventos
Divida Liquida / EBITDA 0,2X 0,4X -0,2X Turnover da acdo (taxa anualizada) 2014 2013
P"(‘j/_idaé—"q Ulida/ EBITDA A_justad_o 0,2X 04X -0.2X  Quantidade de agées negociadas (mil) 405.334 451.332
In(Dllfi/(iedael_Aiqau\?ZI;/C%%gImdglgzg?t(ZIr)a 6.6% 12,0% 5.4p.p. Qt}d média pondeirada de ago?s. (mil) 261.326 259.066
*Liquidas de R$53,9 milndes 2014 e R$48,2 milhbes em 2013, referentes a aplicagoes que constituem o patrimnio especial __NUmero de pregdes no exercicio 248 248
da CETIP e estéo registradas em conta vinculada no Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia - SELIC. Turnover anual (%) 155% 174%

INVESTIMENTOS

Os investimentos totais da CETIP somaram R$59,9 milhdes em 2014, equivalentes a 5,9% da receita
liquida do periodo, montante 5,9% superior ao registrado em 2013. Os principais investimentos efetua-
dos nesse periodo foram: i) investimentos continuos no aprimoramento do parque tecnolégico existente,
tais como a expanséao dos servidores e ajuste da capacidade de processamento; e ii) desenvolvimento
de novos produtos e servigos.

MERCADO DE CAPITAIS

As acoes da CETIP (CTIP3) encerraram o ano de 2014 cotadas a R$32,20, com valorizagao de 41,1%
em relag@o ao encerramento de 2013, desempenho bastante robusto se comparado a desvalorizacéo
de 2,9% apresentada pelo Ibovespa no mesmo periodo.

O volume financeiro médio diario negociado de CTIP3 atingiu R$47,2 milhdes em 2014, 8,8% su-
perior a 2013. Ja o nimero médio diario de negécios totalizou 5.857 em 2014, com decréscimo de
0,9% em relacéo a 2013.

BALANCOS PATRIMONIAIS

Fonte: Bloomberg

DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO (JCP)

Ao longo do exercicio de 2014, o Conselho de Administracdo da Companhia deliberou, trimestralmente,
a distribuicdo de R$251,2 milhdes sob a forma de juros sobre o capital préprio e dividendos intermedia-
rios a seus acionistas, dos quais: i) R$81,3 milhdes referem-se aos juros sobre o capital préprio; e ii)
R$169,9 milhdes s&o referentes aos dividendos intermediarios. Adicionalmente, o Conselho de Admi-
nistracdo da Companhia propds, em 04/03/2015, a distribuicdo adicional de R$48,8 milhdes (R$0,1858
por acédo) sob a forma de dividendos e R$63,1 milhdes (R$0,2399 por acdo) sob a forma de dividendos
a conta de reserva de lucro, a serem pagos em 11/05/2015. A distribuicéo bruta total de dividendos e
JCP proposta pela administracéo da Cetip para o exercicio de 2014 somada a proposta de dividendos a
conta de reserva de lucros totalizou R$363,1 milhdes, o que representa 85,0% do lucro liquido registrado
no periodo, superior ao patamar de 75,0% referente ao exercicio de 2013. A proposta de destinag&o do
resultado de 2014 serd submetida a aprovacéo dos acionistas na AGO a ser realizada no més de abril.

A tabela abaixo apresenta os JCP e dividendos deliberados no ano de 2014:

Juros sobre o capital proprio (R$ milhdes)
JCP 1T14 - RCA 25/03/14 - R$0,0799 brutos por acéo 20,8
JCP 2T14 - RCA 18/06/14 - R$0,0766 brutos por acédo 20,0
JCP 3T14 - RCA 19/09/14 - R$0,0763 brutos por acdo 20,0
JCP 4T14 - RCA 23/12/14 - R$0,0780 brutos por acédo 20,5
Dividendos intermediarios

Dividendos 1T14 - RCA 07/05/14 - R$0,2073 brutos por acéo 54,2
Dividendos 2T14 - RCA 06/08/14 - R$0,2087 brutos por acéo 54,6
Dividendos 3T14 - RCA 05/11/14 - R$0,2329 brutos por acdo 61,1
Dividendos propostos

Dividendos - RCA 04/03/15 - R$0,1858 por ag&o*

a serem pagos em 11/05/15 48,8
Total relativo ao exercicio de 2014 300,0
Dividendos a conta de reserva de lucro - RCA 04/03/15

- R$0,2399 por acdo* a serem pagos em 11/05/15 63,1

(*) O valor por acéo dos dividendos esta sujeito a alteragdes decorrentes de eventuais aumentos de capital que possam
ocorrer até a realizacdo da Assembleia Geral Ordinaria.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 20 de janeiro de 2015, a Companhia efetivou a contratagido de empréstimo bilateral no montante de
US$ 100,0 milhdes, com amortizag&do integral do principal em janeiro de 2017, bem como a contratagao
de derivativo junto ao banco credor visando a cobertura do risco de cambio da referida operacéo.

Em 4 de marco de 2015, o Conselho de Administracdo da Cetip aprovou um programa de recompra
de agdes com o objetivo de maximizar a geracéo de valor para os acionistas, por meio de uma admi-
nistracéo eficiente da estrutura de capital da Companhia. As principais caracteristicas do programa de
recompra séo as seguintes: i) Quantidade méaxima de acdes a serem adquiridas de 5.400.000, ou 2,13%
do total de acBes em circulagdo no mercado, de acordo com o artigo 3°, lll da Instrucdo CVM n° 361/03 e
artigo 40-A, § 20 da Lei 6.404/76 e alterages posteriores; i) prazo para realizacédo das operacdes de até
365 dias, contados a partir de 04 de margo de 2015, encerrando-se em 3 de marco de 2016.

O
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A CETIP esta comprometida com os mais altos padrdes de governanga corporativa. Além de aderir as re-
gras do Novo Mercado, possui sélidas praticas de autorregulagéo, de acordo com as disposi¢oes da Ins-
trugdo CVM n° 461, que disciplina o funcionamento dos mercados regulamentados de valores mobiliarios.
As companhias que ingressam no Novo Mercado submetem-se, voluntariamente, a regras mais rigidas
do que as presentes na legislacao brasileira, obrigando-se, por exemplo, a: (i) manter apenas agdes or-
dinarias em seu capital social; (ii) manter, no minimo, 25% de acdes em circulacao; (iii) detalhar e incluir
informagdes adicionais nas informagdes trimestrais; (iv) ter Conselho de Administragdo composto por no
minimo cinco membros, com mandato méaximo de dois anos, sendo pelo menos 20% dos conselheiros
independentes; e (v) no caso de venda do controle, todos os acionistas tém direito a vender suas ac¢tes
pelo mesmo preco (tag along de 100%). Cabe destacar que algumas das disposicdes do Estatuto da
CETIP véo além dos requerimentos estabelecidos no regulamento do Novo Mercado.

A adesao ao Novo Mercado se da por meio da assinatura de contratos entre a companhia, seus admi-
nistradores e acionistas controladores e a BM&FBOVESPA, além da adaptacéo do estatuto social da
companhia as regras contidas no Regulamento do Novo Mercado.

AD

A Companhia aderiu a Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula estabelecida em seu
Estatuto Social. Essa instancia, instituida pela Bolsa de Valores, arbitra disputas e controvérsias que
possam existir entre controladores das empresas listadas no Novo Mercado, acionistas em geral, admi-
nistradores, membros do Conselho Fiscal e a prépria bolsa.

RE

A nossa politica de atuagéo na contrata¢ao de servicos néo relacionados a auditoria externa de nossos
auditores independentes, se fundamenta na regulamentagéo e nos principios geralmente aplicados que
preservam a independéncia do auditor. Esses principios consistem em que: (a) o auditor nao deve audi-
tar o seu proprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no seu cliente e (c) o auditor
néo deve promover os interesses de seu cliente.

Conforme estabelecido na instrugdo CVM n° 381/2003, relacionamos 0s outros servigos com prazo de
duracg&o inferior a um ano contratados junto aos auditores independentes e partes a eles relacionadas
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, em patamar individual ou acumulado superior a
5% do total dos honorarios relativos aos servigos de auditoria externa.

Data da Valores em milhares
contratagdo Escopo do servigo de reais
17/02/2014 Revis&o do preenchimento de declara¢des de impostos R$20,0
17/02/2014 Operacionalizagédo do Canal de Dentincias R$12,0
01/07/2014 Reviséo dos documentos legais de constituicdo

de subsidiaria no exterior R$70,3
Total R$102,3

DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em conformidade com as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que discutiu,
revisou e concordou com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2014 e com as opinides expressas no relatério dos auditores independentes sobre a
reviséo das demonstracdes contabeis intermediarias.

A Administracao Rio de Janeiro, 4 de margo de 2015

(Em milhares de reais)

CETIP Consolidado CETIP Consolidado

Ativo Notas 31/12/14 31/12/13 01/01/13 31/12/14 31/12/13 01/01/13 Passivo e patriménio liquido Notas 31/12/14 31/12/13 01/01/13 31/12/14 31/12/13 01/01/13

CIrCUIANTE ... 708.782 493.927 390.572 740.930 505.117 401.042 Circulante 238.281 335.791 415.480 240.225 337.300 418.485
Caixa e equivalentes de caixa. 4 405 452 301 551 475 346 Forrjecedores - 22.953 25.580 15.587 23.496 25.969 17.721
Aplicagdes financeiras - livre 5 562.203 372.816 286.888 590.349 381.685 295.027  Obrigacdes trabalhistas e encargos 11 56.296 47.972 36.855 56.682 48.195 36.953
Contas a receber ..................... 6 103.673 90.790 78.779 106.735 93.073 81.050  Tributos arecolher................c.cc...... 12 14.754 12.733 11.015 14.902 12.837 11.114
Impostos e contribuicdes a compensar 16.642 16.665 17.212 17.431 16.679 17.224  Imposto de renda e contribuicao social . - - - 2.181 787 670
Despesas antecipadas 7.783 7.011 2.525 7.784 7.011 2.528  Dividendos e juros sobre
Outros créditos 18.076 6.193 4.867 18.080 6.194 4.867 o capital préprio a pagar 80.130 45.858 24.630 80.130 45.858 24.630

Debéntures e_m_itidas 14 17.427 156.053 65.554 17.427 156.053 65.554

Néo circulante.. 2.839.928 2.240.215 2.250.928 2.257.609 2.230.534 2.243.463  Preco de aquisicao - parcela a prazo . 215.095 215.095

Empréstimos e obnge_x(;ﬁes .
Realizavel al0Ngo Prazo ... 135.944 85.768 78.412 135.944 85.768 78.412 _de arendamentos financeiros... 14 3923 3.507 3.000 2608 3.507 3.000
o . X . Receitas a apropriar.. 15 42.754 44.044 43.677 42.754 44.044 43.677
Aplicagdes financeiras - livres e vinculadas 5 128.197 79.746 73.082 128.197 79.746 73.082 outr. brigacs 24 44 67 45 50 71
Depésitos judiciais ... 137 162 140 137 162 140 | oHiras obrigacoe
" Néo circulante 1.564.476 708.788 803.219 1.012.361 708.788 803.219
Despesas antecipadas 5.526 3.744 3.026 5.526 3.744 3.026 F d 2073 3662 5073 3662
Outros créditos 2.084 2.116 2.164 2.084 2.116 2.164 ln%g‘;?g d‘;’f:r-]- da & contribuico : : ) : : -
Investimentos 628.852 58.446 59.489 6.211 5.497 5810 G OCTal CHENAOS . evrvrevrererseeseesesseres 21a 195.756 176.052 115.384 195.785 176.052 115.384
Investimentos em cor_nroladas. 8a 622.641 52.949 53.679 - - ° Provisdo para contingéncias
Investlnjentos_ em coligada . 8b 5.178 4.464 4.927 5.178 4.464 4,927 e obrigacdes legais 13d 4.536 3.067 2.569 4536 3.067 2.569
Outros INVestimentos ...........ccococcvvvnniicisnins 1.033 1.033 883 1.033 1.033 883  Debantures emitidas. 14 498.175 474.774 629.189 498.175 474.774 629.189
Empréstimos e obrigagdes
. de arrendamentos financeiros 14 823.297 9.291 13.372 271.153 9.291 13.372
IMOobilizado .......ccooviiiiie 9 49.903 40.792 41.207 49.931 40.822 41.241 Receitas a apropriar.. 15 40.639 41.942 42.705 40.639 41.942 42.705
Patriménio liquido 1.745.953 1.689.563 1.422.801 1.745.953 1.689.563 1.422.801
- Capital social 15a 635.937 586.428 315.270 635.937 586.428 315.270
INtANGIVEl ..o 10 2.025.229 2.055.209 2.071.820 2.065.523 2.098.447 2.118.000 Reservas de capital 15b 533.821 533.193 676.764 533.821 533.193 676.764
Ajustes de avaliagdo patrimonial . (413) (247) 575 (413) (247) 575
Reservas de lucros. ................ 15c,d 464.715 405.655 377.231 464.715 405.655 377.231
Lucros/prejuizos acumulados - (5.031) (5.281) - (5.031) (5.281)
Dividendos adicionais propostos . 15e 111.893 169.565 58.242 111.893 169.565 58.242
Total do atiVo ...ccvcieciiicicce 3.548.710 2.734.142 2.641.500 2.998.539 2.735.651 2.644.505 Total do passivo e patrimonio liquido 3.548.710 2.734.142 2.641.500 2.998.539 2.735.651 2.644.505
As notas explicativas séo partes integrantes das demonstragdes financeiras

DEMONSTRACOES DO RESULTADO DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de reais)

CETIP Consolidado CETIP Consolidado
Notas 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Receita liquida de Servigos .......ccccoerrvrieirreceieiereenas 17 987.010 883.076 1.015.885 908.575 Fluxo de caixa das atividades operacionais )

Lucro antes do imposto de renda e da contribuig&o social ................cceeeeee. 553.000 509.423 558.134 512.567
Ajustes
. o Depreciag&o € amortizagao ..............covoveueeeviccnnnn 80.163 72.843 83.108 75.790

(Despesas)/outras receitas Operacionais.........coceeveevevereenenns (389.236) (343.008) (399.774) (351.966)  Resultado na alienagéo/baixa de ativos permanentes 596 641 596 641
DESPESAS COM PESSOA........ivveiriririirierisieieeeeseeseies . (161.860) (137.597) (163.845) (138.947)  Resultado de equivaléncia patrimonial (104.655) (13.707) (714) 463
Incentivo baseado em agdes sem desembolso de caixa........... 23c (15.957) (19.802) (15.957) (19.802) e 15.957 19.802 15.957 19.802
Depreciag@o e amortizaGao .............ccocoveeeeciiiicieienns 9e10 (80.163) (72.843) (83.108) (75.790)  Juros sobre aplicacdes financeiras mantidas até o vencimentt (5.730) (4.020) (5.730) (4.020)
Servigos prestados por terceiros ... 18 (81.954) (70.446) (87.446) (75.007)  Juros sobre debéntures e parcelas a prazo... : 71.971 75.215 71.971 75.215
Despesas gerais e administrativas 19 (42.041) (36.233) (42.137) (36.325)  Juros s~0bre empreéstimos e arrend.ameptos financeiros.... 7.843 1.334 3.421 1.334
Despesas com aluguel de equipamentos e sistemas. (2.506) (2.480) (2.506) (2.480)  Proviséo para contingéncias e obrigagdes legais 1.303 15 1.303 115
Honoréarios de conselhos e comités (2.178) (1.619) (2.178) (1.619) Variag&o cambial SObre EMPrEStiMOS .........cooovvvvvvvivvummiiisisis s 124.613 - 40.395 -
Impostos e taxas - (1.555) (1.179) (1.565) (1.179)  Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢&o social ajustado ............ 745.061 661.646 768.441 681.907
Outras despesas operacionais ...... (1.603) (839) (1.616) (848) Variades nos ativos e passivos
Out it i i 581 30 584 31

uiras receitas operacionas Aplicacdes financeiras livres (232.361) (89.038) (251.638) (89.768)
Contas a receber (12.883) (12.011) (13.662) (12.023)

. . . . Impostos e contribuicées a compensa . 11.165 12.950 10.222 12.914

Resultado de equivaléncia patrimonial ...........ccccocvvcovicinennns 8 104.655 13.707 714 (463)  Outros crédito (11.851) (1.701) (11.855) (1.699)
Despesas antecipadas. (2.554) (4.779) (2.555) (4.779)

Depésitos judiciais ... 25 (22) 25 (22)

ReSUItadO fiNANCEITO .oooooeocccececereerene 20 (149.429) (44.352) (58.691) (43.579) g%mecedmets i (4é231262 1131223 (450:3;7) ﬁ-gi‘l’
RECEIAS fNANCEITAS.........eeeeeeeeroeoreeoeeeeeeeeeeeenreennens 57.172 32815 59.069 33.595 rigagbes rabalhistas o encargos : : : :

. N Tributos a recolher .. 1.555 1.795 1.599 1.800

Despesas financeiras. ... (206.601) (77.167) (117.760) (77.174)  Receitas a aproprlar N (2.593) (396) (2.593) (396)
Outras obrigacdes, contlgenuas e obngagoes Iegals ............................................. 166 360 161 362

. e : Caixa proveniente das operacdes ..... 499.838 593.576 502.570 611.447

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social.... 553.000 509.423 558.134 512.567 Imposto de renda e contribuicao social pagos (117.228) (99.706) (120.770) (102.699)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais..............cccccccovvvevinennne 382.610 493.870 381.800 508.748

Imposto de renda e contribuicé&o social (125.881) (148.395) (131.015) (151.539)  Fluxo de caixa das atividades de investimento
Do exercicio. 21c (106.088) (87.303) (111.193) (90.447)  Aquisicao de titulos mantidos até o vencimento.... - (46.429) - (46.429)
DiferidoS......coviiiiieiiiec 2la (19.793) (61.092) (19.822) (61.092)  Vencimento de titulos mantidos até o vencimento. - 45.645 - 45.645

Aquisi¢ao de ativo imobilizado (18.694) (8.250) (18.694) (8.250)
Aquisicéo de ativos intangiveis. (41.227) (48.326) (41.227) (48.326)
Aquisicéo de outros investimentos . - 150, - 150
LUCFO 1{QUIO O PEFIOTO oo 427.119 361.028 427.119 36L028  |pastimonts em controiad (465.753) (150) : (150
Dividendos recebidos de controlada.. - 14.900 - -
Recebimento pela venda de ativo imobilizado... 28 118 28 118

Lucro por agéo atribuivel aos acionistas Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento ..........cccccceveiriiicinnens (525.646) (42.492) (59.893) (57.392)
da CETIP (expresso em R$) .....ccouiviiiiiiciciiiiiiiiiiciciccees 16 A d ixad tividades de fi ) ¢
LUCIO DASICO POF AGAO. ..., 1,6344 1,3936 1,6344 1,393 'uxo de caixa das atividades de financiamento

- ~ Pagamento de parcelas a prazo (principal e juros, - (222.126) - (222.126)

Lucro diluido PO GAO .....ovovvvvivseriiiiniine 1,6283 1,3872 1,6283 1,3872  pagamento de principal de debéntures . (632.800) (67.200) (632.800) (67.200)
it = : Aoc fi : Pagamento de juros sobre debéntures (52.354) (64.899) (52.354) (64.899)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragoes financeiras Pagamento de obrigacdes de arrendamentos flnancelros ...... (2.318) (3.855) (2.318) (3.855)

Pagamento de principal de empréstimos (1.740) (580) (1.740) (580)

A Pagamento de juros sobre empréstimos .. (5.083) (473) (1.974) (473)
DEMONSTRAQOES DO RESULTADO ABRANGENTE Recebimento liquido por empréstimos obtido 691.107 - 223.178 -
Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de reais) Recebimento liquido _potdebenttires emitidas. " o 497.958 N 497.958 N
. Recebimento por emisséo de acdes - exercicios de opgdes de agdes 34.181 45.822 34.181 45.822

CETIP Consolidado  Recebimento de juros sobre o capital proprio e dividendos prescritos. 23 220 23 220

2014 2013 2014 2013  Dividendos e juros brutos sobre o capital préprio pagos (385.985) (138.136) (385.985) (138.136)

Lucro liquido do Perfodo ........ccciiiiiiiiiiiici 427.119 361.028 427.119 361.028 PP - - X .

Outros componentes do_resu[tado e}bran_gente . Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento ............ccccccevviviiecens 142.989 (451.227) (321.831) (451.227)
Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda. (252) (1.246) (252) (1.246) Aumento/(reducéo) de caixa e equivalentes de caixa no periodo...........c..c....... 47) 151 76 129
Efeito tributario sobre ajuste a valor justo 86 424 86 424 Cai ivalentes d . inicio d iod 452 301 475 246

Total outros componentes do resultado abrangente .. {166) ®22) {166) ©22) aixa e equivalentes de caixa no inicio do Periodo...........occevverceiiiiecnnnnns

Total do resultado abrangente do periodo atribuivel aos acionistas da CETIP 426.953 360.206 426.953 360.206 Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo (Nota 4).........cccceeeciriiiiiciinens 405 452 551 475

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstragdes financeiras

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstragdes financeiras
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DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

cetip

CETIP S.A. - Mercados Organizados - CNPJ n? 09.358.105/0001-91

&

Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Ajustes de avaliacao Reserva Lucros/prejuizos  Dividendos adicionais
Notas Capital social Reservas de capital patrimonial ~ Reserva legal Estatutaria acumulados propostos Total
Saldos em 31 de dezembro 0@ 2013 ... 586.428 533.193 (247) 2.048 403.607 (5.031) 169.565 1.689.563
Resultado abrangente
Lucro liquido dO PEIMOTO ...t - - - - - 427.119 - 427.119
Ajuste a valor justo de atlvos financeiros disponiveis para venda, liquido dos efeitos tnbutarlos - - (166) - - - - (166)
Total do resultado abrangente do PErOdO............c.iiiiiiiiiiiii - - (166) - - 427.119 - 426.953
Transacdes com acionistas e outras movimentacdes
Aprovagao/pagamento - dividendos adicionais propostos.. - - - - - - (169.565) (169.565)
Aumento de capital - cap|ta||za<;ao de parcela da reserva espeC|aI de ag|o (RCA 07/0 /14) 15.329 (15.329) - - - - - -
Aumento de capital - exercicios de opgdes de acdes . 34.180 - - - - - - 34.180
Apropriagao - planos de opcdes de acdes............... R FE TP . 23c - 15.957 - - - - - 15.957
Juros sobre o capital proprio e dividendos PreSCritos..........covieovrereeereiricinceseeeeeee e - - - - - 23 - 23
Destinagdes do lucro I|qu|do do perlodo
Juros sobre capital proprio 15e - - - - - (81.301) - (81.301)
Dividendos propostos. 15e - - - - - (218.699) 48.842 (169.857)
Dividendos propostos a conta de reserva de Iucros 15e - - - - (63.051) - 63.051 -
Destinacao para reServa ..........coccveevveieiicininiieiens 15e - - - - 122.111 (122.111) - -
Total das transag6es com acionistas e outras Movimentagoes..............c.cooeeeveviiiiienins 49.509 628 - - 59.060 (422.088) (57.672) (370.563)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 .........ccocooiiiiiiiiiiiiii e 635.937 533.821 (413) 2.048 462.667 - 111.893 1.745.953
Saldos em 31 de dezembro de 2012.... 315.270 676.764 575 2.048 375.183 - 58.242 1.428.082

Ajustes de exercicios anteriores 2h - - - - - (5.281) - (5.281)
Saldos em 1°de Janeiro de 2013 ... ....coiiiii s 315.270 676.764 575 2.048 375.183 (5.281) 58.242 1.422.801

Resultado abrangente
LUcro liquIdO dO PEITOTO. .....c.evieiiiieiieei e - - - - - 361.028 - 361.028
Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda, liquido dos efeitos tributarios - - (822) - - - - (822)

Total do resultado abrangente do perfodo ..o - - (822) - - 361.028 - 360.206

Transagdes com acionistas e outras movimentagoes

Aprovacéo/pagamento - dividendos adiCionais ProPOSIOS. .........c.cccciiiieiiiiiiiiiiiieesc e - - - - - - (58.242) (58.242)

Aumento de capital - capitalizagéo de excedente de reservas de lucro
e capitalizagdo de reservas de capital (AGE 29/04/13) .......ccuciiiiiiiiiiiiiieieiee it 211.963 (150.000) - - (61.963) - - -

Aumento de capital - capnallza(;ao de parcela da reserva espemal de ag|0 (RCA 08/05/13) 13.373 (13.373) - - - - - -

Aumento de capital - exercicios de opgdes de acdes 45.822 - - - - - - 45.822

Apropriagao - planos de opcdes de acdes............... 23c - 19.802 - - - - - 19.802

Juros sobre o capital préprio e dividendos prescritos... - - - - - 220 - 220

Destinagdes do lucro I|qU|do do perlodo
Juros sobre capital proprio 15e - - - - - (72.340) - (72.340)
Dividendos propostos...... - - - - - (198.271) 169.565 (28.706)
DeStiNACAOD PATA FESEIVA ......eeuviiiiiiaiieieeieeiiee et - - - - 90.387 (90.387) - -

Total das transagOes com acionistas e outras movimentacdes.. 271.158 (143.571) - - 28.424 (360.778) 111.323 (93.444)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 ... 586.428 533.193 (247) 2.048 403.607 (5.031) 169.565 1.689.563
As notas explicativas séo partes integrantes das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO Demonstracdes do fluxo de caixa Cetip Consolidado
Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de reais) Saldo original Saldo Saldo original Saldo

apresentado reapresentado apresentado reapresentado
CETIP Consolidado em 2013* Ajuste 2013 em 2013 Ajuste 2013
2014 2013 2014 2013 | Lucro antes do imposto de renda
Receitas. 1.107.427 990.149 1.137.632 1.016.829 | e da contribuicéo social. 509.044 379 509.423 512.188 379 512.567
Receitas de servngos 1.106.846 990.119 1.137.048 1.016.798 | VariacGes nos ativos e passivos
Outras receita: 581 30 584 31| Outros créditos (1.718) 17 (1.701) (1.716) 17 (1.699)
Insumos adquiridos de tercelros (250.570) (108.079) (171.752) (112.748) | Receitas a apropriar. - (396) (396) - (396) (396)

Despesas gerais e administrativas . (42.041) (36.233) (42.137) (36.325) B . i .

Servigos prestados por terceiros . (81.954) (70.446) (87.446) (75.007) | Demonstragdes do valor adicionado Cetip Consolidado

Outras despesas.. (126.575) (1.400) (42.169) (1.416) Saldo original Saldo Saldo original Saldo

Valor adicionado brut 856.857 882.070 965.880 904.081 apresentado reapresentado apresentado reapresentado

Depreciagdo e amortizacdo ST (80.163) (72.843) (83.108) (75.790) em 2013* Ajuste 2013 em 2013 Ajuste 2013

Valor adicionado liquido produZ|do ..... 776.694 809.227 882.772 828.291 | Receitas
Valor adicionado recebido em transferéncia.. 161.827 46.522 59.783 33.132 m?;:;'g"; ?:xzesr\gcgjnmbumﬁes """"""""""""" 989.723 39 990.119 1.016.402 396 1.016.798
Resultado de equivaléncia patrimonial 104.655 13.707 714 (463) e
RECEIas fiNANCEIraS..........o...oo.oorrror 57.172 32.815 59.069 33,595 | Municipal o008 I oo06! ooa12 - o218
Valor adicionado a ser distribuido.........cccoceciiiiiiiiiiiiiii 938.521 855.749 942.555 861.423 Remuner“a-géo do capital proprio ’ ’ . ’
Distribui¢é@o do valor adicionado Lucros retidos . 90.167 250 90.417 90.167 250 90.417

EMPregados. ..., 158.533 140.000 159.857 140.779 | « Saldo originalmente apresentado ap6s a reclassificacédo de saldos mencionada na Nota 2g.

Benefitos oo 19150 T6.436 19417 16,625 | 3. Resumo das principais politicas contébei
eneficios ......... s . E . . . Resumo das principais politicas contabeis

Eigﬁgﬁ/igggsgg?jéug;gsa{ééés sem desembolso de caixa. igggg %gg; iggg iéggg As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os periodos apresentados nessas demonstragdes financeiras

FGTS covrrreeecreesssssssssssssssssssssssssssissssssssssssssssssseees 5.834 5.021 5.894 5.056 '"dE"V'dua('jS e Consﬁ!gadfls-

arios de conselhos € COMItES...........cccuriiiiiiiiiicicice 2.178 1.619 2.178 1.619 | a. Base de consolidacao
.............. 270.549 275.692 277.681 280.587 | i. Combinagdes de negécios
70340 36.067 20564 36.275 | A Companhia mensura o agio como o valor justo da contraprestagéo transferida, deduzindo o valor justo liquido dos ativos e passivos assumidos identifica-
230.085 239.509 236.985 244.196 | veis, todos mensurados na data da aquisig&o.

OULTOS oo 124 116 132 116 | Os custos de transagéo, que ndo sejam aqueles associados com a emisséo de titulos de divida ou de participagéo acionéria, os quais a Companhia incorre

Remunera(;ao do capital de terceiros .. 82.320 79.029 77.898 79.029 | com relacdo a uma combinacao de negécios, séo reconhecidas como despesas a medida que séo incorridos.

Juros sobre debéntures e parcelas a prazo 71971 75.215 71.971 75.215 | ii. Investimento em controladas

Juros sobre empréstimos e arrendamentos financeiros 7.843 1.334 3.421 1.334 | Controladas s&o todas as entidades nas quais a Companhia esta exposta a, ou tem direitos sobre, retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a

Despesas com aluguel de equipamentos e sistemas.. 2.506 2.480 2.506 2.480 | entidade e tem a capacidade de afetar esses retornos por meio de seu poder sobre a mesma, geralmente caracterizado por uma participacéo de mais do que

Remuneragéo do capital proprio 227.119 361.028 227119 361.008 | Metade Idé'ns direitos a voto (é:apital votzzlnttz). As controladas séci totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a Companhia.
L A consolidacéo é interrompida a partir da data em que o controle termina.

D iy W OEE RE | wmememeni P .
Absorcao de prejuizos acumulados 5031 U 5031 7| As coligadas sdo aquelas en_tldaqes_nas quais a Companhia, direta ou indiretamente, tenha influéncia significativa, mas nao controle, sobre as politicas
Lucros retidos B 122.088 90.417 122.088 90.417 | financeiras e operacionais. A influéncia significativa supostamente ocorre quando a Companhia, direta ou indiretamente, mantém entre 20 e 50 por cento do

Valor adicionado distribuido ......................... 938,521 855.749 942.555 861423 | Poder votante de outra entidade.

As notas explicativas sé@o partes integrantes das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2014 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP” ou “Companhia”) é uma sociedade anénima de capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro, resul-
tante do processo de desmutualizacéo da CETIP - Camara de Custodia e Liquidagdo (“CETIP Associagdo”) ocorrido em 2008.

A CETIP administra mercados de balc&o organizados, ou seja, ambientes de negociagao e registro de valores mobiliarios, titulos pablicos e privados de renda
fixa e derivativos de balc&o. E uma camara de compensacéo e liquidacéo sistemicamente importante, nos termos definidos pela legislacdo do SPB - Sistema
de Pagamentos Brasileiro (Lei n°® 10.214), que efetua a custédia escritural de ativos e contratos, registra operagdes realizadas no mercado de balcéo, pro-
cessa a liquidacéo financeira e oferece ao mercado uma plataforma eletronica para a realizagéo de diversos tipos de operacdes online, tais como leildes e
negociagéo de titulos publicos, privados e valores mobiliarios de renda fixa.

A Companhia é a maior depositaria de titulos privados de renda fixa da América Latina e a maior cAmara de ativos privados do mercado financeiro brasileiro.
Sua atuacdo confere o suporte necessario a todo o ciclo de operacdes com titulos de renda fixa, valores mobiliarios e derivativos de balcao.

A Companhia é também o principal provedor privado de informagdes de insergdes e baixas de restricdes financeiras relacionadas a operacdes de financia-
mentos de veiculos, com sistema eletronico integrado e de abrangéncia nacional, fornecendo infraestrutura critica ao mercado de financiamento de veiculos.

2. Elaboracao e apresentacdo das demonstragdes financeiras

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da Companhia em 4 de marco de 2015.

a. Base de mensuragéao

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico exceto pelos ativos financeiros disponiveis para venda e ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado.

b. Demonstragdes financeiras consolidadas

As demonstrages financeiras consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs).

As demonstragdes financeiras consolidadas também foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com os Padrdes Internacionais de Demons-
tragOes Financeiras (International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB)).

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem os saldos da CETIP e de suas subsidiarias integrais, Cetip Info Tecnologia S.A. (“Cetip Info” - anterior-
mente denominada GRYV Info Tecnologia S.A.) e Cetip Lux S.a.r.l. (“Cetip Lux") a partir de setembro de 2014.

c. Demonstragdes financeiras individuais

As demonstragGes financeiras individuais da Companhia foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPCs), de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios e sdo publicadas juntas com as
demonstrages financeiras consolidadas.

As demonstragdes financeiras individuais da Controladora foram preparadas conforme as praticas contébeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). A partir de 2014, as normas internacionais de relatério financeiro International Financial Reporting Standards (IFRS)
passaram a permitir a aplicacao do método de equivaléncia patrimonial em controladas nas demonstragées separadas, como ja era requerida pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil. Portanto, ndo ha mais divergéncia de critérios contabeis quanto a esse aspecto e as demonstragdes financeiras individuais
também estdo em conformidade com os IFRSs emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Essas demonstracdes individuais séo divulgadas em conjunto com as demonstracdes financeiras consolidadas.

d. Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas séo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia.

e. Apresentacgédo de informacédo por segmentos

As informacdes por segmentos operacionais séo apresentadas de modo consistente com o relatério interno fornecido para o principal tomador de decis6es
operacionais. O principal tomador de decisdes operacionais, responsavel pela alocagédo de recursos e pela avaliagdo de desempenho dos segmentos opera-
cionais, é a Diretoria-Executiva, responsavel inclusive pela tomada das decisdes estratégicas da Companhia.

f. Estimativas contabeis

A preparacgo de demonstracGes financeiras individuais e consolidadas de acordo com IFRS e CPCs requer que a Administracdo faca julgamentos, estima-
tivas e adote premissas que afetam a aplicacéo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sé&o revisadas de maneira continua. Revisdes com relagéo a estimativas contabeis séo reconhecidas no periodo em que séo revi-
sadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contébeis adotadas e estimativas e premissas contabeis criticas que podem apresentar
efeitos relevantes sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas estéo incluidas nas seguintes notas explicativas:
(i) Nota 2h - premissas utilizadas no reconhecimento das receitas advindas do SNG;

(ii) Nota 5 - classificagdo e determinacéo do valor justo dos instrumentos financeiros;

(i) Nota 7 - premissas utilizadas na determinagdo do valor recuperavel para fins do teste de verificacdo de impairment do agio;

(iv) Nota 13 - determinacéo das provisbes para contingéncias;

(v) Nota 23c - determinag&o do valor justo das opgoes de agdes concedidas a funcionérios e estimativa da quantidade de opcdes que atingirdo o vesting.

g. Reclassificacao de saldos

A partir do exercicio de 2014, a Companhia optou por apresentar as despesas com incentivos fiscais relacionadas a programas de doagao para atividades
culturais, artisticas, desportivas e assistenciais, anteriormente apresentadas na rubrica de despesas gerais e administrativas, na rubrica de imposto de renda
e contribuicdo social, por entender que tal apresentacéo reflete de maneira mais adequada a natureza de tais desembolsos.

Neste contexto, as demonstracdes do resultado, dos fluxos de caixa e do valor adicionado relativas a 31 de dezembro 2013 foram reclassificadas a fim de re-
fletir o novo critério de apresentacéo e estio sendo reapresentadas para efeito de comparabilidade com a apresentacao adotada em 31 de dezembro de 2014.
As despesas com incentivos fiscais reclassificadas para a rubrica de imposto de renda e contribuicéo social totalizaram R$4.045 (2013 - R$2.606).

h. Reapresentacéo de saldos e ajustes de exercicios anteriores

Em 2014, visando garantir a adequada aplicagéo dos principios contébeis relativos ao reconhecimento de receitas, a Companhia revisitou o tratamento dis-
pensado as receitas advindas do SNG passando a reconhecer parcela da receita no momento da insercéo de uma restri¢éo financeira e o restante ao longo
do periodo em que a restricéo financeira permanece registrada até sua baixa, ndo mais reconhecendo a receita integralmente no momento da insercéo de
uma restricdo financeira, conforme critério anteriormente adotado.

Essa revisdo resultou no reconhecimento de um passivo composto pelas receitas ja recebidas, mas que somente seréo reconhecidas em periodos futuros,
acompanhado do reconhecimento dos respectivos reflexos tributarios, em contrapartida ao valor do agio resultante da aquisicdo da GRV em 2010 (Nota 14).
Os efeitos nas demonstragdes financeiras decorrentes de tal reviséo estéo detalhados abaixo.

Balangos patrimoniais Cetip Consolidado
Saldo original Saldo Saldo original Saldo
apresentado reapresentado apresentado reapresentado
em 2013 Ajuste 2013 em 2013 Ajuste 2013
Ativo circulante
OULros Créditos.........coooiiiiricicccei e 4.259 1.934 6.193 4.260 1.934 6.194
Ativo néo circulante
Outros créditos.. 276 1.840 2.116 276 1.840 2.116
Intangivel
AGIO . 2.005.980 49.229 2.055.209 2.049.218 49.229 2.098.447
Passivo circulante
Receitas a apropriar - 44.044 44.044 - 44.044 44.044
Passivo néo circulante
Imposto de renda e contribui¢do
social diferidos... 204.004 (27.952) 176.052 204.004 (27.952) 176.052
Receitas a apropriar - 41.942 41.942 - 41.942 41.942
Patriménio liquido
Lucros/prejuizos acumulados .............ccccveenne - (5.031) (5.031) - (5.031) (5.031)
Demonstragdes de resultado Cetip Consolidado
Saldo original Saldo Saldo original Saldo
apresentado reapresentado apresentado reapresentado
em 2013 Ajuste 2013 em 2013 Ajuste 2013
Receita liquida de servigos ... 882.697 379 883.076 908.196 379 908.575
Imposto de renda e contribuicéo social
Diferidos (60.963) (129) (61.092) (60.963) (129) (61.092)
Lucro liquido do periodo . 360.778 250 361.028 360.778 250 361.028

Os investimentos em coligadas s&o contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e s&o, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo. A
participacdo nos lucros ou prejuizos das coligadas é reconhecida na demonstracdo do resultado e sua participacdo na movimentagdo em reservas é também
reconhecida de maneira reflexa nas reservas da Companhia. As movimentagdes cumulativas séo ajustadas contra o valor contabil do investimento.

As politicas contébeis das coligadas foram alteradas, quando necessario, para assegurar consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia.

iv. Transagdes eliminadas na consolidacao

Saldos e transagdes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transacdes intragrupo, séo eliminados na preparacéo das demonstragoes
financeiras consolidadas. Ganhos néo realizados oriundos de transagdes com companhias investidas registrado por equivaléncia patrimonial séo eliminados
contra o investimento na proporgéo da participacdo na investida. Prejuizos nédo realizados sdo eliminados da mesma maneira como séo eliminados os ganhos
néo realizados, mas somente até o ponto em que nédo haja evidéncia de perda por reducéo ao valor recuperavel.

b. Transac6es em moedas estrangeiras

As operacdes em moeda estrangeira sdo convertidas utilizando as taxas de cambio contratadas nas datas das transacdes. Os ganhos ou perdas cambiais
resultantes da converséo pela taxa de cambio do final do periodo, referentes a ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira, sdo reconhecidos na
demonstracéo do resultado como despesas ou receitas financeiras.

c. Caixa e equivalentes de caixa

O saldo de caixa e equivalentes de caixa, para fins da demonstragdo dos fluxos de caixa, inclui dinheiro em caixa, depésitos bancéarios e investimentos de
curto prazo (até 3 meses a contar da data da contratacéo), de alta liquidez e com risco insignificante de mudanca de valor.

d. Instrumentos financeiros

i. Classificacdo e mensuragéo dos ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis,
mantidos até o vencimento e disponiveis para venda. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos e é determinada
no reconhecimento inicial dos ativos financeiros. Os ativos financeiros séo reconhecidos inicialmente na data de liquidacéo.

ii. Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sé&o: (i) ativos financeiros mantidos para negociacéo ativa e frequente ou (ii) ativos
designados pela Companhia, no reconhecimento inicial, como mensurados ao valor justo por meio do resultado. Os ativos mantidos para negociacéo séo
classificados como ativos circulantes independentemente de seu prazo contratual de vencimento. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor
justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstragdo do resultado em “resultado financeiro” no
periodo em que ocorrem.

iii. Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que s&o ativos financeiros néo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis,
ndo cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem as contas a receber de clientes, adiantamentos e demais
créditos a receber. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

iv. Ativos mantidos até o vencimento

S&o ativos financeiros adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutencéo em carteira até o vencimento. Os ativos financeiros mantidos
até o vencimento sédo avaliados pelo custo de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos reconhecidos na demonstragdo do resultado em “resultado
financeiro”, usando o método da taxa de juros efetiva.

v. Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo instrumentos nédo derivativos que sé@o designados nessa categoria ou que ndo séo classificados em nenhu-
ma outra categoria. Os ativos financeiros disponiveis para venda s&o contabilizados pelo valor justo. Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados
com o uso do método da taxa de juros efetiva, séo reconhecidos na demonstracdo do resultado em “resultado financeiro”. O ganho ou perda proveniente de
alteracéo no valor justo € registrado no patrimonio liquido, na rubrica “Ajustes de avaliagdo patrimonial”, liquido dos efeitos tributarios, sendo transferido para
o resultado quando da sua liquidacéo ou quando ocorrer perda considerada permanente (impairment).

vi. Passivos financeiros néo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos na data em que s&o originados. Todos os outros passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na
data de negociacéo na qual a Companhia se torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando
tem suas obrigacdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companhia tem os seguintes principais passivos financeiros nao derivativos: empréstimos, debéntures, parcelas a prazo de preco de aquisi¢ao, fornece-
dores e outras contas a pagar.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacéo atribuiveis. Apés o reconhecimento
inicial, esses passivos financeiros séo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

vii. Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotagdo publica sdo baseados nos pregos atuais de mercado. Caso existam ativos financeiros contabilizados a valor
justo para os quais ndo exista um mercado ativo ou cotacéo publica, a Companhia estabelece o valor justo através de técnicas de avaliacéo, tais como a
analise de fluxos de caixa descontados e os modelos de precificacdo de opgdes.

viii. Redugéo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor supe-
rior ao seu valor recuperavel (impairment). Se houver alguma evidéncia de impairment para os ativos financeiros disponiveis para venda, a perda cumulativa
registrada no patriménio liquido é transferida e reconhecida na demonstracéo do resultado.

e. Contas areceber e outros créditos

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela prestagdo de servigos no curso normal das atividades da Companhia.
Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber séo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, sdo apresentadas
no ativo néo circulante.

As contas a receber de clientes e outros créditos séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a proviséo para devedores duvidosos (impairment), quando aplicavel. Na prética, considerando o curto
prazo médio de recebimento (inferior a um més) séo normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisdo para impairment, se necessaria.
A provisdo para impairment é constituida quando existe uma evidéncia objetiva de perda no valor recuperavel dos créditos como resultado de um ou mais
eventos que ocorreram apés o reconhecimento inicial do ativo.

f. Despesas antecipadas

Representadas por contratos firmados entre fornecedores e a Companhia, decorrentes de diversas prestacoes de servicos pagas antecipadamente. As
despesas séo apropriadas para o resultado em funcéo do prazo de cada contrato e & medida que os servigos séo recebidos.

g. Depésitos judiciais

Os depésitos judiciais sdo apresentados como dedugéo do valor de um correspondente passivo constituido quando nao houver possibilidade de resgate dos
depositos, a menos que ocorra desfecho favoravel da questdo para a Companhia (Nota 13).

h. Imobilizado

Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construgdo (no caso de terrenos e edificagdes, custo atribuido (deemed cost) na
data de transi¢éo para o IFRS e CPCs), deduzido de depreciagdo acumulada e perdas para redugéo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas.
Adepreciacéo é calculada pelo método linear, de acordo com as taxas divulgadas na Nota 9 e leva em consideracéo o tempo de vida til estimado dos bens.
As vidas Uteis e os valores residuais dos itens do imobilizado sé&o revisados ao final de cada exercicio e ajustados caso seja necessario.

Reparos e manutengédo séo apropriados ao resultado durante o periodo em que s&o incorridos.

i. Intangivel

i. Agio

O é&gio (goodwill) é representado pela diferenga positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisicdo de um negécio e o montante liquido do valor justo dos
ativos e passivos da controlada adquirida. O &gio de aquisi¢des de controladas é registrado como “Ativo intangivel”.

O &gio ndo é amortizado, mas é testado anualmente para verificar perdas (impairment). O agio é contabilizado pelo seu valor de custo menos as perdas
acumuladas por impairment. Eventuais perdas por impairment que venham a ser reconhecidas sobre agio ndo poderéo ser revertidas.

O 4agio é alocado a Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) para fins de teste de impairment. A alocagao € feita para as Unidades Geradoras de Caixa ou para
os grupos de Unidades Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da combinagdo de negécios da qual o &gio se originou, e sdo identificadas de acordo
com o segmento operacional.

ii. Relagdes contratuais

As relagdes contratuais, adquiridas em uma combinacéo de negécios, séo reconhecidas pelo valor justo na data da aquisicéo. As relagdes contratuais tém
vida util finita e séo contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizagédo acumulada. A amortizacéo é calculada usando o método linear durante a vida
esperada da relagdo contratual, pelas taxas descritas na Nota 10.

iii. Licencas de softwares adquiridas

Licencas adquiridas de programas de computador sdo registradas pelo custo total de aquisicdo, ajustado, quando aplicavel, ao seu valor de recuperagéo e
amortizadas ao longo de sua vida Gtil estimada, pelas taxas descritas na Nota 10.

iv. Desenvolvimento de softwares

Os gastos diretamente associados ao desenvolvimento de softwares identificaveis, controlados pela Companhia e que, provavelmente, gerardo beneficios
econdmicos maiores que 0s custos, sdo reconhecidos como ativos intangiveis. Os gastos diretos incluem a remuneracéo dos funcionarios da equipe de
desenvolvimento de softwares e outras despesas diretamente relacionadas ao desenvolvimento do ativo.

Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados usando-se o método linear ao longo de suas vidas Uteis, pelas
taxas demonstradas na Nota 10.

As vidas Uteis e os valores residuais dos ativos intangiveis séo revisados ao final de cada exercicio e ajustados caso seja necessario.

Os demais gastos associados ao desenvolvimento ou a manutengéo de softwares sdo reconhecidos como despesas na medida em que sdo incorridos.
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j. Reducéo do valor recuperavel de ativos néo financeiros

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o &gio, ndo estéo sujeitos & amortizagdo ou depre-
ciacdo e sdo testados anualmente para a verificacdo de impairment. Os ativos que estdo sujeitos a
amortizagdo ou depreciacéo sao revisados para a verificacéo de impairment sempre que eventos ou
mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel. Uma perda por
|mpa|rment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este
dltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em
uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais
existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)). Para fins
do teste do valor recuperavel do agio, 0 montante do agio apurado em uma combinacéo de negdcios é
alocado a UGC ao qual ele esta relacionado ou para a qual o beneficio das sinergias da combinagéo é
esperado. Essa alocagéo reflete o menor nivel no qual o 4gio € monitorado para fins internos e néo é
maior que um segmento operacional determinado de acordo com o IFRS 8 e o CPC 22.

k. Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos
de fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar séo apresentadas
como passivo nao circulante.

Elas s&o, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na préatica, sdo normalmente reconhecidas
ao valor da fatura correspondente.

|. Debéntures e empréstimos no exterior

As debéntures emitidas e os empréstimos no exterior sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo,
liquido dos custos incorridos na transagéo e sédo, subsequentemente, demonstradas pelo custo amorti-
zado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transag&o) e o valor de liqui-
dacéo é reconhecida na demonstracéo do resultado durante o periodo em que as debéntures estejam
em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

m. Obrigag6es de arrendamentos financeiros

A Companhia possui certos bens do imobilizado que foram arrendados. Os arrendamentos do imobilizado,
nos quais a Companhia detém, substancialmente, todos os riscos e beneficios da propriedade, séo clas-
sificados como arrendamentos financeiros. Estes s&o capitalizados no inicio do arrendamento pelo menor
valor entre o valor justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento.
Os pagamentos minimos do arrendamento mercantil séo segregados entre encargo financeiro e re-
ducao do passivo em aberto. O encargo financeiro é apropriado a cada periodo durante o prazo do
arrendamento mercantil de forma a produzir uma taxa de juros periédica constante sobre o saldo re-
manescente do passivo. O imobilizado adquirido por meio de arrendamento financeiro é depreciado
durante a vida util do ativo.

n. Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor da contraprestacéo recebida ou a receber pela prestagdo de servigos no
curso normal das atividades da Companhia.

As receitas sdo reconhecidas no momento da realizagdo das transacdes (a exemplo das receitas de
registro de ativos, derivativos e contratos de financiamento e das receitas com transagoes) ou da pres-
tacao do servigo (a exemplo das receitas de insercéo de restri¢oes financeiras, de custéddia e utilizagédo
mensal), de acordo com a competéncia.

0. Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos (incluindo ativos financeiros
disponiveis para venda), ganhos na alienagéo de ativos financeiros disponiveis para venda e variagées
no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A receita de juros
é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem principalmente despesas com juros sobre instrumentos financeiros
e arrendamentos financeiros. Os custos de emprestlmo que ndo sao diretamente atribuiveis a aquisicéo,
construgdo ou produgdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através do método de
juros efetivos.

p. Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio

A distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio para os acionistas da Companhia é reconheci-
da como um passivo nas demonstragdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social
da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério é apenas destacado dentro do patrimonio
liquido e somente é provisionado na data em que séo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.
O beneficio fiscal dos juros sobre capital proprio é reconhecido na demonstracéo de resultado.

g. Ativos e passivos contingentes e obrigagcdes legais

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e das obrigacdes
legais séo efetuados de acordo com os critérios definidos no CPC 25/IAS 37:

i. Ativos contingentes - N&o s&o reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui
total controle da situacé@o e sobre os quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel, quando aplicavel, séo
apenas divulgados nas demonstragdes financeiras;

ii. Passivos contingentes - Sdo constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a
natureza das ages, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento dos
tribunais, sempre que: (i) a perda é avaliada como provavel, o que ocasionaria a provavel saida de
recursos para a liquidacdo das obrigacdes; e (ii) quando os montantes envolvidos sdo mensuraveis
com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como de perda possivel ndo séo
reconhecidos contabilmente, sendo apenas divulgados nas notas explicativas as demonstracdes finan-
ceiras e os classificados como de perda remota nédo séo provisionados nem divulgados (excecéo feita
a divulgacao na Nota 13f que esta sendo realizada em virtude da relevancia dos valores envolvidos); e
iii. Obrigagdes legais - Decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagées tributarias, cujo ob-
jetivo de contestacéo é sua legalidade ou constitucionalidade, que, independentemente da avaliagdo
acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demons-
tragOes financeiras.

r. Beneficios a funcionarios

i. Obrigagdes de penséo

A Companhia efetua contribui¢bes regulares a um plano de previdéncia complementar, que séo reco-
nhecidas como despesa no periodo em que sdo devidas por se tratarem de pagamentos a plano de
contribuicéo definida.

ii. Participag&o nos lucros

O reconhecimento dessa participacéo é efetuado durante o exercicio, desde que o valor possa ser
mensurado de maneira confiavel pela Companhia. Caso isso nao ocorra, o reconhecimento dessa par-
ticipagao é realizado quando do encerramento do exercicio, momento em que o valor certamente pode
ser mensurado de maneira confiavel.

iii. Remuneragéo baseada em agdes

A Companhia oferece a empregados e executivos planos de remuneragdo com base em agoes, liquida-
dos em a¢des da Companhia, segundo os quais a Companhia recebe 0s servicos como contrapresta-
cOes das opgdes de compra de agdes. O valor justo das opcdes concedidas é reconhecido como des-
pesa, durante o periodo no qual o direito é adquirido (vesting period). Na data do balango, a Companhia
revisa suas estimativas de quantidade de opcdes cujos direitos devem ser adquiridos com base nas
condigdes e reconhece o impacto da revisdo das estimativas iniciais, se houver, na demonstragdo do
resultado, em contrapartida ao patriménio liquido, prospectivamente.

No caso de programas de remuneragdo com base em acgdes liquidaveis em dinheiro, o valor justo a
pagar aos executivos é reconhecido como despesa com o correspondente aumento no passivo, pelo
periodo em que os executivos adquirem o direito ao pagamento. O passivo € mensurado novamente
a cada data de balango e na data de liquidagdo. Quaisquer mudancas no valor justo do passivo sdo
reconhecidas como despesas de pessoal ha demonstracao do resultado.

s. Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribui¢do social sdo calculados com base nas aliquotas de (i) 15% acrescida
do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$240 por ano para imposto de renda e (ii) 9%
sobre o lucro tributavel para contribui¢éo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacgao de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribui¢éo social compreende os impostos de renda correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido séo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a combinacéo de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em
outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel
do exercicio, as taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apre-
sentacdo das demonstracdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo aos
exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacéo as diferencas temporarias entre os valores contabeis
de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagdo.
Entretanto, o imposto de renda e contribui¢éo social diferidos ndo séo contabilizados se resultarem do
reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transacéo que néo seja combinacéo de negocios e
que néo afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributavel. Além disso, imposto diferido
nao é reconhecido para diferengas temporarias tributaveis resultantes no reconhecimento inicial de agio.
O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferengas tempora-
rias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas
até a data de apresentacdo das demonstragdes financeiras.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢do social diferido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferen-
cas temporarias dedutiveis ndo utilizadas é reconhecido quando é provavel que lucros futuros sujeitos
a tributacéo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados. Ativos de imposto de renda e con-
tribuicéo social diferido sé@o revisados a cada data de relatério e sé@o reduzidos na medida em que sua
realizagdo ndo seja mais provavel.

Os ativos e passivos fiscais diferidos s@o compensados no balanco patrimonial caso haja um direito legal
de compensar passivos e ativos fiscais correntes e caso eles estejam relacionados com tributos sobre o
lucro lancados pela mesma autoridade tributaria e sobre a mesma entidade tributavel.

t. Ativos e passivos circulantes e nédo circulantes

A segregacao entre circulante e néo circulante é efetuada considerando o prazo de 12 meses a contar
da data-base das demonstracées financeiras.

u. Lucro por agéo

O resultado por acdo basico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas
controladores da Companhia e a média ponderada das acdes ordinarias em circulacédo no respectivo
periodo. O resultado por agéo diluido é calculado por meio da referida média das acdes em circulagéo,
ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em acdes, com efeito diluidor, nos periodos
apresentados, nos termos do CPC 41 e IAS 33.

v. Demonstragdes de valor adicionado

A companhia elaborou demonstrac¢des do valor adicionado (DVA) individuais e consolidadas nos termos
do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas
como parte integrante das demonstragdes financeiras conforme BR GAAP aplicavel as companhias
abertas, enquanto para IFRS representam informagé&o financeira adicional.

w. Novas normas, alteracdes e interpretagcdes em vigor a partir de 2014

Diversas normas, alteragdes e interpretacdes de normas entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de
2014, entretanto nenhuma delas teve impacto significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia.
x. Novas normas, alteragdes e interpretacdes em vigor a partir de 2015

Diversas normas, alteracdes e interpretagdes de normas emitidas pelo IASB séo efetivas para exercicios
iniciados ap6s 1° de janeiro de 2015. A Companhia néo planeja adotar nenhuma nova norma antecipa-
damente, caso a adogdo antecipada seja permitida. Dentre as principais no contexto da Companhia
destacam-se:

* IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - Norma que visa substituir o IAS 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo. O IASB emitiu a IFRS 9 em novembro de 2009 introduzindo novos
requerimentos para classificar e mensurar ativos financeiros. Em outubro de 2010, o IASB introduziu
modificagdes adicionais em relagéo a passivos financeiros. Em novembro de 2013, o IASB emitiu nova
alteracéo, incorporando os requerimentos sobre hedge accounting. Efetiva para exercicios iniciados em
1° de janeiro de 2018.

« IFRS 15 - Receitas de Contratos com Clientes. Essa norma substituir4 praticamente todas as regras
para reconhecimento de receitas segundo IFRS e USGAAP. A norma sera aplicavel a todas as entidades
que assumem contratos de fornecimento de bens e servicos para clientes e somente néo regulara os
contratos que estejam incluidos no escopo de normas especificas, como por exemplo, os contratos de
arrendamento mercantil que estdo no ambito da IAS 17 Leases. Efetiva para exercicios iniciados a partir
de 1° de janeiro de 2017 e sua adocé&o antecipada é permitida pelo IASB.

« Alteracdo da IAS 16 - Ativos Imobilizados e IAS 38 Ativos Intangiveis - A alteragdo esclarece tanto o
principio de base de depreciacédo e amortizacdo como o padrdo esperado de consumo, por parte da en-
tidade, dos futuros beneficios econdmicos dos ativos imobilizados e intangiveis. Efetiva para exercicios
iniciados a partir de 1° de janeiro de 2016 e sua adoc&o antecipada é permitida pelo IASB.

A Companhia ndo espera que a adogdo das normas acima resulte em impactos significativos nas de-
monstragdes financeiras.

4. Caixa e equivalentes de caixa

O saldo de caixa e equivalentes de caixa est4 composto conforme demonstrado abaixo:

ETIP Consolidado
3lde 31lde 3lde 31lde
dezembro dezembro dezembro dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
60 62 61 62
Depdsitos bancérios . 14 180 158 202
Certificados de depdsito bancério .... 331 210 332 211
405 452 551 475
5. Aplicacdes financeiras
a.Classificacdo por natureza e categoria CETIP
3lde 31lde
dezembro dezembro
de 2014 de 2013
Mensuradas ao valor justo por meio do resultado
Fundos de inveStiMento (&) .........cccoeveiiiiiiiiiiiiiee s 172.542 177.879
Certificados de depoésito bancério 3.753 5.821
Letras Financeiras do Tesouro.... 249.021 162.875
Letras Financeiras .............. 68.681 12.069
Operagdes compromi 68.206 10.069
Disponiveis para venda
Notas do Tesouro Nacional - Série F. - 4.103
Notas do Tesouro Nacional - Série B. 5.711 5.416
Letras do Tesouro Nacional 68.562 26.136

CETIP
31lde 31lde
dezembro dezembro
Mantidas até o vencimento de 2014 de 2013
Aplicagdes financeiras vinculadas (b)
Letras do Tesouro Nacional ..............ccccocoviiiiiciiiciiiiccccce 53.924 48.194
690.401 452.562
ATIVO CIFCUIANTE ... 562.203 372.816
Realizavel @ loNQgO Prazo .........cveveeieiiiiiiieieeie st 128.197 79.746
Consolidado
31de 3lde
dezembro dezembro
Mensuradas ao valor justo por meio do resultado de 2014 de 2013
Fundos de investimento (a) .... 200.688 186.748
Certificados de dep6sito bancério.. 3.753 5.821
Letras Financeiras do Tesouro 249.021 162.875
Letras Financeiras .................... 68.681 12.069
Operagdes compromissadas .. 68.206 10.069
Disponiveis para venda
Notas do Tesouro Nacional - Série F ... - 4.103
Notas do Tesouro Nacional - Série B 5.711 5.416
Letras do Tesouro Nacional .... 68.562 26.136
Mantidas até o vencimento
Aplicagdes financeiras vinculadas (b)
Letras do Tesouro Nacional .............cccccvviiiiiiininiiiniciciccis 53.924 48.194
718.546 461.431
ALIVO CIFCUIANTE ... 590.349 381.685
Realizavel @ 10Ng0 Prazo .........ccooiciiiiiiiissscccc 128.197 79.746

(a) Referem-se a investimentos em cotas dos seguintes Fundos: (i) Bradesco Fundo de Investimento
Referenciado DI Premium, administrado pelo Banco Bradesco S.A.; (i) Itai Corp Plus Referenciado DI
FIC, administrado pelo Itat Unibanco S.A; (iii) FIC Janus Renda Fixa, administrado pela Votorantim As-
set Management DTVM Ltda.; e (iv) Santander FICFI Referenciado DI, administrado pelo Banco Santan-
der (Brasil) S.A., cujas carteiras estdo substancialmente compostas por aplicagées em titulos publicos
federais, operacdes compromissadas, Letras Financeiras e certificados de depdsito bancéario (“CDBs")
(em 31 de dezembro de 2013 - investimentos em cotas dos seguintes fundos: (i) Bradesco Fundo de
Investimento Referenciado DI Premium, administrado pelo Banco Bradesco S.A.; (i) Itat Corp Plus
Referenciado DI FIC, administrado pelo Banco Itaucard S.A.; e (iii) FIC Janus Renda Fixa, administrado
pela Votorantim Asset Management DTVM Ltda., cujas carteiras estavam substancialmente compostas
por aplicagdes em titulos publicos federais, operacdes compromissadas, Letras Financeiras e CDBs.
(b) Aplicagdes financeiras mantidas em atendimento a Lei n® 10.214, de 27 de marco de 2001, e a Cir-
cular n® 3.057, de 31 de agosto de 2001, do Banco Central do Brasil, que determinam que as camaras e
os prestadores de servicos de compensacgao e custddia devem manter uma reserva em titulos plblicos
federais, no valor minimo de R$10.000. Essas aplicacbes constituem o patrimonio especial da CETIP e
estédo registradas em conta vinculada no Sistema Especial de Liquidac&o e Custédia - SELIC.

b. Valor justo

O valor justo das cotas de fundos de investimento é determinado com base no valor da cota divulgada
pelo respectivo administrador.

Para as operagdes compromissadas e investimentos em letras financeiras com taxas prefixadas, o valor
justo é apurado através do fluxo de caixa descontado com base em taxas de desconto equivalentes as
taxas praticadas em contratacdes de operacgdes similares no ultimo dia de mercado. Para as operacoes
compromissadas e investimentos em letras financeiras pés-fixadas, os valores contébeis sdo conside-
rados equivalentes ao seu valor justo.

O valor justo dos titulos publicos federais é determinado com base nos precos do mercado secundario
divulgados pela ANBIMA ou, na auséncia destes, por precos obtidos através de técnicas de avaliacdo
que melhor reflitam seu valor de venda.

Em 31 de dezembro de 2014, o valor justo dos ativos financeiros mantidos até o vencimento era de
R$52.853 (31 de dezembro de 2013 - R$47.463).

6. Contas a receber

CETIP Consolidado

3lde 3lde 3lde 3lde

dezembro dezembro dezembro dezembro

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

Avencer. 103.539 90.412 106.563 92.678
Vencidos até 30 dias 110 346 146 363
Vencidos entre 31 e 90 dias 22 25 23 25
Vencidos entre 91 e 180 dia: 26 49 30 49
Vencidos acima de 180 dias - 5 - 5
103.697 90.837 106.762 93.120

Provisdo para impairment. (24) (47) (27) (47)
Total liquido 103.673 90.790 106.735 93.073

Em 31 de dezembro de 2014, o prazo médio de vencimento das contas a receber era de 10 dias Uteis
(31 de dezembro de 2013 - 10 dias Uteis).

Para os créditos com valor inferior a R$5, a provisdo para impairment é constituida sobre o valor inte-
gral do crédito quando existe atraso superior a 120 dias. Ja os créditos com valor superior a R$5 sédo
avaliados individualmente a fim de se determinar se ha evidéncia objetiva de perda levando-se em
consideragéo eventos como atraso nos pagamentos, dificuldades financeiras do cliente, dentre outros.

7. Combinacéo de negécios

Em 29 de dezembro de 2010, a Companhia adquiriu 100% do capital social da GRV, principal provedor
privado de informagdes de inser¢des e baixas de gravames, com sistema eletronico integrado e de
abrangéncia nacional, fornecedora de uma infraestrutura critica ao mercado de financiamento de veicu-
los. A aquisi¢do permitiu a exploracéo de potenciais sinergias entre CETIP e GRV, além da criagéo de
uma companhia com plataforma de negdcios diversificada.

O agio que surgiu da aquisi¢do, no montante de R$1.221.045, é atribuivel & expectativa de rentabilidade
futura e as sinergias comerciais esperadas da combinacgéo das operacdes da CETIP e da GRV. O agio
dedutivel para fins de imposto de renda apurado de acordo com as regras fiscais e regras contabeis
vigentes até 31 de dezembro de 2007 montou a aproximadamente R$816.000.

Teste do &gio para verificagdo de impairment

Para fins de teste de impairment, o agio oriundo da aquisicéo foi alocado ao segmento de financia-
mentos (Unidade Geradora de Caixa - UGC) que reflete o menor nivel no qual o &gio é monitorado

Os valores referentes aos fluxos de caixa posteriores ao periodo de cinco anos foram extrapolados com
base nas taxas de crescimento estimadas apresentadas a seguir.

As principais premissas utilizadas nos célculos do valor em uso em 31 de dezembro de 2014 foram
as seguintes:

Taxa de crescimento anual composta do EBITDA ............cccccceiiiininas 10,2%
Taxa de crescimento na perpetuidade............... 5,0%
Taxa de deSCONIO ......cccueiiiiiiiiiicc s 18,3%

As premissas macroecondmicas utilizadas nas proje¢des (crescimento do PIB, inflagdo, etc.) tiveram
como fonte o relatério Focus do Banco Central.

Taxa de crescimento anual composta do EBITDA

A taxa de crescimento anual composta do EBITDA para os 5 primeiros anos foi determinada com base
no desempenho passado e nas expectativas da administragdo para o desenvolvimento do mercado,
levando-se em consideracéo os seguintes principais fatores:

(i) crescimento das vendas de veiculos tendo por base o crescimento do PIB;

(i) taxa de penetracdo média de financiamentos sobre vendas de veiculos de 34,0%;

(iii) reajuste de precos de acordo com a inflagéo projetada;

(iv) manutengé@o das margens de EBITDA.

Taxa de crescimento na perpetuidade

Foi utilizada uma taxa de crescimento nominal na perpetuidade de 5% equivalente a taxa esperada para
o PIB nominal no longo prazo.

Taxa de desconto

A taxa de desconto do segmento de financiamentos € uma taxa antes dos impostos e foi estimada a
partir da média ponderada do custo de capital da Companhia ajustada para (i) refletir uma estrutura de
capital sem alavancagem financeira, considerando o perfil das entidades do setor e o0 modelo de negé-
cios e (ii) para refletir riscos especificos em relagdo ao segmento operacional em quest&o.

O valor recuperavel do segmento calculado com base no valor em uso ultrapassou o seu valor contabil
em R$415.264. As seguintes altera¢des individuais nas principais premissas utilizadas nos célculos do
valor em uso seriam necessarias para que o valor recuperavel fosse igual ao valor contabil:

(i) reducéo na taxa de crescimento na perpetuidade de 5,0% para 2,9%;

(ii) aumento na taxa de desconto antes dos impostos de 18,3% para 21,4%;

(iii) redugao na taxa de crescimento anual composta do EBITDA de 10,2% para 6,0%.

8. Investimentos em controladas e coligada

a. Investimentos em controladas

CETIP
3lde 3lde
dezembro dezembro
de 2014 de 2013
Cetip Lux S.a.r.l. (“Cetip Lux")
Participacdo da Companhia no capital social integralizado e votante 100%

A Cetip Lux é uma sociedade limitada constituida em 07 de julho de 2014 e sediada em Luxemburgo
A Cetip Lux tem por objeto social a aquisicéo de participagdes no capital de quaisquer sociedades ou
empresas estabelecidas sob qualquer forma e a captagéo de recursos financeiros.

Movimentagé&o do investimento

Cetip Lux
Saldo em 31 de dezembro de 2013 -
SUDSCIIGAO de CaPItal ......cvieeiiiiiiceece e 465.753
Equivaléncia patrimonial - Lucro liquido............cccccooeinns 3.007
Equivaléncia patrimonial - Variagdo cambial sobre investimento 84.306
Saldo em 31 de dezembro de 2014 ...........cccoiiiiiiiiiiicicce e 553.066
CETIP
3lde 3lde
dezembro dezembro
de 2014 de 2013

Cetip Info Tecnologia S.A. (“Cetip Info”)
Participacdo da Companhia no capital social integralizado e votante 100% 100%

A Cetip Info é uma sociedade andnima constituida em 13 de marco de 2008 e sediada em Santana de
Parnaiba, Estado de Sdo Paulo. A Cetip Info tem por objeto social a prestagdo de servicos de processa-
mento de dados e gerenciamento de sistemas de informética, a assessoria e representagéo comercial
por conta prépria e de terceiros, a intermediacéo de negécios em geral, exceto na area imobiliaria, e a
participacéo no capital de outras empresas, do mesmo ramo de atividades ou ndo.

Movimentacédo do investimento

Cetip Info
Saldo em 31 de dezembro de 2013 ........cccooveviviiiiieiieneniens 52.949
Equivaléncia patrimonial.............ccoeiiieriiiiiecieseeeeeeees 16.626
Saldo em 31 de dezembro de 2014 ...........cccoiiiiiiiiicii 69.575
b. Investimentos em coligada

3lde 3lde
dezembro dezembro
de 2014 de 2013

RTM - Rede de Telecomunicag¢fes para o Mercado Ltda.
Ativos totais (a) ........... e e 34.292 29.246
Ativos circulantes (a).. 15.943 12.276
Ativos ndo circulantes (a) 18.439 16.970
Passivos totais (8)......cccceveererernans 8.400 6.923
Passivos circulantes (a) 8.400 6.923
Receitas liquidas (b) .. 48.677 43.109
Lucro/(Prejuizo) do periodo (b).. 3.569 (2.313)
Participagdo da Companhia no capltal soma integralizado e votame 20% 20%
Patrimonio liquido ajustado () .......cccoceevevennane. R 25.892 22.323
Investimento em coligada . 5.178 4.464

(a) Ativos, Passivos e Patrimoénio qumdo Ajustado em 30 de novembro de 2014 e 30 de novembro de
2013, respectivamente. A diferenca nas datas base das demonstragdes financeiras da coligada utiliza-
das na aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial decorre de incompatibilidades no cronograma
de fechamento contébil entre a Companhia e a coligada.

(b) Receitas e lucro para os periodos de 1° de dezembro de 2013 a 30 de novembro de 2014 e de 1° de
dezembro de 2012 a 30 de novembro de 2013, respectivamente.

A RTM é uma rede privada de comunicagéo criada especialmente para o setor financeiro, conectando
cerca de 500 instituicbes e 25 provedores de informagdes e servicos em um Gnico ambiente operacional.
A RTM gerencia servigos de dados, voz e imagem e desenvolve solu¢des especificas para usuarios do
setor financeiro.

de éxito provavel ou praticamente certa.

para fins internos. . . ) Movimentagédo do investimento RTM
O valor recuperavel desta uGC foi baseado no §eu_valor em uso, determinado pelo método do fluxo de  g4140 em 31 de dezembro de 2013 ..o T 4464
caixa descontado. Esses calculos utilizaram projecdes de fluxo de caixa hominais, antes do imposto de EQUIVAIENCIA PALTMONIAL ..o 714
renda e da contribui¢&o social, baseadas no orgamento financeiro aprovado para o exercicio de 2015 e d 1ded bro de 2014 =178
projecdes da administragdo para os quatro anos seguintes. Saldo em 31 de dezembro de 2014 ...........ccoviiiiiiiiiiii 5.178
9. Imobilizado
Edificacdes,
benfeitorias e Maquinas e Equipamentos Sistemas e Imobilizado em
CETIP Terrenos instalacoes equipamentos de informética programas Veiculos QOutros Andamento Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 4.215 11.200 2.336 18.514 1.605 134 1.589 1.199 40.792
Aquisicéo - 711 698 11.990 - 206 188 4.901 18.694
Alienacéao/baix - - (25) @) - - (35) - (67)
Transferéncia. - 822 32 4.270 - 3 29 (4.854) 302
Depreciagéo... - (1.051) (432) (7.245) (720) (138) (232) - (9.818)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 4.215 11.682 2.609 27.522 885 205 1.539 1.246 49.903
Custo total.............. 4.215 27.100 8.413 69.233 14.099 450 3.814 1.246 128.570
Depreciagdo acumulada (15.418) (5.804) (41.711) (13.214) (245) (2.275) - (78.667)
Taxas anuais médias de depreciagéo . - 8,2% 12,7% 18,8% 5,9% 20,0% 9,2% - -
Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2013... 4.215 11.217 2.342 18.514 1.605 134 1.596 1.199 40.822
Aquisicao - 711 698 11.990 - 206 188 4.901 18.694
Alienacao/baix - - (25) @) - - (35) - (67)
Transferéncia. - 822 32 4.270 - 3 29 (4.854) 302
Depreciagéo... (1.052) (433) (7.245) (720) (138) (232) - (9.820)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 4.215 11.698 2.614 27.522 885 205 1.546 1.246 49.931
Custo total 4.215 27.119 8.423 69.233 14.099 450 3.827 1.246 128.612
Depreciacéo a mulada . - (15.421) (5.809) (41.711) (13.214) (245) (2.281) - (78.681)
Taxas anuais médias de depreua(;ao . - 8,2% 12,7% 18,8% 5,9% 20,0% 9,2% - -
10. Intangivel
Softwares e sistemas
Relacdes Softwares e sistemas desenvolvidos  Softwares e sistemas em
Agio contratuais adquiridos internamente desenvolvimento Outros Total
CETIP
Saldos em 31 de dezembro de 2013 1.221.045 729.426 34.502 35.638 34.448 150 2.055.209
Aquisicao - - 7.613 - 33.614 - 41.227
Alienacéo/baixa - - - - (560) - (560)
Transferéncia - - 5.696 12.635 (18.633) - (302)
Amortizagdo - (48.987) (9.967) (11.391) - - (70.345)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 1.221.045 680.439 37.844 36.882 48.869 150 2.025.229
Custo total 1.221.045 876.383 77.180 71.757 48.869 150 2.295.384
Amortizagédo acumulada - (195.944) (39.336) (34.875) - - (270.155)
Taxas anuais médias de amortizagao - 5,6% 22% 11,3% - - -
Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2013 1.221.045 772.662 34.502 35.638 34.448 152 2.098.447
Aquisicéo - - 7.613 - 33.614 - 41.227
Alienacao/baixa - - - - (560) - (560)
Transferéncia - - 5.696 12.635 (18.633) - (302)
Amortizagao - (51.931) (9.967) (11.391) - - (73.289)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 1.221.045 720.731 37.844 36.882 48.869 150 2.065.523
Custo total 1.221.045 928.448 77.180 71.758 48.869 150 2.347.452
Amortizagdo acumulada - (207.717) (39.336) (34.876) - - (281.929)
Taxas anuais médias de amortizagao - 5,6% 22% 11,3% - - -
11. Obrigagdes trabalhistas e encargos b. Contingéncias passivas
Ty e A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, anélise das demandas ju-
CETIP Consolidado cjajs pendentes e, no caso das agdes trabalhistas, considerando também o histérico de perdas e
3lde 3lde 3lde 3lde quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as eventuais
dezembro dezembro dezembro dezembro perdas relativas a esses processos.
de 2014 de2013 de2014 de2013 As provisbes relativas aos processos em que as expectativas de perda sdo consideradas provaveis
Proviséo para férias e encargos 10.165 9.202 10.238 9.256 estdo compostas da seguinte forma:
INSS a recolher-.... 4.407 1.719 4.482 1.770 i. Contingéncias trabalhistas - consistem, principalmente, em reclamac6es de empregados vinculadas a
EGTS a recolher 601 514 607 518 disputas sobre o montante de compensac¢édo pago nas rescisdes contratuais.
Provisdo para par[|c|pa§ao nos lucros. 35.575 31.877 35.804 31.983 ii. Honorarios advocaticios - proviséo para cobrir os custos com honorarios advocaticios, principalmente
outros.. . 5.548 4.660 5.551 4.668 relacionados ao processo de ISS descrito no item f. abaixo.
Total....... 56.296 47.972 56.682 48195 lii. Contingéncias civeis - consistem, exclusivamente, em requerimento incidental em processo de falén-
cia, no qual foi requerida a reintegragao de cotas anteriormente canceladas pelo sindico de massa falida,
12. Tributos a recolher ainda pendente de recurso no STJ e cuja execugdo estd em andamento.
...................................................................................................................................... c. Obrigagdes legais
CETIP Consolidado Representadas por processos movidos pela CETIP Associagéo e por sua sucessora, CETIP, através
31de 31de 31de 31de dos quais se questiona judicialmente a incidéncia de determinados tributos. O quadro abaixo demonstra
dezembro dezembro dezembro dezembro ©S valpres das qb,rlga(;f)es legais que estdo sendo apresentadas, deduzidas dos respectivos valores
de2014 de2013 de2014 de2013 depositadosem juizo. .
CETIP e Consolidado
PIS e COFINS arecolher.........cccocovviiiiiiiiiiiiiccce 7.363 6.525 7.474 6.608 —_—— Qo
ISS a recolher 2.185 1.824 2.207 1.841 o o
Imposto de renda retido na fonte (IRRF) 4.888 4.052 4.904 4.056 dezembro  dezembro
QUIOS v 318 382 3 332 COFINS sobre fat to (i) % %
sobre faturamento (i) .. . .
TOtal .o 14.754 12.733 14.902 12.837 () Depésitos judiciais .. (10.651) (10.651)
13. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais . . JE— _
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- COFINS sobre outras receitas (ii)..... 944 944
A Companhia ¢ parte em acGes judiciais e processos administrativos decorrentes do curso normal de () Dep6sitos judiCiais ....................... (944) (944)
suas operacdes, envolvendo questdes tributérias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos. I I
a. Ativos contingentes — s — a5
A Companhia ndo possui nenhum ativo contingente reconhecido em seu balanco, assim como néo 1SS (”'),”: """ AR 73.315 56.832
possi, no momento, processos judiciais que gerem expectativa de ganhos futuros com probabilidade () DePOsitos judiciais...... % %
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Em 31 de dezembro de 2014 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

i. Aco movida em agosto de 2004 contra a Unido Federal, pleiteando o enquadramento das receitas opera-
cionais da CETIP Associacéo no inciso X do artigo 14 da Medida Proviséria n° 2.158-35/2001, reconhecen-
do-se, dessa forma, a sua isencéo da COFINS. A COFINS sobre o faturamento passou a ser recolhida nor-
malmente a partir de julho de 2008, ap6s a desmutualizagdo da CETIP Associagéo (sucedida pela CETIP).
ii. Acdo movida em novembro de 2005 contra a Unido Federal, pleiteando a isen¢do da COFINS sobre
outras receitas (principalmente receitas financeiras). Quando do julyamento dos Recursos Extraordina-
rios nos 346084, 357950, 358273 e 390840, o Supremo Tribunal Federal declarou inconstitucional o § 1°
do artigo 3° da Lei n°® 9.718/98. Os depésitos judiciais deixaram de ser efetuados a partir de agosto de
2008, apos a desmutualizagdo da CETIP Associacao (sucedida pela CETIP).
iii. Agbes movidas pleiteando a nao-incidéncia do ISS sobre as receitas de prestacdo de servigos de
custddia, registro de titulos e outros servicos, por ndo constarem da lista de servigos anexa ao Decreto
-lei n® 406/68. Os montantes devidos a titulo de ISS, objeto destas a¢des, séo depositados judicialmente
com base em liminares concedidas.
d. Movimentagéao dos saldos

CETIP e Consolidado

Obrigacdes Obrlgagoes

Honorarios

Trabalhistas advocaticios legais civeis Total
Saldos em 31 de
dezembro de 2013. 304 1.236 1.527 - 3.067
Adicoes/(reversdes). (204) 144 16.483 1.506 17.929
Depositos judiciais (item c)..... - - (16.460) - (16.460)
Saldos em 31 de
dezembro de 2014................ 100 1.380 1.550 1.506 4.536

e. Perdas possiveis, ndo provisionadas no balango

A Companhia tem acOes de naturezas tributaria e civel, envolvendo riscos de perda classificados pela
Administracdo como possiveis, com base na avaliacéo de seus consultores juridicos, para as quais nédo
ha proviséo constituida.

Os principais processos onde os riscos de perda foram avaliados como possiveis estéo representados por:
i. Processos civeis relacionados ao cancelamento de cotas - a CETIP, como sucessora da CETIP Asso-
ciacdo, estd sendo questionada judicialmente em fungdo do cancelamento de cotas de alguns partici-
pantes. Em 31 de dezembro de 2014, existiam 20 processos em aberto com valor em risco estimado em
aproximadamente R$10.780 e cujas chances de perda séo consideradas possiveis (31 de dezembro de
2013 - R$15.092). Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram encerrados 9 processos,
dos quais 3 foram arquivados e 6 transitaram em julgado com deciséo favoravel a Companhia.

ii. Processos tributarios relacionados as autuacfes da Receita Federal do Brasil, lavradas em 13 de
julho de 2009 e em 18 de agosto de 2010 contra a CETIP Associagéo, relativas ao recolhimento da dife-
renca com multa e juros da COFINS entre os regimes Cumulativo (3%) e Nao Cumulativo (7,6% menos
créditos) no periodo de 1° de agosto de 2004 a 30 de junho de 2008, cujos valores atualizados em 31 de
dezembro de 2014 totalizam R$32.588. Estes autos estéo diretamente ligados ao processo detalhado
no item c. i. acima, no qual é pleiteada a isencéo total do tributo. Os autos de infracéo resultantes do
mandado de procedimento fiscal foram impugnados administrativamente. Foi proferida sentenga em
1° grau reconhecendo a CETIP Associacdo como isenta da COFINS sobre as receitas proprias. Em
novembro de 2010, a Companhia tomou conhecimento de que o recurso de apelag&o interposto pela
Unido Federal havia sido julgado e negado, tendo sido mantida a sentenca de 1° grau (31 de dezembro
de 2013 - R$30.937). Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 n&o houve novos eventos.
iii. Processos trabalhistas cujas chances de perda sé@o consideradas possiveis totalizam 8 processos,
cujo montante é de R$ 1.922. Desses processos, em 5 a Companhia figura como 12 reclamada e nos
demais figura como subsidiaria. Em resumo, os reclamantes alegam que nao tiveram seus direitos
trabalhistas observados.

f. Perdas remotas

Em 12 de dezembro de 2003, a Secretaria Municipal de Fazenda da cidade de S&o Paulo efetuou diver-
sas autuacdes contra a CETIP Associacéo, requerendo o recolhimento de ISS no montante de R$9.702
naquele Municipio. Em 31 de dezembro de 2014, o valor atualizado dessas autuagoes era de R$68.955.
Baseada no fato de que a sede da Companhia é no Rio de Janeiro, onde todos os servicos da unidade
de titulos e valores mobiliarios eram prestados aos participantes e o ISS apurado e recolhido, e que
eram mantidas apenas areas de apoio no municipio de Sdo Paulo, bem como a opinido dos assessores
juridicos da CETIP, a Administracédo entende que a probabilidade de perda nessa questio é remota e
por isso nenhuma proviséo para perdas foi consignada nestas demonstracdes financeiras. Em 15 de
dezembro de 2011, foi proferida sentenca em 1° grau julgando procedente a agdo anulatéria impetrada
pela CETIP Associagéo e determinando que todos os autos de infragéo fossem cancelados.

14. Debéntures, empréstimos e obrigag8es de arrendamentos financeiros

CETIP
3lde 3lde
dezembro dezembro
de 2014 de 2013
Circulante

Debéntures - 12 série (a) .... - 156.053
Debéntures - 22 série (b) .... 17.427 -
Empréstimos com subsidiaria (c.ii 2.215 -
Outros empréstimos e obrigacoes 1.708 3.507
21.350 159.560

Na&o circulante
Debéntures - 12 série (a) .... - 474774
Debéntures - 22 série (b 498.175 -
Empréstimos com subsidiaria (c.ii) .. . 815.719 -
Outros empréstimos e obrigagdes de arrendamentos financeiros (c. |||) 7.578 9.291
1.321.472 484.065
Total do endividamento...........cccvviriiiiiiiiiicc e 1.342.822 643.625
Consolidado
3lde 3lde
dezembro dezembro
de 2014 de 2013

Circulante

Debéntures - 12 série (a) .... - 156.053
Debéntures - 22 série (b) .... 17.427 -
Empréstimos bancarios (C.i) ............ 899 -
Outros empréstimos e obrigacdes de arrendamentos financeiros (c. 1.708 3.507
20.034 159.560

Néo circulante
Debéntures - 12 série (a) .... - 474774
Debéntures - 22 série (b) ... 498.175 -
Empréstimos bancérios (c. |) ............ . 263.575 -
Outros empréstimos e obrigacdes de arrendamentos financeiros (c. |||) 7.578 9.291
769.328 484.065
Total do endividamento............cccccooviiiiiiiiiiicc e 789.362 643.625

a. Debéntures 12 série
A CETIP financiou o pagamento de uma parte do preco a vista de aquisicdo da GRYV, correspondente a
R$900.000, em 2010, mediante a distribuicao publica, com esforcos restritos de colocagao, nos termos
da Instrugdo CVM n.° 476/09, de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da 12 emisséo da
CETIP (“Debéntures”). Os recursos obtidos com a emisséo foram destinados ao pagamento de parte
do preco de aquisi¢cdo da GRV. As Debéntures tinham prazo de 7 anos, com caréncia de amortizacéo
de principal nos primeiros 2 anos, vencimentos mensais até 2017, e fizeram jus a uma remuneracéo
equivalente a variacdo acumulada da Taxa DI acrescida de 2,0% ao ano.
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, apés ter realizado amortizagdes regulares de
principal no montante de R$105.280, a Companhia liquidou as debéntures de sua primeira emisséo, me-
diante: (i) a amortizagéo antecipada facultativa no montante de R$400.000, acrescida de juros e prémio
de 0,50% incidentes sobre o valor da referida amortizacéo; e (ii) o resgate antecipado facultativo total
do saldo remanescente no montante de R$127.520, acrescido de juros e prémio de 0,58% incidentes
sobre o valor do resgate.
b. Debéntures - 22 série
Em reunido do Conselho de Administracao realizada em 06 de agosto 2014, foi aprovada a 22 emissédo
de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em série Gnica da Com-
panhia, no montante de R$500.000, que foi objeto de distribuicAo plblica com esforcos restritos de
colocagao, nos termos da Instrugdo CVM n.° 476/09. Os recursos liquidos obtidos com a emisséo foram
destinados para o resgate antecipado das debéntures da primeira emissdo da Companhia, bem como
para a recomposicao do caixa da Companhia.
As Debéntures tém prazo de 3 anos, contados da data de emisséo, vencendo-se em 12 de setembro
de 2017, e fazem jus a uma remuneragéo equivalente a variagdo acumulada de 106,65% da Taxa DI.
A escritura de emisséo estabelece algumas condig¢des que, em caso de descumprimento, podem acarre-
tar no vencimento antecipado das debéntures. Dentre elas, destacam-se as seguintes:
(a) manutengao de indice financeiro de alavancagem méaxima, decorrente do quociente da diviséo da
Divida Liquida pelo EBITDA, apurado trimestralmente, que devera ser igual ou inferior a 2,50 vezes;
(b) manutencéo de indice de cobertura de juros (quociente da diviséo entre o EBITDA e o valor das
despesas financeiras com juros), apurado trimestralmente, que devera ser igual ou superior a 3,0 vezes.
Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia néo apresentava nenhum descumprimento das condicdes
estabelecidas na escritura de emisséo.
c. Empréstimos
i. Empréstimos bancarios
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Cetip Lux contratou um empréstimo bancario
no montante de US$100,000 (cem milhdes de ddlares norte-americanos), que conta com a garantia
fidejusséria da Companhia.
O empréstimo tem prazo de 4 anos, com amortizacéo de parcela do principal no montante de US$50,000
(cinquenta milhdes de délares norte-americanos) em agosto de 2017 e amortizagdo do saldo remanes-
cente em agosto de 2018.
A taxa de juros do empréstimo é de aproximadamente 2,64% ao ano e o pagamento de juros ocorrera
trimestralmente.
Em 31 de dezembro de 2014, o valor contabil do empréstimo montava a R$264.474.
ii. Empréstimos com subsidiarias
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia celebrou contratos de emprés-
timo com sua subsidiaria Cetip Lux no montante de US$307,100 (trezentos e sete milhdes de délares
norte-americanos).
Os empréstimos tem prazo de aproximadamente 4 anos e com amortizagdo de parcela do principal no
montante de US$50,000 (cinquenta milhdes de délares norte-americanos) em agosto de 2017 e o saldo
remanescente em agosto de 2018. A taxa de juros dos empréstimos é de aproximadamente 2,64% ao
ano e o pagamento dos juros ocorrera trimestralmente.
Em 31 de dezembro de 2014, o valor contabil dos empréstimos montava a R$817.934.
iii. Outros empréstimos e obrigagdes e de arrendamentos financeiros
Durante o exercicio de 2012, a CETIP obteve junto & Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP,
aprovacdo de um financiamento para custear parcialmente as despesas incorridas na elaboracéo do
projeto de desenvolvimento de sistemas de processamento e gestédo de dados referentes a gravames
em veiculos e iméveis.
O valor total do financiamento é de R$11.782 e sera totalmente liquidado até 2020. O financiamento
possuia caréncia de amortizagdo de principal nos primeiros 20 meses e juros de 4% ao ano sobre o
saldo devedor, amortizados mensalmente.
Em 31 de dezembro de 2014, o valor contabil do empréstimo montava a R$9.286.
d. Obrigagdes de arrendamentos financeiros

CETIP e Consolidado

3lde 3lde
dezembro dezembro
de 2014 de 2013
Obrigagdes brutas de arrendamentos financeiros -
pagamentos minimos de arrendamento
MENOS A€ UM @NO0....uiiiiiiiiicccce s - 2.316
- 2.316
Encargos de financiamento sobre
arrendamentos financeiros - (520)
Valor presente das obrigacdes de
arrendamentos fINANCEINOS .........ccuiiuiiiiieiiiiii s - 1.796
MENOS A€ UM @NO0.....uiiiiiiiiiiiiiicit s - 1.796

15. Patrimonio liquido

a. Capital social

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social era composto por 262.345.819 ac¢des ordinarias nomina-
tivas, sem valor nominal (31 de dezembro de 2013 - 260.378.479 acGes ordinarias nominativas, sem
valor nominal).

Em 31 de dezembro de 2014 existiam 18 acdes ordinarias em tesouraria (31 de dezembro de 2013 - 18
acOes ordinarias em tesouraria).

A CETIP esté autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de 300.000.000 (trezentos milhdes) de
acdes ordinarias, independente de reforma estatutaria, mediante deliberagéo do Conselho de Administragéo.
b. Reservas de capital

Compostas principalmente por: (i) reserva resultante da apropriacao de despesas relativas aos planos
de opcdes de acdes da Companhia (Nota 23c); (ii) reserva especial de agio resultante da incorporacéo
da Advent Depository; e (iii) reserva de capital resultante da emissdo de agdes em favor dos antigos
acionistas da GRV.

c. Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagéo de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo
podera exceder a 20% do capital social, de acordo com o disposto na legislacéo societaria.

A critério da Companhia, a reserva legal poderéa deixar de ser constituida no exercicio em que seu saldo,
acrescido do montante das reservas de capital, exceder a 30% do capital social. A reserva legal tem por
fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo
e aumentar o capital.

d. Reserva estatutaria

Conforme disposicéo estatutaria, a totalidade do lucro liquido remanescente apés: (i) a destinagdo para
constituicao da reserva legal; e (ii) a destinag&o para o pagamento do dividendo minimo obrigatério, sera
alocada para a constituicdo de reserva estatutéria, que podera ser utilizada para investimentos e para
compor fundos e mecanismos necessarios para o adequado desenvolvimento das atividades da Compa-
nhia. O valor total destinado a reserva estatutaria ndo podera ultrapassar o capital social da Companhia.
Caso o Conselho de Administragéo considere o montante da reserva estatutaria suficiente para o aten-
dimento de suas finalidades, podera propor a Assembleia Geral que: (i) seja destinado & formagéo da
referida reserva, em determinado exercicio social, percentual do lucro liquido inferior ao estabelecido no
estatuto; e/ou (ii) parte dos valores integrantes da referida reserva seja revertido para distribuicdo aos
acionistas da Companhia.

e. Dividendos e juros sobre capital proprio

Conforme disposicao estatutaria, aos acionistas séo assegurados dividendos e/ou juros sobre o capital
préprio que somados correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos
termos da legislacédo societéria.

Em conformidade com a Lei no. 9.249/95, a Administracéo da Companhia aprovou, durante os exerci-
cios de 2014 e 2013, distribuicdes a seus acionistas de juros sobre o capital préprio, calculados com
base na variacdo da Taxa de Juros a Longo Prazo - TJLP, imputando-os ao valor do dividendo mini-
mo obrigatério. Em atendimento a legislacéo fiscal, o montante dos juros sobre o capital préprio de
R$81.301 (2013 - R$72.340) foi contabilizado como despesa financeira. No entanto, para efeito dessas
demonstrages financeiras, os juros sobre o capital proprio sdo apresentados como distribui¢ao do lucro
liquido do periodo, portanto, reclassificados para o patrimonio liquido, pelo valor bruto, uma vez que os
beneficios fiscais por ele gerados sdo mantidos no resultado do periodo.

Adicionalmente, o Conselho de Administrag&o aprovou em maio, agosto e novembro de 2014 a distribui-
céo de dividendos intermediarios relativos aos trimestres findos em 31 de marco de 2014, 30 de junho
de 2014 e 30 de setembro de 2014 no montante de R$54.152, R$54.595 e R$61.110, respectivamente.

2013 Valor Bruto
Juros sobre o capital préprio

JCP - RCA 19/03/13 - R$0,0686 brutos por acéo pagos em 08/04/13... 17.662
JCP - RCA 19/06/13 - R$0,0687 brutos por acdo pagos em 08/07/13... 17.812
JCP - RCA 19/09/13 - R$0,0702 brutos por acéo pagos em 08/10/13... 18.237
JCP - RCA 19/12/13 - R$0,0715 brutos por acéo pagos em 09/01/14... 18.629
Dividendos propostos

Dividendos - RCA 19/03/14 - R$ 0,7611 por ac&o* pagos em 09/06/14 ... 198.271
Total relativo ao exercicio de 2013 .........ccccccvvviieiiiiiicciiciec e 270.611
2014

Juros sobre o capital préprio

JCP - RCA 25/03/14 - R$0,0799 brutos por acéo pagos em 09/04/14 20.835
JCP - RCA 18/06/14 - R$0,0766 brutos por acéo pagos em 08/08/14... 20.011
JCP - RCA 19/09/14 - R$0,0763 brutos por agdo pagos em 10/11/14 19.984
JCP - RCA 23/12/14 - R$0,0780 brutos por acéo pagos em 09/02/15... 20.471
Dividendos intermediarios

Dividendos - RCA 07/05/14 - R$0,2073 brutos por acéo pagos em 08/07/14. 54.152
Dividendos - RCA 06/08/14 - R$0,2087 brutos por agéo pagos em 08/10/14. 54.595
Dividendos - RCA 05/11/14 - R$0,2329 brutos por acdo pagos em 09/01/15. 61.110
Dividendos propostos

Dividendos - RCA 04/03/15 - R$ 0,1858 por a¢éo* a serem pagos em 11/05/15 . 48.842
Total relativo ao exercicio de 2014 .. . 300.000
Dividendos a conta de reserva de lucro - RCA 04/03/15

R$ 0,2399 por acdo* a serem pagos em 11/05/15.......c.coureirerirenisenineieenieees 63.051

(*) O valor por acéo dos dividendos esta sujeito a alteragdes decorrentes de eventuais aumentos de
capital que possam ocorrer até a realizagéo da Assembleia Geral Ordinéaria.

Os dividendos que ultrapassam o minimo obrigatério somente sdo reconhecidos no passivo na data
de aprovagdo pelos acionistas em Assembleia Geral, conforme determinagdo do CPC 24 - Eventos
subsequentes e ICPC 08 - Contabilizacéo da proposta de pagamento de dividendos. Até a data de apro-
vagao em Assembleia Geral, os dividendos adicionais ao minimo obrigatério sdo apenas destacados
no patriménio liquido.

A proposta de destinagdo do resultado e dividendos, relativa ao exercicio de 2014, consignada nas
demonstragdes financeiras da Companhia, sujeita a aprovacédo dos acionistas na Assembleia Geral,
calculada nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, € assim demonstrada:

Proposta de destinacao do resultado 2014
Lucro liquido do exercicio............. 427.119
Absorcéo de prejuizo acumulado (5.031)
Constituicéo de reserva legal.... *)
Base de calculo dos dividendos . 422.088
Juros sobre o capital préprio e dividendos prescritos ... . 23
Saldo de lucros acumulados a destinar..............c.c.c....... 422.111
Dividendos e juros sobre o capital préprio brutos (300.000)
Constituicao de reserva estatutaria.............. (122.111)
SaldO @ AESHNAT. ... -
Proposta de dividendos -
Juros liquidos sobre capital préprio imputados aos dividendos... 69.106
Dividendo minimo obrigatorio..............c.ccee.. 36.416
Dividendo adicional ao minimo obrigatério. 182.283
Total liquido @ ser distribuido..............ccocoiiiiiiii e 287.805
Porcentagem sobre a base de célculo dos dividendos ...........cccocovviiiiciciinnns 67,4%
Total bruto @ ser distribuido .............cccoiiiiiiiiiiii e 300.000
Porcentagem sobre a base de célculo dos dmdendos ............... 71,1%

(*) Constituicé@o de reserva legal néo requerida considerando que seu saldo acrescido do montante das
reservas de capital ultrapassa 30% do capital social.

Adicionalmente, na Reunido do Conselho de Administracéo realizada em 04/03/2015, foram deliberados
dividendos a conta de reserva de lucros no montante de R$63.051 a serem pagos em 11/05/15.

16 Lucro por agao

a. Lucro basico

O lucro basico por agéo é calculado mediante a diviséo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia
pela quantidade média ponderada de ag6es ordinarias emitidas durante o periodo, excluindo as ac6es
ordinarias em tesouraria.

2014 2013
Numerador
LUCTO TIQUITO -t 427.119 361.028
Denominador
Média ponderada de acdes em circulagédo (em milhares)..........ccccooeeeeeene 261.326 259.066
Lucro por agéo basico (emM R$)......cccceiiiiiiiiiiiiiiiiicsce s 1,6344 1,3936

b. Lucro diluido

O lucro diluido por acéo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de ag6es or-
dinérias em circulagéo, para presumir a conversao de todas as agdes ordinarias potenciais diluidoras.
A Companhia tem apenas uma categoria de acOes ordinarias potenciais diluidoras, que sdo as opcdes
de compra de agGes. Para as op¢des de compra de acdes, é feito um célculo para determinar a quanti-
dade de acGes que poderiam ter sido adquiridas pelo valor justo (determinado como o prego médio de
mercado da acdo da Companhia), com base no valor monetéario dos direitos de subscri¢do vinculados
as opgdes de compra de acdes em circulagdo. A quantidade de agbes calculada, conforme descrito
anteriormente, é comparada a quantidade de acdes emitidas, pressupondo-se o exercicio das opgdes
de compra das agdes.

2014 2013
Numerador
LUCTO TIQUIO ..t 427.119 361.028
Denominador
Média ponderada de a¢des em circulagéo ajustada pelos efeitos dos
planos de opcdes de a¢des (em milhares).........cccoveviviiiciciiiicee 262.309 260.254
Lucro por ag@o diluido (€M R$).....cceiriiiiiiiiiiiiieeseee e 1,6283 1,3872
17. Receita liquida de servicos
CETIP Consolidado
2014 2013 2014 2013
Receita bruta de servicos 1.187.351 1.045.034 1.222.858 1.074.156
Segmento de titulos e valores mobil 786.642 690.132 786.642 690.132
Registro. 119.056 113.443 119.056 113.443
Custédia 286.476  230.750  286.476  230.750
Utilizagdo mensal . 178.028 159.052 178.028 159.052
Transacdes 119.263  105.793 119.263  105.793
Oultras receitas de servicos (a)... 83.819 81.094 83.819 81.094
Segmento de financiamento 400.709 354.902 436.216 384.024
SNG... 189.619  189.124  189.619 189.124
Sircof . 175.960 145302 175960  145.302
Market dara e desenvolwmento e solucoes 31.478 17.212 66.985 46.334
Outras receitas de servigos. 3.652 3.264 3.652 3.264
Dedugdes .. (200.341) (161.958) (206.973) (165.581)
Impostos incidentes sobre servigos prestados............ (119.836) (107.043) (121.163) (108.223)
Outras dedugdes (D).......cccoeevviviiiiiiiiiiiiies (80.505)  (54.915) (85.810)  (57.358)
Receita liquida de Servicos ........cccocvveneiiiieieeens 987.010 883.076 1.015.885 908.575

(a) Outras receitas de servicos do segmento de titulos e valores mobiliarios séo representadas principal-
mente por: (i) servicos de processamento de transferéncias financeiras interbancarias, no montante de
R$39.046; e (ii) taxas de operagdes compromissadas, operacdes definitivas e plataforma eletronica, no
montante de R$35.447 (2013 - R$39.710 e R$33.620, respectivamente).

(b) Outras deducdes estdo representadas principalmente por descontos comerciais concedidos.

18. Servicos prestados por terceiros

CETIP Consolidado
2014 2013 2014 2013
Honorarios de auditores, consultores e advogados.... 23.217 13.740 23.448 13.740
Suporte e manutencao de Sistemas.............coccceeeeee. 13.388 10.333 13.388 10.333
Conservacao e limpeza das instalacoes.... 1.386 1.150 1.390 1.165
Manutengao de maquinas e equipamentos. 2.025 2.261 2.025 2.261
Recepgdo, seguranca e vigilancia....... 716 921 716 921
Assessoria de imprensa e marketing 1.476 3.115 1.476 3.115
Recrutamento e selecao 1.278 1.657 1.278 1.657
Custos Fenaseg e custos com
consultas as bases de dados ............ccococeeciiiiiine 30.514 28.969 35.696 33.515
7.954 8.300 8.029 8.300
81.954 70.446 87.446 75.007
CETIP Consolidado
2014 2013 2014 2013
Aluguel de iméveis . 5.606 5.261 5.693 5.340
Contribui¢des associativas 804 764 804 764
Viagens e estadias . 2.502 2.939 2.502 2.939
Telecomunicagoes 9.013 8.026 9.017 8.032
Condominio 1.997 1.791 2.001 1.795
Energia elétrica 1.158 1.076 1.158 1.076
Eventos.. 5.392 4.893 5.392 4.893
Material de consumo . 603 554 603 554
Despesas administrativas - Prewma 616 550 616 550
Seguros e e 381 416 381 416
Patrocinio: . 3.534 1.449 3.534 1.449
Despesas com correio e remessa de documentos ..... 852 625 852 625
Despesas legais 708 697 708 697
Publicidade....... 6.781 5.485 6.781 5.485
Outras despesas 2.094 1.707 2.094 1.710
TOtAl .. 42.041 36.233 42.137 36.235

20. Resultado financeiro

CETIP
2014 2013
Receitas finanCeiras...........cccocvviiiiiiiiiiiicicccc e 57.172 32.815
Juros de ativos financeiros disponiveis para
venda e mantidos até 0 Vencimento..............c.ccccvioiiciiiiiiccccicccae 10.379 7.973
Variacao no valor justo de ativos financeiros
mensurados a valor justo por meio do resultado............ccccoveeeverinnnns 46.008 24.151
Outras receitas financeiras R . 785 691
Despesas financeiras. (206.601) (76.167)
Juros sobre debéntures e parcelas aprazo. (69.196) (75.218)
Prémio sobre debéntures. . (2.753) -
Juros sobre empréstimos e arren amentos financeiros.. (7.853) (1.332)
Variacdo cambial sobre empréstimos................. (124.613) -
Imposto sobre operacdes de crédito, cambio e seguros - IOF ................. (1.815) (57)
Perdas liquidas na alienagéo de ativos financeiros dlsponlvels para venda - (334)
Outras despesas financeiras (371) (226)
Resultado financeiro .. (149.429) (44.352)
Consolidado
2014 2013
Receitas finanCeiras..........ccccociviiiiiiiiiiiciicccecees 59.069 33.595
Juros de ativos financeiros disponiveis para
venda e mantidos até 0 Vencimento..............cccccoeoieiiciiiiiiccccicicne 10.379 7.973
Variagao no valor justo de ativos financeiros
mensurados a valor justo por meio do resultado 47.853 24.922
Outras receitas financeiras R 837 700
Despesas financeiras. (117.760) (77.174)
Juros sobre debéntures e parcelas aprazo. (69.196) (75.218)
Prémio sobre debéntures................. (2.753) -
Juros sobre empréstimos e arrendamentos financeiros.. (3.429) (1.332)
Variagdo cambial sobre empréstimos................. (40.184) -
Imposto sobre operacdes de crédito, cambio e seguros - IO . (1.815) (57)
Perdas liquidas na alienagéo de ativos financeiros dlsponlvels para venda - (334)
Outras despesas financeiras (383) (233)
Resultado financeiro .. (58.691) (43.579)
21. Imposto de renda e contribui¢éo social sobre o lucro
a. Imposto de renda e contribuic&o social diferidos Consolidado
3lde 3lde
dezembro dezembro
de 2014 de 2013
Ativo de imposto diferido
Provisdo para contingéncias e obrigaces legais. 24.524 18.416
Agio - expectativa de rentabilidade futura ..... - 12.865
Receitas a apropriar ... . 27.109 27.952
Perdas com variagao cambial.. 43.610 -
Outras diferencas teMPOFANAS .........cccoverviriiiiiieieieie e 3.373 2.992
Total do ativo de imposto diferido.................. 98.616 62.225
Passivo de imposto diferido
Reavaliacéo de imobilizado .. (1.685) (1.730)
Reviséo de vidas Uteis (5.399) (3.844)
Pesquisa e desenvolvimento de |novagao tecnolog|ca (8.795) (5.816)
Custos de transacao - debéntures. (621) (767)
Combinagéo de negocios............... (54.748) (58.709)
Agio - expectativa de rentabilidade futura (222.335) (166.828)
Outras diferencas temporarias ...... (818) (583)
Total do passivo de imposto diferido (294.401) (238.277)
Total liquido (195.785) (176.052)
b. Movimentagéo de saldos
Diferido Diferido
ativo passivo Liquido
Em 31 de dezembro de 2013 62.225 (238.277)  (176.052)
(Debitado) creditado & demonstracgéo do resultado . 37.050 (56.869) (19.819)
(Debitado) creditado a outros resultados abrangentes .. . (659) 745 86
Em 31 de dezembro de 2014..........ococoviiiiiiiiiiiicccc 98.616 (294.372)  (195.785)

c. Reconciliagdo da despesa do imposto de renda e da contribuigéo social
Areconciliagio entre a despesa de imposto de renda e de contribuicao social pelas aliquotas nominal e
efetiva estd demonstrada a seguir:

CETIP
2014 2013
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social 553.000 509.423
Imposto de renda e contribuigéo social - aliquota nominal 34,0% 34,0%
Imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas da legislacao.... (188.020) (173.204)
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva
Equivaléncia patrimonial...............cccceiiiiiiinns 7.887 5.661
Variacé@o cambial sobre investimento no exterior . 28.664 -
Efeito de tributac&o sobre lucro no exterior.. (170) -
Incentivos fiscais.......... 3.840 3.581
Juros sobre 0 Capital PrOPrio .........ccceireeerieirieiaee et 27.642 24.596
Despesas indedutiVeis...........cccovvireiincincns (185) (1.109)
Ajustes Lei 11.638/07 - remuneracéo baseada em acdes, aJuste a valor
de mercado das parcelas a prazo do preco de aquisicéo e outros...... (5.426) (7.796)
OUETOS 1ttt . (113) (124)
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado do periodo. (125.881) (148.395)
Imposto de renda e contribui¢ao social - aliquota efetiva 23,0% 29,0%
Corrente...... (106.088) (87.303)
Diferido....... (19.793) (61.092)
Consolidado
2014 2013
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social 558.132 512.567
Imposto de renda e contribui¢éo social - aliquota nominal 34,0% 34,0%
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas da legislacéo. (189.766) (174.273)
Ajustes para célculo pela allquota efetiva
Equivaléncia patrimonial. . 245 (158)
Variacéo cambial sobre in 28.664 -
Incentivos fiscais.......... 3.840 3.581
Juros sobre 0 capital Proprio ..........ccccccoviiiiiiiiiccc 27.642 24.596
Despesas indedutiveis...........cccoeviieieiicicines (185) (1.109)
Ajustes Lei 11.638/07 - remuneragdo baseada em a(;oes aJuste a valor
de mercado das parcelas a prazo do preco de aquisi¢ao e outros ...... (5.426) (7.796)
Diferenca entre o regime de tributag&o pelo lucro real e lucro presumido 4.084 3.744
OULFOS ..t . (113) (124)
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado do periodo............. (131.015) (151.539)
Imposto de renda e contribui¢ao social - aliquota efetiva .. 24,0% 30,0%
COIENTE. ...ttt (111.193) (90.447)
DIfETIUO ..o (19.822) (61.092)

d. Regime Tributéario de Transicéo

ALei 12.973, de 13 de maio de 2014, resultante da conversdo com emendas da MP 627, de 11 de no-
vembro de 2013, dispde, entre outros assuntos, sobre a revogagdo do Regime Tributario de Transicdo
- RTT, instituido pela Lei n® 11.941, de 27 de maio de 2009.

As novas regras introduzidas pela Lei 12.973/14 sdo mandatérias a partir de 1° de janeiro de 2015, existin-
do, no entanto, a opcéo do contribuinte antecipar a aplicacéo das regras a partir de 1° de janeiro de 2014.
Apobs andlise efetuada pela administracéo sobre os dispositivos da Lei n.° 12.973/2014, a Companhia
optou por ndo adotar antecipadamente a aplicacédo das disposi¢des contidas nos artigos 1° e 2° e 4°
a 70° da referida Lei, mantendo-se no regime tributario de transicéo durante o ano-calendéario 2014.

As presentes demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nessa opgéo.

22
a. Transagdes e saldos com partes relacionadas
As transacOes realizadas entre partes relacionadas séo efetuadas a valores, prazos e taxas usuais de
mercado, vigentes nas respectivas datas e em condi¢des de comutatividade.

Cetip
Receita/(Despesa)

Ativo/(Passivo)
31 de dezembro

de 2014 2014

Cetip Lux
Empréstimos e juros a pagar... (817.934) -
Despesa de juros........ - (6.888)

Cetip e Consolidado
Receita/(Despesa)

Ativo/(Passivo)

3lde 31lde
dezembro  dezembro
de 2014 de 2013 2014 2013
RTM
Contas a pagar (211) (141)

Servicos de telecomunicagdes (2. 066) (2. 652)
Os termos e condigdes das transacdes com a 'subsidiaria Cetlp Lux estao detalhados na Nota 14.c.ii.
b. Remuneracdo dos membros dos Conselhos, Comités e Diretoria
A remuneragdo paga ou provisionada aos membros do Conselho de Administracéo e respectivos co-
mités, Conselho de Autorregulacéo e Diretoria Executiva durante o periodo estd demonstrada a seguir:

2014 2013
Beneficios de curto prazo (salarios,
participacdo nos lucros, gratificagdes, etc) 27.895 24.934
Honorarios de conselheiros........... 2.178 1.619
Beneficios pds-emprego . 452 387
Incentivo baseado em agOes (&) .....cccveeeverreriirieieeeiereeins 9.881 15.920

(a) Refere-se a despesa relativa as opcdes de agdes concedidas ao pessoal chave da administragéo,
que foi reconhecida durante o periodo de acordo com os critérios descritos na Nota 23c.

23. Beneficios a funcionarios

a. Previdéncia complementar

A CETIP é patrocinadora de plano de previdéncia complementar para seus funcionarios na modalidade
de contribuicdo definida, administrado pela PREVIMA, entidade fechada de previdéncia complementar.
O valor da contribuicdo da Companhia durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi de
R$2.764 (2013 - R$2.253).

b. Programa de participacdo nos lucros

A CETIP possui um Programa de Participac@o nos Lucros e Resultados, baseado em metas anuais. O
valor da proviséo para participacéo nos lucros relativa ao exercicio de 2014, registrada na demonstragao
consolidada do resultado em despesas com pessoal durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2014 foi de R$35.817 (2013 - R$31.983).

c. Incentivo baseado em acdes

A Companhia possuia dois planos de opgoes de compra de agdes até setembro de 2012, quando em
Assembléia Geral Extraordinaria realizada no dia 13 desse mesmo més e ano, os acionistas aprovaram
um novo plano de opgdo de compra de ag6es, que cancelou e substituiu os planos de opcéo até entdo
vigentes, isto &, o Plano de Opg&o 2009 e o Plano de Opgéo 2010.

O término de vigéncia dos referidos Planos néo afetou a eficacia das opgdes ainda em vigor outorgadas
com base nesses Planos, que continuam regidas pelas disposicdes contidas neles e nos respectivos
programas de outorga.

O Plano de Opgéo 2012 tem por objetivo permitir que administradores, empregados e prestadores de
servicos da Companhia ou de outras sociedades sob o seu controle, sujeito a determinadas condicoes,
adquiram acdes da Companhia, com vista a: (a) estimular a expansao, o éxito e a consecugao dos obje-
tivos sociais da Companhia; (b) alinhar os interesses dos acionistas da Companhia aos dos beneficiarios
do plano; e (c) possibilitar 8 Companhia ou outras sociedades sob o seu controle atrair e manter a ela(s)
vinculados os beneficiarios do Plano.

O total de opgdes outorgadas no ambito do plano e ainda em aberto, ou seja, o total de opgdes ou-
torgadas no ambito do plano deduzido do total de opcdes ja exercidas, opcoes expiradas e opgdes
canceladas, ndo podera ultrapassar o limite maximo de 5% (cinco por cento) das acdes representativas
do capital social total da Companhia existentes na data de aprovacéo de cada programa de outorga.

O preco de exercicio das opgdes outorgadas nos termos do Plano de Opgéo 2012 sera determinado pelo
Conselho de Administragdo, com base na média da cotacdo de fechamento das acdes da Companhia
na BM&FBOVESPA, ponderada pelo volume financeiro de negociagdo, nos 30 (trinta) Gltimos pregdes
que antecederem a data da outorga. Desde que n&o ocorra uma hipétese de desligamento, as opgoes
se tornardo exerciveis apés o 3° aniversario da data de outorga, sendo que no caso de o beneficiario ser
membro do Conselho de Administragdo, 50% das suas opg¢des podera ser exercido apds o 2° aniversario
da data de outorga. O prazo para exercicio das op¢des sera de 6 anos a partir da data de outorga para
opcdes outorgadas a beneficiarios membros do Conselho de Administragéo e 10 anos a partir da data de
outorga para os demais beneficiarios.
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Em 31 de dezembro de 2014 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

O quadro abaixo contém detalhes de todas as op¢des outorgadas no ambito dos planos de opgdes da Companhia:

Detalhes das opg¢des outorgadas

Data limite Preco exercicio Canceladas/ Valor justo
Plano/Programa Vesting para exercicio (em R$)® Outorgadas Exercidas Expiradas Em aberto (em R$)®
2009/1° 24]06/10 24]06/15 4,06 1.561.801 1.561.801 - - 2,09
2009/1°. 24/06/11 24/06/16 4,06 1.561.801 1.561.801 - - 2,19
2009/1°. 24/06/12 24/06/17 4,06 1.561.801 1.436.801 125.000 2,34
2009/1°. 24/06/13 24/06/18 4,06 1.561.802 1.336.802 200.000 25.000 2,47
2009/2°. 30/06/11 30/06/16 11,81 250.000 250.000 - - 5,87
2009/2°. 30/06/12 30/06/17 11,81 250.000 237.500 12.500 - 6,38
2009/2°. 30/06/13 30/06/18 11,81 250.000 237.500 12.500 - 6,82
2009/2°. 30/06/14 30/06/19 11,81 250.000 227.500 12.500 10.000 7,26
2009/3°. 31/12/11 31/12/16 17,09 46.875 46.875 - - 10,34
2009/3°. 31/12/12 31/12/17 17,09 46.875 46.875 - - 11,33
2009/3°. 31/12/13 31/12/18 17,09 46.875 46.875 - - 12,05
2009/3°. 31/12/14 31/12/19 17,09 46.875 - - 46.875 12,70
2009/4°. 31/03/12 31/03/17 19,46 8.925 7.150 825 950 11,73
2009/4°. 31/03/13 31/03/18 19,46 8.925 6.725 1.250 950 12,96
2009/4° . 31/03/14 31/03/19 19,46 8.925 6.725 1.250 950 13,83
2009/4° . 31/03/15 31/03/20 19,46 8.925 - 1.250 7.675 14,61
2009/5°. 30/09/12 30/09/17 18,98 700.000 650.000 25.000 25.000 9,28
2009/5°. 30/09/13 30/09/18 18,98 700.000 625.000 50.000 25.000 10,29
2009/5°. 30/09/14 30/09/19 18,98 700.000 625.000 50.000 25.000 10,97
2009/5°. 30/09/15 30/09/20 18,98 700.000 - 300.000 400.000 11,67
2009/6°. 01/09/13 01/09/18 20,39 40.000 - 40.000 - 8,63
2009/6° . 01/09/14 01/09/19 20,39 40.000 - 40.000 - 10,89
2009/6°. 01/09/15 01/09/20 20,39 40.000 - 40.000 - 11,73
2009/6° 01/09/16 01/09/21 20,39 40.000 - 40.000 - 12,41
Total Plano 2009 .... 10.430.405 8.910.930 952.075 567.400
2010/1°..... 31/12/11 31/12/16 17,09 936.659 849.737 79.616 7.306 10,34
2010/1°..... 31/12/12 31/12/17 17,09 936.659 471.140 458.213 7.306 11,33
2010/1°..... 31/12/13 31/12/18 17,09 936.661 382.595 476.760 77.306 12,05
2010/1°..... 31/12/14 31/12/19 17,09 936.661 - 480.694 455.967 12,70
2010/2°.... 06/02/13 06/02/18 21,60 361.250 182.200 43.750 135.300 10,97
2010/2°.... 06/02/14 06/02/19 21,60 361.250 138.450 47.500 175.300 13,42
2010/2°.... 06/02/15 06/02/20 21,60 361.250 - 53.750 307.500 14,50
2010/2°.. 06/02/16 06/02/21 21,60 361.250 - 60.000 301.250 15,35
Total Plano 2010 5.191.640 2.024.122 1.700.283 1.467.235
2012/1°... 13/09/14 13/09/18 25,54 222.000 105.500 46.500 70.000 8,60
2012/1°.. 13/09/15 13/09/18 25,54 222.000 - 46.500 175.500 11,13
2012/2°.. 06/03/16 06/03/23 24,50 942.000 8.000 201.000 733.000 10,43
2012/3°.. 19/06/15 19/06/19 24,13 8.750 - - 8.750 7,11
2012/3°.. 19/06/16 19/06/19 24,13 8.750 - - 8.750 8,27
2012/4° .. 15/08/17 15/08/23 22,88 400.000 - - 400.000 11,61
2012/5°.. 25/03/17 25/03/24 25,00 1.135.000 - 30.000 1.105.000 11,86
2012/6°. 28/04/16 28/04/20 26,90 262.500 - 52.500 210.000 9,51
2012/6°. 28/04/17 28/04/20 26,90 262.500 - 52.500 210.000 10,97
2012/7°. 06/08/17 06/08/24 31,81 50.000 - - 50.000 12,62
2012/8° ..o R 23/12/17 23/12/24 31,99 1.600.000 - - 1.600.000 13,30
Total Plano 2012 ......cccceveriiiiieieeieeeeeneeees 5.513.500 113.500 429.000 4.571.000

™ Sujeito a atualizagdo, quando aplicavel.
@ Valor justo na data de outorga.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia registrou despesas relativas aos:
(i) Plano 2009 no montante de R$2.763; (ii) Plano 2010 no montante de R$4.161; e (iii) Plano 2012
no montante de R$9.033, em contrapartida de reservas de capital no patrimonio liquido (2013 - (i)
Plano 2009 no montante de R$7.516; (ii) Plano 2010 no montante de R$7.878; e (iii) Plano 2012 no
montante de R$4.408).

As despesas foram apropriadas em funcéo do prazo de vesting, considerando-se uma estimativa de que
2,5% das opg¢des nao atingirdo o vesting.

Em 31 de dezembro de 2014, existiam: (i) 25.000 opcdes relativas ao Plano 2009/1° Programa; (ii)
10.000 opgdes relativas ao Plano 2009/2° Programa; (iii) 46.875 opcdes relativas ao Plano 2009/3°
Programa; (iv) 2.850 opcdes relativas ao Plano 2009/4° Programa; (v) 75.000 opg¢des relativas ao Pla-
no 2009/5° Programa; (vi) 547.885 opgdes relativas ao Plano 2010/1° Programa; (vii) 310.600 opgdes
relativas ao Plano 2010/2° Programa; e (viii) 70.000 opgdes relativas ao Plano 2012/1° Programa ,
passiveis de exercicio.

O percentual de dilui¢éo de participacé@o dos atuais acionistas, considerando-se o exercicio ao final do
prazo de vesting de todas as opgdes acima ja outorgadas e ainda nédo exercidas é de 0,76% em 2015,
0,48% em 2016 e 1,28% em 2017, totalizando potencial diluicao de 2,09%.

Opgdes exercidas no exercicio

Prego de Valor de
Quantidade exercicio mercado
Plano/Programa de opcdes (em R$)® (em R$)®
2009/1°. 25.000 3,76 27,67
2009/2°. 281.500 13,03 30,24
2009/3°. 56.875 19,49 25,33
2009/4°. 10.075 21,22 31,04
2009/5°. 375.000 20,06 32,35
2010/1°. 598.443 19,08 29,59
2010/2°. 319.250 23,42 29,99
2012/1°. 105.500 23,55 32,35
2012/2°. 8.000 23,94 28,42
TOLA 1o 1.779.643

® Prego médio ponderado e média ponderada do valor de mercado das agdes nas datas de exercicio.
Movimentagéao consolidada no exercicio

Quantidade em aberto em 31/12/13.........ccciiiiiiiiiieeeee e 5.445.212
Opgcdes outorgadas . 3.310.000
Opgdes exercida (1.779.643)
Opcdes canceladas/explradas (369.934)
Quantidade em aberto em 31/12/1. 6.605.635

Modelo de precificagédo

O valor justo das opges na data de outorga foi avaliado com base no modelo Black-Scholes e conside-
rando as premissas de expectativa de vida média das opcdes obtidas através do modelo Hull-White de
precificagdes de opcdes para empregados. A volatilidade foi estimada considerando a volatilidade histo-
rica do Ibovespa, em virtude da auséncia de histérico suficiente de cotacéo das ages da Companhia a
época das outorgas. As principais informag6es utilizadas na avaliagao dos valores justos das opgdes na
data da outorga foram as seguintes:

Plano/Programa 2009/1° 2009/2° 2009/3° 2010/1° 2009/4°
Preco da acéo ... R$4,33 R$14,21 R$23,60 R$23,60 R$27,00
Preco de exercicio R$4,06 R$11,81 R$17,09 R$17,09 R$19,46
Volatilidade média anual esperada. 33,29% 34,45% 34,61% 34,61% 34,30%
Vida da opcé@o em anos (expectativa de vida

média ponderada) 75 3,3 4,3 4,3 4,2
Taxa média anual livre de risco .. 6,46% 6,37% 6,01% 6,01% 6,07%
Plano/Programa 2009/5° 2010/2° 2009/6° 2012/1° 2012/2°
Preco da acéo ... R$23,50 R$29,44 R$26,10 R$26,61 R$23,95
Preco de exercicio R$18,98 R$21,60 R$20,39 R$2554 R$24,50
Volatilidade média anual esperada. 33,49% 30,69% 29,98% 28,28%  31,69%
Vida da opgdo em anos (expectativa de vida

média ponderada) 4,7 4,4 4.8 3,7 5,0
Taxa média anual livre de risco .. 5,13% 4,88% 3,38% 9,05% 9,12%
Plano/Programa 2012/3° 2012/4° 2012/5° 2012/6° 2012/7°
Preco da acdo R$22,75 R$23,00 R$26,60 R$27,49 R$30,78
Preco de exercicio . R$24,13 R$22,88 R$25,00 R$26,90 R$31,81
Volatilidade média anual esperada..............cccc..... 22,39% 30,99% 21,75% 22,05% 21,48%
Vida da opgdo em anos (expectativa de vida

média ponderada) 3,7 53 4,2 35 4,6
Taxa média anual livre de risco .. 11,47% 11,68% 12,74% 12,33% 11,91%
Plano/Programa 2012/8°
Preco da agéo R$31,18
Preco de exercicio . R$31,99
Volatilidade média anual esperada....................... 22,59%
Vida da opcé@o em anos (expectativa de vida

média ponderada) 45
Taxa média anual livre de risco 12,57%

Adicionalmente, em 2013, foi instituido um programa de bonus de performance indexado a variacdo da
cotacéo das acdes da Companhia no montante global anual de principal de R$2.000.

Neste contexto, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia registrou despesas
relativas ao referido programa de incentivo com base em ag6es liquidavel em dinheiro no montante de
R$3.448.

24. Instrumentos financeiros

Classificagao

Os saldos de depositos bancérios, contas a receber de clientes e outros créditos séo classificados na
categoria de “empréstimos e recebiveis”. A classificagdo das aplicacoes financeiras esta divulgada na
Nota 5. A Companhia ndo possui nenhum passivo financeiro classificado como mensurado a valor justo
por meio do resultado.

Estimativa do valor justo

A CETIP opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades, aplicages
financeiras, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores, debéntures, empréstimos e
arrendamentos financeiros.

COMPOSICAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O valor justo das aplicagdes financeiras esté divulgado na Nota 5.

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelos
valores contébeis, menos as perdas (impairment), estejam préximos de seus valores justos, assim como
os saldos das debéntures, empréstimos bancarios e empréstimos com subsidiarias.

A Companhia aplica o CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial
pelo valor justo ou para os quais exista a divulgagao do valor justo, o que requer a divulgacédo das men-
suracOes do valor justo pela seguinte hierarquia de mensuracao:

(i) Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

(i) Nivel 2 - inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos (incluidos no Nivel 1) que
sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos
precos); e

(iii) Nivel 3 - inputs para o ativo ou passivo que ndo sé@o baseados em varidveis observaveis de mercado
(inputs n&o observaveis).

Os ativos financeiros da Companhia estéo representados principalmente pelas aplicagdes financeiras.
Considerando que os precos de mercado divulgados para os titulos publicos podem envolver metodo-
logia de precificacdo e ndo apenas precos decorrentes de transacoes realizadas entre participantes,
bem como natureza das demais aplicacdes financeiras, todos os ativos financeiros séo classificados
como Nivel 2.

Gestéo de riscos financeiros

A administrac@o dos instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais e contro-
les internos visando a assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste no
acompanhamento constante das condi¢des contratadas versus condi¢des vigentes no mercado.

A Companhia ndo efetua aplicacGes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos
de risco. A politica de aplicagéo do saldo em caixa privilegia alternativas de risco relativamente baixo,
o que se traduz na proporgdo expressiva de aplicacdes diretas ou indiretas em titulos publicos federais
cuja rentabilidade esteja atrelada a taxa SELIC ou a taxas pré-fixadas.

a. Risco de crédito

O risco de crédito relacionado ao recebimento das taxas dos participantes é considerado baixo, uma
vez que todo participante é obrigado a indicar um banco liquidante, quando da abertura de sua conta.
O banco liquidante é responsavel pelo pagamento, através de reserva bancéria, de todos os custos de
seu “liquidado”, sendo ele o responsavel pelo repasse ao participante. O risco de crédito dos recebiveis
relacionados aos servigos prestados pela unidade de financiamentos também é considerado baixo e
historicamente estes recebiveis apresentam indices minimos de inadimpléncia.

No que diz respeito as aplicacdes financeiras e aos depdsitos bancarios, a Companhia tem como politica
trabalhar com instituicdes de primeira linha e aplicar, direta ou indiretamente, parte substancial de seu
excedente de caixa em titulos publicos federais.

O valor contébil total dos ativos financeiros, que inclui os saldos de caixa e equivalentes de caixa,
aplicacdes financeiras (incluindo as aplicagdes em titulos publicos federais), contas a receber e outros
créditos, representa a exposi¢do maxima ao risco de crédito, que em 31 de dezembro de 2014 montava
a R$842.336 no consolidado (31 de dezembro de 2013 - R$559.515).

b. Risco de mercado - Moeda

A exposicdo da Companhia ao risco de cambio decorre substancialmente do investimento em sua sub-
sidiaria no exterior e empréstimos denominados em ddlares norte-americanos.

A administracéo adota uma politica de gestéo do risco cambial associado a estas posi¢des, cujo objetivo
principal é ndo permitir impactos no resultado decorrentes de flutuacdes nas taxas de cambio.

O quadro abaixo demonstra a posicdo cambial liquida da Companhia em 31 de dezembro de 2014:

Cetip Consolidado
Ativo
Investimento em controlada no exterior 553.096 -
Total AtiVo ...ooeericcc 553.096 -
Passivo
Empréstimos a pagar (PrinCipal)........cccooveviiireriniieeiceeeeeeeeeee (815.719) (263.575)
TOAl PASSIVO ...t (815.719) (263.575)
Posicdo cambial Hguida........ccoovieeiiiiiiiiee e (262.623) (263.575)

Tendo em vista que, nos termos da legislagao tributaria, os ganhos ou perdas decorrentes da variacdo
cambial sobre investimentos ndo devem ser considerados na base de céalculo do imposto de renda e da
contribuicéo social, € necessario que exista um descasamento entre a posi¢éo ativa e a posi¢éo passiva
em moeda estrangeira, de forma que o resultado depois dos impostos nédo fique exposto a variacdo
cambial (post tax hedge).

c. Risco de mercado -Volatilidade de precos

Devido ao perfil de seus instrumentos financeiros, a Companhia ndo possui exposicéo significativa ao
risco de mudangas no preco de acdes e/ou de commodities.

d. Risco de mercado - Taxa de juros

Aexposicéo ao risco de taxa de juros da Companhia decorre substancialmente de aplicagdes financeiras
com taxas pré-fixadas mensuradas a valor justo e de passivos financeiros indexados a taxas pés-fixa-
das. Os passivos indexados a taxas variaveis expdem o fluxo de caixa da Companhia ao risco de taxa
de juros. Ja as aplicagdes financeiras indexadas a taxas fixas e mensuradas a valor justo expéem a
Companhia ao risco de marcacéo a mercado associado as oscilagdes da taxa de juros. A Companhia
monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de acompanhar sua exposicao e
a necessidade de modificar o perfil de seus instrumentos financeiros.

Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos principais instrumentos financeiros remunerados
por juros, no balango Consolidado, era:

Consolidado
31lde 31lde
dezembro dezembro
de 2014 de 2013
Instrumentos de taxa fixa
Ativos financeiros
Aplicagdes finanCeiras.............ccococeeiiiiiiiiiiiiccccc 128.197 83.849
Passivos financeiros
Empréstimos e obrigacdes de
arrendamentos fiNANCEIros .............ccccoiiiiiiciiiccc 273.760 12.798
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras @ ............ccccceeiiiiiirrieeec e 590.348 377.582
Passivos financeiros
Debéntures emitidas...........cccceviiiiiiiiiiiii 515.602 630.827

@ Apesar das aplicacdes em fundos de investimento ndo serem instrumentos financeiros remunerados
por juros, as mesmas foram incluidas juntamente com os instrumentos de taxa variavel tendo em vista
se tratarem de aplicacdes cujo benchmark de rentabilidade é o CDI.

Andlise de sensibilidade do valor justo para instrumentos de taxa fixa
Os Unicos instrumentos financeiros com taxa de juros fixa contabilizados pelo valor justo sdo as aplica-
¢Oes financeiras classificadas como disponiveis para venda. Considerando que estas aplicagdes estdo
assim classificadas, o quadro abaixo demonstra o impacto bruto sobre o patrimdnio liquido decorrente
de uma alteracéo nas taxas de juros aplicada sobre a exposi¢éo na data das demonstracdes financeiras.
Conforme determinado pela Instrugdo CVM 475/08, a Companhia preparou 3 cenarios de andlise de
sensibilidade. O cenario | considera as taxas de juros do mercado futuro observadas na data base das
demonstracdes financeiras e os cenarios Il e Il consideram uma deterioracéo de 25% e 50%, respecti-
vamente, na variavel de risco considerada.

Consolidado

Cenarios - impacto

Saldo em no patrimdnio
Risco 31/12/14 | 1l 11
NTN-B e LTN Elevacao das taxas de juros 74.273 104 (4.037) (7.940)

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel
Os instrumentos financeiros de taxa de juros variavel séo as aplicagdes financeiras e as debéntures.
Os quadros abaixo demonstram o impacto bruto no resultado e no patrimonio liquido para o exercicio
seguinte, considerando trés cenarios de taxas de juros aplicados sobre a exposi¢ao liquida na data das
demonstracdes financeiras.
O cenario | abaixo considera as taxas de juros projetadas para o préximo exercicio com base nas co-
tacdes do mercado futuro na data das demonstracdes financeiras. Os cenarios Il e Ill consideram uma
deterioracéo de 25% e 50%, respectivamente, na variavel de risco considerada.

Consolidado

Cenérios - impacto no

Saldo em resultado e patrimonio
Risco 31/12/14 | Il LI}

Instrumentos
de taxa variavel Reducao das taxas de juros 74.747 9.645 7.124 4.677

e. Risco de liquidez

E o risco de a Companhia néo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos
financeiros, em decorréncia de descasamentos de prazo ou de volume entre os recebimentos e paga-
mentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, que sdo monitoradas diariamente pela area de tesouraria.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros no balango Consolidado, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente da data do balanco patrimonial até a data contratual do
vencimento. Os valores divulgados na tabela séo os fluxos de caixa ndo descontados contratados.

Consolidado
Menos Entreume Entredoise Acima de
um ano dois anos _ cinco anos  cinco anos
Em 31 de dezembro de 2014
Fornecedores 23.496 2.073 - -
Dividendos e juros sol re o caplta
Proprio @ PAGAT .........coveueivieiiiiieieieieeieieins 80.130 - - -
Empréstimos e obrigacdes de
arrendamentos financeiros . 2.090 2.021 5.645 735
Empréstimos bancarios ® 7.650 7.183 273.902 -
Debéntures emitidas 63.734 67.433 564.975 -
Em 31 de dezembro d
Fornecedores...........c.covveiiiiiniinns 25.969 3.662 - -
Dividendos e juros sobre o capital
Proprio @ Pagar..........cccoeeeeeeeenieieniseeeeaiees 45.858 - - -
Empréstimos e obrigacdes
de arrendamentos financeiros 4.476 2.090 5.854 2.547
Debéntures emitidas @ 225.466 213.578 366.012

@ Os pagamentos de empréstimos bancarlos em moeda estrangeira foram estimados e convertidos para
Reais utilizando a taxa de cambio vigente na data do balanco.

® Os pagamentos de juros pds-fixados foram estimados utilizando as taxas de juros projetadas com
base nas cotagoes do mercado futuro ou expectativas de mercado.

Gestéo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de conti-
nuidade dos negécios da Companhia, para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital eficiente para reduzir o custo de capital e maxi-
mizar o retorno aos acionistas.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas acoes.

O indice de alavancagem financeira da Companhia, medido pela relacéo entre a divida liquida e o soma-
tério do patriménio liquido e divida liquida na data do balango, esta apresentado a seguir:

Consolidado

3lde 3lde

dezembro dezembro

de 2014 de 2013

DebeNntUres.......cccevveviviiiicicceces 515.602 630.827
Empréstimos e arrendamentos financeiros.. 273.760 12.798
Disponibilidades e aplicacdes financeiras livre: (665.174) (413.712)
Divida liquida.................. . 124.188 229.913
Total do patriménio liquido 1.745.953 1.689.563
Total do capital.........ccocevvvviieiiiiiin 1.870.141 1.919.476
indice de alavancagem financeira - % 7% 12%

Conforme descrito na Nota 5, a Companhia esta sujeita a e><|genC|a regulatorla de capital, devendo man-
ter uma reserva em titulos publicos federais que constitui o patriménio especial da CETIP.

O patriménio especial foi constituido por uma aplicagéo inicial de R$10.000 e todos os rendimentos rela-
tivos a esta reserva séo incorporados ao patriménio especial. Em 31 de dezembro de 2014, o patrimoénio
especial da CETIP montava a R$53.924 (31 de dezembro de 2013 - R$48.194).

25. Informagdes por segmento

AAdministracdo definiu os segmentos operacionais com base nos relatérios utilizados para a tomada de
decisdes estratégicas, revisados pela Diretoria-Executiva.
Desde a aquisicao da GRYV, as informag6es da Companhia passaram a ser apresentadas em dois segmentos
operacionais: (i) segmento de titulos e valores mobiliarios (atividades desenvolvidas pela CETIP antes da
aquisicdo da GRV); e (i) segmento de financiamentos (atividades anteriormente desenvolvidas pela GRV).
As informacdes por segmento de negécios correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2014, séo as seguintes:

Consolidado

Segmento de

titulos e valores Segmento de

mobiliarios financiamentos Total
Receita bruta total do segmento............ccceeuee 786.642 436.216 1.222.858
Receita bruta de clientes externos 786.642 436.216 1.222.858
EBITDA Ajustado 482.288 232.888 715.176

A Diretoria-Executiva avalia o desempenho dos  segmentos operacionais com base em uma mensuragao
do EBITDA Ajustado. Essa base de mensuragdo exclui os efeitos de pagamentos baseados em acoes
e do resultado de equivaléncia patrimonial. A receita e a despesa financeira ndo séo alocadas aos seg-
mentos, uma vez que esse tipo de atividade é conduzido de maneira centralizada.

A Companhia néo efetua alocacéo de ativos e passivos aos segmentos operacionais, sendo 0s mesmos
avaliados pela Diretoria-Executiva de maneira consolidada.

Apresenta-se a seguir a conciliacdo do EBITDA Ajustado e do lucro antes do imposto de renda e da
contribuicdo social para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014:

2014
EBITDA Ajustado para os segmentos reportados 715.176
Depreciagdo € amortizagéo..........cccooovvuinrinnn. (83.108)
Incentivo baseado em acdes sem desembolso de caixa (15.957)
Resultado de equivaléncia patrimonial 714
Resultado financeiro...........cccccevvnne (58.691)
Lucro antes do imposto de renda e contnbwgao soual 558.134

Durante o exercicio de 2014, a Companhia apresentou trés clientes cujas receitas represemaram 10%
ou mais das suas receitas brutas totais. As receitas destes trés clientes somados representaram aproxi-
madamente 35% das receitas brutas totais da Companhia e séo atribuiveis aos segmentos de titulos e
valores mobiliarios e de financiamentos.

26. Eventos subsequentes

Em reunido do Conselho de Administracéo realizada em 6 de novembro de 2014, foi autorizada a con-
tratagdo de novo empréstimo bilateral, no montante de até US$ 100.000.000,00, que deveria contar
com a cobertura do risco de cambio da referida operagao e cuja efetivacdo dependeria de condigdes de
mercado favoraveis a contratagdo da referida operagao.

Em 20 de janeiro de 2015, a Companhia efetivou a contratacido de empréstimo bilateral no montante de
US$ 100.000.000,00, bem como a contracéo de derivativo junto ao banco credor visando a cobertura do
risco de cambio da referida operagao.

Em reunido do Conselho de Administracéo realizada em 4 de marco de 2015, foi aprovado o Segundo
Programa de Recompra de AcGes de emissdo da Companhia com as seguintes caracteristicas:

(i) Objetivo do programa: Maximizar a geragao de valor para o acionista por meio de uma administragao
eficiente da estrutura de capital;

(i) Quantidade maxima de acdes a serem adquiridas: até 5,4 milhdes de acdes de emissdo da Compa-
nhia, ou 2,13% do total de agdes em circulag&do no mercado de acordo com a defini¢do dada pelo artigo
39, Il da Instrugéo CVM n° 361/03 e artigo 40-A, § 20 da Lei 6.404/76 e alteragdes posteriores;

(iii) Prazo para realizagdo das operacdes: até 365 dias, encerrando-se em 3 de marco de 2016;

(iv) As acbes adquiridas no ambito do Segundo Programa de Recompra poderéo ser canceladas, man-
tidas em tesouraria ou alienadas, inclusive para atendimento ao exercicio de opgdes outorgadas no
ambito dos Planos de Opcdes de Compra de A¢des da Companhia.
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da Administragéo, dos auditores independentes, da auditoria interna e dos responsaveis pelo gerencia-
mento de riscos e controles internos, bem como nas préprias analises e nos resultados de reunides com
executivos. A PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (“PwC”) é a empresa responsavel pelo
exame de auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio de 2014, pelo planejamento e execucao
dos trabalhos, conforme normas reconhecidas pela profissdo, bem como é responsavel pelas revisdes
limitadas das informacdes trimestrais (ITRs) enviadas a Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

A Auditoria Interna é diretamente subordinada ao Comité e indiretamente ao Diretor Presidente. A
Auditoria Interna atua de forma objetiva e independente e adota metodologia prépria, fundamentada
nas melhores praticas da profissdo, utilizando abordagem de avaliagdo por processos com a fre-
quéncia dos trabalhos determinada pelos riscos dos processos avaliados e o impacto que eventual
falha de controle possa acarretar a companhia.

Atividades do Comité de Auditoria relativas ao exercicio de 2014: O Comité reuniu-se dezoito
vezes no periodo de janeiro a dezembro de 2014 para acompanhamento: (i) das atividades das Audi-
torias Interna e Externa; (ii) das ocorréncias relevantes de Compliance e Seguranga da Informacéao;
(iii) das demonstracdes financeiras mensais, trimestrais e anuais; e (iv) dos negécios da Companhia
e do ambiente de controles internos.

Concluséo do Comité de Auditoria: Atuacao da Auditoria Interna: Com base nas informacdes pres-
tadas pela Auditoria Interna da Companbhia e pelos relatérios emitidos, os membros do Comité de Audi-
toria concluem que a Auditoria Interna atua com independéncia e apresenta capacidade para identificar
fragilidades relevantes de controles internos e gestéo de riscos, bem como apoia a Administracéo e esse
Comité na gestao de riscos e melhorias de processos. Controles Internos: Com base nas informagdes
prestadas pela Auditoria Interna, Compliance e Seguranca da Informagdo, Administracdo da Compa-
nhia, e pelos relatérios recebidos dessas areas, os membros do Comité de Auditoria concluem que

os controles internos da Companhia atendem satisfatoriamente os seguintes aspectos: 1. Capacidade
quanto ao cumprimento das normas e regulamentos; 2. Tratar ocorréncias de negécios tempestivamen-
te; 3. Atender as necessidades do mercado e reguladores. Visando a perenidade da empresa e seus
planos estratégicos de crescimento, reforcamos a importancia de implantacéo das recomendacoes efe-
tuadas pelo Comité para o fortalecimento da estrutura de controles internos e governanca corporativa.
Demonstracdes Financeiras e Auditoria Externa: Os membros do Comité de Auditoria da Cetip S.A.
- Mercados Organizados procederam a andlise das demonstracdes financeiras, acompanhadas do re-
latério sem ressalvas dos auditores independentes referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2014 (“Demonstragdes Financeiras Anuais de 2014"). Com base nas informacdes presta-
das pela Administragdo da Companhia e pela PwC, os membros do Comité de Auditoria recomendam
ao Conselho de Administracéo, por unanimidade, a aprovacgdo das demonstragoes financeiras auditadas
relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014.
Rio de Janeiro, 04 de margo de 2015
Alkimar Ribeiro Moura - Coordenador e Conselheiro Independente
Elio Boccia - Membro Externo e Especialista em Tecnologia da Informacéo
José Lucas Ferreira de Melo - Membro Externo e Conselheiro Independente
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da CETIP S.A. - Mercados Organizados (a “Com-
panhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demons-
tracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as demonstragdes financeiras consolidadas da CETIP S.A.
- Mercados Organizados e suas controladas (“Consolidado”) que compreendem o balango patrimonial
consolidado em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do
resultado abrangente, das mutagées do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracdes financeiras: A Administracdo da
Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas demonstracées finan-
ceiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles in-
ternos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragdes financeiras
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.
Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opi-
nido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca ra-
zoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distorcéo relevante. Uma auditoria envolve

a execucdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorcéo relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacéo das demons-
tragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sédo apropriados
nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequacéo das politicas contabeis utilizadas e
a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagéo da apresen-
tacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opinido: Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamen-
te, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Companhia e da CETIP S.A.
- Mercados Organizados e suas controladas em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas ope-
racoes e os seus fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Outros assuntos: Informacdo suplementar - Demonstragdes do Valor Adicionado: Examinamos
também as Demonstracdes do Valor Adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao exer-
cicio findo em 31 de dezembro de 2014, preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da Com-
panhia, cuja apresentagéo é requerida pela legislacéo societaria brasileira para companhias abertas, e
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como informacéao suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentacéo da DVA. Essas demons-
tragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria das cifras do ano anterior: O exame das demonstragoes financeiras do exercicio findo em
31 de dezembro de 2013, preparadas originalmente antes dos ajustes descritos na Nota 2(h), foi condu-
zido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com
data de 19 de margo de 2014, sem ressalvas.

Como parte de nossos exames das demonstracdes financeiras de 2014, examinamos também os ajus-
tes descritos na Nota 2 (h) que foram efetuados para alterar as demonstragdes financeiras de 2013. Em
nossa opinido, tais ajustes sdo apropriados e foram corretamente efetuados. Nao fomos contratados
para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as demonstra¢des financeiras da
Companhia referentes ao exercicio de 2013 e, portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer forma de
asseguracdo sobre as demonstragdes contébeis de 2013 tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 5 de margo de 2015
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