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CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAQOES FINANCEIRAS INTERIEPIARIAS
REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE BNAO AUDITADO
(Em milhares de reais - R$, exceto quando menc@mdacutra forma)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL
1.1) Operacdes da Companhia

A Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (“CARU™Gompanhia”) € uma sociedade por
acOes de capital aberto, constituida em 12 de nongede 2008, cuja atividade exclusiva é a
exploracdo do sistema rodoviario do corredor Rag@s@res, sob o regime de concesséo, do
Edital n°® 04 do Programa Estadual de Concessfesvifoids do Estado de Sdo Paulo, cuja
vida util estd associada ao prazo determinado mtrato de concessdo. A Companhia néo
possui acdes de sua emissao negociadas publicarAesgde da Companhia esta localizada na
Avenida Issa Marar 2-200 em Bauru, Estado de SémPa

O objeto da concessao compreende a execucao, gefistalizacdo dos servicos delegados,
apoio na execucao dos servigcos nao delegados mleodbs servicos complementares, por
prazo determinado, mediante a cobranca de tarfgedagio reajustada anualmente, com data
base no més julho, pela variacdo do indice NacideaPrecos ao Consumidor - IPCA no
periodo e de fontes alternativas de receita, dgsdepreviamente aprovadas pela Agéncia de
Transportes do Estado de S&do Paulo - ARTESP, qdenpadvir de atividades relativas a
exploracdo da rodovia, de suas faixas de domipitécidade.

O Edital de n° 004/2008 atualmente é um conjuntopdéas de rolamento do Sistema
Rodoviario, suas respectivas faixas de dominiofecagbes, instalacdes e equipamentos nelas
contidas, compreendendo:

I. SP-270: Rodovias Raposo Tavares: inicio do traatn Km381, no entroncamento com a
SP-327, Km32, Ourinhos; final do trecho no Km65resRlente Epit4cio, na divisa com
Mato Grosso do Sul.

II. SP-225: inicio do trecho no km 235+040, no emtamento com a SP-300, Km336+735,
Bauru; final do trecho no Km 317+800, no entroncatm&om a SP-327, Km0+000, Santa
Cruz do Rio Pardo.

I1l. SP-327: inicio do trecho no km0+000, no entamento com a SP-225, Km317+800,
Santa Cruz do Rio Pardo; final do trecho no Km33t+4¥ entroncamento com a SP-270,
km381+703, e entroncamento com a BR-153, Km338+36tinhos.

A assinatura do Termo de Contrato da Concessaovi@i@ofoi realizada em 16 de marco de
2009, ap6s homologacédo dos resultados pelo Podmegente.

O prazo de concessao € de 30 anos, contados ddadatnsferéncia de controle do sistema
existente, podendo ser prorrogado na forma da ¢einéorme condi¢cdes previstas no contrato
de concessédo. Extinta a concessao, retornam as Bodeedente todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploracédo thtesna rodoviario. A Companhia tera direito
a indenizacdo correspondente ao saldo ndo amartizad depreciado dos bens ou
investimentos, cuja aquisicdo ou execucédo, devideemautorizada pelo Poder Concedente,
tenha ocorrido nos ultimos cinco anos do prazoote&ssao.
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A CART é uma subsidiaria integral da InvestimergoBarticipacdes em Infraestrutura S.A.
(Invepar).

Em 31 de marco de 2016, a Concessionaria possitalcapculante liquido negativo de R$
872.737 (R$ 863.743 em 31 de dezembro de 20153adawprincipalmente pela transferéncia
da divida do longo prazo para o curto prazo. Emetnarco de 2016 o indice financeiro € de
19,43% (19,72% em 31 de dezembro de 2015). O ¢ondia financiamento com o BNDES
ndo prevé sancdes pelo ndo atendimento do indiajrido o vencimento antecipado. Por ndo
haver prazo de cura estabelecido no Contrato den€immento com o BNDES, assim como
ocorre na escritura de debentures (nota 10), a @olnig, conservadoramente, optou por
transferir todo o saldo da divida do referido catatipara o Passivo Circulante.

A Administracdo da CART e da INVEPAR tem atuadeatiente na avaliacdo das fontes de
financiamento, visando o alongamento do perfil dadd e na melhora dos indicadores
financeiros. Caso o alongamento do perfil da dieidageracao de caixa operacional ndo sejam
suficientes, a INVEPAR efetuard aporte de recungagssarios & manutenc¢ao das atividades.

1.2) Diligéncia em Acionista e Partes Relacionadas

A Companhia é controlada integral da InvestimentBaeticipacdes em Infraestrutura S.A.
(“Invepar”), que por sua vez tem como acionistaeegmante de seu bloco de controle a
construtora OAS, responsavel pelo contrato de ngg@&t da rodovia, detalhado na nota
explicativa 12 — parte relacionadas.

Em 12 de abril de 2016, uma diligéncia de buscgreemsdo foi realizada na sede da
controladora Invepar e em sua subsidiaria Aeropai@o Guarulhos Participacbes S.A.
("GRUPAR"). O objeto dos mandados em questéao (idelacionado a temas especificos, entre
eles, fatos relacionados ao acionista indireto GA®, se encontra sob investigacdo no ambito
da operacao “lava jato”; (ii) ndo continham nenhuferéncia as concessoes e atividades da
Invepar ou demais controladas; e (iii) a controtadtivulgou fato relevante em 12 de abril de
2016 esclarecendo os referidos acontecimentos ezadee A administracdo da CART entende
gue ndo ha qualquer indicio que a Companhia veska afetada pelos resultados das referidas
investigacoes

2. APRESENTA:(;AO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEARIAS
(INFORMAGCOES TRIMESTRAIS)

As informac@es financeiras intermediarias (inforées;trimestrais) da Companhia, aprovadas
em 13 de maio de 2016 pela Administracdo da Compaobmpreendem:

As informacbes financeiras intermediarias elabaadaapresentadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1pemonstracdo Intermediéria, e de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissdo de ValorédiMims aplicaveis a elaboracédo das
InformacgBes Trimestrais ITR e com a norma internacional 1AS 34 - /nterim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board - [ASB.

As demais informacdes referentes as bases de aid@tugrapresentacdo das informacdes
financeiras intermediarias e resumo das principgasicas contabeis ndo sofreram alteracdes
em relacdo aquelas divulgadas na Nota Explicafivd2ras Demonstracées Financeiras Anuais
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro2@ks (doravante denominadas de
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“Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro d&')2@ulblicadas na imprensa oficial em
15 de abril de 2016.

Dessa forma, estas informagdes financeiras intaémasl (informacdes trimestrais) devem ser
lidas em conjunto com as referidas demonstrac@iaadeiras de 31 de dezembro de 2015.

2.1. Adocao das IFRSs novas e revisadas
a) Em vigor para periodos iniciados em ou ap0s 1awdeijo de 2016:

» Modificagbes a IAS 16 e IAS 41 - Ativo Imobilizadativo Biologico e Produto
Agricola.

» Modificacbes a IAS 16 e IAS 38 - Esclarecimentosrems Métodos aceitos de
Depreciagao e Amortizacao.

» Modificacbes a IFRS 11 — Contabilizacdo para agdes de Participacdes em
Operacdes em Conjunto.

* Modificagbes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 - Entidadie Investimento:
Aplicacéo da Isencao para Consolidacao.

» Modificacbes a IFRS 10 e IAS 28 — Margem de vendaAtivos entre um
Investidor e sua Coligada doint Venture.

» Modificacbes a IAS 1 - Esclarecimentos sobre o0 ¢ssc julgamental de
divulgacdes das Demonstracdes Financeiras.

* IFRS 14 - Contas Regulatérias Diferidas — deternair@ntabilizacdo de saldos
de contas regulatérias diferidas referente ao rderean que a tarifa é regulada.

b) Em vigor para periodos iniciados em ou apés 1tite de 2016:

* IFRS 5 — Ativos Disponiveis para Venda em OperagDescontinuadas —
introduz topicos especificos em relacdo a contagiéio de ativos mantidos para
venda e a apresentacéo e divulgacéo de operaggEmtruadas.

* IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: DivulgacOes (adtaracdes refletidas na
IFRS 1) — fornece orientacdo adicional para esodarese um contrato de
prestacdo de servicos de manutencdo € consideradtinuiddade do
envolvimento em um ativo transferido para a firedid das divulgacoes
exigidas em relagdo aos ativos transferidos.

* IAS 19 — Beneficio a empregados — esclarece qaeaade desconto usada nas
obrigacdes de beneficios pds- emprego deve semdetala por referéncia aos
rendimentos de titulos corporativos de alta qudkdao final do periodo.

* IAS 34 — Demonstragfes Financeiras Intermediarias alteracdes esclarecem as
exigéncias relativas a informacéo requerida petagrafo 162 da IAS 34, que é
apresentado em outros lugares dentro do relatoidmdeiro intermediario, mas
fora das demonstracdes financeiras intermediarias.

c) Em vigor para periodos iniciados em ou apos laueijo de 2018:
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* IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (novo pronunci@nje- introduz novos
requerimentos de classificacdo e mensuragao desdthanceiros.

* IFRS 15 - Receita com contratos de clientes (naeaynciamento) — estabelece
um unico modelo abrangente a ser utilizado pelésiages na contabilizacéo
das receitas resultantes de contratos com clientes.

d) Em vigor para periodos iniciados em ou apos laueijo de 2019:

* IFRS 16 -Leasing— estabelece novos padrbes de contabilizacao eledamento
mercantil.

As alteracdes as IFRS mencionadas anteriormentia aifo foram editadas pelo CPC. No

entanto, em decorréncia do compromisso do CPC aeematualizado o conjunto de normas

emitidas com base nas atualiza¢cdes e modificagtss fpelo IASB, € esperado que essas
alteracOes e modificacOes sejam editadas pelo @P&data de sua aplicacéo obrigatoria.

A Companhia ndo adotou tais pronunciamentos araéaipente e 0S mesmos nao representam
impactos relevantes em suas informacdes finandeinasstrais.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31/03/201 31/12/201!

Caixa e bancc 1.357 2.082
Operagdes compromissaem debénture 6.41° 12.14¢
Saldo de caixa e equivalentes de ¢ 1.772 14.22;

Aplicacfes financeiras consideradas como equivaldet caixa tém liquidez imediata e séo
mantidas com a finalidade de atender a compromidseosaixa de curto prazo e nao para
investimentos ou outros fins. A Companhia considapsicacbes financeiras de liquidez
imediata aquelas que podem ser convertidas em umtante conhecido de caixa e sem risco
de mudanca de valor, sendo resgataveis em praa@omé trés meses da data das respectivas
aquisicoes.

As aplicacbes compromissadas sao classificadas cecebiveis remunerados por taxas que
variam de 80% até 101,5% do CDI.

4. APLICACAO FINANCEIRA
31/03/2016  31/12/2015

Certificados de depdsitos bancarios — CDB - 9.468
OperagOes compromissadas em debéntures - 39.225
OperagOes compromissadas (conta reserva BNDES/Deiséas) 103.794 89.027
Total das aplicacdes financeiras 103.794 137.720
Circulante - 48.693
N&o circulante 103.794 89.027
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As aplicagbes financeiras sé@o classificadas coroebieeis, e referem-se substancialmente a
operacoes de renda fixa, lastreadas por operagéegpramissadas em Debéntures e
Certificados de Depdésito Bancario - CDB, indexaddaxa de 80,0% a 102% a do Certificado
de Deposito Interbancéario — CDI.

As aplicages financeiras no montante de R$80.603%de marco de 2016 (R$ 83.113 em 31
de dezembro de 2015) foram efetuadas em conexaaadéausula estipulada em contrato de
empréstimo junto ao BNDES, que determinam que apaaifra deva constituir uma conta
reserva, na qual deveréo ser depositados recursasoatante equivalente a: (ii) 7 (sete) meses
de prestacdes vincendas de amortizacao de prirecipatargos da divida dos Subcréditos “A”,
“B-1", “B-2", “C”, “D”, "E” e “F” a partir de setenbro de 2013; e (iii) 8 (oito) meses de
prestaces vincendas de amortizacdo de principalcargos da divida dos Subcréditos “A”,
“B-17, “B-2", “C”, “D”, “E” e “F” a partir de setenbro de 2015.”

As aplicagdes financeiras no montante de R$23.41®Bkde marco de 2016 (R$5.914 em 31
de dezembro de 2015) foram efetuadas em conexdoacol@usula estipulada na Escritura
Particular da 22 Emissdo de Debéntures Simples,determinam que a Companhia deva
constituir uma Conta de Pagamento do Servigo dal®tlas Debéntures.

5. CREDITOS A RECEBER
31/03/2016 31/12/2015

AVI (*) 16.64% 15.757
CIELO - Vale pedagio 906 814
DBTRANS - Vale pedagio 255 124
Outros 1.29C 1.233
Provisao para crédito de liquidacdo duvidosa (PQED)) (1.173) (1.256)
Total 17.92: 16.672

(*) Contas a receber referente a utilizacdo dapietas eletrdnicas nas pistas automaticas.
Em 31 de marco de 2016, ndo havia valores venciss créditos a receber da
Companhia. O prazo médio de recebimento é de 21 dia

(**) As perdas estimadas de crédito de liguidad@widosa sédo constituidas em montante
considerado suficiente pela Administracdo paraisagreventuais perdas na realizacao
dos créditos, levando em consideracdo os valoresed@itas de evasdes de pedagio e
transacdes rejeitadas (parcela sem perspectiveeabimento). E reconhecido como
perda definitiva (crédito ndo recuperado) apoés dielas seis meses do reconhecimento
do crédito. S&o consideradas em PCLD valores ves@admais de 30 dias referentes a
violadores, compensacdes de passagens e perdassedapista AVI.

Saldo a vencer e sem
perda por reducdo ao Vencido entre

Total  (PCLD) ° yalor recuperavel 30 - 180 dias

31 de margo de 2016 19.096 (1.173) 17.923 1.173
31 de dezembro de 2015 17.928(1.256) 16.672 1.256
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31/03/201631/12/2015
Movimentacdo na provisao para créditos de liquidaitd/idosa
Saldo no inicio do periodo (1.256) (626)
Adicoes (459) (2.701)
Reversoes 542 2.071
Saldo no fim do periodo (1.173) (1.256)

6. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

a) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS AVOS E
PASSIVOS

Os principais componentes do imposto de renda eodtibuicdo social diferidos estédo
demonstrados a seguir:

Balanco patrimonial
31/03/2016 31/12/2015

Prejuizo fiscal e base negativa (209.787)  (209.787)
Margem de construcao (*) 9.712 9.817
Provisdo de manutencao (*) (16.911) (16.911)
Amortizacao de outorga (*) 53.317 53.896
Custo de captacao de debentures (*) 17.325 17.343
Provisbes nao dedutiveis (948) (948)
Provisao de participacdes nos lucros (404) (404)
Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa (PCLD) (341) (341)
Provisdo para riscos (284) (284)
Margem de construcao (lei 12.973) 619 524
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 147.702 147.095
Impostos diferidos — ativo 228.675 228.675
Impostos diferidos — passivo (80.973) (81.580)

(*)Os valores de imposto de renda e contribuicdca$ diferidos, registrados durante a
vigéncia do RTT até 31/12/2014, constituidos sobaegem de construcdo, amortizacao
de outorga fiscal e provisdo de manutencdo, esddosamortizados em quotas fixas
mensais pelo prazo de concluséo da obra, confaramsol IV art. 69 da Lei 12.973/14. Os
valores de imposto de renda e contribuicdo sodlidios, constituidos sobre os encargos
financeiros incorridos da captacao das Debéntestd8p sendo amortizados pelo prazo do
financiamento. O impacto, em 2016, mensal dessastizacdes € R$234.

A Companhia ndo constituiu, até marco de 2016, IRRISLL diferidos ativos sobre
prejuizo fiscal, base negativa da CSLL e diferemgagporarias no montante de R$ 89.770.

Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma easa realizacao total dos ativos
fiscais diferidos registrados:
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2016
2019 3.258
2020 a 2022 65.125
2023 a 2026 160.292
Total dos ativos fiscais diferidos 228.675
Total dos passivos fiscais diferidos (80.973)
Total dos impostos diferidos 147.702

b) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL NO RESULTADODO

PERIODO
Resultado
31/03/2016 31/03/2015

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigéials (54.175) (60.116)
Aliguota do imposto de renda e contribuicdo social 34% 34%
Imposto de renda e contribuicédo social a aliquotainal 18.420 20.439
Ajustes no prejuizo que afetaram o resultado dimger

Adi¢cBes permanentes (944) (285)
Imposto de renda e contribuicao social diferidas e@nstituidos (16.869) (19.684)
Outros - 41
Tptal do imposto de renda e da contribuicdo salifatido do 607 511

periodo

Em 13 de maio de 2014 foi publicada a Lei 12.9d8: i) revoga o Regime Tributario de
Transicdo (RTT) a partir de 2015, com a introdugé&onovo regime tributario; (ii) altera o
Decreto-Lei n° 1.598/77 pertinente ao calculo dpdsto de renda da pessoa juridica e a
legislacédo sobre a contribuicdo social sobre olliquido. O novo regime tributario previsto
na Lei 12.973 passou a vigorar a partir de 2012 eaentidade exercesse tal opcao. Dentre os
dispositivos, destacam-se alguns que dao tratanaedigiribuicdo de lucros e dividendos, base
de calculo dos juros sobre o capital proprio eédotde calculo da equivaléncia patrimonial
durante a vigéncia do RTT. A Concessionaria optouadotar a Lei 12.973/14 a partir de
janeiro de 2015 e ndo houve impacto relevanteniasmacdes financeiras trimestrais.

c) Impostos a recuperar
31/03/201¢€ 31/12/2015

Imposto de renda e contribui¢cdo social 348 -
IRRF sobre aplicacdes financeiras 1.017 3.511
Total 1.365 3.511
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d) Impostos a recolher

PIS e COFINS

ISS

IRRF e CSRF

INSS sobre terceiros
Total

7. IMOBILIZADO

Custo

Instalacoes

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informética
Ferramentas e aparelhos

Depreciacao
Instalacoes

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informética
Ferramentas e aparelhos

Imobilizado liquido

Custo

Instalacoes

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informética
Ferramentas e aparelhos

31/03/201¢ 31/12/2015

1.097 1.143
1.841 2.063
630 996
_ 246 _ 280
3.814 4.482
Vida util  Saldo em Saldo em
em anos 31/12/2015 Adicbes Baixas 31/03/2016
25 164 - - 164
5 5.809 186 - 5.995
5 3.995 - (116) 3.879
5 3.546 - - 3.546
5 38.741 23 (58)38.706
5 320 - - 320
52.575 209 (174) 52.610

(25) (2) - (27)
(3.847) (223) - (4.070)
(2.974) (114) 115 (2.973)
(1.439) (165) - (1.604)
(30.404) (812) 5831.158)
(272) (5) - (277)
(38.961) (1.321) 173 (40.109)
13.614 (1.112) _(1) 12.501
Vida util  Saldo em Saldo em

em anos 31/12/2014 Adicbes Baixas 31/12/2015

25 165 - (1) 164
5 4.766 1.053 (10) 5.809
5 4.127 122 (254) 3.995
5 3.604 147 (205) 3.546
5 35.119 3.631 (938.741
5 320 - - 320

48.101 4.953 (479) 52.575
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Depreciacao
Instalacdes

Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informética
Ferramentas e aparelhos

Imobilizado liquido

Vida util

em anos 31/12/2014 Adicdes

Saldo em
Baixas 31/12/2015

Saldo em

Perdas por reducdo ao valor recuperavel

(18) (7) - (25)
(3.000) (857) 10  (3.847)
(2.732) (495) 253 (2.974)
(837) (685) 83  (1.439)
(27.059)  (3.351) 6 .430)
(244) _ (28) - (272)
(33.890) (5.423) 352  (38.961)
14211  (470)  (127) 13.614

De acordo com o CPCO1(R1) - Reducdo ao Valor Reéupkde Ativos, os itens do ativo
imobilizado, que apresentam sinais de que seu®susgistrados Sao superiores aos seus
valores de recuperacgao, séo revisados para detarmimecessidade de provisdo para reducao
do saldo contabil a seu valor de realizacdo. A Aibktriacdo efetua analise anual do
correspondente desempenho operacional e finambeiseus ativos.

8. INTANGIVEL

Custc

Software

Marcas e patent
Direito de concess:i
Outorga fixa

Amortizacao

Software

Marcas e patent
Direito de concess:
Outorga fix:
Amortizacao acumulas
Intangivel, liquid:

Custc

Software

Marcas e patent
Direito de concess:
Outorga fixe

Vida util Saldo er Saldo er
em anos 31/12/2015 Adicbes Baixas 31/03/2016
5 9.48: 157 - 9.€40

10 20 - - 20

(*)  1.786.79  29.14 (57) 1.815.88.

*) 634.00( - - 634.00(
2.430.30! 29301 (57) 2.459544

(6.513 (293 - (6.806

(10) (1) - (11)

(215.938 (16.700) 8 (232.63()

(142.966 (5.283 - (148.29)

(365.427 (22.277 8 (387.69¢

2.064.87. 7.02¢ (49) 2.07184¢

Vida util Saldo er Saldo er
em anos 31/12/2014 Adicdes Baixas 31/12/2015
5 8.51: 97( - 9.48:

10 42 - (22) 20

*) 1.653.37' 156.82° (23.409 1.786.79

*) 634.00( - - 634.00(
2.295.93. 157.79° (23.431 2.430.30!
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Amortizacao

Software (5.356 (1.157 - (6.513
Marcas e patent (8) (2) - (10)
Direito de concess: (154.188 (63.907 2.157 (215.98)
Outorga fixa (121.83) (21.133 - (142.966
Amortizacdo acumulas (281.38) (86.199 2.157 (365.427
Intangivel, liquid: 2.014.54: 71.59¢ (21.274 2.064.87.

(*) Prazo remanescente da concesséo contado agmdata de operacédo do ativo.
O direito de outorga fixa refere-se ao direito dpleracdo do sistema rodoviario do corredor

Raposo Tavares, conforme mencionado na Nota 1. értemacdo € efetuada pelo método
linear de acordo com o prazo de concessao.

Perdas por Reducao ao valor recuperavel

De acordo com o CPC 01(R1) - “Reducao ao Valor Bevel de Ativos”, os itens do ativo
intangivel, que apresentam sinais de que seussaggiistrados sdo superiores aos seus valores
de recuperacao, sao revisados para determinareasi@ade de provisdo para reducao do saldo
contabil a seu valor de realizacdo. A Administragéetua analise anual do correspondente
desempenho operacional e financeiro de seus ativos.

9. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Amortizacas Juro Juro:  Variagac
Descricéo 31/12/2015 Captacdo do principal Pagosincorridos monetaria 31/03/2016
Passivo circulan
Sénior- BNDES- TJLF 521.00¢ - (19.605 (10.568 10.50¢ 1.80¢ 503.14(
Sénior- BNDES- IPCA 380.71! - (36.8¢4) (53.114 9.30¢ 10.17¢ 310.19(
Conta garantid- Bradesc - 30.00( - - 58C - 30.58(

Total 901.72: 30.00( (56.499 (63.682 20.38¢ 11.98: 843.91(

Amortizacau Jurot Jurot Variacéo
Descricdo 31/12/2014 do principal Pagos incorridos  monetéaria Transferéncias 31/12/2015
Passivo circulan
Sénior- BNDES- TJLF 67.22¢ (65.421 (45.003 44.93( 30z 518.96!¢ 521.00t
Sénior- BNDES- IPCA 32.44: (11.056 (9.314 33.424 4.85( 330.36¢ 380.71!
Total 99.67: (76.477 (54.317 78.35¢ 5.15: 849.33 901.72:

Passivo nao circulante

Sénior- BNDES- TJLF 517.26: - - - 1.70¢ (518.969 -
Sénior- BNDES- IPCA 302.48t¢ - - - 27.88( (330.368 -
Total 819.75. - - - 29.58¢ (849.337 -
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Objetc Indexado Juro Vencimentt 31/03/2016
BNDES TJILF 2,45% a.¢ 15/03/202: 207.09:
BNDES TJILF 2,45% a.¢ 15/03/20:3 98.54¢
BNDES TJILF 2,45% a.¢ 17/03/2023 44,21
BNDES TJILP 2,45% a.¢ 17/03/2025 153.285
BNDES TRB* 2,45% a.¢ 15/03/202: 86.12¢
BNDES TRB* 2,45% a.¢ 17/03/205 224.06:
Total 813.330
Parcelas do circular 813.33(

(*) Taxa de referéncia do BNDES indexada ao IPCA

Objetc Indexado Juro Vencimentt 31/12/201%
BNDES TJILF 2,45% a.¢ 15/03/202 216.67¢
BNDES TJILF 2,45% a.¢ 15/03/202: 101.70¢
BNDES TJILF 2,45% a.¢ 17/03/202: 45.63:
BNDES TJILP 2,45% a.. 17/03/2025 156.988
BNDES TRB* 2,45% a.¢ 15/03/202: 102.14:
BNDES TRB* 2,45% a.¢ 17/03/202! 278.57:
Total 901.72:
Parcelas do circular 901.72:

(*) Taxa de referéncia do BNDES indexada ao IPCA.

1 - BNDES - Sénior

Em 10 de fevereiro de 2011, a Companhia assinorabtoncom o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES) conweltea captacdo inicial da modalidade
Ponte para Sénior.

A primeira liberacéo, referente ao “Subcrédito A§ montante de R$377.575, ocorreu em
15 de fevereiro de 2011. Parcela deste empréstimanontante de R$273.637 foi utilizado
para quitacao do valor original, juros e comissa@mhpréstimo ponte, restando o valor liquido
de R$103.938.

Subcrédito A vem sendo pago em 114 parcelas memsaissecutivas, sendo a primeira em 15
de outubro de 2011. Sobre o montante da dividdentijuros de 2,45% a.a. acima da TJLP.

O crédito foi posto a disposicdo da Companhia daaeglie as comprovacdes de aplicacao dos
recursos anteriormente liberados foram feitas. Dotante total contratado de R$1.052.242,
foi liberado pelo BNDES R$1.039.487 até 31 de mateo2016 (R$1.039.487 até 31 de
dezembro de 2015), restando um saldo a liberai$d@.R55.

A liberacao total aprovada representa R$1.052.2d&& segregada em subcréditos conforme
descrito abaixo:
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Subcrédit Valor (RS, Prazc Taxa juro
A TILF 377.57! 114 parcelas mensais a partir de 15/10/ Incidirdo juros de 2,45% a.a. acima da T
B-1 TJLF 1.787 109 parcelas mensais artir de 15/03/201 Incidirdo juros de 2,45% a.a. acimada T
B-2 TILF 9.813% 114 parcelas mensais a partir de 15/09/ Incidiréo juros de 2,45% a.a. acima da T
C TJLF 174.28! 114 parcelas mensais a partir de 15/10/ Incidirdo juros de 2,45%.a. acima da TJL
D TILF 15.31( idirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima dada

114 parcelas mensais a partir de 15/10/2 réncia divulgada pelo BNDES

10 parcelas anuais a partir de 17/03/201‘{n0|d|rao juros a taxa de 2,45a.a. acima da taxa

D-1 TRB* 11.077 referéncia divulgada pelo BNDES
TRB* . . ncidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima dad&
D-2 12.124 10 parcelas anuais a partir de 17/03/2014’eferéncia divulgada pelo BNDES
TRB* . . ncidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima dad&
D-3 15.363 10 parcelas anuais a partir de 17/03/2014’eferéncia divulgada pelo BNDES
TRB* . . ncidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima dad&
D-4 10.227 10 parcelas anuais a partir de 17/03/2014’eferéncia divulgada pelo BNDES
TRB* . . ncidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima dad&
D-5 6.388 10 parcelas anuais a partir de 17/03/201 eferéncia divulgada pelo BNDES
TRB* . . ncidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima dad&
D-6 25.784 10 parcelas anuais a partir de 17/03/201 eferéncia divulgada pelo BNDES
TRB* . . ncidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima dad&
D-7 44.048 10 parcelas anuais a partir de 17/03/201 eferéncia divulgada pelo BNDES
TRB* . . ncidirdo juros a taxa de45% a.a. acima da taxa
D-8 17.753 10 parcelas anuais a partir de 17/03/201 eferéncia divulgada pelo BNDES
E TILF 138.83¢ 114 parcelas mensais a partir de 15/10/ Incidiréo juros de 2,45% a.a. acima da T
F TILF 33.98¢ . . idirdo juros a taxa de 2,45%. acima da taxa c
114 parcelas mensais a partir de 15/10/2re Rréncia divulgada pelo BNDES
TRB* . . ncidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima dad&
F-1 19.575 10 parcelas anuais a partir de 15/03/201$’eferéncia divulgada pelo BNDES
TRB* . . ncidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima dad&
F-2 28.159 10 parcelas anuais a partir de 15/03/201$’eferéncia divulgada pelo BNDES
TRB* . . ncidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima dad&
F-3 34.354 10 parcelas anuais a partir de 15/03/201$’eferéncia divulgada pelo BNDES
TRB* . . ncidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima dad&
F-4 38.316 10 parcelas anuais a partir de 15/03/201 eferéncia divulgada pelo BNDES
TRB* . . ncidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima dad&
F-5 15.454 10 parcelas anuais a partir de 15/03/201 eferéncia divulgada pelo BNDES
TRB* . . ncidirdo juros a taxa de 2,45% a.a. acima dad&
F-6 22.019 10 parcelas anuais a partir de 15/03/201 eferéncia divulgada pelo BNDES
1.052.24

(*) Taxa de referéncia do BNDES indexada ao IPCA

Clausulas restritivas

Conforme contrato de financiamento com o BNDES @adacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social) os covenants financeiros devesé apresentados, obrigatoriamente,
semestralmente junto com as demonstracfes finasaaiditadas de 30 de junho e 31 de
dezembro de cada ano. Os indices financeiros séo:

« Patriménio Liquido/Ativo Total: Apresentar propooga 20% (vinte por cento).

« ICSD (indice de Cobertura do Servico da Divid&)EBITDA ajustado/(amortizacdes®
juros das dividas financeiras de curto e longoqepz 1,2.

) O EBITDA = resultado operacional antes do pagaméatjuros e impostos, acrescido da
depreciacdo e amortizacao e da receita (despasagéira, subtraido: impostos (IR e CSSL),
variacdo do capital de giro e a parcela da gerdedaixa relativa a investimento (investimento
total - financiamentos - aporte de capital).

@ Juros pagos das dividas financeiras de curtogolprazo.
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2 - Conta Garantida

A Companhia possui conta garantida no Bradescamitelde R$30.000, sobre o montante da
divida incidem juros a taxa CDI + 0,5% a.m. Em &lndarco de 2016, 0 montante no passivo
circulante é de R$30.580.

10. DEBENTURES

Descricao 31/12/2015 Custode  Juros - Variagdo | .. coancia31/03/2016
CaptacaO Incorridos monetaria
amortizado

Passivo circulante

Debéntures 11.628 - 13.511 366 - 25.505
Custos a amortizar (3.055) 50 - - 1.826 (1.179)
Total 8.573 50 13.511 366 1.826 24.326
Passivo ndo circulante
Debéntures 919.777 - - 26.566 - 946.343
Custos a amortizar (47.954) - - - (1.826) (49.780)
Total 871.823 - - 26.566 (1.826) 896.563
Objeto Indexador Juros Vencimento  31/03/2016
Debenturistas - Série 1 IPCA 5,80 a.a. 15/12/2024 492.239
Debenturistas - Série 2 IPCA 6,05 a.a. 15/12/2024 479.609
(-) Custos de transacgéao - Debéntures (50.959)
Total 920.889
Parcelas do circulante 24.326
Parcelas do nao circulante 896.563
Custo de - A
Descricéo 31/12/2014 captacdo S:;tt:ggg n (;]ouTrr(i)cTos :ﬁe%?a Amortizacio %@go Transferéncia  31/12/2015
incorrido  amortizado Principal B
Passivo circulante
Debéntures 10.624 - - 50.744 10.141 (9.340) (54.864) 4.323 11.628
Custos a amortizar (3.428)  (10) 2.997 - - - - - (2.614) (3.055)
Total 7.196 (10) 2.997 50.744 10.141 9.340 (54.864) 1.709 8.573
Passivo néo circulante
Debéntures 840.400 - - - 83.700 - - (4.323) 919.777
Custos a amortizar (50.309) (259 - - - - - - - 2.614 (47.954)
Total 790.091 259 _ - 83.700 — : (1.709) 871.823
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Objeto Indexador Juros Vencimento  31/12/2015
Debenturistas - Série 1 IPCA 5,80 a.a. 15/12/2024 471.882
Debenturistas - Série 2 IPCA 6,05 a.a. 15/12/2024 459.523
(-) Custos de transacgéao - Debéntures (51.009)
Total 880.396
Parcelas do circulante 8.573
Parcelas do n&o circulante 871.823

Segue abaixo a composi¢céo das debéntures de leago por ano de vencimento em 31 de
marco de 2016.

Exercicio: Valor
2017 16.23(
201¢ 14.26:
201¢ 13.18:
202( 40.91:
2021 107.51¢
2022 em diant 704.46:

Debéntures - 22 emissao

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada emedvembro de 2012, foi aprovada a
realizacdo da segunda emissdo de debéntures siopl€mpanhia, ndo conversiveis em
acoOes, de acordo com a instrugdo CVM n° 400.

Foram emitidas 750.000 debéntures, com valor ndnuinigario de R$ 1,00, totalizando R$
750.000. A emissédo se deu em duas séries, sendpagaea primeira série foram emitidas
380.000 debéntures e para a segunda série fornidas1870.000 debéntures.

As debéntures terdo prazo de vencimento de 12 ampgendo-se, portanto, em 15 de
dezembro de 2024 e incidirdo juros remuneratopostixados correspondentes a 5,80% a.a.
para as debéntures da primeira série, e 6,05%aaas debéntures da segunda série.

Os juros remuneratorios sdo pagos anualmente tia g@ardata de emissédo, sempre no dia 15
do més de dezembro, tendo o primeiro pagamentoidc@m 15 de dezembro de 2013.

As debéntures emitidas ndo possuem clausula detuegao.

Os encargos financeiros incorridos da captacaaleld&ntures no montante de R$59.008 estédo
sendo apropriados ao resultado em funcéo da fla&wcprazo, pelo custo amortizado usando

o método dos juros efetivos. O saldo a apropriar3@nde marco de 2016 é de R$50.959
(R$51.009 em 31 de dezembro de 2015).

Na tabela abaixo, apresenta-se 0 cronograma pyeyiata apropriacdo dos encargos
financeiros aos resultados dos exercicios:

22



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Exercicio: Valor
201¢ (2.179
2017 (3.085
201¢ (5.053
201¢ (6.134
202( (7.371
2021 (8.361
2022 (8.401
2023 a 202 (11.374)

50.959

Clausulas restritivas

Conforme contrato das debéntures o0s covenants cBiras deverdo ser apresentados,
obrigatoriamente, junto com as demonstracdes feieas auditadas de 31 de dezembro de
cada ano. Os indices financeiros séo:

« Patriménio Liquido/Ativo Total: Apresentar propooca 20% (vinte por cento).

. ICSD (indice de Cobertura do Servico da DividdYEBITDA ajustado/(amortizaces %
juros das dividas financeiras de curto e longogepz 1,2.

@) O EBITDA = resultado operacional antes do pagameatjuros e impostos, acrescido da
depreciacdo e amortizacéo e da receita (despasagéira, subtraido: impostos (IR e CSSL),
variacdo do capital de giro e a parcela da gerdedaixa relativa a investimento (investimento
total - financiamentos - aporte de capital).

@) Juros pagos das dividas financeiras de curtogolprazo.

11. PROVISAO PARA RISCOS

A situacdo juridica da Companhia engloba procestosatureza trabalhista e civel. A
Administracdo, consubstanciada na opinido de seusuttores juridicos, entende que 0s
encaminhamentos e as providéncias legais cabiueigadoram tomados em cada situacédo séo
suficientes para preservar o patriménio da Compamigio existindo indicagdes de necessidade
de reconhecimento de quaisquer provisdes adiciemaislacdo as contabilizadas.

a) Composicéo do risco

31/03/2016
Probabilidade de perda
Naturezi Provavel Possivel Remota Total
Trabalhistas 742 14.026 40 14.808
Civeis 1.570 26.240 150 27.960
2.312 40.266 190 42.768
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31/12/2015
Probabilidade de perda
Naturez; Provavel Possivel Remota Total
Trabalhistas 676 12.820 38 13.534
Civeis 1.656 24.794 45 26.495
2.332 37.614 83 40.029
b) Movimentacao dos riscos provaveis
Saldo inicial Saldo fina

31/12/2015 Adicbées Reversao 31/03/D1¢

Trabalhistas 676 66 - 74z
Civeis 1.656 - (86) 1.57(
Total 2.332 66 (86) 2.31:

Saldo inicial Saldo final

31/12/2014 Adicdes Baixas  31/12/2015

Trabalhistas 610 292 (226) 676
Civeis 234 1.450 (28) 1.656
Total 844 1.742 (254) 2.332

Riscos trabalhistas

A Companhia é parte em processos de natureza histaamovidos por ex-funcionéarios e
funcionarios de empresas terceirizadas, cujosabjaiportam, em sua maioria, em pedidos de
reintegracdo, horas extraordinarias, equiparacdariala dentre outros. A Companhia
contabiliza os valores dos processos classificadaso probabilidade de perda provéavel, no
montante de R$742 em 31 de marco de 2016 (R$67@lkrde dezembro de 2015). A
Companhia também possui acdes de naturezas tisthalhenvolvendo riscos de perdas que
foram classificadas como possiveis com valor estin@$14.026 em 31 de mar¢co de 2016
(R$12.820 em 31 de dezembro de 2015).

Contingéncias civeis

A Companhia é parte em processos civeis, movidas dglientes, principalmente em
decorréncia de incidentes ocorridos no sistemaviado. A Companhia contabiliza os valores
dos processos classificados como probabilidadedkaprovavel, no montante de R$1.570 em
31 de marco de 2016 (R$1.656 em 31 de dezembr®H&).2A Companhia também possui
acOes de naturezas civeis, envolvendo riscos dapegue foram classificadas como possiveis
com valor estimado em R$26.240 em 31 de marco 16 gR$24.794 em 31 de dezembro de
2015).

- Agéo civil publica

a) Em 1° de dezembro de 2015, o Ministério Publico \MRpbs acdo civil publica com
pedido de tutela antecipada contra a CART, aleggndao ano de 2013 foi instaurado um
inquérito civil com o objetivo de apurar o risco @ateopelamento de animais domeésticos e
silvestres e 0 posterior encaminhamento dos animesigatados no trecho da Rodovia
Raposo Tavares ao centro de reabilitacéo e triagex final foi pleiteado a condenacgéo da
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b)

CART para iniciar as obras necessarias com o ftayarantir a devida assisténcia aos
animais atropelados que necessitem de cuidados, bemo pagar indenizacéo
correspondente aos danos ambientais causadosaa faun

Foi apresentado contestacao pela CART e, postexiganmanifestacdo pelo MP. A tutela
antecipada formulada pelo MP foi indeferida peldazJuleterminando-se assim a
especificacao de provas pelas partes.

O montante atualizado desses autos, avaliado cemeab de perda possivel, em 31 de
marco de 2016 é de R$ 11.499.

Em 16 de setembro de 2015, o Ministério Publico \MPpbs acdo civil publica com
pedido de tutela antecipada contra a CART, alegajudono ano de 2013 foi instaurado
inquérito civil com o objetivo de apurar indevidagfes e omissGes por parte da
Companhia na nascente Agua de Oleo, o que ter@@ado danos ambientais, e ao final
foi pleiteado a condenacdo da CART a realizar damedidas para restaurar a area da
nascente, bem como a pagar indenizacdo correspgena@sn danos ambientais causados as
areas de preservagao permanente.

Foi apresentado contestacao pela CART e, postexiganmanifestacdo pelo MP. A tutela
antecipada formulada pelo MP foi deferida pelo digterminando que a CART promova,
no prazo de 180 dias, as obras pleiteadas pelaMi o0 objetivo de eliminar os problemas
envolvendo o volume exacerbado de aguas pluviaipeluicdo na Nascente da Agua do
Oleo, sob pena de multa diaria de R$ 3.000,00,dmmo especificar provas pelas partes.

O montante atualizado desses autos, avaliado cemsab de perda possivel, em 31 de
marco de 2016 é de R$ 2.322.

12. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As operacbes entre quaisquer das partes relacenakgam elas administradores e
empregados, acionistas, controladas ou coligadasfetuadas as taxas e condi¢cdes pactuadas
entre as partes, aprovadas pelos 6rgdos da adagdist competentes e divulgadas nas
informagdes financeiras trimestrais.

Quando necessario, o procedimento de tomada ded@sgpara a realizacdo de operagbes com
partes relacionadas seguira os termos do artigodhltei das sociedades por acdes, que
determina que o acionista ou o administrador, coméoo caso, nas assembleias gerais ou nas
reunides da administracdo, abstenha-se de votadeldmeracdes relativas: (i) ao laudo de
avaliacdo de bens com que concorrer para a forntg&apital social; (i) & aprovacao de suas
contas como administrador; e (iii) a quaisquer negéque possam beneficia-lo de modo
particular ou que seu interesse conflite com o ala@nhia.

31/03/2016
Relacéo da parte Ativondo Passivo Passivo ndo Resultado

Transacdo com a Companhia circulante circulante circulante (custo)

Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. -  Nota de débito Ligada - - 100

Metr6Rio
Linha Amarela S.A. - LAMSA Nota de débito  Ligada - - 41
Concessao Litoral Norte - CLN Nota de débito Ligada - - 2
GRU Airport Nota de débito Ligada 520 - -
Investimentos e Participa¢Bes em Infraestrutura-S.A - 2.126 - (2.166)

Invepar (a) Nota de débito Controladora

520 2.126 143 (2.166)
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31/12/2015 31/03/2015
Relagcéo da parte  Ativo Ativondo Passivo Passivo Resultado
Transagcdo com a Companhia circulante circulante circulante néao (custo)
circulante
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - Nota de débito Ligada - - - 100 -
MetroRio

Linha Amarela S.A. - LAMSA Nota de débito  Ligada - - - 41 -

Concessao Litoral Norte - CLN Nota de débito Ligada - - - 2 -

GRU Airport Nota de débito Ligada - 520 - - -

Investimentos e Participa¢Ges em Infraestrutura-S.A 17 - 2.438 - (2.019)
Invepar (a) Nota de débito Controladora

17 520  2.438 143 (2.019)

(@) Nota de débito: Servicos compartilhados referemtesrateio dos gastos incorridos comuns as partasioeadas,
incluindo gastos com a estrutura administrativagdgo, que estdo sendo compartilhadas entre assapatravés de
critérios de rateio que consideram, por exempktohico do uso efetivo de determinado recurso cotitipedo por cada
uma das partes, quantidade de colaboradores depeattaque terdo acesso a determinado recurso dilimmo e
afericdo do uso efetivo de determinado recurso estiffpado.

Servicos de construcao

Em 5 de marco de 2009, foi celebrado entre a Comaana parte relacionada OAS S.A., 0
contrato de execucédo de obras civis, compreendpnojetos funcionais e executivos dos
servigos de recuperacdo, ampliacdo e melhoriasistems rodoviario Raposo Tavares. Os
precos e as quantidades, quando aplicavel, estaoaldo com o estabelecido no contrato de
concessao, o qual é fiscalizado pela Agéncia despate do Estado de Sao Paulo - ARTESP.

O prazo previsto foi de cinco anos e execucdo dpsces sob o regime de empreitada com
preco global de R$1.078.096, reajustado a cadadmerie doze meses conforme formula
paramétrica que apura o indice de reajuste levandaonsideracdo a variagdo dos custos
guando comparados com a data-base da propostaamtensio contrato. Excepcionalmente,

independente do reajuste que sera auferido coricagfo desta férmula, os precos contratuais
serdo reajustados sempre que esta variacdo inaligeercentual igual ou superior a meta

inflacionaria divulgada pelo Banco Central do Brasi

Em 30 de maio de 2014 as partes celebraram unvagitorrogando o prazo do contrato de
execucdo de obras por 12 meses, 0 que gerou usmecto de R$44.057 na data-base do
aditivo.

Durante o exercicio de 2015 e no primeiro trimedge€016, ndo houve execucdo de obras no
ambito do contrato de execucdo de obras civis. Emdeé3marco de 2016, a Companhia ndo
possui saldos decorrentes de servicos executadesem pagos a OAS S.A., bem como néo
houve qualquer pagamento feito ao longo do periodo.

O Grupo OAS ajuizou, em 31.03.2015, o Processo eiperacdo Judicial em nome de 10
(dez) empresas do Grupo, dentre elas a OAS Infuiest S/A e a Construtora OAS S/A,
acionistas integrantes do bloco de controle dapanvedetentoras de 24,44% do capital social
desta sociedade, tendo sido aprovada, por mamneersdo final do Plano de Recuperacéo
Judicial na Assembleia Geral dos Credores realieata7.12.2015.

No Plano de Recuperacao Judicial, esta previdiareagdo dos ativos do Grupo OAS e, dentre
eles, a UPI Invepar, ou melhor, as Ac¢bes Inveparguais somente poderdo ser alienadas,
exclusivamente, por meio de leildo judicial, na almthde de propostas fechadas, com a
observancia do pre¢co minimo de R$1.350.000, nadigies estabelecidas no referido Plano.

26



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

A Clausula 5.1, inciso (vii) do Contrato de Compr&enda da UPI Invepar (“SPA”), anexo e
parte integrante do Plano de Recuperacdo Judigrabé como condicdo precedente, a
celebracdo de instrumento pelo Grupo OAS outorganbhwvepar e suas Subsidiarias a ampla
quitacdo em relacdo a quaisquer atos, fatos, atlesl omissdes, direitos de acdo ou eventos
ocorridos antes da ou na Data de Fechamento detesree ou nos termos de qualquer
contrato, Demanda ou Lei aplicavel (incluindo, denitacdo, dividendos ou lucros), exceto
unicamente pelas Demandas Excluidas.

As Demandas Excluidas estdo discriminadas no Alekqvii) do SPA, no qual consta a
previsdo de que o Grupo OAS e suas Afiliadas raaon@uaisquer Demandas contra a
Invepar e suas Subsidiarias em relacdo a CARTo s&ha Invepar ou a CART derem inicio a
qualguer processo contra o Grupo OAS ou suas é#éfiaque tenha por objeto pedido de
recebimento de indenizacdo ou compensacao porgerdanos decorrentes dos trabalhos de
construcao realizados pelo Grupo OAS ou suas A&kano passado.

Nesta hipdtese, o Grupo OAS ou suas Afiliadas @mdapresentar reconvengcdo nos autos do
Processo com pedido de recebimento de valor agregagindo exceda o menor valor entre (a)
R$457.000 e (b) o valor efetivamente pleiteado EMRT a titulo de perdas e danos, o que
podera incluir a cobranca de valores que o Grup&® @A suas Afiliadas teriam direito a
receber da Invepar ou da CART.

Pela renuncia da OAS expressa no SPA, e aindargelecdo da administracdo da CART de
nao iniciar qualquer processo contra a OAS, busca-gncerramento amistoso da relagao
contratual.

Os fatos resumidos acima respaldam as conclusées;adas pela administracdo da CART de

gue nenhum passivo é devido pela Companhia oridadtesfecho do referido contrato de
construcao com a OAS.

Remuneracdo dos Administradores

Em 29 de abril de 2016, foi aprovado em Ata da mdeia Geral Extraordinaria o montante
maximo de remuneracédo global anual dos administeadite até R$3.177.

A remuneracdo dos Administradores, responsaves giahejamento, direcdo e controle das
atividades da Companhia, que incluem os membrd3amhselho de Administracao e Diretores
Estatutarios, esta composta por honorarios, prewidé privada, assisténcia médica e
odontoldgica, em 31 de marco de 2016 foi pago otamb@ de R$530 (R$372 em 31 de marco
de 2015).

31/03/201¢ 31/03/201!

Prc¢-labore 38¢€ 28C
Bonus variavel 20€ 19¢€
Encargo 77 56
Outros beneficic 67 36

73€ 6€&

Em 31 de marco de 2016, a Companhia provisionoomtante de R$206 (R$196 em marco de
2015), de participagao/bonus para os administradore

A Companhia nédo concede beneficios pos-emprego efefua contrato de longo prazo com
Administradores.
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13. RECEITA DIFERIDA

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia celebrdtatmie longo prazo, com vencimento
em 16 de margo de 2039, referente a locacdo daestfutura de fibra Optica. No curso do
processo de negociacdo a Companhia recebeu adk@tipate R$ 53.067, sendo R$ 11.662
recebidos em 2011 e R$ 41.405 em 2012, equivalaatanontante total dos servigos
contratados. O saldo de receita a apropriar eme3thatco de 2016 é de R$ 45.280, montante
este que se encontra segregado entre passivométacie, R$ 43.309, e passivo circulante,
R$ 1.971.

Em 23 de dezembro 2010, a Companhia celebrou tomeferente a locacdo de infraestrutura
de fibra 6ptica o qual teve seu 1° aditivo assireamd@0 de junho de 2011 e 2° aditivo em 31 de
maio de 2012. Em 30 de julho de 2015, a Compardtabeu antecipadamente R$ 4.874,
equivalente ao montante total dos servicos relatam terceiro ano do contrato. O saldo de
receita a apropriar em 31 de marco de 2016 é de @25, montante este registrado no passivo
circulante.

Em 3 de julho de 2012, a Companhia celebrou cantederente a locacédo de infraestrutura de
fibra optica. No primeiro semestre de 2015 ocorerenovacdo automatica do contrato, a

Companhia recebeu antecipadamente R$ 2.160, eguoigaho montante total dos servigos

relativos ao terceiro ano do contrato. O saldoedeita a apropriar em 31 de marco de 2016 de
R$ 1.092, montante este registrado no passivolairzai

Em 11 de abril de 2013, 3 de junho de 2013 e 2féwieiro de 2014, a Companhia celebrou
18 contratos referentes a ocupacao da faixa denimnai titulo precario e oneroso. Em
fevereiro de 2015, a Companhia recebeu antecipater®$ 37 referente a primeira anuidade
de 1 contrato. Em maio de 2015, a Companhia recabmcipadamente R$ 187 referente a
segunda anuidade dos 6 primeiros contratos. Eno jdé 2015, a Companhia recebeu
antecipadamente R$ 345 referente a segunda anudda@ieontratos. Em setembro de 2015, a
Companhia recebeu antecipadamente R$ 25 referesgguinda anuidade de 3 contratos. Em
janeiro de 2016 recebeu antecipadamente a segundiade de 1 contrato R$ 41. Em 31 de
margo de 2016 o saldo de receita a apropriar m@k@@o segundo ano dos contratos é de R$
155, montante este registrado no passivo circulante

Em 13 de novembro de 2014, a Companhia celebrawatorte longo prazo, com vencimento
em 12 de novembro de 2034, referente a locacaofidestrutura de fibra éptica. No curso do
processo de negociacdo a Companhia recebeu awtacipate R$ 4.649, equivalente ao
montante total dos servigos contratados. O saldeata a apropriar em 31 de marco de 2016
é de R$ 4.328, montante este que se encontra adgregtre passivo nao circulante, R$ 4.096,
e passivo circulante, R$ 232.

Em 2015 a Companhia celebrou outros 6 contratesemrties a ocupacao da faixa de dominio a
titulo precario e oneroso, a Companhia recebeucipagamente R$ 33, equivalente ao
montante total dos servicos contratados. Em janeieo 2016, a Companhia recebeu
antecipadamente R$ 6 referente segunda anuidademdeontrato. O saldo da receita a
apropriar em 31 de marco de 2016 € de R$20, menésite registrado no passivo circulante.

Em fevereiro e marco de 2016, a Companhia celebuttos quatro contratos referentes a
ocupacdo da faixa de dominio a titulo precario eerasb, a Companhia recebeu
antecipadamente R$2. O saldo de receita a apropmaBl de marco de 2016 é de R$2,
montante este registrado no passivo circulante.
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14.

15.

Os valores estédo sendo apropriados ao resultaddiaga disponibilizacdo dos ativos locados
e pelo prazo de locagéo contratado.

Receita diferida 31/03/2016 31/12/2015
TIM Celular S.A. 49.608 50.157
Ol Movel S.A. 1.092 1.629
Empresa Brasileira de Telecomunicacdes S.A. - EMBRA 1.780 3.098
Outros 22 22

52.502 54.906
Circulante 5.097 6.958
N&o circulante 47.405 47.948

PROVISAO DE MANUTENCAO

A Companhia constitui provisdo para grandes magdes) quando aplicavel. Tal provisao tem
0 objetivo de mensurar adequadamente o passivaacmelhor estimativa do gasto necessario
para liquidar a obrigagao presente na data do ¢alan

A composicao dos saldos da provisdo para manutemdil de marco de 2016 é:

Saldo inicia Saldo fina

31/12/2015  Adicoes 31/03/2016
Nao circulant 67.80¢ 1.652 69.45¢
Total 67.8(4 1.65: 69.45¢

A taxa real para calculo do valor presente pafarojetos provisionados até 31 de marco de
2016 é de 9,16% a.a.

PATRIMONIO LIQUIDO

Em 15 de marco de 2016 e 28 de marco de 2016,encarintegralizacdo do aumento de
capital na Companhia nos valores de R$35.000 e .®¥05respectivamente, o aumento de
capital foi aprovado em 02/12/2015, através da dgaAssembleia Geral Extraordinaria no
montante de R$133.000, mediante emissdo de 22748 k¢des ordinarias e 227.511.745
acOes preferenciais, todas sob a forma nominatsearevalor nominal.

Em 31 de marco de 2016, o capital subscrito da @afrp é de R$1.035.000 (R$ 1.035.000
em 31 de dezembro de 2015), sendo, R$1.024.00¢ratiteadas e R$ 11.000 a integralizar,

representado por 1.982.862.362 acodes, sendo 991843acOes preferenciais e 991.431.181
acOes ordinarias, integralmente subscritas pelestiaentos e Participacdes em Infraestrutura
S.A. - INVEPAR.

As acOes preferenciais ndo terdo direito a votossyirdo os mesmos direitos de participacéo
nos resultados da Companhia conferidos as acddmdonas, bem como prioridade no
reembolso de capital, sem prémio, na hipotesequediicdo da Companhia, e terdo, ainda, o
direito de participar de ofertas publicas de agéiside acdes, pelo mesmo preco e nas mesmas
condicbes de pagamento auferidas pelas actes adina
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16. RECEITAS, CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

17.

RECEITA POR NATUREZA

Receita bruta de pedagio
Receitas acessorias
Receita de construcao
Total da receita bruta

Deducdes da receita

PIS Cumulativo - Receita de pedagio
COFINS Cumulativo - Receita de pedagio
ISS - Receita de pedagio

Abatimento - Receita de pedagio

PIS - Receita acessoria

COFINS - Receita acessoria

Total da receita liquida

CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Pessoal e encargos
Conservacdo e manutencao
Seguros e garantias
Servigos de terceiros
Veiculos

Consultoria e assessoria
Aluguéis e impostos
Energia elétrica

Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa (PCLD
Proviséo para riscos
Servicos compartilhados
Provisdo de manutencao
Outorga variavel
Depreciacdo e amortizacao
Custo de construcdo
Outros

Custo de servigos prestados
Despesas gerais e administrativas
Outras despesas operacionais
Custo de construcdo

RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

Receitas financeiras
Receita de aplicacéo financeira

Despesas financeiras

Comissdes e despesas bancarias
Juros sobre empréstimos

Juros sobre debentures

31/03/2016 31/03/2015

75.30€ 65.423
2.49€ 2.308
29.144 12.143
106.94¢ 79.874
(6.778) (5.925)
(489) (425)
(2.259) (1.964)
(3.793) (3.319)
(6) (4)

(41) (38)
(190) (175)
100.16¢ 73.949

31/03/2016 31/03/2015

(10.180)  (10.037)
(6.025) (6.153)
(490) (392)
(3.124) (3.092)
(1.401) (1.206)
(589) (730)
(426) (221)
(766) (614)

83 (190)

20 (442)

(2.166) (2.019)

(1.652) (5.688)

(1.167) (1.016)
(23.598)  (22.557)
(28.855)  (12.023)

(5.325) (3.025)
(85.661) (69.405)
(45.881) (47.748)
(10.885) (9.633)

(40) (1)
(28.855) (12.023)
(85.661) (69.405)

31/03/2016  31/03/2015
4.292 3.037
4.29¢ 3.037

(104) (96)
(20.388) (19.170)
(13.511) (12.338)

30



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

18.

19.

Custo de captacao (50) (718)
Variacdo monetaria passiva (38.914) (35.372)
Outras 7 3)

(72.975) (67.697)
Resultado financeiro (68.682) 64.600

RESULTADO POR ACAO

Em atendimento ao CPC 41 - Resultado por Acdo, mp@ohia apresenta a seguir as
demonstracdes sobre o resultado por acdo pardampete trés meses findos em 31 de margo
de 2016.

O calculo basico do resultado por acédo é feitovasgrala divisdo do resultado do periodo,
atribuido aos detentores de acfes ordinarias erprefiais da Companhia, pela quantidade
meédia ponderada de acdes ordinarias e preferengpsniveis durante o periodo.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultagddes atilizados no calculo dos resultados
basico e diluido por acao:

31/03/2016
Ordinarias Preferenciais  Total

Numerador basico
Prejuizo atribuivel aos acionistas ordinarios e

preferenciais (26.784; (26.784)  (53.568)
Denominado basico e diluido
Média ponderada das ac¢des (em milhares) 921.57¢ 921.57¢ 1.843.156
Prejuizo basico e diluido por acéo (R$) (0,029) (0,029) (0,029)
31/03/2015

Ordinarias Preferenciais  Total

Numerador basico
Prejuizo atribuivel aos acionistas ordinarios e

preferenciais (29.802; (29.803)  (59.605)
Denominado basico e diluido
Média ponderada das ac¢des (em milhares) 583.38: 583.384 1.166.767

(0,051) (0,051) (0,051)
Prejuizo basico e diluido por acéo (R$)

A Companhia ndo possui instrumentos diluidorespsotodos findos em 31 de marco de 2016,
ndo havendo diferenca entre o célculo do lucrcagéo bésico e diluido.

COMPROMISSOS COM A CONCESSAO

O prazo da concessdo da Companhia e as obrigagéesa@htes do Contrato de Concesséo
celebrado com a Agéncia de Transportes do Esta®iddPaulo - ARTESP tém seu término

previsto para o ano de 2039.

Com a assinatura do Termo de Contrato de Concd’sdoviario n° 002/ARTESP/2009,
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relacionado ao Edital de Concorréncia Publica ihaeional n° 004/2008, a Companhia
assumiu 0s seguintes compromissos:

a) Investimentos
Os principais investimentos decorrentes da conoesia
i) Duplicacéo de rodovia e implantacéo de retornosiel e desnivel.

i) Construcdo de postos de pesagem (fixos e méveis3tes de servigcos de atendimento
aos Usuarios.

iii) Construcdo de nove pracas de pedagio e demoliedduds pracas de pedagios
preexistentes.

iv) Implantacdo e melhoria de acessos, trevos, gleasarelas para travessia de pedestre,
dispositivos de entroncamentos e readequacgaoetsactoes.

b) Outorga fixa e variavel
Pagamento pelo direito de exploracdo do sistenaviédo, dos seguintes montantes:
I. Outorga fixa

Valor fixo de R$634.000 a favor do Departamentd&dizadas de Rodagem - DER/SP
gue foi liquidada integralmente em 16 de setemiera@i 0.

[I. Outorga variavel

Percentual de 3% aplicado sobre a receita bruggedagio e das receitas acessorias
efetivamente obtidas pela Companhia, a ser pagsatmante.

Conforme deliberagdo do Conselho Diretor da ARTESRercentual de outorga
variavel sobre a receita bruta foi reduzido pa&/4l,a partir do més de novembro de
2013, por prazo indeterminado.

O compromisso com outorga variavel a pagar, eme3halco de 2016, era de R$402
(R$415 em 31 de dezembro de 2015).

Durante o periodo findo em 31 de marco de 2016p&gjo ao Poder Concedente o
montante de R$1.180 (R$4.419 em 31 de dezembroO#lB) Zeferente a outorga
variavel.

c) Garantias

A Companhia utiliza-se da contratacdo de segurangar para o cumprimento das
seguintes garantias contratuais:

1. Garantia de cumprimento das funcbes de ampliegéespondente a 1,5% do valor
da contratacao, limitado a 10% do valor do investita. Esta garantia sera liberada
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20.

21.

na proporcdo do cumprimento das funcbes de ampliafighite méaximo de
indenizacdo sera de R$55.528. Vigéncia minima deds®s.

2. Garantia de cumprimento das funcdes operaciodaisonservacao e de pagamento
do valor mensal variavel, no limite maximo de indagdo de R$130.573. Vigéncia
de 12 meses.

d) Recursos financeiros

A Companhia iniciou suas operacdes em 17 de ma¥c@009. Os recursos financeiros
necessarios para o cumprimento dos investimenigaigie do pagamento da outorga fixa
foram obtidos através de aporte de capital pelaneta e captacdo no mercado de capitais.

COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia mantém seguro-garantia, seguro corareosd materiais, perda de receita e
responsabilidade civil, que foram contratados setpuias orientagcdes da Agéncia Reguladora
de Transportes do Estado de S&o Paulo - ARTESPrigagbes previstas no Contrato de

Concesséo, conforme demonstrado a seguir:

Limite maximo

Modalidade de indenizagdo Vigéncia Seguradora Objeto
Garantia ampliacdes R$55.528 16/03/2016 a 1803/ Pottencial Seguradora (a)
Garantia funcdes operacionais R$130.573 16/08/2016/03/2017 Pottencial Seguradora (b)
Responsabilidade civil R$100.000 01/08/2015 a&2016 Allianz Seguros (c)
Riscos operacionais R$280.000 01/08/2015 a 208/ Bradesco Seguro (d)
D&O R$100.000 21/09/2015 a 21/09/2016 XL Seguros -
Danos materiais R$15.672 13/01/2016 a 13/01/2017 okioTMarine -

a) Garantir o cumprimento das funcdes de ammiac@ue se refere o item 29.1 do Contrato de CorzeksdSistema
Rodoviario pela malha rodoviaria estadual do Corrddaposo Tavares, correspondente ao lote 16 do Pmagde
Concessodes Rodoviaria do Estado de Sao Paulo, Bei@bncorréncia Publica Internacional n° 004/2008.

b) Garantia de cumprimento das fun¢des operacionaisodservacdao e de pagamento do valor mensal ghaague se
refere oitem 29.1.a do Contrato de Concessdo do Sistema Rodbpwéristituido pela malha rodoviaria estadual do
corredor Raposo Tavares, correspondente ao LoteoI@rarama de Concessdo Rodoviarias do Estado d@&#do,
Edital de Concorréncia Publica Internacional n° 20d3.

c) Danos causados a terceiros decorrente da sthagdio de bem publico representado pelo sistenihplexo rodoviario
denominadacomo lote 16 integrante do programa de concessodes idrths/ do Estado de Sdo Paulo que compreende
trechos das rodovias SP-225, SP-327 e SP-270. @asirsspectivos acessos, bem como todas as beateito

d) O presente seguro de riscos operacionais tem getoogarantir, em cada acidente, os prejuizos gsegarado venha a
sofrer pertinentesa cada cobertura contratada e expressamente fickois na apdlice, pela ocorréncia dos riscos
descritos e particularizados nas condi¢Ges gerargjicdes especiais e/ou particulares, observadioniies méaximos de
indenizacao fixados para cada cobertura e as di§gsslegais e demais condi¢des contratuais apisav

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E CONCENTRACAO DE RISC

Os valores de realizacdo estimados de ativos avpasBnanceiros da Companhia foram

determinados por meio de informacgdes disponiveisiewado e metodologias apropriadas de
avaliagcbes. Entretanto, consideravel julgamentordguerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor dezagio mais adequada. Como consequéncia,
as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamesnimontantes que poderao ser realizados
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no mercado de troca corrente. O uso de diferenet®dologias de mercado pode gerar
alteracOes nos valores de realizacao estimados.

A administracdo desses instrumentos € efetuadanpmr de estratégias operacionais, visando
liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica abatrole consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigent@aercado, bem como na avaliacdo da
situacdo econdémico-financeira das instituictes muas. A Companhia ndo efetua aplicacdes
de carater especulativo, em derivativos ou quarsouieos ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivio instrumentos financeiros, encontram-
se atualizados na forma contratada até 31 de ma&o 2016 e correspondem,
aproximadamente, ao seu valor de mercado. Essesrevalestdo representados
substancialmente por caixa e equivalentes de capteacdes financeiras, créditos a receber,
empréstimos e financiamentos, debéntures e forneesd

31/03/2016 31/12/2015
Custo Custo

Instrumentos financeiros Valor justo amortizado Valor justo amortizado
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 7.772 - 14.227 -
Aplicacao financeira 103.794 - 137.720 -
Parte relacionada - 520 - 537
Créditos a receber - 17.923 - 16.672
Total do ativo 111.566 18.443 151.947 17.209
Passivos
Fornecedores - 16.199 - 17.596
Parte relacionada - 2.269 - 2.581
Empréstimos e financiamentos - 843.910 - 901.721
Debéntures - 920.889 - 880.396
Obrigacfes com poderes concedentes - 402 - 415
Total do passivo - 1.783.669 - 1.802.709

Os saldos contabeis dos ativos e passivos finasceegistrados ao custo amortizado se
aproximam do valor de mercado, exceto as debénfureem 31 de marco de 2016 tinham o
valor de R$ 856.881 (R$ 819.727 em 2015).

Nos termos da Deliberagcdo CVM n° 550 de 17 de ootde 2008, a Administracdo da
Companhia informa que os fatores de risco a quéeeagtosta sao:

a) Consideracdes gerais

A Companhia participa em operagbes envolvendo umsntos financeiros, incluindo
aplicacdes financeiras, contas a receber, contpagar, fornecedores, empréstimos e
financiamentos e debéntures, com o objetivo de @idtrar a disponibilidade financeira de
suas operacgoes.

b) Gerenciamentos de riscos

A Companhia esté exposta a riscos de mercado @etesrde variagdes de taxas de juros e
ao risco de crédito decorrente da possibilidadma#implemento de suas contrapartes em
aplicacdes financeiras e contas a receber.
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A Companhia adota procedimentos de gestédo de ritkcosercado e de crédito, atraves de
mecanismos do mercado financeiro que buscam miaimaz exposicdo dos ativos e
passivos da Companhia, protegendo a rentabilidaslea@htratos e o patrimonio.

c) Critérios, premissas e limitacdes utilizadas nowlaldos valores justos

Os valores justos informados nao refletem mudasghsequentes na economia, tais como
taxas de juros e aliquotas de impostos e outradveis que possam ter efeito sobre sua
determinacao. Os seguintes métodos e premissas &atatados na determinacéo do valor
justo.

» Hierarquia do valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para detarmoirvalor justo dos instrumentos
financeiros:

Nivel 1: precos cotados nos mercados ativos paasatu passivos idénticos.

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos oesdgde tenham efeito significativo
sobre o valor justo registrado sejam observavéistadou indiretamente.

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efgjtoficativo no valor registrado
gue ndo sejam baseados em dados observaveis rexdmerc

Mensurados a valor justo - Ativos financeiros31/03/2016 Nivel 1 Nivel 2  Nivel 3

Equivalente de caixa 6.415 - 6.415
Aplicacgdes financeiras 103.794 - 103.794 -
Total 110.209 - 110.209 -

Mensurados a valor justo - Passivos

financeiros 31/03/2016 Nivel1 Nivel2 Nivel 3
Debéntures 856.881 - 856.881 -
Total 856.881 - 856.881 -

Mensurados a valor justo - Ativos flnancelros31/12/2015 Nivel 1 Nivel 2  Nivel 3

Equivalentes de caixa 12.145 - 12.145 -
Aplicagdes financeiras 137.720 - 137.720 -
Total 149.865 - 149.865 -
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Mensurados a valor justo - Passivos

financeiros 31/12/2015 Nivel 1 Nivel2 Nivel 3
Debéntures 819.727 - 819.727 -
Total 819.727 - 819.727 -

» Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes fineaxei

Os saldos em conta corrente mantidos em bancosaé@malor de mercado idéntico aos
saldos contabeis. Para as aplicacdes financeisasalores contabeis informados no
balanco patrimonial aproximam-se do valor justo.

d) Exposicéo a riscos de taxas de juros

O principal fator de risco de mercado que podeaafe$s negocios da Companhia é a taxa
de juros. Este risco € oriundo da possibilidad€dmpanhia vir a incorrer em perdas por
conta de flutuacdes nas taxas de juros, que aumeagedespesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos e debéntures captadasercado. A Companhia ndo tem
pactuado contratos de derivativos para fémselgecontra este risco. Porém, a Companhia
monitora continuamente as taxas de juros de memautoo objetivo de avaliar a eventual
necessidade de contratacdo de derivativos paraossger contra o risco de volatilidade
dessas taxas.

A Companhia esta exposta ao risco de que uma daride taxas de juros cause um

aumento na sua despesa financeira com pagamenjoodduturos. A divida em moeda
nacional esta sujeita a variacdo da TILP e IPCA.

e) Andlise de sensibilidade

A Companhia apresenta a seguir as informacdes reaptares sobre seus instrumentos
financeiros, as quais sao requeridas pela Instr@&d n° 475 de 17 de dezembro de
2008, especificamente sobre a analise de sensitdidtomplementar a requerida pelas
IFRS e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil.

Na elaboracdo dessa andlise de sensibilidade sepiam a Companhia adotou as
seguintes premissas, definidas na Instrucdo CVAYBf08:

» Identificacdo dos riscos de mercado que podem @eefuizos materiais para a
Companhia.

» Definicdo de um cenario provavel do comportamermtgisco que, caso ocorra,
possa gerar resultados adversos para a Compaghi & referenciada por fonte
externa independente (Cenario l). E requerida algigdo da fonte externa
utilizada para determinacéo do cenario provavel.

» Definicdo de dois cenarios adicionais com detegiea de, pelo menos, 25% e
50% na variavel de risco considerada (Cenaridderario I, respectivamente).
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» Apresentacdo do impacto dos cenérios definidosatar yusto dos instrumentos
financeiros operados pela Companhia.

No quadro abaixo, sdo considerados trés cenarloe €3 ativos e passivos financeiros
relevantes, sendo: (i) cendrio provavel, aquilo @@ mpanhia espera que se concretize; e
(ii) cenarios variaveis chaves, com os respectivgmctos nos resultados da Companhia.
Esses cenérios foram definidos com base na expectda Administracdo para as
flutuacbes das variaveis chaves nas datas de venimndos respectivos contratos sujeitos
a estes riscos. Além do cenéario provavel, estadosapresentados mais dois cenarios com
deterioracéo de 25% (cenario A) e 50% (cenarioaByatiavel do risco considerado.

As taxas consideradas foram:

Cenario Cenario | Cenario I
Adverso Adverso

Indicado Provave possive extremc
Ativo financeirc
CDI 14,13% 10,60% 7,01%
IPCA 9,39% 5,63% 3,75%
Passivo financro
CDI 14,13% 17,67% 21,20%
IPCA 9,39% 11,74% 14,09%
TJLF 7,50% 9,38% 11,25%

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo sdmirde a incorrer dos instrumentos
financeiros sob cada cenério.
Andlise de sensibilidade de variacdes nas taxgards

A sensibilidade de cada instrumento financeiro,smerando a exposicdo a variacao de
cada um deles, é apresentada na tabela abaixo:

a) Ativo financeiro

Cenaric
Operaca Riscc Bas¢ provave Cenério /4 Cenario E
Equivalente de caixe DI 6.415 1.598 1.186 783
Aplicacéo financeira DI 103.79¢ 11.54¢ 8.602 5.704
a) Passivo financeiro (*)
Cenaric
Operaca Riscc Bast provave Cenério / Cenério E
Bradesc CDI 30.58C 5.497 6.28¢ 7.06¢
Debénture IPCA 492.23¢ 72.58:. 83.95: 95.31:
Debénture IPCA 479.6(9 71.89: 82.99( 94.07:
BNDES TJILP 503.13¢ 50.78¢t 67.26¢ 83.773
BNDES IPCA 310.19C 47.651 54.387 61.117

37



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

*Q célculo da sensibilidade € acrescido de Spread.

No quadro acima, sdo considerados trés cenarige sslpassivos financeiros relevantes,
com 0s respectivos impactos nos resultados da Gunga

O montante equivalente a 100% dos empréstimos andiamentos e debéntures da
Companhia estdo sujeitos a remuneracédo pela var@agdmulada da taxa de juros da
TJLP, IPCA e CDI, e o equivalente de caixa e apéodinanceira sujeita a CDI.

As andlises de sensibilidade acima tém por objetusirar a sensibilidade as mudancas
em variaveis de mercado nos instrumentos finaneeiaoaCompanhia.

As analises de sensibilidade sdo estabelecidasbesm em premissas e pressupostos em
relacdo a eventos futuros. A Administragcdo da Carhjarevisa regularmente essas
estimativas e premissas utilizadas nos calculoseManto, a liquidacdo das transacdes
envolvendo essas estimativas poderé resultar esnegatliferentes dos estimados devido a
subjetividade inerente ao processo utilizado npgreegao das analises.

f) Exposicéo a riscos de crédito

As operacdes que sujeitam a Companhia a conceotdgd&isco de crédito residem,

principalmente, nas contas correntes bancariaia@eies financeiras, onde a Companhia
fica exposta ao risco da instituicao financeiraadvida. Visando gerenciar este risco, a
Companhia mantém contas correntes bancéarias eagjpdis financeiras com instituicdes
financeiras consideradas pela administragcéo, carpitheira linha.

Em 31 de marco de 2016, a Companhia apresentaesaaeceber de R$19.096 sendo que
os valores a receber da CGMP - Centro de Gestadleles de Pagamento S.A
representam 87,14% deste, ou seja, R$16.645, detesr de receitas de pedagios
arrecadadas pelo sistema eletrénico de pagamermedédgio (“Via Facil”), registrados na
rubrica “Contas a receber”. Por ser a CGMP cordilaelo préprio setor de rodovias, a
administracdo da Companhia caracteriza como impebva risco de crédito oriundo
destes valores a receber por considera-los mitgyamire as concessionarias do setor
rodoviario.

g) Derivativos

A Companhia nao participou de operacbes envolvemirumentos financeiros
derivativos ou quaisquer outros instrumentos edateos durante o periodo.

h) Valores de mercado

Em 31 de marco de 2016, os valores de mercado al@ssca receber e a pagar
aproximam-se dos valores registrados nas infornsafg@@nceiras trimestrais, devido a sua
natureza de curto prazo.

i) Exposicao a risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez deagsqus meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente.
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O objetivo da Companhia € manter o saldo entre rdgimodade dos recursos e a
flexibilidade através de contas garantidas, emipnéstbancarios e debéntures.

Inferioraum Umatrés Trés a cinco Superior a cinco

31 de marco de 2016 Total

ano anos anos anos
Empréstimos e Financiamentos 843.910 - - - 843.910
Debéntures 24.326 43.673 148.430 704.460 920.889
Fornecedores 16.199 - - - 16.199

Inferioraum Umatrés Trés a cinco Superior a cinco

31 de dezembro de 2015 Total

ano anos anos anos
Empréstimos e Financiamentos 901.721 - - - 901.721
Debéntures 8.573 46.055 149.432 676.336 880.396
Fornecedores 17.596 - - 17.596

j) Gestado de capital

O objetivo principal da administracdo de capital @ampanhia é assegurar que este
mantenha uma classificacdo de crédito forte e wamaor de capital capaz de apoiar os
negocios e maximizar o valor do acionista. A Conmaadministra a estrutura do capital e
a ajusta considerando as mudancas nas condicde®n@cas.

31/03/201¢ 31/12/205

Empréstimos e financiamen 843.90 901.72:
Debértures 920.£89 880.39¢
Caixa e equivalentes de ce (7.772) (14.227
Aplicagdes financeir: (103.799  (137.720
Divida liquide 1.65323:z 1.630.17!
Patrimonio liquid: 463.36¢ 476.93:
indice de endividamento liqui 2.116599 2.107.10.

22. TRANSACAO NAO CAIXA

A Companhia teve as seguintes transa¢fes naomaiperiodo que foram excluidas do fluxo
de caixa:

31/03/201 31/12/201!

Aquisicao de imobilizado e intangivel ainda lliquidada
financeiramente (Fornecedores) 3.790 14.640

23. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 12 de abril de 2016, ocorreu a integralizacdautoento de capital na Companhia no valor
de R$11.000, o aumento de capital foi aprovado 2th202015, através da Ata da Assembleia
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Geral Extraordindria no montante de R$133.000, amei emissdo de 227.511.745 acdes
ordinarias e 227.511.745 agles preferenciais, tsghsa forma nominativa e sem valor
nominal.

Em 27 de abril de 2016, ocorreu a integralizacdautnento de capital na Companhia no valor
de R$ 10.500, o aumento foi aprovado em 15/04/2attéyés da Ata da Assembleia Geral
Extraordinéria, no montante de R$ 145.000, mediantemissdo de 316.763.341 acdes
ordinarias e 316.763.341 acdes preferenciais, teddsa forma nominativa e sem valor
nominal.
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