ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A. Verséo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 203.518
Preferenciais 59.981
Total 263.499

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Assembléia Geral Ordinaria 27/04/2011 Dividendo 31/05/2011 Ordinéria 1,54532

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 27/04/2011 Dividendo 31/05/2011 Preferencial 1,54532

e Extraordinaria
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 4.649.211 4.514.714
1.01 Ativo Circulante 1.179.868 1.060.847
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 467.157 410.335
1.01.01.01 Caixa e Bancos 335 544
1.01.01.02 AplicagBes Financeiras 466.822 409.791
1.01.03 Contas a Receber 696.768 618.746
1.01.03.01 Clientes 686.377 613.894
1.01.03.01.01 Contas a Receber de Clientes 105.989 85.860
1.01.03.01.02 Recebiveis de Concessao de Servigos 580.388 528.034
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 10.391 4.852
1.01.04 Estoques 786 786
1.01.06 Tributos a Recuperar 15.157 30.980
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 15.157 30.980
1.01.06.01.01 Impostos e Contribuigcbes Sociais 15.157 30.980
1.02 Ativo Nao Circulante 3.469.343 3.453.867
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.298.206 3.299.716
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 60.998
1.02.01.01.03 Outros Investimentos 0 60.998
1.02.01.03 Contas a Receber 68 3.274
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 68 3.274
1.02.01.06 Tributos Diferidos 586.947 637.308
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 586.768 636.579
1.02.01.06.02 Tributos Diferidos 179 729
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 2.711.191 2.598.136
1.02.01.09.03 Depésitos Judiciais 3.598 3.385
1.02.01.09.04 Recebiveis de Concesséo de Servigos 2.707.593 2.594.751
1.02.02 Investimentos 154.235 137.251
1.02.02.01 Participacbes Societarias 154.235 137.251
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 154.235 137.251
1.02.03 Imobilizado 12.949 12.741
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 12.949 12.741
1.02.04 Intangivel 3.953 4.159

PAGINA: 3 de 121



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 4.649.211 4.514.714
2.01 Passivo Circulante 431.772 297.019
2.01.02 Fornecedores 6.573 10.624
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 4.768 14.884
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 4.768 14.884
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 4.768 14.884
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 60.808 46.201
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 16.392 16.453
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 16.392 16.453
2.01.04.02 Debéntures 44.416 29.748
2.01.05 Outras Obrigacdes 359.623 225.310
2.01.05.02 Outros 359.623 225.310
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 333.418 203.600
2.01.05.02.04 Taxas Regulamentares 15.717 12.003
2.01.05.02.05 Outras Contas a Pagar 10.488 9.707
2.02 Passivo Néo Circulante 1.823.598 1.709.341
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.450.203 1.447.379
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 20.249 32.399
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 20.249 32.399
2.02.01.02 Debéntures 1.429.954 1.414.980
2.02.02 Outras Obrigagbes 26.778 6.115
2.02.02.02 Outros 26.778 6.115
2.02.02.02.03 OQutras Contas a Pagar 26.778 6.115
2.02.03 Tributos Diferidos 346.286 255.557
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 346.286 255.557
2.02.03.01.01 Impostos e Contribui¢cdes Diferidos 256.846 170.635
2.02.03.01.02 Tributos Diferidos 89.440 84.922
2.02.04 Provisdes 331 290
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 331 290
2.03 Patrim6nio Liquido 2.393.841 2.508.354
2.03.01 Capital Social Realizado 1.312.536 1.312.536
2.03.02 Reservas de Capital 594.507 594.507
2.03.04 Reservas de Lucros 64.297 601.311
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 203.599
2.03.04.10 Reserva de Lucros 64.297 397.712
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 422.501 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 458.830 768.974 0 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -12.707 -34.955 0 0
3.02.01 Pessoal e Administradores -6.123 -17.056 0 0
3.02.02 Material -2.296 -5.551 0 0
3.02.03 Servicos de Terceiros -3.885 -8.646 0 0
3.02.04 Depreciacdo e Amortizagao -108 -325 0 0
3.02.05 Outros Custos Operacionais -295 -3.377 0 0
3.03 Resultado Bruto 446.123 734.019 0 0
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 2.562 -7.865 181.634 344.215
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -10.750 -25.562 -5.625 -15.345
3.04.02.01 Pessoal e Administradores -5.610 -15.710 -570 -1.676
3.04.02.02 Servigos de Terceiros -3.612 -6.810 -1.615 -3.322
3.04.02.03 Depreciagao e Amortizagao -263 -792 -3.370 -10.112
3.04.02.04 Qutras Despesas Operacionais -1.265 -2.250 -70 -235
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 13.312 17.697 187.259 359.560
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 448.685 726.154 181.634 344.215
3.06 Resultado Financeiro -37.213 -109.684 -9.749 -30.540
3.06.01 Receitas Financeiras 11.611 41.892 3.613 4.588
3.06.02 Despesas Financeiras -48.824 -151.576 -13.362 -35.128
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 411.472 616.470 171.885 313.675
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -134.551 -193.969 -126 -380
3.08.01 Corrente -27.505 -57.947 0 0
3.08.02 Diferido -107.046 -136.022 -126 -380
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 276.921 422.501 171.759 313.295
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 276.921 422.501 171.759 313.295
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por A¢éo
3.99.01.01 ON 1,05094 1,60343 0,65184 1,18898
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)

Cdédigo da
Conta

Descri¢do da Conta

Trimestre Atual

Acumulado do Atual

Igual Trimestre do

Versdo: 1

Acumulado do Exercicio

01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior

01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010

3.99.01.02 PN 1,05094 1,60343 0,65184 1,18898
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 1,05094 1,60343 0,65184 1,18898

3.99.02.02 PN 1,05094 1,60343 0,65184 1,18898
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 & 30/09/2010

4.01 Lucro Liquido do Periodo 276.921 422.501 171.759 313.295

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 276.921 422.501 171.759 313.295
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 541.334 113.240
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 691.967 6.225
6.01.01.01 Resultado no Periodo 422.501 313.295
6.01.01.02 Receita de Equivaléncia Patrimonial -17.697 -359.560
6.01.01.03 Depreciacdo e Amortizagéo 1.117 10.112
6.01.01.04 Provisdo para Contingéncias 41 0
6.01.01.05 Juros e Variagdes Monetérias sobre Empréstimos, 149.983 41.998
Financiamentos, Debéntures e Mutuo
6.01.01.06 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 136.022 380
6.01.02 Variagfes nos Ativos e Passivos -150.633 107.015
6.01.02.01 (Aumento) no Contas a Receber de Clientes e de -185.325 0
Concessao de Servicos
6.01.02.03 (Aumento) Reducao no saldo de Impostos e Contribui¢cdes 5.706 -2.372
Sociais ativos liquido do passivo
6.01.02.04 (Aumento) Reducao no saldo de Impostos e Contrib. 1 0
Diferidos ativos liquido do passivo
6.01.02.05 Reducao no saldo de Tributos Diferidos ativos liquido do 5.068 0
passivo
6.01.02.07 Reducao no saldo de Outros Créditos 2.806 109.671
6.01.02.08 (Reducéo) no saldo de Fornecedores -4.051 -126
6.01.02.09 Aumento no saldo de Taxas Regulamentares 3.714 0
6.01.02.10 Aumento (redugao) no saldo de Outras Contas a Pagar 21.448 -158
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 55.239 0
6.02.01 Reducéo no saldo de Outros Investimentos em longo prazo 60.998 0
6.02.02 Baixas no Imobilizado e Intangivel -1.119 0
6.02.03 Aumento de Capital na Controladora em Conjunto -4.640 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -539.751 7.395
6.03.02 Debéntures 0 600.000
6.03.03 Pagamento de Empréstimos e Financiamentos (Principal) -12.150 -550.000
6.03.04 Pagamento de Empréstimos e Financiamentos (Juros) -3.897 -42.605
6.03.05 Pagamento de Debéntures (Juros) -116.505 0
6.03.06 Dividendos Pagos -407.199 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 56.822 120.635
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 410.335 22.568
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 467.157 143.203
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.312.536 594.507 601.311 0 0 2.508.354
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.312.536 594.507 601.311 0 0 2.508.354
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -537.014 0 0 -537.014
5.04.06 Dividendos 0 0 -203.599 0 0 -203.599
5.04.08 Destinacédo da Reserva Especial Como Dividendos 0 0 -333.415 0 0 -333.415
Adicionais

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 422.501 0 422.501
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 422.501 0 422.501
5.07 Saldos Finais 1.312.536 594.507 64.297 422.501 0 2.393.841
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A. Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.312.536 412.223 149.195 333.415 0 2.207.369
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.312.536 412.223 149.195 333.415 0 2.207.369
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 313.295 0 313.295
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 313.295 0 313.295
5.07 Saldos Finais 1.312.536 412.223 149.195 646.710 0 2.520.664
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.01 Receitas 821.248 0
7.01.02 Outras Receitas 821.248 0
7.01.02.01 Operacdo, Manutencé@o e Remuneracgdo do Ativo Financeiro 788.481 0
7.01.02.02 Outras Receitas Operacionais 32.767 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -25.728 -3.369
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -21.006 -3.322
7.02.04 Outros -4.722 -47
7.03 Valor Adicionado Bruto 795.520 -3.369
7.04 Retencgdes -1.118 -10.112
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -1.118 -10.112
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 794.402 -13.481
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 60.170 364.148
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 17.697 359.560
7.06.02 Receitas Financeiras 41.892 4.588
7.06.03 Outros 581 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 854.572 350.667
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 854.572 350.667
7.08.01 Pessoal 27.461 1.655
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 21.026 1.652
7.08.01.02 Beneficios 5.166 3
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.269 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 252.453 589
7.08.02.01 Federais 252.127 474
7.08.02.02 Estaduais 219 115
7.08.02.03 Municipais 107 0
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 152.157 35.128
7.08.03.01  Juros 149.018 33.503
7.08.03.03 Outras 3.139 1.625
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 422.501 313.295
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 422.501 313.295
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 4.705.260 4.576.109
1.01 Ativo Circulante 1.200.952 1.081.675
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 473.778 414.578
1.01.01.01 Caixa e Bancos 1.020 1.115
1.01.01.02 AplicagBes Financeiras 472.758 413.463
1.01.03 Contas a Receber 711.161 634.822
1.01.03.01 Clientes 705.640 630.356
1.01.03.01.01 Contas a Receber de Clientes 108.942 88.004
1.01.03.01.02 Recebiveis de Concessao de Servigos 596.698 542.352
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 5.521 4.466
1.01.04 Estoques 786 786
1.01.06 Tributos a Recuperar 15.227 31.489
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 15.227 31.489
1.02 Ativo Nao Circulante 3.504.308 3.494.434
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.487.406 3.477.534
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.984 62.835
1.02.01.01.03 Outros Investimentos 1.984 62.835
1.02.01.06  Tributos Diferidos 587.025 639.393
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 586.846 638.664
1.02.01.06.02 Tributos Diferidos 179 729
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 2.898.397 2.775.306
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 3.787 3.579
1.02.01.09.04 Recebiveis de Concessao de Servigos 2.894.574 2.769.725
1.02.01.09.05 Outras Contas a Receber 36 2.002
1.02.03 Imobilizado 12.949 12.741
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 12.949 12.741
1.02.04 Intangivel 3.953 4.159
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 4.705.260 4.576.109
2.01 Passivo Circulante 442.348 308.495
2.01.02 Fornecedores 7.542 11.578
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 5.302 16.468
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 5.302 16.468
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 5.302 16.468
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 68.669 54.017
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 24.253 24.269
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 24.253 24.269
2.01.04.02 Debéntures 44.416 29.748
2.01.05 Outras Obrigacdes 360.835 226.432
2.01.05.02 Outros 360.835 226.432
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 333.418 203.600
2.01.05.02.04 Taxas Regulamentares 16.092 12.368
2.01.05.02.05 Outras Contas a Pagar 11.325 10.464
2.02 Passivo Néo Circulante 1.869.071 1.759.260
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.484.714 1.487.279
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 54.760 72.299
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 54.760 72.299
2.02.01.02 Debéntures 1.429.954 1.414.980
2.02.02 Outras Obrigagbes 27.186 7.509
2.02.02.02 Outros 27.186 7.509
2.02.02.02.03 OQutras Contas a Pagar 27.186 7.509
2.02.03 Tributos Diferidos 356.672 264.013
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 356.672 264.013
2.02.03.01.01 Tributos Diferidos 98.815 93.378
2.02.03.01.02 Impostos e Contribui¢des Diferidos 257.857 170.635
2.02.04 Provisdes 499 459
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 499 459
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 2.393.841 2.508.354
2.03.01 Capital Social Realizado 1.312.536 1.312.536
2.03.02 Reservas de Capital 594.507 594.507
2.03.04 Reservas de Lucros 64.297 601.311
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 203.599
2.03.04.10 Reserva de Lucros 64.297 397.712
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 422.501 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 478.061 798.372 298.297 628.558
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -13.751 -38.640 -15.507 -47.544
3.02.01 Pessoal e Administradores -6.199 -17.292 -5.954 -18.645
3.02.02 Material -2.461 -7.145 -2.674 -5.459
3.02.03 Servicos de Terceiros -4.618 -10.342 -4.259 -15.812
3.02.04 Depreciacdo e Amortizagao -108 -325 -105 -303
3.02.05 Outros Custos Operacionais -365 -3.536 -2.515 -7.325
3.03 Resultado Bruto 464.310 759.732 282.790 581.014
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -10.777 -25.981 -10.436 -30.869
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -10.777 -25.981 -10.436 -30.869
3.04.02.01 Pessoal e Administradores -5.627 -15.731 -3.120 -9.519
3.04.02.02 Servicos de Terceiros -3.626 -7.158 -2.848 -7.930
3.04.02.03 Depreciacdo e Amortizacéo -263 -792 -3.583 -10.693
3.04.02.04 Qutras Despesas Operacionais -1.261 -2.300 -885 -2.727
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 453.533 733.751 272.354 550.145
3.06 Resultado Financeiro -38.904 -113.590 -24.925 -90.265
3.06.01 Receitas Financeiras 11.792 42.579 15.888 34.354
3.06.02 Despesas Financeiras -50.696 -156.169 -40.813 -124.619
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 414.629 620.161 247.429 459.880
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -137.708 -197.660 -75.670 -146.585
3.08.01 Corrente -27.818 -58.620 -38.009 -112.235
3.08.02 Diferido -109.890 -139.040 -37.661 -34.350
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 276.921 422.501 171.759 313.295
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 276.921 422.501 171.759 313.295
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 276.921 422.501 171.759 313.295
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por A¢éo
3.99.01.01 ON 1,05094 1,60343 0,65184 1,18898
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)

Cdédigo da
Conta

Descri¢do da Conta

Trimestre Atual

Acumulado do Atual

Igual Trimestre do

Versdo: 1

Acumulado do Exercicio

01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior

01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010

3.99.01.02 PN 1,05094 1,60343 0,65184 1,18898
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 1,05094 1,60343 0,65184 1,18898

3.99.02.02 PN 1,05094 1,60343 0,65184 1,18898
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 & 30/09/2010

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 276.921 422.501 171.759 313.295

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 276.921 422.501 171.759 313.295

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 276.921 422.501 171.759 313.295
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 548.787 446.271
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 716.906 471.992
6.01.01.01 Resultado no Periodo 422.501 313.295
6.01.01.03 Deprecia¢éo e Amortizacao 1.117 10.996
6.01.01.04 Provisdo para Contingéncias 40 283
6.01.01.05 Juros e Variagdes Monetérias sobre Empréstimos, 154.208 113.068
Financiamentos, Debéntures e Mutuo
6.01.01.06 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos 139.040 34.350
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -168.119 -25.721
6.01.02.01 (Aumento) no Contas a Receber de Clientes e de -200.133 -37.415
Concesséao de Servigos
6.01.02.02 Reducao no saldo de Estoques 0 33
6.01.02.03 Reducéo (aumento) no saldo de Impostos e ContribuicGes 5.096 -1.889
Sociais ativos liquido do passivo
6.01.02.04 Reducao no saldo de Impostos e Contrib. diferidos ativos 139.040 8.502
liquido do passivo
6.01.02.05 (Aumento) reducao no saldo de Tributos diferidos ativos -133.053 1.791
liquido do passivo
6.01.02.07 Reducao no saldo de Outros Créditos 703 22.653
6.01.02.08 (Reducéo) no saldo de Fornecedores -4.036 -8.464
6.01.02.09 Aumento (reducao) no saldo de Taxas Regulamentares 3.724 -61
6.01.02.10 Aumento (redugao) no saldo de Outras Contas a Pagar 20.540 -10.871
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 59.732 -14.334
6.02.01 Reducédo (Aumento) no saldo de Outros Investimentos 60.851 -3.015
6.02.02 Adigdo/Baixas no Imobilizado e Intangivel -1.119 -11.319
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -549.319 -132.256
6.03.01 Empréstimos e Financiamentos adquiridos 0 24.592
6.03.02 Debéntures 0 596.906
6.03.03 Pagamento de Empréstimos e Financiamentos (Principal) -17.917 -641.279
6.03.04 Pagamento de Empréstimos e Financiamentos (Juros) -7.699 -112.475
6.03.05 Pagamento de Debéntures (Juros) -116.504 0
6.03.06 Dividendos Pagos -407.199 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 59.200 299.681
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 414.578 119.295
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 473.778 418.976
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.312.536 594.507 601.311 0 0 2.508.354 0 2.508.354
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.312.536 594.507 601.311 0 0 2.508.354 0 2.508.354
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 -537.014 0 0 -537.014 0 -537.014
5.04.06 Dividendos 0 0 -203.599 0 0 -203.599 0 -203.599
5.04.08 Destinacéo da Reserva Especial Como 0 0 -333.415 0 0 -333.415 0 -333.415
Dividendos Adicionais
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 422.501 0 422.501 0 422.501
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 422.501 0 422.501 0 422.501
5.07 Saldos Finais 1.312.536 594.507 64.297 422.501 0 2.393.841 0 2.393.841
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.312.536 412.223 149.195 333.415 0 2.207.369 0 2.207.369

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.312.536 412.223 149.195 333.415 0 2.207.369 0 2.207.369

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 313.295 0 313.295 0 313.295

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 313.295 0 313.295 0 313.295

5.07 Saldos Finais 1.312.536 412.223 149.195 646.710 0 2.520.664 0 2.520.664
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.01 Receitas 853.295 671.653
7.01.02 Outras Receitas 853.295 671.653
7.01.02.01 Operacdo, Manutencé@o e Remuneracgdo do Ativo Financeiro 820.707 624.955
7.01.02.02 Outras Receitas Operacionais 32.588 46.698
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -29.553 -34.594
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -24.645 -29.201
7.02.04 Outros -4.908 -5.393
7.03 Valor Adicionado Bruto 823.742 637.059
7.04 Retencgdes -1.117 -10.996
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -1.117 -10.996
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 822.625 626.063
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 43.203 35.888
7.06.02 Receitas Financeiras 42.579 34.354
7.06.03 Outros 624 1.534
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 865.828 661.951
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 865.828 661.951
7.08.01 Pessoal 27.659 23.390
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 21.198 18.387
7.08.01.02 Beneficios 5.177 3.718
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.284 1.285
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 258.875 199.113
7.08.02.01 Federais 258.541 196.679
7.08.02.02 Estaduais 226 1.901
7.08.02.03 Municipais 108 533
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 156.793 126.153
7.08.03.01  Juros 153.426 122.042
7.08.03.03 Outras 3.367 4111
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 422.501 313.295
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 422.501 313.295
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NLCSA

Transmissora Alianca
de Energia Elétrica S.A.

Comentério do Desempenho

Resultado Consolidado 3T11

Resultado Robusto, Dividendos, Aprovacdes e Notas Promissdrias

Rio de Janeiro, 10 de Novembro de 2011 — A Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. — TAESA
(BM&FBovespa: TRNA11), um dos maiores grupos concessiondrios de transmissdo de energia elétrica
do pais, anuncia hoje seus resultados do 3T11. As demonstra¢ées financeiras consolidadas da
Companhia sdo elaboradas de acordo com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil, baseadas na Lei
das Sociedades por A¢des, nos pronunciamentos, orientacoes e interpretacdes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contdbeis e nas requlamentac¢ées da CVM (“GAAP Brasileiro”).

José Aloise Ragone Filho Diretor Superintendente Geral

Domingos Savio Castro Horta Diretor Superintendente Financeiro e de Relagdes com Investidores
Paulo Ferreira Gerente de RI

Anna Luisa Bacellar Analista de RI

Contato Rl investor.relations@taesa.com.br
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Comentério do Desempenho

TALSA

Transmissora Alianca

de Energia Elétrica S.A.

Teleconferéncia em Portugués

10 de Novembro de 2011

Quinta-feira
BRASILIA & Telefone: +55 11 3127 4971
4:00 PM % Senha: TAESA
NY TN Replay: +55 11 3127 4999
1:00 PM et ) Senha: 10755859

Resultado Consolidado 3T11

A Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A., TAESA, apresenta nesse Release os
resultados financeiros e operacionais, acompanhados pelos principais destaques do terceiro
trimestre de 2011. Em adicao, a Companhia também apresenta uma visao institucional de
seu negdcio.

Em cumprimento as novas regras contabeis em vigor no Brasil, a partir de dezembro de
2010, os efeitos da aplicacdo do IFRS estdo refletidos nas demonstracdes financeiras. Os
resultados serao apresentados em ambos os formatos, o formato IFRS e o formato anterior,
para permitir a comparag¢ao com outros exercicios.
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Comentario do Desempenho

TALSA .
===  Resultado Consolidado 3T11

Resultado Robusto, Dividendos, Aprovag¢oes e Notas Promissdrias

Os resultados do terceiro trimestre de 2011 mostram que a TAESA estd mantendo o rumo,
entregando resultados consistentes baseados em sua eficiéncia operacional. A Margem
EBITDA ndo ajustada para o IFRS atingiu 90,2% e o Lucro Liquido acumulado no ano

totalizou RS 422,5 MM

Em 31 de outubro, a Companhia pagou o saldo remanescente de dividendos de RS
333MM, totalizando RS 741MM em 2011, com um DPA total de RS 2,81 ou RS 8,43 por
UNIT.

Passos importantes foram tomados para a concluséo do negdcio com a ABENGOA e agora
a Companhia estd focada na obtengdo das aprovagcoes pendentes. A TAESA financiard este
negocio através da emissdo de notas promissorias, conforme decisGo da AGE realizada em
10 outubro de 2011. A Companhia espera, no curto prazo, substituir estas notas por um

instrumento de divida de longo prazo.

Nas proximas pdginas, todos os temas acima mencionados sdo cuidadosamente

retratados, sequidos pelos resultados do terceiro trimestre de 2011.
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Comentério do Desempenho

mem——— Resultados Consolidados 3T11
¥ Conhecendo a TAESA Pdaginas 6 a 13

Essa se¢Go contém uma visdo institucional, apresentando os principais aspectos do negdcio
da companhia, contextualizando a TAESA dentro do setor de transmissdo. Aqueles jd
familiarizados com o negdcio e com o setor podem ir direto a pdagina 14.

= Destaques Paginas 14 a 16

Essa secdo contém os destaques do 3T11: EmissGo de Notas Promissorias;, Pagamento de
Dividendos de RS 333 MM; Convolagdo da 42 série de debéntures de subordinada para a
quirografdria e Participagéo da TAESA no ultimo leilGo.

¥ Resultados 3T11 Paginas 17 a 30

Essa segcdo contém informagcbes completas sobre os resultados do 3T11, detalhando Receita
Liquida, Custos e Despesas, Despesas Financeiras, Impostos, Lucro Liquido, Endividamento e
Fluxo de Caixa.

= Demonstragdes Financeiras Paginas 31 a 35

Essa se¢cdo contém os principais demonstrativos financeiros do 3T11. No fim da secéo
também esta disponivel um resumo financeiro com os principais numeros da TAESA desde
2007.

" performance do UNIT Pagina 36

Essa se¢do contém informagdes sobre a performance do UNIT TRNA11 desde 2007.
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Comentério do Desempenho

Conhecendo a TAESA
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Comentario do Desempenho

M Conhecendo a TAESA

Transmissora Alianca
de Energia Elétrica S.A.

" Transmissora Estrategicamente Posicionada

A TAESA , empresa privada, listada em bolsa, controlada por CEMIG GT e FIP COLISEU, é
um dos maiores grupos privados de transmissdo de energia elétrica do Brasil em
termos de RAP. A Companhia tem atualmente 241 funcionarios, a maioria deles
dedicados a operacdo e manutencao.

A empresa é exclusivamente

dedicada a construcao,
operacdo e manutencdo de
linhas de transmissdo e de suas S

subestacdes associadas.

Com presenga em todas as i
regides do pais, a TAESA opera
um total de 3.712 km de linhas s
de transmissdo (2.447 km em BT 1278km
500kV, 502km em 440kV, TSN 1.069km >
763km em 230kV) e 28 Ig”TUEN o7
subestacoes. PAT  135km
Pee  s02km
A TAESA detém atualmente 8 [on 200

concessGes de transmissdo,
sendo que em 6 delas possui
100% do controle acionario.

¥ Ambiente Regulatdrio Estavel

O Sistema Interligado Nacional (“SIN”) é um sistema de geracdo e transmissdo de
energia elétrica de grande porte, operado por empresas privadas de capital fechado,
empresas privadas de capital aberto e empresas estatais, e gerenciado pelo Operador
Nacional do Sistema (ONS).

Segundo o ONS, o SIN é responsavel pelo atendimento de cerca de 98% do mercado
brasileiro de energia elétrica e a extensdo de sua rede atinge aproximadamente 100 mil
km de linha com capacidade maior ou igual a 230kV.

Os ativos de transmissao que formam essa rede sao regulados pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (ANEEL). A Aneel regula o setor de transmissdo através de um
modelo de Revenue Cap, segundo o qual as empresas que operam o0s ativos recebem
receita (RAP — Receita Anual Permitida) baseada na disponibilidade da linha e ndo no
volume de energia transmitido no sistema.

Todas as concessdes da TAESA estao inseridas no SIN. A Companhia nunca sofreu

perdas devido a falta de pagamento dos seus clientes, assim, na opinido da companhia,
o0 ambiente regulatdrio brasileiro é estavel e confidvel.
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Comentério do Desempenho

M Conhecendo a TAESA

Transmissora Alianca
de Energia Elétrica S.A.

- Concessoes de Alta Qualidade

As concessOes inseridas na rede de transmissdo brasileira tém direito a receber as
receitas (RAP) com base na disponibilidade da linha, portanto, ndo estdo expostas ao
risco de volume. Essas concessdes podem ser divididas em trés categorias principais,
conforme descrito abaixo:

@ Antes de 1998 Em 1998, ANEEL definiu a RAP para as concessdes
existentes. De acordo com o regulamento, estas
concessdes possuem a RAP ajustada anualmente
pelo IGP-M e seus contratos vencem em 2015.
Algumas dessas concessdes estdo sujeitas a revisdo
tarifaria.

@ De 1999 até Nov-2006 Projetos Greenfield leiloados entre 1999 e novembro
de 2006. A RAP dessas concessdes foi definida em
um processo de leildo reverso e sdao ajustadas
anualmente pelo IGPM (até 2004) ou pelo IPCA. No
162 ano de operacdo, essas concessdes terdo suas
RAPs reduzidas pela metade. Por outro lado ndo
sofrem revisdo tarifaria ao longo do periodo de
concessdo. Estas concessdes foram outorgadas por
30 anos, a contar da data da assinatura do contrato
de concessao.

@ A partir de Nov-2006 Projetos Greenfield leiloados a partir de novembro
de 2006. A RAP dessas concessdes é definida em um
processo de leildo reverso e sdo ajustadas
anualmente pelo IPCA e sofrerdo periodicamente
uma revisdo tarifaria restrita. Estas concessdes sao
outorgadas por 30 anos, a contar da data da
assinatura do contrato de concessao.

As concessOes da TAESA estdo concentradas principalmente na categoria@conforme
mostrado na tabela abaixo.

TAESA Assinatura do

RAP por Categoria Concessoes Categoria Contrato de Redugdo Termino Indice Re\'n%a.o
N da RAP Tarifaria
1% Concessao _

NVT 2 2000 jul/18 dez/30 IGPM NAO

TSN 2 2000 jun/18  dez/30 IGPM NAO

ETEO 2 2000 out/16 mai/30 IGPM NAO

ETAU 2 2002 jul/20 dez/32 IGPM NAO

mCat2 Cat3 PATESA 2 2002 jun/19  dez/32 IGPM  NAO

GTESA 2 2002 jun/19 jan/32 IGPM NAO

MUNIRAH 2 2004 out/19 fev/34 IGPM NAO

BRASNORTE 3 2008 NAO fev/38 IPCA SIM
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Comentério do Desempenho

TA’:SA Conhecendo a TAESA

Transmissora Alianca
de Energia Elétrica S.A.

Versdo : 1

" Eficiente na Frente Operacional

A Companhia busca constantemente prestar servicos publicos de alta qualidade para os
usudrios finais de sua infraestrutura (incluindo geradores de eletricidade e
distribuidores). A fim de garantir um elevado nivel de servico, a TAESA optou por
operar e manter os ativos com equipe prépria. A equipe operacional da TAESA esta

dividida em trés atividades principais:

* Projetos de engenharia
Engenharia disponibilidade da linha.

gestdo da

* Manutenc¢do de 28 subesta¢des e mais de 3,7

Manutengao mil quildmetros linhas espalhadas pelo pais.

Operagao centro de controle remoto
Brasilia.

® Operagao da rede da TAESA através de um
localizado em

A TAESA apresentou um desempenho operacional consistente ao longo dos anos,
tendo mantido regularmente a disponibilidade da linha acima de 99%. A TAESA
apresentou nos ultimos 12 meses uma taxa média consolidada de disponibilidade de

99,98%, conforme grafico abaixo:
99,99% 99,99%

estritamente um indicador operacional. O calculo consiste em:
nifnero de horas que a linha fica diponivel, dividido pdo
niimero de horascontida em 1 ano (8.760 homs), medido por

99,98% ) B L )
99'97% A Disponibilidade da Linha é uma medida de tempo, sendo
trechosde 100km
0
93,92% (Extensao da Linha x horas disponiveis) /100 100
j (Extensio da Linha x 8 670horas) /100 x
LTM

2007 2008 2009 2010

A disponibilidade da linha, conforme apresentado no grafico acima, é um indicador
operacional relevante, mas é uma medida de tempo. O indicador que mostra o
impacto da indisponibilidade na demonstraciao de resultados da empresa é a parcela

varidvel (PV). 15%

Devido ao comportamento aleatdrio

analisar o valor anual da PV dividido

1,0% 1,0% da PV no curto prazo, a melhor
0,8% maneira de entender o desempenho
0,6% da Companhia em termos de PV é
l pela RAP anual,
YTD

2007 2008 2009 2010

como mostra o
grafico a esquerda. Até Setembro de
2011 a PV/RAP atingiu 0,6%.
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" Prote¢ao Natural Contra a Inflagao

Como as receitas sao ajustadas anualmente pelo IGPM ou IPCA, o negdcio da TAESA é
naturalmente protegido contra aumentos de inflacdo.

Ciclo IPCA IGP-M A RAP é anualmente ajustada a cada
2007/2008 3.2% 4,4% 12 de julho, pelo indice de inflagdo 12
2008/2009 5.6% 11,5% meses (IGPM ou IPCA), de junho do
2009/2010 5,2% 36% ano anterior a maio do ano em
2010/2011 5,2% 4,2% referéncia. . A tabela a esquerda
2011/2012 6,6% 9,8% mostra o ajuste anual da RAP desde

2007.

Em junho de 2011 a ANEEL publicou o Ciclo da RAP 2011/2012, conforme o detalhe
apresentado na pagina 22.

- Fluxo de Caixa Robusto e Estavel

Um dos aspectos mais importantes do negdcio TAESA é a estabilidade do seu fluxo de
caixa operacional. Além de ser estavel, o fluxo de caixa operacional da empresa
também ¢é facil de ser previsto jd que a receita da Companhia é definida por um
contrato de concessdo e as margens também sdo estaveis.

Uma maneira precisa de CAGR

compreender a capacidade de
geracdo de caixa da TAESA é 656
analisar a evolucdo do EBITDA

nao ajustado para o IFRS. 531

729

442

O EBITDA nao ajustado para o
IFRS é um indicador financeiro
chave devido a sua aderéncia
ao fluxo de caixa operacional
da companhia.

2007 2008 2009 2010

0 gréfico acima e a direita Resumo do Fluxo de Caixa 2007 2008 2009 2010

mostra a evo|ug§0 do EBITDA Caixalniciall 521 317 301 178
ndo ajustado de 2007 até FIu'xode Caixa N 14 136 189 406
2010 que apresentou um Caixa Antes dos Dividendos 535 452 490 584

. Dividendos 218 152 312 106
crescimento composto anual Caixa Final 317 201 175 177

de 18%. A estabilidade e a
forca do fluxo de caixa
operacional  preparam o
terreno para a politica de
dividendos da Companhia.
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. Historico de Dividendos

De acordo com seu estatuto social, a TAESA deve distribuir pelo menos 50% do seu
Lucro Liquido. A tabela abaixo mostra o Lucro Liquido e o pagamento de Dividendos

desde 2006.
ANTES DO IFRS IFRS
RS MM 2006 2007 2008 2009 2010 YTD
Lucro Liquido 127 255 188 288 429 423
Dividendo Mdaximo (95% payout) 121 242 178 273 407 401
Em 2009, 2 piyidendos Declarados 121 191 94 167 407
empresa distribuiu
o saldo de Payout 95% 75% 50% 58% 95%
dividendos  de Reseryvade IFRS S 333
anos anteriores
Declarado + Reserva de IFRS 121 191 94 167 741
Pagamento de Dividendos 27 218 152 312 106 741
Lucro Liquido Acumulado 127 382 570 857 1.286 1.708
Dividendo Maximo Acumulado 121 363 541 814 1.222 1.623
Reserva de IFRS Acumulada - - - - _ 333 333
Maximo + Reserva 121 363 541 814 i_1.555 1 1.956
Pagamento de Dividendos Acumulado 27 245 397 708 814 'L1.555 I

= Dividendo Maximo (95% payout) € o maximo que a empresa pode declarar.

= Pagamento de dividendos é o valor que a empresa realmente pagou.

Em 2011, a TAESA distribuiu 95% do Lucro Liquido de 2010, que equivale a RS
407,2MM e também uma Reserva de Lucros acumulados de RS 333,4MM, formada
como consequléncia da migracdo para o IFRS.

O calendario de pagamentos de dividendos para 2011 esta detalhado na pagina 16.

O grafico abaixo mostra o histdrico de pagamento de dividendos desde 2007. a1

RS/Milhdes

2007 2008 2009 2010 2011

10
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" Histérico de Crescimento com Agregacao de Valor

Desde que a TAESA tornou-se uma empresa listada em bolsa em outubro de 2006, a
Companhia tem buscado o crescimento através da aquisicdo de ativos existentes
(mercado secundario) bem como através dos leilGes de projetos greenfield (mercado

prima I"IO) ' RAP: RS$/Milhdes

Entre 2007 e 2008, a @ @ @

CO m pa n h |a a d q u | rl u 4 ETAU GTESA/PATESA ETEO BRASNORTE
concessoes no mercado Stake Stake Stake Stake
secundario e ganhou 1 projeto 526% 100% 100% 38,7%
greenfield, totalizando 5 novas . o i e
concessoes. . 125 2
Em junho de 2011, a TAESA @ Mercado Secundario @ Greenfield

anunciou um negdcio com a
ABENGOA de RS 1,1 bilhdo  RAP:R$/MilhGes

para adquirir uma concessao
(NTE) e 50% de outras 4@ NTE @ STE @ ATE @ATEII @ATEIII

concessOes (ATE, ATE I, ATE Il stake Stake e Stake Stake
e STE) 100% 50% 50% 50% 50%
’ RAP RAP RAP RAP RAP
109 58 106 162 74

@ 100% TAESA @ 50% TAESA

Status da Aquisicao

Closing
Aprovagao
- do
V' 9de Agosto Aprovagdo BID/COFIDES
de2011 A < do BNDES
v 2 de Junho Aprovagdo
. da ANEEL
de 2011 Aprovagdo
. do CADE
Aprovagdo
do Conselho

A TAESA espera que as aprovacdes sejam concedidas nas préoximas semanas, ja que a
Companhia esta colocando seus melhores esforcos para gerir a situacdo com as partes
envolvidas.

O negbcio serd financiado através da emissdo de notas promissérias, conforme
detalhado na pagina 15.

11
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- Histdrico de Acesso ao Mercado de Divida

A Companhia vem acessando o mercado de divida local desde 2008 e neste periodo
realizou 3 emissGes de Notas Promissorias e 2 EmissGes de Debéntures. Conforme
mencionado na pdgina anterior, a Companhia estd se preparando para uma nova
emissdo de notas promissorias. O quadro abaixo mostra o histdrico de emissao da

Companhia.
Margo/2008 12 Emissdo de Notas * Valor: RS 270 milhdes
v"  Cancelada Promissérias * Remuneragao: CDI+0,55%
* Uso dos Recursos: Aquisicdo da
ETEO
Maio/2008 22 Emissdo de Notas * Valor: RS 570 milhdes
iccAri . R0 0
v Liquidado Promissorias Remuneragao: CD|+1,1£'3{)~

* Uso dos Recursos: Aquisicdo da

ETEO
Outubro/2009 32 Emissdo de Notas * Valor: RS 550 milhdes
v Liquidado Promissorias * Remuneragdo: 113% do CDI

* Uso dos Recursos: Completar o
pagamento antecipado do
mutuo celebrado com a Terna
S.p.A. em 16 de fevereiro de
2009

Julho/2010 12 Emissao de Debéntures * Valor: RS600 milhdes

* Remuneragdo: R$600 milh&es
em Debéntures, sendo RS$345
milhdes referentes a Primeira
Série (CDI + 1,30%) e RS255
milhdes referentes a Segunda
Série (IPCA + 7,91%)

* Uso dos Recursos: Pagamento
integral da 32 Emissdao das notas
promissorias

Novembro/10 22 Emissdo de Debéntures * Valor: R$815 milhdes

* Remuneragdo: R$425 milh&es
referentes a Primeira Série (CDI +
1,40%), R$390 milhdes
referentes a Segunda e Quarta
Série (CDI+ 1,60%)

* Uso dos Recursos: Pré-
Pagamento do BNDES

12
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. Base Acionaria

CEMIG GT e FIP COLISEU 56,7% 38,6 % 4,7 %
possuem juntos 98% do capital e FIP FREE
votante. O detalhamento do I SeLEEY FL?AT
% Capital Total é mostrado no
JTRNA11  grifico a direita.
/% NiVEL2  © TAESA

Atualmente, a Companhia possui 4.148.824 Units negociados na BMF&Bovespa. O
Unit TRNA11 é composto por 1 agao ordindria (ON) e 2 agdes preferenciais (PN). A
Companhia é registrada no Nivel 2 de governancga corporativa e concede 100% Tag
Along a todos os acionistas, independente da classe.

" Governanc¢a Corporativa

Os sécios controladores apresentam uma interessante combinagao de conhecimentos
técnicos e disciplina financeira. A CEMIG GT é um dos players mais importantes no
setor energético brasileiro e é reconhecida como um operador de alta qualidade de
ativos do setor elétrico. Por outro lado, o FIP COLISEU representa gestores de fundos
com forte background financeiro.

A alta administracdo da empresa tem experiéncia significativa no setor e é
acompanhada de perto pelos Acionistas Controladores, pelo Conselho de
Administracdo e o pelo Conselho Fiscal, através da presenca ativa de trés comités: de
gestao, financeiro e de auditoria. O principal papel desses comités é filtrar e analisar os
assuntos que serdo submetidos a aprovac¢do do Conselho de Administragdo e Fiscal.

Governanc¢a Corporativa

11 5
Conselho de Administracao Conselho Fiscal

4 5 4

3
Diretoria Estatutaria

CEMIG FIP Independente
Conselho de Administracao 4 5 2
Conselho Fiscal 2 2 1
Comité de Gestdo 4 - -
Comité de Finangas 2 3 -
Comité de Auditoria 2 2 -
Diretoria Estatutaria 3 - -

13
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o Nota Promissorias

No dia 10 de outubro de 2011, a TAESA realizou uma Assembléia Geral Extraordinaria
que aprovou a emissdo de notas promissorias de até RS 1,4 bilhdo. Os recursos serdo
usados principalmente para financiar a aquisicdo dos ativos da ABENGOA.

Principais Caracteristicas

Séries Unica, quirografdria

Prazo 360 dias

Amortizac¢do No vencimento

Valor total da Oferta Até RS 1.400.000.000,00

Regime de Colocag¢do Garantia Firme

Valor Nominal Unitdrio RS 5.000.000,00

Quantidade 280

Remuneragédo 106% do CDI

S&P (brA-1) — Investment Grade

HSBC (Joint Bookrunner)
JP Morgan (Joint Bookrunner)

Coordenadores

A aprovacdao total da aquisicdo é um pré-requisito para a emissdo das Notas
Promissérias. A Companhia espera substituir este instrumento de divida por um
instrumento de divida de longo prazo.

15
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- Debéntures

Em 10 de dezembro de 2010, a Companhia realizou uma emissdo de debéntures de RS
815 milhdes, RS 425 milhdes na primeira série (CDI + 1,40%) e RS 390 milhdes na
segunda e quarta série (CDI + 1,60% ). As debéntures da primeira e segunda série eram
da espécie quirografiria e as debéntures da quarta série eram da espécie
subordinadas, quando foram emitidas. Porém em 20 de Julho de 2011, foi aprovada
na AGD (Assembleia de Debenturistas) a convolacdo das Debéntures da Quarta Série
da espécie subordinada para a espécie quirografaria.

o Pagamento de Dividendos

Em 2011, a Companhia pagou 95% do Lucro Liquido de 2010 e também uma Reserva
de Lucros Acumulados criada devido a adoc¢do do IFRS. O montante total de RS 741MM
foi alcancado em 31 de outubro de 2011, quando a TAESA pagou o saldo de RS 333MM
referentes a reserva de lucro.

O pagamento desta reserva é um evento extraordindrio, que provavelmente nao
ocorrera novamente no futuro, ja que decorre de alteragdes severas nos principios
contabeis, devido a migragao para o IFRS.

mai/11 out/11 Total
DPA (RS) 1,55 1,27 2,81
DPU (R$) 4,64 3,80 8,43

. Leiloes Recentes

A TAESA participou do segundo leildo de transmissdo no ano, realizado em 02 de
setembro, com receita anual permitida (RAP) maxima de RS 341,3 MM, Capex
estimado de RS 2,8 bilhdes, 2.051 km de linhas de transmissdo e 13 subestac¢des.

O gréfico abaixo mostra o desconto médio dos leildes, bem como o desconto médio
praticado pela TAESA.

51% 52% >3%
32%
28%
19% 23% 21%
Leildo Leildo Leildo Leildo Leildo

001/2010 006/2010 008/2010 001/2011 004/2011

B Desagio Médio Leildo Desagio Médio TAESA

Obs: A TAESA n3o participou do leildo 001/2011
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=== Resultado Consolidado 3T11

Resultado Robusto

IFRS Nao ajustado pelo IFRS
RS MM 3T11 3T11 3T10 Var. Var. %
EBITDA* 453,9 202,4 188,9 13,4 7,1%
Margem EBITDA 94,9% 90,2% 90,6% -0,4 bps
Lucro Liquido 276,9 93,0 92,2 0,8 0,9%
TRNA11 (30 de Setembro) 34,0 34,0 33,2 0,8 2,3%
Valor de Mercado 2.985 2.985 2.919 66,8 2,3%

*resultados acima estéo apresentados considerando a reclassificagdo da subvencdo fiscal

No terceiro trimestre de 2011 a TAESA novamente apresentou um resultado consistente.

" EBITDA nio ajustado atingiu RS 202,4MM, 7,1% acima do mesmo periodo em 2010, uma vez que a
Companhia continuou a melhorar sua performance operacional. A Margem EBITDA ndo ajustada
permaneceu acima de 90% pelo terceiro trimestre consecutivo.

" Lucro Liquido n3o ajustado atingiu RS 93MM, 0,9% acima do mesmo periodo em 2010 e o Lucro
Liquido ajustado para o IFRS totalizou RS 276,9MM no terceiro trimestre. O Lucro Liquido acumulado
ajustado para o IFRS somou RS 422,5MM.

|

No terceiro trimestre, o impacto do ajuste da inflagdo no ativo financeiro causou um aumento

significativo nos resultados ajustados para o IFRS. E um efeito sem impacto no fluxo de caixa da

Companhia, que s6 acontece no terceiro trimestre.

Nas préximas paginas, os resultados do 3T11 serdo detalhados da seguinte forma:

= |FRS: Mudangas Mais Relevantes

= Detalhamento das Receitas IFRS

= Receita Liquida

= Custos, Despesas Operacionais e Depreciacdo / Amortizacdo
= Despesas Financeiras Liquidas

= |mpostos

= Endividamento

= Fluxo de Caixa

Em cumprimento as novas regras contabeis em vigor no Brasil, a partir de dezembro de 2010 estao
refletidos nas demonstracdes financeiras os efeitos da aplicacdo do IFRS. Os resultados serdo
apresentados em ambos os formatos, o formato IFRS e o formato anterior, para permitir a comparacao

com outros exercicios.

A primeira parte de cada se¢do mostrara os resultados do 3T11, comparando o resultado em IFRS com o
resultado antigo. A segunda parte de cada sec¢do vai apresentar uma comparacao do resultado do 3T11

com o 3T10 no formato anterior.

18
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IFRS: A Contabilidade Muda, os Fundamentos Nao

Ainda que a maneira de apresentar as demonstrac¢des financeiras tenha mudado, essas
mudancas ndo tiveram impacto sobre os fundamentos bdsicos da Companhia:

= Ambiente regulatdrio estavel

= ConcessOes de alta qualidade

= Performance operacional de alto nivel

= Naturalmente protegido contra a inflacao
= Fluxo de caixa estavel

= Distribuigdo de dividendos consistente

= Boa governanga corporativa

IFRS: Mudang¢as Mais Relevantes

As principais mudangas nos padrées contabeis foram:

= A constituicdo do Ativo Financeiro, em substituicao ao Ativo Fixo

= O novo método de contabilizar as Receitas, substituindo a RAP por 3 outros
itens: Receita de Construcao, Operacdo e Manutencdo (prestacdo do servico
de transmissdo de energia) e Remunerac¢ao dos Recebiveis.

De acordo com os principios do IFRS a Companhia ndo possui os ativos da concessao,
de fato a Companhia é uma concessionaria que detém o direito de construir, operar e
manter os ativos até fim da concessdo. Baseado nesse conceito, a Companhia deve
realocar a RAP a ser recebida ao longo de 30 anos de concessdao em 3 novos itens:

RAP TOTAL DA CONCESSAO (30 ANOS)

1 Contabilizado durante a |
Construcao

A Receita de Construgdo é o A Receita de O&M é um valor A Remuneragdo dos Recebiveis
investimento feito durante a fixo ao longo da concessdo que é uma taxa de retorno
construgao. é reajustado pela inflagdo da multiplicada pelo saldo do
Esse valor tem que ser mesma maneira que a RAP. ativo financeiro.

contabilizado enquanto o ativo

da concessdo esta em

constru¢do. Dessa forma, a

Unica concessdo do grupo

TAESA que ainda contabiliza

Receita de Construcdo é a

Brasnorte.

Contabilizado no periodo de Operag¢do e Manutencao

19
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- Detalhamento das Receitas IFRS

Como mencionado anteriormente, devido a adocdo do IFRS, o que antes era Receita
pela Disponibilizagdo (RAP — PV) foi substituida por 3 novos itens: Receita de
Construcdo, Receita de O&M e Remuneracao de Recebiveis. As receitas da TAESA estdo
principalmente concentradas nas Receitas de O&M e na Remuneragdo de Recebiveis,
ja que apenas a Brasnorte ainda contabiliza Receita de Construcdo. A abertura de cada
parte da Receita IFRS serd mostrada nas tabelas desta secao.

= Receita de O&M

A Receita de O&M de cada concessdao esta descrita na segunda coluna da tabela
abaixo. A Receita de O&M serd anualmente ajustada pela inflacdo (IGPM ou IPCA), da
mesma forma que a RAP.

r—————— T
| |
Concessao O&M Pv: O&M (DRE):
I I
1 1
NVT 19,8 0,0: 19,8: )
TSN 36,1 -0,11 36,01 No DRE, a Receita de O&M esta
MUN 2,5 0,0] 2,5 contabilizada liquida da PV como
GTE 03 0,0} 03] mostrado na drea |
PAT 0,7 0,01 0,71 tome
ETE 7,5 0,0/ 7,51
ETA 2,9 o,o: 2,9:
BRA 1,2 0,01 1,21
Consolidado 69,0 -01; 689

O valor Consolidado é soma de cada concessdo ponderada pela participagdo da TAESA

= Remuneracdo de Recebiveis

A Remunerac¢ao de Recebiveis de cada concessdo esta descrita na segunda coluna da
tabela abaixo. A Remunera¢ao de Recebiveis é o resultado da multiplicacdo de uma
taxa de retorno pelo saldo do Ativo Financeiro. No DRE, a Remuneragdo de Recebiveis
é contabilizada junto com outros itens como mostrado na drea | |

r-—————""— 1
. : . .| Exclusivamente no
Concessao Remuneragdo Construgao Outrosl ST i i
de Recebiveis g I Recebiveis (DRE)I terceiro trimestre, a
I ! Remuneracdo de
- | | s . ,
VT 1921 0.0 00, 19211 Recebiveis, também traz a
TSN 123,0 0,0 -0,01 123,01 o~ tari
VIUN 137 0.0 00! 15, variagdo n?one aria
GTE 3,7 0,0 0,0l 3,71 causada pelo ajuste do
PAT 11,2 0,0 001 121 ativo financeiro (ajuste da
o e 00 001 %21 inflagdo). E um efeito que
ETA 16,9 0,0 0,0 : 16,9 : } .
BRA 25,1 0,4 0,01 551 SO acontece no terceiro
Consolidado 421,8 0,1 -00; 4220,  trimestre.

O valor Consolidado é soma de cada concessdo ponderada pela participagdo da TAESA
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= A Remuneracdo de Recebiveis x Ativo Financeiro

A Remuneragido de Recebiveis é o resultado da multiplicacdo de uma taxa de retorno
pelo saldo do Ativo Financeiro. A variacdo do Ativo Financeiro pode ser calculada
conforme a tabela abaixo.

N Ativo Remuneragao N Ativo
Concessao . . L O&M  Construgao RAP . .
Financeiro de Recebiveis Financeiro
NVT 1.440,3 192,1 19,8 -0,0 -92,6 1.559,6
TSN 935,3 123,0 36,1 -0,0 -86,6 1.007,9
MUN 86,2 13,7 2,5 0,0 -6,6 95,7
GTE 29,7 3,7 0,3 0,0 -1,6 32,1
PAT 71,2 11,2 0,7 0,0 -3,9 79,3
ETE 473,6 59,5 7,5 0,0 -31,3 509,3
ETA 108,9 16,9 2,9 0,0 -7,6 121,1
BRA 251,5 25,1 1,2 0,4 -5,8 272,4
Consolidado 3.190,9 421,8 69,0 0,1 -228,8 3.453,0

v 0 valor consolidado considera a participacdo da ETAU e Brasnorte

v 0 valor total do ativo financeiro é liquido do valor de indenizacdo das concessdes, do dgio da
ETAU e de outros recebiveis.

v No terceiro trimestre, a remunerac3o dos recebiveis também traz a variacio monetaria

Rem.
Dos Rec.

= Como encontrar o Ativo Financeiro no Balango Patrimonial

O ativo financeiro é contabilizado dentro da conta Contas a Receber de Clientes e
Recebiveis de Concessao de Servigos. O valor total da Contas a Receber de Clientes e
Recebiveis de Concessao de Servicos é a soma do Ativo Financeiro, do valor de
indenizacdo das concessdes e do agio da ETAU.

. Ativo _ . Agiodal AtivoFinanceiro] A tabela a esquerda mostra

Concessao Financeiro Clientes Indenizagdo ETAUI (8P)I ]
[ i a quebra do item Contas a

NVT 1.559,6 44,9 1,8 0,0} 16053] Receber de Clientes e
o Loons 02 20 0] Los0 L Recebiveis de Concessao de
MUN 95,7 31 0,0 0,01 98,91
GTE 32,1 0,7 0,0 0,0} 32,8] Servicos.
PAT 79,3 1,8 0,0 o,o: 81,1:
ETE 509,3 15,2 0,2 0,01 524,8| -
ETA 1211 36 0,0 34,3 1500 O valor contabilizado no
BRA 272,4 2,7 0,0 00! 27511 Balango  Patrimonial esta
Consolidado 3.453,0 108,9 4,0 3431 ¢ 360021 Jascrito nadrea |

,,,,,,

O valor Consolidado é soma de cada concessdo ponderada pela participagdo da TAESA
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- Ciclo da RAP

A ANEEL publicou em 28 de Junho de 2011 a resolucdo 1171 estabelecendo a RAP para
as concessOes de transmissao, validas a partir de julho de 2011 até junho 2012 (ciclo
2011/2012). Os contratos de concessdo indexados pelo IGPM serdo reajustados em
9,8% ao passo que os contratos indexados pelo IPCA serdo reajustados em 6,6%.

Ciclo Ciclo Ciclo Ciclo Ciclo

RAP (RS MM)

2007/2008 2008/2009 2009/2010 2010/2011 2011/2012
Ajuste IGP-M 4,4% 11,5% 3,6% 4,2% 9,8%
Novatrans 280,3 312,6 324,0 337,5 370,5
TSN* 254,9 287,4 303,2 315,4 346,2
TSN LT Camacari Il/Sapeacu (Munirah) 19,1 21,3 22,1 23,0 26,0
TSN LT Goianinha/Mussuré (GTESA) 48 5,3 5,5 5,8 6,3
TSN LT Paraiso/Acu (PATESA) 11,2 12,5 13,0 13,5 15,2
ETAU 1** 13,1 14,6 15,2 14,8 16,3
ETEO 94,8 105,8 109,6 114,2 125,4
Ajuste IPC-A 3,2% 5,6% 52% 52% 6,6%
Brasnorte’ 0,0 0,0 6,3 6,7 8,1

** Incluindo DIT dedicada a RGE
1 Valor de RAP proporcional a participagdo da TAESA

compensar o valor de RGR do primeiro semestre de 2011.

= 3T11 Detalhamento da RAP por Concessao

r—————"—" 1

| |

. I Receita pelal
Concess3o RAP ) D o]
| disponibilizagaol

| |

1 I

NVT 92,6 o,o: 92,6=
TSN 86,6 -0,11 86,51
MUN 6,6 0,0} 6,6]
GTE 1,6 -0,0 : 1,6 :
PAT 3,9 0,01 3,91
ETE 31,3 0,0} 31,3
ETA 7,6 o,o: 7,6=
BRA 5,8 0,01 5,81
Consolidado 228,8 -0,1: _____32_8,_7]'

Incluindo os projetos de reforgos de Bom Jesus da Lapa, Serra da Mesa e Serra da Mesa Il

A RAP das concessdes Munirah, Patesa, ETAU e Brasnorte tiveram um acréscimo acima do ajuste anual da inflagdo para

O total da Receita de Disponibilizagdo
contabilizado no DRE (ndo ajustado para o
IFRS) é a soma da RAP com a PV do periodo.

A tabela a esquerda apresenta a abertura da
Receita de Disponibilizagdo por concessdo no
3T11.

A PV do trimestre totalizou RS 0,1 MM,
representando 0,1% da RAP do trimestre.

O valor Consolidado é soma de cada concessdo ponderada pela participagdo da TAESA
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Receita Liquida

Receita Liquida de RS 478,1MM, ajuste positivo do IFRS de RS 253,7MM
e RAP 7,6% acima do 3T10.

= Receitas 3T11: IFRS x Nao ajustado para o IFRS

A tabela abaixo apresenta as Receitas Liquidas do 3T11, comparando os resultados em
IFRS aos resultados ndo ajustados para o IFRS.

RS MM

IFRS Anterior

Receita Liquida 3T11 3T11 Ajuste
RAP Concessionarias 0,0 228,8 -228,8
PV -0,1 -0,1 0,0
Receita do Servigo -0,1 228,7 -228,8
Beneficio Fiscal 12,8 12,8 0,0
Outras Receitas 0,2 0,2 0,0
Total de Outras Receitas 13,0 13,0 0,0
Operagao e Manutengao 69,0 0,0 69,0
Remuneragdo dos recebiveis 421,8 0,0 421,8
Construgao 0,1 0,0 0,1
Outras* 0,0 0,0 0,0
Total Receita IFRS 490,9 0,0 490,9
Total Receita Bruta 503,8 241,7 262,1
Deducbes -25,8 -17,4 -8,4
Total Receita Liquida 478,1 224,3 253,7

*Indenizagdo, Ajustes Contabeis, outros

Receita Liquida totalizou RS 478,1MM, RS
253,7MM (113,1%) acima do valor ndo
ajustado. A diferenca decorre da correcao
monetdaria anual do ativo financeiro.

= Comparac¢ao com 3T10: Nao ajustado para o IFRS

A tabela abaixo apresenta a Receita Liquida do 3T11, comparando os resultados nao
ajustados do 3T11 e do 3T10.

RS MM Anterior

Receita Liquida 3711 3710 Var. Var (%)
RAP Concessionarias 228,8 207,9 21,0 10,1%
PV -0,1 2,1 1,9 -94,4%
Receita do Servigo 228,7 205,8 22,9 11,1%
Beneficio Fiscal 12,8 17,1 -4,3  -25,1%
Outras Receitas 0,2 0,1 0,1 120,3%
Total de Outras Receitas 13,0 17,2 -4,2  -24,3%
Operagdo e Manutengdo 0,0 0,0 0,0
Remuneragdo dos recebiveis 0,0 0,0 0,0
Construgao 0,0 0,0 0,0

Outras* 0,0 0,0 0,0

Total Receita IFRS 0,0 0,0 0,0

Total Receita Bruta 241,7 223,0 18,7 8,4%
Deduces -17,4 -14,4 -2,9 20,3%
Total Receita Liquida 224,3 208,6 15,8 7,6%

*Indenizacdo, Ajustes Contabeis, outros

Receita Liquida ndo ajustada para o IFRS
totalizou RS 224,3MM, 7,6% acima do 3T10.

= Rap aumentou 10,1% devido ao reajuste
do ciclo no segundo semestre de 2011.

=  Subsidio Fiscal do ADA/ADENE diminuiu
25,1% em relagdo ao 3T10.
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= Comparacdo entre a Receita Liquida ajustada e a ndo ajustada para o IFRS

478
298
509 224
207 196 205
170
3T10 4710 1T11 2711 3T11
- N3o ajustado para o IFRS Ajustado para o IFRS

Na demonstragao de resultados ajustada para o IFRS, a variagdo monetaria causada
pelo ajuste da inflagdo sobre a RAP é integralmente reconhecida no 32 trimestre. A
variagdo monetdria totalizou aproximadamente RS 312 MM e este ajuste ndo
acontecera novamente no quarto trimestre.

24
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Custos, Despesas, Depreciacao e Amortizagao

Custos, Despesas e Dep/Amort totalizaram RS 24,5MM, ajuste positivo
do IFRS de RS 27,8MM concentrado na linha de Dep/Amort. O valor ndo
ajustado totalizou RS 52,4MM com uma redugao de 3,2% sobre 3T10.

= Custos, despesas e Dep/Amort 3T11: IFRS x N&o ajustado para o IFRS

A tabela abaixo apresenta os Custos, Despesas e Dep/Amort do 3T11, comparando os
resultados em IFRS aos resultados ndo ajustados para o IFRS.

RS MM IFRS _Anterior Custos totalizaram R$ 24,2MM, R$
Custos e Desp. Operacionais  3T11 3711 Ajuste 2,2MM (10%) acima do valor ndo
Pessoal -11,8 -11,8 0,0 ajustado. O ajuste de RS 2,2MM se refere
Material -2,5 -0,3 22 ao montante de capex reclassificado.
Servicos de Terceiros -8,2 -8,2 0,0

G&A e Outros 1,6 1,6 0,0 Dep/Amort totalizou R$ 0,4MM, RS
Total 24,2 -22,0 2,2 30MM abaixo do valor ndo ajustado. O
Dep/Amort 0,4 -30,4 30,0 ajuste decorre da substituicdo do ativo
Total -24,5 52,4 27,8 fixo pelo ativo financeiro. O valor de

Dep/Amort contabilizado no DRE se
refere aos ativos administrativos.

= Comparagdao com 3T10: Nao ajustado para o IFRS

A tabela abaixo apresenta os custos do 3T11, comparando os resultados n3o ajustados
do 3T11 e do 3T10.

RS MM Anterior Custos e Despesas alcancaram RS 22MM

Custos e Desp. Operacionais 3711 3T10 Var. Var.% e estdo RS 2,4MM (12%) acima do 3T10.

Pessoal -11,8 -9,1 -2,8 303%

Material -03 -06 03 -563% Dep/Amort totalizou RS 30MM e estd RS

Servicos de Terceiros -8,2 -6,5 -1,7 26,6% 4,1MM (_11[9%) abaixo do 3T10.

G&A e Outros -1,6 -34 18 -522%

Total -220 -19.6 -24 12,0% A reducdo de Custos, Despesas e
- - - 0, .

Dep/Amort 304 -345 41 -119% Dep/Amort totalizou RS 1,7MM (-3,2%)

Total 52,4 -541 1,7 -3,2% abaixo do 3710

O montante total de Custos, Despesas e Dep/Amort diminuiu 3,2% para RS 52,4MM . As principais
variacdes sdo:

= Pessoal: Em 2011, a Companhia provisionou uma reserva de bonus que sera paga em 2012.

= Terceiros, G&A e Outros: Esses trés itens combinados estdo alinhados com os nimeros do mesmo
periodo em 2010.

= Dep/Amort: A parcela relativa ao agio da aquisicdo da TAESA foi reclassificada e estd sendo
contabilizada dentro da conta de impostos diferidos.
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EBITDA IFRS de RS 453,9MM com margem EBITDA de 94,9%. O valor ndo
ajustado do EBITDA atingiu RS 202,4MM, aumentando 7,1% em relag¢do
ao 3T10, com uma margem EBITDA de 90,2%.

= EBITDA 3T11: IFRS x Nao ajustado para o IFRS

Vale ressaltar que no mercado de transmissao de energia o EBITDA sem o ajuste do
IFRS é um importante indicador de desempenho financeiro, em virtude da sua
aderéncia a gera¢do de caixa operacional efetiva da Companhia. Com a aplicagao do
ajuste do IFRS houve um descolamento significativo entre DRE e Fluxo de Caixa, dessa
maneira, o EBITDA com o ajuste do IFRS ndo é uma medida que reflete a geragao de
caixa operacional da Companhia.

A tabela abaixo apresenta o EBITDA do 3T11, comparando os resultados em IFRS aos
resultados ndo ajustados para o IFRS

RS MM IFRS ~Anterior EBITDA ajustado para o IFRS totalizou RS
EBITDA* 3T11 3711 Ajuste 323!;?/“’"‘" é°m ‘l‘ma "_"a';g‘;’“ EBf',TDA :‘;
,9%. valor ajustado ficou

RECEITA LIQUIDA 478,1 224 253,7 0

¢ Qu 8, 3 >3, 251,5MM (124%) acima do n3o ajustado
Custos e Despesas -24,2 -22,0 -2,2 e a margem 4,7 pp acima.
EBITDA 453,9 202,4 251,5
Margem EBITDA 94,9% 90,2% 4,7 pp A margem EBITDA ajustada para o IFRS

esta maior do que a margem comparada
ndo ajustada devido ao impacto da
variagdo monetdria sobre o ativo
financeiro.

* resultados acima apresentados considerando a reclassificagdo da subvengao fiscal

= Comparac¢ao com 3T10: Nao ajustado para o IFRS

A tabela abaixo apresenta o EBITDA do 3T11, comparando os valores ndo ajustados dos
3T11 com 3T10.

RS MM Anterior EBITDA n3o ajustado para o IFRS atingiu
EBITDA* 3711 3710 Var. Var.% RS 202,4MM com uma margem EBITDA
RECEITA LIQUIDA 2243 208,6 15,8 7,6% de 90,2%, 7,1% acima do 3T10.

Custos e Despesas -22,0 -19,6 -2,4 12,0%

EBITDA 202,4 188,9 13,4 7,1%

Margem EBITDA 90,2% 90,6% -0,4 bps

* resultados acima apresentados considerando a reclassificagdo da subvengao fiscal

91,5%  91,2%

90,6% 90,2%

O grafico ao lado mostra a evolugdo da
margem EBITDA trimestral ndo ajustada
para o IFRS.

79,8%

4709 1T10 2710 3T10 4710 1T11 2711 3T11
26
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Despesas Financeiras Liquidas
Despesas Financeiras Liquidas de RS 38,9 MM, 56,1% acima do 3T10.

= Comparacdo com 3T10: Ndo ajustado para o IFRS

Ndo ha diferenca entre o valor ajustado e o ndo ajustado de Despesas Financeiras
Liquidas. A tabela a seguir apresenta uma comparacao entre o 3T11 e 3T10.

RS MM IFRS Anterior

Resultado Financeiro 3T11 3T11 3T10 Var. Var.% ™ Despesas com Juros: maiores gastos
nas despesas financeiras devido ao

aumento do custo da divida.

Receitas Financeiras
Renda de aplicagao

financeira 1,7 117 110 07 6,4% Atualmente a maior parte da divida da
Despesas Financeiras empresa esta atrelada pelo CDI,
Encargos de Dividas 47,3 -47,3 -41,2 -6,1  14,8% enquanto que no anos passado, a
Variaces Monetérias e divida era principalmente atrelada
Cambiai -25 -25 48 -73 -1533% pela TILP.
ambDpilals
Outras Despesas Financeiras -0,8 -0,8 0,5 -13 -251,8% . L.
Total 389 389 249 -140 =5.1% = Variagdo Monetaria: cerca de 18% da
- - - - = divida da companhia estd indexada ao
IPCA e o montante de RS 2,5MM se
refere principalmente a essa divida.
Impostos

Impostos de RS 137,7MM, ajuste do IFRS negativo de RS 97,6 MM. Os
valores ndo ajustados totalizaram RS 40,1MM, 7,2% acima do 3T10.

Desde o ultimo trimestre de 2010, os incentivos fiscais da TSN e da NVT passaram a ser
classificados dentro da linha de Outras Receitas. O grafico abaixo mostra o ajuste da
aliquota de impostos consolidada pelos incentivos fiscais.

33%
31% 30% 29% : .
= Valor do imposto ajustado para o IFRS
23% mostrado no P&L é significativamente
18% maior que o valor ndo-ajustado ja que
o lucro antes de impostos é maior na
versdo ajustada.
3T11 IFRS 3T11 ANTIGO 3T10 ANTIGO
- Impostos Impostos considerando o subsidio fiscal

27
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Lucro Liquido
Lucro Liquido de RS 277MM, ajuste positivo do IFRS de R$184 MM. O
valor ndo ajustado atingiu RS 93MM, 0,9% acima do 3T10.

= Lucro Liquido 3T11: Ajustado para o IFRS X N3o Ajustado para o IFRS

O grafico abaixo apresenta o Lucro Liquido do 3T11, comparando os resultados em IFRS
aos resultados ndo ajustados para o IFRS

LUCRO LIQUIDO RECEITAS CUSTOS & IMPOSTOS LUCRO LIQUIDO IFRS
ANTIGO DEP/AMORT

= Comparac¢do com 3T10: N3o ajustado para o IFRS

O grafico abaixo apresenta o Lucro Liquido do 3T11, comparando os valores ndo
ajustados do 3T11 com 3T10.

LUCRO EBITDA DEP/AMORT DESPESAS IMPOSTOS LUCRO
LIQUIDO 3T10 FINANCEIRAS LIQUIDO 3T11

28
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Endividamento

Divida Bruta totalizou RS 1.560 MM, Caixa totalizou RS 475,8MM,
portanto Divida Liquida totalizou RS 1.083,8MM. Div Liquida/EBITDA
fechou em 1,4x.

= Posicdao Financeira Liquida: Quebra por Prazo

Divida Liquida (RS Milhdo) 3711 3T10 Perfil da divida 3T11
Curto Prazo 70,6 147,8 co

TILP 3,1 105,7

Cesta de Moedas 0,5 9,5

CDlI 62,4 29,3

IPCA 4,5 3,2

Longo Prazo 1.489,1  1.402,5 curtoPrazo. | Longo prazo
TILP 16,2 681,3  Perfil da divida 3T10
Cesta de Moedas 2,8 64,8

CDI 1.196,0 401,3

IPCA 274,1 255,0

Endividamento Total 1.559,6 1.550,2

(-) Caixa e Aplicagdes -475,8 -480,9

(=) Divida Liquida 1.083,8 1.069,4 Curto Prazo W Longo prazo

*Q valor do caixa de RS 475,8 é a soma das linhas Caixa e Aplicagbes + Outros

Investimentos no BP
Rating da ) . Cupons
Custo e Data Final | Amortizagdao
Emissao por Ano
Jul -

= Saldo da Divida: Quebra por Credor

Cred Saldo
redor (R$ / Milhdes)
355

. 12 Série CDI + 1.3% Aal.br 2015 2013/14/15 1

TAESA 12 Debéntures
22 Série 279 IPCA + 7.91% Aal.br Jul -2015  2013/14/15 1
12 Série 442 CDI +1.4% Aal.br Dez - 2015 2014/15 2
TAESA 22 Debéntures 23 Série 255 CDI + 1.6% Aal.br Dez - 2017 2016/17 2
42 Série 151 CDI + 1.6% Aa2.br Dez - 2017 2016/17 2
col 20 CDI + 6.6% - Jun-2016  Mensal 12
uss 3 USS + 4% - Jan - 2018 Mensal 12

ETAU

TILP 19 TILP + 4% - Jan - 2018 Mensal 12

1560

O valor de RS 1.553,4 MM de Divida Bruta contabilizado no Balango Patrimonial esta
liquido dos custos de emissdo, portanto RS 6,2 MM abaixo do valor mostrado na tabela
acima.

29
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Fluxo de Caixa
Saldo de Caixa Final atingiu R$475,8MM.

" Em 2011, o fluxo de caixa operacional manteve-se robusto. O EBITDA acumulado
ndo ajustado totalizou RS 568 MM. Outros itens somaram - RS 22MM.

" 0 fluxo de caixa financeiro pode ser dividido nos seguintes itens: -RS 124,2MM de
juros, -R$17,9MM de amortizac¢do e RS 1,7 MM de outros itens.

[ |

A primeira parcela de dividendos de RS 407MM foi paga em 30 de Maio. A
segunda parcela de RS 333MM foi paga em 31 de outubro, apds o fechamento do
terceiro trimestre.

-1,3
(0%)

546,4 124,2

””””” |

Caixa Fluxo de Juros  Amortizacdo Outros  Dividendos Caixa
Dez 2010 Caixa Set 2011
Operacional
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= Resultados 3T11
R$ 000 IFRS Anterior
DRE 3T11 Ajuste 3T11 3T10 Var Var%
Disponibilizagdo do sistema de transmissdo - (228.696) 228.696 205.801  22.895 11,1%
Operagdao e Manutengao 68.884 68.884 - - -
Remuneragdo dos recebiveis 421.960 421.960 - - -
Outras Receitas 13.013 - 13.013 17.192 (4.179) -24,3%
TOTAL DA RECEITA BRUTA 503.857 262.148 241.709 222,993 18.716 8,4%
Dedugdes da receita operacional bruta (25.796) (8.427) (17.369) (14.438) (2.931) 20,3%
RECEITA LIQUIDA 478.061 253.721 224.340 208.555  15.785 7,6%
Custos e Despesas Operacionais (24.528) 27.829 (52.357) (54.089) 1.732 -3,2%
RESULTADO DO SERVICO 453.533 281.550 171.983 154.466  17.517 11,3%
Receitas (Despesas) Financeiras (38.904) - (38.904) (24.924) (13.980) 56,1%
RESULTADO OPERACIONAL 414.629 281.550 133.079 129.542 3.536 2,7%
LUCRO ANTES DE IMPOSTOS 414.629 281.550 133.079 129.542 3.536 2,7%
Imposto de renda e contribuicdo social (137.708) (97.640) (40.068) (37.372)  (2.696) 7,2%
LUCRO LIQUIDO 276.921 183.910 93.011 92.170 840 0,9%
EBITDA 453.904 251.530 202.374 188.949 13.425 7,1%
Margem EBITDA 94,9% 4,7 bps 90,2% 90,6% -0,4 bps
= Resultados YTD

R$ 000 IFRS Anterior
DRE YTD'11 Ajuste YTD'11 YTD'10 Var Var%
Disponibilizagdo do sistema de transmissdo - (641.514) 641.514 602.548  38.966 6,5%
Operagdo e Manutengao 191.082 191.082 - - -
Remuneragdo dos recebiveis 629.625 629.625 - - -
Outras Receitas 32.588 - 32.588 46.698 (14.110) -30,2%
Total da receita bruta 853.295 179.193 674.102 649.246  24.856 3,8%
Deducdes da receita operacional bruta (54.923) (5.986) (48.937) (42.208) (6.729) 15,9%
RECEITA LIQUIDA 798.372 173.207 625.165 607.038  18.127 3,0%
Custos e Despesas Operacionais (64.621) 83.401 (148.022) (166.362) 18.340 -11,0%
RESULTADO SERVICO 733.751 256.608 477.143 440.676  36.467 8,3%
Receitas (Despesas) Financeiras (113.590) - (113.590) (90.265) (23.325) 25,8%
RESULTADO OPERACIONAL 620.161 256.608 363.553 350.411 13.142 3,8%
LUCRO (PREJUiZO) ANTES DA TRIBUTAGAO 620.161 256.608 363.553 350.411 13.142 3,8%
Imposto de renda e contribuicdo social (197.660) (89.256) (108.404) (112.349) 3.945 -3,5%
LUCRO LIQUIDO 422.501 167.352 255.149 238.062 17.087 7,2%
EBITDA 734.868 166.513 568.355 544.003 24.352 4,5%
EBITDA Margin 92,0% 1,1 bps 90,9% 89,6% 1,3 bps
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RS 000 IFRS Antigo
Balanco 3T11 Ajuste 3711
Ativo
Caixa e equivalentes de Caixa 473.778 - 473.778
Contas a receber. de clientes e de conces. de servigos 705.640 596.698 108.942
Impostos e contribui¢des sociais 15.227 - 15.227
Estoque 786 - 786
Partes relacionadas - - -
Outras contas a receber 5.521 - 5.521
Total do Ativo Circulante 1.200.952 596.698 604.254
Outros Investimentos 1.984 - 1.984
Depdsitos judiciais 3.787 - 3.787
Impostos e contribui¢es sociais diferidos 586.846 - 586.846
Tributos Diferidos 179 179 -
Partes relacionadas - - -
Recebiveis de concessdo de servigos 2.894.574 2.894.574 -
Imobilizado 12.949 (2.290.961)  2.303.910
Intangivel 3.953 (286.826) 290.779
Diferido - - -
Outras contas a receber 36 36
Total do Ativo Nao Circulante 3.504.308 316.966 3.187.342
Total do Ativo 4.705.260 913.664 3.791.596
Passivo
Fornecedores 7.542 - 7.542
Empréstimos e financiamentos 24.253 - 24.253
Debéntures 44.416 - 44.416
Taxas regulamentares 16.092 - 16.092
Impostos e contribui¢des sociais 5.302 - 5.302
Dividendos 333.418 386.661 (53.243)
Outras contas a pagar 11.325 - 11.325
Total do Passivo Circulante 442.348 386.661 55.687
Empréstimos e financiamentos 54.760 - 54.760
Debéntures 1.429.954 - 1.429.954
Impostos e contribui¢Bes sociais diferidos 257.857 257.857 -
Tributos diferidos 98.815 98.815 -
Partes relacionadas - - -
Provisao para contigéncias 499 - 499
Receita diferida - - -
Outras contas a pagar 27.186 - 27.186
Total do Passivo Nao Circulante 1.869.071 356.672 1.512.399
Patrimoénio liquido
Capital social 1.312.536 - 1.312.536
Reserva de capital 594.507 - 594.507
Reserva de lucros 64.297 2.978 61.319
Dividendos adicionais propostos - - -
Lucros Acumulados 422.501 167.352 255.149
Total do Patrimonio Liquido 2.393.841 170.330 2.223.511
Total do Passivo 4.705.260 (913.663) 3.791.597
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Resumo Financeiro Nao Ajustado para o IFRS
DRE (R$ MM) 2007 2008 2009 2010 YTD 2011
Receita Liquida 509 625 808 814 625
Receita Bruta 532 664 765 808 642
Dedugbes (23) (50) (56) (56) (49)
Outras Receitas - 12 99 63 33
Custos e Despesas (66) (94) (152) (85) (57)
EBITDA 442 531 656 729 568
Margem Ebitda (%) 86,9% 85,0% 81,2% 89,6% 90,9%
Dep/Amort (68) (126) (123) (136) (92)
Resultado N3ao Operacional 2 0 - - -
EBIT 376 405 533 593 477
Despesa Financeira (65) (167) (107) (124) (114)
Juros Sobre Capital Proprio (30) - - - -
EBT 281 238 426 469 364
Impostos (96) (51) (138) (100) (108)
Impostos (%) 34% 21% 32% 21% 30%
Lucro Liquido 184 188 288 369 255
Lucro Liquido Depois de JCP 214 188 288 369 255
Balango Simplificado (RS MM) 2007 2008 2009 2010 YTD 2011
Ativo 2.716 3.235 3.514 3.926 3.809
Caixa e equivalentes de Caixa 317 301 178 477 476
Outros Ativos 79 124 136 793 738
Ativo Permanente 2.320 2.810 3.200 2.655 2.595
Passivo 1.336 1.759 1.640 1.782 1.585
Outras Contas a pagar 40 80 74 58 26
Dividendos/Juros Sobre Capital Proprio 65 9 - 175 -
Emprestimo e Financiamento 1.231 1.670 1.566 1.549 1.560
Patrimonio Liquido 1.381 1.476 1.874 2.144 2.224
Meétricas de Alavancagem 2007 2008 2009 2010 YTD 2011
Divida Liquida 914 1.368 1.388 1.071 1.084
Divida Liquida / EBITDA 2,1 2,6 2,1 1,5 1,4
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Resumo Financeiro Nao Ajustado para o IFRS

Stockwatch 2007 2008 2009 2010 YTD 2011
UNIT (RS) 31,00 21,99 37,36 30,51 33,99
Market Cap (RS MM) 2.720 1.931 3.281 2.680 2.985
ADTV (RS MM) 2,53 1,32 4,45 2,43 0,17
Free Float (RS MM) 927 659 1.120 127 141
Free Float / Capital Total (%) 34,1% 34,1% 34,1% 4,7% 4,7%
Valores para os Acionistas 2007 2008 2009 2010 YTD 2011
EPS (RS) 0,81 0,71 1,09 1,40 1,47
EPU (RS) 2,44 2,14 3,28 4,20 4,40
Lucro Liquido - Holding 255 188 288 429 -
Dividendos Declarados (RS MM) 191,2 94,0 167,1 407,2 -
Payout (%) 75% 50% 58% 95% -
DPA (RS) 0,73 0,36 0,63 1,55 -
DPU (RS) 2,18 1,07 1,90 4,64 -
Dividend Yield (%) 7,0% 4,9% 5,1% 15,2% -
ROI (%) 9,2% 6,7% 9,0% 13,9% -
ROE (%) 15,5% 12,7% 15,4% 17,2% -
Multiplos 2007 2008 2009 2010 YTD 2011
EV / EBITDA 8,2 6,2 7,1 5,2 5,4
PE 12,7 10,3 11,4 7,3 7,7
CAPEX 2007 2008 2009 2010 YTD 2011
TOTAL CAPEX 16,5 57,2 98,0 14,6 8,9
EBITDA 442 531 656 729 568
O&M Capex/EBITDA 2,1% 2,4% 2,9% 1,0% 0,8%
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Aviso Legal

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo
com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacéo
societdria, os Pronunciamentos, as Orientacbes e as Interpreta¢cdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis e as normas emitidas pela ComissdGo de
Valores Mobiliarios (CVM), conjugadas com a legislagdo especifica emanada pela
Agencia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. A ANEEL que enquanto drgdo regulador
tem poderes para regular as concessoes.

As afirmag¢bes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os
negdcios, projecbes sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas
relacionadas a perspectivas de crescimento da TAESA sGo meramente projecdes e,
como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro
dos negdcios. Essas expectativas dependem, substancialmente, de mudancas nas
condicbes de mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e dos
mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudan¢as sem aviso prévio.
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1 Contexto operacional

A Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. (“Taesa” ou “Companhia”), tem por objeto
social:

e Operar e explorar a concessdo de servico publico de transmissdo de energia elétrica para
implantacdo, operacdo e manuten¢do das linhas de transmissdo pertencentes a Rede Bésica
do Sistema Interligado Nacional (SIN);

e Realizar outras atividades relacionadas ao setor de transmissao de energia elétrica, tais como:
- Estudos e atividades de planejamento;
- Andlises quimicas em materiais e equipamentos;

- Servicos de engenharia bésica e detalhada, processo de procura e compra, execugdo de
construgdes, comissionamento;

- Aluguel, empréstimo ou cessdo onerosa de equipamentos, infra-estrutura e instalagdes;
- Suporte técnico.

e Praticar quaisquer outras atividades que permitam uma melhor utiliza¢do e valorizagdo das
redes, estruturas, recursos e competéncia agregados;

e Operar tanto no Brasil quanto no exterior, isoladamente ou em parceria com outras
sociedades;

e Participar em outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, que atuem no setor de transmissao
de energia elétrica, na qualidade de sdcia, acionista ou quotista; e

e Implementar projeto associado a concessdo de servigo publico que estiver explorando,
notadamente a prestagdo de servigos de telecomunicagdes, transmissao de dados, e operacio
e manutencao de instalacdo de outras concessiondrias.

Incorporacdo de controladas

Em 31 de dezembro de 2010 as controladas Novatrans Energia S.A. (Novatrans), TSN -
Transmissora Sudeste Nordeste S.A. (TSN), ETEO - Empresa de Transmissdo do Energia do
Oeste S.A. (ETEO) e Taesa Servicos Ltda (Taesa Servicos), foram incorporadas a Companhia,
conforme aprovacdo em Assembleia Geral Extraordindria realizada na mesma data.

Desta forma em 30 de setembro de 2010 a demonstragdo de resultado da Companhia nao
apresentava os saldos das controladas citadas no pardgrafo acima.

Controladoras diretas

A Companhia tem como controladores a Cemig Geragdo e Transmissdo S.A. (Cemig GT),
companhia aberta e subsididria integral da Companhia Energética de Minas Gerais - Cemig -
56,69%, e o Fundo de Investimento em Participagdes Coliseu - FIP Coliseu - 38,59%.
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Em 30 de setembro de 2011 a Companhia detém participacdo de 38,6645% e 52,5838% nas
concessiondrias Brasnorte Transmissora de Energia S.A. (Brasnorte) e Empresa de Transmissao
do Alto Uruguai S. A. (ETAU), respectivamente.

Nas informagdes trimestrais da controladora, os saldos de controladas e controladas em conjunto,

sao reconhecidos através do método de equivaléncia patrimonial.

As principais praticas de consolidac¢do adotadas foram as seguintes:

¢ Eliminacdo do investimento da controladora nas suas controladas e controladas em conjunto;

¢ Eliminacdo das transacdes e dos saldos das contas entre a controladora e as suas controladas
e controladas em conjunto, bem como das contas mantidas entre estas controladas e
controladas em conjunto;

® A controlada em conjunto ETAU estd sendo considerada pelo método proporcional de
52,5838% a partir de 31/12/2007;

e A controlada em conjunto Brasnorte estd sendo considerada pelo método proporcional de
38,6645% a partir de 01/08/2011(vide nota explicativa 28) ;

Abaixo encontram-se relacionadas as concessdes do Grupo Taesa, cujo objeto é a operagdo e
exploragdo da concessdo de servigo publico de transmissdo de energia elétrica e a implantagao,
operagdo e manutengdo de instalagdes da rede bésica do Sistema Interligado Nacional (SIN), pelo
prazo de 30 anos.

~ Data de Contrato Inicio da Término % de Localidade das Extens‘a o/Tensdo
Concessoes Aquisicao de Concessao participacio subestacoes da linha de
Concessiao Concessao transmissao
Serra da Mesa I - GO
TSN Serra da Mesa II - GO
Transmissor (b) Bol:ri(}:sc::slfliuzzpa]%%A 1i<OH612 S00kv
a Sudeste 6/6/2006  097/2000  20/12/2000 20/12/2030 .
Nordeste Ibicoara - BA
SA Sapeagu - BA
Sapeagu - BA 7 km 230kV
Munirah - Sapeacu - BA
Transmissor (@) 313006 0062004 18/2/2004  18/2/2034 107km 500 kV
a de Energia (b)
S.A. Camacari - BA
Gtesa - Goianinha - PE
Goiania
Transmissor Ez; 30/11/2007 001/2002  21/1/2002  21/1/2032 51km 230kV
a de Energia
S.A Mussuré - PB
Patesa - Paraiso - RN
Paraiso A¢u @)
Transmissor 43 30/115007 0872002 11/12/2002 11/12/2032 135km  230kV
a de Energia
S.A Acgu - RN
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~ Data de Contrato Inicio da Término % de Localidade das Extens‘a o/Tensio
Concessoes Aquisicao de Concessao da participacio subestacdes dalinha de
Concessiao Concessao transmissao
Imperatriz - MA
Colinas - TO
Novatrans 1278
Energia (b)  6/6/2006  095/2000 20/12/2000 20/12/2030 Miracema - TO . 500 kV
. km
S.A. Gurupi - TO
Serra da Mesa - GO
Samamabaia - DF
ETAU - Campos Novos - SC
Empresade  (€) Barra Grande - SC
Transmissio 28/12/2007 082/2002 18/12/2002  18/12/2032  52,5838% 188 km 230 kV
do Alto Lagoa Vermelha - RS
Uruguai S. A. Santa Marta - RS
ETEO - Taquaragu - SP
Empresade (b) 040/2000 Assis - SP 502km 440 kV
Tragsd“:m 31/5/2008 12/5/2000  12/5/2030
Energia do
Oeste S. A. Sumaré - SP
Brasnorte Juba - MT
Transmissor 1790007 0032008  17/3/2008  17/3/2038  38,6645% Jauru - MT 382km  230kV
a de Energia Brasnorte - MT
S.A. Nova Mutum -MT
Total 3.712  km

(a) Concessdes incorporadas pela TSN na data de sua aquisicao;
(b) Concessodes incorporadas na Companhia em 31/12/2010; e

(c) Controladas em conjunto da Companhia.

Apresentacao das informacoes trimestrais

As Informacdes Contdbeis Intermedidrias individuais foram elaboradas e preparadas de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstracdo Intermedidria e as Informagdes
Contéabeis Intermedidrias consolidadas foram elaboradas e preparadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstracdo Intermedidria e com a Norma
Internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting emitida pelo International Accounting
Standards Board — IASB. A apresentacdo dessas informagdes estd de forma condizente com as

Normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios, aplicdveis a elaboragdo das
Informagdes Trimestrais — ITR.

As informagdes trimestrais consolidadas incluem as informacdes trimestrais da Transmissora
Alianca de Energia Elétrica S.A. e das empresas nas quais a Companhia mantém o controle
aciondrio em conjunto, detalhadas na nota explicativa 1, cujos exercicios sociais e préticas
contabeis sdo coincidentes.

As controladas em conjunto sdo consolidadas desde a data de aquisi¢do, que corresponde a data
na qual a Companhia obteve o controle.

A autorizacdo para a conclusdo das Informacdes Trimestrais de 30 de setembro de 2011 foi dada
pela Administracdo em 04 de novembro de 2011.”
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3 Resumo das principais praticas contabeis

Na elaboragdo das informacdes trimestrais (ITR), todas as praticas contdbeis adotadas sdo
uniformes com aquelas utilizadas quando da preparacdo das demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2010, publicadas na Imprensa Oficial em 28 de marco de 2011. Dessa forma, as
informacdes trimestrais (ITR) devem ser lidas em conjunto com as referidas demonstracdes
financeiras anuais.

4 Determinacao do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contdbeis adotadas pelo Grupo exigem a determinagdo do valor
justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nio financeiros. Os valores justos
tém sido apurados para propdsitos de mensuracdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos
descritos abaixo. Quando aplicdvel, as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na
apuracdo dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas daquele ativo ou passivo (vide
nota explicativa 23).

5 Caixa e equivalentes de caixa
Consolidado Controladora
30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010
Caixa e bancos 1.020 1.115 335 544
Aplicacdes financeiras 472.758 413.463 466.822 409.791
473.778 414.578 467.157 410.335

As aplicacgdes financeiras de curto prazo s@o de alta liquidez e prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa, com baixo risco de variagdo no valor de mercado, sendo
demonstrados pelo custo acrescido de juros até a data do balanco.

A seguir, estd representada a composi¢@o da carteira de aplica¢des financeiras:

Consolidado Controladora

30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010
Pampulha Referenciado DI Crédito
Privado - Fundo de Investimento: (a)
CDB 211.216 85.309 210.143 85.106
LFT 58.170 157.267 57.875 156.892
LTN-O 126.796 143.455 126.152 143.114
NTN - 24.738 - 24.679
Debéntures 25.939 - 25.807 -
LF 47.085 - 46.846 -
Outros - 2.694 - -
Certificado de Depdsito bancério 3.552 - - -

472.758 413.463 466.822 409.791
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(a) No més de abril de 2011, o fundo de investimento NVT Referenciado DI Crédito Privado -
Fundo Investimento, usado para aplicacdo do caixa remanescente da Companhia teve seu
nome alterado para Pampulha Referenciado DI Credito Privado - Fundo de Investimento,
com mudanca da sua estrutura de gestdo, conforme indicado abaixo:

Anterior Atual
Administrador Banco Itaucard Votorantim DTVM
Gestao Itad Unibanco Votorantim DTVM
Custddia e Controladoria Itat Unibanco Banco Bradesco

Essa mudanca possibilitou uma reducdo da taxa de administragio do fundo sem, no entanto,
alterar sua politica de investimento e sua carteira de ativos.

O Fundo de Investimento possui demonstragcdes financeiras auditadas, considerando o exercicio
social com inicio em 1° de novembro de cada ano e término em 31 de outubro do ano
subsequente, e estd sujeito as obrigacdes restritas ao pagamento de servigos prestados pela
administracdo dos ativos, atribuida a operagdo dos investimentos, como taxas de custddia,
auditoria e outras despesas, inexistindo obriga¢cdes financeiras relevantes, bem como ativos dos
quotistas para garantir essas obrigacdes.

Os recursos do Fundo de investimento poderdo ser resgatados a qualquer momento sem prejuizo
dos rendimentos.

A exposicido da Companhia aos riscos de taxas de juros e uma andlise de sensibilidade para ativos
e passivos financeiros sao divulgados na nota explicativa 24.

6 Outros investimentos

A seguir, estd representada a composi¢do da carteira de outros investimentos:

Consolidado Controladora
30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010
Pampulha Referenciado DI Crédito
Privado - Fundo de Investimento: (a)
CDB - 6.098 - 6.098
LFT - 11.242 - 11.242
NTN - 10.255 - 10.255
Outros - 1.768 - 1.768
Certificado de Depésito bancario 1.984 1.837 - -
Fundo Bradesco - Depdsito Vinculado - 31.635 - 31.635
1.984 62.835 - 60.998

(a) Pampulha Referenciado DI Crédito Privado - Fundo de Investimento - vide explicagdo na
nota anterior.
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A Companhia e sua controlada em conjunto Brasnorte sdo quotistas do fundo de investimento
Pampulha Referenciado DI Crédito Privado - Fundo de Investimento, que foi incluido nas
demonstracgdes financeiras consolidadas do Grupo Taesa.

As aplicagdes financeiras a longo prazo referem-se basicamente aos saldos vinculados mantidos
pelas concessdes ETAU e Novatrans para garantia do financiamento junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES e ao Sindicato de Bancos (Citibank, BNP
Paribas e Santander), respectivamente.

Em 06 de janeiro de 2011 o BNDES liberou os recursos, relativos as concessoes TSN e NVT,
mantidos pela Companhia em contas de aplicacdo financeira de longo prazo, em virtude dos
empréstimos com o BNDES terem sido liquidados pela Companhia em dezembro de 2010, zo.

A exposicdo da Companhia aos riscos de taxas de juros e uma andlise de sensibilidade para ativos
e passivos financeiros sao divulgados na nota explicativa 24.

7 Contas a receber de clientes e concessao de servicos
Consolidado Controladora

30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010

Contas a receber de clientes 108.942 88.004 105.989 85.860
Recebiveis de concessdo de servigos 3.491.272 3.312.077 3.287.981 3.122.785
3.600.214 3.400.081 3.393.970 3.208.645

Circulante 705.640 630.356 686.377 613.894

Nao Circulante 2.894.574 2.769.725 2.707.593 2.594.751
3.600.214 3.400.081 3.393.970 3.208.645

(a) Contas a receber de clientes:

Consolidado
30/9/2011 31/12/2010
Vencidos Vencidos ha
Saldos a até 90 mais de 90
vencer dias dias Total Total
Industrial (i) 3.470 495 2.622 6.587 4776
Suprimento a outras concessiondrias (ii) 103.150 341 1.030 104.521 86.230
Comércio, servigos e outros (iii) (3.050) 884 - (2.166) (3.002)
103.570 1.720 3.652 108.942 88.004
Controladora
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30/9/2011 31/12/2010
Vencidos ha
Saldos a Vencidos até mais de 90

vencer 90 dias dias Total Total
Industrial (i) 3.385 481 2.562 6.428 4.674
Suprimento a outras concessiondrias (ii) 100.387 332 1.008 101.726 84.126
Comércio, servigos e outros (iii) (3.050) 884 - (2.165) (2.940)
100.721 1.697 3.570 105.989 85.860

(i) Industrial - consumidores livres (industrias)

(ii) Suprimento a outras concessiondrias - geradoras, transmissoras e distribuidoras

(iii) Refere-se a provisdo para os desligamentos automdticos e programados ocorridos na
Companhia no exercicio de 2010, que devido aos limites de desconto, estabelecidos pelo
ONS, deverio ser cobrados no exercicio de 2011.

(b) Recebiveis de concessao de servicos:

Em 30 de setembro de 2011 a Companhia apresenta recebiveis de concessdo de servicos no
montante de R$ 3.491.272 (R$ 3.212.077 em 31 de dezembro de 2010), representando o valor
atual dos pagamentos minimos anuais garantidos a serem recebidos do poder concedente. Os
juros incorridos desde o inicio da construgao foram de R$ 4.108.793.

A taxa utilizada pela Companhia para remunerar o saldo de recebiveis de concessdo de servicos,
incluindo saldo de indenizagdo, reflete o custo de oportunidade de um investidor a época da
tomada de decisdo de investir nos ativos de transmissdo, tendo sido apurada por meio da
metodologia do CAPM (Capital Asset Pricing Model) cuja composi¢cdo observou os valores a
época da realizag¢ao do investimento. A taxa considerada variou entre 7,8 e 14,48%, de concessao
para concessio, considerando as caracteristicas especificas de cada uma delas e suas datas de
investimento.

No periodo findo em 30 de setembro de 2011 a Companhia registrou uma receita de R$ 853.295
(R$ 671.653 em 30 de setembro de 2009) — vide nota explicativa 25.

Estrutura de formacao da Receita Anual Permitida (RAP)

As concessdes das linhas de transmissdo de energia do Grupo sdo remuneradas pela
disponibilidade de suas instalagdes de transmissdo, integrantes da Rede Bésica, da Rede Bésica
de Fronteira e das Demais Instalacdes de Transmissdo, ndo estando vinculada a carga de energia
elétrica transmitida, mas sim ao valor homologado pela ANEEL quando da outorga do contrato
de concessdao. A remuneragdo pelas Demais Instalagdes de Transmissdo (DIT), que nido
pertencem a Rede Bésica, € feita por meio de uma tarifa definida pela ANEEL. Esta remuneragdo
ndo varia com a sua disponibilidade.
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Versdo: 1

A seguir encontra-se a composicdo da receita das concessiondrias de acordo com as Resolugdes

emitidas pela ANEEL:

e (Ciclo 2011-2012 - RAP no periodo de 1° de julho de 2011 a 30 de junho de 2012 - Resolucdo
Aneel n° 1.171 de 28 de junho de 2011:

RAP- RAP- RAP-RBNI  RAP-RBL RPEC - RCDM - PA -
Ciclo 2011-2012 RBL RBNI FR FR DIT DIT Apuraciio
TSN 336.971 9257 - - - (2.866)
MUNIRAH 26.008 _ _ _ 127
GTESA 6.340 ) ) ) (53)
PATESA 15.226 _ _ _ 62
NOVATRANS 370.484 _ _ _ (3.073)
ETAU (a) 14.261 75 1.238 - 680 (326)
ETEO 125.354 - - - (1.040)
BRASNORTE (a) 6.583 821 - 661 33 - 50
Total 901.227 10.153 1.238 661 33 680 (7.119)

e (Ciclo 2010-2011 - RAP no periodo de 1° de julho de 2010 a 30 de junho de 2011-Resolucio

ANEEL n° 1.021 de 29 de junho de 2010:

Ciclo 2010-2011 RAP- RBL RAP - RBF RAP - DIT RPEC PA - Apuraciio

TSN 315.383 - - (2.439)
MUNIRAH 23.029 - - (196)
GTESA 5775 - - 49)
PATESA 13.505 - - (115)
NOVATRANS 337.500 - - (2.495)
ETAU (a) 12.721 1.163 623 (372)
ETEO 114.194 - - - 972)
BRASNORTE (a) 6.021 604 - 30 189
Total 828.128 1.767 623 30 (6.449)

(a) Valores proporcionais a participagdo da Companhia nas concessoes.

Onde:

e RAP - RBL — Rede Basica Licitada

e RAP - RBNI - Rede Basica Novas Instalagdes
e RAP - RBNI FR — Rede Bésica Novas Instalacdes - Fronteira
e RAP - RBL FR - Rede Bésica Licitada — Fronteira

e RPEC - DIT = Receita dos ativos das demais concessiondrias de transmissdo licitadas -

Demais Instalagdes de Transmissao

e RCDM - DIT - Receita Demais Instalagdes de Transmissao
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e RAP - RB = Receita Basica;
e RAP - RBF = Receita Basica de Fronteira;
e RAP - DIT = Receita das Demais Instalagdes de Transmissio;

e PA - APURACAO = Parcela de ajuste do periodo para compensar o déficit ou superévit
de arrecadagdo do periodo anterior (2009-2010/2010-2011).

Acordo de concessdo de servicos

O Grupo, por meio das concessdes TSN, ETEO, Novatrans, Brasnorte e ETAU, assinou contratos
de concessdo do servi¢o publico de transmissdo para construgdo, operagdo e manutencdo das
instalacdes de transmissdao conforme descrito na Nota Explicativa 1.

Abaixo se encontram as principais caracteristicas desses contratos de concessdo assinados entre
as concessiondrias do Grupo e a ANEEL:

Receita Anual Permitida - A prestacdo do servico publico de transmissdo se dard mediante o
pagamento a transmissora da RAP a ser auferida, a partir da data de disponibilizacdo para
operacdo comercial das instalacOes de transmissdo. A RAP € reajustada anualmente pelo IGPM
(TSN, GTESA, PATESA, Munirah, Novatrans, ETEO e ETAU) e IPCA (Brasnorte).

Ativo financeiro indenizavel - Extincdo da concessdo e Reversdo de Bens Vinculados ao
Servigo Publico de Energia Elétrica - O advento do termo final do contrato de concessio
determina, de pleno direito, a extin¢cdo da concessdo, facultando-se a ANEEL, a seu exclusivo
critério, prorrogar o referido contrato até a assuncdo de uma nova transmissora. A extin¢cdo da
concessdo determinard, de pleno direito, a reversdo, ao Poder Concedente dos bens vinculados ao
servigo, procedendo-se aos levantamentos e avaliacdes, bem como a determinagdao do montante
da indenizacdo devida a transmissora, observados os valores e as datas de sua incorporagio ao
sistema elétrico. O valor da indenizacdo dos bens reversiveis serd aquele resultante de inventario
realizado pela ANEEL ou por preposto especialmente designado, e seu pagamento serd realizado
com os recursos da Reserva Global de Reversio - RGR, na forma do art. 33 do Decreto
n°41.019, de 26 de fevereiro de 1957, Regulamento dos Servigos de Energia Elétrica, e do art. 4°
da Lei n°® 5.655, de 20 de maio de 1971, alterado pelo art. 9° da Lei no 8.631, de 4 de marco de
1993, apds finalizado o processo administrativo e esgotados todos os prazos e instincias de
recursos, em uma parcela, corrigida monetariamente até a data de pagamento. A Companhia nio
é obrigada a remunerar o Poder Concedente pelas Concessdes das linhas de transmissdo de
energia por meio de investimentos adicionais quando da reversdo dos bens vinculados ao servico
publico de energia elétrica.

Aspectos ambientais - A transmissora deverd construir, operar € manter as instalacdes de
transmissdo, observando a legislagdo e os requisitos ambientais aplicdveis, adotando todas as
providéncias necessdrias junto ao 6rgdo responsdvel para obtencdo dos licenciamentos, por sua
conta e risco, e cumprir todas as suas exigéncias. Independente de outras exigéncias do 6rgio
licenciador ambiental, a transmissora deverd implementar medidas compensatérias, na forma
prescrita no art. 36 da Lei no 9.985, de 18 de julho de 2000, que trata de “reparacdo de danos
ambientais causados pela destrui¢do de florestas e outros ecossistemas”, a serem detalhadas na
apresentacdo do Projeto Basico Ambiental, de sua responsabilidade, junto ao 6rgdo competente,
submetendo-se ainda as exigéncias dos 6rgaos ambientais dos estados, onde serdo implantadas as
linhas de transmissao.
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Faturamento da Receita de operacio, manutencio e construcio - Pela disponibilizacdo das
instalacdes de transmissdo para operacdo comercial, a transmissora terd direito, nos primeiros
15 (quinze) anos de operacdo comercial, a receita anual de operacdo, manutengdo e construgao,
reajustada e revisada anualmente. A partir do 16° (décimo sexto) ano de operagdo comercial, a
receita anual de operagdo, manutencdo e construcio da transmissora serd de 50% (cinquenta por
cento) da receita anual de operacdo, manutencdo e construgdo do 15° ano de operagdo comercial
estendendo-se até o término do prazo final da concessdo. No caso da concessao Brasnorte nao ha
decréscimo da receita faturada do 16° (décimo sexto) ano, sendo o recebimento da RAP linear
durante o periodo da concessao.

Parcela Variavel - A receita de operagio, manutengio e construgio estara sujeita a desconto,
mediante reducdo em base mensal, refletindo a condi¢do de disponibilidade das instalacdes de
transmissdo, conforme metodologia disposta no CPST. A parcela referente ao desconto anual por
indisponibilidade ndo poderd ultrapassar 12,5% da receita anual de opera¢do, manutencio e
constru¢do da transmissora, relativa ao periodo continuo de 12 meses anteriores ao més da
ocorréncia da indisponibilidade, inclusive este més. Caso seja ultrapassado o limite supracitado a
transmissora estard sujeita a penalidade de multa, aplicada pela ANEEL nos termos da Resolugdo
n° 318, de 06 de outubro de 1998, no valor maximo por infra¢do incorrida de 2% (dois por cento)
do valor da receita anual de operacdo, manutengdo e construcido dos ultimos 12 (doze) meses
anteriores a lavratura do auto de infracao.

Descumprimento de penalidades - Nos casos de descumprimento das penalidades impostas por
infracdo ou notificacdo ou determinacdo da ANEEL e dos procedimentos de rede, para
regularizar a prestacdo de servicos, poderd ser decretada a caducidade da concessdo, na forma
estabelecida na Lei e no contrato de concessdo, sem prejuizo da apuracio das responsabilidades
da transmissora perante o poder concedente, a ANEEL, usudrios e terceiros, e das indenizagdes
cabiveis. Alternativamente a declaracdo de caducidade, nos termos, poderd a ANEEL propor a
desapropria¢do do bloco de acdes de controle da transmissora e leva-lo a leildo puiblico. O valor
minimo definido para o leildo serd o montante liquido da indenizacdo que seria devida no caso da
caducidade. Aos controladores serd transferido do montante apurado, o valor equivalente as suas
respectivas participagdes.

Renovacio ou rescisdo - A critério exclusivo da ANEEL e para assegurar a continuidade e
qualidade do servigo ptiblico, o prazo da concessdo podera ser prorrogado por no maximo igual
periodo, de acordo com o que dispde o pardgrafo 3° do art. 4° da Lei no 9.074/95, mediante
requerimento da TRANSMISSORA. A eventual prorrogagdo do prazo da concessdo estard
subordinada ao interesse publico e a revisdo das condigdes estipuladas no contrato de concessdo.

8 Impostos e contribuicoes sociais
Consolidado Controladora

30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010
Ativo
IRPJ e CSLL antecipados 880 649 880 370
PIS e COFINS a compensar (a) 5.249 5.252 5.246 5.247
IRPJ e CSLL a compensar (b) 2.816 868 2.775 868
Imposto de renda retido na fonte (c) 1.102 19.252 1.102 19.061
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IR, CSLL, PIS, COFINS - Lei n°

Versdo: 1

10.833/03 (d) 1.241 1.759 1.241 1.725
Outros (e) 3.939 3.709 3913 3.709
15.227 31.489 15.157 30.980

Passivo
IRPJ e CSLL correntes (f) 1.293 7.453 1.111 7.036
PIS e COFINS 2.708 2.516 2.587 2.426
INSS e FGTS 638 1.123 623 1.091
ISS 176 848 60 268
CSLL, COFINS E PIS - Lei n° 10.833 120 244 25 143
ICMS 135 120 135 100
Outros (g) 232 4.164 227 3.820
5.302 16.468 4.768 14.884

(a) Refere-se a créditos de PIS e COFINS apurados pelo regime nao cumulativo, calculados a
aliquota de 9,25% sobre bens e servigos utilizados como insumos na prestagdo de servigos
oriunda das atividades da Taesa Servicos, bem como créditos de PIS e COFINS oriundos de

recolhimentos efetuados a maior pela TSN em periodos anteriores.

(b) Refere-se basicamente aos saldos negativos de IRPJ e CSLL apurados pela TSN no ano-
calenddrio de 2008 e pela ETEO, Taesa Servicos, Novatrans, Alterosa e Brasnorte no ano-

calendario de 2010.

(c) Refere-se ao imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras.

(d) Refere-se aos impostos e contribuicdes sociais (IR, CSLL, PIS e COFINS) retidos na fonte
sobre os servicos prestados aos 6rgdos e entidades da administracdo publica pela Taesa

Servicos, ETEO, TSN e Novatrans e Brasnorte.

(e) Refere-se basicamente ao IRRF sobre juros sobre capital préprio apurado pela ETEO no ano-

calendario de 2010.

(f) Refere-se a provisdo de IRPJ e CSLL, a qual contempla as antecipacdes mensais de IRPJ e
CSLL calculadas com base em balancos de suspensdo ou reducdo pela Taesa e Brasnorte,
bem como a provisao de IRPJ e CSLL apurada pela ETAU calculada com base no regime do

lucro presumido.

(g) Refere-se basicamente ao imposto de renda retido na fonte sobre a folha de pagamento e
terceiros a recolher, bem como ao imposto retido na fonte sobre miituo recolhido pela ETEO

e Brasnorte.

9 Impostos e contribuicoes diferidos

Os créditos fiscais detalhados a seguir, incidentes sobre o prejuizo fiscal, base negativa de
contribuicao social e outros valores que constituem diferengas tempordrias, que serdo utilizados
para reducdo de carga tributdria futura, foram reconhecidos tomando por base o histérico de
rentabilidade e as expectativas de geracdo de lucros tributdveis nos préximos periodos, no prazo

maximo de 10 anos.

PAGINA: 70 de 121



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Consolidado Controladora
30/09/2011  31/12/2010  30/09/2011  31/12/2010

Ativo

IRPJ e CSLL sobre prejuizo fiscal e base

negativa de CSLL (a) 11.587 36.757 11.587 36.757

IRPJ e CSLL sobre diferencas tempordrias (a) 12.149 20.882 12.071 18.797

IRPJ e CSLL sobre crédito fiscal incorporado

- Agio (b) 563.110 581.025 563.110 581.025
586.846 638.664 586.768 636.579

Passivo

IRPJ e CSLL sobre diferencas tempordrias -

RTT 257.857 170.635 256.846 170.635
257.857 170.635 256.846 170.635

(a) Estudos técnicos de viabilidade aprovados pelo Conselho de Administracdo e apreciados
pelo Conselho Fiscal da Companhia indicam a recuperacdo dos impostos diferidos
reconhecidos sobre o prejuizo fiscal, base de célculo negativa de CSLL e diferencas
tempordrias, e correspondem as melhores estimativas da Administragdo sobre a evolucio
futura da Companhia em seu mercado de atuagdo.

(b) O crédito fiscal do agio € proveniente da incorporacio da parcela cindida da Transmissora
Atlantico de Energia S.A. no exercicio de 2009 e da incorporagdo da Transmissora Alterosa
de Energia S.A. no exercicio de 2010.

Os valores foram contabilizados de acordo com as Instru¢des CVM n° 319/99 e 349/01.
Conforme determinacido da ANEEL, os valores sdo amortizados pela curva entre a expectativa de
resultados futuros e o prazo das concessdes do Grupo Taesa.

Baseado nos estudos técnicos das proje¢des de resultados tributdveis, elaborados de acordo com
as disposicdes da Deliberagdao CVM n° 273, de 20 de agosto de 1998, estima-se a recuperacao dos
créditos tributarios ndo circulantes nos seguintes exercicios:

Expectativa de realizacio 2011 2012 Total
Prejuizos fiscais
Imposto de Renda 5.598 2.922 8.520
Contribui¢do Social 2.015 1.052 3.067
7.613 3.974 11.587
Diferencas temporarias
Imposto de Renda 8.933 - 8.933
Contribui¢do Social 3.216 - 3.216
12.149 - 12.149
19.762 3.974 23.736

As Administragdes da Companhia e de suas controladas em conjunto elaboraram a projecio de
resultados tributdveis futuros, demonstrando a capacidade de realizacdo desses créditos
tributdrios nos periodos indicados e conforme requerido pela Instru¢do CVM n° 371, de 27 de
junho de 2002, os referidos estudos foram aprovados pelo Conselho de Administracdo em 24 de
marco de 2011. Essas estimativas sdo periodicamente revisadas, de modo que eventuais
alteragcdes na perspectiva de recuperagdo desses créditos possam ser tempestivamente
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consideradas nas demonstracdes financeiras. Consequentemente, as estimativas estao sujeitas a
ndo se concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

De acordo com o art. 510 do Regulamento de Imposto de Renda - RIR/99, o prejuizo fiscal e a
base negativa de contribui¢do social sdo compensaveis com lucros futuros, até o limite de 30% do
lucro tributdvel, ndo estando sujeitos a prazo prescricional.

As diferencgas tempordrias sdo compostas da seguinte forma:

Consolidado
30/09/2011 31/12/2010
Base de
Natureza dos créditos célculo IR CSLL Total IR CSLL Total
Diferengas temporarias ativas
Amortizacdo dgio Taesa Atlantico - - - - 3.371 1.213 4.584
l/)\[rjlortlzagao 4gio Taesa Atlantico - Prov. Integr. ) ) ) ) 6.543 2355 3.898
Rateio de antecipacdo - PA ajuste 25.199 6.300 2.268 8.568 1.166 420 1.586
Provisdo gratificacdo empregados 3.750 938 338 1.276 91 33 124
Provisdo fornecedores 233 58 21 79 351 126 477
Provisdo parcela varidvel 2.166 541 195 736 735 265 1.000
Tributos com exigibilidade suspensa 112 28 10 38 28 10 38
Ajustes novas regras Lei n° 11.638/07 e 11.941/09 4.272 1.068 384 1.452 3.068 1.107 4.175
Total do Ativo 8.933 3.216 12.149 15.353 5.529 20.882
Diferencas temporarias passivas
Ajustes novas regras Lei n® 11.638/07 e 11.941/09  763.227 189.587 68.270 257.857  125.467  45.168  170.635
Total do Passivo 189.587 68.270 257.857 125.467 45.168 170.635
Controladora
30/09/2011 31/12/2010
Base de
Natureza dos créditos célculo IR CSLL Total IR CSLL Total
Diferengas temporarias ativas
Amortizagdo 4gio Taesa Atlantico - - - - 3.371 1.213 4.584
Amortizagao 4gio Taesa Atlantico - Prov. ) ) ) ) 6.543 2355 3.898
Integr. PL
Rateio de antecipacdo - PA ajuste 24.970 6.243 2.247 8.490 1.129 406 1.535
Provisdo gratificacdo empregados 3.750 938 338 1.276 91 33 124
Provisdo fornecedores 233 58 21 79 342 123 465
Provisdo parcela varidvel 2.166 541 195 736 735 265 1.000
Tributos com exigibilidade suspensa 112 28 10 38 28 10 38
Ajustes novas regras Lei n°® 11.638/07 ¢ 4.272 1.068 384 1.452 1.583 570 2.153
11.941/09
Total do Ativo 8.876 3.195 12.071 13.822 4.975 18.797
Diferengas temporarias passivas
ﬁ“;ﬁ%‘;vas regras Lei n° 11.638/07 ¢ 755.429  188.857 67.989  256.846  125.467 45168  170.635
Total do Passivo 188.857 67.989 256.846 125.467 45.168 170.635
Tributos diferidos
Consolidado Controladora
30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010

Ativo

PIS e COFINS sobre

diferencas tempordrias - RTT 179 729 179 729

Versdo: 1

PAGINA: 72 de 121



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

179 729 179 729
Passivo
PIS e COFINS diferidos sobre
diferencas tempordrias - RTT 98.815 93.378 89.440 84.922
98.815 93.378 89.440 84.922
11 Depésitos judiciais
Consolidado Controladora
30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010
Civeis (a) 1.431 1.438 1.242 1.244
Fiscais (b) 2.227 2.012 2.227 2.012
Trabalhistas 129 129 129 129
3.787 3.579 3.598 3.385

(a) Civeis

Refere-se aos depdsitos efetuados pela ETEO, Novatrans, TSN e Taesa Servigos, ETAU e
Brasnorte, relativos aos processos de faixa de serviddo. Nao foi constituida provisdo para
contingéncias, haja vista que a expectativa de perda nesses processos € remota.

(b) Fiscais

¢ Contribuicido previdenciaria: Mandado de seguranca impetrado pela TSN (sucedida
pela Taesa) visando a obtengdo de certidao negativa (ou positiva com efeitos de negativa)
de débitos pelo INSS. Nenhuma provisdo para contingéncias foi contabilizada, uma vez
que o depdsito foi efetuado exclusivamente para obtencdo de certiddo negativa e seu
valor serd, de acordo com expectativa da Companhia, devolvido ao final do processo. O
saldo registrado em 30 de setembro de 2011 é de R$ 727.

¢ Contribuicées ao PIS e a COFINS: Embargos a Execucao Fiscal interposto pela TSN
(sucedida pela Taesa) em face da Fazenda Nacional, a fim de cancelar a cobranga de
supostos créditos tributdrios relativos ao PIS e a COFINS, apurados com base no
confronto de obrigacdes acessérias relativas ao ano-calenddrio de 2001. Nenhuma
provisdo para contingéncias foi contabilizada, uma vez que o depdsito efetuado suspende
a exigibilidade do crédito tributdrio e seu valor serd, de acordo com expectativa da
Companhia, devolvido ao final do processo. O saldo registrado em 30 de setembro de
2011 é de R$ 514.

e JIPI: Acdo anulatdria de débito fiscal de IPI com pedido de antecipagdo de tutela proposta
pela TSN (sucedida pela Taesa) em face da Unido Federal, a fim de questionar suposto
crédito tributdrio constituido através de procedimento administrativo fiscal. Nenhuma
provisdo para contingéncias foi contabilizada, uma vez que o depdsito efetuado suspende
a exigibilidade do crédito tributdrio e seu valor serd, de acordo com expectativa da
Companhia, devolvido ao final do processo. O saldo registrado em 30 de setembro de
2011 é de R$ 771.
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e ICMS: Acdo anulatdria de débito fiscal de ICMS com pedido de antecipacdo de tutela
proposta pela Taesa Servicos (sucedida pela Taesa) em face da Secretaria de Fazenda do
Estado da Bahia, a fim de questionar suposto crédito tributario constituido através de
procedimento administrativo fiscal.
contabilizada, uma vez que o depésito efetuado suspende a exigibilidade do crédito
tributério e seu valor serd, de acordo com expectativa da Companhia, devolvido ao final
do processo. O saldo registrado em 30 de setembro de 2011 é de R$ 215.

Investimentos

Nenhuma provisdo para contingéncias foi

No periodo de janeiro a setembro de 2011 a Companhia registrou ganho de equivaléncia
patrimonial de suas controladas e controladas em conjunto no valor de R$ 17.697 (R$ 359.560 no
periodo de janeiro a setembro de 2010, data em que a Companhia ainda ndo havia incorporado
suas controladas Novatrans, TSN, ETEO e Taesa Servigos).

Em 20 de maio de 2011 a Companhia recebeu dividendos da controlada em conjunto ETAU no

valor de R$1.117 referentes ao exercicio de 2009.

Nenhuma das controladas e controladas em conjunto contabilizadas pelo método de equivaléncia
patrimonial tem suas acdes negociadas em bolsa de valores.

30/9/2011

ETAU

Brasnorte

30/9/2010
TSN
Novatrans
ETEO
ETAU
Brasnorte

Taesa
Servigos

Ativos Ativos nio Total de Passivos Pass~1vos Total de Patriménio
. . . . niao . P
circulantes circulantes ativos circulantes . passivos Liquido
circulantes
14.721 56.378 71.099 10.353 19.993 30.346 40.753
11.799 98.822 110.621 5.658 25.767 31.425 79.196
26.520 155.200 181.720 16.011 45.760 61.771 119.949
311.065 1.016.662 1.327.727 120.415 428.107 548.522 779.205
404.153 1.278.938 1.683.091 180.873 580.822 761.695 921.396
155.306 418.209 573.515 17.981 105.087 123.068 450.447
12.583 52.654 65.237 9.010 22.760 31.770 33.467
14.656 90.381 105.037 6.407 29.743 36.150 68.888
33.863 4.832 38.695 1.682 3.766 5.448 33.247
931.626 2.861.676 3.793.302 336.368 1.170.285 1.506.652 2.286.649
Participacio Quantl(}ade Receitas Despesas L“‘.“’,"“ Equlyalen.c 'a
de acoes prejuizo patrimonial
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30/9/2011

ETAU

Brasnorte

30/9/2010
TSN
Novatrans
ETEO
ETAU
Brasnorte

Taesa Servigos

Intangivel

52,5838%
38,6645%

100,00%
100,00%
100,00%
52,5838%
38,67%
100,00%

Com vida Util Definida
Softwares Adquiridos

Com vida Util Indefinida

34.895.364
191.052.000

345.685.809
407.322.896
37.257.198
34.895.364
179.052.000
42.396.340

Agio da incorporagio da Munirah (a)

Patentes e marcas registradas

Versdo: 1

15.993 (4.282) 11.711 11.711
13.686 (7.699) 5.986 5.986
29.679 (11.982) 17.697 17.697
269.096 (112.390) 156.706 156.706
266311 (120.947) 145.364 145.364
83.423 (34.569) 48.854 48.854
12.400 (4.754) 7.646 7.646
10.390 (8.481) 1.909 1.909
1.671 (2.590) (919) (919)
643.291 (283.731) 359.560 359.560
Consolidado
Vida Util 30/9/2011 31/12/2010
5 anos 568
Indefinida 3.352 3.352
Indefinida 33
3.953 4.159

(a) O 4agio pela aquisicdo da Munirah é baseado na expectativa de rentabilidade futura. A partir
de 1° de janeiro de 2009 o saldo deixou de sofrer amortizacio e deverd ter sua
recuperabilidade testada pelo menos anualmente de acordo com o CPCOI.

Outras contas a receber e a pagar

Ativo circulante

Adiantamento a fornecedores (a)

Partes relacionadas (b)

Outras contas a receber (c¢)

Ativo nao circulante

Partes relacionadas (b)

Passivo circulante

Consolidado Controladora
30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010
2.299 1.774 1.906 1.023
1 49 5.437 1.248
3.221 2.643 3.048 2.541
5.521 4.466 10.391 4.852
36 2.002 68 3.274
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Folha de pagamento
Compensagido Ambiental (d)

Outros credores

Passivo nao circulante
Rateio de antecipagdo (e)
Partes relacionadas (b)

Outras contas a pagar

Versdo: 1

8.843 3.424 8.801 3415
2271 3.496 1.547 2748
211 3.544 140 3.544
11.325 10.464 10.488 9.707
26.286 5.366 25.648 5.054
738 2.035 969 953
162 108 161 108
27.186 7.509 26.778 6.115

(a) Adiantamento a fornecedores para compra de equipamentos e prestacao de servigos.

(b) Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro
2010, assim como as transagdes que influenciaram o resultado do exercicio, relativas a
operagdes com partes relacionadas, decorrem de transacdes entre a Companhia, seus
controladores, suas controladas e controladas em conjunto, e profissionais-chave da
Administracdo, as quais foram realizadas em condicdes usuais de mercado para os
respectivos tipos de operagdes. Abaixo segue a composi¢do com partes relacionadas:

Consolidado Controladora
30/9/2011 31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010
Ativo circulante:
Dividendos a receber da ETAU - - 5.436 1.200
Contas a Receber Membros da Administragéo (iv) 1 49 1 48
1 49 5.437 1.248
Ativo ndo circulante:
Muituo Taesa X Brasnorte (ii) - 1.622 - 2.644
Contas a Receber Taesa X ETAU (ii) 23 20 47 42
Contas a Receber Taesa X Brasnorte 13 360 22 -
36 2.002 69 2.686
Passivo nao circulante:
Contas a pagar TAESA X CEMIG (i) 298 298 298 298
Contas a pagar TAESA X Brasnorte (ii) 411 402 671 655
Contas a pagar Brasnorte X Bimetal (iii) - 1.290 - -
Conta a pagar ETAU X Eletrosul (iii) 29 45 - -
738 2.035 969 953

(i) Transacdes entre a Companhia e sua controladora - Taesa x CEMIG:
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Com base na Assembleia Geral Extraordinéria ocorrida em 25 de novembro de 2009, quando
foi aprovada a remuneracdo global anual dos administradores da Companhia, a Cemig
Geracdo e Transmissdo S.A efetuou o pagamento do valor total da remuneragdo dos
administradores referente ao exercicio de 2009 - R$ 419, ficando a Taesa com a obrigacao de
reembolsi-los em periodo posterior.

(ii) Transacdes entre as empresas controladas:

Taesa x Brasnorte - miituo - Em 16 de fevereiro de 2009 a Brasnorte e a Taesa assinaram um
contrato, onde a Taesa como mutuante, entregou a Brasnorte como mutuaria o montante de
R$ 42.193 a titulo de mituo com encargos financeiros com base na variagdo de CDI + 6,6%
a.a. Durante o exercicio de 2009, parte do saldo do mituo foi utilizado para aumento de
capital na Companhia no montante de R$ 38.430. O saldo remanescente foi liquidado em
fevereiro de 2011 pelo valor de R$ 2.700.

Taesa x Brasnorte - contas a pagar - Refere-se ao IRRF nio retido sobre o pagamento de
mituo por parte da Brasnorte.

Taesa x Etau - contas a receber - As transagdes realizadas entre a Taesa Servicos (sucedida
pela Taesa) e a ETAU referem-se a contrato de prestacdo de servigos de “Back office” para
atividades administrativas, assinado em 03 de julho de 2008, no montante mensal de R$ 39
reajustados anualmente pelo IGPM e com prazo de vigéncia de 4 (quatro) anos a partir da sua
assinatura

Brasnorte x Taesa - contas a receber - Em 25 de abril de 2008 a Brasnorte e a TSN (sucedida
pela Taesa) assinaram um contrato de comodato, onde a TSN como comodante, cedeu a
Brasnorte, comodatdria, parte do imével que € usado para a sede da Empresa. O contrato foi
aprovado pela ANEEL por meio do Despacho n° 1.636 de 25/04/2008. Nao houve valor para
o contrato assinado entre as partes.

(iii) Transacdes entre as controladas em conjunto Etau e Brasnorte e seus outros acionistas:

O saldo no consolidado das transagdes abaixo refere-se a participagio dos demais acionistas,
nao eliminada na consolidagdo:

Brasnorte x Bimetal - contas a pagar - O saldo registrado no passivo da Brasnorte refere-se
a contratacdo da Bimetal para constru¢do da linha de transmissdo Brasnorte. Em 19 de
marc¢o de 2008 a Brasnorte e a Bimetal assinaram um contrato de fornecimento de materiais
e prestagdo de servigos, na modalidade empreitada integral, para a implantagdo das linhas de
transmissdo, objeto da concessdo adquirida pela Brasnorte. O contrato assinado entre as
partes possui valor total de R$ 85.476. O saldo remanescente foi liquidado em fevereiro de
2011 pelo valor de R$ 3.728.

ETAU x Eletrosul e CEEE - contas as pagar - Em 30 de dezembro de 2004 a ETAU e a
CEEE (um de seus controladores) assinaram um contrato de prestacdo de servicos de
operacdo e manutengdo pelo periodo da concessdo, em conformidade com os procedimentos
de rede, a legislacdo aplicdvel e com eventuais determina¢des do ONS, utilizando a mesma
infra-estrutura e logistica com as quais realiza a operacdo e manutencido das instalacdes e
equipamentos que compdem as concessOes de transmissio da CEEE. O contrato foi
substituido em 23 de junho de 2010 por dois novos contratos de O&M. Um desses contratos
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foi celebrado entre a ETAU e a CEEE e o outro entre a ETAU e a Eletrosul. Tal substituicao
se deve ao fato de que a CEEE cedeu parte do escopo do contrato de O&M para a Eletrosul,
buscando otimizar a execugdo destas atividades. Ambos os contratos possuem vigéncia de 4
anos a partir da data de assinatura (23/06/2010) e possuem os seguintes valores mensais:
CEEE x ETAU - R$ 135 (R$ 270 nos seis primeiros meses) e Eletrosul x ETAU - R$ 43

(R$ 85 nos seis primeiros meses).

Em 15 de abril de 2004 a ETAU e a CEEE assinaram um contrato compartilhamento de
instalacdes e estabelecimento de procedimentos técnicos - operacionais para implementacio
da linha de transmissdo conforme determina o Edital de Licitacdo, com prazo até a extingdo
de uma das concessdes. O contrato assinado entre as partes possui valor de R$ 10 mensais

atualizados anualmente, pelo IGP-M.

(iv) Transacdes entre Taesa e membros da Administragéo:

Refere-se ao saldo a receber pela TSN (sucedida pela Taesa) dos membros da Administragido
do Grupo Taesa oriundo da venda dos veiculos de propriedade da Companhia e de uso pelos
mesmos. O contrato de compra e venda foi celebrado em 09 de fevereiro de 2010 pelas partes

e o pagamento serd realizado em 20 (vinte) parcelas iguais.

(c) Refere-se basicamente as despesas antecipadas de seguros (vide nota explicativa 21),

adiantamentos de viagem e adiantamento de 13° saldrio.

(d) Refere-se a provisdo das obrigacdes com IBAMA e FUNALI para realizagdo de projetos de
compensa¢do ambiental cujo desembolso no periodo de janeiro a setembro de 2011 foi de

R$24 (R$4.294 no periodo de janeiro a setembro de 2010).

(e) A ANEEL, por meio de Oficio n° 237/2005-SRT/ANEEL, de 30 de novembro de 2005,
orientou o ONS a ratear os déficits e superdvits de arrecadagdo dos encargos de uso do
sistema de transmissdo entre todas as concessiondrias de transmissao, na propor¢do do total
de suas receitas anuais. Com base neste Oficio, o ONS adicionou a receita mensal das
concessiondrias do Grupo, no periodo de janeiro a setembro de 2011, o montante de R$

25.929 (R$ 6.354 no periodo de janeiro a setembro de 2010).

Refere-se aos faturamentos mensais realizados a titulo de rateio das antecipacdes de receita
do sistema em adi¢do a RAP para o periodo findo em 30 de setembro de 2011, os quais serdo
liquidados por meio da compensacdo dos valores futuros de RAP a serem autorizados pelo

ONS a partir de 1° de julho de 2012.

15 Empréstimos e financiamentos

Consolidado

Passivo Circulante Nio Circulante

Total
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Encarg
os da Custos a Custos a
Divida Principal amortizar Total Principal amortizar Total 30/9/2011 31/12/2010
Moeda Nacional
Instituicdo financeira - Concessao
BNDES - ETAU (a) 87 3.564 3.652 19.006 19.006 22.658 24.955
Sind.de bancos — Taesa (c) 194 16.199 16.392 20.249 20.249 36.641 48.852
CEF- Brasnorte (b) 146 4.188 (125) 4.209 15.710 (205) 15.505 19.714 22.761
427 23.951 (125) 24.253 54.965 (205) 54.760 79.013 96.568
Parcelas venciveis a longo prazo por indexador 2012 2013 2014 2015 2016 Apés 2016 Total
URTJ 3.031 3.031 3.031 3.031 3.031 1.010 16.165
UMBNDS 532 532 532 532 532 2.837
CDI 5.097 20.388 4.189 4.189 2.100 35.963
(-) Custos CEF (27) (88) (58) (29) 3) (205)
8.633 23.863 7.694 7.723 5.660 1.187 54.760
. Despesa Parcelas a .
~ Inicio do . . Vencimento
Fonte Concessao Pagamento Juros Financeira em Vencer em do Contrato
& 30/09/2011 30/09/2011
BNDES
ETAU
Subcrédito "A" e Cesta de Moedas +
"C'"(a) 4,0% a.a.
Subcrédito "B" e 2.243 76 15/1/2018
"D" (a) 15/2/2006 TIJLP + 4,0% a.a.
CEF
BRAS (b) 10/7/2010 117,5% do CDI 2.102 57 10/6/2016
SINDICATO DE BANCOS
NVT(c) 19/12/2006  CDI + 0,90% a.a. 3.836 27 15/12/2013

(a) O empréstimo com o BNDES foi obtido para a construgdo da linha de transmissdo da
concessao.

(b) Em 10 de junho de 2010, a controlada compartilhada Brasnorte obteve junto a Caixa
Econdmica Federal - CEF um financiamento de capital de giro de longo prazo no montante
de R$ 65.000. O financiamento possui as seguintes garantias: aval corporativo dos principais
socios da Eletronorte - Centrais Elétricas do Norte do Brasil S/A e Transmissora Alianga de
Energia Elétrica S/A (ndo soliddrio e limitado a participagdo de cada sécio na Companhia),
penhor de 100% das acdes detidas pelos sécios e cessao fiducidria dos direitos creditérios. O
prazo do financiamento € de 6 anos, sem caréncia, com juros remuneratérios correspondentes
a taxa de 117,5% da taxa média didria dos DI - Depésitos Interfinanceiros. O valor dos juros
e principal é devido em 72 parcelas mensais, tendo sido o primeiro pagamento efetuado em
12 de julho de 2010. Os custos incorridos para a capta¢do desse empréstimo foram de R$ 529

Versdo: 1
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(valor proporcional a participagdo na controlada em conjunto Brasnorte) e a taxa de
capitalizagdo utilizada na determinagdo do montante dos custos de empréstimo foi de 2,16%.

(¢) Financiamento feito por meio do Sindicato de bancos representado por Santander Banespa
S.A, BNP Paribas Brasil S.A e Citibank S.A.

Sindicato de

Clausulas Restritivas BNDES Bancos CEF
ETAU Taesa Brasnorte
Manter durante o periodo de amortizacao o indice de cobertura
da divida - ICD de, no minimo, 1,3 vezes. A periodicidade do X
célculo do ICD é trimestral.
Depositar a receita decorrente da prestacdo de servigos de
transmissdo exclusivamente em uma “Conta Centralizadora” X X

aberta para tal fim.

Constituir em favor do BNDES/Sindicato de Bancos
(Santander, BNP Paribas e Citibank), e manter até o final
liquidagdo de todas as obrigacdes decorrentes do contrato,
“Conta Reserva” com recursos no valor equivalente a, no
minimo, 3 (trés) meses de servigo da totalidade da divida da X
concessiondria, sendo que a movimentagdo da “Conta
Reserva” sé poderd ser realizada com autorizagdo por escrito
do BNDES.

Nao ceder, alienar, transferir, vender, onerar, caucionar,
empenhar ou gravar e/ou por qualquer forma negociar os
direitos creditérios dados em garantia, sem prévio e expresso
consentimento da CAIXA. A Companhia obriga-se a ndo
alienar ou oferecer em garantia o seu ativo permanente, sem
prévia anuéncia da CEF. Na hipdtese de venda, total ou X
parcial, das acdes pertencentes a qualquer dos acionistas a um
terceiro estranho & sociedade, serd necessdria prévia
autorizacdo. Apresentar trimestralmente cépia devidamente
registrada pelo 6rgdo competente de seu Estatuto Social e
eventuais alteragdes.

Nao constituir garantias de qualquer espécie, em operacdes
com outros credores, sem que as mesmas garantias sejam
oferecidas ao BNDES/Sindicato de Bancos (Santander, BNP X X
Paribas e Citibank).

Sem prévia autorizacio do BNDES/Sindicato de Bancos
(Santander, BNP Paribas e Citibank): nio realizar distribui¢io
de dividendos ou pagamento de juro sobre capital préprio, cujo
somatério exceda o dividendo minimo obrigatério, ndo
conceder preferéncia a outros créditos, ndo fazer amortizacdo
de ag¢des, ndo emitir debéntures e partes beneficidrias nem
assumir novas dividas.

Nao firmar contratos de mituo entre pessoas fisicas ou
juridicas componentes do Grupo Econdmico a que pertenca,
bem como nio efetuar reducdo de seu Capital Social até a
liquidagdo de todas as obrigacdes assumidas, sem prévia
anuéncia do Sindicato de Bancos (Santander, BNP Paribas ¢
Citibank).
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Clausulas Restritivas BNDES

Sindicato de
Bancos

CEF

ETAU

Taesa

Brasnorte

Nao realizar reorganizacdes societdrias, sem a prévia anuéncia
do Sindicato de Bancos (Santander, BNP Paribas e Citibank), a
ser manifestada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data
do recebimento de comunicac¢io nesse sentido.

Nao realizar reorganizacdes societdrias, sem a prévia e
expressa autorizagdo do BNDES.

O indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA
Consolidado ndo devera ser superior a 3,5. Este indice serd
verificado trimestralmente pelo Agente Fiducidrio com base
nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora.

Nio alienar ou transferir a titularidade dos ativos essenciais a
suas atividades, bem como manter os ativos essenciais a sua
atividade devidamente segurados, conforme praticas correntes
de mercado.

Em 30 de setembro de 2011 a Companhia e suas controladas em conjunto apresentavam indices
de cobertura do servico da divida que atendiam aos limites estabelecidos nos contratos.

16 Debéntures
Consolidado
Total
Passivo Circulante Nao Circulante
E“Cf",rg"s Custos a Total Principal Custos a Total 30092011 31/12/2010
a Divida amortizar amortizar
Debéntures - Taesa 46.177 (1.761) 44416 1.434.089 (4.135) 1.429.954 1.474.370 1.444.728
Parcelas venciveis a
longo prazo por Apés
indexador 2012 2013 2014 2015 2016 2016 Total
CDI - 115.000 327.500 327.500 195.000 195.000 1.160.000
IPCA - 91.363 91.363 91.363 - - 274.089
(-) Custos debéntures (416) (1.471) (1.162) (607) (327) (152) (4.135)
416) 204.893 417.701 418.256 194.673 194.848 1.429.954
Inicio do Despesa Parcelasa Vencimento
Fonte Concessao Pagsamento Juros Financeira em Vencer em do
& 30/09/2011 30/09/2011  Contrato
Debéntures - 1* emissao
Taesa (a) 15/7/2011 CDI+1,3 %a.a 34.254 5 157772015
Taesa (a) 16/7/2011 IPCA+7,91% a.a 31.500 5 15/7/12015
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Debéntures - 2 emissao

Taesa (b) 15/6/2011 CDI+1.,4 %a.a 40.966 9 15/1212015
Taesa (b) 15/6/2011 CDI+1,6 %a.a 23.998 13 15/12/2017
Taesa (b) 15/6/2011 CDI+1,6 %a.a 14.203 13 15122017

(a) Em 15 de julho de 2010 a Companhia emitiu 60.000 (sessenta mil) debéntures com valor
nominal unitdrio de R$ 10, sendo 34.500 (trinta e quatro mil e quinhentas) da Primeira Série,
no valor de R$ 345.000 e 25.500 (vinte e cinco mil e quinhentas) da Segunda Série, no valor
de R$ 255.000, perfazendo um valor total de R$ 600.000. A quantidade de debéntures a ser
alocada a cada série foi definida de acordo com a demanda das Debéntures pelos
investidores, conforme apurada em procedimento de Bookbuilding.

Os recursos provenientes da 1* emissao de debéntures da Taesa foram transferidos para a
companhia nos dias 2 e 3 de agosto totalizando R$ 602.850 (valor ja corrigido devido a
incidéncia de juros desde a data de emissao).

As debéntures possuem as seguintes caracteristicas:

e Conversibilidade: As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acoes;
e Espécie: Quirografaria;

e Tipo e Forma: Nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas ou certificados;

e Prazo e Data de Vencimento: As debéntures da Primeira Série e Segunda Série terdo
prazo de vencimento de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento em
15 de julho de 2015; e

® Atualizagdo Monetéria: O valor nominal unitdrio das debéntures da Primeira Série nao
serd atualizado. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série ou o Saldo
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, serd
atualizado, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (o “IPCA™).

e Remuneracao:

- 1% série - Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou sobre
o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a taxa média didria dos DI -
Depésitos Interfinanceiros capitalizada de um spread ou sobretaxa de 1,30% (um
inteiro e trinta centésimos por cento); e

- 2*série - Sobre o Valor Nominal Unitédrio das Debéntures da Segunda Série ou sobre
o Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da segunda série, atualizados
pelo IPCA, incidirdo juros remuneratérios de 7,91% (sete inteiros e noventa e um
centésimos por cento).

e Data de Pagamento dos juros: Os juros incidentes sobre as debéntures da Primeira Série e
Segunda Série devem ser pagos no dia 15 de julho de cada ano, sendo que o primeiro
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pagamento foi realizado em 15 de julho de 2011 e o dltimo pagamento serd em 15 de
julho de 2015.

e Prazo de Amortizagdo: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série e
Segunda Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, sendo a primeira com
vencimento em 15 de julho de 2013, a segunda com vencimento em 15 de julho de 2014
e a ultima com vencimento em 15 de julho de 2015.

A emissdo das Debéntures foi aprovada por meio da AGE realizada de 01 de junho de 2010.
Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integraliza¢do das Debéntures foram
utilizados para o pagamento integral de 550 (quinhentas e cinquenta) notas promissorias
comerciais da terceira emissdo da Emissora, que foram objeto de distribui¢ao ptiblica, com
valor nominal unitdrio de R$ 1.000. As Notas Promissdrias foram emitidas em 27 de outubro
de 2009, no valor total de R$ 550.000, com juros remuneratdrios correspondentes a taxa de
113% (cento e treze por cento) da taxa média didria dos DI - Depésitos Interfinanceiros e
com vencimento em 22 de outubro de 2010. O resgate antecipado das respectivas Notas
Promissérias foi efetuado em 03 de agosto de 2010 no valor total de R$ 592.605, além dos
custos decorrentes da presente Emissdo. O saldo remanescente foi utilizado pela Emissora
para capital de giro. Os custos incorridos para a captagio desse empréstimo foram de R$
3.094.

(b) Em 15 de dezembro de 2010 a Companhia emitiu 8.150 (oito mil cento e cingiienta)

Debéntures com valor nominal unitdrio de R$100, sendo 4.250 (quatro mil duzentas e
cinqiienta) da Primeira Série, no valor de R$ 425.000, 2.450 (duas mil quatrocentas e
cingiienta) da Segunda Série, no valor de R$ 245.000 e 1.450 (mil quatrocentas e cinqgiienta)
da Quarta Série, no valor de R$ 145.000, perfazendo um valor total de R$ 815.000. A
quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série foi definida de acordo com a demanda
das Debéntures pelos investidores, conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding.

Os recursos provenientes da 2° emissdo de debéntures foram transferidos para a companhia
no dia 17 de dezembro totalizando R$ 815.750,valor este ja corrigido devido a incidéncia de
juros desde a data de emissdo.

As Debéntures possuem as seguintes caracteristicas:
e Conversibilidade: As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes.

e Espécie: As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série sdo da
espécie quirograféria e as Debéntures da Quarta Série sdo da espécie subordinada. Em 27
de junho de 2011 entrou em vigor a Lei n° 12.431, que, dentre outras disposi¢des,
revogou o artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, que dispunha sobre os limites de
emissdo de debéntures que deveriam ser observados por emissores de valores
mobilidrios. Em 20 de julho de 2011 a AGE aprovou a convolacio das Debéntures da
Quarta Série da espécie subordinada para a espécie quirografaria e em 01 de agosto de
2011 ocorreu a celebragdo de aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
Segunda Emissdo de Debéntures.

¢ Tipo e Forma: Nominativas e escriturais, sem emissao de cautelas ou certificados.

® Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento
de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento em 15 de dezembro de
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2015. As Debéntures da Segunda e Quarta Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete)
anos a contar da Data de Emissdao, com vencimento em 15 de dezembro de 2017.

® Atualizacdo Monetéria: O valor nominal unitdrio das debéntures da Primeira, Segunda e
Quarta Série nao serd atualizado.

e Remuneracio:

- 1% série - Sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série ou sobre
o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a taxa média didria dos DI -
Depésitos Interfinanceiros capitalizada de um spread ou sobretaxa de 1,40% (um
inteiro e quarenta centésimos por cento).

- 2*série - Sobre o Valor Nominal Unitédrio das Debéntures da Segunda Série ou sobre
o Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a taxa média diaria dos DI -
Depésitos Interfinanceiros capitalizada de um spread ou sobretaxa de 1,60% (um
inteiro e sessenta centésimos por cento).

- 4% série - Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série ou sobre o
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a taxa média didria dos DI -
Depésitos Interfinanceiros capitalizada de um spread ou sobretaxa de 1,60% (um
inteiro e sessenta centésimos por cento).

e Data de Pagamento dos juros:

- 1% série - Os juros incidentes sobre as debéntures da Primeira Série serdo pagos
semestralmente, a partir da data de emissdo, no dia 15, dos meses de junho e
dezembro de cada ano, sendo que o primeiro pagamento foi realizado em 15 de junho
de 2011 e o ultimo pagamento serd em 15 de dezembro de 2015.

- 2*série e 4 série - Os juros incidentes sobre as debéntures da Segunda e Quarta Série
serdo pagos semestralmente, a partir da data de emissdo, no dia 15, dos meses de
junho e dezembro de cada ano, que o primeiro pagamento foi realizado em 15 de
junho de 2011 e o tdltimo pagamento serd em 15 de dezembro de 2017.

® Prazo de Amortizacao:

- 1% série - O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série serd
amortizado em 2 (duas) parcelas de igual valor, sendo a primeira com vencimento em
15 de julho de 2014 e a dltima com vencimento em 15 de dezembro de 2015.

- 2% série e 4" série - O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda e Quarta
Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas de igual valor, sendo a primeira com
vencimento 15 de dezembro de 2016 e a dltima com vencimento em 15 de dezembro
de 2017.

A emissdo das Debéntures foi aprovada por meio da AGE realizada de 30 de novembro de

2010. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures
foram utilizados no aumento de capital nas sociedades controladas da Companhia Novatrans
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Energia S.A e TSN - Transmissora Sudeste Nordeste S.A (sucedidas pela Taesa), nos
montantes de R$ 372.275 e até R$ 434.638, respectivamente. Tais recursos, adicionados ao
saldo de caixa dessas concessiondrias, foram utilizados para o pagamento antecipado de
dividas por elas contraidas junto ao BNDES, efetuado no dia 20 de dezembro de 2010,
totalizando um montante pago de R$ 372.275 na Novatrans e R$ 435.410 na TSN.

Sindicato de Bancos

(1* emissao de (20 IT.AIE d
A emissdo de
Clausulas Restritivas Debéntures) Debéntures)
TAESA TAESA
O indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA
Consolidado ndo deverd ser superior a 3,5. Este indice serd X

verificado trimestralmente pelo Agente Fiducidrio com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora.

Nao realizar reorganizagdes societdrias, que impliquem em
reducdo do capital social , exceto (i) por determinacdo legal, ou (ii)
nos casos em que ocorra a incorporagdo de sua controladas TSN, X
Novatrans, ETEO, Taesa Servicos e/ou de sua acionista
Transmissora Alterosa de Energia S.A.

Nao decretar vencimento antecipado de qualquer divida e/ou
obrigacdo, de cardter financeiro, que envolva o pagamento de
quantia igual ou superior, individualmente ou no agregado, a R$
50.000.000,00 ou seu equivalente em outra moeda.

Nao ser inadimplente em qualquer divida financeira ou qualquer
obrigacdo pecunidria em qualquer acordo ou contrato do qual seja
parte como mutudria ou garantidora, ou a falta de medidas legais X
e/ou judiciais requeridas para o referido inadimplemento, cujo
valor, individual ou agregado, seja superior a R$ 50.000.000,00.

Nao possuir protesto de titulos cujo valor ndo pago, individual ou
agregado, ultrapasse R$ 50.000.000,00 ou seu equivalente em X
outras moedas.

Nio alienar ou transferir a titularidade dos ativos essenciais a suas
atividades, bem como manter os ativos essenciais a suas atividades X X
devidamente segurados, conforme préticas correntes de mercado.

Enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente
pago, ndo alterar seu objeto social de forma que tal alterac@o possa
causar um Impacto Adverso Relevante em sua capacidade X X
financeira e/ou operacional, exceto se essa alteracdo resultar da
ocorréncia de qualquer Evento de Reorganizacao.

Nao realizar o pagamento de dividendos, juros sobre capital
préprio e/ou outros pagamentos de qualquer natureza a seus
acionistas, ressalvado pagamentos feitos conforme previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢des: (a) caso a emissora
esteja em mora em relacdo ao pagamento de quaisquer valores
devidos aos Debenturistas em virtude das Debéntures e essa mora
ndo tiver acarretado o vencimento antecipado das Debéntures,
cessando esta proibi¢do tdo logo seja purgada a mora; ou (b) caso
seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures, cessano
essa proibicdo tao logo o pagamento integral de todos e quaisquer
valores devidos e ndo pagos aos Debenturistas tenha sido efetuado,
inclusive encargos, se devidos.
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Provisoes

A Companhia e suas controladas em conjunto sdo partes em acdes judiciais e processos
administrativos perante vdrios tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal
das operacdes, envolvendo questdes tributdrias, aspectos civeis, trabalhistas e outros assuntos.

A Administracdo, com base na opinido de seus assessores juridicos e andlise das demandas
judiciais pendentes e, consoante as praticas contabeis adotadas no Brasil, constituiu provisao para
passivos contingentes em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as
acdes em curso, como se segue:

Consolidado
31/12/2010 Adicoes Baixas 30/9/2011
Trabalhistas 71 23 (8) 86
Fiscais 209 - - 209
Civeis 179 25 - 204
459 48 8) 499

Controladora
31/12/2010 Adicoes Baixas 30/9/2011
Trabalhistas 71 16 - 87
Fiscais 209 - - 209
Civeis 10 25 - 35
290 41 - 331

Os valores apresentados acima estdo classificados no passivo ndo circulante e ndo possuem
depésito judicial contabilizado do ativo.

As demandas administrativas e judiciais referem-se basicamente as agdes trabalhistas
(reclamagdo de horas extras), discussdo dos valores a pagar referentes a faixa de servidao, bem
como manifestacdes de inconformidade relativas as compensacdes ndo homologadas pela Receita
Federal do Brasil.

Em 30 de setembro de 2011, existiam outros processos administrativos e judiciais nas dreas civel,
fiscal e trabalhista avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, no
montante de R$ 58.802 (R$ 57.923 em 31 de dezembro de 2010), para os quais nenhuma
provisdo foi constituida, tendo em vista que as priticas contdbeis adotadas no Brasil ndo
requerem sua contabilizagdo.

As principais causas classificadas como sendo de éxito possivel pelas concessiondrias da Taesa
sdo:

e TSN - Referem-se basicamente a processos administrativos tributdrios e manifestacdes de
inconformidade apresentados a Receita Federal do Brasil referente a supostas irregularidades

Versdo: 1
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nas compensacdes de tributos e contribuicdes federais, entre eles, Programa de Integracdo
Social (PIS), Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), Imposto
de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), em
montante de R$ 36.184, bem como embargos a execugdo fiscal no valor de R$ 513.

e Novatrans - Referem-se a processos administrativos tributdrios decorrentes de auto de
infracdo sofrido no ano-calenddrio de 2008, bem como manifestacoes de inconformidade
referente a supostas irregularidades nas compensacdes de tributos e contribui¢des federais,
entre eles, Programa de Integracdo Social (PIS), Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social (COFINS), Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), totalizando R$ 6.945.

A Novatrans e TSN vém discutindo judicialmente o alargamento da base de cdlculo da COFINS
promovida pela Lei n® 9.718/98, através da qual estd sendo requerida a compensacdo dos
indébitos tributdrios realizados no periodo de abril de 2001 e janeiro de 2004 a titulo de COFINS
sobre as receitas ndo operacionais. Baseado na opinido de seus consultores fiscais de que as
chances de €xito nesse processo sdo provdveis, na Interpretagdo Técnica n° 02/2006 emitida pelo
IBRACON e na resolugdo CFC n° 1.180 de 24/07/2009, nenhuma provisdo foi constituida.

A Lei Complementar n° 87/96 prevé a aplicacdo do ICMS sobre o valor da receita oriunda do
transporte de mercadorias e servigos, sendo uma parcela relativa ao estado de origem e outra
relativa ao estado de destino. A Administracdo entende que a receita proveniente do uso da rede
de transmissdo de energia elétrica refere-se ndo ao transporte de energia elétrica, mas sim a
disponibilizacdo da linha para tal fim. O volume de energia transmitido é determinado pelo ONS
e varia ao tempo, podendo ser nulo em alguns periodos, sem afetar as receitas, e pode ter origem
e destino trocados segundo as exigéncias da rede de transmissdo. Por essa razdo, a
Administra¢do, amparada em pareceres obtidos de seus consultores juridicos, entende que o risco
de uma eventual cobranga de tal imposto € remota e nenhuma provisdo para ICMS a recolher foi
contabilizada. Adicionalmente, a Administragdo entende que, em caso de incidéncia de ICMS, a
RAP seria objeto de revisdo e recomposicao tarifaria junto 8 ANEEL.

Imposto de renda
As declaracdes de imposto de renda estdo sujeitas a revisdo por parte das autoridades fiscais por 5

(cinco) anos a partir de sua data-base. Os impostos e demais contribuigdes estdo igualmente
sujeitos a revisdo e eventual tributacdo, variando o prazo de prescri¢do, em cada caso.

Correntes

A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribui¢do social calculadas pela aplicacdo das
aliquotas fiscais combinadas e debitada em resultado é demonstrada como segue:

Consolidado

30/9/2011 30/9/2010

Lucro contébil antes do imposto de renda e da contribui¢do social 620.161 459.880
Aliquota nominal 34% 34%

Versdo: 1
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(156.359)

(10.289)
312)
(493)

411
378
37.219
1.372

15.777

(967)

(113.263)

(210.855)
Efeito das (adicoes) ou exclusdes ao lucro contabil:
Prejuizo fiscal e base negativa de CSLL apurados pela controladora
Prejuizo fiscal apurado pela Taesa Servicos
Prejuizo fiscal apurado pela Brasnorte
Complemento/reversdo de provisdes (7.407)
133
Ajuste RTT - amortizacao de 4gio Munirah
85678
Ajuste RTT - novas regras CPC
3694
Diferenca de aliquota lucro presumido x lucro real - ETAU
10942
Incentivo Fiscal IRPJ - SUDAM/SUDENE
Amortizacdo de dgio Taesa Atlantico 24.792
Amortizacdo de dgio Alterosa 8680
Compensacio de prejuizo fiscal e base negativa de CSLL 25.235
(279)
Outras
Imposto de renda e contribui¢io social (I) (59.385)
32.181
Incentivo Fiscal IRPJ - SUDAM/SUDENE (II)
Incentivo Fiscal IRPJ - SUDAM/SUDENE (Reclas. para Outras Rec.
Operacionais) (II) (32.181)
Aliquota efetiva 0%
Incentivo Fiscal IRPJ - Outros (IT) 765
(58.620)

Efeito total de IRPJ e CSLL no resultado (I+II1+I1I)

46.403

(46.403)

24%

1.028

(112.235)

e Incentivo fiscal IRP]J - SUDAM/SUDENE

Em 30 de julho de 2003, o Ministério de Integracdo Nacional, através da
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, emitiu o Laudo
Constitutivo n° 0260/2003, que outorga a controlada TSN um beneficio fiscal relativo a
redugdo de 75% do imposto de renda devido pela unidade produtiva de Bom Jesus da
Lapa, posteriormente ampliado para as unidades produtivas de Sapeacu e Camacari
decorrentes da aquisicdo e incorporacdo da Munirah. Tal beneficio é calculado
mensalmente sobre uma quota do lucro de exploracdo da linha Nordeste-Sudeste de
84,48%, sendo este o percentual da linha que se encontra no Estado da Bahia, fazendo
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parte da drea incentivada pela SUDENE. Em 30 de novembro de 2007, através da
incorporagdo das empresas GTESA e PATESA, que também possuiam 100% de sua area
incentivada pelo fato de suas linhas estarem localizadas nos estados da Paraiba,
Pernambuco e Rio Grande do Norte, o percentual total da TSN (sucedida pela Taesa)
referente ao beneficio supracitado passou a ser de 85,34%.

Em 16 de novembro de 2004, a Novatrans obteve junto a Superintendéncia para o
Desenvolvimento da Amazodnia - SUDAM, que pertence ao Ministério de Integracdo
Nacional, através do Laudo Constitutivo n® 169/2004, o beneficio fiscal relativo a
redugdo de 75% do imposto de renda devido pela atividade desenvolvida nos Estados de
Maranhao e Tocantins. O beneficio € calculado mensalmente sobre uma quota do lucro
de exploracdo da linha Norte-Sul II de 73,29%, sendo este o percentual da linha que se
encontra nos dois Estados que fazem parte da area incentivada pela SUDAM.

Em 31 de dezembro de 2010, com a incorporagdo das empresas TSN, Novatrans, ETEO e
Taesa Servigos, o percentual total da Taesa referente ao beneficio supracitado passou a
ser de 68,21%.

Os incentivos t€m validade até o ano de 2013 e impdem algumas obrigacdes e restri¢des:

(1) O valor apurado como beneficio ndao pode ser distribuido aos acionistas;

(i1) O valor deve ser contabilizado como reserva de lucro e capitalizado até 31 de
dezembro do ano seguinte a apuracdo e/ou utilizado para compensacdo de
prejuizos; e

(ii1)) O valor deve ser aplicado em atividades diretamente relacionadas com a
producgdo na regiao incentivada.

A Companhia ndo incorreu em descumprimento das obrigacdes das condi¢des relativas
as subvencoes.

Considerando que TSN e Novatrans foram incorporadas a Companhia em 31 de
dezembro de 2010, os beneficios fiscais decorrentes dos incentivos fiscais de redu¢do do
IRPJ estdo sendo aproveitados pela Companhia, sucessora em bens, direitos e obrigacdes,
no ano-calendério de 2011.

Diferidos
Consolidado
30/9/2011 30/9/2010
Imposto de renda (102.220) (25.258)
Contribuig¢do social (36.820) (9.093)
(139.040) (34.350)

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sio registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferencas tempordrias entre a base fiscal de ativos e passivos € o seu
respectivo valor contdbil, bem como sobre o prejuizo fiscal e base de cdlculo negativa de CSLL.
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a. Capital social

Versdo: 1

Em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010, o capital social subscrito e integralizado
da Companhia era de R$ 1.312.536, sendo representado por 203.517.711 agdes ordindrias e

59.981.196 ag¢des preferenciais.

O Estatuto Social prevé que a Companhia estd autorizada a aumentar o capital social,
independentemente de reforma estatutdria, por deliberagdo do Conselho de Administracio, até o
limite de R$ 1.400.000, cabendo ao Conselho de Administragdo estabelecer as condi¢des da

emissdo, inclusive preco, prazo e forma de sua integralizagdo.

A composic¢do aciondria da Companhia em 30 de setembro de 2011 era a seguinte:

Acoes Ordinarias Acoes Preferenciais Total Controladores
Acionistas Quantidade % Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Fundo de Invest. em

Part. Coliseu - FIP

Coliseu 101.678.120  49,96% - 0,00% 101.678.120 38,59% 101.678.120 38,59%
Cemig Geracdo e

Transmissdo SA -

Cemig GT 97.690.743  48,00%  51.683.548 86,17% 149.374.291 56,69% 149.374.291 56,69%
Free Float 4.148.824 2,04% 8.297.648 13,83%  12.446.472 4,72% -
Conselheiros 22 0,00% - 0,00% 22 0,00% -
Pessoas Vinculadas 2 0,00% - 0,00% 2 0,00% -
Total 203.517.711 100,00%  59.981.196  100,00% 263.498.907  100,00% 251.052.411 95,28%

As agoes preferenciais tém direito a voto, conforme disposto no inciso I do artigo 17 da Lei
n°® 6.404/76, com a nova redacdo dada pela Lei n° 9.457/97. De acordo com o pardgrafo 1° do
artigo 6° do estatuto social da Companhia, tais acdes preferenciais conferem aos seus titulares
direito de voto em quaisquer deliberagdes da Assembleia Geral de Acionistas sobre:

(i) Transformacao, incorporacio, fusdo ou cisdo da Companhia;

(ii) Aprovagdo de contratos entre a Companhia e o Acionista Controlador, diretamente ou por
meio de terceiros, assim como de outras sociedades nas quais o Acionista Controlador
tenha interesse, sempre que, por forca de disposicdo legal ou deste Estatuto Social,
requeiram sua deliberacdo em Assembleia Geral;

(iii) Avaliagdo de bens destinados a integraliza¢do de aumento de capital da Companhia;

(iv) Escolha de empresa especializada para determinagdo do Valor Econdmico da
Companbhia; e

(v) Alteracdo ou revogacdo de dispositivos estatutdrios que alterem ou modifiquem
quaisquer das exigéncias previstas no item 4. 1 do regulamento de praticas diferenciadas
de governanca corporativa nivel 2, ressalvado que esse direito a voto prevalecerd
enquanto estiver em vigor o Contrato de Adocdo de Préticas Diferenciadas de
Governanga Corporativa Nivel 2.
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b. Reserva legal

Constituida & base de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social antes das
participacdes e da reversdo dos juros sobre o capital préprio, nos termos do artigo 193 da Lei
n° 6.404/76, definida pelo Conselho de Administracdo e limitada a 20% do capital social.

¢. Reserva especial

Constituida com o saldo do lucro liquido do exercicio de 2009 apds a distribuicdo de
dividendos intercalares e a destinagdo da reserva legal no montante de R$ 106.330. Em 17 de
novembro de 2010 a reserva foi revertida para pagamento de dividendos intermedidrios (vide
letra e - remuneracao aos acionistas).

d. Reserva especial de dagio

Com base do disposto na Instru¢do CVM n° 319 de 03 de dezembro de 1999, art 6°, em
dezembro de 2009 foi constituida uma reserva de dgio no valor de R$ 412.223, que se refere
a contrapartida do acervo liquido da Transmissora do Atlantico de Energia Elétrica S.A. no
processo de incorporag@o desta pela Companhia. Em 31 de dezembro de 2010 foi adicionado
ao saldo existente o valor de R$ 182.284, referente a incorporagio da Transmissora Alterosa.

e. Remuneragdo aos acionistas

O Estatuto Social prevé o pagamento de dividendo anual minimo obrigatério de 50%,
calculado sobre o lucro liquido do exercicio nos termos da Lei n° 6.404/76. A Companhia
poderd, a critério da Administracdo, pagar juros sobre o capital préprio, cujo valor liquido
serd imputado ao dividendo minimo obrigatério, conforme previsto no artigo 9° da Lei n°
9.249/95.

Pagamento de dividendos relativos ao exercicio de 2009

Em Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia, realizada no dia 08 de novembro de
2010, foi aprovado o pagamento de dividendos intermedidrios referentes a conta de reserva de
lucros registrada no balango social aprovado pela Assembleia Geral Ordindria da Companhia
realizada em 16 de abril de 2010.

Os dividendos no valor de R$ 106.330 foram pagos no dia 17 de novembro de 2010, com base
nos dados cadastrais da instituicdo que detém a custddia das ag¢des emitidas pela Companhia
(Banco Itad S.A.) no dia 08 de novembro de 2010. Permaneceu em poder da Companhia um
saldo de R$3 referentes aos acionistas minoritdrios que nao disponibilizaram seus dados
cadastrais ao banco em que possuem conta corrente.

Proposta de destinacao do resultado do exercicio de 2010 e dos lucros acumulados até
o exercicio de 2009

Em 27 de abril de 2011 a Assembléia Geral Ordindria e Extraordindria da Companbhia retificou a
Proposta da Administragdo para destinagdo do resultado do exercicio de 2010 e dos lucros
acumulados até o exercicio de 2009. A nova destinacdo dos recursos aprovada pela Assembléia
segue descrita abaixo:

Total a destinar
Lucro liquido de 2010 428.630

Versdo: 1
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Lucros acumulados até 2009 - adog¢do das novas normas 333.415
762.045

Destinacoes
Lucro liquido de 2010: 428.630
Reserva legal (5%) (21.432)
Dividendos minimos obrigatérios (50%) (203.599)
Dividendos adicionais propostos (50%) (203.599)
Lucros acumulados até 2009 - ado¢do das novas normas: 333.415
Dividendos adicionais propostos (333.415)
Reserva legal (21.432)
Dividendos (740.613)
Total destinado (762.045)

Pagamento de dividendos relativos ao exercicio de 2010 e lucros acumulados até o
exercicio de 2009

Em 31 de maio de 2011 a Companhia pagou a primeira parcela de dividendos no valor de
R$ 407.199, com base na posi¢do aciondria de 27 de abril de 2011. Conforme deliberado na
Assembleia Geral Ordindria e Extraordindria de mesma data, o valor de R$ 333.415 serd pago até
31 de outubro de 2011.

Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro 2010,
assim como as transagdes que influenciaram o resultado do exercicio, relativas a operagdes com
partes relacionadas, decorrem de transacdes entre a Companhia e profissionais-chave da
Administracdo, as quais foram realizadas em condi¢des usuais de mercado para os respectivos
tipos de operagdes.

Administradores - No periodo compreendido entre janeiro a setembro de 2011, os
Administradores receberam remuneragdo, a titulo de honorarios, no montante de R$ 1.482 (R$
1.653 no periodo de janeiro a setembro de 2010), sendo contabilizadas como despesas com
“pessoal - administradores”. Ocorreram beneficios adicionais aos Administradores no valor de
R$ 66 (R$0 em setembro de 2010).

Remuneracao do Conselho de Administragdo, dos Comités, da Diretoria e do Conselho
Fiscal

1. Propor¢do de cada elemento na remuneragdo total, referente ao periodo findo em 30 de
setembro de 2011:

a. Conselho de administra¢do: Remuneracdo fixa: 100%

Versdo: 1
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b. Comités: Os membros dos Comités da Companhia ndo recebem remuneracdo pelo
desempenho dessa funcdo, mas tdo somente o saldrio fixo relativo as suas respectivas
remuneracdes na condi¢cao de membros do Conselho de Administragao.

¢. Diretoria: Remuneracao fixa: 77% e Remuneragao Variavel: 23%

d. Conselho fiscal: Remuneragao fixa: 100%

2. Valores pagos pela Companhia ao Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal e Diretoria
para o periodo findo em 30 de setembro de 2011:

Conselho de Conselho

Periodo findo em setembro de 2011 Administracdo Diretoria  Fiscal Total
Nimero de membros 11 3 5 19
Remuneracio fixa trimestral 1.063 1.482 192 2.737
Saldrio ou pré-labore 1.063 1.416 192 2.671
Beneficios diretos e indiretos n/a 66 n/a 66
Remuneragdo por participagdo em Comités n/a n/a n/a n/a
Outros n/a n/a n/a n/a
Remuneracio Variavel n/a 436 n/a 436
Bonus n/a n/a n/a n/a
Participagdo nos resultados n/a 436 n/a 436
Remuneracdo por participagio em reunides n/a n/a n/a n/a
Comissdes n/a n/a n/a n/a
Outros n/a n/a n/a n/a
Beneficios pés-emprego n/a n/a n/a n/a
Beneficios motivados pela cessa¢do do exercicio do n/a n/a n/a n/a
cargo

Remuneracio baseada em agdes n/a n/a n/a n/a
Valor Total da remuneracio 1.063 1.918 192 3.173

(n/a) = Nao Aplicavel

3. Meédia dos valores pagos pela Companhia ao Conselho de Administragdao, Conselho Fiscal e
Diretoria para o periodo findo em 30 de setembro de 2011:

Conselho de Conselho
Periodo findo em setembro de 2011 Administracdo  Diretoria  Fiscal Total
Nimero de membros 1 3 5 19
Valor da maior remunerac¢ao individual no trimestre 23 180 12 -
Valor da menor remuneracdo individual no trimestre 11 171 4 -
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Valor médio de remuneragdo individual no trimestre 17 178

Cobertura de seguros

O Grupo Taesa adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de uma revisao de informacdes trimestrais, e conseqiientemente nao foram revisadas pelos
nossos auditores independentes.

No processo de renovagdo de seguros realizado em 2010 foram alterados os critérios de
contratacdo dos seguros de risco operacional e responsabilidade civil com intuito de utilizar as
melhores praticas adotadas por outras empresas representativas do setor, que consiste em segurar
0s equipamentos mais relevantes e significativos para a operacdo. Destaca-se que essa alteracao
de critérios em nada impacta na exposi¢do ao risco das controladas, mantendo-as com elevados
niveis de seguranca a potenciais sinistros. O processo de renovacdo de seguros do exercicio de
2011 manteve os mesmos critérios utilizados no exercicio de 2010.

As concessdes do Grupo Taesa possuem cobertura de seguros contra incéndio, riscos diversos
para os bens do ativo imobilizado, por valores considerados suficientes para cobrir eventuais
perdas, assim como cobertura de responsabilidade civil de diretores e administradores — D&O.

As concessdes do Grupo Taesa, bem como outras empresas relevantes do setor, nio mantém
seguros contra prejuizos em suas linhas de transmissdo, mantendo apenas seguros em relacdo aos
danos em suas subestagdes, edificagdes e demais instalagdes. Esse fato € uma conseqiiéncia das
coberturas compreendidas nas apdlices ndo serem compativeis com o0s riscos efetivos e os
prémios cobrados no mercado das seguradoras e resseguradoras serem demasiadamente elevados.

Versdo: 1

Responsabilidade Civil
Empresa Seguradora Vigéncia Taxa LMI Prémio Total
Taesa - TSN Chubb do Brasil 19/09/11 a 19/08/12 0,2780% 10.000 28
Taesa -PATESA Chubb do Brasil 19/09/11 a 19/08/12 0,0121% 10.000 1
Taesa -GTESA Chubb do Brasil 19/09/11 a 19/08/12 0,0051% 10.000 1
Taesa -MUNIRAH Chubb do Brasil 19/09/11 a 19/08/12 0,0206% 10.000 2
Taesa -NVT Chubb do Brasil 19/09/11 a 19/08/12 0,2952% 10.000 30
Taesa -ETEO Chubb do Brasil 19/09/11 a 19/08/12 0,1013% 10.000 10
ETAU Chubb do Brasil 19/09/11 a 19/08/12 0,0255% 10.000 3
Brasnorte Chubb do Brasil 19/09/11 a 19/08/12 0,0187% 10.000 2
Risco Operacional (Subestacoes, Almoxarifado, Instalacoes Prediais)
e A . Valor em Prémio
Empresa Seguradora Vigéncia LMI Risco Total
Taesa - TSN Tokio Marine 19/09/11 a 19/08/12 20.000|  240.568 239
Taesa Tokio Marine 19/09/11 a 19/08/12 20.000 1.635 2
Taesa -NVT Tokio Marine 19/09/11 a 19/08/12 200001 259.275 258
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Versdo: 1

Taesa -ETEO Tokio Marine 19/09/11 a 19/08/12 20.000 15.264 15
ETAU Tokio Marine 19/09/11 a 19/08/12 20.000 9.763 10
Brasnorte Tokio Marine 19/09/11 a 19/08/12 200001 49.354 49
Veiculos Proprios e Terceirizados (R$)
e A . Total de Prémio
Empresa Seguradora Vigéncia Cobertura Veiculos Total
Royal & Sunalliance
Taesa - TSN Seguros 18/08/11 a 18/08/12 | 105% Tabela Fipe 45 111
Royal & Sunalliance
Taesa -NVT Seguros 18/08/11 2 18/08/12 | 105% Tabela Fipe 3 120
Royal & Sunalliance
Taesa -ETEO Seguros 18/08/11 a 18/08/12 | 105% Tabela Fipe 1 30
Brasnorte Royal & Sunalliance 6
Seguros 18/08/11 a 18/08/12 105% Tabela Fipe 11
Directors And Officers
Empresa Seguradora Vigéncia Taxa LMG Prémio
Total
Taesa Banco Fator 04/05/11 a 04/05/12 0,35% 10.000 35
Garantias

Em 30 de setembro de 2011 a Companhia oferecia as seguintes garantias para captacdo de
recursos por meio de suas concessoes:

Garantidor
(concessoes)

Beneficiario

Garantias de contratos de financiamento

ETAU

BNDES

1 - 100% das a¢des da ETAU detidas pelos controladores:
Taesa, Eletrosul, CEEE e DME

2 - Direitos da concessao ETAU

3 - Recebiveis da concessao ETAU

Brasnorte

CEF

1 -100% das a¢Oes da Brasnorte detidas pelos controladores:

Taesa, Eletronorte e Bimetal
2 - Direitos creditorios da concessdo Brasnorte

3 - Aval dos principais acionistas: Taesa e Eletronorte

Instrumentos financeiros

As operagdes com instrumentos financeiros estdo apresentadas em nosso balango pelo seu valor
contdbil que equivale ao seu valor justo, em fungdo desses instrumentos financeiros possuirem
caracteristicas substancialmente similares aos que seriam obtidos se fossem negociados no

mercado.
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Valor justo é o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre
partes com conhecimento do negdcio e interesse em realizd-lo, em uma transacdo em que nao ha
favorecidos.

O conceito de valor justo trata de inimeras variacdes sobre métricas utilizadas com o objetivo de
mensurar um montante em valor confidvel, para isso, alguns modelos matemdticos foram
desenvolvidos.

Para empréstimos, financiamentos e debéntures, o valor contdbil ndo difere do valor justo, dadas
as condi¢des contratuais desses instrumentos financeiros, que permitem registra-los pelo valor de
curva, pois ndo ha qualquer cldusula de resgate ou liquidagdo que pudesse interferir na avaliagdo
do valor justo na data de apresentacdo dessas informacdes trimestrais.

Considerando que o valor justo é o montante pelo qual um passivo poderia ser liquidado e que os
financiamentos existentes tratam-se de dividas bancérias, a Companhia entende que o saldos
contdbeis apresentados em nosso balango patrimonial refletem o seu valor justo, visto que no
caso de uma possivel liquidacdo da divida em 30 de setembro de 2011, o valor do desembolso
seria exatamente igual ao valor contabilizado.

Consolidado
30/9/2011 31/12/2010
Nota Val? r Valor justo Val? r Valor justo
Ativos financeiros contabil contabil
Outros Investimentos 6 1.984 1.984 62.835 62.835
Contas a receber de clientes 7 108.942 108.942 88.004 88.004
Recebiveis de concessio de servigos 7 3.491.272 3.491.272 3.312.077 3.312.077
3.602.198 3.602.198 3.462.916 3.462.916
Passivo financeiro
Empréstimos e financiamentos 15 79.013 79.013 96.568 96.568
Debéntures 16 1.474.370 1.474.370 1.444.728 1.444.728
1.553.383 1.553.383 1.541.296 1.541.296
Controladora
30/9/2011 31/12/2010
Nota Val? ' Valor justo Val? ' Valor justo
Ativos financeiros contabil contabil
Outros Investimentos 6 - - 60.998 60.998
Contas a receber de clientes 7 105.989 105.989 85.860 85.860
Recebiveis de concessdo de servigos 7 3.287.981 3.287.981 3.122.785 3.122.785
3.393.970 3.393.970 3.269.643 3.269.643
Passivo financeiro
Empréstimos e financiamentos 15 36.641 36.641 48.852 48.852
Debéntures 16 1.474.370 1.474.370 1.444.728 1.444.728
1.511.011 1.511.011 1.493.580 1.493.580
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Hierarquia de valor justo

A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um
método de avaliacdo - os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

Nivel 1: dados provenientes de mercado ativo (preco cotado nio ajustado) de forma que seja
possivel acessar diariamente inclusive na data da mensuracao do valor justo.

Nivel 2: dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (preco cotado ndo ajustado)
incluidos no Nivel 1, extraido de modelo precificagdo baseado em dados observaveis de mercado.

Nivel 3: dados extraidos de modelo de precificacdo baseado em dados ndo observiveis de
mercado.

Nao houve instrumentos financeiros alocados ao Nivel 1 e ndo ocorreram transferéncias de niveis
no periodo observado.

Em 30 de setembro de 2011, a classificacdo e mensuragcdo dos principais instrumentos financeiros
estdo descritas a seguir:

Consolidado
30/9/2011 31/12/2010
Valor justo Valor justo
através do  Empréstimos através do  Empréstimos
Nota  resultado e recebiveis Total resultado e recebiveis Total Nivel
Ativos financeiros
Outros Investimentos 6 1.984 - 1.984 62.835 - 62.835 2
Contas a receber de clientes 7 - 108.942 108.942 - 88.004 88.004 3
Recebiveis de concessao de servigos 7 - 3.491.272  3.491.272 - 3.312.077 3.312.077 3
1.984 3.600.214  3.602.198 62.835 3.400.081 3.462.916
Custo Custo
amortizado - Total amortizado - Total
Passivo financeiro
Empréstimos e financiamentos 15 79.013 - 79.013 96.568 - 96.568
Debéntures 16 1.474.370 - 1.474.370 1.444.728 - 1.444.728
1.553.383 - 1.553.383 1.541.296 - 1.541.296
Controladora
30/9/2011 31/12/2010
Valor justo Valor justo
através do  Empréstimos através do Empréstimos e
Nota resultado e recebiveis Total resultado recebiveis Total Nivel
Ativos financeiros
Outros Investimentos 6 - - - 60.998 - 60.998 2
Contas a receber de clientes 7 - 105.989 105.989 - 85.860 85.860 3
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Recebiveis de concessdo de servigos 7 - 3.287.981 3.287.981 - 3.122.785 3.122.785 3
3.393.969  3.393.969 60.998 3.208.645 3.269.643
Custo Custo
amortizado - Total  amortizado - Total

Passivo financeiro

Empréstimos e financiamentos 15 36.641 - 36.641 48.852 - 48.852
Debéntures 16 1.474.370 - 1.474370 1.444.728 - 1.444.728
1.511.011 - 1.511.011 1.493.580 - 1.493.580

Abaixo encontra-se a conciliacdo entre os montantes de abertura e fechamento do Nivel 3 -
recebiveis de concessao de servigos, no periodo findo em 30 de setembro de 2011.

Consolidado
Participacao  31/12/2010  Adicao Juros Recebimentos  30/9/2011

TSN 100,00% 1.156.928 - 225.558 (165.396) 1.217.090

ETEO 100,00% 490.670 - 86.003 (67.156) 509.517

NVT 100,00% 1.475.187 - 291.592 (205.404) 1.561.375

ETAU 52,5838% 92.662 - 12.220 (6.915) 97.967

BRASNORTE 38,6645% 96.630 1.275 12.377 (4.958) 105.324

TOTAL 3.312.077 1.275  627.750 (449.830) 3.491.272
Controladora

Participacao 31/12/2010 Adicao Juros Recebimentos 30/9/2011

TSN 100,00% 1.156.928 - 225.558 (165.396) 1.217.090
ETEO 100,00% 490.670 - 86.003 (67.156) 509.517
NVT 100,00% 1.475.187 - 291.592 (205.404) 1.561.375
TOTAL 3.122.785 - 603.153 (437.957) 3.287.981

Atualmente, a Companhia ndo efetua aplicacdes de cardter especulativo, em derivativos ou
quaisquer outros ativos de risco.

No que tange ao cédlculo dos valores justos, consideramos:

¢ Outros investimentos: as aplicacdes financeiras estdo valorizadas pela taxa do CDI na data
do balanco, que corresponde ao seu valor justo.
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e Recebiveis de concessdo de servicos: os saldos sdo classificados como “empréstimos e
recebiveis” estdo mensurados pelo custo amortizado, pois s@o contabilizados considerando os
fluxos de recebimentos ajustados a valor presente, utilizando a taxa de retorno do

investimento na data de apresentacdo das informagdes trimestrais.

¢ Empréstimos e financiamentos: mensurados pelo “método do custo amortizado”,
considerando-se as caracteristicas contratuais dos empréstimos e financiamentos. Os valores
justos para os financiamentos de BNDES sdo idénticos aos saldos contdbeis, uma vez que
ndo existem instrumentos similares, com vencimentos e taxas de juros compardveis. Os
demais empréstimos e financiamentos ja refletem a mensuragdo por taxas contratuais que

representam os valores a liquidar na data de apresentagao.

¢ Debéntures: mensuradas pelo valor do P.U. (preco unitdrio) divulgado diariamente pela
CETIP (Central de Custddia e Liquidacdo Financeira de Titulos). Os valores justos para as
debéntures sdo idénticos aos saldos contdbeis, uma vez que os saldos contabilizados ja

refletem a mensuragdo por precos de mercado na data de apresentacdo.

24 Gerenciamento de riscos

Gerenciamento de riscos

a. Visdo geral

O Grupo Taesa apresenta exposicdo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos

financeiros:

(i) Risco de crédito;
(ii) Risco de liquidez;
(iii) Risco de mercado; e
(iv) Risco operacional.

Essa nota apresenta informagdes sobre a exposi¢do do Grupo a cada um dos riscos
supracitados, os objetivos do Grupo, gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital do
Grupo Taesa. Divulgacdes quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo dessas informagdes

trimestrais.

b. Estrutura de gerenciamento de risco

O gerenciamento de risco do Grupo Taesa visa identificar e analisar os riscos por ele
enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados, € para monitorar riscos e
aderéncia aos limites. O Grupo Taesa, por meio do gerenciamento de suas atividades,
objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os

empregados entendam os seus papéis e obrigacdes.

A Administracdo acompanha o cumprimento do desenvolvimento de suas atividades de
controle de riscos, e revisa a adequagdo da estrutura de gerenciamento de risco em relagdo
aos riscos enfrentados pelo Grupo Taesa. A auditoria interna realiza tanto as revisdes
regulares como as revisdes pontuais de controles de gerenciamento de risco, cujos resultados

sdo reportados a Administragao.
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C.

Tipos de risco

1. Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro do Grupo Taesa caso um cliente ou
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacdes
contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis do Grupo de clientes e em titulos
de investimento.

Contas a receber - a Administragdo entende que ndo € necessdria a contabilizagdo de
provisdo para devedores duvidosos em relagdo aos seus clientes considerando que o
CUST - Contrato de Uso do Sistema de Transmissdo, celebrado entre o ONS, a
transmissora € o usudrio, tem como um de seus objetivos: ‘“Estabelecer os termos e as
condi¢cOes que irdo regular a administracdo pelo O.N.S. da cobranga e da liquidagdo dos
encargos de uso da transmissao e a execugdo do sistema de garantias, atuando por conta e
ordem das concessiondrias de transmissao.”

Sdo instrumentos financeiros que garantem o recebimento dos valores devidos pelo
usudrio as concessiondrias de transmissdo e ao O.N.S, pelos servicos prestados e
discriminados no CUST:

(i) Contrato de Constitui¢do de Garantia - CCG; e

(ii) Carta de Fianca Bancaria - CFB.

Abaixo descrevemos as principais vantagens destes mecanismos de protecdo:

(i) Riscos diluidos, pois todos os usuarios pagam a todos os transmissores;

(ii) As garantias financeiras sio fornecidas individualmente pelos usudrios; e

(iii) Negociacdes de pagamento sdo feitas diretamente entre transmissores € uUsuarios.

No caso de ndo pagamento, a Companhia, como agente de transmissio, poderd solicitar
ao ONS o acionamento centralizado da garantia bancdria do usudrio relativa ao contrato
de constitui¢do de garantia ou carta de fianca bancéria.

Investimentos - o Grupo Taesa limita sua exposi¢do a riscos de crédito ao investir em
aplicagdes financeiras de cardter nao especulativo, administradas por bancos de 1* linha,

0 que caracteriza uma grande probabilidade de que nenhuma contraparte falhe em
cumprir com suas obrigagdes.

Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco em que o Grupo Taesa ird encontrar dificuldades em cumprir
com as obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com
pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem do Grupo na
administra¢do de liquidez € de garantir, 0 madximo possivel, que sempre tenha liquidez
suficiente para cumprir com suas obrigacdes ao vencerem, sob condicdes normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitdveis ou com risco de prejudicar a reputagdo do Grupo.
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Historicamente o Grupo Taesa garante que possui caixa a vista suficiente para cumprir
com despesas operacionais esperadas para um periodo de 60 dias, incluindo o
cumprimento de obrigacdes financeiras; isto exclui o impacto potencial de circunstincias
extremas que nao podem ser razoavelmente previstas, como desastres naturais.

Riscos de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracdes nos pregos de mercado, tais como as taxas de
cambio, taxas de juros e precos de acdes, t€ém nos ganhos do Grupo ou no valor de suas
participagdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de
mercado € gerenciar e controlar as exposi¢cdes aos riscos de mercados, dentro de
parametros aceitaveis, € a0 mesmo tempo otimizar o retorno.

O Grupo Taesa cumpre com obrigacdes financeiras para gerenciar riscos de mercado.
Todas estas operagdes sdo conduzidas dentro das orientacdes estabelecidas pela
Administracao.

Risco Pais - O risco pais decorre das decisdes de politica econdmica, monetdria e fiscal
que podem ser implantadas pelo Governo Federal e que podem influenciar os resultados
do Grupo que estdo diretamente dependentes das variacdes das condi¢cdes econdmicas no
pais tais como, entre outras, inflacdo, custo da divida e taxas de cAmbio.

Risco da moeda - A Companhia estd sujeita ao risco de moeda nos empréstimos
indexados em uma moeda diferente da moeda funcional do Grupo, o Real (R$). Em 30 de
setembro de 2011 o Grupo possui R$576 (0,04%) de sua divida total atrelada a taxa de
cambio (cesta de moeda composta principalmente pelo délar americano). Desta forma
eventual desvalorizacdo da moeda local em relagdo a moeda estrangeira podera impactar
negativamente o resultado da Companhia, porém de forma irrelevante.

Juros sobre empréstimos sdo denominados na moeda do empréstimo. Em geral,
empréstimos sdo denominados em moeda equivalente aos fluxos de caixa gerados pelas
operacOes bdasicas do Grupo Taesa. Isso proporciona uma protecdo econdmica sem a
contratacdo de derivativos, fazendo com que a contabilidade de hedge ndo seja aplicada
nessas circunstancias.

Risco de taxa de juros - O Grupo Taesa estd exposto ao risco de ndo-correlagdo entre os
indices de atualizacdo monetdria de suas dividas e o das suas receitas, considerando o
reajuste da receita de disponibiliza¢@o de energia elétrica.

Risco de inflacio - A receita do Grupo € atualizada anualmente por indices de inflacéo.
Em caso de deflacdo as concessiondrias terdo suas receitas reduzidas. Em caso de
repentino aumento da inflacdo as concessiondrias poderiam ndo ter as suas receitas
ajustadas tempestivamente e com isso incorrer em impactos nos resultados.

Risco de captacao - O Grupo podera enfrentar dificuldades na captagdo de recursos com
custos e prazos de reembolso que sejam adequados ao seu perfil de geracdo de caixa e/ou
suas obrigacdes de reembolso de divida.

Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma
variedade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infra-estrutura do
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Grupo e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles
decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padrdes geralmente aceitos de
comportamento empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as operacdes do
Grupo.

O objetivo do Grupo € administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de
prejuizos financeiros e danos a reputacdo do Grupo e buscar eficdcia de custos e para
evitar procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e criatividade.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementagdo de controles para
tratar riscos operacionais € atribuida a alta Administracdo dentro de cada unidade de
negdcio. A responsabilidade é apoiada pelo desenvolvimento de padrdes gerais do Grupo
para a administracio de riscos operacionais nas seguintes dreas:

(i) Exigéncias para segregacdo adequada de funcdes, incluindo a autorizagdo
independente de operagdes;

(i) Exigéncias para a reconciliacdo e monitoramento de operacdes;
(ili) Cumprimento com exigéncias regulatdrias e legais;
(iv) Documentagdo de controles e procedimentos;

(v) Exigéncias para a avaliacdo periddica de riscos operacionais enfrentados e a
adequacio de controles e procedimentos para tratar dos riscos identificados;

(vi) Exigéncias de reportar prejuizos operacionais e as agdes corretivas propostas;
(vii) Desenvolvimento de planos de contingéncia;

(viii) Treinamento e desenvolvimento profissional;

(ix) Padroes éticos e comerciais; €

(x) Mitigacdo de risco, incluindo seguro quando eficaz.

O cumprimento com as normas do Grupo € apoiado por um programa de andlises
periddicas de responsabilidade da Auditoria Interna. Os resultados das andlises da
Auditoria Interna sdo discutidos com a Administracio da unidade de negdcios
relacionada, com resumos encaminhados a alta Administracdo da Companbhia.

Gestao de capital - A politica da Diretoria € manter uma sélida base de capital para
manter a confianca do investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro
do negécio. A Diretoria monitora os retornos sobre capital, que o Grupo define como
resultados de atividades operacionais divididos pelo patriménio liquido total. A diretoria
também monitora o nivel de dividendos para acionistas ordindrios e preferenciais.

Nao houve altera¢des na abordagem do Grupo a administragao de capital durante o ano.
Riscos Regulatorios - o Grupo estd sujeito a extensa legislacdo e regulacio

governamental emitida pelos seguintes 6rgdos: Ministério de Minas e Energia (MME), a
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), o Operador Nacional do Sistema
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Elétrico (ONS), o Ministério do Meio Ambiente, a Comissdo de Valores Imobiliarios
(CVM) e a Bolsa de Valores (BM&FBovespa).

Risco de seguros - o Grupo contrata seguros de risco operacional e de responsabilidade
civil para suas subestagdes. Apesar de o Grupo adotar os critérios de contratacdo dos
seguros de risco operacional e responsabilidade civil com intuito de utilizar as melhores
préticas adotadas por outras empresas representativas do setor, que consiste em segurar
os equipamentos mais relevantes e significativos para a opera¢do, mantendo-os com
elevados niveis de seguranca aos potenciais sinistros, alguns tipo de danos em linhas de
transmissao contra prejuizos decorrentes de incéndios, raios, explosdes, curtos-circuitos e
interrupcdes de energia elétrica ndo sio cobertos por tais seguros, o que poderia acarretar
custos e investimentos adicionais significativos.

Risco de interrupcao do servico - em caso de interrup¢ao do servigo, o Grupo estard
sujeito a reducdo de sua receita por meio da aplicacdo de algumas penalidades,
dependendo do tipo, do nivel e da durag@o da indisponibilidade dos servi¢os. No caso de

desligamentos prolongados, os efeitos podem ser muito relevantes para o Grupo.

Risco de construcao e desenvolvimento das infra-estruturas - caso o Grupo expanda
0s seus negdcios através da construcdo de novas instalacdes de transmissdo poderd
incorrer em riscos inerentes a atividade de construcdo, atrasos na execucdo da obra e
potenciais danos ambientais que poderdo resultar em custos ndo previstos e/ou
penalidades.

Risco técnico - a infra-estrutura das concessiondrias do Grupo é dimensionada de acordo
com orientagdes técnicas impostas por normas locais e internacionais. Ainda assim,
algum evento de caso fortuito ou for¢ca maior pode causar impactos econdmicos e
financeiros maiores do que os previstos pelo projeto original. Nestes casos, 0s custos
necessarios para a recolocacdo das instalacdes em condi¢des de operacdo devem ser
suportados pelo Grupo, ainda que eventuais indisponibilidades de suas linhas de
transmissao ndo gerem redugdo das receitas (Parcela Varidvel).

Risco de contencioso - o Grupo estd envolvido em diversos processos judiciais e
administrativos, dos quais até hoje ndo é possivel conhecer seu éxito final. O Grupo
apresenta em suas demonstragdes financeiras o valor total considerado adequado para
suprir tais contingéncias.

Anadlise de sensibilidade de variacoes nas taxas de juros

A Companhia estd exposta a riscos de oscilacdes de taxas de juros em seus empréstimos e
financiamentos os quais ndo estdo protegidos por instrumentos financeiros derivativos de hedge.

A CVM através da Instru¢do n°® 475 determinou que fossem apresentados um cendrio provavel e
dois cendrios com deterioracdo de 25% e 50% das varidveis do risco de mercado considerado.

Esses cendrios estdo sendo apresentados de acordo com o regulamento da CVM.

O cendrio provdvel foi definido com base na expectativa da Administragio para as varia¢des de
taxa de juros e cestas de moedas para o proximo exercicio.

O quadro abaixo demonstra os valores dos instrumentos financeiros da Companhia projetados
para a data-base de 31 de dezembro de 2011, 03 meses apds a data-base de 30 de setembro de
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2011. Os valores apurados consideram a manutengdo das taxas de juros e cesta de moedas
demonstradas abaixo em cada um dos cendrios para o periodo a encerrar-se em 30 de setembro de

2011:

Exposiciio (R$ mil)
Operaciao Controladora Consolidado
Ativos
Financeiros
Aplicacoes
financeiras 466.822 474.742
Total 466.822 474.742

Referéncia para ativos
financeiros:

CDI (%)

Controladora C lidad
Risco ie(:::il;'l:l Cenario Cenario (i_eor‘lf;l;::l Cenario Cenario
prov A B prov A B
Queda
da taxa
CDI 12.406 9.397 6.328 12.617 9.556 6.435
12.406 9.397 6.328 12.617 9.556 6.435
Cenario Cenario
provavel -25% -50% provavel -25% -50%
11,25% 8,44% 5,63% 11,25% 8,44% 5,63%

* Demonstra o resultado financeiro para os préximos trés meses, considerando CDI médio
estimado de 11,25% para o periodo, de acordo com a expectativa do mercado.

Com relacdo as aplicagdes financeiras, os cendrios A e B consideram uma reducdo da taxa CDI
em 25% e 50%, respectivamente.

Operacio

Passivo Financeiro

Exposiciio (R$ mil)

Controlado

ra

Empréstimos e financiamentos

- BNDES

- Sindicato
- Debéntures - 1*
emissiao

1¢Série

2% Série

- Debéntures - 2*
emissao

36.641

633.363

354.765

278.598

847.082

Consolidado

3.382

36.641

633.363

354.765

278.598

847.082

Risco

Alta do
délar

Alta da
taxa CDI

Alta da
taxa CDI

Alta da
taxa
IPCA

Alta da
taxa CDI

Controladora

Consolidado

Cenari

provav
el *

974

13.628

9.428

4.200

22.512

Cenario
A

1.206

16.929

11.672

5.256

27.870

Cenario
B

1.433

20.191

13.875

6.316

33.130

Cenari
o
provav
el *

59

974

13.628

9.428

4.200

22.512

Cenario
A

74

1.206

16.929

11.672

5.256

27.870

Cenario
B

89

1.433

20.191

13.875

6.316

33.130
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Alta da
- CEF 0 20.042 taxa CDI 0 0 0 533 659 784
Total 1.517.086 1.540.511 37.114 46.005 54.753 37.707 46.738 55.626
Cenari Cenari
o o
provav provav
Referéncia para passivos financeiros: el 25% 50% el 25% 50%
11,25 11,25
CDI (%) % 14,06 % 16,88 % % 14,06 % 16,88 %
0,0340 0,04256 0,05108 0,0340 0,04256 0,05108

Cesta de moedas **

IPCA (%)

54

0,50%

0,63%

0,75%

54

0,50%

0,63%

0,75%

* Demonstra o resultado financeiro para os préximos trés meses, considerando CDI médio
estimado de 11,25% e IPCA médio estimado de 0,50% para o periodo, de acordo com a
expectativa do mercado.

Com relagcdo aos empréstimos e financiamentos, os cendrios A e B consideram uma elevagdo da
taxa CDI em 25% e 50%, respectivamente.

** Com relagdo a Cesta de Moedas, o critério adotado para o célculo do cendrio provavel
contempla uma variagao entre a cotacio do ddlar prevista pelo mercado para 30/12/2011 (1,73) e
o délar de 30/09/2011 (1,8544), ou seja, de -6,71%. Esta variacdo € aplicada integralmente sobre
a cotagdo da UMBNDES de 30/09/2011 (0,036503), devido a grande participacdo que o ddlar
possui em sua composi¢ao.

Composicao da Cesta de Moedas

US$ 96,46%
Iene 3,54%
Euro 0,01%

Vale ressaltar que na elaboracdo da andlise de sensibilidade a Companhia considerou como
fatores de risco para os instrumentos financeiros o CDI e a Cesta de Moedas. Os empréstimos
indexados a TJLP nao foram apresentados, visto que a Companhia ndo considera esse indexador
como fator de risco.

Receita operacional liquida

Receita de disponibilizacdo do sistema de transmissdo de energia elétrica

Refere-se a tarifa cobrada dos agentes do setor elétrico, incluindo os consumidores livres ligados
na alta tensdo, pela disponibilizagdo da rede bdsica de transmissdo, de propriedade da
Companhia, associada ao sistema interligado brasileiro. Os valores a serem recebidos estdo
registrados no ativo, na rubrica de “Contas a receber de clientes e recebiveis de concessdo de
servicos”.

Abaixo apresentamos a composicao da receita operacional liquida da Companhia:
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Consolidado
30/9/2011 30/9/2010
Operacdo e manutengdo 191.082 178.532
Remuneragdo dos recebiveis de concessao de servicos 628.351 445.705
Construcao 1.275 718
Outras Receitas Operacionais (a) 32.587 46.698
Receita 853.295 671.653
PIS e COFINS (30.557) (23.209)
ISS 29) 41
Quota para RGR e P&D (24.337) (19.845)
Deducdes da receita (54.923) (43.095)
Receita operacional liquida 798.372 628.558

(a) Refere-se basicamente a receita de subvengdes fiscais (Novatrans e TSN) — R$32.181, a
receita de prestacdo de servicos da Taesa Servicos referente ao back-office da ETAU e
Brasnorte — R$302, e a receita de comissionamento para acesso a rede bésica (Brasnorte) —
R$105.

26 Receitas financeiras e despesas financeiras

Consolidado Controladora
30/9/2011 30/9/2010 30/9/2011 30/9/2010

Receitas financeiras:

Renda de aplicacdo financeira 42.295 22.092 41.841 4.588
Variacdo monetdria ativa 284 12.262 51 -
42.579 34.354 41.892 4.588

Despesas financeiras:

Encargos de dividas (138.776) (111.529) (134.952) (33.502)
Variacdo monetdria passiva (14.650) (10.513) (14.066) (D)
Outras despesas financeiras - liquidas de

receitas (a) (2.743) (2.577) (2.558) (1.625)

(156.169) (124.619) (151.576) (35.128)

(113.590) (90.265) (109.684)  (30.540)

(a) Refere se a despesas bancdrias, custos com empréstimos e impostos e contribui¢des
calculados sobre as demais receitas.

27 Compromissos assumidos
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Operacao e manutencao da linha - Com exce¢do das concessiondrias abaixo descritas, todas as
outras concessiondrias do Grupo realizam as atividades de opera¢do de manutencio de linhas de
transmissao e subestacdes com recursos proprios.

e ETAU - Parte da atividade € realizada pela CEEE e parte pela Eletrosul; e
e Brasnorte - 100% das atividades realizadas pela Eletronorte.

Aspectos ambientais - A politica nacional do meio ambiente determina que o regular
funcionamento de atividades consideradas efetiva ou potencialmente poluidoras, ou que, de
qualquer forma, causem degradacio do meio ambiente, estd condicionado ao prévio
licenciamento ambiental.

Todas as concessiondrias do Grupo Taesa, em consondncia com as determinacgdes legais vigentes,
buscam o atendimento na integra, de todos os comandos necessdrios a perfeita execugdo do
objeto de sua concessdo, por meio da obtencdo de todas as licengas ambientais relevantes para a
conducdo das atividades de instalacdo, operacdo e manutenc¢do de linhas de transmissdo e

subestacoes.

O Grupo Taesa adota préticas modernas de gestdo empresarial nos moldes das maiores
companhias internacionais. O conceito de sustentabilidade empresarial, baseado na gestdo dos
aspectos: econdmico, social e ambiental, vem sendo adotado e por conseqii€ncia, ensejou o
desenvolvimento de um Sistema de Gestdo Ambiental (“SGA”).

O SGA foi construido com base em uma politica ambiental dnica para todas as Concessdes do
Grupo Taesa, sendo calcado nas normas ABNT - ISO 14001:2004 e ABNT - ISO 14031:2004. O
SGA é um processo ininterrupto, participativo e transversal, que atinge diversas dreas da
Companhia. A Politica Ambiental do Grupo, documento central do SGA, representa o0s
compromissos socioambientais adotados. Dentre eles destacam-se: (i) o cumprimento de
requisitos legais; (ii) a minimizacao dos riscos ambientais; (iii) a prevencdo da polui¢do; (iv) a
preservacdo dos recursos naturais; (v) o desenvolvimento sustentdvel; (vi) o atendimento das
necessidades e expectativas de suas partes interessadas; e (vii) a transmissdo desses mesmos
valores aos seus parceiros e fornecedores.

Além da Politica Ambiental, sdo partes integrantes do SGA o Manual de Gestdo e o Manual de
Programas Ambientais e Sociais. Nestes documentos estdo descritos os objetivos e as metas a
serem cumpridos, os planos de acdo, critérios, indicadores de desempenho, processos de gestao,
avaliacdo, monitoramento e revisao.

Compensacao Ambiental - Os contratos de execucdo de projetos de Compensacdo Ambiental,
de acordo com a determinacdo e aprovacdo do Orgdo Ambiental, encontram-se em andamento,
baseados nos cronogramas estabelecidos nos respectivos instrumentos.

IBAMA - A Taesa (Interligagdo LT 500 kV Norte-Sul II) cumpriu com todas as obrigacdes de
Compensacdo Ambiental, cuja aplicacdo, em Unidades de Conservacdo nos estados por onde
passa a LT Norte-Sul II, totalizou em R$ 6.042. A TAESA (Interligagdo LT 500 kV Norte-Sul II)
estd em processo de prestacdo de contas dos recursos desembolsados junto ao ICMBio .

Em 04 de agosto de 2011 foi celebrado o termo de compromisso entre a ETAU - Empresa de
Transmissdo do Alto Uruguai S.A e Instituto Chico Mendes de Conservac¢do da Biodiversidade
(Gestdo Financeira pela Caixa Econdmica Federal - CEF), no valor de R$ 236 para aplicagdo
indireta, via CEF, e o total de R$ 95 para aplicagdo direta na empresa ja contratada que executard
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o servigo de Plano de Manejo na Floresta Nacional de Passo Fundo - RS. Em 2011 a ETAU
aplicard o montante de R$ 331, finalizando assim o cumprimento de sua Compensagido
Ambiental junto ao ICMBIo no valor total de R$ 655.

FUNAI - Encontra-se em andamento a celebracdo, junto a FUNAI_DF, do Termo de
Compromisso, negociado previamente com a FUNAI RS, que visa liquidar as obrigaces da
ETAU relativas a Compensacdo Ambiental pela influéncia indireta da LT Campos Novos - Santa
Marta sobre a Terra Indigena Carreteiro (“T1 Carreteiro’). Por meio deste acordo, sera aplicado o
valor de R$ 790 em equipamentos e atividades, conforme a necessidade estabelecida por
representantes da Comunidade Indigena. Destaca-se que o processo de compensacido devido a
FUNALI pela concessdo Taesa (Interligacao LT 500kV Norte-Sul II) estd em negociagdo junto a
Fundacio.

Por meio da emissdao da Ata da 379* Reunidao da 6* Camara de Coordenagdo e Revisdao do
Ministério Publico Federal, datada de 26 de setembro de 2011, foi homologada a decisdo da
Procuradoria Federal de Barreira — BA, que decidiu pelo arquivamento do processo de
Compensacdo Financeira da TAESA (Interligacdo LT 500kV Sudeste-Nordeste) junto a FUNAI,
que discutia a interferéncia do empreendimento em reserva indigena. A FUNAI e o Ministério
Publico Federal concordaram que o empreendimento TAESA (Interligacdo L'T 500kV Sudeste-
Nordeste), por impactar indiretamente na reserva indigena Ava-Canoeiros — GO, ndo necessita
realizar ac¢des indenizatérias. Com o arquivamento do processo supra descrito, dar-se-d4 por
atendida, a condicionante especifica 2.1 da Renovagdo da Licenga de Operagdo n.° 287/2002 da
TAESA (Interligacdo LT 500kV Sudeste-Nordeste).

A Taesa (Interligacdo LT 500kV Norte-Sul II) continua em negociagdo com a FUNAI/DF com o
intuito de celebrar o Acordo de Compensacdo. A previsdo é que este acordo seja celebrado em
2012.

Programa de Comunicacdo Social e Educacao Ambiental - Todas as concessiondrias do
Grupo Taesa desenvolvem Programas de Comunicacio Social e Educa¢do Ambiental envolvendo
as comunidades vizinhas as suas instalagdes. Dentre os temas executados, destacam-se os listados
abaixo:

(i) prevencio e controle de queimadas;

(ii) convivio seguro com as Linhas de Transmissio; e

(iii) orientagdes bésicas sobre os melhores procedimentos de descarte de residuos/lixo.
Ressalta-se que os projetos sdo desenvolvidos e apresentados por meio de palestras, visitas
informativas, distribuicio de materiais de divulgacdo em escolas rurais e nas comunidades
vizinhas as instalacoes.

Os Projetos Socioambientais, que compdem o programa ambiental de cada concessdo, em sua
maioria, sdo desenvolvidos pelas concessiondrias de forma a atender demandas estabelecidas por

meio de condicionantes das Licencas Ambientais ou vinculadas ao processo de Operacdo e
Manutengdo (“O&M”) das instalacdes das Companhias - manuten¢do de faixas de servidao.

Outras informacoes
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Novo Estatuto Social da Taesa — Em 26 de agosto de 2011 a Assembléia Geral Extraordinaria
aprovou a reforma do Estatuto Social da Companhia que teve por finalidade: (i) a adequagdo as
disposi¢des do Novo Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanga Corporativa da
BM&FBOVESPA; (ii) atribuir ao Conselho de Administragdo poderes para definir as declara¢des
de voto em quaisquer assembleias gerais de qualquer sociedade da qual a Companhia seja
acionista, e a orientacdo de voto em quaisquer reunides dos conselhos de administracdo das tais
sociedades; (iv) outorgar a Diretoria poderes para autorizar a pratica de determinados atos nas

sociedades em que a Companhia € acionista; e por fim, (v) tornar mais clara a forma de
representacdo da Companhia perante terceiros.

Percentual de Participacao da Taesa na Brasnorte - Com o intuito de retratar de forma mais
precisa a distribui¢do das acdes que compdem o capita social da Empresa Brasnorte Transmissora
de Energia S.A., o percentual de participacdo de cada acionista passou a ser indicado com quatro
casas decimais, ao invés de duas, como era feito até entdo. Com relacdo a acionista Transmissora
Alianca de Energia Elétrica — Taesa, sua participagc@o passou a ser de 38,6645%, o que antes era
38,67%.

Receita retroativa Brasnorte - A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), por meio do
Despacho n° 3.255, de 09 de agosto de 2011, decidiu, conhecer e negar provimento ao recurso
interposto pela Brasnorte Transmissora de Energia S.A. (Brasnorte) contra o Despacho SCT n°
2.398/2010, exarado pelo Superintendente de Concessdes e Autorizagdes de Transmissdo e
Distribuicdo da ANEEL, mediante o qual, ndo foi reconhecida a data de 24 de setembro de
2009, como a de entrada em operagdo integral das instalagdes de transmissdo de energia
elétrica objeto do Contrato de Concessdao n. 003/2008-ANEEL. A Brasnorte pretende acionar
a ANEEL, administrativamente, a fim de solicitar a receita parcial de uma das partes do
empreendimento que estava disponivel ao Sistema Interligado Nacional (SIN) na data de entrada
em operagcdo comercial, qual seja 24 de setembro de 2009. Desta forma, como os recursos
administrativos/judiciais de direito da Brasnorte ainda nao foram exauridos na totalidade, torna-
se impossivel, citar neste momento, qualquer posicionamento da ANEEL, firmado por meio do
Despacho n°® 3.255/2011.

Melhoria dos processos - Em julho de 2011, a Taesa iniciou o Programa de Melhoria Continua
que visa criar acdes que busquem melhorar o desempenho da Companhia. A primeira agdo foi a
contratacdo da INDG - Instituto de Desenvolvimento Gerencial para implantar um sistema de
Gerenciamento de Processos por meio de técnicas e ferramentas que auxiliem na andlise e no
monitoramento dos processos.

Prazo de recomposicao do percentual minimo de acées em circulacdo - A Transmissora
Alianca de Energia Elétrica S.A. (“Companhia”), com base no § 4° do art. 157 da Lei n° 6.404/76
e na Instrucdo CVM n° 358/02, conforme alterada, divulgou aos seus acionistas, ao mercado em
geral e demais interessados que recebeu em 01 de julho de 2011 correspondéncia eletrdnica
enviada pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, deferindo o
pedido de extensdo de prazo para a Companhia atingir o percentual minimo de acdes em
circulacdo de 25% das acdes (“Percentual Minimo de Acdes em Circulagdo™), conforme
requerido pelo Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanca Corporativa
(“Regulamento”), por meio de uma oferta publica de distribuicdo de acdes.

De acordo com a correspondéncia, a recomposicdo do Percentual Minimo de Acgdes em

Circulacdo pela Companhia, nos termos do Regulamento, devera ocorrer até o dia 30 de junho
de 2012.
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A Companhia devera, ainda, manter em circulacio no mercado, no minimo, o percentual
apresentado atualmente de 4,72% do capital social total até a sua recomposicdo. Caso as ac¢Oes
em circulacdo atinjam patamar superior a 4,72%, em qualquer momento durante o prazo acima
mencionado, ndo serd permitida a reducdo desse patamar, até que seja ultrapassado o percentual
de 25%, quando entdo passard a observar o disposto no Regulamento.

Novas aquisicoes - A Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. (a “Companhia”) vem, com
base no § 4° do art. 157 da Lei n°® 6.404/76, na Instru¢do CVM n° 358/02, conforme alterada
pelas Instrugdes CVM n° 369/02 e n° 449/07, divulgar aos seus acionistas, ao mercado em geral e
demais interessados que celebrou com o Grupo ABENGOA, em 02 de junho de 2011, dois
Contratos de Compra e Venda de Acgdes, sendo o primeiro para aquisicio de 50% das agdes
detidas pela Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A. no Capital Social da Abengoa
Participagdes Holding S.A. que, por sua vez, serd titular, na data do fechamento da operacdo, de
100% (cem por cento) de participagdo no capital social total das transmissoras STE - Sul
Transmissora de Energia S.A., ATE Transmissora de Energia S.A., ATE II Transmissora de
Energia S.A., ATE III Transmissora de Energia S.A., e o segundo Contrato de Compra e Venda
de Acdes para aquisicdo de 100% das acOes detidas pela Abengoa Concessdes Brasil Holding
S.A. e pela Abengoa Construgdo Brasil Ltda. no Capital Social da NTE - Nordeste Transmissora
de Energia S.A. (que, conjuntamente com a STE - Sul Transmissora de Energia S.A., ATE
Transmissora de Energia S.A., ATE II Transmissora de Energia S.A., ATE III Transmissora de
Energia S.A., serdo doravante denominadas as “Transmissoras”).

A Companhia pagard pela aquisicdo em tela, englobando os dois Contratos de Compra e Venda
de Ac¢des mencionados, o valor total de R$ 1.099.224.000,00 (um bilhdo, noventa e nove
milhdes, duzentos e vinte e quatro mil reais), referente a data-base de 31/12/2010.

O preco da aquisicdo serd corrigido pela variacdo acumulada da SELIC entre a data-base de
31/12/2010 e o dia dtil imediatamente anterior a data da conclusao da operacdo, quando ocorrerd
0 pagamento e a efetiva aquisi¢do das ac¢des pela Companhia. O prego de aquisi¢do serd ajustado
com os proventos, aumentos ou redugdes de capital que tenham ocorrido entre a data-base e a
data da conclusdo da operacao.

A conclusdo da operagdo e a efetiva aquisi¢do das agdes pela Companhia estardo sujeitas a
ocorréncia de condi¢des suspensivas, destacando-se: (i) aprovagdo pela Assembléia Geral de
Acionistas da Companhia, (ii) anuéncia de bancos financiadores das Transmissoras, e (iii) a
aprovacdo da operacdo pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. Além disso, a
operacdo deverd ser submetida ao Conselho Administrativo de Defesa Econdmica - CADE, nos
termos da Lei n° 8.884/94.

A operacdo foi aprovada em 26 de agosto de 2011 pela Assembléia Geral de Acionistas da
Companhia e em 11 de agosto de 2011 pelo CADE por meio de ata de julgamento, que foi
publicada no D.O.U em 12 de agosto de 2011.

A Companhia mantera seus acionistas e o mercado informados sobre o andamento desta operacao
conforme esta seja desenvolvida.

Reforcos em Ibicoara e Sapeacu - Em 07 de junho de 2011, por meio da resolucdo autorizativa
n° 2.946, a ANEEL autorizou a Companhia a realizar reforcos em suas instalagdes para melhorar
o atendimento do fornecimento de energia na regiio Nordeste Para remunerar esses
investimentos, a Companhia terd direito a parcelas da Receita Anual Permitida (RAP) no valor de
R$ 9.227 conforme descrito no quadro abaixo:
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Empreendimento Valor da RAP
SE IBICOARA
Adequagdo do arranjo de barramento do patio em 500 quilovolts (kV)

R$ 1.729

SE SAPEACU

Instalagéio de um Compensador Estatico 230 quilovolts (kV)

R$ 7.498
Total R$ 9.227

Os prazos para entrada em operacdo comercial desses refor¢os variam entre 18 e 24 meses. Os
reforcos autorizados para as instalagdes da Taesa estdo previstos na Consolidagdo de Obras da
Rede Basica, no periodo 2011 a 2013. Os valores correspondentes as novas parcelas de RAP das
empresas sdo considerados a partir do inicio de operagdo comercial dos reforcos, com base na
vida ttil dos equipamentos.

Implantacio da SOX - Lei Sarbanes Oxley - A Companhia Energética de Minas Gerais -
Cemig negocia acdes na New York Stock Exchange (NYSE) e por esta razdo € obrigada a se
adequar a lei norte-americana Sarbanes Oxley Act (SOX), que visa garantir a criagdo de
mecanismos de auditoria e seguranca confidveis nas empresas, incluindo ainda regras para a
criacdo de comités encarregados de supervisionar suas atividades e operagcdes, de modo a mitigar
riscos aos negdcios, evitar a ocorréncia de fraudes ou assegurar que haja meios de identifica-las
quando ocorrem, garantindo a transparéncia na gestdo das empresas. Apds o advento da OPA -
Oferta Publica de Ac¢des, ocorrido em 06 de maio de 2010, a TAESA tornou-se individualmente
significativa nas Demonstracdes Financeiras da Cemig, contribuindo com percentual superior a
5% no lucro antes dos impostos e no ativo consolidados de sua controladora. Como
consequéncia, a Companhia ficou obrigada a iniciar a implantagdo de uma estrutura de controles
internos e procedimentos estabelecidos pela SOX, com escopo reduzido, de forma a contribuir
com a certificacdo de sua controladora Cemig. Os controles internos relativos ao exercicio de
2010 foram testados pela auditoria interna da Taesa e revisados pelos auditores externos
responséveis pela certificacdo dos controles SOX da Cemig - KPMG Auditores Independentes,
sem que nenhuma deficiéncia de controle fosse encontrada.

Avaliacao de Desempenho - Atentos a misséo da Taesa, a estratégia do negdcio e aos valores de
nossa organizagao, consideramos a Gestao do Desempenho uma ferramenta essencial para alinhar
os resultados do trabalho individual aos objetivos pretendidos pela Companhia.

Assim, em nosso ciclo de avaliacdo realizado em 2011, referente ao desempenho no ano de 2010,
os colaboradores tiveram a oportunidade de se auto-avaliar, serem avaliados pelos seus gestores,
e avaliar seus gestores.

Para a Taesa, o desempenho avaliado refere-se a uma expectativa ou um padrio de
comportamento estabelecido. E objetivo da Gestdo do Desempenho entender como o colaborador
estd em relacdo a essa expectativa. Para o gestor, € uma oportunidade de conversa franca e direta
sobre o que precisa ser ajustado com o seu colaborador, bem como melhorar a comunica¢do com
a equipe. Para o colaborador, permite conhecer seus pontos positivos e aqueles que precisam ser
desenvolvidos.

Pagamento da PLR - Bonus - O Programa de Remuneragdo Varidvel da Taesa estd alinhado as
préticas de mercado, com um diferencial que é a valorizagao do PLR (Participag¢do nos Lucros e
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Resultados) sobre o Bonus. Assim, ndo hd uma “supervalorizacdo” dos bdnus gerenciais em
detrimento do programa de participacio nos lucros.

Para tal, cada colaborador sabe claramente quais sdo os objetivos da Organizag@o e o quanto eles
estdo alinhados com o planejamento estratégico da Companhia, dando a cada um dos
colaboradores a dimensdo e importancia de sua atuacao.

Fechamento dos Acordos com Sindicatos - A Taesa possui relacionamento transparente com os
Sindicatos vigentes, cujas relacdes sdo definidas em Acordo Coletivo.

A Taesa acredita que, por meio da comunicagao eficaz e do bom relacionamento entre as partes
ocorre a descoberta do interesse muituo que resultard na elaboracdo de uma gama de acordos
possiveis sempre em beneficio para os colaboradores.

No 1° trimestre de 2011 a Taesa e um de seus Sindicatos ajustaram entre si a adesdo, com
aceitacdo dos colaboradores, do regime de compensacao de horas de trabalho, denominado Banco
de Horas, na forma de que dispde a CLT (Consolidacdo das Leis do Trabalho).

Parcela Variavel - Os principais eventos contabilizados na parcela varidvel, no periodo de
janeiro a setembro de 2011, ocorreram nas concessdes NVT e TSN. Na Novatrans o principal
evento ocorreu no SVC da subestacdo de Serra da Mesa em funcdo de uma interrup¢do nao
programada de 163 minutos no més fevereiro de 2011. Ja na TSN, o principal evento ocorreu na
linha de transmissio que liga Serra da Mesa a Rio das Eguas totalizando 84 minutos de
interrup¢do ndo programada no més janeiro de 2011. A provisdo contabilizada para os referidos
eventos foi de R$ 2.530.

Reforcos Brasnorte - A Resolucdo Autorizativa n° 2.128, de 06 de outubro de 2009, autorizou a
Brasnorte Transmissora de Energia S/A a implantar reforcos nas instalagdes de transmissao sob
sua responsabilidade (subestagdes de Brasnorte e Juba), bem como estabeleceu os valores das
parcelas da Receita Anual Permitida. Os empreendimentos derivados dos reforgos tinham como
prazo de conlusdo 16 meses, contados de 19 de outubro de 2009. A Portaria n° 444, de 18 de
novembro de 2009, aprovou o enquadramento de projetos de reforcos em instalacdes de
transmissdo de energia elétrica, de titularidade da empresa Brasnorte Transmissora de Energia
S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o no 09.274.998/0001-97, no Regime Especial de Incentivos para
o Desenvolvimento da Infraestrutura - REIDI. A habilitacdo da empresa para operar o REIDI foi
formalizada através do Ato Declaratério Executivo RFB n° 119, de 14 de junho de 2010,
publicado no DOU de 16 de junho de 2010.

O valor da nova receita anual é de R$1.992 cujo recebimento se iniciou em margo de 2011. A
implantacdo do reforco foi concluida em 19 de fevereiro de 2011.

Aumento de capital na Brasnorte - Em 23 de agosto de 2010 a Assembléia Geral
Extraordindria autorizou o aumento de capital na Empresa Brasnorte Transmissora de Energia
S.A. A Companhia recebeu aportes de capital de seus acionistas no valor total de R$ 12.000 e
individualmente correspondentes ao percentual de suas respectivas participagcdes conforme
descrito a seguir:

Taesa Eletronorte Bimetal Total
10 de fevereiro de 2011 - 930 930
14 de fevereiro de 2011 3.093 3.977 - 7.070
15 de agosto de 2011 - 1.988 - 1.988
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29

29 de agosto de 2011 - - 465 465
30 de agosto de 2011 1.547 - - 1.547
4.640 5.965 1.395 12.000

Com os recursos recebidos, a Brasnorte efetuou pagamentos referentes ao Contrato EPC com a
Bimetal Engenharia e Construgao/Bimetal Inddstria Metaldrgica Ltda - R$ 3.728, Contrato EPC
com a Taesa Servicos - R$ 607, Mituo com a TAESA - R$ 2.700 e outros pagamento
operacionais.

Certificacao ISO 9001:2008 - Em 12 de outubro de 2009 a Companhia obteve, por meio da
empresa certificadora Bureau Veritas, a certificacdo do Sistema de Gestdo da Qualidade - ISO
9001:2008, para a Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. nas concessdes Novatrans
Energia S.A. e TSN - Transmissora Sudeste Nordeste S.A., abrangendo o seguinte escopo:
Prestacdo de Servigos de Operacdo e Manutencio na Transmissdo de Energia Elétrica.

No periodo de 30/03 a 01/04/2011 houve a Auditoria de Manuten¢do e foi constatado que o
Sistema de Gestdo da Qualidade estd implementado dentro dos requisitos da Norma ISO
9001:2008, mantendo assim a Certificagao ISO 9001:2008. Em 01 de abril de 2011, o ()rgﬁo
Certificador enviou relatério recomendando a manutencao da certificagdo.

Relatorio Socioambiental ANEEL 2010 - Em 28 de abril de 2011 foram encaminhados a
ANEEL, em atendimento ao Despacho 3034/2006, os Relatérios Socioambientais da Taesa,
ETAU e Brasnorte referentes ao exercicio de 2010. Os relatérios sdo enviados anualmente a
ANEEL, até o tdltimo dia do més de abril de cada ano, e seu objetivo principal concentra-se na
demonstracdo das politicas e agdes especificas do setor de energia elétrica, que evidenciem sua
contribuicio para o desenvolvimento de uma sociedade ambientalmente sustentdvel, socialmente
justa e economicamente vidvel, mediante incorpora¢do do conceito de um servico ptblico
socialmente responsavel.

Eventos subsequentes

Reforco - Compensador Estatico de Bom Jesus da Lapa II - O Reforco no Compensador
Estético de Bom Jesus da Lapa II, foi aprovado por meio da Resolugao Autorizativa n° 2.626/10,
que autorizou o recebimento, pela TAESA, de uma Receita Anual Permitida - RAP de R$148. Na
sequencia, por entender que o valor autorizado para a execucdo do empreendimento nio se
adequava ao orcamento apresentado pela TAESA, foi apresentado um recurso a diretoria da
ANEEL, pleiteando a aprovacdo do or¢amento previamente apresentado pela Concessiondria,
bem como, a adequagado do valor da RAP. Por sua vez, em 27 de abril de 2011, a ANEEL aceitou
o recurso apresentado pela TAESA, emitindo a Resolu¢do Autorizativa n® 2.855/2011 que ajusta
o valor da RAP da TAESA - referente ao Reforco CE BJL II, para R$332. Na mesma data, foi
expedida a Portaria n° 271/2011, por meio da qual, aprova-se o enquadramento do Refor¢o do CE
BJL I da TAESA no REIDL

O refor¢o foi concluido em 13 de outubro de 2011, data anterior a estabelecida na Resolugdo
Autorizativa n° 2.626/10, 30 de novembro de 2011.

Notas Promissérias — A Reunido do Conselho de Administragdo de 04 de outubro de 2011 ¢ a
Assembléia Geral Extraordindria de 10 de outubro de 2011, ambas da Taesa, aprovaram a quarta
emissdo de Notas Promissérias Comerciais, em série Unica, com valor nominal unitirio de
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R$5.000, perfazendo, na data de emissdo, o montante de até R$1.400.000, para distribuicdo
publica, com esforgos restritos de colocacdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime de
garantia firme de colocagdo. Os recursos captados com a emissdo das Notas Promissérias serdo
utilizados para a aquisicdo de ativos de propriedade do Grupo Abengoa, pela Companhia, bem
como para reforco do caixa da Companhia e, se necessdrio, pré-pagamento de dividas das
sociedades controladas da Companhia.

Finame - Em 27 de julho de 2011, a Companhia assinou, junto ao Banco Santander, a Cédula de
Crédito Bancario — BNDES FINAME PSI — Programa de Sustentacdo do Investimento, para
investimento nas SE’s Imperatriz, Colinas, Miracema e Gurupi.

Em 28 de outubro de 2011 ocorreu a liberagdo dos recursos no valor de R$ 755, com as seguintes
caracteristicas:
e Sub-crédito A: R$ 587 e Sub-crédito B: R$ 168
e Prazo e Data de Vencimento: O vencimento do financiamento terd um prazo total de 120
meses, a contar da data de aprovacdo da linha no BNDES, com o 1° vencimento de
encargos em 15 de novembro de 2011 e o 1° vencimento de amortizacdo em 15 de
setembro de 2013; a dltima parcela serd paga em 15 de agosto de 2021.
e Remuneracao:
- Sub-crédito A: 8,70% ao ano;
- Sub-crédito B: TJ462 + 3,20% ao ano.

Pagamento de dividendos — Em 31 de outubro de 2011 foi paga a 2* parcela dos dividendos
relativos ao exercicio de 2010 e lucros acumulados até 2009 (vide nota explicativa 19). Foram
pagos R$ 333.414, permanecendo o valor de R$1 em posse da Companhia, relativo aos acionistas
que nao disponibilizaram os dados de conta corrente para recebimento de dividendos.

Novas aquisicoes — Em 1° de novembro de 2011, a Aneel, por meio da Resolugdo Autorizativa
n° 3.184, anuiu a transferéncia de controle societdrio da Nordeste Transmissora de
Energia Elétrica S.A. — NTE, detido pela Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A. e
pela Abengoa Construgao Brasil Ltda. para a empresa Transmissora Alianca de Energia
Elétrica S.A. — TAESA.

PAGINA: 114 de 121



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Diretoria
Nome Cargo
José Aloise Ragone Filho Diretor Superintendente Geral
Diretor Superintendente Financeiro e de Rela¢des com
Domingos Savio Castro Horta Investidores
Marco Antonio Resende Faria Diretor Superintendente Técnico
Conselho de Administracao
Titulares Suplentes
Djalma Bastos de Morais Cristiano Corréa de Barros
Wilson Pereira dos Santos Joao Procépio Campos Loure Vale
Pedro Grossi Junior Eliana Soares da Cunha Castello Branco
Isacson Casiuch Carlos Alberto Figueiredo Trindade Neto
Luiz Carlos da Silva Cantidio
Junior Marcelo Hudik Furtado de Albuquerque
Luis Carlos Saciloto Tadiello Antonio de Pddua Barbedo
Carlos Roberto Cafareli Carlos Massaru Takahashi
Mauricio Luis Luchetti Gustavo Pinheiro Guimaraes Padilha
(Independente) (Independente)
Ernesto Paulo da Silva Nunes Thereza Cristina Nogueira de Aquino
(Independente) (Independente)
Jodo Almeida dos Santos Luiz Henrique de Castro Carvalho
Jorge Kalache Filho Luiz Ricardo da Camara Lima
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Conselho Fiscal
Titulares Suplentes
Jorge Khoury Hedaye Ronald Gastao Andrade Reis
Eduardo Alexandre Dutra
Zimmermann Claudio Canalis Goulart
Clayton Ferraz De Paiva Ana Paula Moraes Venancio Amaral
José Maria Rabelo Dio Jaime Machado de Almeida
Eduardo Cysneiros de Morais Paulo Nobrega Frade
Wagner Rocha Dias

Contador CRC RJ-112158/P
CPF n° 778.993.777-49
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

Os trabalhos de revisdo das informacdes contdbeis intermedidrias, individuais e
consolidadas da Companhia, contidas no Formulario de Informac¢des Trimestrais — ITR
referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011 foram realizados pela KPMG
Auditores Independentes.

As politicas da TAESA na contratacdo de servicos nao relacionados a auditoria externa
junto aos seus auditores independentes visam assegurar que ndo haja conflito de
interesses, perda de independéncia ou objetividade e se substanciam nos principios que
preservam a independéncia do auditor.

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2011 ndo foram prestados outros

servicos pelos seus auditores independentes, que ndo os relacionados a revisdo das
informagdes contabeis intermedidrias.

CVM — BM&FBOVESPA

A Companhia estd vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do mercado
conforme cldusula compromissdria constante do seu estatuto social.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacgdes trimestrais - ITR
Aos

Administradores e Acionistas da

Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Transmissora Alian¢a de Energia Elétrica S.A.,
contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem o
balanco patrimonial em 30 de setembro de 2011 e as respectivas demonstracGes do resultado e do resultado abrangente para os
periodos de trés e nove meses findos naquela data e as das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de
nove meses findo naquela data, incluindo o resumo das principais politicas contabeis e demais notas explicativas.

A administragdo é responséavel pela elaboracéo das informag8es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracéo Intermediéria e das informagdes contabeis intermediérias consolidadas de acordo com o CPC
21 (R1) e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board -
IASB, assim como pela apresentagéo dessas informag8es de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informagfes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre
essas informacdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes contabeis intermediérias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel a elaboragdo de Informacdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragdo de Informacgdes Trimestrais - ITR e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Informag0es intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacdes intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da administracéo, cuja aprsentagdo nas
informacgdes intermediérias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboracgédo de Informacdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo com as informacgdes contédbeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 4 de novembro de 2011
KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Luiz Carlos de Carvalho
Contador CRC SP-197193/0-6 “S” RJ
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Pareceres e Declaracdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgéo Equivalente

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A., infra-assinados, no desempenho de suas fungfes
legais e estatutarias, reunidos nesta data, na sede social da Companhia, na Praga XV de Novembro, 20, 10.° andar, sala 1003 (parte),
na cidade do Rio de Janeiro - RJ, examinaram o balanco patrimonial e as respectivas demonstracdes de resultado, das muta¢des do
patrimdnio liquido e do fluxo de caixa que o acompanham, as notas explicativas e o Relatério da Administracdo, o qual inclui uma
Demonstracdo do Valor Adicionado, referentes ao 3° trimestre de 2011, findo em 30 de setembro de 2011. Apés verificarem o0s
documentos acima mencionados, e, considerando, também, o disposto no relatério de revisdo das informag8es trimestrais dos
auditores independentes da Companhia (KPMG Auditores Independentes), bem como os esclarecimentos prestados pelos
representantes da Administracdo da Companhia e pelos seus auditores independentes, os membros do Conselho Fiscal opinam, por
unanimidade, que referidos documentos refletem a situagdo econémico-financeira da Empresa, em todos 0s seus aspectos relevantes,
estando de acordo com as préticas contabeis previstas na legislagdo societaria.

Rio de Janeiro, 7 de novembro de 2011.

Eduardo Alexandre Dutra Zimmermann Clayton Ferraz de Paiva

Eduardo Cysneiros de Morais José Maria Rabelo

Jorge Khoury Hedaye
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras
DECLARAGAO DA DIRETORIA

Os membros da Diretoria da Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. (a “Companhia”), infra-assinados, no desempenho de suas
funcgBes legais e estatutarias, declaram que reviram, discutiram e concordam com as informacgdes trimestrais da Companhia referentes
ao 3° trimestre de 2011, findo em 30 de setembro de 2011, e respectivos documentos complementares.

Rio de Janeiro, 4 de novembro de 2011.

José Aloise Ragone Filho
Diretor Superintendente Geral

Domingos Savio Castro Horta
Diretor Superintendente Financeiro e de Rela¢des com Investidores

Marco Antonio Resende Faria
Diretor Superintendente Técnico

PAGINA: 120 de 121



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - TRANSMISSORA ALIANGA DE ENERGIA ELETRICA S.A. Verséo : 1

Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

DECLARAGCAO DA DIRETORIA

Os membros da Diretoria da Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. (a “Companhia”), infra-assinados, no desempenho de suas
fungBes legais e estatutérias, declaram que reviram, discutiram e concordam com as opinides dos auditores independentes da
Companhia expressas no relatério de revisdo das informag6es trimestrais referentes o 3° trimestre de 2011, findo em 30 de setembro
de 2011, e respectivos documentos complementares.

Rio de Janeiro, 4 de novembro de 2011.

José Aloise Ragone Filho
Diretor Superintendente Geral

Domingos Savio Castro Horta
Diretor Superintendente Financeiro e de Rela¢des com Investidores

Marco Antonio Resende Faria
Diretor Superintendente Técnico
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