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RECEITA LIQUIDA DA CSN ATINGE O RECORDE DE R$14,5 BILHOES EM 2010.

Sao Paulo, 28 de marco de 2011

A Companhia Siderurgica Nacional (CSN) (BM&FBOVESPA: CSNA3) (NYSE: SID) divulga seus resultados do quarto
trimestre de 2010 (4T10) e do ano de 2010, apresentado de acordo com os Padrdes Internacionais de
Demonstracdes Financeiras (International Financial Reporting Standards - IFRS) e também de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, em Reais. Os comentarios abordam os resultados consolidados da
Companhia e as comparacdes sao relativas ao terceiro trimestre de 2010 (3T10) e ao ano de 2009,
respectivamente, exceto quando especificado de outra forma. A cotacdo do délar em 31 de dezembro de 2010
era de R$1,666.

Sumario Executivo

e Areceita liquida de R$14,5 bilhdes do ano de 2010 é recorde da Companhia, 32% superior a receita liquida
do ano anterior;

e A margem bruta do ano 2010 alcancou 47% um crescimento de 11 p.p. sobre a margem bruta de 2009;

e O lucro bruto em 2010 atingiu R$6,8 bilhdes, 71% superior ao lucro bruto de 2009;

e O EBITDA ajustado do ano de 2010 atingiu R$6,4 bilhdes, um crescimento de 76% em relacao ao EBITDA
ajustado de 2009;

e A margem EBITDA ajustada do ano de 2010 chegou a 44%, sendo 11 p.p. maior que a margem EBITDA
ajustada de 2009;

e As receitas de mineracao atingiram o recorde de R$3,6 bilhées no ano de 2010, um crescimento de 84% em
relacao a 2009;

e As vendas de minério de ferro em 2010 atingiram 25,3 milhdes de toneladas, recorde da Companhia,
correspondendo a um crescimento de 13% em relacao ao volume comercializado em 2009;

e No ano de 2010, o volume consolidado de produtos siderirgicos comercializado pela CSN no mercado
interno, onde historicamente as margens sao mais elevadas, representou 86% das vendas totais;

e Osinvestimentos realizados pela Companhia em 2010 totalizaram R$3,6 bilhoes;

e Em dezembro 2010, a relacao divida liquida/EBITDA ajustado de 1,55x caiu 0,19x em relacao ao final de 2009;

e A CSN é uma empresa altamente liquida, com RS 10,2 bilhdes em caixa.

4T10x 3T10 4T10x 4T09 2010 x 2009

Destaques Consolidados 4709 3T10 4T10 2009 2010

(Var%) (Var%) (Var%)

Receita Liquida 3.057 3.949 3.444 10.978 14.451 -13% 13% 32%
Lucro Bruto 1.317 1.949 1.516 3.956 6.764 -22% 15% 71%
EBITDA ajustado 1.219 1.836 1.442 3.621 6.355 -21% 18% 76%
Margem EBITDA ajustada 40% 46% 42% 33% 44% -4 p.p. 2 p.p. 11 p.p.
Lucro Liquido (RS MM) 743 738 450 2.615 2.516 -39% -39% -4%
Divida Liquida (RS MM) 6.297 9.284  9.850  6.297 9.850 6% 56% 56%
Fechamento de 2010 Equipe de Relacées com Investidores
o BM&Fbovespa: CSNA3 RS 26,67/acao - Diretor Executivo de RI: Paulo Penido Pinto Marques
e NYSE: SID USS 16,67/ADR (1 ADR = 1 acao) - Gerente: David Moise Salama - (11) 3049-7588
e Total de acoes = 1.483.033.685 - Especialista: Claudio Pontes - (11) 3049-7592
o Valor de Mercado: R$38,9 bilhdes/US$24,3 bilhdes - Especialista: Fabio Romanin - (11) 3049-7598

(exclui acées em Tesouraria) - Analista Sr: Fernando Campos - (11) 3049-7591

invrel®csn.com.br - Analista Pl: Stephan Szolimowski - (11) 3049-7593
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Contexto Econ

A recuperacao da economia global esta sendo liderada pelos paises emergentes. A expectativa do FMI para o
crescimento mundial em 2010 é de 3% a 4%, sendo que os paises desenvolvidos se limitarao a um crescimento
médio entre 1% e 2%, enquanto os paises emergentes deverao apresentar crescimento aproximado de 6% a 8%.
Nas economias desenvolvidas a pressao inflacionaria permanece contida, embora os precos das commodities e
dos alimentos estejam aumentando. Ja nas economias emergentes, os indices de inflacdo estdo em alta
devido a combinacao de forte crescimento da atividade econdmica e elevacdo nos precos das commodities.

- EUA:

Houve uma retomada no crescimento da economia norte-americana no final de 2010, contribuindo para que o
PIB encerrasse o ano com elevacédo de 2,9%, maior alta desde 2005. A expansao é atribuida principalmente ao
estimulo fiscal do governo, crescimento das exportacdes e retomada dos investimentos privados.

Mesmo assim o nivel de desemprego continua alto, o indice registrou uma taxa de 9,4% em dezembro de 2010.
0 pais tem hoje aproximadamente 14 milhdes de pessoas desempregadas. Em todo ano de 2010 foram criados
900 mil empregos.

Diversos economistas esperam um crescimento maior em 2011, segundo pesquisa realizada recentemente pelo
Wall Street Journal. As expectativas para 2011 sdo as seguintes: crescimento de 3,5% no PIB, inflacao estavel
em 2%, sem aumento nas taxas de juros e taxa de desemprego abaixo de 9%.

O setor automotivo podera ser um dos propulsores desse crescimento. As expectativas das principais
montadoras apontam que as vendas deverao superar a marca de 13 milhdes de veiculos em 2011.

- Europa:

O ritmo de crescimento na Europa estd se desacelerando, principalmente por conta do aperto fiscal e
inseguranca acerca da divida soberana, principalmente na Italia, Espanha, Grécia e Irlanda. O alto indice de
endividamento desses paises criou um cenario de incerteza a respeito do pagamento da divida soberana e a
solvéncia do setor bancario. De acordo com o CRU, os 4 paises citados detém 64% de todos os empréstimos
concedidos a instituicdes financeiras na Zona do Euro.

A taxa de desemprego na Zona do Euro permanece em 10%, um dos maiores niveis dos Ultimos 12 anos e
atinge aproximadamente 15 milhdes de pessoas. A expectativa € que haja uma estabilizacdo nos proximos
meses por conta de uma possivel melhora nas exportagdes, principalmente na Alemanha, e no aumento dos
gastos dos consumidores.

Pela primeira vez em mais de dois anos a inflacao da zona do Euro superou a meta de 2% estipulada pelo
Banco Central Europeu. Em dezembro o indice de inflacdo foi de 2,2%. O frio rigoroso elevou os precos dos
alimentos e energia. Para 2011 a expectativa é que o preco das commodities e a energia continuem exercendo
pressao inflacionaria, mesmo assim o Banco Central Europeu manteve a meta de inflacado em 2%.

Segundo o CRU a Zona do Euro devera apresentar crescimento no PIB de 1,7% em 2010 e 1,6% em 2011. A
Alemanha é o pais que mais se destaca no cenario europeu e mantém seu papel de lideranca economica na
regidao. Espera-se que o PIB do pais cresca 2,5% no préximo ano.

- Asia:
Apds impulsionar a recuperacao da crise financeira global, a China entra em um ciclo de aperto monetario
para tentar frear o crescimento da inflacdo, que encerrou o ano de 2010 com alta de 4,6%.

Durante o ano de 2010, o governo adotou medidas de contencao do ritmo de crescimento através do aumento
das taxas de juros e dos depositos compulsorios, restricao ao crédito e metas de reducdo do consumo de
energia. Todas as medidas apesar de restritivas visam o crescimento sustentavel da economia chinesa.
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O PIB cresceu 10,3% em 2010, 2% além da meta estipulada pelo governo chinés. A China ultrapassou o Japao e
tornou-se a segunda poténcia econdmica mundial, atingindo um PIB de USS$5.9 trilhdes.

No que se refere ao cambio, a China tem deixado o yuan se valorizar a uma taxa anual de cerca de 6% sobre o
délar desde junho de 2010, quando efetivamente encerrou a fixacao entre as duas moedas, que durou dois
anos, tornando o yuan mais flexivel .

A China esta com um projeto ambicioso de urbanizacao que conta com grandes investimentos até 2025. O pais
espera atingir 221 cidades com 1 milhdo de habitantes cada. O mercado imobiliario Chinés esta aquecido e os
precos dos imoveis continuam subindo anualmente acima de dois digitos.

- Brasil:

O desempenho da economia brasileira ao longo de 2010 foi destaque entre as economias emergentes. Esta boa
performance foi possivel gracas ao aumento do emprego, da renda e da oferta de crédito.

O grande destaque do ano ficou por conta da criacao de vagas de trabalho nos diversos setores da economia.
No acumulado do ano foram criados 2,52 milhdes de empregos, expansdo de 115% sobre o mesmo periodo do
ano anterior. Em dezembro de 2010 o IBGE apurou taxa de desemprego de 5,3%, a menor desde o inicio da
apuracao da série historica, em 2002. A queda do desemprego e o aumento de renda contribuiram para o
aumento do consumo. Dados do IBGE mostram que a massa salarial cresceu 8,6%, em termos reais, na
comparacao de dezembro de 2010 com dezembro de 2009, impactando nas vendas do varejo que cresceram
10,9% em 2010, o maior resultado dos ultimos nove anos.

Por outro lado os investimentos do setor produtivo nao acompanharam o mesmo ritmo o que acabou
aumentando a pressao inflacionaria. O Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou em 2010 uma
alta de 5,91%, 1,41 p.p. acima do centro da meta estipulada pelo BACEN. Prestacao de servicos e alimentos
foram os itens que mais contribuiram para a elevacao do indicador.

Medidas monetarias restritivas foram adotadas pelo governo para tentar conter o aumento da inflagao. O
Conselho Monetario Nacional decidiu aumentar o limite de pagamento minimo do cartao de crédito e elevar o
compulsorio recolhido pelos bancos enquanto que o COPOM aprovou, por unanimidade, um aumento de
0,5p.p. na taxa de juros que passou a ser de 11,75% a.a.

O volume total de crédito do sistema financeiro alcancou R$1,7 trilhdo em 2010, crescimento de 21% se
comparado ao mesmo periodo do ano anterior. A relacao crédito e Produto Interno Bruto se elevou para 47%,
ja a inadimpléncia se reduziu ao longo do ano de 2010.

Medidas de restricdo ao financiamento de bens de consumo e o encarecimento do dinheiro no sistema
bancario podem alterar as expectativas do mercado para o ciclo de aperto monetario em 2011, podendo
impactar os investimentos e a expansao da economia.

No que tange o crescimento econdmico, o ano de 2010 teve o maior PIB desde o inicio do plano Real. O
indicador atingiu 7,5%. As expectativas para os proximos anos também sao positivas, ratificando o bom
momento da economia brasileira. De acordo com o relatorio FOCUS o crescimento médio do PIB em 2011 e
2012 sera de 4,2% ao ano.

Segundo o IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) a producao industrial de 2010 atingiu 10,5% e
também foi destaque entre os indicadores macroeconomicos. Os setores que mais contribuiram com esta
performance foram os de bens de capital e consumo duraveis, principalmente automoveis e eletrodomésticos,
além de setores tipicamente exportadores, com destaque para as commodities.

Os movimentos de capitais internacionais continuam pressionando a cotacao do Real. Apesar das medidas
adotadas pelo governo ao longo do ano, o Real seguiu forte movimento de apreciacao perante a moeda norte-
americana. No inicio do ano o relatorio FOCUS apontava uma cotacao proxima a R$1,80 para o final de 2010.
No entanto, a moeda local encerrou o ano cotada a R$1,67. As reservas internacionais bateram recorde e ja
atingiram US$300 bilhdes em fevereiro de 2011.

Pl SID
CSNA3 LISTED

Para mais informacdes, visite nosso website corporativo em: www.csn.com.br NYSE




<3-CSN

Companhia Siderargica Nacional

Quadro de Proje¢oes Macroecondmicas

RESULTADOS

2011 2012
IPCA (%) 5,88 4,80
Doélar comercial (final) - RS 1,70 1,75
SELIC (final - %) 12,50 11,25
PIB (%) 4,03 4,40
Producao Industrial (%) 4,00 4,70

4T10

Fonte: FOCUS BACEN Base: 18 de marco de 2011

Adequacdo as Normas Internacionais de Contabilidade

As Demonstracées Financeiras Consolidadas da CSN sdo apresentadas em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade - IFRS, emitidas pelo International Accounting Standard Board - IASB, também de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e plenamente convergentes com as normas internacionais de
contabilidade, emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e referenciadas pela Comissao de Valores
Mobilidrios - CVM, conforme Instrucdo CVM n° 485 de 1° de setembro de 2010.

Receita Liquida

No ano de 2010, a receita liquida consolidada de R$14.451 milhdes, novo recorde da Companhia, cresceu 32% em
relacao aos R$10.978 milhdes registrados no ano anterior.

No 4T10, a receita liquida consolidada atingiu R$3.444 milhGes, sendo 13% inferior aos R$3.949 milhoes registrados
no 3T10 e 13% superior aos R$3.057 milhdes verificados no 4T09.

Custo dos Produtos Vendidos

No ano de 2010, o custo consolidado dos produtos vendidos atingiu R$7.687 milhdes, 9% superior em relacdo aos
R$7.022 milhdes verificados no ano anterior.

No 4T10 o custo consolidado dos produtos vendidos atingiu R$1.929 milhdes, 4% inferior em relacdo aos R$2.000
milhoes registrados no 3T10 e 11% superior aos R$1.740 milhdes verificados no 4T09.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas e Outras Operacionais

Em 2010, a linha de “Outras Receitas e Despesas” apresentou resultado negativo de R$551 milhdes, frente ao
resultado positivo de R$721 milhdes em 2009. Essa variacdo negativa de R$1.272 milhdes deve-se basicamente aos
efeitos positivos ndo recorrentes do ganho de incorporacdo reversa da Big Jump Energy Participacdes S.A pela
Namisa e da adesao da CSN e suas subsidiarias ao Programa de Recuperacao Fiscal (REFIS), registrados em 2009.

No 4T10 a Companhia registrou um resultado negativo de R$180 milhdes em “Outras Receitas e Despesas”, um
aumento de R$56 milhdes em relacdo ao 3T10 devido, principalmente, ao complemento das provisdes para
contingéncias ambientais. Quando comparada com o 4T09, a linha de “Outras Receitas e Despesas” apresentou um
crescimento nas despesas de R$354 milhdes, por conta do efeito positivo gerado pela adesao ao REFIS no 4T09.

No acumulado de 2010, as despesas com vendas, gerais e administrativas somaram RS$1.215 milhdes, um
crescimento de 9% em relacao a 2009, refletindo o maior esforco de vendas da Companhia em 2010.

No 4T10, as despesas com vendas, gerais e administrativas totalizaram R$282 milhdes, uma reducado de 11% em
relacdo ao 3T10, basicamente em funcao do menor volume de produtos siderdrgicos vendidos no ultimo trimestre do
ano. Na comparacao com o 4T09, a reducao foi de 10%.
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EBITDA

O EBITDA ajustado apresentado neste release consiste no lucro liquido excluido do resultado financeiro, imposto de
renda e contribuicao social, depreciacao e amortizacao e do resultado de outras receitas e (despesas) operacionais,
este Ultimo excluido por se tratar de item nédo recorrente da operacao.

No ano de 2010 o EBITDA ajustado totalizou R$6.355

milhdes, um crescimento de 76% em relacdo aos R$3.621 EBITDA ajustado (RS MM) e Margem EBITDA ajustada (%)
milhoes registrados no ano de 2009. A margem EBITDA 46%
ajustada em 2010 atingiu 44%, 11 p.p. superior em

relacdo a margem EBITDA ajustada de 33% verificada em

2009. 34%

28% 29%

46%

40%  40% 2%

No 4T10, o EBITDA ajustado alcancou R$1.442 milhoes,

representando uma reducao de 21% em relacao ao & §
EBITDA ajustado de R$1.836 milhdes registrados no 3T10 & N = = 3
e um crescimento de 18% em relacdo aos R$1.219 N o -
milhées verificados no 4T09. < '_

Ja a margem EBITDA ajustada do 4T10 atingiu 42%,

inferior em 4 p.p. em relacdo a margem EBITDA ajustada 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10 2T10 3T10 4T10
de 46% verificada no 3T10 e 2 p.p superior aos 40%

registrados no 4T09. N EBITDA ajustado Margem EBITDA ajustada

As diferencas entre os valores de EBITDA ajustado e margem EBITDA ajustada publicados anteriormente em
BRGAAP e os agora publicados em IFRS sao apresentadas a seguir (RS milhoes):

Reconciliacdo EBITDA ajustado e Margem EBITDA ajustada 1T09 2T09 3T09
EBITDA ajustado (BRGAAP Publicado) 683 728 992 1.204 3.607
Efeito de convergéncia da pratica contabil 0 (13) 11 15 14
EBITDA ajustado (IFRS) 683 715 1.003 1.219 3.621
Margem EBITDA ajustada (BRGAAP Publicado) 28% 29% 33% 39% 33%
Margem EBITDA ajustada (IFRS) 28% 29% 34% 40% 33%
Reconciliacdo EBITDA ajustado e Margem EBITDA ajustada
EBITDA ajustado (BRGAAP Publicado) 1.304 1.796 1.832
Efeito de convergéncia da pratica contabil (15) (8) 4 - -
EBITDA ajustado (IFRS) 1.289 1.788 1.836 1.442 6.355
Margem EBITDA ajustada (BRGAAP Publicado) 41% 46% 46%
Margem EBITDA ajustada (IFRS) 40% 46% 46% 42% 44%

Resultado Financeiro e Divida Liquida

No ano de 2010 o resultado financeiro liquido foi negativo em R$1.911 milhdes, basicamente devido a:

* Encargos de empréstimos e financiamentos, no total de R$1.808 milhdes;

* Variagdes monetarias e cambiais negativas de R$354 milhdes, incluindo o resultado das operagcdes com
derivativos;

»  Atualizacdo monetaria das provisoes fiscais no total de R$284 milhoes

Compensaram parcialmente estes efeitos negativos sobre o resultado financeiro os rendimentos sobre aplicacoes e
demais receitas/despesas financeiras no valor de R$535 milhdes, basicamente em funcao do maior caixa disponivel.

0 resultado financeiro liquido no 4T10 foi negativo em R$538 milhdes, basicamente devido aos seguintes fatores:

*  Encargos de empréstimos e financiamentos, no total de R$507 milhdes;

* Variacdes monetarias e cambiais negativas de R$146 milhdes, incluindo o resultado das operacées com
derivativos;

»  Atualizacdo monetaria das provisdes fiscais no total de R$66 milhdes.
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Compensaram parcialmente estes efeitos negativos sobre o resultado financeiro os rendimentos sobre aplicacoes e
demais receitas/despesas financeiras no valor de R$181 milhdes, basicamente em funcdo do maior caixa disponivel.

Em 31/12/2010 a divida liquida consolidada totalizou R$9,8 bilhdes, um acréscimo de R$0,5 bilhdo em relacdo aos
R$9,3 bilhdes registrados em 30/09/2010. A seguir os principais fatores responsaveis pelo aumento da divida liquida
no 4T10:

» Realizacdo de R$1,2 bilhdo em investimentos no imobilizado;

= Efeito de RS$0,5 bilhdo referente ao custo da divida;

= Qutros efeitos de R$0,2 bilhao que aumentaram a divida liquida.

Compensaram parcialmente estes fatores, o EBITDA ajustado de R$1,4 bilhao gerado no 4T10.

Ao final do 4T10, a relacado divida liquida/EBITDA ajustado de 1,55x, calculada com base no EBITDA ajustado de
RS$6,4 bilhdes do ano de 2010 ficou praticamente estavel em relacao a verificada ao final do 3T10, de 1,51x.

Evolucdo da Divida (RS MM) e Relacao Divida Liquida /7 EBITDA ajustado

1,74
O\1;56 1,56 1,51 1,55
. S 2
iy 5
o ~ ~ o~
3 E = -
= =) 3 > £
~ = ~ ~ o
B4 g ) o
=)
4TO09 1T10 2T10 3T10 4T10
Divida Bruta I Divida Liquida —&— Divida Liquida / EBITDA ajustado

Em 14/07/2010 a CSN, por meio de sua subsidiaria integral CSN Resources S.A, emitiu “bonds” no valor de
USS1bilhdo, a uma taxa de 6,5% ao ano e vencimento em Julho de 2020, conforme as regulamentacoes “Rule 144A e
Regulation S” dos EUA. O preco de oferta foi de 99,096% e os “bonds” sao garantidos pela CSN.

Em 16/09/2010 a CSN, por meio de sua subsidiaria integral CSN Islands XII Corp., emitiu “bonds” perpétuos no valor
de USS$1 bilhdo, a uma taxa de 7,0% ao ano, conforme as regulamentacoes “Rule 144A e Regulation S” dos EUA.
Estes “bonds” sao garantidos pela CSN, sendo que os recursos foram principalmente utilizados para quitacao dos
“bonds” perpétuos de US$750 milhdes, emitidos em 2005 pela CSN Islands X Corp, que pagavam uma taxa de 9,50%
ao ano.

A seguir os vencimentos dos empréstimos, financiamentos e debéntures (posicao em 31/12/2010):

Divida consolidada* (R$ milhdes)

2.166 2188 2222
2.088 1.947
1776

1531 1.666

1345 1351

1.148
I I ) I
.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020  Ap6s2020  Bénus

Perpétuos
(*) inclui encargos e custos de transagdo
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Lucro Liquido Consolidado

No ano de 2010, o lucro liquido de R$2.516 milhoes foi 4% inferior ao lucro liquido de 2009.

Os melhores resultados dos segmentos de siderurgia e mineracao foram compensados pelo aumento das outras
despesas operacionais, por conta dos ganhos nao recorrentes registrados em 2009 e pelo aumento das despesas
financeiras neste ano.

As diferencas entre os valores do Lucro Liquido publicados anteriormente em BRGAAP e os agora publicados
em IFRS sao apresentadas a seguir (RS milhdes):

Reconciliacdo Lucro Liquido 1TO9 2T09 3T09 4T09 2009
Lucro Liquido (BRGAAP Publicado) 369 335 1.150 745 2.599
Ajustes 5 7 6 (2) 16
Lucro Liquido (IFRS) 374 342 1.156 743 2.615

Reconciliacao Lucro Liquido 4T10 2010
Lucro Liquido (BRGAAP Publicado) 482 894 720
Ajustes (33) (15) 18 - -
Lucro Liquido (IFRS) 449 879 738 450 2.516

Investimentos

No acumulado de 2010 os investimentos realizados pela Companhia totalizaram R$3.636 milhdes, dos quais
R$2.201 milhoes foram investidos em/por suas controladas ou controladas em conjunto, com destaque para:
v Transnordestina Logistica: R$1.371 milhdes;

CSN Acos Longos: R$275 milhoes;
CSN Cimentos: R$249 milhoes;
MRS Logistica: R$199 milhdes.

AR

O saldo remanescente dos investimentos, R$1.435 milhdes, foi aplicado na controladora, do qual cabe
destacar:

v/ Manutencao e reparos: R$483 milhées;

Expansao da mina de Casa de Pedra: R$275 milhdes;
Expansao do Porto de Itaguai: R$139 milhdes;
Melhorias tecnologicas: R$125 milhdes.

AR

Os investimentos realizados pela Companhia no 4T10 totalizaram R$1.164 milhdes, dos quais R$684 milhdes
foram investidos em/por suas controladas ou controladas em conjunto, onde os principais sao:
v' Transnordestina Logistica: R$445 milhoes;

MRS Logistica: R$111 milhdes;
CSN Cimentos: R$42 milhoes;
CSN Acos Longos: R$43 milhdes.

ASRNIEN

0 saldo remanescente dos investimentos, R$481 milhdes, foi aplicado na controladora, a saber:
Manutencao e reparos: R$137 milhges;

Expansédo do Porto de Itaguai: R$72 milhdes;
Expansao da mina de Casa de Pedra: R$74 milhdes;
Melhorias tecnologicas: R$37 milhoes.

AN

AN
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Capital de Giro

O capital de giro aplicado no negdcio totalizava R$2.844 milhGes no final de dezembro de 2010, uma reducdo de
R$155 milhdes em relacao ao final de setembro de 2010. Essa variacao reflete, principalmente, o decréscimo no
saldo de ativos, decorrente de reducdes em “Contas a Receber” e “Estoques”. O crescimento nos estoques de
produtos acabados e em elaboracao foi compensado pela reducao nos estoques de matérias-primas. O prazo médio
de recebimento de clientes passou de 32 dias no final de setembro de 2010 para 26 dias ao final de dezembro de
2010 e o prazo médio de pagamento a fornecedores passou de 30 dias para 25 dias no mesmo periodo.

Na comparacao entre 4T10 e 4T09, houve um crescimento de R$770 milhdes no capital de giro, basicamente pelo
acréscimo nos estoques, em decorréncia do menor volume de vendas de produtos sider(rgicos. O prazo médio de
recebimento de clientes passou de 31 dias no final de dezembro de 2009 para 26 dias em dezembro de 2010 e o
prazo médio de pagamento a fornecedores passou de 26 dias para 25 dias no mesmo periodo.

Variacao Variacao
CAPITAL DE GIRO (R$ MM) 4T09 3T10 4T10 4T10 x 3710 4T10 x 4T09
Ativo 3.130 4.218 3.963 (255) 833
Contas a Receber 1.186 1.585 1.259 (326) 73
Estoques 1.889  2.541  2.492 (49) 603
Antecipacao de Impostos 55 92 212 120 157
Passivo 1.057 1.219 1.120 (99) 63
Fornecedores 504 634 521 (112) 17
Salarios/Contribuicdes Sociais 134 189 165 (24) 31
Tributos a Recolher 333 365 398 33 65
Adiantamentos de Clientes 85 31 35 4 (50)
Capital de Giro 2.074 2.999 2.844 (155) 770
TURNOVER RATIO Variacao Variacao
Prazos Médios 4T10 x 3T10 4T10 x 4T09
Recebimento 31 32 26 (6) (5)
Pagamento 26 30 25 (5) (1)
Estoques 88 109 113 4 25

* Estoques - inclui "Adiantamento a Fornecedores” e ndo considera "Almoxarifado”.

Resultado por Segmento

A Companhia atua de forma integrada em cinco segmentos de negocios: Siderurgia, Mineracao, Logistica, Cimento e
Energia. Os principais ativos que compdem cada segmento de negocios sao apresentados a seguir:

Usina Presid. Vargas Casa de Pedra Ferroviaria: Volta Redonda CSN Energia e
Porto Real Namisa (60%) - MRS Arcos Itasa

Parana Tecar - Transnordestina

LLC ERSA Portuaria:

Lusosider - Sepetiba Tecon

Prada (Distribuicéo e

Embalagens)

Metalic

As informacoes apresentadas referentes aos cinco segmentos de negdcios da CSN sao derivadas das informacoes
contabeis, combinadas com alocacdes e rateio de custos entre os segmentos. A Administracdo da CSN utiliza-se do
EBITDA ajustado como indicador para medir a capacidade de geracao de caixa recorrente de caixa operacional.
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RESULTADOS

4T10

A seguir as participacoes dos diversos segmentos na receita liquida e no EBITDA ajustado da Companhia:

Receita Liquida por Segmento em 2010 (RS milhdes)

Siderurgia

R$ 9.926
67,0%

Receita Liquida - Siderurgia (RSMM)

Mineracao

Receita Liquida - Mineracdo (RSMM)

Logistica

6,5%

Receita Liquida - Logistica (RSMM)

2.553 2.759 2.493
2121

1710 2110 3T10 4T10

1.205 1111

845
. I I

1T10 2710 3T10 4T10

260
230 249 218

Cimento

1,41

R$ 202

Receita Liquida - Cimento (RSMM)

Energia

0.7

RS 113

Receita Liquida - Energia (RSMM)

1710 2110 3T10 4T10

65 61
. . I I

1710 2110 3710 4T10

27 28 30 28

1m0 2T10 3T10  4T10

Participacdo do EBITDA ajustado de cada segmento no EBITDA ajustado consolidado de 2010 (RS MM)

Siderurgia

RS 3.776
56,6%

EBITDA ajustado - Siderurgia (RSMM)

1.024 1.163

957

632

1T10 2710 3T10 4T10

Mineracdo

EBITDA ajustado - Mineracdo (RSMM

831 791
551
ue‘l

1T10 2T10 3T10 4T10

Logistica

5,8%

EBITDA ajustado - Logistica (RSMM

"m0 g 87

Cimento

0,11%

RS 9

EBITDA ajustado - Cimento (RSMM)

(1)

1T10 2710 3T10 4T10

©6)
1710 2T10 3710 4T10

Para mais informagdes, visite nosso website corporativo em: www.csn.com.br
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Energia

1

RS 69

EBITDA ajustado - Energia (RSMM)

18 17 17 17
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R$ milhoes

Receita Liquida

A seguir os resultados consolidados da Companhia por segmento de negocios:

9.926 3.615

RESULTADOS

4T10

Ano 2010

(364) 14.451
Mercado interno 8.763 574 119 838 114 202 (364) 10.247
Mercado externo 1.163 3.041 - - - - - 4.204
Custo Produtos/Serv.Vendidos (6.095) (1.187) (70) (522) (42) (164) 393 (7.687)
Lucro Bruto 3.831 2.428 49 317 72 38 29 6.764
Despesas Vendas/Administr. (574) (135) 17) (71) (26) (43) (351) (1.215)
Depreciagéo 519 146 6 103 23 14 (3) 806
EBITDA ajustado 3.776 2.439 38 349 69 9 (325) 6.355
Margem EBITDA ajustada 38% 67% 32% 42% 61% 4% 44%
R$ milhoes Ano 2009
Receita Liquida 8.201 1.964 (330) 10.978
Mercado interno 7.046 247 144 823 117 60 (330) 8.107
Mercado externo 1.156 1.716 - - - - - 2.872
Custo Produtos/Serv.Vendidos (5.572) (1.179) (76) (464) (43) (61) 373 (7.022)
Lucro Bruto 2.629 784 69 358 73 1) 43 3.956
Despesas Vendas/Administr. (491) (108) (14) (58) (25) (16) (403) (1.116)
Depreciagéo 484 135 11 110 25 9 7 780
EBITDA ajustado 2.623 811 65 410 74 (8) (353) 3.621
Margem EBITDA ajustada 32% 41%

45% 50% 63% -13%

33%

Siderurgia
Cenario

Dados da World Steel (WSA) mostram que a producao mundial de a¢o bruto bateu novo recorde atingindo 1.4
bilhao de toneladas, 15% acima da producao registrada em 2009.

Apesar do recorde, muitos dos paises produtores ainda nao superaram os niveis pré-crise, com excecao da
China e alguns paises asiaticos.

Segundo a World Steel Association, o indice de capacidade de utilizacdo da indUstria sider(rgica mundial
encerrou o ano de 2010 proximo a 74%, ainda com um elevado desbalanceamento entre a capacidade de
producao e o consumo mundial de produtos siderurgicos. Atualmente, de acordo com a W.S.A., o excedente
de capacidade de producao mundial de aco gira em torno de 500 milhdes de toneladas.

Esse desequilibrio, somado ao cambio valorizado e a existéncia de incentivos estaduais a importacao
contribuiram para o aumento das importagées de agos planos no Brasil.

100 -

CAPACIDADE MUNDIAL DE UTILIZACAO DE ACO

90

82,6%

80 -

70 -

72,2%

72,7% 73,4% 73,8%

60

50 T T T T T T T T T T 1

Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Agec Set Out Nov Dez

2009 2010

Fonte: World Steel
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Guiados pelos aumentos de precos das matérias primas, principalmente carvao, sucata e minério de ferro, os
precos de aco no mercado externo mostraram sinais de recuperacao no final de 2010. Algumas siderurgicas
estudam religar seus altos-fornos aproveitando os recentes aumentos nos precos.

De acordo com o IABr (Instituto Aco Brasil) o consumo aparente de produtos siderirgicos em 2010 totalizou
26,6 milhdes de toneladas, novo recorde, 43% superior ao ano de 2009. Para 2011, o instituto projeta um
crescimento 6% no consumo aparente de produtos siderirgicos, totalizando 28 milhdes de toneladas.

Ainda de acordo com o IABr, a producao acumulada de janeiro a dezembro de 2010 totalizou 32,8 milhdes de
toneladas de aco bruto e 15,6 milhdes de toneladas de laminados planos, um aumento de 24% e 31%,
respectivamente, em comparacao ao ano anterior.

No acumulado do ano de 2010, as vendas internas de laminados planos totalizaram 11,7 milhdes de toneladas,
apresentando alta de 30% em relacao a 2009.

No que se refere as exportacdes de planos, em 2010 elas totalizaram 2,3 milhdes de toneladas, em linha
quando comparadas ao ano anterior.

No Brasil os precos estao equiparados aos precos dos produtos importados, incluindo os custos agregados de
importacao.

Considerando o crescimento econémico previsto para o Brasil nos proximos anos, o BNDES estima que a
producao de aco e o consumo aparente devam crescer 26,5% e 43,5%, respectivamente até 2014.

Segmentos

Automotivo

Segundo dados da ANFAVEA, a producéo de veiculos em 2010 totalizou 3,6 milhdes de unidades, crescimento
de 14% se comparado ao ano anterior.

As vendas de veiculos bateram um novo recorde anual. Em 2010, foram vendidas 3,5 milhdes de unidades, um
aumento de 12% em comparacao com o ano de 2009, marcando o sétimo ano seguido de crescimento de
vendas no Pais. Além do recorde nacional de vendas, o Brasil encerrou 2010 como quarto maior mercado
mundial de veiculos, pela primeira vez nesta posicao, atras da China, Estados Unidos e Japao.

Ja as exportacoes atingiram 766 mil unidades em 2010 frente a 475 mil do ano anterior.
Para 2011, espera-se um crescimento de 5% nas vendas, ainda de acordo com a ANFAVEA.

Recentemente o setor anunciou investimentos de RS9 bilhdes para os proximos 2 anos. Os recursos serao
destinados a ampliacao de linhas de produto, aumento da producao e construcao de novas fabricas.

Construcao Civil

Estudo da Fundacao Getulio Vargas (FGV) aponta que anualmente 1,5 milhdo de novas familias tém intencao
de comprar um imovel. A expansdao da classe média, o crescimento da renda e do emprego formal e a
disponibilidade de crédito contribuiram para o aumento da demanda de bens imoveis. Por este motivo, os
empresarios elegeram 2010 como o melhor ano da historia do setor da construcdo, com grandes resultados e
margens significativas.

O financiamento habitacional da Caixa Econdomica Federal, lider neste segmento de crédito, totalizou R$77,8
bilhoes em 2010 com crescimento de 57,2% frente ao ano de 2009.

A consultoria LCA estima que a Construcao Civil cresceu 13,9% em 2010 frente ao ano anterior, refletindo o
aquecimento do setor.

Para 2011, o SindusCon estima que o Produto Interno Bruto da Construcao cresca 6,1% frente o ano passado.
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Grande Rede

De acordo com o Instituto Nacional dos Distribuidores de Aco (INDA), as vendas de acos planos no ano de 2010
cresceram 13% em comparacao ao ano anterior atingindo o patamar de 3,8 milhdes de toneladas. As compras
pela rede associada, em 2010, cresceram 39%, terminando o ano em 4,3 milhoes de toneladas.

Esta dinamica elevou os estoques, que atingiram um giro de 4,3 meses de vendas em dezembro, superior a
média historica.

O INDA estima um crescimento nas vendas da distribuicao em torno de 10% em relacao a 2010, e normalizacao
no volume de estoques até o 2T11.

Maquinas Agricolas

De acordo com a Anfavea (Associacao Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores) a producao de
maquinas agricolas aumentou 34% em 2010, quando comparada com o ano anterior, totalizando 89 mil
unidades.

As vendas de maquinas agricolas em 2010 somaram 68 mil unidades, crescimento de 24% em relacao a 2009,
melhor resultado para o setor desde 1976. As exportacdes somaram 19 mil unidades em 2010, alta de 27% em
relacao a 2009.

Em 2011 as vendas de maquinas agricolas no mercado interno devem permanecer estaveis, resultado positivo
considerando o forte desempenho do setor em 2010.

Internacional

EUA

Dados da World Steel mostram que foram produzidos 80,6 milhdes de toneladas de aco bruto em 2010 nos
EUA, crescimento de 38,5% sobre o mesmo periodo do ano anterior. Segundo o Departamento de Comércio
Americano as importacdes de aco totalizaram 21,7 milhdées de toneladas no ano de 2010, 47% acima do
registrado no mesmo periodo do ano anterior.

Por conta da forte pressao de custos das matérias primas as siderurgicas estdao anunciando aumentos nos
precos dos acos planos. Uma bobina a quente, que no 3T10 estava sendo negociada a aproximadamente
US$630/t FOB teve seu preco reajustado para US$836 FOB/t em janeiro de 2011.

Os estoques dos distribuidores de aco nos EUA totalizaram 4,2 milhdes de toneladas em dezembro de 2010, o
que representa 2,6 meses de vendas.

Europa
Segundo dados da World Steel a producao de aco na zona do Euro totalizou 315 milhdes de toneladas em 2010,
crescimento de 19% se comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

A escalada nos custos das matérias primas esta levando a indUstria a rever seus precos. Aumentos tém sido
vistos em todo o continente. Uma bobina a quente fabricada na Alemanha, que estava sendo negociada a
aproximadamente US$703 FOB no 3T10 e em janeiro de 2011 teve seu preco reajustado para US$773/t FOB,
de acordo com o CRU.

Embora a demanda de aco esteja mostrando sinais de recuperacao em alguns paises, dividas permanecem
quanto a sustentabilidade de precos, principalmente em funcao da fraca expectativa de crescimento dos
paises europeus.

Asia

Segundo a World Steel, a producao de aco bruto na China bateu novo recorde atingindo 626 milhdes de
toneladas, crescimento de 9% se comparado ao ano de 2009, o que representa 44% da producao mundial.

Ja o Japao teve crescimento significativo na producédo de aco bruto, o pais produziu 109 milhdes de toneladas
em 2010, crescimento de 25% em relacao ao ano anterior.
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Dados do CRU também mostram aumentos de precos na China. Uma bobina a quente estava sendo negociada a
USS$740/t CIF na primeira semana de fevereiro.

Analise dos Resultados

0 Segmento de Siderurgia consolida as operacdes relacionadas a producao, distribuicao e venda de acos planos
no Brasil e no exterior.

Receita Liquida

No ano de 2010, a receita liquida do segmento de siderurgia atingiu R$9.926 milhdes, um crescimento de 21%
em relacao ao ano anterior, principalmente por conta do crescimento do volume vendido em 2010.

No 4T10 a receita liquida da Siderurgia atingiu R$2.121 milhdes, sendo 15% inferior aos R$2.493 milhdes
registrados no 3T10, basicamente pela reducao no volume comercializado e pelos menores precos praticados
no ultimo trimestre do ano.

Volume de Vendas Totais

Em 2010, o volume de aco comercializado foi de 4,8 milhdes de toneladas, representando um aumento de 17%
em comparacdo ao ano de 2009. Desse total, 86% foi comercializado no mercado interno, 10% nas subsidiarias
no exterior e 4% nas exportacoes.

O volume comercializado de acos planos pela CSN no 4T10 foi de 1,0 milhao toneladas, uma queda de 12% em
relacdo ao 3T10. Ainda no 4T10, o volume comercializado de produtos siderurgicos foi: 82% no mercado
interno, 12% nas subsidiarias no exterior e 6% nas exportacoes.

Volume de Vendas Mercado Interno

No ano de 2010, as vendas no mercado interno totalizaram 4,1 milhdes de toneladas, representando um
aumento de 28% em relacao ao ano anterior, por conta da maior demanda de acos planos no mercado
brasileiro.

No 4T10, o volume de vendas de acos planos foi de 859 mil toneladas, queda de 17% quando comparado ao
3T10, principalmente por conta dos elevados estoques dos distribuidores de aco.

Volume de Vendas Mercado Externo

No ano de 2010, o volume exportado pela companhia foi de 661 mil toneladas, 24% menor que o volume
exportado no ano de 2009. As vendas efetuadas pela CSNLLC e Lusosider totalizaram 484 mil toneladas e as
exportacdes diretas chegaram a 177 mil toneladas. Esta queda é justificada pela estratégia da empresa de
priorizar o mercado doméstico, onde as margens foram mais elevadas.

As vendas para o mercado externo no 4T10 totalizaram 185 mil toneladas, crescimento de 16% em relacao ao
trimestre anterior. As vendas efetuadas pela CSNLLC e Lusosider totalizaram 129 mil toneladas e as
exportacdes diretas chegaram a 56 mil toneladas.

Precos

Em 2010 a receita liquida média por tonelada foi de RS 2.019, um crescimento de 5% em relacdo ao ano
anterior, por conta do incremento do mix de vendas no mercado interno e recuperacao dos precos de
exportacao em 2010.

A receita liquida média por tonelada no 4T10 foi de R$1.972, reducao de 4% em relacdo ao 3T10.

Producéao

No ano de 2010 a producao de aco bruto da Companhia (Controladora) atingiu 4,9 milhées de toneladas e a
producao de laminados chegou a 4,7 milhdes de toneladas, representando crescimentos de 12% e 15%
respectivamente em relacao a 2009.
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No 4T10, a producao de aco bruto e de laminados da Companhia atingiu 1,3 milhao de toneladas e 1,1 milhao
de toneladas, respectivamente.

Variagéo % Variagao %
Producdo (em mil toneladas) | 4°Tri09 | 3°Tri10 | 4°Tri 10 2009 2010
4T10 x 4T09 | 4T10 x 3T10 2010 x 2009
Ago Bruto (Usina Pres.Vargas) 1.238 1.233 1.292 4% 5% 4.371 4.902 12%
Total Laminados 1.192 1.203 1.082 -9% -10% 4.109 4.707 15%

Custo dos Produtos Vendidos

No ano de 2010, o custo de produtos vendidos do segmento de siderurgia atingiu R$6,09 bilhdes, 9% superior em
relacdo aos R$5,57 bilhdes verificados no ano anterior, basicamente em decorréncia do maior volume de vendas de
produtos siderdrgicos no ano, parcialmente compensado pela maior diluicao dos custos fixos.

No 4T10, o custo de produtos vendidos do segmento de siderurgia atingiu R$1,48 bilhdo, 3% inferior em relacao ao
R$1,53 bilhao verificado no 3T10, basicamente em decorréncia do menor volume de vendas de produtos siderirgicos
no 4T10.

Custo de Producao

No ano de 2010, o custo total de producéo siderGrgica da Controladora atingiu R$5,57 bilhdes, sendo R$1,02 bilhdo
superior em relacao aos R$4,56 bilhdes registrados em 2009:

Matérias-primas: aumento de R$646 milhdes, principalmente nos seguintes insumos:
- Carvao: aumento de R$197 milhdes basicamente em funcao do maior custo de aquisicao e do maior consumo;
- Bobinas e placas adquiridas de terceiros: crescimento de R$210 milhoes;
- Pelotas: aumento de R$110 milhdes, em funcao do maior consumo e do maior custo de aquisicao;
- Metais: aumento de R$71 milhdes, devido ao maior consumo e ao maior custo de aquisicao;
- Demais matérias primas: aumento de R$58 milhoes.

Mao-de-obra: crescimento de R$102 milhdes, devido ao reajuste salarial, em funcao do acordo coletivo anual e da
incorporacao da Galvasud em janeiro de 2010.

Custos gerais: aumento de R$223 milhGes, basicamente em:

- Energia e combustiveis: crescimento de R$125 milhdes, principalmente em gas natural e energia elétrica;

- Manutencgdo, Suprimentos e Outros Custos: aumento de R$98 milhdes, basicamente devido a realizacao de
manutencdes periodicas.

Depreciacao: aumento de R$47 milhdes, ocasionado por novas incorporagdes de ativos.

CUSTO DE PRODUCAO SIDERURGICA (Controladora)

2009 2010

9% 23% 8% 23%

22% 20%
8% 7%
5% 10% 4%

10% o 4%

10% 8% 1% 4% 10% 9% 5%

M Carvao M Coque Minério de Ferro M Metais
Placas/Bobinas Compradas Outras Matérias Primas Mao de Obra Energia/ Combustiveis

Manutencao/Custos Gerais M Depreciacao
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No 4T10, o custo total de producao siderurgica atingiu R$1,42 bilhdo, em linha com o custo total registrado no
3T10.

EBITDA ajustado

No ano de 2010 o EBITDA ajustado do segmento de siderurgia atingiu R$3.776 milhdes, um crescimento de 44% em
relacao aos R$2.623 milhdes registrados no ano de 2009, basicamente em funcdo do maior volume de vendas no
mercado interno.

No ano de 2010 a margem EBITDA ajustada da siderurgia atingiu 38%, sendo 6 p.p. superior a margem EBITDA
ajustada de 32% registrada em 2009.

No 4T10, o EBITDA ajustado do segmento de siderurgia atingiu R$632 milhdes, 34% inferior aos RS 957 milhdes
registrados no 3T10, basicamente em funcao do menor volume vendido e dos menores precos praticados no 4T10.

A margem EBITDA ajustada da siderurgia no 4T10 atingiu 30% enquanto no 3T10 a margem EBITDA ajustada chegou a
38%.

Mineracao

Cenario

No inicio do ano de 2010, os pacotes de estimulo econémico ainda estavam em curso e muitos deles focados
em uso intensivo do aco. O comprometimento das principais economias mundiais em superar a crise foi
instrumental, cada um com particular intensidade e essenciais para a recuperacao do mercado como um todo.

Tal recuperacao do mercado pulverizou a concentracdo das vendas de minério de ferro, até entao existente
durante o ano de 2009 e centralizada no mercado Chinés.

A China continua com participacao expressiva e forte posicionamento no mercado de minério de ferro. Em
2010 o pais importou 619 milhdes de toneladas do produto, representando 60% do mercado transoceanico.
Até 2015 o volume importado atingira 895 milhdes de toneladas, de acordo com o CRU.

0 ano de 2010 sera lembrado como o ano de profundas mudancas no mercado de minério de ferro. O sistema
de precificagao tradicional, usado ha mais de 40 anos, foi substituido por alternativas mais flexiveis as
oscilagdes de mercado e com revisdes periddicas em seu valor ao longo do tempo.

0 mercado transoceanico continua com demanda superior a oferta disponivel. Durante o ano de 2010 alguns
fatores contribuiram para que a base de oferta se reduzisse ainda mais. As restricdes politicas na india para
exportacdo de minério de ferro, bem como a taxacdo da exportacdo reduziram a base de oferta
transoceanica. Além disso, a sazonalidade tradicional da India, as Mongdes, foram mais agressivas do que
inicialmente esperado, reduzindo a produtividade portuaria. A grande maioria dos novos projetos (brownfield
e greenfield) sofreram atrasos e o incremento no volume disponivel no mercado inicialmente esperada acabou
nao acontecendo.

Diante desse cenario, o Brasil apresentou um recorde nas exportacdes de minério de ferro. Em 2010 foram
exportadas 307 milhdes de toneladas do produto, crescimento de 15% se comparado ao mesmo periodo do ano
anterior, de acordo com dados da LBH Group.

Exportacdo Brasileira de MF
2009 2010
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0 governo lancou recentemente um Plano Nacional de Mineracdo, o qual prevé investimentos de US$270
bilhdes nos proximos 20 anos para o setor. O projeto pretende triplicar a producdo de minério de ferro, cobre
e outros minerais até 2030.

O preco spot do minério de ferro que em dezembro/2010 era negociado a US$174/ton CFR ja atingiu
US$190/ton CFR na terceira semana de fevereiro. Para 2011, a estimativa é de aumento de precos do minério
de ferro durante o primeiro semestre, suportado pelo crescimento da demanda da China e pela recuperacao
dos mercados da Europa e da América do Norte.

Analise do Resultado

0 setor de mineracao abrange as atividades de mineracao e comercializacdo de minério de ferro (Casa de Pedra e
participacao de 60% na Namisa) e de estanho através da ERSA, além das operacdes do terminal portuario (Tecar).

Vendas de Minério de Ferro

No ano de 2010, as vendas de produtos acabados de minério de ferro da CSN e da Namisa para terceiros somaram
25,3 milhdes de toneladas', um crescimento de 13% em relacdo a 2009. Deste total, as exportacées representaram
23,8 milhdes de toneladas e a Namisa vendeu 16,9 milhdes de toneladas.

No 4T10, as vendas de produtos de minério de ferro da CSN e da Namisa totalizaram 6,4 milhdes de toneladas’,
uma queda de 8% em relacdo ao 3T10 em funcdo de manutencao no Porto de Itaguai.

Do total vendido, as exportacdes representaram 6,0 milhdes de toneladas, sendo 4,9 milhdes de toneladas
comercializadas pela Namisa. Na comparacdao com o 4T09, o volume vendido de produtos de minério de ferro
apresentou crescimento de 7%.

0 volume de minério de ferro destinado ao consumo proprio totalizou 6,9 milhdes em 2010, deste total, 1,9 milhao
de toneladas foi utilizado pela UPV no 4T10.

(1) Volumes de producdo, compras e vendas incluem 100% de participacdo na NAMISA.

Volume de Vendas - Minério de Ferro (em MM t)

25,3
22,4 6%
18,5 o
21% 94%
10,5 97%
79%
51%
3,2
100% 9%
2006 2007 2008 2009 2010
Mercado Externo Mercado Interno

Considerando a participacao de 60% da CSN na Namisa, as vendas atingiram 18,6 milhdes de toneladas, no ano de
2010, um crescimento de 6% em relacao a 2009. Seguindo o mesmo critério, foram comercializadas 4,5 milhdes de
toneladas no 4710, um crescimento de 8% em relacao ao 4T09.

Receita Liquida

No acumulado de 2010, a receita liquida somou R$3,6 bilhdes, um crescimento de 84% em relacao a 2009, em
funcao dos maiores precos praticados e do maior volume vendido em 2010.
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A receita liquida do segmento de mineracao alcancou R$1,1 bilhdo no 4T10, uma reducao de 8% em relacao ao
3T10, refletindo o menor volume vendido no Gltimo trimestre do ano. Quando comparado com o 4T09, a receita
liquida do segmento de mineracao cresceu 159%.

Custo dos Produtos Vendidos

No ano de 2010, o custo dos produtos vendidos do segmento de mineracao totalizou R$1,2 bilhdo, em linha com o
ano de 2009, embora o volume comercializado tenha crescido 6% em 2010.

0 custo dos produtos vendidos da mineracéo totalizou R$330 milhdes no 4T10, uma reducao de 11% em relacao ao
3T10.

EBITDA ajustado

No ano de 2010, o EBITDA ajustado do segmento mineracao totalizou R$2,4 bilhGes, um crescimento de 201% em
relacdo ao ano de 2009. Esse desempenho é explicado pelo aumento dos precos do minério de ferro aliado a
elevacao do volume vendido. A margem EBITDA ajustada foi de 67% em 2010, um crescimento de 26 p.p. em
relacao a 2009.

O EBITDA ajustado da mineracao alcancou R$791 milhdes no 4T10, uma reducao de 5% em relacdo ao 3T10. Essa
variagao é explicada basicamente pela queda no volume vendido. Na comparacdo com o 4T09, o EBITDA ajustado
apresentou crescimento de 330%. A margem EBITDA ajustada do segmento atingiu 71% no 4T10, 2 p.p. acima do
3T10 e 28 p.p. acima do 4T09.

Cenario

Logistica Ferroviaria

0 ano de 2010 foi positivo para o setor de logistica ferroviaria. Segundo estimativas da ANTF (Associacao
Nacional dos Transportes Ferroviarios), o volume de cargas movimentadas por ferrovias cresceu 15% em 2010
em relacdo a 2009 e ultrapassou 455 milhdes de toneladas. Confirmando o dinamismo do setor, o nimero de
vagdes produzidos, também subiu e atingiu 3.300 em 2010, um crescimento de 223% em relacdo a 2009,
segundo dados da Abifer (Associacao Brasileira da IndUstria Ferroviaria).

Com investimentos da iniciativa privada e apoio do poder publico, as perspectivas para o setor ferroviario sao
animadoras. O governo federal prevé que até 2020, o Brasil tera 41 mil quilometros de ferrovias, um
crescimento de 37% em relacao a malha atual.

Logistica Portuaria

Segundo dados da Antaq (Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios) acumulados até setembro de 2010, as
cargas totais movimentadas somaram 558 milhdes de toneladas, um crescimento de 22% em relacao ao mesmo
periodo de 2009 e um recorde histérico do setor. A carga de contéineres aumentou 14,2% até setembro de
2010, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, e acumulou 5,4 milhdes de TEUs. O incremento do
comércio exterior foi relevante, levando a Antag a estimar uma movimentacao total de cargas de 760 milhdes
de toneladas em 2010.

Analise dos Resultados

Este setor engloba as atividades de logistica ferroviaria, com participacdo em duas companhias ferroviarias (MRS
Logistica e Transnordestina Logistica) e logistica portuaria, através do terminal Sepetiba Tecon.

1. Logistica Ferroviaria

MRS

A MRS Logistica € uma companhia com concessao para explorar o servico publico de transporte ferroviario de carga
nas faixas de dominio da Malha Sudeste, com uma operacdo de logistica integrada, com planejamento,

Pl SID
CSNA3 LISTED

Para mais informacdes, visite nosso website corporativo em: www.csn.com.br NYSE

17



S\ Al RESULTADOS
<7 CSN

4T10

Companhia Siderdargica Nacional

multimodalidade e transit time definido. A CSN possui, direta e indiretamente, 33,27% do capital votante da MRS
Logistica.

Em 2010, o volume transportado pela MRS somou 144 milhoes de toneladas.

Transnordestina

O projeto da nova malha da Transnordestina Logistica, concessionaria que opera a Malha Nordeste da Rede
Ferroviaria Federal, tem o objetivo de elevar a Companhia a posicdo de lider em logistica integrada na regiao
Nordeste, ligando o Piaui ao Porto de Suape, em Pernambuco e ao Porto de Pecém, no Ceara. A nova malha, que
possui 1.728 km de extensdo e conclusao prevista para o fim de 2013, elevara a capacidade ferroviaria para 30
milhoes de toneladas por ano.

0 investimento total do projeto é RS 5,4 bilhdes. Os recursos sao provenientes da CSN, acionista controlador, do
FINOR, do Governo Federal, via Valec e de empréstimos junto a SUDENE, BNDES e BNB.

Em 2010 foram transportados 1,5 milhdo de toneladas, com destaque para o transporte de combustivel,
cimento, aluminio, bobinas e malte, entre outros.

Andlise do resultado

Os resultados do exercicio da MRS e da Transnordestina ainda nao haviam sido divulgados até a data deste release.
Em 2010, a receita liquida consolidada do segmento de logistica ferroviaria atingiu R$838 milhdes, o custo dos
produtos vendidos foi de R$522 milhdes e o EBITDA ajustado totalizou R$349 milhdes, com uma margem EBITDA
ajustada de 42%.

2. Logistica Portuaria
TECON

0 Sepetiba Tecon, terminal de contéineres e carga geral administrado pela CSN, € o maior terminal de contéineres
do Rio de Janeiro e um dos maiores do Brasil em seu segmento. E um porto concentrador de cargas (Hub Port). Além
de contéineres, o Sepetiba Tecon movimenta produtos siderirgicos da Companhia e carga geral.

Andlise do resultado

Em 2010, a receita liquida consolidada do segmento de logistica portuaria atingiu R$119 milhdes, o custo dos
produtos vendidos foi de R$70 milhdes e o EBITDA ajustado totalizou R$38 milhdes, com uma margem EBITDA
ajustada de 32%.

Cenario

Dados preliminares do Sindicato Nacional da Industria do Cimento (SNIC) mostram que no ano de 2010 as
vendas de cimento no mercado interno somaram 59 milhdes de toneladas, um aumento de 15% em relacao ao
ano anterior. A regido sudeste foi responsavel por metade desse consumo, enquanto que a regidao Norte
apresentou crescimento de 58% nas vendas, se destacando perante outras regioes. A expectativa para todo o
ano de 2011 é de um novo recorde. Estima-se que havera um incremento de 8% a 9% nas vendas atingindo 65
milhoes de toneladas.

As exportacoes cairam 23% em 2010, pela prioridade dos fabricantes nacionais em atender o mercado interno.
Operam atualmente no Brasil aproximadamente 70 fabricas, pertencentes a 12 grupos industriais nacionais e
estrangeiros, com capacidade instalada de 67 milhdes t/ano, o que vem garantindo o atendimento da
demanda interna.

Foram anunciados fortes investimentos em ampliacao da capacidade produtiva que terao reflexo a partir do
segundo semestre de 2011.

Os incentivos para aquisicao da casa propria, aumento da renda e emprego, ampliacao da infra-estrutura
brasileira e a intensificacdo das obras relacionadas a Copa do Mundo e Olimpiadas devem continuar
suportando o crescimento do setor nos proximos anos.
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Analise do resultado

A receita liquida do segmento de cimento atingiu R$202 milhdes em 2010, 234% superior a receita liquida de 2009.
O volume de vendas de cimento em 2010 alcancou 992 mil toneladas, um crescimento 193% em comparacao ao
volume vendido em 2009. O expressivo aumento nas vendas ainda nao reflete a plena operacao do segmento de
cimentos da CSN, que se encontra em crescimento.

Em 2010 o custo de produtos vendidos totalizou R$164 milhdes, um crescimento de 169% em relacdo ao ano de
2009, em funcao do maior volume comercializado.

O EBITDA ajustado apurado em 2010 foi positivo em R$9 milhdes, um crescimento de R$17 milhdes em relacao ao
EBITDA ajustado negativo de R$8 milhdes registrado em 2009.

A margem EBITDA ajustada registrada em 2010 foi positiva em 4% enquanto a margem EBITDA ajustada de 2009 foi
negativa em 13%.

Analise Setorial

0 mercado de energia elétrica em 2010 foi favorecido pelo bom desempenho econémico do pais, com destaque para
o mercado interno, impulsionado pelo aumento do emprego e renda, bem como da oferta de crédito. O consumo de
energia elétrica cresceu 7,8% em relacao ao ano de 2009, segundo dados da Empresa de Pesquisa Energética do
Ministério de Minas e Energia.

O setor que mais contribuiu para este crescimento foi o industrial com aumento de consumo de 10,9%, consolidando
a recuperacao iniciada no segundo semestre de 2009, apos a crise econdmica. Os consumos residencial e comercial
apresentaram crescimentos consistentes de 6,3% e 5,9%, respectivamente, em linha com o que vem ocorrendo nos
altimos anos.

Mesmo com este crescimento da demanda por energia elétrica, o pais tem incrementado sua capacidade de geracdo
de forma satisfatoria, o que garante seguranca no atendimento ao crescimento da demanda. Segundo dados do
Plano Anual da Operacao Energética - PEN 2010, publicado pelo Operador Nacional do Sistema (ONS), o balanco
estrutural de energia para o Sistema Integrado Nacional para os proximos quatro anos deve atender os critérios de
seguranca de suprimento, mesmo na hipotese de condicoes hidroldgicas adversas.

Esta situacao deve-se, principalmente, a oferta agregada pelos leildes de energia promovidos pelo governo federal,
além da contratacao e construcao de novas linhas de transmissdo, permitindo uma maior interligacao energética
entre as diversas regioes do pais.

Como energia é fundamental em seus processos produtivos, a CSN vem investindo em ativos de geracao de energia
visando garantir sua auto-suficiéncia. Além da central de co-geracao termoelétrica, que utiliza como combustivel os
gases residuais da producado siderlrgica da Usina Presidente Vargas em Volta Redonda, a Companhia detém
participacao nos seguintes ativos:

= Usina hidrelétrica de Ita, localizada em Santa Catarina;

» Usina hidrelétrica de Igarapava, localizada em Minas Gerais.

A Companhia criou ainda a CSN Energia, empresa cujo objetivo principal é a distribuicdo e comercializacao do
excedente de energia elétrica gerada pela Companhia e por sociedades, consorcios ou outros empreendimentos em
que detenha participacao.

O resultado do segmento de energia reportado pela Companhia engloba as operacdes da Itasa e da CSN Energia. Os
custos com geracao de energia pela central de co-geracao termoelétrica e pela usina hidrelétrica de Igarapava sao
apropriados diretamente ao custo de producdo das plantas de producéo siderirgica e das minas (Casa de Pedra e
Arcos), respectivamente.

Analise do Resultado

Em 2010, a receita liquida do segmento de energia atingiu R$113 milhdes, em linha com a receita liquida registrada
no ano anterior.
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registrado em 2009.

Ja o EBITDA ajustado do segmento de energia foi positivo em R$69 milhdes, estavel em relacdo ao EBITDA ajustado

registrado no ano de 2009.

Mercado de Capitais

Desempenho das Acées

No acumulado de 2010, as acoes da CSN apresentaram desvalorizacdo de 2%, no mesmo periodo o IBOVESPA

teve valorizacao de 1%.

Na NYSE, os ADRs da CSN apresentaram uma rentabilidade 8%, enquanto o indice Dow Jones apresentou uma

valorizacao de 11% em 2010.

Vale salientar que nos Gltimos cinco anos, as acdes da CSN apresentaram um retorno ao acionista de 332%,
mais do triplo da valorizacdo de 107% do IBOVESPA no mesmo periodo.

A média diaria em 2010 do volume financeiro negociado na BOVESPA com as acdes da CSN foi de RS 106
milhdes. Ja na NYSE, os volumes médios diarios negociados com os ADRs da CSN em 2010, atingiram US$88

milhoes.

N° de acgoes

1.483.033.685

RESULTADOS

2009
1.510.359.220

Rentabilidade - CSNA3 / SID / IBOVESPA / DOW JONES

Valor de mercado

Cotacao de fechamento (R$/agao) 27,11
Cotacao de fechamento (USS/ADR) 15,47
Valor de mercado (RS milhdes) 39.522
Valor de mercado (USS$S milhdes) 22.550
Retorno total inclusive dividendos e JCP*
CSNA3 108%
SID 168%
Ibovespa 83%
Dow Jones 19%
Volume
Média diaria (mil agdes) 4.930
Média diaria (RS Mil) 110.860
Média diaria (mil ADR’s) 7.214
Média diaria (USS$ Mil) 83.492

Fonte: Economdtica

* Os dados foram ajustados retroativamente pelo desdobramento de agées ocorrido em 25/03/2010
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0 custo de produtos e servicos vendidos atingiu R$42 milhoes, sendo 4% inferior em relacdo ao CPV de R$43 milhoes
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Webcast de Apresentacao dos Resultados do 4T10

Teleconferéncia em Portugués Teleconferéncia em Inglés
29 de marg¢o de 2011 29 de marc¢o de 2011
10:00 h - horario de Brasilia 12:00 h - horario de Brasilia
9:00 h - horario de Nova York 11:00 h - horario de Nova York
Tel.: +55 (11) 3127-4971 seguido de *0 Tel.: +1 (973) 935-8893
Codigo da Teleconferéncia: CSN Codigo da Teleconferéncia: 51815491
Webcast: www.csn.com.br/ri Webcast: www.csn.com.br/ir

A Companhia Siderurgica Nacional, localizada no Estado do Rio de Janeiro, Brasil, € um complexo industrial composto por investimentos
em infra-estrutura e logistica que combina minas proéprias, usina sider(rgica integrada, fabrica de cimentos, centros de servicos, ferrovias
e portos em suas operacoes, com uma capacidade anual de producao de 5,6 milhdes de toneladas de aco bruto e 2,4 milhdes de toneladas
de cimento. A receita liquida consolidada atingiu RS 14,5 bilhdes em 2010. A CSN é a Unica produtora de folhas de flandres no Brasil e
uma das cinco maiores produtoras no mundo. A empresa é conhecida como uma das siderGrgicas mais lucrativas, globalmente.

O EBITDA ajustado da CSN representa o lucro (prejuizo) liquido antes do resultado financeiro, contribuicdo social e imposto de renda,
depreciacao e amortizacao, e outras receitas e despesas. O EBITDA ajustado nao deve ser considerado como uma alternativa para o lucro
(prejuizo) liquido, como um indicador de desempenho operacional da CSN, ou uma alternativa para fluxo de caixa como um indicador de
liquidez. A administracdo da CSN acredita que o EBITDA ajustado é uma medida pratica para aferir seu desempenho operacional e
permitir uma comparacdo com outras companhias. Entretanto, ressalta-se que o EBITDA ajustado ndo é uma medida estabelecida de
acordo com os Principios Contabeis Brasileiros (Legislacdo Societaria ou BR GAAP) ou Principios Contabeis Norte-Americanos (US GAAP) e
pode ser definido e calculado de maneira diversa por outras companhias.

A divida liquida apresentada ¢ utilizada por noés para medir a nossa situacao financeira. Divida liquida ndo é uma medida de desempenho
financeiro segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil, tampouco deve ser considerada isoladamente, ou como uma alternativa ao
lucro liquido, resultado financeiro, como medida de liquidez.

Algumas das afirmacdes aqui contidas sdo perspectivas futuras que expressam ou implicam em resultados, performance ou eventos
esperados. Essas perspectivas incluem resultados futuros que podem ser influenciados por resultados historicos e pelas afirmagdes
feitas em ‘Perspectivas’. Os atuais resultados, desempenho e eventos podem diferir significativamente das hipoteses e perspectivas
e envolvem riscos como: condicGes gerais e econdmicas no Brasil e outros paises; niveis de taxa de juros e de cambio, medidas
protecionistas nos EUA, Brasil e outros paises, mudancas em leis e regulamentos e fatores competitivos gerais (em base global,
regional ou nacional).
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DEMONSTRACAO DE RESULTADO
CONSOLIDADO - Legislagao Societaria ( milhares de reais )

4°Tri 2009 3°Tri 2010 4°Tri 2010  Acumulado 2009 Acumulado 2010
Receita Liquida de Vendas 3.056.904 3.948.833 3.444.494 10.978.363 14.450.510
No Mercado Interno 2.415.508 2.612.076 2.221.434 8.106.533 10.246.805
No Mercado Externo 641.396 1.336.757 1.223.060 2.871.830 4.203.705
Custo dos Produtos Vendidos (CPV) (1.739.729) (1.999.694) (1.928.625) (7.022.119) (7.686.742)
CPV, sem Depreciagéo e Exaustédo (1.536.690) (1.804.916) (1.729.623) (6.274.955) (6.916.200)
Depreciacdo/ Exaustéo alocada ao custo (203.039) (194.778) (199.002) (747.164) (770.542)
Lucro Bruto 1.317.175 1.949.139 1.515.869 3.956.244 6.763.768
Margem Bruta (%) 43% 49% 44% 36% 47%
Despesas com Vendas (177.612) (173.377) (131.072) (629.534) (671.491)
Despesas Gerais e Administrativas (123.150) (134.669) (141.489) (453.334) (507.701)
Depreciacdo e Amortizagdo em Despesas (12.362) (9.166) (9.199) (32.988) (35.627)
Outras Receitas (Despesas) Liquidas 173.920 (123.898) (179.824) 720.830 (550.603)
Participacdes em Sociedades Controladas 1 13 -
Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro 1.177.972 1.508.029 1.054.285 3.561.231 4.998.346
Resultado Financeiro Liquido (296.247) (475.233) (537.734) (246.435) (1.911.458)
Despesas Financeiras (634.298) (612.401) (585.355) (1.892.515) (2.200.453)
Receitas Financeiras 162.095 232.217 194.150 586.025 643.140
Variag6es Monetérias e Cambiais Liquidas 175.956 (95.049) (146.529) 1.060.055 (354.145)
Lucro Antes do IR e CSL 881.725 1.032.796 516.551 3.314.796 3.086.888
Imposto de Renda Corrente 151.272 (158.663) (45.392) (430.111) (258.687)
Contribuicéo Social Corrente 57.935 (37.033) (19.113) (151.624) (81.992)
Imposto de Renda Diferido (260.510) (70.892) 361 (89.789) (185.238)
Contribuicdo Social Diferida (86.978) (27.938) (2.072) (28.092) (72.088)
Incentivos Fiscais 27.308
Lucro Liquido do Periodo 743.444 738.270 450.335 2.615.180 2.516.191
EBITDA ajustado 1.219.452 1.835.871 1.442.310 3.620.540 6.355.118
Margem EBITDA ajustada (%) 40% 46% 42% 33% 44%
SID 22
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CONTROLADORA - Legislagao Societaria ( milhares de reais )

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO

4°Tri 2009

3°Tri 2010

4°Tri 2010

RESULTADOS

4T10

Acumulado 2009 Acumulado 2010

Receita Liquida de Vendas 2.395.229 2.695.700 2.322.844 8.604.360 10.451.970
No Mercado Interno 2.163.564 2.385.076 1.947.903 7.109.760 9.321.329
No Mercado Externo 231.665 310.624 374.941 1.494.600 1.130.641

Custo dos Produtos Vendidos (CPV) (1.354.183) (1.460.690) (1.369.598) (5.547.534) (5.791.570)
CPV, sem Depreciagdo e Exaustdo (1.201.722) (1.305.988) (1.208.363) (4.987.906) (5.176.891)
Depreciagao/ Exaustdo alocada ao custo (152.461) (154.702) (161.235) (559.628) (614.679)

Lucro Bruto 1.041.046 1.235.010 953.246 3.056.826 4.660.400

Margem Bruta (%) 43% 46% 41% 36% 45%
Despesas com Vendas (132.491) (138.276) (84.161) (461.598) (526.074)
Despesas Gerais e Administrativas (82.736) (73.728) (92.325) (314.842) (322.479)
Depreciagéo e Amortizagdo em Despesas (3.214) (3.455) (3.272) (12.459) (13.173)
Outras Receitas (Despesas) Liquidas 157.865 (106.507) (115.549) 729.093 (492.130)

Participaces em Sociedades Controladas 121.044 385.396 235.517 486.187 1.438.170

Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro 1.101.514 1.298.440 893.456 3.483.207 4.744.714

Resultado Financeiro Liquido (391.453) (403.407) (497.436) (681.890) (2.063.221)
Despesas Financeiras (646.688) (820.984) (699.437) (2.804.433) (2.433.453)
Receitas Financeiras 67.790 58.422 94.626 326.751 233.607
Variacdes Monetéarias e Cambiais Liquidas 187.445 359.155 107.375 1.795.792 136.625

Lucro Antes do IR e CSL 710.061 895.033 396.020 2.801.317 2.681.493
Imposto de Renda Corrente 194.615 (69.460) 5.259 (202.233) (80.465)
Contribuicao Social Corrente 75.355 (22.630) 16 (68.416) (37.328)
Imposto de Renda Diferido (179.290) (46.504) 38.344 57.509 (54.361)
Contribui¢éo Social Diferida (53.550) (19.043) 11.636 30.757 (20.271)
Incentivos Fiscais 27.308

Lucro Liquido do Periodo 747.191 737.396 451.275 2.618.934 2.516.376
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RESULTADOS

BALANGO PATRIMONIAL
Legislagao Societaria ( Milhares de Reais )

Consolidado

2010 2009 2010 2009
Ativo Circulante 15.793.688 12.835.473 5.519.090 7.374.111
Disponibilidades 10.239.278 7.970.791 108.297 2.872.919
Contas a Receber 1.367.759 1.327.941 2.180.972 1.829.753
Estoques 3.355.786 2.605.373 2.706.713 1.972.003
Tributos a Recuperar 473.787 T44.774 257.559 539.408
Margem de garantia instrumentos financeiros 254.485 115.949
Empréstimos com controladas 17.318 13.569 164.210 33.921
Outros 85.275 57.076 101.339 126.107
Ativo Né&o Circulante 22.007.526 17.890.030 31.849.722 26.685.917
Realizavel a Longo Prazo 5.664.879 5.977.222 6.371.380 5.379.505
Investimentos 2.103.624 321.902 16.959.784 13.796.654
Imobilizado 13.776.567 11.133.347 8.432.416 7.421.164
Intangivel 462.456 457.559 86.142 88.594
TOTAL DO ATIVO 37.801.214 30.725.503 37.368.812 34.060.028
Passivo Circulante 4.455.955 3.998.066 5.087.912 4.122.310
Fornecedores 521.156 504.223 334.781 337.444
Impostos, Taxas e Contribui¢des 275.991 336.804 74.967 89.880
Empréstimos e Financiamentos 1.308.632 1.113.920 2.366.347 1.851.082
Dividendos a Pagar 631.344 383.079 630.051 383.079
Outros 1.718.832 1.660.040 1.681.766 1.460.825
Passivo Né&o Circulante 25.522.571 20.137.927 24.648.140 23.431.268
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 18.780.815 13.153.681 12.817.002 11.732.108
Proviséo para Contingéncias liquido depositos judiciais 2.674.321 3.287.883 2.723.568 3.221.188
IR e Contribui¢do Social Diferidos - 30.040
Contas a Pagar Empresas Controladas 3.028.924 2.980.772 8.141.037 8.056.146
Outros 1.038.511 685.551 966.533 421.826
Patrimonio Liquido 7.822.688 6.589.510 7.632.760 6.506.450
Capital 1.680.947 1.680.947 1.680.947 1.680.947
Reserva de Capital 30 30 30 30
Reservas de Lucros 6.689.974 6.636.164 6.689.974 6.636.164
AcoOes em Tesouraria (570.176) (1.191.559) (570.176) (1.191.559)
Lucros Acumulados - (33.417) - (33.417)
Ajuste de Avaliacdo Patrimonial (119.094) (49.824) (119.094) (49.824)
Ajuste Acumulado de Converséo (1.364.292) (1.364.292) (1.364.292) (1.364.292)
Outros Resultados Abrangentes 1.315.371 828.401 1.315.371 828.401
Participacdo Acionistas Ndo Controladores 189.928 83.060 - -
TOTAL PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 37.801.214 30.725.503 37.368.812 34.060.028
SID
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Companhia Siderdargica Nacional

FLUXO DE CAIXA
CONSOLIDADO - Legislagao Societaria ( milhares de Reais )

Acumulado 2009 Acumulado 2010

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais (773.019) 2.482.535
Lucro Liquido do Periodo 2.615.181 2.516.191
VariacGes monetéarias e cambiais liquidas (2.024.573) 57.119
Provisédo para encargos sobre emprést. e financ. 1.130.089 1.489.191
Depreciagao, exaustao e amortizagao 780.152 806.169
Baixas do ativo permanente 70.494 5.827
Ganho e perda na variacdo percentual (835.115) -
Provisdo Swap (88.986) 126.492
IR/CSL diferidos 117.881 257.326
Provis6es 469.327 82.571
Capital de Giro (3.007.469) (2.858.351)
Contas a Receber (51.082) 143.250
Estoques 926.260 (794.331)
Fornecedores (1.137.203) 11.964
Impostos (153.738) (268.830)
Juros (992.280) (1.190.423)
Depésitos Judiciais (737.041) (33.822)
Investimentos em titulos para negociacao (742.700) (676.163)
Outros (119.685) (49.996)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos (617.331) (4.635.797)
Operag6es Derivativas 248.966 395.346
Resgate margem de garantia equity swap 1.420.322 -
Investimentos/AFAC's (284.232) (1.370.016)
Imobilizado/Diferido/Intangivel (2.002.387) (3.661.127)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento 1.510.476 4.650.582
Captacgdes 7.671.696 8.789.548
Recebimento na emisséo de acdes 128.811
Amortizacdes (2.783.313) (2.706.982)
Dividendos / JCP (2.027.600) (1.560.795)
Acdes em tesouraria (1.350.307) -
Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes (1.300.744) (228.833)
Fluxo de Caixa Livre (1.180.618) 2.268.487

SID 25
CSNA3 LISTED

Para mais informacdes, visite nosso website corporativo em: www.csn.com.br NYSE




VY
= o

N\

Companhia Siderdargica Nacional

- RESULTADOS
SN

4T10

VOLUMES DE VENDAS E RECEITA LIQUIDA UNITARIA (SIDERURGIA)

DADOS CONSOLIDADOS

VOLUME DE VENDAS (mil ton

MERCADO INTERNO

Placa 19 7 1 25 51
Laminados a Quente 390 496 355 1.204 1.801
Laminados a Frio 197 163 147 639 707
Zincados 264 239 237 875 1.065
Folhas Metalicas 135 126 118 500 512
MERCADO EXTERNO 196 160 185 867 661
Placa 0] - - 162 -
Laminados a Quente 38 [0} 0] 191 1
Laminados a Frio 3 8 9 4 19
Zincados 119 117 126 397 488
Folhas Metéalicas 36 36 50 113 152
MERCADO TOTAL 1.200 1.191 1.044 4.110 4.796
Placa 19 7 1 187 51
Laminados a Quente 428 496 356 1.395 1.803
Laminados a Frio 200 170 155 643 726
Zincados 383 356 363 1.273 1.553
Folhas Metalicas 171 161 169 613 664

RECEITA LIQUIDA UNITARIA (R$/ton)

MERCADO TOTAL

CONTROLADORA

VOLUME DE VENDAS (mil ton

MERCADO INTERNO

Placa 19 7 1 26 51
Laminados a Quente 395 497 353 1.190 1.816
Laminados a Frio 276 163 141 913 730
Zincados 207 234 228 659 1.034
Folhas Metalicas 137 129 120 507 521
MERCADO EXTERNO 109 42 98 734 219
Placa 1 - - 216 -
Laminados a Quente 42 [0} 42 278 43
Laminados a Frio 21 - - 106 -
Zincados 9 6 6 21 24
Folhas Metalicas 36 36 50 113 152
MERCADO TOTAL 1.143 1.072 942 4.030 4.371
Placa 21 7 1 243 51
Laminados a Quente 437 497 395 1.468 1.859
Laminados a Frio 296 163 141 1.019 730
Zincados 216 240 233 680 1.058
Folhas Metalicas 173 164 170 620 673

RECEITA LIQUIDA UNITARIA (R$/ton)

MERCADO TOTAL 1.989
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