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RELATORIO DE ADMINISTRACAO

2012

Senhores Acionistas,

A Administragdo da GERACAO ClII S.A., em conformidade com as disposicoes legais e estatutarias, submete & apreciagéo de Vossas Senhorias, as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 que representam a situacdo da Sociedade no periodo mencionado. Estamos ao

inteiro dispor de Vossas Senhorias para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necesséarios.

[ | | BALANGOS PATRIMONIAIS

Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais

ATIVO Notas 31/12/12 31/12/11 PASSIVO Notas 31/12/12 31211
(reapresentado)
CIRCULANTE (reapresentado) CIRCULANTE
A h . Fornecedores 9 15.217 14.352
Caixa e equivalentes de caixa 3 16.678 7.055 Empréstimos e financiamentos 10 11.756 11.866
Contas a receber de clientes e demais contas a receber 4 4,582 7.023 ?alar\os e ‘encargtos a pagar " 3% 335
. segs . axas regulamentares
Titulos e valores Imo.b|_||ar|os 479 Impostos e contribuicdes a recolher 12 5.431 712
Impostos e contribuicdes a recuperar 5 2.058 126 Dividendos e juros sobre capital proprio 14 26.565 5.352
Despesas pagas antecipadamente 268 267 Concessao do servico publico (Uso do Bem Pdblico) 15 1.129 1.044
Outros ativos circulantes 804 741 Outros passivos circulantes 255 390
TOTAL DO CIRCULANTE 60.741 34.131
TOTAL DO CIRCULANTE 24.390 15.691 NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 10 100.411 112.305
Taxas regulamentares 11 53 37
P Impostos e contribuicdes sociais diferidos 13 2.147 -
NAO CIRCU_LANTE Provises 16 - 13
Partes relacionadas - 21 Partes relacionadas 22 1.951 1.954
Investimentos 6 22.460 20.088 Concessao do_servico publico (Uso do Bem Publico) 8.084 7.473
o TOTAL DO NAO CIRCULANTE 112.646 121.782
Imobm,zado 7 282.996 280.981 PATRIMONIO LIQUIDO 17
Intangivel 8 8.970 9.234 Capital social 147.575 147.575
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 314.427 310.324 Reservas de lucros 2.382 1.296
Proposta de distribuicao de dividendos adicionais 15.473 16.055
Lucro/Prejuizo acumulado - 5.176
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO , 165.430 170.102
TOTAL DO ATIVO 338.817 326.015 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 338.817 326.015

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO DEMONSTRAQ@ES DAS MUTACOES DO

Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

_ Notas 31/12/12 31/12/11

(reapresentado)

RECEITA LIQUIDA 18 45.876 44,258
CUSTOS DOS SERVICOS 19 (14.897) (11.487)
LUCRO BRUTO 30.979 32,771
Despesas gerais e administrativas 19 (1.080) (1.405)
Resultado de participacoes societéarias 2.684 1.138
LUCRO OPERACIONAL 32.583 32.504
Receitas financeiras 20 1.851 3.224
Despesas financeiras 21 (10.791) (10.555)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;AO SOCIAL 23.643 25.173
Imposto de renda e contribuicéo social 13 (7.102) (2.550)
Corrente (5.033) (2.550)
Diferido (2.068) -
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 16.541 22.623

LUCRO BASICO POR AGAO (EM REAIS)
Ordinaria 0,11 0,15

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras.

PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 € 2011 _£m milhares de reais
Reservas Proposta de
de Lucros Distribuicao de Total do
Capital Reserva Lucros Dividendos  Patrimdnio
Social Legal  Acumulados Adicionais Liquido
Saldos em 31 de dezembro
de 2010 (reapresentado) 128.566 170 5.085 2.420 136.241
Integralizacéo do capital 5.056 - - - 5.056
Aumento de capital 13.953 - - - 13.953
Lucro liquido do exercicio - - 22.623 - 22623
Aprovacao da proposta de dividendos - - - (2.420)  (2.420)
Destinacoes:
Reserva legal - 1.126 (1.126) - -
Dividendos obrigatérios - - (5.352) - (5.352)
Dividendos propostos - - (16.055) 16.055 -
Saldos em 31 de dezembro
de 2011 (reapresentado) 147.575 1.296 5.176 16.055 170.102
Lucro liquido do exercicio - - 16.541 - 16.541
Aprovacao da proposta de dividendos - - - (16.055) (16.055)
Destinacoes:
Reserva legal - 1.086 (1.086) - -
Dividendos obrigatdrios - - (5.158) - (5.158)
Dividendos propostos - - (15.473) 15.473 -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 147.575 2.382 - 15.473 165.430

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGEO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

Rio de Janeiro, 27 de setembro de 2013. A Administragao

[ | | DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais

31/12/12 31/12/11
(reapresentado)
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (antes dos impostos) 23.643 25.173
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO
DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Depreciacao e amortizagao 6.240 4.431
Equivaléncia patrimonial (2.684) (1.140)
Encargos de dividas e atualizagdes monetérias e cambiais 8.899 11.050
Valor residual do ativo intangivel/imobilizado baixado 149 2.897
Outras provisoes (13) 13
36.234 42.424
(AUMENTO) REDUQAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros 2.441 (3.198)
IR e CSLL a recuperar (2.253) (306)
Impostos e contribuigdes a recuperar, exceto IR e CSLL 80 (81)
Recebimento de dividendos e juros sobre capital préprio 312 -
Despesas pagas antecipadamente (1) (131)
Partes relacionadas 21 (2)
Outros ativos (64) 763
536 (2.955)
AUMENTO (REDUGAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 865 (2.829)
Salarios e encargos a pagar (8) (19)
Encargos de dividas (8.945) (10.580)
Taxas regulamentares 3) 189
Impostos e contribuicoes a recolher, exceto IR e CSLL 2.098 98
Partes relacionadas (3) (14)
Imposto de renda (IR) e contribuicao social sobre
lucro liquido (CSLL) pagos (2.065) (2.624)
Outros passivos (135) (2.489)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (8.196) (18.268)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 28.574 21.201
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisicéo de imobilizado (8.154) (3.166)
Aquisicao de intangivel (14) (2.404)
Resgate de titulos e valores mobiliarios 640 1.608
GERA(;AO (UTILIZA(;AO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (7.528) (3.962)
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Amortizacao do principal de empréstimos, financiamentos (11.423) (11.424)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio - (3.226)
UTILIZAQi\O DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (11.423) (14.650)
AUMENTO (REDUQAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 9.623 2.589
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 7.055 4.466
Caixa e equivalentes no final do exercicio 16.678 7.055
VARIAGAO LIQUIDA DE CAIXA 9.623 2.589

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

0 Informacoes Gerais

A GERACAO ClII S.A. (“GERACAO ClIII") é uma sociedade de propésito especifico (SPE), 100% Neoenergia,
constituida em 31 de julho de 2006, com o propésito de participar do Consorcio Empreendedor Corumba
111, com participagao de 60%, onde também participam do consércio a Companhia Energética de Brasilia
(CEB) e a Companhia Energética de Goias (CELG), através da empresa Energética Corumba |11

MW. Sua energia assegurada é comercializada através de contrato firmado com a Companhia Energética
de Brasilia (CEB). Essa energia ir4 suprir 10% da demanda de Brasilia, ocupando um papel estratégico no
pais: em caso de problemas ou crise no abastecimento de energia, serda a UHE Corumbé Il a responsavel
por garantir o abastecimento dos 3 poderes federais no Distrito Federal. O contrato de concessao termina
em 7/11/2036. ~
Em fevereiro de 2011 foi efetivada a transferéncia de acoes da Energética Corumbé Il para a GERACAO
Clll, conforme acordo de acionistas para suprir aportes no Consorcio Corumba Ill. Foram transferidas acoes
equivalentes a participacao de 15,58% no capital subscrito da empresa Energética Corumba II1.

A Administracao da Companhia autorizou a concluséo da elaboracao destas demonstracoes financeiras em
31/01/2013, as quais estao expressas em milhares de reais, arredondadas ao milhar mais préximo, exceto
quando indicado.

9 Elaboracao e Apresentacao das Demonstragoes Financeiras

2.1. Base de apresentacao
As demonstragoes financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
as quais incluem as disposicoes da Lei das Sociedades por Acbes e normas e procedimentos contabeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC, que estdo em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.
A preparacéo das demonstracdes financeiras requer o uso de estimativas contabeis, baseadas em fatores
objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracéo para determinacao do valor adequado a
ser registrado nas demonstracoes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem: o registro da receita de fornecimento de energia nao faturados, o registro da comercializagao
de energia no ambito da Camara de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE, a avaliacdo dos ativos
financeiros pelo valor justo, analise do risco de crédito para determinacéo da proviséo para créditos de
liquidacao duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para determinacéo de outras provisoes,
inclusive para contingéncias.

A liquidagdo das transacdes envolvendo essas estimativas poderé resultar em valores significativamente

divergentes dos registrados nas demonstracoes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao

processo de estimativa.

A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

A Companhia adotou todas as normas, revisoes de normas e interpretacdes técnicas emitidas pelo CPC que

estavam em vigor em 31 de dezembro de 2012. As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram

aplicadas de maneira consistente a todos os periodos apresentados nessas demonstracdes financeiras.

2.2. Participacao no consoércio

A Companhia Geragao ClII faz a consolidacéo proporcional dos ativos e passivos do Consércio Empreendedor

Corumbd IIl na proporcao de 60%, conforme participacao acionaria.

2.3. Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes financeiras séo apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional da

Companbhia.

2.4. Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdmicos serao gerados para a

Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita liquida é mensurada com base

no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos sobre vendas.

2.5. Imposto de renda e contribuigao social corrente

As despesas de imposto de renda e contribuic@o social sao calculadas e registradas conforme legislagcéo

vigente e incluem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda séo reconhecidos na

demonstracdo do resultado, exceto para os casos em que estiverem diretamente relacionados a item

I{egi%rados diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio

iquido.

As aliquotas aplicaveis do imposto de renda e da contribuicao social (“IR e CS”) sédo de 25% e 9%,

respectivamente.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo tributével

do exercicio. Para o célculo do imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro corrente, a Companhia

adota o Regime Tributério de Transicéo - RTT, que permite expurgar os efeitos decorrentes das mudancas
promovidas pelas Leis 11.638/2007 e 11.941/2009, da base de célculo desses tributos.

Para o célculo do imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro corrente, a Companhia adota o Regime

Tributério de Transicao - RTT, que permite expurgar os efeitos decorrentes das mudancas promovidas pelas

Leis n° 11.638/2007 e 11.941/2009, da base de calculo desses tributos.

2.6. Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas.

2.7. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

Ativos financeiros séo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos nao designados

a valor justo por meio do resultado, dos custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao

do ativo financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,

titulos e valores mobiliarios e outras contas a receber.

a.1) Mensuragao subsequente dos ativos financeiros

4—\ mensuracéo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificac@o, que pode ser da seguinte

orma:

e Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros sao classificados como mantidos para negociagao se forem adquiridos com o objetivo de

venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo apresentados no balanco patrimonial a valor justo,

com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracao do resultado.

® |nvestimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determindveis e vencimentos fixos séo

classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver manifestado intencédo e

capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apds a avaliacéo inicial, os investimentos mantidos

ate o vencimento sao avaliados ao custo amortizado utilizando o método da taxa de juros efetiva, menos
perdas por reducao ao valor recuperavel.

a.2) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos

financeiros semelhantes) ¢ baixado quando:

e Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

e A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um
terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos
os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nao transferiu nem reteve substancialmente todos
os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

b) Passivos financeiros

Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos,

sao acrescidos do custo da transacéo diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, empréstimos e financiamentos

e outras contas a pagar.

b.1) Mensuracéo subsequente dos passivos financeiros

A mensuracao dos passivos financeiros depende da sua classificacao, que pode ser da seguinte forma:

e Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

e A Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado.

e Empréstimos e financiamentos

Apbs reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados

subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Ganhos e perdas

sé&o reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o

processo de amortizacéo pelo método da taxa efetiva de juros.

b.2) Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacéo for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo

financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes,

ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicio ou alteracéo
¢ tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos
correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracéo do resultado.

2.8. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depdsitos bancérios a vista e as aplicagoes financeiras

com liquidez imediata, trés meses ou menos, a contar da data da contratacao.

2.9. Contas a receber de clientes e outros

Representam direitos oriundos do fornecimento de energia elétrica, ao contrato de prestacéo de servicos,

energia comercializada no &mbito da Camara de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE e ao aluguel de

instalacoes. Séo considerados ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis.

2.10. Titulos e valores mobiliarios

Séo classificados como ativos financeiros com vencimentos no longo prazo e estdo demonstrados ao custo

amortizado, acrescido das remuneracdes contratadas reconhecidas proporcionalmente até as datas-base

das demonstracoes contébeis, equivalentes ao seu valor justo.

2.11. Empréstimos, financiamentos

As obrigacbes em moeda nacional s@o atualizadas pela variagao monetaria e pelas taxas efetivas de juros,

incorridos até as datas dos balangos, de acordo com os termos dos contratos financeiros, deduzidas dos

custos de transagao incorridos na captacéo dos recursos.

Todos os outros custos com empréstimos séo reconhecidos no resultado do exercicio, quando incorridos.

2.12. Taxas regulamentares

a) Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico

(FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Séo programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as concessionarias de energia elétrica, que

estdo obrigadas a destinar 1% de sua receita operacional liquida para esses programas.

b) Taxa de Fiscalizacao do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizacao incidentes sobre a distribuicao de energia elétrica séo diferenciados e
proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor

econdémico agregado pelo concessionario.

2.13. Distribuicao de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos estd em consonancia com as normas previstas no
Pronunciamento Técnico CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes e na Interpretacao

Técnica ICPC 08 - Contabilizacao da proposta de pagamento de dividendos, as quais determinam que os

dividendos propostos a serem pagos e que estejam fundamentados em obrigaces estatutarias, devem ser
registrados no passivo circulante.

0 estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro liquido anual seja distribuido, a

titulo de dividendos, apos destinacao da reserva legal.

Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de Administragéo deliberar sobre o
pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos intermediarios, que deverao estar respaldados

em resultados revisados por empresa independente, contendo projecao dos fluxos de caixa que demonstrem

a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apés as devidas destinacdes legais a Companhia registra

a provisao equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda néo distribuido no curso do exercicio, ao passo

que registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como “Proposta de distribuicao de

dividendo adicional” no patriménio liquido.

A Companhia distribui juros a titulo de remuneragao sobre o capital proprio, nos termos do Art. 9°, paragrafo

7°. da Lei n® 9.249, de 26/12/95, os quais sdo dedutiveis para fins fiscais e considerados parte dos

dividendos obrigatérios.

Os dividendos, nao reclamados no prazo de trés anos, sao revertidos para a Companhia.

2.14. Provisoes

A Companhia registrou provisoes, as quais envolvem consideravel julgamento por parte da Administracao,
para contingéncias fiscais, trabalhistas e civeis que como resultado de um acontecimento passado, &
provavel que uma saida de recursos envolvendo beneficios econémicos seja necesséria para liquidar a

obrigacéo e uma estimativa razoavel possa ser feita do montante dessa obrigagao.

A Companhia também esté sujeita a varias reivindicagoes civeis e trabalhistas cobrindo uma ampla faixa de assuntos

que advém do curso normal das atividades de negdcios. O julgamento da Companhia é baseado na opinido de seus

consultores juridicos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias tais

como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com base

em novos assuntos ou decisoes de tribunais. Os resultados reais podem diferir das estimativas.

2.15. Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Sao demonstrados pelos valores de realizagéo (ativos) e pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,

quando aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizacdes monetarias incorridas por forca de legislacao

?u cla]ﬂsu)las contratuais, de forma a refletir os valores atualizados até a data das demonstracées financeiras
passivos).

2.16. Operacoes de Compra e Venda de Energia Elétrica na Camara de Comercializacao de Energia
Elétrica - CCEE

Os registros das operacoes de compra e venda de energia na CCEE estao reconhecidos pelo regime de

competéncia de acordo com informacdes divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da Administracao

da Companhia, quando essas informagdes nao estao disponiveis tempestivamente.

2.17. Segmento de negécios

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 22 - Informacdes por segmento, correspondente ao IFRS 8

- Operating segments, segmentos operacionais sao definidos como atividades de negécio dos quais pode se

obter receitas e incorrer em despesas, cujos resultados operacionais sao regularmente revistos pelo principal

gestor das operacdes da entidade para a tomada de decisoes sobre recursos a serem alocados ao segmento

e para a avaliacao do seu desempenho e para o qual haja informacéo financeira individualizada disponivel.

Todas as decisoes tomadas pela Companhia sao baseadas em relatdrios consolidados, os servicos séo

prestados utilizando-se uma rede integrada de distribuicéo, e as operacoes sao gerenciadas em bases

consolidadas. Consequentemente, a Companhia concluiu que possui apenas o segmento de geracéo de

energia elétrica como passivel de reporte.

2.18. Novos pronunciamentos contabeis

2.18.1. Pronunciamentos técnicos revisados pelo CPC em 2012

Alguns procedimentos técnicos e interpretacoes emitidas pelo CPC foram revisados e tém a sua adocéo

obrigatdria para o periodo iniciado em 1/1/2012.

Segue abaixo a avaliagao da Companhia dos impactos das alteracoes destes procedimentos e interpretacoes:

CPC 08 (R1) - Contabilizacéo da proposta de pagamento de dividendos - aprovado pela Deliberagdo CVM

g" 683, r?'e 30 de agosto de 2012. A revisao desta norma nao impactou as demonstracées financeiras da
ompanhia.

CPC 09 (R1) - Demonstracdes Contabeis Individuais, Demonstracoes Separadas, Demonstracoes

Consolidadas e Aplicagdo do Método da Equivaléncia Patrimonial - aprovado pela Deliberagdo CVM n°®

687, de 04 de outubro de 2012. A revisao desta norma nao impactou as demonstracées financeiras da

Companhia.

CPC 17 (R1)/ IAS 11 - Contratos de Construcéo - aprovado pela Deliberacdo CVM n° 691, de 08 de

novembro de 2012. A revisao desta norma nao impactou as demonstracées financeiras da Companhia.

CPC 30 (R1)/ IAS 18 - Receitas - aprovado pela Deliberagdo CVM N° 692, de 08 de novembro de 2012. A

revisao desta norma nao impactou as demonstracoes financeiras da Companhia.

CPC 35 (R2)/ IAS 27 - Demonstractes Separadas - aprovado pela Deliberagao CVM n° 693, de 08 de

novembro de 2012. A revisao desta norma nao impactou as demonstracdes financeiras da Companhia.

CPC 40 (R1)/IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacao - aprovado pela Deliberacdo CVM n° 684, de

30 de agosto de 2012. A revisao desta norma nao impactou as demonstracdes financeiras da Companhia.

2.18.2 - Pronunciamentos técnicos emitidos pelo IASB

Emjunhode 2011, o International Accounting Standards Board - IASB emitiu os seguintes pronunciamentos

contabeis, cuja adocao obrigatoria devera ser feita a partir de 1/1/2013:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros - O IFRS 9 estabelece os principios de divulgacéo de ativos e passivos

financeiros que irdo apresentar informagdes Uteis e relevantes para avaliacdo dos valores, época e incertezas

dos fluxos de caixa futuros.

IFRS 10 Demonstracoes Financeiras Consolidadas - O IFRS 10 inclui nova definicao de controle na

determinacao de quais entidades serao incluidas nas demonstracdes consolidadas de um grupo. O IFRS 10

substitui em parte o IAS 27 (CPC 36).

IFRS 11 Operacdes conjuntas - O IFRS 11 prescreve a contabilizagdo para contratos nos quais existem

controle conjunto. Consolidagao proporcional ndo serd mais permitida para empreendimentos conjuntos

e/ou onde haja controle compartilhado.

IFRS 12 Divulgacao de participacao em outras entidades - O IFRS 12 determina as exigéncias de divulgacao

para controladas, controladas em conjunto e/ou empreendimentos conjuntos, coligadas e sociedades de

propodsito especifico. O IFRS 12 substitui requerimentos previamente incluidos nos IAS 27 (CPC 35), IAS

31 (CPC 19) e IAS 28 (CPC 18).

Enquanto aguarda a aprovacdo das normas internacionais pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis

Brasileiro, a Companhia esté procedendo sua anélise sobre os impactos desses novos pronunciamentos em

suas demonstracoes financeiras.

N&o existem outras normas e interpretacoes emitidas e ainda néo adotadas que possam, na opinido da

Administracao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

2.19 - Reap ao das cifras parati

Em 2012, foram identificados ajustes de exercicios anteriores, os efeitos dessa reapresentacao sao

demonstrados a seguir:

31/12/2011

Ativo Ref. Original Ajuste Reapresentado
Circulante 15.690 - 15.690
Nao circulante (a) 311.800 (1.475)  310.325
Total do ativo 327.490 (1.475)  326.015
Passivo e patriménio liquido

Circulante 34.097 - 34.097
Néo circulante (b) 128.467 (6.698) 121.769
Patriménio liquido (c) 164.926 5.176 170.102
Total do passivo 327.490 (1.522) 325.968
Resultado

Receita liquida 44.258 - 44.258
Custo dos servigos e despesas gerais (d) (13.029) 137 (12.892)
Resultado de participagoes societérias 1.138 - 1.138
Resultado financeiro (7.331) - (7.331)
Imposto de renda e contribuigdo social (e) (2.503) (47) (2.550)
INucro liquido do exercicio 22.533 90 22.623

otas:

(a) Reclassificagao de fundos vinculados para conta retificadora de empréstimos e financiamentos no
montante de R$ 6.698, retificacao do intangivel no montante de R$ 6.560, dos quais R$ 489 se referem
ao exercicio de 2011, R$ 6.071 a exercicios anteriores e retificacdo da depreciacdo de itens do ativo
imobilizado no valor de R$ 986 tendo impacto direto em exercicios anteriores e retificacao de amortizacao
do intangivel no valor de R$ 352 tendo impacto direto no exercicio de 2011.

(b) Reclassificacao de fundos vinculados para conta retificadora de empréstimos e financiamentos no
montante de R$ 6.698.
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(c) Retificacao do intangivel no montante de R$ 6.560, dos quais R$ 489 se referem ao exercicio de 2011,
R$ 6.071 a exercicios anteriores e retificacao da depreciacéo de itens do ativo imobilizado no valor de
R$ 986 e retificacdo de amortizacéo do intangivel no valor de R$ 352.

(d) Retificagéo do intangivel no montante de R$ 489 e amortizagéo do intangivel de R$ 352.

(e) O valor de R$ 47 refere-se ao imposto devido aos ajustes do intangivel.

0 Caixa e Equivalente de Caixa

31/12/12 31/12/11
Caixa e depdsitos bancarios a vista 396 121
Aplicacdes financeiras de liquidez imediata: - -
Fundos de investimento 16.282 6.934
16.678 7.055

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicacdes financeiras de curto
prazo, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos
balancos, que nao excedem o seu valor justo ou de realizacao.

As aplicagoes financeiras séo formadas, principalmente, por Fundos de Investimentos Exclusivos, compostos
por ativos visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco, podendo conter diversos ativos tais
como: titulos de renda fixa, titulos publicos, operacoes compromissadas, debéntures, CDBs, entre outros.
Os valores aplicados sao convertidos em cotas com atualizacao diaria e o calculo do saldo do cotista é feito
multiplicando o ntimero de cotas adquiridas pelo valor da cota no dia.

0 Contas a Receber de Clientes

31/12/12 31/12/11

Titulos a receber 4.582 7.023

Total 4.582 7.023

Circulante 4.582 7.023
A composicao dos prazos de vencimento dos titulos a receber é como segue:

Saldos Total

vincendos 31/12/12 31/12/11

Setor privado 4.582 4.582 7.023

Total 4.582 4.582 7.023

Circulante - 4.582 7.023
Em 2012 néo foi constituida Provisao para Crédito de Liquidacao Duvidosa (PCLD) devido ao fato que nao
ha recebiveis em atraso.

e Impostos e Contribuicoes a Recuperar

Ref. 31/12/12 31/12/11
Circulante
Imposto de renda - IR (a) 1.442 36
Contribuicao social sobre o lucro liquido - CSLL (a) 606 -
Programa de integracao social - PIS - 14
Contribuicéo para o financiamento da seguridade social - COFINS - 65
Instituto nacional de seguridade social - INSS 2 2
Imposto sobre servicos - 1SS 8 9
Total 2.058 126

(a) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicao Social (CSLL) antecipado corresponde aos montantes
recolhidos quando das apuracdes tributérias mensais, nos termos do Artigo 2° da Lei n® 9.430, de 27
de dezembro de 1996, além das antecipagbes de aplicagdes financeiras, retencéo de érgaos publicos e
retencéo na fonte referente a servigos prestados.

© investimento

A Geracao CllI possui investimento de 15,58% na Energética Corumba IIl S.A., cuja atividade operacional
corresponde a geracao de energia elétrica.
(a) Mutacao dos investimentos:

Saldos em 31 Saldos em 31
de dezembro Equivaléncia  de dezembro
, , _ de2010 Aquisicao  _ patrimonial ___de 2011
ENERGETICA CORUMBA - 18.948 1.140 20.088
TOTAL - 18.948 1.140 20.088
Saldos em 31 Saldos em 31
de quivalénci Dividend: de dezembro
)} i de 2011 _ patrimonial e JSCP de 2012
ENERGETICA CORUMBA 20.088 2.684 (312) 22.460
TOTAL 20.088 2.684 (312) 22.460
@ 'mobilizado
31/12/12 31/12/11
Taxas anuais médias Depreciacao
ponderadas de amortizacao Valor Valor
depreciagao (%) Custo acumulada liquido liquido
Em servico
Terrenos 41.196 - 41.196 34.197
Reservatorios, barragens e adutoras 2,33% 158.715 (10.259) 148.456  149.727
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 3,55% 16.068 (1.065) 15.003 15.371
Maquinas e equipamentos 4,06% 59.901 (5.528) 54.373 56.206
Veiculos 14,3% 9 (9) - -
Moveis e utensilios 6,3% 27 (14) 13 15
275.916 (16.875) 259.041 255.516
Em curso
Terrenos 184 - 184 62
Reservatorios, barragens e adutoras 269 - 269 1.871
Méquinas e equipamentos - - - 64
Adiantamento a fornecedores 23.502 - 23.502 23.468
23.955 - 23.955 25.465
Total 299.871 (16.875) 282.996  280.981
A movimentagéo do saldo do imobilizado est4 demonstrada a seguir:
Em servico Em curso
Depreciacao Valor Valor
Custo  _acumulada liquido Custo liquido Total
Saldos em 31 de dezembro
de 2010 (reapresentado) 263.520 (5.507) 258.013 26.811 26.811 284.824
Adicoes (1.295)  (1.295) 4.461 4.461 3.166
Baixas - - (2.897) (2.897) (2.897)
Depreciagao (4.112)  (4.112) - - (4112)
Transferéncias 2.910 - 2910 (2.910) (2.910) -
Saldos em 31 de dezembro
de 2011 (reapresentado) 266.430 (10.914) 255.516 25.465 25.465 280.981
Em servico Em curso
Depreciacao Valor Valor
_ Custo _acumulada _ liquido _ Custo _ liquido _  Total
Saldos em 31 de dezembro
de 2011 (reapresentado) 266.430 (10.914) 255.516 25.465 25.465 280.981
Adicoes - - - 8.154 8.154 8.154
Baixas (70) - (70) (79) (79) (149)
Depreciagao - (56.961)  (5.961) - - (5.961)
Transferéncias 9.556 - 9.556  (9.585)  (9.585) (29)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 275.916 (16.875) 259.041 23.955 23.955 282.996
0 Intangivel
Por atividade, o intangivel esté constituido da seguinte forma:
31/12/12 31/12/11
Amortizacao Valor Valor
Em servigo Custo acumulada liquido liquido
Agio atribuido a concesséo 2.352 - 2.352 2.352
Direito de uso de software 36 (11) 25 12
Uso do bem publico (UBP) 7.109 (891) 6.218 6.870
Faixa de servidao 376 - 376 -
Total 9.872 (902) 8.970 9.234
Continua »
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A movimentacéo do saldo do intangivel est4d demonstrada a seguir:

A Companhia efetuou sua opcéo pela adogéo do RTT na Declaracao de Informacdes Econdmico-Fiscais

Em servigo Em curso da Pessoa Juridica de 2009, (DIPJ) ano-calendério 2008 e adicionalmente em 30 de novembro de 2009
Amortizagio Valor Valor efetuou a elaboracéo do Controle Fiscal Contébil de Transicado (FCONT) criado pela Instrucdo Normativa n°
- PR 949/2009 da Receita Federal do Brasil.
Custo _acumulada liquido Custo  _liquido  _ Total
Saldos em 31 de dezembro @ Dividendos e Juros sobre Capital Proprio
de 2010 (reapresentado) 7.454 (346) 7.108 - 7.108
Adigoes 2.404 - 2.404 - 2.404 31/12/12
Amortizagoes - (278) (278) - (278) Dividendos minimos - sobre o lucro liquido
Saldos em 31 de dezembro Acoes ordinérias 147.575
de 2011 (reapresentado) 9.858 (624) 9.234 - - 9.234 Total 147.575
Em servigo Em curso Dividendos minimos - sobre o lucro liquido ajustado
Amortizagao Valor Valor Lucro liquido do exercicio 16.541
(i (i Lucro de exercicios anteriores 5.176
Saldos em 31 de dezembro fuso_soumulade fode Gt tido Tl (éonstjjtuig?lo d|a rdes%‘vgd\eggl 2((1)22?)
ase de calculo do dividendo .
de 2011 (reapresentado) 9.858 (624) 9.234 - - 9.234 Dividendos minimos obrigatérios 5.158
Adiges - - - 14 14 14 31/12/12
Amortizacdes - - (278) (278) - - (278) Dividendos e juros sobre capital proprio pagos e propostos
Transferéncias - Intangiveis 14 - 14 (14) Dividendos propostos (15.473)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 9.872 (902) 8.970 8.970 A formacéo dos saldos é como segue:
Saldos em 31 de dezembro de 2011 5.352
O Fomecedores Dividendos e juros sobre o capital proprio:
- ) Declarados 16.055
A composicao do saldo em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011 é como segue: Propostos 5.158
Fornecedores 811212 S Saldos em 31 de dezembro de 2012 26.565
Energia elétrica: 931 47
Terceiros 894 - @ abli
Partes relacionadas 37 47 Uso do Bem Publico
Encargos de uso da rede 200 174 31/12/12 31/12/11
;erizlsr?;acionadas 209 17‘% Contrato de concessao 9.213 8517
Materiais e servicos 14.086 14.070 Z‘i’f;'”ame ‘{;ﬂg ?:gﬂ
forceiros 13.786 13835 Nao circulante 8.084 7.473
£ artes l'.e acionadas 61 Correspondem aos valores estabelecidos no contrato de concesséo para exploracdo do potencial de energia
nglg‘a vie 15.217 14352 hidraulica o qual é registrado pelo valor das retribuicoes ao poder concedente pelo aproveitamento do
Circulante 15217 14352 potencial hidrelétrico, descontada a valor presente a taxa implicita do projeto.
() Empréstimos e Financiamentos D) Provisies Passivas
e No exercicio de 2012 néo houve contingéncias classificadas com o provaveis.
_Encargos ___ Principal ____ Total As contingéncias possiveis em dezembro de 2012 totalizam R$ 68.673, dos quais os mais relevantes
Nao estao destacados abaixo, que totaliza R$ 65.864.
Composicao da divida Taxa efetiva Circulante ~ Circulante circulante _31/12/12 _31/12/11 Contingéncias ambientais . B
Moeda nacional o . Valor . [Expectativa Valor provisionado
BNDES FINEM TILP+ 1,91% .. 331 11425 107.579 119335 130.869 contingéncia Ambiental Bet. dualizado  Instincia _deperda 31217 31121
331  11.425 107.579 119.335 130.869 Auto de Infragao (@ 8.000 ia' ga e ga ';Osswtel - -
; e 2% emota - -
(-) Garantias depdsitos vinculados - (7.168) (7.168)  (6.698) Total 8.000
Total 331

11.425 100.411 112.167 124.171

O financiamento com o BNDES foi adquirido para a construcéo da Usina Hidrelétrica Corumbéa sendo sua : i 29 NO 31/12/12 31/12/11
amortizacdo em 168 parcelas mensais e sucessivas, no perl%do de 15 de junho de 2009 até 15 de maio g%ﬁ?ﬁé%%g&? si\lllg;esnt;a de instalagao N° 658/07 . Contabil Mercado Contabil Mercado
de 20|23.dA remuneragéodé baseada na TJ :.E mdaisdspread de 1,9d1% a.a. Os juros durante a caréncia foram Valor Expectativa Valor provisionado étlyo valentes d . 16.678 16.678 7085 7 085
capitalizados, incorporando-se ao principal da divida e seré exigido junto com o mesmo. i oneiae Clupi " P ool provisionaco aixa e equivalentes de caixa . . . .
Os vencimentos das parcelas de longo prazo sdo como segue: Cont!n enclas Civeis . atualizado Inas taanclz M IV TN Titulos e valores mobiliarios - - 479 479
31/12/12 31/12/11 Indenizaczo por perdas 15, 2%3 Provael - 13 Contas a receber de clientes e outros 4.582 4582  7.023 7.023
Total liquido Total liquido Terceirizados () 3000 1%,2%e3° Possivel - - Passivo
2013 - 11.424 Arbitragem (b) 50864 12,2%e3 Possfvel - - Fornecedores (15.217) (15.217) (14.352) (14.352)
2014 11.424 11.424 Total 57.864 - 13 Demais empréstimos e financiamentos
2015 11.424 11.424 (a) Indenizacéo referente rescisao por inadimplemento do EPCista (CCCO) e todas as multas associadas. em moeda nacional (112.167) (112.167) (124.171) (124.171)
2016 11.424 11.425 (b) Trata-se de requerimento de procedimento arbitral que versa sobre o contrato n°® 003/2003, para o CPC 40 Niveis de hierarquia do valor justo:
2017 11.424 11.425 fornecimento global de bens, servicos e equipamentos relativos a implantagdo da UHE Corumba |11 o Nivel 1 — Mercado Ativo: Preco cotado (sem ajustes) em mercado;
Apbs 2017 61.883 61.881 e e v s * Nivel 2 — Sem Mercado Ativo: outros dados além dos cotados em mercado (Nivel 1) que podem
Total obrigacées 107.579 119.003 m Patrimonio Liquido precificar as obrigacoes e direitos, direta (como precos) ou indiretamente (derivados dos pregos); e
(-) Garantias depositos vinculados (7.168) (6.698) * Nivel 3 - Sem Mercado Ativo: dados para precificacédo nao presente em mercado.
Total 100.411 112.305 Capital social Fatores de risco
Moeda nacional O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2012 é de R$ 147.575. * Riscos financeiros
Passivo Nao Todas as agdes emitidas estao integralizadas. A Geracao ClIl S.A. tem somente uma classe de acdes ordinarias. v Risco de taxa de juros o o B
circulante circulante Total A destinacao do resultado est4 demonstrada na nota explicativa n® 14. Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagoes
T ang byt A composicéo do capital social realizado por classe de agdes e principais acionistas em 31 de dezembro nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a
Saldos em 31 de dezembro de 2010 11.905 130.427 142.332 de 2012 é a seguinte: empréstimos e financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita financeira relativas as
Encargos 10.541 - 10.541 Lote de mil acdes aplicagoes financeiras da Companhia. Ainda assim, a Companhia monitora continuamente as taxas de juros
Transferéncias 11.424 (11.424) - Acoes ordinarias de| m?:jcago l;:om 0 objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacao de protecéo contra o risco de
Amortizacdes e pagamentos de juros 22.004 - 22.004 Acionistas Unica % volatilidade dessas taxas.
) Garan%ias deségtos vinculadi;s ( _) (6.698) ( 6 698; Neoenergia 147.575 100,00 A Companhia possufa, em 31 de dezembro de 2012, aplicacdes financeiras atreladas ao CDI, bem como
sald 31ded bro de 2011 11.866 112'305 124'171 Total 147.575 100,00 contratos de empréstimos e financiamentos atrelados ao a TJLP.
aldos em € dezembro de . . ) . R$ Mil A anélise de sensibilidade demonstra os impactos no resultado da Companhia de uma possivel mudanca
Moeda nacional _ Agdes ordinarias nas taxas de juros, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.
Passivo Nao Acionistas Unica % A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que poderé ser reconhecida no resultado da Companhia no
circulante circulante Total Neoenergia 147.575 100,00 exercicio seguinte, caso ocorra um dos cendrios apresentados abaixo. )
Saldos em 31 de dezembro de 2011 11.866 112.305 124.171 Total 147.575 100,00 _ _ RS Mil
Encargos 8.834 B 8.834 Reserva legal B : Cendrio Cenario Cenario
A A reserva legal é calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na legislacdo em vigor, Operacao Risco provavel (1] {11}
Transferéncias . 11.424 (11.424) ©limitada a 20% do capital social. ATIVOS FINANCEIROS
Amortizagoes e pagamentos de juros (20.368) N (20.368) . L. Aplicacoes financeiras em CDI Queda do CDI 378 283 189
(-) Garantias depdsitos vinculados - (470) (470) @ Receita Liquida PASSIVOS FINANCEIROS
Saldos em 31 de dezembro de 2012 11.756 100.411 112.167 Emprésti Financi
Condicdes restritivas financeiras (covenants) Ref. 31/12/2012 31/12/2011 Divida em TJLP N ) Alta da TJLP 10.197 ~12.746 15295
O contrato mantido com o BNDES/FINEM contem clausulas restritivas que requerem a manutencéo de Fornecimento de energia @) T 49067 T 45677 Para o célculo dos valores nos cendrios acima, foram projetados os encargos e rendimentos para o trimestre
determinados indices financeiros com parametros pré estabelecidos, como segue: A B . b . seguinte. Para os encargos de divida foi considerada, no cenério provavel, a projecao de taxa de juros
BNDES FINEM - Endividamento Geragao de Caixa/Servigo da Divida maior ou igual a 1,2. Camara de Comercializagao de Energia - CCEE 1777 720 divulgada pela BM&FBOVESPA para o periodo. No cendrio |l esta projecao foi majorada em 25% e no
Nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia atingiu todos os indices Total receita bruta 51.044 46.397 cenario |l a curva foi majorada em 50% em relacdo ao cenario provavel.
requeridos contratualmente. (-) Deducdes da receita bruta (b) (5.168) (2.139) Para os rendimentos das aplicacdes financeiras, foi considerada a projegéo do CDI da BM&FBOVESPA para
Para a operacéo acima foram dadas garantias de receita propria, avalffianca da Neoenergia. Total receita operacional liquida 45.876 44.258 0 perfodo no cendrio provavel, uma reducéo de 25% no CDI projetado para o cenario Il e uma reducao de
(a) Fornecimento de Energia 50% para o cenario |lI.
m Taxas Regulamentares A Composicao do fornecimento de energia elétrica é a seguinte: v Riscos de liquidez ) . o )
N° de consumidores O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Companhia ndo honrar com seus compromissos
31/12/12 31/12/11 faturados (*) MWh (%) RS mil no vencimento. Este risco é controlado, através de um planejamento criterioso dos recursos necessarios as
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT 2 32 T sy 311212 31212 3211 atividades operacionais e a execucéo do plano de investimentos, bem como das fontes para obtencao desses
Empresa de Pesquisa Energética - EPE - 8 . /12/ /12/ /12/ /12 recursos. O permanente monitoramento do fluxo de caixa da empresa, através de projecdes de curto e longo
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 235 187 Suprimento 1 268.263 49.267 45.677 prazo, permite a identificacdo de eventuais necessidades de captacdo de recursos, com a antecedéncia
Taxa de Fiscalizagao Servico Pblico de Energia Elétrica - TFSEE 10 13 Total 1 268.263 49.267 45.677 necessaria para a estruturacéo e escolha das melhores fontes.
Compensacao Financeira pela utilizagao de Recursos Hidricos - CFURH 138 190 (b) Deducoes da receita bruta A Politica Financeira adotada pela Companhia busca constantemente a mitigacao do risco de liquidez, tendo
Ministério de Minas e Energia - MME 15 - Acumulado como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos, desconcentragéo de
Total 427 430 Ref. 31/12/12 31/12/11 vencimentos e diversificagdo de instrumentos financeiros.
Circulante 374 393 IMPOSTOS: - - - Havendo sobras de caixa sdo realizadas aplicacdes financeiras para os recursos excedentes com base na Politica
Nao circulante 53 37 : de Crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de preservar a liquidez e mitigar o risco de crédito (atribuido ao
.~ PIS (@) (843) (302) rating das instituicdes financeiras). As aplicacdes da Companhia sao concentradas em fundos exclusivos para as
@ Impostos e 00ntr|bulgoes a Recolher COFINS (a) (3.877) (1.391) empresas do Grupo, e t&m como diretriz alocar a0 maximo os recursos em ativos com liquidez diaria. Em 31 de
ENCARGOS SETORIAIS: dezembro 2012 a Companhia mantinha um total de aplicagGes no curto prazo de R$ 16.282.
Circulante 31/12/12 31/12/11 Pesquisa e desenvolvimento - P&D (448) (446) A tabela abaixo demonstra o valor contébil dos fluxos de obrigacdes da Companhia, com empréstimos,
Imposto de renda - IR 3.739 245 Total (5.168) (2.139) financiamentos, debéntures e fo_rnece,dores, por faixa de vencimento, correspondente  ao periodo
Contribuicao social sobre o lucro liquido - CSLL 1.352 178 (a) A variagéo no PIS e COFINS esté relacionada diretamente a mudanca do regime tributério no ano de ~ remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do vencimento.
Imposto sobre circulagéo de mercadorias - ICMS - 1 2012, conforme nota explicativa n® 13. 2013 2014 2015, 2016 e 2017 2018
Programa de integracao social - PIS 47 27 _ Menos de Entre um Entre dois e Acima de
Contribuicao para o financiamento da seguridade social - COFINS 216 125 @ Custos e Despesas Operacionais ! __lano _doisanos  ___cincoanos cinco anos
Instituto nacional de seguridade social - INSS 40 100 Cir
Fundo de garantia por tempo de servico - FGTS 2 3 Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composicao por natureza de gasto: Fornecedores 15.217 N - -
Igmosto sobre servigos - 1SS %1 %9 Custosdos  Despesas gerais ﬁ?‘frgﬁgmgzé financiamentos 11.756 - - -
utros 4 4 i inistrati
Total 5.431 712 pessoal Bl _senvios adminitiathas  __folal Tl Empréstimos e financiamentos - 10663 31989  57.759
. P .. e Material - (423) (423) (14) ® Riscos operacionais
@ Tributos e Contribuicées Sociais Correntes e Diferidos Servicos de terceiros (4.058) C 4058 (4092) ¥ Riscodecrédito o .
Taxa de fiscalizagao servico energia elétrica - TFSEE (120) (120) (156) O risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de
A Companhia registrou os tributos e contribuicdes sociais diferidos sobre as diferencas temporarias, cujos  Compensagéo financeira recursos hidricos - CFRH (1.031) (1.031) (1.186) recebimento de valores relativos ao fornecimento da energia gerada. Este risco é reduzido em funcao da
efeitos financeiros ocorrerdo no momento da realizagéo dos valores que deram origem as bases de calculo. Energia elétrica comprada para revenda (1.794) (1.794)  (626) Companhia manter contratos de fornecimentos de energia com empresas slidas, sendo seu principalmente
Os efeitos financeiros desses tributos e contribuicdes ocorrerdo no momento da realizagéo. O IR é calculado Encargos de uso de rede (1.331) - (1.331)  (1.399) C‘/“e’!te uma empresa relacionada.
a aliquota de 15%, considerando o adicional de 10%, e a CSLL est4 constituida a aliquota de 9%. Depreciagéo e amortizagao (6.192) (48)  (6.240) (4.431) Risco de vencimento antecipado - o , )
Passivo (-) Arrendamentos e aluguéis B (37) (37) (34) A Companhia possui contratos de empréstimos e financiamentos com clausulas restritas que, em geral,
31/12/12 Tributos R (19) (19) (14) requerem a manutencao de indices econémico-financeiros em determinados niveis (“covenants” financeiros).
Imposto de renda Base de calculo Tributo diferido Outros (371) (128) (499) (502) O descumprimento dessas restricoes pode implicar em vencimento antecipado da divida.
Diferencas temporarias (6.316, (1.579) Total custos/despesas (14.897) (1.080) (15.977) (12.892) ¥ Risco quanto a escassez de energia ; T .
(6.316) (1.579) (a) Abertura das contas de pessoal: O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geracao hidrelétrica. Um periodo
Contribuicao social 31/12/12 31/12/11 prolongado de escassez de chuva, durante a estacao Umida, reduzira o volume de &gua nos reservatorios
Diferengas temporarias (6.316) (568) Remuneragdes ~(350) ~(326) dessas usinas, trazendo como conseqiiéncia 0 aumento no custo da aquisi¢éo de energia no mercado de
(6.316) (568) Encargos sociais R ®) curto prazo e na elevacao dos valores de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das usinas
Total - (2.147) Auxilio-alimentagéo (20) (18) termelétricas. Numa situacéo extrema podera ser adotado um programa de racionamento, que implicaria
Devido a Geragao ClII no ano de 2012 ser tributada pelo lucro real, passou a se utilizar do beneficio fiscal, ~ Convénio assistencial e outros beneficios (8) (5) em redugao de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatorios e as ultimas simulacoes
constituindo o diferido. Rescisdes (27) (11) efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico — ONS nao prevé para os proximos anos um novo
31/12/12 Férias e 13° salrio 9) (51) programa de racionamento.
Ativo R Plano de satde (11) (19) A
Uso do bem piblico 1807 1807  Total (425) 438) MEMBROS DA ADMINISTRACAO
Total Ati(vt)) 1.807 1.807 Receitas Fi 3 1
Passivo (- @ eceltas rinanceiras =
Uso do bem piiblico (1.058) (1.058) CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Depreciacao (7.065) (7.065) Acumulado
}ota: Fas;(ijvo Eg%%g; Eg;jg; Ref 2 31201 Marco Geovanne Tobias da Silva Mario José Ruiz-Tagle Larrain
otal liquido - . P . - Presidente Vice-Presidente
Como a base tributével do IR e da CSLL decorre nao apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da Renda de aplicacoes financeiras 1.834 1.846
existéncia de receitas nao tributaveis, despesas nao dedutiveis, incentivos fiscais e outras varidveis, nao existe Variagéo monetaria 17 - Titulares Suplentes
uma correlacdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de IR e CSLL. Portanto, a expectativa Outras receitas financeiras (a) - 1.378 Jose Mauricio Pereira Coelho Jorge Luiz Pacheco
da utilizagzo dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como Unico indicativo de resultados futuros da Companhia. Total 1.851 3.224 Solange Maria Pinto Ribeiro Eduardo Capelastesui Sai
A seguir € apresentada reconciliacdo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda divulgados e os montantes (a) No ano de 2011 incorreram penalidades referentes ao contrato com a Energética Corumba 1l - ECIII ge Maria ™ fhelr A uar Lui 8 %w 1z
calculados pela aplicacdo das aliquotas oficiais em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011. mediante atraso nos aportes. ndré Luis Dantas Furtado
Acumulado Lara Cristina Ribeiro Piau Marques
31/12/12 - 31/12/11cs @ Despesas Financeiras DIRETORIA EXECUTIVA
IR LL IR LL
Lucro contabil antes do imposto de renda e contribuigdo social 23.643 23.643 25173 25.173 Acumulado Solange Maria Pinto Ribeiro - Diretora-Presidente
Lu’cro antes_do imposto de renda e cqnt(ibyigéo _social apos ajuste RTT 23.61373 23.643)3 25.1l3 25.113 Despesa iinancgi_ra 31/12/12 31/12/11 Erik da Costa Breyer Solange Maria Pinto Ribeiro
Aliquota do impasto de renda & contribuigéo social I 25% 9% 25% 3% Encargos de divida (8.979) (11.049) Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores Diretora de Planejamento e Controle
Imposto de renda e contribuicdo social s aliquotas da legislacao 5911 2.128 6.293 2.266 Variacao monetaria (13) (26) Solange Maria Pinto Ribeiro Lady Batista de Morais
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado fiscal do periodo: Outras despesas financeiras (1.799) 520 Di 3 et . y o
(+) Adigoes Total (10.791) (10.555) iretora de Regulagao Diretora de Gestao de Pessoas
Outras adicdes 452 163 - - - . CONTADORA
i 45 163 - - @ Saldos e Transagoes com Partes Relacionadas
() Exclustes Cristiane Duarte Tavares
Equivaléncia patrimonial (671) (242) (285) (102) A Companhia mantém operacGes comerciais com partes relacionadas pertencentes ao mesmo grupo CRC-RJ - 092950/0-5
(E)fetltﬂ fetllflﬂe lucro presumido (394) ; (4263)  (1.359) econdmico, cujos saldos e natureza das transacoes estao demonstrados a seguir:
utras exclusdes - - 31211 - = =
o ) ) (1.065) (233) (4.548) (1.461) Empresas Ref.  Natureza de operacéo Ativo  Passivo  Resultado Ativo Passivo Resultado MAN’FESTAng DO CONSELHO DEADM’N’STRAQA U
Imposto de renda e contribuicdo social no periodo 5.298 2.058 1.745 805 CELPE Debéntures - Aplicacio/Emissdo 7 B - B B B
Diferido de diferenca temporaria de RTT (187) (68) - - 72 o i ~ . B
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado 5.111 1.990 1.745 805 COSERNCOSERN Debéntures - Aplicagio/Emisséo 11 R O Conselho de Administracdo da Geragao ClllI S.A. tendo examinado, em reunido nesta data, as
Corrente 3.590 1.443 1745 805 Outros - - -9 Demonstracdes Financeiras relativas ao Exercicio Social de 2012, compreendendo o relatério da
Eelfgég'?os € pagos %%g ?gg lgég ?% - Debtures - AnfcacioEnissio 1%}1 - - 19 administracao, o balango patrimonial, as demonstracdes do resultado, de mutacées do patriménio
Compensados e deduzidos 299 - 301 - Reembolso de gespgsa . 1951 ) . 1951 liquido e dos fluxos de caixa, complementadas por notas explicativas, bem como a proposta de
Diferido 1.521 947 - - 114 1951 . - 1951 - destinagéo de lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo contador da Companhia
) . . ) 1.990 1745 805 NC ENERGIA Energia comprada - 37 (380) - 4 @) e considerando, ainda, o relatério dos auditores independentes PricewaterhouseCoopers, aprovou os
Em 2012 houve mudanca na tributacao da Geracéo CllI, para opcéo do Lucro Real, tendo em vista que a Receita Reembolso de despesa - - - - 3 R N - _ N N K
Bruta da Companhia em 2011 superou os R$ 48 milhes (limite para tributagéo no lucro presumido). ) 37 (380) ) 50 ©71) referidos documentos e propde sua aprovacéao pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia.
Regime tributario de transicao ) ) _ NEOENERGIA SERVIGOS a)  Prestacio de servigo - 300 (3.584) - 25 (3272) ) )
A Medida Proviséria n° 449/2008, de 3 de dezembro de 2008 convertida na Lei n® 11.941/09, instituiu o RTT 300 (3.584) - 225 (3.272) Rio de Janeiro, 27 de setembro de 2013.
- Regime Tributario de Transic&o, que tem como objetivo neutralizar os impactos dos novos métodos e critérios BAHIAPCH | Reembolso de despesa - R 2 R R . X )
contabeis introduzidos pela Lei n® 11.638/07, na apuragéo das bases de célculos de tributos federais. R . 2 R Marco Geovanne Tobias da Silva - Presidente
A aplicacdo do RTT foi opcional para os anos de 2008 e 2009 e obrigatdria a partir de 2010 para as NEOENERGIA S.A. Dividendos 21.407 - - 5352 André Luis Dantas Furtado
pessoas juridicas sujeitas ao Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) de acordo com a sistematica de 21.407 . - 5352 Solange Maria Pinto Ribeiro

lucro real ou de lucro presumido.

[ | ! RELATGRIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

(a) Auto de infracdo lavrado pelo IBAMA em razéo do enchimento do reservatério da UHE Corumbé Il em
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@ Gestao de Risco Financeiro

Em atendimento & Deliberacago CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Companhia efetuou uma avaliacao de seus instrumentos
financeiros, inclusive os derivativos.
Consideracoes gerais e politicas
A administracao dos riscos financeiros da Companhia segue o proposto na Politica Financeira do Grupo que
foi aprovada pelo Conselho de Administracao da holding. Dentre os objetivos dispostos na Politica estao:
protecao de 100% da divida em moeda estrangeira, o financiamento dos investimentos da Companhia
com Bancos de Fomento, alongamento de prazos, desconcentragdo de vencimentos e diversificacao de
instrumentos financeiros. Além dessa Politica a empresa monitora seus riscos através de uma gestao
de controles internos que tem como objetivo o monitoramento continuo das operacées contratadas,
proporcionando maior controle das operacoes realizadas pelas empresas do grupo.
Ainda de acordo com a Politica Financeira, a utilizacao de derivativos tem como propésito nico e especifico
de protecao com relacao a eventuais exposicoes de moedas ou taxas de juros.
Com relacéo as aplicacoes financeiras, a Companhia segue a Politica de Crédito do Grupo que estabelece
limites e critérios para avaliacéo e controle do risco de crédito ao qual a empresa pode estar exposta. De
acordo com essa politica, a selegao das instituicées financeiras considera a reputacao das instituicées no
mercado e as operacoes sao realizadas ou mantidas apenas com emissores que possuem rating considerado
estavel ou muito estével.
Gestao do capital social
A Companhia promove a gestdo de seu capital através de politicas que estabelecem diretrizes qualitativas
aliadas a parametros quantitativos que visam a monitorar seu efetivo cumprimento.
A gestéo do capital consiste em estabelecer niveis de alavancagem que maximizam valor para a empresa,
considerando o beneficio fiscal da divida, o custo de endividamento e todos os diversos aspectos envolvidos
na definicao da estrutura 6tima de capital.
Nao houve alteracoes dos objetivos, politicas ou processos durante os periodos de 31 de dezembro de
2012 e 2011.
Em 31 de dezembro de 2012, os principais instrumentos financeiros estéo descritos a seguir:
Caixa e equivalentes de caixa — séo classificados como mantido para negociacéo. O valor justo esta
refletido nos valores registrados nos balancos patrimoniais;
Titulos e valores mobiliarios — representam os fundos exclusivos compostos por papéis com
vencimentos no longo prazo, sendo registrados a valor justo por meio de resultado;
Contas a receber de clientes e outros — decorrem diretamente das operacdes da Companhia, sao
classificados como empréstimos e recebiveis, e estao registrados pelos seus valores originais, sujeitos
a provisao para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel;
Fornecedores — decorrem diretamente das operacbes da Companhia e séo classificados como
passivos financeiros nao mensurados ao valor justo;
Empréstimos, financiamentos.
O principal proposito desse instrumento financeiro é gerar recursos para financiar os programas de expansao
da Companhia e eventualmente gerenciar as necessidades de seus fluxos de caixa no curto prazo.
v" Empréstimos, financiamentos em moeda nacional com o BNDES - sao classificados como passivos
financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais,
e atualizados pela taxa efetiva de juros da operagao. Os valores de mercado destes empréstimos séo
equivalentes aos seus valores contabeis. Trata-se de instrumentos financeiros com caracteristicas oriundas
de fontes de financiamento especificas para financiamento de investimentos em distribuicao de energia,
com custos subsidiados, atrelados & TJLP — Taxa de Juros do Longo Prazo ou com taxas prefixadas, e
do capital de giro da Companhia, com custos atrelados a CDI — Certificado de Depdsito Interbancério.
O quadro a seguir apresenta os valores dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro
de 2012 e 2011 e o nivel de mensuracao do valor justo por meio do reiultad% de acordo com a CPC 40:
tivos (Passivos

(a) Prestacéo de servico de operacdo e manutencdo na UHE Corumba Il

Mario Jose Ruiz-Tagle Larrain

Aos Administradores e Acionistas

Geracao C |1l S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras da Geracao C IIl S.A. (a "Companhia" ou “Geracao C I) que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracoes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.
Responsabilidade da administragao sobre as demonstracoes financeiras

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacédo dessas
demonstracdes financeiras, de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracées financeiras
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estéo livres
de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcao
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.
Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e
adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da
adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela
administracao, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracoes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opinido

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente a posicéo
patrimonial e financeira da Geracédo C Il S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
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contabeis adotadas no Brasil.
Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior
0 exame das demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentadas
para fins de comparacao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram relatdrio de auditoria, com data de 7 de fevereiro de 2012, sem ressalvas. Como parte de
nosso exame das demonstracdes financeiras de 2012, examinamos também os ajustes descritos na
Nota 2.19 que foram efetuados para alterar as demonstracées financeiras de 2011, apresentadas para
fins de comparagao. Em nossa opiniao, tais ajustes sao apropriados e foram corretamente efetuados.
Nao fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as demonstragoes
financeiras da Companhia referentes ao exercicio de 2011 e, portanto, ndo expressamos opiniao ou qualquer
forma de asseguracéo sobre as demonstracées financeiras de 2011 tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 12 de agosto de 2013.
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 "F" RJ

Guilherme Naves Valle
Contador CRC 1MG070614/0-5 "S" RJ
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