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ATIVO Nota explicativa 2016 2015 | PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO - _ ? "
Circulante 373.681 _ 273.463 Nota explicativa 2016 2015 (Em milhares de Reais) (Em milhares de Reais)
Disponibilidades 203 537 | Circulante 317.675 217.137 Nota 2° Semestre Exercicio 2° Semestre Exercicio
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 4 _ 303.151 _ 205.200 | Obrigacdes por explicativa 2016 2016 2015 2016 _ 2016 2015
Eosigz:io ]l()_ancadad 30(3)82; zogégg Cret(}mgras a liquidar . z%%%:g 22%%%88 Receita da Fluxo de caixa das atividades operacionais
05i¢ao financiada - - arteira de terceiros - - i iacao fi i Lucro liquido do periodo / exercicio 7974 13.742 9.931
Titulos e valores mobiliarios e Outras obrigacdes 17.627 17.137 :(nte:'mdedl;agao f|n~ance|ra 39106 _77.545 150.040 Ajustestgnclusos :ue nao
instrumentos financeiros derivativos 5 68.455 61.200 | Sociais e estatutarias 10.113 6.917 esu ta’ 0 de operacoes afetam o fluxo de caixa
Carteira propria 42.100 34.819 | Fiscais e previdenciarias 9 5.566 3.451 com t'ﬁ‘,{'oﬁ e valores Depreciacio e amortizagdo 143 310 261
Vinculados a prestacdo de garantia 26.355 26.381 | Negociagdo e intermediacdo de valores 15 730 5.663 m(_)blllanps € instrumentos Provis3o (Reversio) para perdas em investimentos (25) 30 10
Outros créditos 1.679 6.319 | Diversas 1.218 1.106 financeiros derivativos 39106 77.545 150.040 | provisao para riscos e obrigacdes legais 212 1 401
Rendas a receber 779 698 | Obrigagdes por aquisico de bens e direitos - 1 | Despesas Lucro liquido antes das
Negociacdo e intermediacdo de valores 15 850 5.526 PT?ViSé_O para pagamentos a efetuar 1.218 1.105 | da intermediacao financeira (19.567) (37.793) (121.094) as no capital de giro 8304 14503 10.603
Diversos 6 50 95 | Nao circulante 5.631 5.210 | Captacao no mercado (19.567) (37.793) (121.094) | Variacdo de ativos e passivos
Outros valores e bens 193 207 | Outras obrigacées 12 5.631 5.210 | Resultado bruto da (Aumento) em titulos e valores mobiliarios ~ (2.638)  (7.256) (2.883)
De_spes_as antecipadas 193 207 | Provisao para riscos e obrigacdes legais 5.631 5.210 intermediacao financeira 19539 39.752 28.946 | (Aumento) reducdo em outros créditos 1335 4219 (1.770)
Outroscrbits - diversos 6 631 521 | Capitalsocil 7008 7003 | s eceitas et e om ogagpee e 1w @
utre itos - divs A - i 1 - B ionai Aumento (redugao) em obrigacbes
Devedores por depositos em garantia 5.631 5210 | De domiciliados no Pais " 27.003 27.003 g:i:i':::::) operaclonals @021) _(4761)_(4.79%) por operagéesgcompromissgad%:ls 63.049 100.049 (1.552.891)
glvest!men.tos 7 égg C;g% Reservas de lucros 30.449 31.062 prestagio de servicos 7997 15494 14622 | Aumento (redugdo) em outras obrigacGes (592)  (1.690) 1.782
( utr(l),s_ll.nvejtm‘}entos . e 1493 Despesas de pessoal 19 (981) (7.941)  (8.046) Caixa liquido proveniente das (aplicado
mobilizado de uso K o nas) atividades operacionais 69.465 109.839 (1.545.236)
Outras imobilizagdes de uso 379 3514 Outras despesas administrativas 17 (4.244)  (8.438) (8.339) Fluxos de caixa das
Depreciaces acumuladas (1.986) (2.092) Despesas tributarias 18 (1.793)  (3576)  (3.001) | " ;tividades de investimento
Diferido e Outras receitas operacionais 20 - - 402 Aquisicio de investimentos (80) (80) (60)
Gastos de organizagdo e expansao 14 121 Outras despesas operacionais - - ___@37)| pquisicao de imobilizado de uso B0) (39 (825)
Amomzagﬁ_es acumuladas (114) (121) Resultado operacional 17.518 34991 24.148 | Alienacio de investimentos 60 60 _
Intangiveis 344 15 Resultado nao operacional 21 (29) (74) 2 | Alienacao de imobilizado de uso 9 13
Outros ativos intangiveis 661 231 Resultado antes Caixa liquido aplicado nas
Amortizagao acumulada (317) (216) | Total do passivo e da tributagzo sobre ativid:des de';nvestimento (41) (46) (885)
Total do ativo o 380.75§ ] 280.412 pa}tnmonlu liquido . 380.758 _ 280.412 o lucro e participacées 17.489 34917 24.150 | Fluxos de caixa das
As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstraces contéabeis. Realizével a longo prazo atividades de financiamento
Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido - Semestre e exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em Imposto de renda e gg/!den;:!os ?(]‘uros slqbredcapltal proprio pagos (10.000)  (12.176) (3560
> " contribuicio social (3.085)  (7.902)  (4910) | “alxa liquico aplicaco nas —_—
Capital social Reservas de lucros Lucros acumulados Total Particinacio sobre o Lucro ©6430) (13273)  (9.309) atividades de financiamento (10.000) (12.176) (3.560)
saldos em 1° de julho de 2016 27.003 36.830 - 63.833 Lumpﬁa‘”’ui o : - | Aumento (redugiio) do o
Distribuicéo de lucros - 10.000) - 10.000; 424 97.617 (1.549.681
Lucro |qulidO do semestre - ( -) 14.404 (14.404) do periodo / 'exerc!'cifw 7974 13742 9.931 | \yinicio do peng(?oc/a ;::rcmo 25493.930 2%5.‘;37 ( 1.575?3.?1?8)
Destinacao do lucro liquido: Juros sobre capital proprio (4355)  (4.355)  (2.560) | No final do periodo / exercicio 303.354 303.354  205.737
Participacao nos lucros - - (6.430) (6.430) | Quantidade de cotas 606528 606528 606.528 | Aumento (reducao) do I
Reserva legal - 687 (687) - | Lucro liquido por cota R$ 13,15 R$ 22,66 R$ 16,37 quival de caixa 59.424 97.617 (1.549.681)
Reserva especial de lucros - 2.932 (2.932) - As notas explicativas da Administracao sao As notas explicativas da Adm G
Juros sobre o capital préprio - - (4.355) parte integrante das demonstragdes contabeis. parte integrante das demonstragdes contabeis.
Saldos em 31 de dezembro de 2016 27.003 30.449 - T
Mutacées do periodo - 381 - 2016 e 2015 (Em milhares de Re
Igiaslt!r’izzie;; 3; g‘:rf)as"e'ro de 2016 27'003 (3110%3(2)) Os valores de mercado dos titulos publicos foram apurados com base no preo  14. Imposto de Renda e Contribuicao Social: A seguir, a demonstra-
Luero I Eli o do exercicio ) e 27.015 médio de negociagéo divulgado pela Associagéo Brasileira das Entidades dos  ¢do do calculo do Imposto de Renda e da Contribuicgo Social nos exerci-
Destinigéo do lucro liquido ’ Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) no ltimo dia ttil do exercicio. Em ~ Cios esté assim representada:
Participacao nos lucros ~ _ (13.273) (13.273) atendimento a Circular n° 3.068 do BACEN, os titulos classificados na categoria _ 2016 2015
. - ,, - o P . Resultado antes do Imposto de
Reserva legal _ 687 (687) _ | "para negociagao” foram classificados no ativo circulante, independentemente Renda e da Contribuicao Social 34917 24151
Reserva especial de lucros - 8.700 (8.700) - | do prazo de vencimento. Os titulos publicos estdo custodiados no Sistema Imegst?) ede?ier?gane gl(gra]?rib?l?éo Social a 5'713) (9'660)
Juros sobre o capital proprio - - (4.355) (4.355) | Especial de Liquidacao e Custddia (SELIC). Efgito das adigges e exchlg:i:es ’ :
Saldos em 31 de dezembro de 2016 - 57.452 | 6. Outros créditos - diversos: Sao representados por: no resultado do exercicio
SM'»;.t‘aWes qlo" Sxe_mC'P de 2015 = 4(—?2192) ) __ 2016 2015 Participacdes nos Lucros 13.273 9309
D'at _Es_ej‘“ o e janeiro de - 1.000) C:i"u'ame I 50 95 Juros sobre o Capital Préprio (a) 4355 2560
istribuicao de lucros . Adiantamentos e antecipacdes salariais 50 67  OQutros 1.915) 7119
Lucro liquido do exercicio - 19.240 19.240 | Adiantamentos para pagtog. por nossa conta - 26 Despesa de Imposto de Renda e Contribuicio Social §7.902; §4.910;
Destinacao do lucro liquido Devedores Diversos-Pais - 2 (a) Os juros sobre o capital proprio séo originalmente registrados nos livros
Eammpalgao Inos lucros - w0 (9(‘3‘8?‘; (9.309) | Realizavel a Longo Prazo: 5632 5210 contabeis e fiscais como despesas, por ocasido da apropriagdo dos
Reserv especial de lucros : 6877 (6577 - | Deptsitos juicils (ota 122} R e ncehan il i kst o par
d 05 - - - - 5.682 5.305 lemonstragdes financeiras, utiliza-se da esséncia da transago e, portanto,
Juros sobre o capital préprio - - (2.560) (2.560) 7 . S0 Jos por: —_— estes sdo considerados como dividendos e ndo transitam pelo resultado.
SMaIdns emdB1 de dezembro de 2015 27.003 3;. g? - 52g§'15 . v : 2016 2015 A Distribuidora nao constituiu créditos tributarios, no montante de R$2.534
utacdes do exercicio - 3 - . ) . - —=— ——=— (R$2.084 em 2015), sobre diferencas temporarias provenientes de provisdes
As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstracdes contabeis. Titulos patrimoniais para contingéncias, 0s quais serdo registrados quando apresentarem efetivas
Notas explicativas da Administracio as demonstracées contabeis em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de Reais) h}\iI:cs;:;nanlt,l(I)\lsg(l:IrElr}ic::it(;‘f)ose provisso para perda @ 18 plerlipecctiivas rlie :193“26950. de acordo dCOm estudos e %ﬂé"SES a serem
" " —— " o o - - = IS - 4 o de proy ara | elaborados pela Administracéo e normas do BACEN. De acordo com o previsto
:ﬁoﬁﬁig;ifﬁdgll(ﬁgszﬁgj:foﬁa ’I,R)er;austgerggaad E[])l;i:cﬁ):clg;r:rde Titulos e Valores aquisicao, |Iql£|d(? de depreqagqo acu’mulada, que leva em cpn5|deragalo 3 nvestimentos por incentivos fiscais - Audiovisual 192 120 na Lei n° 9,249, de 26 e dezembro de 1995, a Distribuidora, durante o evercicio
. X pelo Banco Central vida Gtil economica dos bens. O intangivel corresponde aos direitos adquiridos Total T 292 302 findoem 31 de dezembro de 2016, optou pela distribuicio dos Juros Sobre o
do Brasil (BACEN), por meio de Carta-Patente n° A-68/4.716, de 14 de novembro  que tenham por objeto bens incorpdreos destinados a manutencdo das 8. Imobilizado de uso Y Ca ?t;i Pro rioe caelcﬁladoz c§m bas'e n?a var?a 50 média g;TJLP o que resultou
de 1968, tem como objetivo negociar, intermediar e administrar titulos e valores  atividades da Instituicdo ou exercidos com tal finalidade e, aqueles com vida u T D na?:lestina %0 P i R$4.355 (antes %0 Imposto de Reﬁd;na fonte de
mobilirios e fundos de investimento e realizar operagées na BM&FBOVESPA e til definida, sdo amortizados linearmente durante o periodo estimado do = epre- €301 ol oG kg
- ’ NS g P 5 3 . anual de ciagio 2016 2015 R$653). Esses juros sobre o capital proprio reduziram o encargo de Imposto de
outras operag9e§ expressamente autorizadas pelo BACEN ou pela Comissao de - beneficio econdmico do bem. 2.2.10. Ativos e passivos contingentes, d Val Val Renda e Contribuicio Social no exercicio em R$1.960.
Valores Mobilirios (CVM). . ) __ Provisdo para riscos e obrigacdes legas (fiscais e previdenciariask | . . f"_’oe/' ) aculm(;l- T a':r m a':r 15. Negociago e intermediao de valores
2. Base de 40 e api 40 das ¢des O reconhecimento, a mensuracao e a divulgagdo dos ativos, provisdo para riscos ~ Descricao dacao - % Custo auaglquidogliquidg 2016 2015
contabeis e principais praticas c 2.1. 40 das e das obrigacoes legais (fiscais e previdenciarias) sdo efetuados de acordo Moveise Ativo
demonstracdes contabeis: As demonsiragoes contabeis foram elaboradas com os critérios definidos pelo CPC 25 — Provisdes, passivos contingentes e Equipamentos em estoque 23 - 23 789 Negociacio e intermediacio de valores 850 5526
e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas - ativos contingentes, aprovada pela Resolugio CMN n° 3.823/09 e pela Carta Moveis e equipamentos de uso 10 533 (386, 147 189 (Caixade registro e liquidacao 24 1.846
no Brasil, as quais levam em consideracdo as disposicdes contidas na Lei das.  Circular BACEN n° 3.429/10, conforme segue: o Ativos contingentes — Instalacdes 10 332 (239 8 134 h “liquidacs "
- > . N X d g g Devedores - Conta “LiquidacGes pendentes 446 2.094
Sociedades por Agdes, além das normas do Conselho Monetario Nacional (CcMN). n3o sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, exceto quando da Sistema de comunicagio 10 1128 (667) 461 176 5 vos financei ias a liqui .
by : N - G S, q Ca Operagges com ativos financeiros e mercadorias a liquidar 1.253
e do Banco Central do Brasil (BACEN). Foram adotados para fins de divulgacao  existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as  Sistema de Intermediagao de “swap” 380 333
0s pronunciamentos, as orientacGes e as interpretacoes emitidas pelo Comité quais ndo cabem mais recursos; * Provisdo para riscos — é reconhecida  processamento de dados 20 758 (684) 74 125 Passivo
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) recepcionados pelos drgéos reguladores 55 demonstragdes financeiras quando, com base na opinido de assessores  Sistema de sequranca 10 2 (15) 7 9 Negociacio e intermediacio de valores 730 5.663
relaailgados a0 proc?sso Ci: fonr‘j/”%énCiath""‘Jlébil t;”_te"’llad?“all ?g;"\z‘)éo juridicos e da Administracdo, for considerado provavel o risco de perda de Total 2.796 _(1.986) 810 1422 Caixade reglstroe liquidacdo - -
contlitam com a regulamentacao do Conselno Monetario Naciona € uma acdo judicial ou administrativa, e sempre que os montantes envolvidos Credores - Conta “Liquidac6es pendentes” 307 5.663
Banco Central do Brasil (BACEN) e estdo substanciados no Plano Contabil das  fyrem rgnenlsura'veis com suficiente segurang;]; . ((])s passivos contingentes 9. Outras obrigagGes - fiscais e previdenciarias: Szo rep;e;:gtadazs&o; Operacdes com ativgs finagnceirzs e mercadorias a liquidar 423 R
InstituigBes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). As demonstracdes contabeis  cjassificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos - S50 pyoicso o e 2101 1406 Compensacdo
incluem estimativas e premissas, como a mensuragio de provisoes para  diylgados em notas explicativas, enquanto aqueles dlassificados como perda Provisdo para Co‘:\tribui 20 Social 3261 1153 Contratos com ativos financeiros - “swap” 5.372.990 3.544.034
perdas com operagdes de crédito, estimativas do valor justo de determinados  remgta 30 sao passiveis de proviséo ou divulgagio. Os montantes registrados | 5 Renda sob ¢ I bre o Capital Préori 653 3gq 16 Instrumentos financeiros derivativos: Em 31 de dezembro de
instrumentos financeiros, provisdo para contingéncias, perdas por redugéo a0 ¢34 atyalizados de acordo com a legislacio vigente; » Obrigagdes legais ™POSto deé Renda sobre os Juros sobre o Capital Proprio 2016 e 2015, a Instituicao ndo possuia operagdes préprias com instrumentos
valor recuperavel, “impairment" de titulos e valores mobiliérios classificados (fiseas e previdenciarias) - referem-se a demandas judiciais em que estio MPOSIOs @ Contribuicdes a recolher (*) 551 508 financeiros derivativos em aberto.
nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos para negociacéo, ativos Total 5566 3.451

néo financeiros e outras provisGes. As demonstragdes contabeis referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foram aprovadas pela Administracéo
em 15 de marco de 2017. 2.2. As principais praticas contabeis adotadas
sao as seguintes: 2.2.1. Apuracao do resultado: As receitas e despesas
sdo apropriadas ao resultado do exercicio pelo regime de competéncia. 2.2.2.
Estimativas contabeis: Na preparacao das demonstracdes foram utilizadas
estimativas contabeis que se basearam em fatores objetivos e subjetivos e que
levaram em consideracdo, o julyamento da Administracdo para determinacao
do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes contabeis. A liquidacao
das transacbes envolvendo essas estimativas podera resultar valores
divergentes devido a subjetividade inerentes ao processo de sua determinagdo.
A Distribuidora revisa as estimativas e premissas mensalmente. 2.2.3. Caixa
e equivalentes de caixa: Compreendem os depdsitos bancarios disponiveis
e as aplicacdes interfinanceiras com conversibilidade imediata ou com prazo
original igual ou inferior a 90 dias, conforme prevé a Resolucgo CMN n°
3.604/08. 2.2.4. Aplicacées interfinanceiras de liquidez: Demonstradas
pelo valor de aplicacao, acrescido dos rendimentos financeiros auferidos até as
datas dos balangos. 2.2.5. Titulos e valores mobiliarios: De acordo com o
estabelecido pela Circular BACEN n® 3.068/01, os titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira sao classificados em trés categorias distintas, conforme
intencao da Administracéo, atendendo aos seguintes critérios de contabilizacgo:
a. Titulos para negociacao: sao adquiridos com o propdsito de serem
ativa e frequentemente negociados, séo ajustados pelo valor de mercado
em contrapartida ao resultado do exercicio; b. Titulos disponiveis para
venda: s3o aqueles que ndo se enquadram como para negociagao ou como
mantidos até o vencimento. Os ganhos e perdas nao realizados sao ajustados
pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio
liquido, deduzido dos efeitos tributarios, sob o titulo de “ajuste de avaliacdo
patrimonial”; c. Titulos mantidos até o vencimento: sdo aqueles em
que ha a intencdo e capacidade financeira para sua manutencao em carteira
até o vencimento, sdo avaliados pelos custos de aquisicao, acrescidos dos
rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do exercicio. 2.2.6.

sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos
e contribuicées. Os montantes discutidos sao integralmente registrados nas
demonstragoes financeiras e atualizados de acordo com a legislagao vigente.
Os depositos judiciais sdo mantidos em conta de ativo, sem serem deduzidos
das provisdes para riscos, em atendimento as normas do BACEN. 2.2.11.
Imposto de Renda e Contribuicao Social: A proviséo para Imposto de
Renda ¢é calculada a aliquota de 15%, com um adicional de 10% sobre o lucro
anual tributavel excedente a R$240, ajustado pelas adicGes e exclusoes previstas
na legislacdo. A Contribuicdo Social apurada sobre o lucro ajustado na forma
da legislagdo em vigor foi calculada & aliquota de 20%. A Lei n° 13.169 de 6
de outubro de 2015, publicada em 7 de outubro de 2015, alterou o art. 3° da
Lei 7.689, de 15 de agosto de 1988 para majorar a aliquota da contribuicao
social sobre o lucro liquido, para 20%, para o periodo de 1° de setembro de
2015 até 31 de dezembro de 2018. 2.2.12. Beneficios a funcionario: (a)
Participacdes nos resultados: O reconhecimento dessa participacdo é
usualmente efetuado quando do encerramento do exercicio, momento em que
o valor pode ser mensurado de maneira confiavel pela Distribuidora. 2.2.13.
Lucro por cota: Calculado com base na quantidade de cotas nas datas dos
balancos. 2.2.14. Distribuicdo de juros sobre o capital proprio: A
distribuicao de juros sobre capital proprio para os sécios da Distribuidora é
reconhecida como um passivo nas demonstracdes contabeis da Distribuidora
ao final do exercicio. Qualquer valor acima do minimo obrigatdrio somente é
provisionado na data em que sdo aprovados pelos socios

3. Caixa e equivalentes de caixa 2016 2015
Disponibilidades 203 537
Aplicacges interfinanceiras de liquidez (a) 303.151 205.200

303.354 _ 205.737

(a) Em 31 de dezembro de 2016, estavam constituidas por operacoes
compromissadas - posicdes bancada e financiada, lastreadas por Notas
do Tesouro Nacional (NTN). Em 2015, estavam constituidas, por operacdes
compromissadas posicao bancada e financiada lastreadas por Letras do
Tesouro Nacional (LTN) e Notas do Tesouro Nacional (NTN).

Negociacio e intermediacio de valores: Demonstrada pelo saldo das 4. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - operagées
operacBes de compra ou venda de titulos e valores a receber realizadas na compromissadas
BM&FBOVESPA S.A., por conta de clientes pendentes de liquidacdo dentro dos 2016 2015
prazos regulamentares ou de vencimento dos contratos. 2.2.7. Outros ativos Posicao bancada 3.103 5.200
e passivos circulantes e de longo prazo: Apresentados pelos seus valores  Letras do Tesouro Nacional - 5.200
de realizacdo ou liquidacdo nas datas dos balancos. 2.2.8. Investimentos:  Notas do Tesouro Nacional 3.103 -
Representados  substancialmente por Investimentos por Incentivos Fiscais Posicao financiada 300.048  200.000
(FUNCINE) e Audiovisual (Projeto TOC e Projeto Sertdo Veredas), demonstrados  Letras do Tesouro Nacional - 200.000
ao valor de custo, deduzido, quando aplicavel, de provisdo para perdas. 2.2.9. Notas do Tesouro Nacional 300.048 -
Imobilizado e intangivel: O imobilizado estd demonstrado ao custo de Total 303.151 _ 205.200
5. Titulos e valores mobiliarios:
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, as carteiras de titulos e valores mobilidrios da distribuidora estavam assim apresentadas:
2016
Valor contabil/ ado
Até De3a Dela De3a De5a Acmade Valor do
3meses 12meses 3anos 5anos 15anos 15 anos Total custo atualizado

Titulos para Negociacao 922 5.011 9.570 52.911 10 31 68455 68.477
Carteira Propria 61 528 9.570 31.899 10 31 42.100 42112
*Letras do Tesouro Nacional 5 10 34 1 - - 50 49
*Letras Financeiras do Tesouro 51 515 9.49%  31.841 - - 41903 41918
*Notas do Tesouro Nacional 5 3 40 57 " 31 147 145
Vinculado a Operacoes em Garantia 861 4.483 - 21.011 - - 26355 26.365
*Letras Financeiras do Tesouro 861 4483 - 21.0m - - 26355 26.365

922 5.011 9.570 _ 52911 10 31 _ 68455 68.477

2015
Valor contabil/mercado
Até De3a Dela De3a De5a Acdmade Valor do
3meses 12meses _3anos _5anos 15anos _15anos Total custo atualizado

Titulos para Negociacao 13 38566 18585  3.966 46 24 61.200 61.213
Carteira Propria 13 18131 14379 2226 46 24 34819 34.831
*Letras do Tesouro Nacional 13 14 32 6 - - 65 68
*Letras Financeiras do Tesouro - 18.103 14320 2.199 - - 34,622 34621
*Notas do Tesouro Nacional 14 27 21 46 24 132 142
Vinculado a Operacées em Garantia - 20.435 4206 1740 - - 26381 26.382
*Letras Financeiras do Tesouro 20.435 4.206 1.740 - 26.381 26382

61.213

A DIRETORIA

Aos Acionistas e Administradores da

Renascenca Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracbes contabeis da Renascenca Distribuidora

emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Responsablhdades da admmlstragao e da governanca pelas

de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracGes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial
e financeira da Renascenca Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa
data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos independentes em
relacdo a Distribuidora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais

DEB C
A admlnlstragao ¢ responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo
das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a administracéo é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a Distribuidora continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracdes
contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Distribuidora ou
cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma altemativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes
contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de

(*) Representados substancialmente por encargos sobre folha de pagamento,
Imposto Sobre Servicos - 1SS, PIS e COFINS.

10. Provisao para pagamentos a efetuar: Refere-se, principalmente, a
provisao de férias e encargos sobre folha de pagamento, no montante de R$618
(R$531 em 2015).

11. Patriménio liquido: a) Capital social: O capital social, subscrito e
integralizado, em 31 de dezembro de 2016, esta representado por 606.528 cotas,
no valor de R$ 44,52 cada uma. b) Reservas: Em 31 de dezembro de cada ano
& constituida a reserva legal & base de 5% do lucro liquido do exercicio, deixando
tal reserva de ser obrigatdria assim que a mesma atingir 20% do capital social
ou 30% do total dessa reserva e das reservas de capital. ¢) D oes: No

17. Outras despesas administrativas: Sao representadas por:
2016

exercicio findo em 2016 foram distribuidos a titulo de dividendos o valor de
R$10.000 (R$1.000 em 2015). Os Juros sobre o Capital Préprio atribuidos aos
cotistas em 31 de dezembro de 2016 foram de R$4.355 (R$2.560 em 2015) e
geram o beneficio fiscal de R$1.960 (R$ 1.024 em 2015). d) Eventos: Em 23
de dezembro de 2014 houve o falecimento do cotista majoritario Waldir Antonio
Muniz, a destinacdo de sua participacdo societaria seguira conforme definido no
Contrato Social da Distribuidora, sendo suas cotas destinadas aos herdeiros. Tal
alteracdo permanece em homologacéo junto ao Banco Central do Brasil.

12. Provisao para riscos fiscais, trabalhistas e civeis: A Instituicio
questiona judicialmente a legalidade de certos tributos federais e registra como

provisao para riscos fiscais a totalidade desses tributos, conforme a seguir:
a) Composicao da provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
e obrigacées legais

2016 _ 2015
Obnga;oes legais 5611 5.192
Acao rescisoria - IRPJ e CSLL - Lei n° 8.200/91 - IPC/BTN (a.1) 4.891  4.510
Contribuicao Social — CSLL - diferenca de aliquota 515 477
Taxa de fiscalizacdo da Comissao de Valores Mobiliarios —CVM_ 205 205
Provisoes para riscos trabalhi 20 18
Trabalhistas 20 18

5.631 _5.210

(a.1) Refere-se a acéo rescisoria proposta pela Unido para discussao dos valores
de Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o diferencial de correcdo
monetaria entre IPC e BTNF, previsto no artigo 3° da Lei n° 8.200/91 (ano-base
de 1991). Os valores foram contingenciados e depositados em juizo a época, e a
acao ganha e os depdsitos levantados no primeiro semestre de 2004, conforme
Alvara de Levantamento n° 052/2004. Em virtude da agao rescisoria, os valores
foram novamente contingenciados e depositados em juizo no segundo trimestre
de 2010. b) Movimentacdo das provisdes para riscos fiscais, civeis e
trabalhistas e obrigacdes legais

2016
Fiscais Trabalhistas Civeis _Total
Saldo final em
31 de dezembro de 2015 4.987 18 205 5.210
Constituicao de provisao - - - -
Atualizagao monetéria 419 2 an
Saldo final em
31 de dezembro de 2016 5.40 20 _ 205 5.631
Depositos judiciais — “outros créditos”  5.406 20 205 5631

13. Partes relacionadas: a) Outras partes relacionadas: A Instituicdo
possui transagGes com outras partes relacionadas tendo cobertura para seguro e

quaisquer garantias dadas ou recebidas:

2016 _ 2015
Despesas administrativas 903 829
Total 903 829

As operacoes acima foram realizadas com base em taxas, prazos e valores
usualmente praticados no mercado na data das transagges, considerando-se
a auséncia de risco. b) a0 da Admi 40: A remuneracao
paga aos administradores esta assim representada:

2016 _ 2015
Honorarios da Diretoria 24 374
c) Participacdo no resultado: A Distribuidora possui programa de
participacdo dos empregados nos resultados, e seu pagamento esta
condicionado ao cumprimento de metas nele estabelecidas. No exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2016 a Distribuidora realizou provisao de
pagamento de participacdo nos resultados no valor de R$13.273.

Despesas de comunicagao 1.820 1.758
Despesas de processamento de dados 1.659 1.668
Despesas de servicos técnicos especializados 1614 1.426
Despesas com aluguéis 1.07M 1.000
Despesas de servicos do sistema financeiro 757 652
Despesas de amortizagdo e depreciagdo 310 261
Despesas com promogoes e relacdes publicas 298 198
Despesas com manutencao e conservacao de bens 276 704
Outras despesas administrativas 633 671
Total 8438 _ 8338
18.D: tributarias: Sao representadas por:

2016 2015
Contribui¢do para o Financiamento

da Seguridade Social(COFINS) 2134 1.707

Imposto sobre servigos- 1SS 760 731
Programa de Integragao Social — PIS 347 277
Tributos federais 280 238
Tributos municipais 55 48
Total 3.576 _ 3.001
19. Despesas de pessoal: S3o representadas por:

2016 2015
Despesas c/honorérios 24 374
Despesas c/beneficios 1.120 1.067
Despesas c/encargos sociais 1.702 1.741
Despesas c/proventos 5.036 4.825
Despesas c/treinamento 14 12
Despesas c/estagiarios 45 27

7941 _8.046
20. Outras receitas/(despesas) operacionais: Sao representadas por:

2016 2015
Atualizagdo monetéria dos depdsitos judiciais - 401

Rendimentos do Tesouro Direto (ICP) - 1
Variagao Monetaria Ativa

Atualizagao da provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhistas - (401)
Outras - (36)
Total - (35)
21. Resultado nao operacional: Sdo representadas por:

2016 2015
Cotas de amortizacdo FUNCINE 14 12
Atualizagao Monetaria dos depdsitos judiciais an -
Rendimentos do Tesouro Direto-CP 4
Reversdo para perdas em incentivos fiscais
Atualizagao da proviséo para riscos fiscais, civeis e trablhistas (421) -
Prejuizo na baixa de investimentos-ANDIMA (10
Prejuizo na baixa de bens do ativo permanente (14) -
Prov. para perdas em investimentos por incentivos fiscais (56)
Outras 3 -
Total 74 2

22. Gerenciamento de risco: A Distribuidora adotou estrutura voltada para
0 gerenciamento e mitigacdo dos riscos inerentes das operacoes intermediadas.
A Diretoria aprovou a estrutura, politicas, sistemas, formas de monitoramentos
e procedimentos relacionados a identificar atividades que estejam sendo
realizadas em descumprimento as determinacdes dos normativos e legislacao
vigentes dos 6rgdos reguladores. Os registros da estrutura organizacional, o
manual de controles internos, os relatorios considerando o gerenciamento
do risco de capital, operacional, de mercado, de liquidez e outros inerentes
das operagdes intermediadas, os registros efetuados nas atas de reunides e
que atendem as determinacdes dos normativos e legislacdo vigentes, estdo a
disposicdo na sede da Renascenca DTVM Ltda., localizada na Alameda Santos
n° 1940 - 12° andar Cerqueira César - Sao Paulo - SP.
23. Limites operacionais (acordo de Basileia): As instituicdes financeiras
estao obrigadas a manter um patriménio de referéncia para o limite de Basileia,
compativel com os riscos de suas atividades e dos ativos ponderados pelo risco.
0O PR é calculado em conformidade com as Resolugdes n°s 4.192,4.193 e 4.194
de 2013 do Conselho Monetario Nacional o qual abrange os riscos de créditos,
riscos de mercado e risco operacional. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o
PR, calculado para a Instituicao esta demonstrado a seguir:

2016 2015
Patriménio de referéncia para o limite de Basileia 57452 58.065
24. Eventos subsequentes: No ocorreram eventos subsequentes
apos a data de encerramento do semestre e exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016.
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seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracGes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracées
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecgao de distorcao relevante resultante de fraude
& maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacGes
falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles
internos da Distribuidora.

 Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela Administracdo.
 Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,

se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam
levantar divida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Distribuidora. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Distribuidora a
ndo mais se manter em continuidade operacional.

 Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes
contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacGes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 15 de marco de 2017.
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