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Empresa do Grupo Rendimento

Relatorio da Administracao

Srs. Acionistas: Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a V. Sas. as Demonstragdes Financeiras dos Semestres findos em 30 de junho de 2012 e de 2011. A Diretoria
= Balaﬂ(}os Patrimoniais em 30 de il.lnho de 2012 e 2011 (Valores expressos em milhares de reais) = Demons"agoes dos Resultados = Demons"agoes dos Fluxos de Caixa
findos em 30 de junho de 2012 e 2011 Semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011
AT |vo Notas 2012 2011 | PASSIVO Notas 2012 2011 (Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por agdes) (Valores expressos em milhares de reais)
isponibiin 465 1419 2000 | Ouras v T 72 Mows 201220 an
isponibilidades e E . utras obrig k Receitas da i diacio fi 5.690 5.846 - PRI . X
D|sp0n|b\|\dades 1.419 2.068 Cobranga e arrecadagao de tributos e assemelhados. 8 2 Resultado de titulos e valores mobilidrios 190 120 :::z:: ::::::: spre!ul'ztl! do d‘l : ::: (1(333;
des interfi iras de liquid 4eb 4.753 - Carteira de cdmbio 9a 115 342 Resultado de operagdes de cambio....... 5.500 5726 piustes ao lucro liquido (preiuizo) T '443
Aphcagoes operagdes comprom\ssadas 4753 - Fiscais e previdenCiarias ...........oocccovererrrreinerrcnnenns 9b 1.462 91 Justes ac quico {pre)
Titulos e valores mohiliario 7 - 4.984 Diversas 9 376 278 Resultado bruto da i diacio fi 5,690 5.816 Depreciagdes e amortizagoes - 443
Certificado de depésito bancé - 4984 | Exigivel a longo prazo 8 - Outras receitas/d operacionai (2111)  (6.808) Varlagan de ativos e pi e 2.3% (2.640)
Outros créditos 8 626 207 Outras obrigacd 8 R Receitas de preslagao de servicos 533 788 Redugdo (aumento) em titulos e valores mobilidrios ....................cc....  2.266 (3.551)
Diversos 626 207 Provisdo para contingéncias trabalhistas ................. 9c 8 - Despesas de pessoal. 2) (1.198) Reducao em outros créditos 85 1.694
Realizavel a longo prazo 13 151 | Patrimdnio liquido 4.842 6678 0yiras despesas administrativa 13 (2313)  (4.179) Redugdoem outros valores e bens - - 465
Outros créditos 8 13 151 | Capital....... - 4.116 4116 pespesas tributdrias (343) (443)  Aumento (redugdo) em outras obrigagde 45 (1.248)
Diversos 13 151 De domn:\ha(ios N0 PAIS oo 12 4116 4116 Outras receitas OPEracionais.................ooorom... 38 (2.107) Caixa liquido gerado/(aplicado) das atividad ionai 4550 (3.200)
E:s:ur:as de ucros, 726 (iggg) Outras despesas operacionai (24) 331 Fluxo de caixa das ahwdades de mvestlmentos
Total do ativo 6811 7410 | Total do passi 6811 1410 Resultad ional 3579 (962) 2;2‘:‘22225 P (2379 -
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras. Resultado ndo operacional .............ccoovvvoocvviorreiiorcis (8) (41) Redugao de diferido e intangivel .556
— - A= , - o L . Caixa liquido (apllcado)lgerado
= Demonstracdes das Muta%oes do Patrimonio Liquido esultado antes da sobreolucr0.oe o 351 (L0 o atividades de (2375) 2428
Semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011 Cmplt)s.bo' e renda i I a5 " Aumento (redugo) no caixa e equival de caixa 2175 (172)
(Em milhares de reais) ONtribuicao social X R N A
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestr 3.997 2.840
Capital Reservas de Lucros Lucros/prejuizos Lucro liquido (prejuizo) do semestre 2154 (1.003) Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 6.172 2.068
realizado Legal Especial lad Total  Lucro liquido (prejuizo) por agéo (em 1,29 (0,60) Aumento (redug@o) no caixa e equival de caixa 2175 (772)
Saldos em 31 de d bro de 2010, 4116 328 3.237 - 7.681 As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
;’EIJ:fZO do semgst_re o N - - (1.003) (1.003) " g Qutras obrigagdes: a) Carteira de cambio: O saldo de RS 115 (2011 - R$ 342) é proveniente 12. Patriménio liquido: a) Capital social: O capital social esta representado por 1.667.104
S:I d:i :m g? d: jumho de 2:2201 ; :::g g.z,g 3:% “'003! ggzg das operagdes de cambio sobre “travellers cheque” e “visa travel money” a liquidar. acdes, divididas em 833.552 ordinarias e 833.552 preferenciais, sem valor nominal, totalmente
g 3 3 . b) Fiscais e Previdenciarias subscritas e integralizadas.
Lucro do semestre 2.154 2.154 m2 201 B _ . i . o )
Reservas de lucros - Legal - 108 R (108) . b) Di de e juros sobre capital proprio: O capital é remunerado por meio
Distribuigdo de lucros - - (575) (1.800) (2.375) C|rcqla~me . da distribuicao de dividendo minimo obrigatdrio, previsto nos estatutos, de 6% sobre o lucro liquido
Reservas de lucros - Outras - - 246 246) - Provisao para impostos SODIE O IUCIO. ... 147 ajustado do perfodo. A distribuico de dividendos esté sujeita a proposta da diretoria & assembléia
Saldos em 30 de junho de 2012 - - 4ne 480 o 26 - 4.842 Tlr:?lostus arecolher 45 91" geral de acionistas, a qual podera deliberar sobre a retengao total ou parcial dos lucros. Foram pagos
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras c')‘Diversas 1462 91 Gividendos, no montante de RS 2.375, apds deliberagdes em assembleias, sendo RS 575 pela AGE de
26 de janeiro de 2012, R$350 pela AGE de 23 de fevereiro de 2012, R$ 300 pela AGE de 19 de marco
= Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras - Semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011 ) A I sl G o 23 abr o 2012 5 80 pls ACE o 21 o o 2012
(Valores expressos em milhares de reais) Circulante S Co -
— — - - - Provisdo para pagamentos a efetuar . 206 29 c) Lucros acumulados: No primeiro semestre de 2012, a Distribuidora apurou um lucro contabil de
1. Contexto operacional: A Action S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios, empresa cons-  contbil, ajustado pelas adigdes e exclusdes de caréter permaneme € tempordria, sendo 0 imposto Valores a pagar - sociedades ligadas (Nota % 2 R$ 2.154 Adicionalmente, ndo existem lucros acumulados que devessem ser destinados, com base
tituida em 29 de setembro de 1988 (“Distribuidora”), esté voltada basicamente para operages no  de renda determinado pela aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre o lucro tributével excedente a pag <0 g no estabelecido pela Resolugdo n° 3605/08
mercado financeiro de c&mbio com taxas flutuantes. O Grupo Rendimento com o objetivo estratégi-  R$ 240 no exercicio (RS 120 no semestre) e a contribuigdo social pela aliquota de 15%. g) Ativos e Credores diversos - Pais 134 10 AR \egal- A Distribuidora deve d » 5% do lucro liquido de cad (cio social
co de concentrar as operagdes de “cambio varejo” na entidade Cotacéo Distribuidora de Titulos e Va- des legais, fiscais e previdenciarias: O reconhecimento, a 376 278 d)Reserva legal: A st lf‘ ora deve destinar o o Jucro fiquido e caca exercicio social para a
lores Mobilirios SA, efetuou durante o segundo semestre de 2011 as seguintes agdes: Através de mensuragao ea d\vu\gagao dosativose passivos contingentes obrigagdes Iega\s edivulgacdodepro-  Exigivel a longo prazo reserva legal, que ndo poderd exceder a 20% do capital integralizado.
Instrumento Particular de Compra e Venda de Acdes, datado de 28 de julho de 2011, a Cotagao DTVM  visdes sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo n° 3823 de 16 de dezembro  Provisio para passivos contingentes (Nota 14b)...................... 8 13. Outras despesas administrativas
S/A passou a ser tnica controladora da Distribuidora, através da aquisicdo da totalidade das agdes  de 2009 do Banco Central do Brasil e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pro- 8 R 2012 201
pertencentes ao Banco Rendimento S/A, representativas de 100% capital social da Distribuidora. As - nunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios: Contingéncias ativas - no sao Total 384 218 Alugudi T 135
operagdes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituigGes que atuam integradamente no — reconhecidas nas demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que propi- . - o o uguels ; :
mercado financeiro nacional  intemacional. Certas operacdes tém a co-participagao ou a interme-  ciem a garantia de sua realizagao sobre as quais néo cabem mais recursos. Contingéncias passivas- () Refere-se a operacBes de cambio pendentes de liquidagdo Servigos de terceiros 565 751
diagdo de instituigdes ligadas ao Grupo Rendimento. Os beneficios dos servigos prestados entre es-  s&o reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado na opinido de assessores juridi- 10. Imposto de renda e contribuicdo social Servigos do sistema finanCeiro. ... 335 457
sas instituigdes e 0s custos da estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos, segundoa pra-  cos e da administracdo, for considerado provével o risco de perda de uma ago judicial ou adminis- 2012 201 Servigos técnicos especializado: 209 289
ticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos em conjunto ou individualmente. trativa, com uma provével saida de recursos para a liquidacao das obrigagdes e quando os montan- IRPJ CSLL IRPJ CSLL (Comunicacs 2% 250
A 4o das d fii As demonstragdes financeiras foram elabo-  tes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Lucro antes do imposto de renda e da T T T OmUnCAgees
radas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem as diretrizes comabe\s 4. Caixa e equivalentes de caixa s | Servicos de Vigilancia € SegUIaNGa ... - 239
emanadas da Lei das Sociedades por Agdes Lei n° 6404/76, alteragdes introduzidas pelas Leis n° 2012 21 oo™ social 3571 357 (1.003) (1003 (o0 12 105
11638/07 e n° 11941/09, e normas do Banco Central do Brasil - BACEN, e estéo sendo apresentadas  Disponibilidades (Nota 5) 1419 2.068 - 8 8 o 2 Propaganda e publicidade 19 70
de acordo com o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As estima-  Aplicacges interfinanceiras de liquidez (NOa B) ..o 4753 - Despesas nao dedutiVeis............cueerwcrrrovereseerecs 8 8 el 921 i
) Prigtipe . ity . . - ppieag quidez ) Processamento de dados 52 48
tivas contdbeis sao determinadas pela Administragéo, considerando fatores e premissas estabeleci-  Total 6.172 2068 Exclusd 7 7 - - o
dos com base em julgamentos. Itens significativos, sujeitos a essas estimativas e premissas, incluem 5, Disponibilidades Reversio de provisdes 7 7 _ _ Agua, energia e gés 15 36
as provisdes para ajuste dos ativos ao valor provavel de realizacéo ou recuperacéo, as provisdes para 2012 2011 Base do imposto de rend Transporte 10 2%
perdas, as provisdes para contingéncias, marcagao ao mercado de instrumentos financeiros, s im- Gy 770 ggq e colMPosto de renda e Manutengao € CoNServagao de BENS.............ewrvrrcsnns 27 14
postos diferidos, entre outros. A liquidaco das transagdes envolvendo essas estimativas poderd re- - pengsitos em moeda nacional 135 as 08 social 3512 3512 ®@ @ Out 70 570
sultar em valores divergentes em razao de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. Disponibilidades em moedas estrangeira 514 749 Total do imposto de renda e utios
AAdministracdo revisa as estimativas e premissas, pelo menos, te. ) Total 1419 2068 da ibuicdo social (881)  (536) - . Total 2313 4179
3. Sumério das principais praticas beis: a) Ap do resul Asreceitas e des- g Aplicacao interfinanceira de liquidez 11. Transag@es com partes relacionadas: 14. Ativos e passi i e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias:
pesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério pro rata dia para as de 2012 2011  a) Saldo das Transacdes: 2012 2011 a) Ativos contingentes: Em 30 de junho de 2012 e 2011, no existem processos classificados pela
natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sdo calculadas com base no mé- Operacé las posicao k . —  — B Rendi . Administraca sveis de realizaci !
todo exponencial, exceto aguelas relativas a titulos descontados ou relacionados com operagdes no |t e PRI REEEE L?T ¢ 4753 Banco Rendimento MinIStagao Como provaves te realizagao. - - )
exterior, as quais sdo calculadas com base no método linear. As operagdes com taxas prefixadas s ¢ o 4753 A::Wof . b) Passivos contingentes classificados como perdas provéveis e obrigacdes legais: Os va-
registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo re- -~ ertificado de depdsitos bancérios - CDB . 4754 |ores das contingéncias sdo provisionados de acordo com as analises individuais do valor potencial
gistradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. b) Caixa e equivalentes de caixa: 7. Titulos e valores mobilidrios: Em 30 de junho de 2011 as operagdes com itulos & valores mo Bancos privados conta depdsito: 18 - de perda para as acdes, considerando o estagio atual do processo, o posicionamento dos tribunais
o biliarios estdo compostas como demonstrado a seguir: alitos P .
Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolugdo CMN n° 3604/08 inclui dinheiro em caixa, depd- Valor de Custo Mercad Disponibilidades em moeda estrangeir 52 laco 3 matéria discutid d Itores iuridicos ext A imentacdes d
sitos bancérios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudancade. ., dela3 YalorceLusto ercado Aolicactes interfinanceiras de liquidez 2753 em relago a matéria discutida e o parecer de consultores juridicos externos. As movimentagoes das
valor e limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias na data da aplicacao. ¢) Aplica- 'é” osf paéa n%golglagao veélcmemo ?}DS anos picag q g provisOes para contingéncias e obrigacdes legais, ocorridas no semestre, estéo a seguir apresentadas:
¢des interfinanceiras de liquidez As aperagdes pré-fixadas séo registradas pelo valor de resga-  Certficados de epdsitos Bancarios - 230 230 Resultado _ o Proviséo para contingéncias
te, deduzido das rendas pertencentes ao perfodo futuro, e as pés-fixadas pelo valor de custo acresti- C?mflcados de Depdsitos Bancarios - CDB - Ligada 4.754 4754 Resultado com aplicagdes interfinanceira 170 2012 201
dodos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidos de provisao para desvalorizagao, quan- otal .- - 4984 4984 Resultado com titulos e valores mobiliérios . 19 108 Trabalhistas _ Total Total
do aplicével. As aplicages em operagdes compromissadas sao classificadas em fungdo de seus pra- 8- Outros créditos - diversos Despesa de cambio 1) o —aalas . 0dE 04
z0s de vencimento, independentemente dos prazos de vencimento dos papéis que lastreiam as ope- . _a2  2m Desnesa de servicos de terceiros. ® Saldo no infcio do semestre.. - - -
racdes. d) Titulos e valores mobiliarios: De acordo com o estabelecido pela Circular n° 3068 de 8 Circulante o Cota P DTVM 05 08 TEICEITOS. oo Constituicde: 8 8 -
de novembro de 2001, do Banco Central do Brasil, os titulos e valores mobiliérios integrantes da car- Salne‘fa de cal;;b\o (i)... T 24? 14% %L Saldo no final do 8 8 -
teira foram classificados em trés categorias distintas, conforme a intengdo da Administragdo, quais alores a receber - sociedade 11gaca (NOta 1) ... ivo . . o — .
sejam: ® Titulos para negociagao; ® Titulos disponiveis para venda e e Titulos mantidos até o venci-  Impostos a compensar 306 10 Valores areceber 1 147 © P_assAqu contingentes classificados como per/da_s possiveis: Em 30 de junho de 2012, as
mento. Os titulos e valores mobiliarios foram classificados na categoria “titulos para negociagao” e Outros 76 50 Ppassivo contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis estdo representadas por 7 processos de
registrados pelo seu custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balan- Realizével al 626 207 \ires a pagar 35 29 natureza e trabalhista que somam, com base nos valores atribuidos aos respectivos processos pelas
o e ajustados a valor de mercado sendo o resultado da valorizacéo ou desvalorizagdo computadoao ~ Realizavel a longo prazo illi Vi i lamantes RS 633.
resultado. Em 30 de junho de 2012 & 2011, a Distribuidora néo possufa operaGes com instrumentos  Impostos a compensar . - 141 Aaillitas Servigos de Pagamento S/A ?g I?i;:ielcezrzai::ciinais O Banco Centraldo Brasi. através da Resolucsio i° 3490 de 29 de ados-
financeiros derivativos. e) Operagdes de camhbio: As operacdes sdo demonstradas pelos valores  Devedores de depdsitos em garantia 13 10 Passivo d > oper g U sil alr esolugao g
de realizagao, incluindo os rendimentos e as variagdes cambiais (em base pro rata dia) auferidas. 13 151 Valores a pagar. 1 to de 2007 instituiu nova forma de apuracéo do Patriménio de Referéncia Exigido PRE, com efeito, a
f) Provisao para imposto de renda e contribuicéo social: As provisdes para o imposto de ren-  Total 639 358  AstransacOes com partes relacionadas foram realizadas de acordo com os prazos e condigdes usuais  partir de 1° de julho de 2008 o indice da Basiléia para 30 de junho de 2012 é de 14,74% para o Con-

da (IRPJ) e contribuicdo social (CSLL), quando devidas, sao calculadas com base no lucro ou prejuizo

(i) Representado por cambio vendido a liquidar

de mercado.

glomerado (2011 - 14,23%).

A DIRETORIA

ANTONIO CARLOS S. SANTOS - CRC BA 11.012/0-8

Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracées Financeiras

Ao Acionista e aos administradores da

Action S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Examinamos as demonstracdes financeiras da Action S/A Distribuidora de Titulos e Valo-
res Mobilirios (“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de ju-
nho de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo
das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administrac@o sobre as Demonstracdes Financeiras

A Administracgo da Distribuidora € responséavel pela elaboragéo e adequada apresenta-
cdo dessas demonstracdes financeiras, de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil -
BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a

elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes finan-
ceiras, com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e in-
ternacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter se-
guranca razodvel de que as demonstrag@es financeiras estdo livres de distorcao relevan-
te. Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtencédo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes finan-
ceiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independen-

temente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, 0 auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboragéo e a adequada apresentacao das demons-
trages financeiras da Distribuidora para planejar os procedimentos de auditoria que séo
apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Distribuidora. Uma auditoria inclui também a avaliacéo da adequa-
cdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financei-
ras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam adequada-
mente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Action S/A

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, em 30 de junho de 2012, o desempenho de
suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicSes autorizadas a fun-
cionar pelo Banco Central do Brasil — BACEN.

S&o Paulo, 30 de agosto de 2012

Emerson Morelli
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