(A
LAMSA

Linha Amarela S.A. - LAMSA
CNPJ n°00.974.211/0001-25

1. APRESENTACAO DA EMPRESA

Senhores acionistas, a Administracdo da LAMSA - Linha Amarela S.A.
submete a apreciagdo do mercado e de seus acionistas o Relatério da
Administracao e as Demonstragoes Contébeis referentes ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2015, acompanhado do parecer dos auditores
independentes.

Asinformacdes nao financeiras, assim como outras informagdes operacionais,
nao foram objeto de auditoria por parte dos Auditores Independentes.

Todas as comparacdes realizadas neste relatério consideram dados
consolidados em relacéo ao exercicio de 2014 e todos os valores estdo em
R$milhdes, exceto quando indicado.

Tendo completado dezoito anos em 2015, a Linha Amarela se consolidou,
na cidade do Rio de Janeiro, como um corredor de trafego fundamental
para o deslocamento de seus usuarios, contribuindo também para o
desenvolvimento econdmico dos bairros ligados por ela.

A Linha Amarela S.A. - LAMSA tem sua composi¢édo aciondria formada
exclusivamente pela Investimentos e Participagdoes em Infraestrutura S.A. -
INVEPAR. A Invepar é um grupo brasileiro fundado em 2000, que atua no
setor de infraestrutura de transportes, no Brasil e no exterior, com foco nos
segmentos de rodovias, mobilidade urbana e aeroportos. E atualmente um
dos maiores grupos de infraestrutura de transportes do Brasil e seu portfolio
atual é composto por doze concessoes distribuidas em seus trés segmentos
de atuagao.

2. DESTAQUES DO ANO

O ano de 2015 foi um ano de superagao de grandes desafios e importantes
realizacoes para a LAMSA.

No que diz respeito as principais realizacdes podemos citar:

- Aumento da seguranca viaria com reducéo do numero total de acidentes
na via de 1171 em 2014 para 967 ocorréncias em 2015 (queda de 17,4 %).
Em cinco anos, a taxa de acidentes sobre VEP na Linha Amarela caiu 62,5%
e 0 numero absoluto de acidentes teve reducéo de 57,7%.

- Aumento da utilizacdo das pistas automaticas (57,8% dos usuarios), com
crescimento de aproximadamente 3,5 pontos percentuais em relagcdo a 2014,
contribuindo para melhoria da fluidez na via e na Praga do Pedagio.

- Reducédo de 28,2% no percentual de evasdo no pedagio, que caiu de
1,17% em 2014 para 0,84% em 2015, evitando uma perda de receita
estimada em R$1,1 milhdo.

- Troca da cobertura da praca do pedagio, sinistrada por eventos climaticos, a
reconstrucéo de parte da alga 4A de acesso ao Wall Mart, além do inicio do
plano de Manutencao de longo prazo de obras de arte especiais.

- O retrofit nos prédios e instalagdes da Linha Amarela, trazendo melhorias
das condicdes de trabalho dos colaboradores, reconstrugao e ampliacao dos
vestiarios, banheiros e refeitdrio, além de uma completa modernizagdo em
todas as demais instalagcdes da empresa.

- Aumento do nivel de satisfagéo dos clientes da Linha Amarela em 2015,
medido em pesquisa realizada em novembro, com aprovacéao de 83 % dos
USUArios.

Outros destaques importantes foram as implantagcdes do Novo Data Center
e do Centro Integrado de Gestao Operacional e Seguranga, incluindo o novo
Centro de Gestao de Trafego (antigo CCO - Centro de Controle Operacional)
e um Centro de Controle de Seguranga Patrimonial (antigo Monitoramento),
que acoplados a uma equipada sala de Gestéo de Crises, compdem um
servigo mais qualificado a seus usuarios, melhorando a operacéo e fluidez
da via, além de proporcionar maior seguranga dos recursos humanos e
patrimoniais.

No ambito financeiro destaca-se a distribuicédo de dividendos que totalizou
R$105,9 milhdes, um aumento de 15,9% em relagdo ao ano de 2014.

3. CONTEXTO SETORIAL

O ano de 2015 foi um ano de desafios para a LAMSA, devido a conjuntura
econdmica desfavoravel, somada as intervencdes de obras da Prefeitura
do Rio na Avenida Brasil (BRT Transbrasil) e no centro da cidade e pela
aprovacao de lei de isencao do pagamento duplo de pedagio no intervalo de
duas horas a partir de 24 de setembro.

Para 2016, além dos fatos expostos acima, ha expectativa de reducao do
publico pagante na via em funcdo da entrada em operacdo de novas vias
alternativas que serédo inauguradas neste ano, a exemplo da Transolimpica,
ampliacédo do Joa e linha 4 do Metrd, adicionados aos desafios de realizagcao
dos Jogos Olimpicos e Paralimpicos em agosto e setembro deste ano, no
qual a via sera um dos principais eixos de transito de delegacdes e atletas
no periodo.

4. DESEMPENHO OPERACIONAL

Passaram pela praga de pedagio da Linha Amarela 50,9 milhdes de veiculos
em 2015, representando uma retracdo de 1,5% em relagéo ao ano anterior,
influenciado, principalmente, pela: (i) conjuntura econémica desfavoravel; (ii)
intervengdes, pela Prefeitura do Rio, para obras na Avenida Brasil (projeto
de implantagdo BRT Transbrasil) e no centro da cidade; e (iii) aprovagéo de
lei de isencao do pagamento duplo de pedagio no intervalo de duas horas a
partir de 24 de setembro.

5. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

5.1. Receita Operacional

A Receita Operacional Liquida Ajustada (ROL Ajustada) superou R$272
milhdes em 2015, representando um crescimento de R$12 milhdes ou 4,6%
em relagé@o ao exercicio anterior, basicamente em fungdo do aumento das
tarifas de pedagio, passando a categoria basica de R$5,50 para R$5,90 em
janeiro de 2015.

5.2. Custos e Despesas

Em 2015, os Custos e Despesas Operacionais totalizaram R$118,9 milhdes,
incluindo R$42,5 milhdes de custo de construgdo (conforme préticas
do IFRS). Para efeito de andlise, os Custos e Despesas Operacionais
Ajustados nao contemplam o custo de construgdo. Em relacdo ao ano
anterior, houve decréscimo de R$9,5 milhdes em Custos e Despesas
Operacionais Ajustados, tendo como principal justificativa as contabilizagdes
da depreciacdo/amortizagao nos periodos, além de ajustes promovidos pela
administracao para minimizar o impacto da perda de receita.

5.3. EBITDA e Margem Bruta

O EBITDA considerando os efeitos do IFRS totalizou R$194,7 milhdes, um
aumento de 3,7% em relagdo ao ano de 2014. O EBITDA Ajustado, liquido
do efeito do IFRS, totalizou R$194,4 milhdes, com uma Margem EBITDA
de 71,4%, resultando um crescimento de R$6,6 milhdes e redugdo de
0,8 p.p. da Margem EBITDA Ajustada em relacédo a 2014, tendo como
principais justificativas as variagbes mencionadas nas rubricas de receita
operacional e custos/despesas.

5.4. Resultado Financeiro

Em 2015, o resultado financeiro liquido totalizou R$27,5 milhdes de despesas
liquidas, apresentando um crescimento de R$5,8 milhdes em relagdo a 2014,
em fungéo, basicamente, da captacdo de R$50 milhdes, ocorrida em ago/15,
para financiamento de CAPEX.

5.5. Resultado do Exercicio

Em 2015, o Resultado do Exercicio totalizou R$108,9 milhdes, apresentando
um crescimento de R$13,1 milhdes em relagdo a 2014, em funcao,
basicamente, das variagcbes mencionadas nas rubricas de receita operacional,
custos/despesas, depreciagdo/amortizacéo e resultado financeiro.
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5.6. Disponibilidade e Endividamento

A Linha Amarela encerrou o exercicio de 2015 com saldo de caixa disponivel

e aplicagbes financeiras no total de R$9,5 milhdes.

A divida bruta da Linha Amarela no final do exercicio de 2015 é de R$424,2

milhdes, representando um aumento de 8,8% em relacdo ao ano de 2014

para realizagéo de novos investimentos.

5.7. Principais Investimentos

Em 2015, os investimentos totalizaram R$50,6 milhdes, com destaque para

os reinvestimentos estruturais em obras de arte especiais da via, instalacao

de porticos limitadores de altura, retrofit da sede administrativa, benfeitorias
em tuneis, modernizacao da praca de pedagio, CFTV (circuito fechado de

TV) administrativo e viarijo, além da aquisicao de softwares/equipamentos.

6. GESTAO E ESTRATEGIA

6.1. Estratégia

Buscando ser referéncia na exceléncia dos servigos prestados, como uma

empresa socialmente responsavel e que utiliza tecnologia de ponta, a Linha

Amarela adota as seguintes estratégias:

* Garantir o compromisso de todos quanto a integridade econémico-financeira
da empresa, com énfase na racionalizagao de custos;

e Garantir um alto padrdo de qualidade nos servigos prestados;

* Aprimorar o modelo de gestao com foco em processos e pessoas;

* Fortalecer a imagem institucional da empresa;

» Adotar a responsabilidade socioambiental empresarial;

* Detectar e monitorar os riscos dos negécios.

6.2. Etica e Transparéncia

A Linha Amarela mantém uma estrutura de processos e controles internos,

que visa a prevengao de irregularidades, desvios e atos ilicitos. A Linha

Amarela esta alinhada com a nova versao do Cddigo de Etica e Conduta do

grupo INVEPAR, assim como suas Politicas de Gestao, Recursos Humanos,

Socioambientais, dentre outras.

6.3. Recursos Humanos

Em 2015, no campo de Recursos Humanos, a gestdo destaca as seguintes

realizagdes:

» Execucao de projetos, tais como: realizacdo de avaliacao por competéncias,
estudos para implantacdo do novo sistema de folha de pagamento e,
reavaliagao das politicas do Comité de SMS — Saude, Meio Ambiente e
Seguranca;

* Promocao de agdes visando a redugéo do absenteismo e os indices de
acidente de trabalho;

¢ Continuidade na implementacéo do plano de acéo para melhoria do clima
organizacional, medido através de pesquisa de clima, a fim de elevar os
resultados dos indicadores de satisfacdo dos colaboradores, medidos
pela pesquisa de clima bianual, que mostraram uma elevacéo dos indices.
Em 2013 o resultado de favorabilidade foi 55% e em 2015 cresceu para
64%. Atribuimos a melhoria deste indicador aos investimentos feitos para
qualificacao do corpo de gestores, nas melhorias dos processos internos,
com investimentos em BPM (Business Process Management), na melhoria
das instalagoes fisicas, com o retrofit do prédio antigo e construcdao de um
novo prédio.

* Redugao de 6,97% na taxa de frequéncia dos indices de acidentes de
trabalho na LAMSA de 2015 em relagao a 2014, em fungéo das praticas
mais atuantes no acompanhamento e prevencao de acidentes. A criacao
do comité de SMS do Grupo Invepar, contribuiu com alinhamentos muito
claros, além da intensificacdo das campanhas educativas, inspecoes e
didlogos sempre com o foco voltado para a seguranca e saude no trabalho.

6.4. Ferramentas de Gestao

Em 2015, no campo de gestao, sao destaques as seguintes realizagoes:

* Execucdo do Planejamento Estratégico para o periodo 2016-2020, com a
implantacdo de inovagdes e monitoramento de riscos;

* Realizacao de importantes projetos, como: Gestao de Desempenho/KPIs
e Mapeamento de Processos (BPM — Business Process Management),
Projeto Consolidar, com a utilizagao da ferramenta ICG (ltens de Controles
Gerenciais), além da continuidade dos projetos de responsabilidade
socioambiental, UNIETHOS e auditoria, este ultimo, objetivando aprimorar
métodos de trabalho e controles internos;

» Continuidade do processo de qualificacédo e adequacao do headcount da
empresa para melhoria de performance, evitando crescimento de quadro
e custos;

* Aprimoramento do controle de riscos para acompanhamento das acgdes
preventivas e corretivas, que se integram ao atual Escritério de Qualidade
dos Processos, que esta sendo reestruturado para se tornar uma Assessoria
de Gestao Corporativa;

* Implantagéo e customizacéo, através de desenvolvimento de formularios/
relatérios, da nova versao da ferramenta orcamentéria SAP BPC;

¢ Continuidade da metodologia Orgamento Base Zero — OBZ, articulando e
envolvendo as diversas areas da empresa, possibilitando revisitar todos os
gastos da companhia, reconhecimento de gastos limiares e incrementais;

* Aprimoramento da comunicagéo interna, mantendo os colaboradores
informados, motivados e atuantes, através da divulgacdo de projetos,
campanhas, comunicados, posts, dentre outros, veiculados em nossas
midias corporativas;

* Posicionamento da LAMSA como umaempresa atuante na Responsabilidade
Social Empresarial reforcando a comunicagéao junto aos diferentes publicos;

» Otimizagdo do site da companhia para aproximar a LAMSA da sociedade,
com foco especial nas acdes de satisfacao dos usuarios;

* Planejamento e contratacao da pesquisa anual de satisfagao dos usuarios
para a LAMSA, CART, CLN e projeto Sinergia, com resultados consolidados
para a Invepar;

* Representacdo da Invepar no Comité de Comunicacdo da ABCR
(Associacao Brasileira de Concessionarias de Rodovias), sendo o porta voz
do Grupo para reforgar a atuagao do Grupo na associagao.

7. CONSIDERACOES FINAIS

7.1. Relacionamento com Auditores Independentes

Como determina a Instrugdo CVM n° 381 de 14 de janeiro de 2003,

informamos que os Auditores Independentes n&o realizaram nenhum outro

servigco além do acima referido.

7.2. Declaracéao da Diretoria

Em observancia as disposicdes constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM

n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da Linha Amarela declara

que discutiu, reviu e concordou com as opinides expressas no relatério da
auditoria independente da Deloitte Touche Tohmatsu e com as demonstracoes

financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015.

7.3. Agradecimentos

Agradecemos a todos os colaboradores da Linha Amarela pela dedicacéo e

empenho no desenvolvimento de suas atividades, a Prefeitura da Cidade do

Rio de Janeiro, aos nossos Acionistas pela confianga na administracéo da

companhia e a todas as instituicdes, prestadores de servigcos e fornecedores

que contribuiram para os resultados alcancados neste exercicio.

Rio de Janeiro, 30 de marco de 2016. B
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BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Em milhares de reais)

ATIVO Nota 31/12/2015 31/12/2014
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa..........cccceeuuee. 4 6.164 5.524
Aplicagao financeira .........ccoceveeeeiieiieeneeene 5 3.370 5.693
Contas a receber.......cccvevveeeviieeeicieeeeeenn 6 13.101 12.211
Debéntures................ .. 9 12.848 8.734
Partes relacionadas . 9 5.231 5.716
Despesas antecipadas ...........cccccecveeneeennene 2.203 1.882
Indenizagbes de seguros.............cccceceeuennee. 7.763 3.507
Instrumentos financeiros derivativos ... 2.766 -
Qutros Créditos ......ccueeeeiuieeeiiieeeciieeens 596 960
Total do ativo circulante............................ 54.042 44.227
NAO CIRCULANTE

Debéntures........ccceeeeevieeicieeeeee e 9 133.828 146.676
Depésitos judiciais..... .. 8 3.051 2.882
Investimento .............. - 145
Imobilizado ...... .. 10 25.855 20.925
Intangivel ........ccooevvviiiieee o1 359.437 320.687
Total do ativo nao circulante .. 522.171 491.315
TOTALDO ATIVO ...t 576.213 535.542

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Nota 31/12/2015 31/12/2014

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 (Em milhares de reais)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013............cccoiiiiiiiiince

Dividendos pagos por agéo (R$0,2431 por agao)............
Dividendos antecipados por agdo (R$0,2941 por agado)

Lucro l{QUIdO dO EXEICICIO........cccuiiiiiiiii et

Destinagéao:

Dividendos adicionais a distribuir (R$0,3210 por aG80) .......cceervereeeeeruennens

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014........................
Dividendos pagos por agéo (R$0,3210 por agao)..
Juros sobre capital proprio ..........cceveeiieiiieiiieieeen
Dividendos antecipados por acdo (R$0,3587 por agéo) ..

Lucro liQUIdO dO EXEICICIO.......eeieieiieiie ettt

Destinagao:

Dividendos adicionais a distribuir (R$0,3405 por aG80) .......cccccvevvereveerreenne
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015...........ccccoiiiiiiienieeeeee e

CIRCULANTE
FOrnecedores .......cccoevveeieiiieiciic e 4.181 830
Empréstimos e financiamentos e 12 11.701 -
Debéntures........cccovcieciiiiiiice 13 32.227 22.064
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher.. 7.a. 18.163 18.506
Obrigagoes trabalhistas...........cccocceeieeiiienne 5.425 5.654
Partes relacionadas e 9 1.249 1.211
Total do passivo circulante....................... 72.946 48.265
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 12 44.565 -
Debéntures.........cceeeevveeennenne. ... 18 335.696 367.923
Provisao para riSCOS..........ccceeevveeeniineeeninennn 14 534 505
Imposto de renda e contribuicao social
AIferidOS ....oevviiiiiece 7.b. 4.488 3.897
Total do passivo nao circulante ................ 385.283 372.325
PATRIMONIO LIQUIDO 15
Capital SOCial .......ccoeemeeiiiiiiiieieeeeee e 54.118 54.118
Reservas de lucros..... 10.824 10.824
Dividendos adicionais.............. 53.042 50.010
Total do patriménio liquido ....................... 117.984 114.952
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO
LIQUIDO. ... 576.213 535.542
Proposta de
Reserva distribuicao
Capital de lucros Lucros de dividendo
Nota social legal acumulados adicional Total
..... 54.118 10.824 - 37.877 _102.819
15.c. - - - (37.877) (37.877)
15.c. - - (45.822) - (45.822)
..... - - 95.832 - 95.832
..... 15.c. - - (50.010) 50.010 -
54.118 10.824 - 50.010 114.952
15.c. - - - (50.010) (50.010)
15.c. - - (2.702) - (2.702)
15.c. - - (53.183) - (53.183)
..... - - 108.927 - 108.927
..... 15.c. - - (53.042) 53.042 -
..... 54.118 10.824 - 53.042 _117.984

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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DEIV[ONSTRAQAO DO RESULTADO PARA O
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por acao)

Nota 31/12/2015 31/12/2014

Receita liquida de servigos .............cccceeeee. 16 272.228 260.156
Receita de construcgéo........... .. 16 42.876 1.212
RECEITA LIQUIDA ............... 315.104 261.368
Custo dos servigos prestados 17 (61.034) (65.265)
Custos de construcao............ . 17 (42.534) (1.203)
LUCRO BRUTO ..o 211.536 194.900
Despesas e receitas operacionais
Gerais e administrativas ..........ccccccceveenneenne. 17 (23.473) (29.064)
Outras receitas e despesas operacionais,

lIQUIDAS ..o 17 (153) 171
TOtAl . (23.626) (28.893)
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
Receitas financeiras ...........ccooeeciiiiiieennen. 18 23.430 17.356
Despesas financeiras ... 18 (50.980) (39.099)
Total...oooveeeeiene (27.550) (21.743)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA

E DA CONTRIBUIGCAO SOCIAL................ 160.360 144.264
Imposto de renda e contribuicao social

COITENEES. ..ottt 7d (50.843) (48.767)
Imposto de renda e contribuicao social

diferidos .....c.coenirinniinininn, ST 7.d. (590) 335
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO.............. 108.927 95.832
Lucro liquido basico e diluido por agcéo

(em reais - R$).....cooereveeeienern e 19 0,699 0,615

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRA(;AO DO RESULTADO ABRANGENTE PARA O
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Em milhares de reais)

31/12/2015 31/12/2014

Lucro liquido do eXerciCio..........c.eereerieeneenieenieenns 108.927 95.832
Outros resultados abrangentres......... - -
Resultado abrangente total do exercicio ................. 108.927 95.832

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMON$TRA§:Z\O DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2015 31/12/2014

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS
Lucro antes do imposto de renda e

contribuicdo social ..........ccceveeiiiiiiiiiiennen. 160.360 144.264
Ajustes:
Margem de construgao...........ccccceeiereieennn. (342) 9)
Depreciac@o e amortizagao.............cccceeeee. 6.805 21.802
Prejuizo baixa de bens do imobilizado,

intangivel e investimento .................c.......... 260 56
Provis&o para riscos.........cccccoeeeeeenen. 29 (10)
Provisdes para devedores duvidosos........... - -
Variagbes monetarias, cambiais e encargos

- lIQUIDAS e 29.472 22.552
Ajuste de operagbes de Hedge.................... 22.9. (2.766) -
(Aumento) Reducao nos Ativos

Operacionais:
Contas a receber de clientes...........ccccceeee. 6 (890) (1.073)
Impostos correntes a recuperar. . 7a. - 5.322
Despesa antecipada.................. (321) (762)
Indenizagao de seguros ..... (4.256) (2.415)
Partes relacionadas............ . 9 523 (2.165)
OUutros Créditos ..........ccvreeeeereeieeneseeseeeeenns 364 (243)
(Aumento) Reducao nos Passivos

Operacionais:
Fornecedores .........coevveeieeniciiicceee 1.369 (753)
Impostos, taxas e contribuigées ................... (4.059) (13.458)
Imposto de renda e contribuicao social

PAJOS ...ttt (48.129) (29.301)
Obrigagdes trabalhistas... (229) 101
Outras obrigagoes ........c.cecereeeenereenieninenns - (717)
Caixa liquido gerado pelas atividades

OPEraCIONAS ......ccerueiriieiiieiie e 138.190 143.191
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE

INVESTIMENTO
Aplicac@o Financeira ..........cccccooeiiiciiienns 4.367 6.904
Recebimento de principal sobre debéntures 9 7.494 -
Recebimento de juros sobre debéntures ..... 9 17.855 -
Aquisicao de imobilizado .. 10 (7.457) (14.466)
Aquisicdo de intangivel...........ccccooviieiinenns 11 (40.819) (4.582)
Caixa liquido aplicado nas atividades de

INVESMENtO......ooiiiiiiiiiceeee e (18.560) (12.144)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE

FINANCIAMENTO
Captacao de empréstimos e financiamentos 12 49.500 -
Pagamento de debéntures ...........c.cceeeeneeee. 13 (18.798) -
Pagamento de juros sobre debéntures......... 13 (44.800) -
Pagamento de juros sobre empréstimos...... - (38.961)
Dividendos e juros sobre o capital préprio

ST 1o (o TSSOSO 15.c. _ (104.892)  (90.701)
Caixa liquido aplicado nas atividades de

financiamento ...........ccooviiiiiiiii, (118.990) _ (129.662)
AUMENTO LIQUIDO NO SALDO DE

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA ...... 640 1.385
Saldo inicial de caixa e equivalentes de

(o= - L 5.524 4.139
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 6.164 5.524
AUMENTO LiQUIDO NO SALDO DE

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA ...... 640 1.385

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONS}RAQAO DO VALOR ADICIONADO PARA O
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Em milhares de reais)

Nota _31/12/2015 _31/12/2014

Receitas.......ccooviviviieeeceee e 339.439 283.986
Prestac@o de Servigo........ccccceeveereeenne 16 298.366 285.003
Receita de construgao.........cccccveeeeneenn. 16 42.876 1.212
Provisao para devores duvidosos.......... (1.833) (2.400)
Outras receitas ......c.oeeveverenreeiesieeinenns 30 171
Insumos adquiridos de terceiros

(inclui ICMS e IP).....cccoovevinieenee. (84.152) (42.306)
Custos de servigos prestados (23.073) (21.339)
Materiais, energia, servicos de

terceiros € outros.........cccceeeeercieenieenne (18.240) (19.303)
Perda de valores ativos - (461)
Custo de construcéo........ (42.534) (1.203)
OULIOS...cevvririieieneeen (305) -
Valor adicionado bruto............cccccveenne 255.287 241.680
Retengoes ........ccocvvveeivericinicee (6.805) (21.802)
Depreciacdo e amortizagao................... (6.805) (21.802)
Valor adicionado liquido produzido

pela entidade.........ccccoeeeiiiiiiiinineeen. 248.482 219.878
Valor adicionado recebido em

transferéncia
Receitas financeiras ...........cccocvvviieens 18 23.430 17.356
Valor adicionado total a distribuir........... 271.912 237.234
Distribuicdo do valor adicionado............ 271.912 237.234
Pessoal e encargos .........ccoceeeecveeeiineenn. 28.265 23.886
Remuneracao direta........cccccceeveeieennee 21.484 17.545
Beneficios 5.571 4.870
FGTS o 1.174 1.458
OULIOS ... 36 13
Impostos, taxas e contribuicdes ............ 83.191 78.163
Federais........cccovnveiiiieiiiececee 67.468 63.246
MUNICIPAIS. ....cvvieiieiii i 15.248 14.445
Estaduais.........cccceiiiiiiiiiiiiis 475 472
Remuneracao capital de terceiros......... 51.529 39.353
JUIOS .. 48.300 39.047
AlUGUEIS ... 681 306
OULIOS ...ttt 2.548 -
Remuneracao de capital proprio ........... 108.927 95.832
Lucros retidos.........c.cvvcieiieiiiiniciiees 53.042 50.010
Dividendos........coceeiiiriiiinieiiieieceees 55.885 45.822

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

1. INFORMACOES GERAIS

A Linha Amarela S.A. - LAMSA (“LAMSA” ou “Companhia”), cuja sede esta
localizada na Avenida Governador Carlos Lacerda S/N, Rio de Janeiro
- RJ - Brasil foi constituida sob forma de sociedade por agdes de capital
fechado, fundada em 21 de novembro de 1995, e tem como objeto social
exclusivamente operar e explorar, através da cobranca de pedagio e outras
atividades pertinentes, a concessao outorgada pela Prefeitura da Cidade do
Rio de Janeiro da via denominada Linha Amarela. A LAMSA foi constituida sob
a forma de “sociedade por agdes”, com propdsito especifico - SPE, cuja vida
util esta associada ao prazo determinado no contrato de concesséo. O prazo
da concessao é de 40 anos contados a partir do inicio das operagdes, ocorrido
em janeiro de 1998, encerrando-se em dezembro de 2037 conforme previsto
no 112 Termo Aditivo Contratual assinado em 14 de maio de 2010. A LAMSA é
controlada pela Investimento e Participacao em Infraestrutura S.A. - INVEPAR,
que detem a totalidade do capital da Companhia. Na operacao da LAMSA nao
ha o efeito de sazonalidade devido a caracteristica da via, passando em média
pela praca de pedéagio cerca de 140 mil veiculos por dia.(*)

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui capital circulante liquido
negativo de R$18.904 (capital circulante liquido negativo de R$4.038 em
31 de dezembro de 2014), devido, principalmente, ao reconhecimento de
divida de debéntures e financiamento, respectivamente, no curto prazo
junto ao banco Itati nos montantes de R$32.227 e R$11.701, para execugao
de seus investimentos, sendo o principal revitalizacao de obras de artes
especiais da via.

A Administragao, baseada nos orgamentos estima que o fluxo de caixa das
operagoes sera suficiente para cumprir com os compromissos de curto prazo.
(*) Informacao nao examinada pelos auditores independentes.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras foram aprovadas em 28 de margo de 2015
pela Administracdo da Companbhia.

As demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil - BRGAAP, as quais incluem
as disposicoes contidas na Lei das Sociedades por Acdes e normas
e procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”).

a) Base de elaboracéao

As demonstragoes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico,
exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus
valores justos no fim de cada periodo de relatério, conforme descrito nas
praticas contabeis a seguir.

A moeda funcional da Companhia é o real, mesma moeda de preparagéo e
apresentacé@o das demonstragdes financeiras.

As estimativas contabeis envolvidas na preparagdo das demonstragdes
financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base na
experiéncia da Administragao. ltens significativos sujeitos a essas estimativas
e premissas incluem a sele¢édo de vidas Uteis dos ativos imobilizados, prazo
de amortizacéo dos ativos intangiveis e de sua recuperabilidade, avaliagédo
dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor
presente, analise do risco de crédito para determinacdo da provisédo para
créditos de liquidagao duvidosa, assim como da andlise dos demais riscos
para determinagao de outras provisoes, inclusive para contingéncias.

A liquidagéo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras.

Na aplicacao das politicas contabeis da Companhia, a Administragcéo deve
fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito do valor contabil dos
ativos e passivos, para os quais, os valores ndo sao facilmente obtidos por
outras fontes.

2.1. Informacao por segmento de negoécio

A Companhia possui uma unica concessao e esta organizada em uma unica
unidade de negocio.

2.2. Contratos de concessao - ICPC 01 (IFRIC 12)

A Companhia contabiliza o contrato de concessao conforme a Interpretacao
Técnica ICPC 01 (R1) (IFRIC 12), que especificam as condicdes a serem
atendidas em conjunto para que as concessoes publicas estejam inseridas
em seu alcance. A infraestrutura dentro do alcance da ICPC 01 (R1) (IFRIC
12) néo é registrada como ativo imobilizado da Companhia porque o contrato
de concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso
da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessao de posse
desses bens para prestagéo de servigcos publicos, sendo eles revertidos
ao poder concedente ao término do contrato de concesséo. A Companhia
tem acesso apenas para operar a infraestrutura para prestacdo dos
servigcos publicos em nome do poder concedente nos termos do contrato de
concessao, atuando como prestador de servigo durante determinado prazo.
A Companhia reconhece um intangivel & medida que recebe autorizacao
(direito) de cobrar dos usuarios do servico publico e ndo possui direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente.
A amortizacao do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no
resultado do exercicio de acordo com o prazo do contrato de concessao.
2.3. Reconhecimento de receita

Uma receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Companhia e quando a mesma puder ser
mensurada de forma confiavel.

a) Receita de servicos

As receitas provenientes de pedagio e receitas acessorias sao reconhecidas
pelo regime de competéncia, com base na utilizagao da rodovia pelos clientes
e corresponde ao valor justo da contraprestacao recebida pela prestacao
de servigos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é
apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

b) Receitas de construcéo

A Companhia é alcancada pela ICPC 01 (R1) - Contrato de Concessao
(IFRIC 12), esta sendo registrada receita de construgao de acordo com os
Pronunciamentos Técnicos CPC 17 (R1) - Contratos de Construcao e CPC
30 (R1) — Receitas. A Companhia contabiliza receitas e custos relativos
a construcdo das infraestruturas utilizadas na prestagcdo dos servigos,
conforme destacado nas demonstracdes de resultado.

A margem de construcao é calculada, em montante suficiente para cobrir a
responsabilidade primaria da concessionaria e os custos incorridos com o
gerenciamento e acompanhamento das obras, conforme determinado pelo
OCPC 05 - Contratos de Concessao.

c) Receita de juros

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo
e na taxa de juros efetiva sobre o montante principal em aberto, sendo a
taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de
caixa futuros previstos durante a vida estimada do instrumento financeiro em
relagéo ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

2.4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicac6es financeiras

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos
de curto prazo (trés meses ou menos a contar da data de contratagéo) com
liquidez imediata, em um montante conhecido de caixa e com baixo risco
de variagdo no valor de mercado, que sdo mantidos com a finalidade de
gerenciamento dos compromissos de curto prazo da Companhia. Esses
investimentos sdo avaliados ao custo, acrescidos de juros até a data do
balanco, e marcados a mercado sendo o ganho ou a perda registrado no
resultado do exercicio.

2.5. Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois o
menor, e incluem os gastos incorridos para levar os itens a sua localizagéo
e condicao de uso.

2.6. Despesas antecipadas

Sao demonstradas pelos valores efetivamente desembolsados e ainda nao
incorridos. As despesas antecipadas sao apropriadas ao resultado a medida
que os servicos relacionados sdo prestados e os beneficios econdmicos séao
auferidos.

2.7. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢cao, formacé@o ou construcdo, deduzido das
respectivas depreciagdes acumuladas calculadas pelo método linear a taxas
que levam em consideragao a vida util econémica desses bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum
beneficio econémico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho
ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca
entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na
demonstracao do resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sdo
revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma
prospectivas, quando for o caso.

2.8. Intangivel

Refere-se ao valor da exploracéo do direito de concesséao e direitos de uso
de software, registrados ao custo de aquisicao.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no
reconhecimento inicial ao custo de aquisicao e, posteriormente, deduzidos
da amortizag@o acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.
Os ativos intangiveis referentes ao direito da concessao sdo amortizados
pelo método linear, pelo prazo remanescente da concessao, contados
a partir da data de inicio da operagéo do ativo. Os demais itens do ativo
intangivel, com vida util definida, sdo amortizados de acordo com sua vida
util econdémica estimada e, quando sao identificadas indica¢des de perda de
seu valor recuperavel, submetidos a teste para analise de perda do seu valor
recuperavel.

Um ativo intangivel é baixado na alienacdo ou quando nao ha beneficios
econdmicos futuros resultantes do uso ou da alienacdo. Os ganhos ou as
perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel, mensurados como a
diferenga entre as receitas liquidas da alienagéo e o valor contébil do ativo,
sa0 reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado.

2.9. Provisao para recuperacao de ativos nao financeiros

A Administragao da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido
dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracéo
ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas,
e o valor liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para
deterioragé@o ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. Essas
perdas sao classificadas como outras despesas operacionais.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de
caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido
de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados
sao descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto
antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a

(Em milhares de reais - R$)

unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre
que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagéo em
bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por
despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda
firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no prego da
transagao mais recente com ativos semelhantes.

2.10. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou
valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado,
sendo provavel que um recurso econdémico seja requerido para liquida-
lo, e demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdbes monetarias e/
ou cambiais incorridas até a data do balanco patrimonial.

2.11.Tributacao

As receitas de servigos estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicoes,
pelas seguintes aliquotas basicas:

Aliquota
Receitas Demais Receitas
Nome do tributo Sigla de pedagio _receitas _financeiras
Contribuicao para o
Programa de Integracéao
SoCial.c..cceeiiieeeseeee PIS 0,65% 1,65% 0,65%
Contribuicao para o
Financiamento da
Seguridade Social ............ COFINS  3,00% 7,60% 4,00%
Imposto Sobre Servigo de 2,00%a 2,00%a
qualquer natureza.............. ISS 5,00% 5,00% -

A Companhia adota o regime hibrido de apuracao de PIS e COFINS.
Conforme CPC 30 (R1), tais encargos sdo apresentados na linha de receita
de servigos, reduzindo o que seria a receita bruta, na demonstracdo de
resultado, juntamente com o ISS.

A tributacao sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda
Pessoa Juridica (“IRPJ”) e a Contribuicdo Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL”),
compreendendo o imposto corrente e o diferido, que sdo calculados com
base nos resultados tributaveis (lucro tributavel), as aliquotas vigentes nas
datas dos balancos, sendo elas: (i) Imposto de Renda - calculado a aliquota
de 25% sobre o lucro tributavel (15% sobre o lucro tributavel, acrescido do
adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12
meses); e (ii) Contribuicao Social - calculada a aliquota de 9% sobre o lucro
tributavel. As inclusdes ao lucro contabil de despesas temporariamente
nao dedutiveis ou exclusdes de receitas temporariamente nao tributaveis,
consideradas para apuragao do lucro tributavel corrente, geram créditos ou
débitos tributarios diferidos.

Os impostos diferidos ativos séo decorrentes de prejuizos fiscais, base
negativa de contribuicédo social e diferencas temporarias e foram constituidos
em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32 - Tributos Sobre
o Lucro, levando em consideracdo a expectativa de geracdo de lucros
tributaveis futuros, fundamentada em estudo técnico de viabilidade, aprovado
pela Administracéo.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do
balanco e baixado na extensdao em que nao € mais provavel que lucros
tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo
tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados
sdo revisados a cada data do balanco e sao reconhecidos na extensao em
que se torna provavel que lucros tributarios futuros permitirao que os ativos
tributarios diferidos sejam recuperados. Impostos diferidos ativos e passivos
sao mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano
em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas
de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas até a data do balanco.
Impostos diferidos ativos e passivos serao apresentados liquidos se existe
um direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo
fiscal e os impostos diferidos séo relacionados a mesma entidade tributada
e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

As antecipagdes ou valores passiveis de compensacao sao demonstrados
no ativo circulante ou nao circulante, de acordo com a previsao de sua
realizacao.

2.12. Beneficios aos empregados

A Companhia possui diversos planos de beneficios a empregados, incluindo
assisténcia médica, participagcdo nos lucros e resultados, dentre outros.
Esses beneficios sédo registrados no resultado do exercicio quando a
Companhia tem uma obrigacéo, com base em regime de competéncia.
Planos de contribuicao definida

Um plano de contribuicdo definida € um plano de beneficios pés-emprego
sob o qual uma entidade paga contribuicdes fixas para uma entidade
separada (fundo de previdéncia) e nao tera nenhuma obrigacdo de pagar
valores adicionais. As obrigacdes por contribuicbes aos planos de pensao
de contribuicdo definida sado reconhecidas como despesas de beneficios
a empregados no resultado nos periodos durante os quais servicos sao
prestados pelos empregados. Contribuicdbes pagas antecipadamente
séo reconhecidas como um ativo mediante a condicdo de que haja o
ressarcimento de caixa ou a redug@o em futuros pagamentos.

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagbes de beneficios de curto prazo a empregados sao mensuradas
em base nédo descontada e sdo incorridas como despesas a medida que o
servico relacionado seja prestado.

A Companhia nao concede plano de beneficio pds empregos para seus
funcionarios e administradores na modalidade de beneficio definido.

2.13. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sdo ajustados pelo seu
valor presente, e os de curto prazo, somente quando o efeito é considerado
relevante em relagédo as demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.
O ajuste ao valor presente é calculado levando em consideracao os fluxos
de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita,
dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas
receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao
descontados com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime
de competéncia. Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas
de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do
método da taxa efetiva de juros em relacao aos fluxos de caixa contratuais.
2.14. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
Julgamentos

A preparacao das demonstracdes financeiras da Companhia requer que a
Administracéo faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam
os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como
as divulgacdes de passivos contingentes, na data-base das demonstracdes
financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor
contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

Perda por redugdo ao valor recuperdvel de ativos ndo financeiros

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil
de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o
qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso.
O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes
disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou precos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor
em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de
caixa derivam do orcamento para os proximos cinco anos e nao incluem
atividades de reorganizacdo com as quais a Companhia ainda nao tenha
se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorardao
a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor
recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de
caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados
e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo.

Impostos

Julgamento significativo da Administracdo é requerido para determinar o
valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo
provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no
balanco patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado
utilizando técnicas de avaliacdo, incluindo o método de fluxo de caixa
descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados
no mercado, quando possivel, contudo, quando isso nao for viavel, um
determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo.
O julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados, como por
exemplo: risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas
premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado
dos instrumentos financeiros.

Participagdo nos lucros e resultado (“PLR”)

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participacao nos
resultados a qual metodologia de célculo considera metas operacionais e
financeiras divulgadas a seus empregados.

2.15. Demonstracoes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstracgdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto
e estdo sendo apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 03(R2)
- Demonstracao dos Fluxos de Caixa.

Por se tratar de custos de obtencao de recursos financeiros, os juros pagos
estéao classificados como fluxo de caixa das atividades de financiamento.
As demonstracdes do valor adicionado foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 09 - Demonstragdo do
Valor Adicionado.

2.16. Instrumentos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuracéo

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo representados pelas caixa
e equivalentes de caixa, aplicagbes financeiras, contas a receber, contas
a pagar, debéntures, empréstimos e financiamentos e instrumentos com
caracteristica de hedge. Os instrumentos sao reconhecidos inicialmente pelo
seu valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis & sua aquisicao
ou emissao, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria de
instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais o0s
custos sao registrados no resultado do exercicio.
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Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sédo os em-
préstimos e financiamentos.

b) Mensuracéo subsequente

A mensuracdo subsequente de ativos financeiros depende da sua
classificacdo, que pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros
mantidos para negociacao e ativos financeiros designados no reconhecimento
inicial a valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros séo classificados
como mantidos para negociagéo se forem adquiridos com o objetivo de venda
no curto prazo. Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sao
apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os correspondentes
ganhos ou perdas reconhecidos na demonstracéo do resultado.

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros para negociagcdo e passivos financeiros designados no
reconhecimento a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros sao classificados como mantidos para negociagao
quando forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Esta
categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela
Companhia que néao satisfazem os critérios de contabilizacdo de hedge.
Derivativos, incluido os derivativos embutidos que néo séo relacionados ao
contrato principal e que devem ser separados, também sao classificados
como mantidos para negociacdo, a menos que sejam designados como
instrumentos de hedge efetivos.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos, com
pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo.
Apds a mensuracgao inicial, esses ativos financeiros sdo contabilizados
ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros
efetiva), menos perda por redugéo ao valor recuperavel. O custo amortizado
é calculado levando em consideragdo qualquer desconto ou “prémio” na
aquisica@o e taxas ou custos incorridos. A amortizagdo do método de juros
efetivos € incluida na linha de receita financeira na demonstracéo de
resultado. As perdas por reducéo ao valor recuperavel sao reconhecidas
como despesa financeira no resultado.

2.17. Custos de empréstimos e financiamentos

Custos de empréstimos e financiamentos diretamente relacionados com
aquisicdo ou construgdo de um ativo que requer um tempo significativo
para ser concluido para fins de uso sé@o capitalizados como parte do
custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos
sdo registrados em despesa no periodo em que séo incorridos. Custos de
empréstimo e financiamentos compreendem juros e outros custos incorridos
por uma entidade relativos ao empréstimo.

2.18. Resultado por acao

O calculo do resultado basico por acéo é efetuado através da divisdo do
resultado do periodo, atribuido aos detentores de agdes ordinarias e
preferenciais da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes
ordinarias e preferenciais durante o mesmo periodo.

O resultado diluido por acéo é calculado através da divisao do lucro liquido
atribuido aos detentores de agdes ordinarias e preferenciais da Companhia,
pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias e preferenciais, res-
pectivamente, que seriam emitidas na conversado de todas as agdes ordina-
rias e preferenciais potenciais dilutivas em suas respectivas a¢oes. A Com-
panhia n&o possui instrumentos que poderiam diluir o resultado por acao.
2.19. A Companhia nao adotou as IFRSs novas e revisadas a seguir,
sendo os detalhes apresentados conforme abaixo:

Alteragao IAS 12 Imposto de Renda

Alteracao IAS 07 Demonstracao dos Fluxos de Caixa

IFRS 9 Instrumentos Financeiros?
IFRS 15 Receitas de Contratos com Clientes?
IFRS 16 Operacdes de Arrendamento

Mercantil®

Acordo Contratual Conjunto’
Iniciativa de Divulgagao’
Esclarecimento dos métodos
de depreciagao e amortizagao
aceitaveis’

Modificagdes a IFRS 11/CPC 19 (R2)

Modificacoes a IAS 1/CPC 26 (R1)

Modificagcdes as IAS 16/CPC 27 e IAS
38/CPC 04 (R1)

Modificacdes as IAS 16/CPC 27 e
IAS 41/CPC 29

Modificagcoes a IFRS 10/CPC 36 e
IAS 28/CPC 18

Modificagoes a IFRS 10/CPC 36
IFRS 12/CPC 45 e IAS 28/CPC 18

Agricultura: Plantas portadoras’
Venda ou Contribuicao de Ativos
entre um Investidor e
sua Coligada ou Joint Venture’
Entidades de Investimento:
Aplicando a Excecéo de

Consolidagao’
Melhorias anuais nas IFRSs ciclo
2012-2014'
"Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 12 de julho de 2016,
com adocao antecipada permitida.
2Em vigor para periodos anuais iniciados em ou ap6ds 12 de julho de 2018,
com adocao antecipada permitida.
3Em vigor para periodos anuais iniciados em ou ap6s 12 de julho de 2019,
com adocao antecipada permitida.
3. CONTRATO DE CONCESSAO
A Companhia detém contrato de operacdo e exploragdo da via expressa
denominada Linha Amarela, por meio da cobranca de peddgio. O contrato de
concessao foi assinado em dezembro de 1994, concessao que foi outorgada
pela Prefeitura da Cidade do Rio de Janeiro. Apds periodo de construcao, a
via foi inaugurada e teve a cobranca de pedagio iniciada em janeiro de 1998,
por um prazo de 162 meses (13,5 anos). O contrato de concessao prevé o
reajuste anual na tarifa de pedagio com base na variacdo do IPCA-“E”.
Em janeiro de 1999, foi assinado o 5° termo aditivo ao contrato de concesséo,
no qual a Companhia assumiu a construgcao do Lote IV da Linha Amarela
(trecho que vai do Viaduto Sampaio Corréa até a llha do Fundao), estimada
em R$62.850, com contrapartida na prorrogacdo do prazo de concessdo
para um total de 300 meses (25 anos), se entendendo até 2022.
Em 14 de maio de 2010, foi assinado o 112 termo aditivo ao contrato de
concessao, no qual a Companhia assumiu novas obrigacdes determinadas
pela Prefeitura, estimadas em R$251.698, para a realizagdo de obras e
outras intervengdes, visando principalmente a melhoria da fluidez viaria,
como segue:
* Construgao de um viaduto na Abolicdo conectando os trechos da Rua
Abolicao.
* Construgao de 2 viadutos em Bonsucesso, ligando as Av. Itaoca e Av.
Democraticos as Av. Londres e Rua Aguiar Moreira.
* Viadutos de intersegao nas Av. Américas e Av. Salvador Allende.
* Alargamento da pista marginal da Av. Brasil, sentido centro, no trecho em
frente a Fiocruz e remodelagem da baia de 6nibus existente no mesmo trecho.
* Recuperacéao do pavimento na Linha Vermelha.
¢ Colocacao de painéis de protegéo na Linha Amarela e na Linha Vermelha.
* Construcdo de pista na Av. Ayrton Senna, sentido Barra, interligando a
ponte Arroio Fundo ao viaduto existente sobre a Av. Emb. Abelardo Bueno.
* Ampliagdo do viaduto de Manguinhos e de seus acessos.
* Urbanizagao de parques lineares em torno da via.
Como contrapartida destes investimentos, que foram realizados e concluidos
pela Companhia, o Poder Concedente prorrogou o contrato de concessao
por mais 15 anos, estendendo até 2037, e reajuste da tarifa em 2,32% acima
da variacédo do IPCA-E entre 2012 e 2015.
De acordo com o contrato de concessao, a tarifa é ajustada anualmente
no 12 dia de cada ano. No dia 04 de janeiro de 2015 ocorreu o reajuste
contratual da tarifa.
A Companhia possui compromisso contratual de assegurar que o servigo de
operagao da Linha Amarela (RJ) seja prestado de forma a garantir a qua-
lidade e seguranca, satisfazendo, durante toda a vigéncia do Contrato, as
condi¢des de regularidade, continuidade, eficiéncia, conforto, seguranca, atu-
alidade, generalidade, cortesia no atendimento e modicidade das tarifas. A
qualidade dos servigos prestados é avaliada pela Prefeitura do Rio de Janeiro.
4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2015  31/12/2014

Modificagcoes as IFRSs

Caixa € banCos...........cecuviiiiiieiiiiece e 2.005 3.090
Certificado de depdsitos bancarios - CDB .......... 4.159 2.434
Caixa e equivalentes de CaiXa .........ccocververvveneenns 6.164 5.524

As aplicagbes financeiras consideradas como equivalentes de caixa
tém liquidez imediata e sdo mantidas com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo e ndo para outros fins. A Companhia
considera aplicagées financeiras de liquidez imediata aquelas que podem
ser convertidas em um montante conhecido de caixa e sem risco de mudanca
de valor, sendo resgataveis em prazo inferior a 3 meses contados das datas
das respectivas aplicacdes. A taxa média de rentabilidade destas aplicagdes
é de 95% do CDI.

5. APLICACOES FINANCEIRAS

Taxa Inde- Venci-
média _xador _mento 31/12/2015 31/12/2014
CDV/
Fundo de investimento IPCA/
CAIXA Mover............... 100,40% SELIC nov/26(*) 3.370 5.693
Letras financeiras
do tesouro..........cc....... 1.025 223
Certificados de
Depésito Bancario —
CDB...coeveeeeeeeeees 1.036 796
Titulos publicos federais
—Tesouro Nacional .... 84 53
Debéntures................. 1.225 4.621

(a) Fundo de Investimento CAIXA Mover — é um Fundo de Investimento
constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duracao e com possibilidade de resgate a qualquer momento. Destina—se,
exclusivamente, a acolher investimentos da INVEPAR e/ou sempre mediante
prévia autorizacdo da INVEPAR, de empresas a ela ligadas através de
participacdo, direta ou indireta, destina-se também a administracdo e a
gestao da carteira e a controladoria de ativos. A escrituragdo da emissao
e resgate de cotas do FUNDO sao realizadas pela CAIXA ECONOMICA
FEDERAL. Fazem parte deste fundo a INVEPAR, o METROBARRA,

continua



(A
LAMSA

a Concessao Metrovidria do Rio de Janeiro S.A. (“METRORIO”), a Linha
Amarela S.A. (“LAMSA”) e a Concessionaria Litoral Norte S.A. (“CLN”).

(*) Apesar do vencimento ser de longo prazo as quotas do fundo podem ser
resgatadas a qualquer momento.

6. CONTAS A RECEBER

Linha Amarela S.A. - LAMSA
CNPJ n® 00.974.211/0001-25

continuagao

31/12/2015 31/12/2014

Pedagio eletronico(a).........covreereeneeeenenieseeeeee 13.080 12.183
Vale pedagio.........ccoouiieiiiiiiiiiiicc e 21 28
13.101 12.211

(a) Receita de pedagio apurada pela utilizacao das etiquetas eletrénicas nas
pistas automaticas da via. Em 31 de dezembro de 2015 nao havia valores
vencidos no contas a receber da Companhia referentes a esta modalidade
de cobranga, seu prazo médio de recebimento é de 40 dias.

7.IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

a) Impostos e contribuicdes a recolher

31/12/2015 31/12/2014

Imposto de renda e contribui¢éo social.................. 15.052 15.751
PIS e COFINS ..ot . 986 928
Imposto sobre servico — ISS .. 1.461 1.348
IRRF e CSRF .....coccvvrviree 457 287
INSS retido de terceiros 207 192
Total ..o, 18.163 18.506

b) Imposto de renda e contribuicéo social
O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos s@o registrados para
refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a

durante a vigéncia do RTT , até 31/12/2014, sao constituidos sobre a margem
de construcéo e amortizacao do direito de concessao e sdo amortizados em
quotas fixas mensais no valor de R$19 pelo prazo restante do contrato de
concessao, conforme Inciso IV art. 69 da Lei 12.973/14.

Os créditos tributarios diferidos foram constituidos no pressuposto de
sua realizagdo futura, que estabelece as condigdes essenciais para o
reconhecimento contabil e manutencdo de ativo diferido, decorrentes de
diferengas temporarias.

Os estudos técnicos realizados pela Companhia, para suportar a
manutencéo dos valores contabilizados, confirmam a capacidade provavel
de geracdo de lucros tributdveis e a plena realizacdo destes ativos. Tais
estudos correspondem as melhores estimativas da Administracéo sobre
a evolugado futura dos resultados da Companhia. Nesse sentido, e devido
a propria natureza das projecdes financeiras e as incertezas inerentes as
informacdes baseadas em expectativas futuras, principalmente no mercado
no qual a Companhia esta inserida, podera haver diferencas entre os
resultados estimados e os reais.

Na tabela abaixo, apresenta—se o cronograma previsto para realizagéo total
dos ativos fiscais diferidos registrados:

Em 13 de maio de 2014 foi publicada a Lei 12.973 que: (i) revoga o
Regime Tributario de Transi¢cao (RTT) a partir de 2015, com a introdugao
de novo regime ftributario; (ii) altera o Decreto—Lei n® 1.598/77 pertinente
ao calculo do imposto de renda da pessoa juridica e a legislacéo sobre a
contribuicao social sobre o lucro liquido. O novo regime tributario previsto
na Lei 12.973 passou a vigorar a partir de 2014, caso a entidade exercesse
tal opgcéo. Dentre os dispositivos, destacam—se alguns que dao tratamento a
distribuicéo de lucros e dividendos, base de calculo dos juros sobre o capital
préprio e critério de célculo da equivaléncia patrimonial durante a vigéncia do
RTT. A Concessionaria optou por adotar a Lei 12.973/14 a partir de janeiro
de 2015.

8. DEPOSITOS JUDICIAIS

31/12/2015 31/12/2014

(7 SN 91 91
THDULATIO...eee i 2.799 2.630
Trabalhista .......cccoveeveeiiiieee e 161 161
TOMAL e 3.051 2.882

Em 2000, a Companhia efetuou o pagamento de juros sobre capital proprio
para o acionista BB Carteira Livre | Fundo de Investimento em Agbes, retendo
deste e recolhendo, indevidamente, o montante referente a Imposto de

base fiscal de ativos e passivos e seu respectivo valor contabil. 31/12/2015 . . . . = .

Natureza 31/12/2015 31/12/2014 Fundamento para realizagéo 2 1/1/2019 | Renda Retido na Fonte (IRRF). Diante da inapropriada retengéo de imposto,
Expectativa de realizagio | 2016 i 1.530 | efetuou 0 complemento do pagamento ao referido acionista e compensou o
conforme o julgamento das | 2017.........ccooeiiiiiiiiieicic e 18 I Ihid fisco.

Proviséo para causas (acdes judiciais cuja | ogqg 18 valorrecoiido 8o 1isco . I .

[I8COS o 184 172 PErda 6 CONSIAErada PrOVAVEI). | So & Orwssesemsmmsssssssss s Em agosto de 2006, a 52 Vara Federal de execucao fiscal, expediu mandado
Provis’ée.s néo ] ) _ P2 0 S T 18 intimando a Companhia a efetuar o) pagamento de R$1 439 referente
dedutiveis Expectativa de realizaao | 2020 @ 2022..........ccovvuuumirriisisiniiiis 54 |'a compensagdo fiscal acima mencionada, o qual foi atendido através
temporarias.............. 782 269 conforme pagamento. 2023 a 2025 58 T ) . ~

Expectativa de realizagiio | 70 & EUED s T 506 do depdsito judicial realizado em setembro de 2006. A Administracdo da
conforme pagamento de : Companhia, baseada na opiniao de seus assessores legais, entende que

Participagéo nos participagao nos lucros e I to d d tribuica ial ltado d ici ; P ; 5 -
lucros e resultados .. 730 1.021 resultados da CIA. ¢) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio o valor depositado judicialmente sera recuperado, ndo sendo necessaria a

Expectativa de realizacio A conciliacdo da despesa calculada pela aplicagéo das aliquotas fiscais do constituicao de provis&o para riscos.
Variagdo cambial conforme pagamento das imposto de renda e contribuicao social € demonstrada como segue: 9. PARTES RELACIONADAS
ndo realizada.......... (941) - Invoices 31/12/2015 31/12/2014 A rach - : rd rtes relacionadas do ar INVEPAR
Expectativa de realizag@o Lucro contabil antes do imposto de renda e S, operagoes e. ? quaisquer das partes re a'czlo adas ~o grupo ’
conforme amortizagéo do CONEFIDUICEO SOCIAI rreroeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeessseeeeeee 160.360 144.065 | sejam elas acionistas, controladas ou coligadas, séo efetuadas com
OULroS....c.cevveeeeeine (116) - Expectaltri]\t/gnc?évree!élizagéo Aliquota combinada do imposto de renda e taxas e_ gondinges paptuadas entre as partes, ~apro.vada pelos 6rgaos
Amortizagéo de conforme definido pela Lei CONtTDUIGAO SOCIAI ... 34% 34% | da Administracdo e divulgadas nas demonstragoes financeiras. Quando

Direito de_ 12.973/14, Inciso IV do artigo | Imposto de renda e contribuigdo social as necessario, o procedimento de tomada de decisbes para a realizagéo

Concess&o (*)......... (2491)  (2:605) 69. aliquotas da legislagéo (54.522)  (49.050) |d 5 tes relacionad iré os t do artigo 115
Expectativa de realizagdo aliq QISIACE0 ..o . . e operacgdes com partes relacionadas seguird os termos do artigo

conforme definido pela Lei Ajustes no lucro liquido que afetam o da Lei das Sociedades por Agdes, que determina que o acionista ou o

gg;gsﬁfg g‘; (*) (2.635) (2.75 12.973/14, mggo IVdoartigo | resultado do periodo administrador, conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas reunides

G0 () e (4.487) (3:897) : AdicGes permanentes (474) (808) | 4a Administragao, abstenha-se de votar nas deliberacdes relativas: (i) ao

Impostos diferidos - (E))l(:t:lrl;zoes permanentes ?S;g 1 ;gg laudo de avaliacdo de bens com que concorrer para a formagéo do capital

AtiVO ....................... 1696 1462 ................................................................... . . RIS ~ . . .
Impostos diferidos - Total dos impostos no resultado ..............cccccueeeee. (51.433) (48.432) Soc'?'f (ii) @ aprovagao de SU?S_ ’contas como adm!nlstrador, e (i) a qualsquer

PASSIVO e (6.183) (5.359) IR & CSLL COITentes................ (50.843)  (48.767) mate.rlas que possam benef|0|a-lo de modo particular ou que seu interesse
(*) Os valores de imposto de renda e contribuicéo social diferidos registrados IR e CSLL diferidos ... (590) 335 | conflite com o da Companhia.

Composicéo Taxas anuais de Transfe-
Ativo Passivo Resultado depreciacdo % 31/12/2013 Adicdes _Baixas _ réncias 31/12/2014
Parte relacionada Transacao Circulante Nao circulante Circulante Receitas (Despesas) | Custo
INVEPAR Nota de débito (a) 13 - 1.198 - (6.673) Etiquetas eletronicas .................. 20 274 - - - 274
INVEPAR Dividendos - - - - - Instalagdes .........ccccveeenne. 10 3.559 - - - 3.559
CART Nota de debito 4 - - - - Maquinas e equipamentos ......... 10 10.652 270 (1) 1.114 12.035
PEX Nota de débito 6 - - - - Moveis e utensilios............ 10 1.025 48 (1) - 1.072
PEX Contas a receber/ Veiculos .....ccccecveeieennne 20 4.913 525 (477) - 4.961
Contas a pagar (b) 4.674 - 51 - - Benfeitorias 4 3.281 318 - 9 3.608
LAMSAC Nota de debito 464 - - - - Equipamentos de informatica..... 20 3.656 169 (30 40 3.835
METRORIO Nota de débito 33 = - - - Imobilizado em andamento ....... 4.623 3.301 - (1.163) 6.671
METRORIO Debéntures (c) 12.848 133.828 - 16.615 — 31.983 4.631 (509) - 36.105
Total 18.079 133.828 1.249 16.615 (6.673) | Depreciagao
31/12/2014 Etiquetas eletronicas .................. (181) (22) - - (203)
Ativo Passivo Resultado Instalacdes....... T (2.179) (451) - - (2.630)
Parte relacionada Transacéo Circulante N&o circulante Circulante Receitas (Despesas) Maquinas e equipamentos (3.909)  (1.070) 2 - (4.977)
INVEPAR Nota de débito (a) 46 - 836 44 (8.151) Moveis e utensilios............. (591) (80) 1 - (670)
CART Nota de débito 118 - - - — Veiculos .........cceeurune (2.518) (682) 421 - (2.779)
PEX Nota de débito 41 - - 148 - , , ” (794) (136) = - (930)
Equipamentos de informatica..... 2.639) (381) 29 - (2.991)
PEX Contas a receber/
Contas a pagar (b) 5.025 — 375 — — . L (1 2.81 1) (2822) 453 - (1 5.1 80)
LAMSAC Nota de débito 363 - - 363 - Imobilizado liquido ........ccccervrurenns 19.172 1.809 (56) - 20.925
Via 04Q Nota de débito 90 - - 90 - De acordo com o CPCO1(R1) — Redugédo ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo imobilizado, que
METROQRIO Nota de débito 33 - - 33 — | apresentam sinais de que seus custos registrados s&o superiores aos seus valores de recuperacéo, sdo revisados
METRORIO Debe_PtttJrles (© 3 247128 mgg;g 5T 1 g?gg X 5;) para determinar a necessidade de provis&o para redugéo do saldo contabil a seu valor de realizagéo. A Administragéo
ol : - - - - efetua analise anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos. A Companhia nao

(a) Nota de débito: Servicos compartilhados referentes ao rateio dos gastos incorridos comuns as partes
relacionadas, incluindo gastos com a estrutura administrativa do grupo, que estdao sendo compartilhadas entre
as empresas através de critérios de rateio que consideram, por exemplo, histérico do uso efetivo de determinado
recurso compartilhado por cada uma das partes, quantidade de colaboradores de cada parte que teréao acesso a
determinado recurso compartilhado e afericdo do uso efetivo de determinado recurso compartilhado.

(b) O saldo de contas a receber é basicamente composto por R$4.674 em 31 de dezembro de 2015 (R$5.025 em
31 de dezembro de 2014) junto a parte relacionada PEX S.A., empresa controlada pela Invepar. Tal saldo a receber
se refere a cobranca automatica de pedagios (“Passe Expresso”), em que o usuario tem passagem expressa na
praca de pedagio, sendo o valor da tarifa, automaticamente, debitado a partir de um sistema pré-pago, sendo
esse servico prestado pela PEX S.A. O prazo médio de recebimento é de 40 dias e ndo ha cobranca de taxa de
administragéo pelo servigo prestado. O saldo do contas a pagar € composto por R$51 em 31 de dezembro de 2015
(R$375 em 31 de dezembro de 2014), referente a repasse de créditos de usuarios.

(c) Debéntures:

Conforme descrito na nota explicativa 12, em 31 de julho de 2012, a Companhia efetuou a aquisi¢cao de debéntures
no montante de R$154.170 da Concessao Metroviéria do Rio de Janeiro S.A. - MetroRio, empresa controlada pela
Invepar.

As Debéntures emitidas pela LAMSA fardo jus a remuneracdo da TR calculada e divulgada pelo BACEN,
capitalizada de uma sobretaxa de 9,50% a.a. A Remuneracao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias Uteis decorridos desde a data de emissé@o das Debéntures, incidentes sobre o valor nominal

identificou a necessidade de provisao para reducéo do valor do ativo imobilizado.
A companhia nao possui ativos dados em garantia nas operagdes de financiamento.
11. INTANGIVEL

Prazo de Transfe-
vida atil __31/12/2014 _ Adicoes réncias _ 31/12/2015
Intangivel - custo
SOfWANE ... 5 anos 5.986 98 - 6.084
Sistema automatizado...........ccccceeveiiiieiiieee 10 anos 254 - - 254
Direitos de concessao (amortizagao até 2037)... 40 anos 461.681 1.645 5.326 468.652
Intangivel em construgao (*)........ccoceevviiecrieennn. 17.823 41.231 (5.326) 53.728
485.744 42.974 — 528.718
Intangivel - amortizagcdo
Amortizacdo acumulada software e sistemas
aUtoMAatiZaAdOS .......eevveeiiiiiee e (4.645) (484) - (5.129)
Direitos de CONCESSA0 ........cccerceirviiciiiiiieiieee, (160.412) (3.740) — _ (164.152)
(165.057) (4.224) — _ (169.281)
Intangivel HQUIdO .......cceeviiiiiiiie e 320.687 38.750 — 359.437

(*) A adicdo do intangivel em construgao refere-se com maior relevancia a revitalizagao de obras de artes especiais.
A transferéncia realizada entre Intangivel em construcéao para Direitos de concessao realizada nesta competéncia
foi referente a construgao de novo prédio administrativo e modernizagao do prédio existente.

unitf:irio das D(_abéntures ou saldo do valor nominal _unitério da§ IlDe_béntulrgs, devgndo ser paga ao final de_ ca~da S?S?ufif 31/12/2013 Adicées 31/12/2014

periodo de maio e novembro, e mensalmente a partir do 37¢ (trigésimo sétimo) més contado da data de emissao, | |ntangivel - custo

até a data de vencimento (ou na data do vencimento antecipado das Debéntures em razao da ocorréncia de um dos SOFWALE et e e e e e e e e 5 anos 5.776 210 5.986

eventos de inadimplemento, conforme previsto contratualmente). O prazo de pagamento do principal é equivalente Sistema automatizado................... e ... 10anos 254 - 254

ao da remunerag&o a partir do 372 (trigésimo sétimo) més contado da data de emisséo. O prazo de vencimento Direitos de concess&o (amortizagao até 2037). ... 40anos 459.760 1.921 461.681

das Debéntures sera de 178 meses contados da data de emissao, vencendo-se, portanto, em 30 de maio de 2027. Intangivel em CONSIUGA0 (%) rvvwvrvvesiiriissiiiiiiiiins 47??32 }iggg 4;2%212

_— Principal Juros Juros Trans- Intangivel - amortizacao ' ' '

Rﬁ\?:gi?gﬁame 31/12/2014 amortizado amortizados _incorridos feréncia _31/12/2015 Amortizagao acumulada software e sistemas automatizados.. (4.370) (275) (4.645)

Debéntures Lamsa x MetroRio.. 8.734 (7.494)  (17.855)_ 16.615 12.848 12,848 | DIrGHOS 08 CONCESSAO -ovvvssvvrssvvss s QAo (8708 18044

Afivo o circulante 8.734 (7494) (17.855)  16.615 12.848 12.848 | | 4anGIVel HGUILO oeeeeeeeereerrerreooeeeeeesssssesseseeseseeeeeeeseesseseeee 325.059 (4.372) __320.687

Debéntures Lamsa x Metr6Rio... 146.676 - - - (12.848) 133.828 Em 31 de dezembro de 2015 nao foram identificadas indicagoes de intangiveis em custos registrados superiores

146.676 - - - (12.848) 133.828 aos seus valores de recuperagao.
Total debéntures............ccceeeens 155.410 (7.494) (17.855) 16.615 — 146.676 A companhia n&o possui intangiveis dados em garantia nas operagdes de financiamento.
Juros Juros 12. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Descricao 31/12/2013 _ amortizados incorridos __Transferéncia 31/12/2014 Em 31 de dezembro de 2015, o saldo de empréstimos estava composto da seguinte forma:

Ativo circulante 31/12/2015

Debéntures Lamsa x MetroRio.......... 1.226 (15.532) 15.546 7.494 8.734 Juros Nao

1.226 (15.532) 15.546 7.494 8.734 Objeto Indexador __anuais __Vencimento Taxa efetiva Circulante _circulante _ Total

Ativo nao circulante AU uUSsD 3,298%  07/08/2018 4,236% 11.931 44.735 56.666

Debéntures Lamsa x MetroRio........... 154.170 - - (7.494) 146.676 Custo de captacgdo........... (230) (170) ___(400)

154.170 - - (7.494) 146.676 Total.cveeeeeieieiseseeeee 11.701 44.565_ 56.266

Total de debéntures..........ccccoevevnne... 155.396 (15.532) 15.546 — 155.410 Custo de

Remuneracdo da Administracdo Custo de captacao

A remuneragdo do pessoal chave do administrativo estd composta por honorarios e beneficios, no montante de L _ Variagdo  Juros  captacdo  amor- Transfe-

R$1.034 em 31 de dezembro de 2015 (R$1.207 em 31 de dezembro de 2014). PassR/eosc‘::i?c%algnte 31/12/2014 Captagbes _cambial Incorridos _incorrido _ tizado réncia  31/12/2015

Composicao 31122015 3112201 | jia e - - 748 738 - — 10445  11.931

B T o3 ne Custos a amortizar _ _ - - (330) 100 - (230)

BONUS --vvverre s e 193 178 R = = 48 738 (330) 10010445 _ 11.701

Outros beneficios de CUMO Prazo .........ccoocuieiiiiiiiiiieiiee e 115 139 Passivo néo

TOMAI .coeeoemeeeeeeseeseeeeeeeseeeeeeeeeseeeseeeees et 1,034 1207 |  Sreulante.....

A : - e = = faud.....ccooveviieie - 50.000 5.180 - - —  (10.445) 44.735

Em 30 de abril de 2015, foi aprovado em Assembléia Geral Extraordinaria o montante méximo de remuneragdo | Custos a amortizar _ _ _ — (170) _ — (170)

global anual dos administradores de até R$2.162. - 50.000 5.180 - (170) — __(10.445) 44.565

10. IMOBILIZADO Total de

Taxas anuais de Transfe- empréstimos e
depreciacdo % 31/12/2014 Adi¢des _Baixas _ réncias 31/12/2015 financiamentos ... — __50.000 5.928 738 (500) 100 — __ 56.266

Custo Em 07 de agosto de 2015, a Companhia captou empréstimo em moeda estrangeira sob o amparo da Lei n® 4.131,
Etiquetas eletronicas.................. 20 274 - - - 274 no valor de USD 14,320 sendo o délar de inicio 3,4915 equivalente a R$50.000. O empréstimo tera remuneracgéo
Instalagées ....................... 10 3.559 - - - 3.559 de 3,2980% ao ano acrescida de variacdo cambial e Imposto de Renda de 17,6471%. Para esta operagéo a
mgegilgaesu?e%qs?lligimentos - 18 1?832 42133 8;% (gg) 1?;39 Companhia apresentou como Garantia de Cessé&o Fiduciaria - Recebiveis - Swap préprio e foram adquiridas pelo

T2 TS e - : : Itat BBA Internacional PLC.
\ézlﬁflélﬁgr'iég """""" 240 gggg 8(1) (241) _ 3288 O prazo de vencimento do empréstimo é de trés anos, contados da data de emisséo, vencendo-se, portanto, em
Equipamentos de informatica..... 20 3.835 512 (199) 54 4202 | 07 de agosto de 2018. : _ , ,
Imobilizado em andamento ....... 6.761 6.367 — (49) 13.079 Os juros remuneratorios serao pagos semestralmente durante o periodo de caréncia, a partir do 12° (décimo
36.105 7.626 (791) - 42.940 segundo) més contado da data de emisséo, inclusive.

Depreciacao O primeiro pagamento ocorrera em 10 de fevereiro de 2016 e o Ultimo pagamento serd na data de vencimento do
Etiquetas eletronicas................... (203) (20) - - (223) | empréstimo. O prazo de pagamento do principal é equivalente ao da remuneraco a partir do 122 (décimo segundo)
Instalacdes....... T (2.630) (214) - - (2.844) més contado da data de emiss3o.
mgagilg%su?e?gijlligimentos (4(2%3 @ '1(923 Zgi 22 (5(28‘81; Durante o prazo de vigéncia do empréstimo sera considerado um evento de inadimplemento a nio observancia e
Veiculos ... (2.779) (629) 155 - (3.253) rjéq manut.en(;éo dos geguin}es indices finance;irps minimos, a partir Fja qata de emissao: (1) Divida Liquida/ E.BITDA
Benfeitorias. ... " (930) (144) — _ (1.074) | limite méximo 2,0 (dois inteiros); e (2) ICSD limite minimo 1,3 (um inteiro e trés décimos). A falta de cumprimento
Equipamentos de informatic (2.991) (395) 194 (28) (3.219) pela Companhia dos indices anteriormente mencionados somente ficara caracterizada quando verificada nas suas

(15.180)  (2.581) 675 — (17.085) informacoes financeiras trimestrais e auditadas por, no minimo, 2 (dois) trimestres civis consecutivos, ou, ainda, por
Imobilizado liquido...................... 20.925 5.045 (115) — 25.855 2 (dois) trimestres civis nao consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze) meses.
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13. DEBENTURES

Em 31 de maio de 2012, a Companhia emitiu 386.722 debéntures, nao
conversiveis em agdes, em série Unica, com valor nominal unitario de R$1
cada, perfazendo o montante de R$386.722. As debéntures fardo jus a
remuneracgao da TR calculada e divulgada pelo BACEN, capitalizada de uma
sobretaxa de 9,50% ao ano. Para esta operagdo a Companhia apresentou
como seu Fiador a Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (Metr6Rio)
e foram adquiridas pela Caixa Econémica Federal.

O prazo de vencimento das debéntures é de 15 anos, contados da data de
emissao, vencendo-se, portanto, em 31 de maio de 2027.

Os juros remuneratérios serdo pagos semestralmente durante o periodo
de caréncia e mensalmente a partir do 37¢ (trigésimo sétimo) més contado
da data de emissao, inclusive. O primeiro pagamento ocorreu em 30 de
novembro de 2012, no montante de R$18.110 e o Ultimo pagamento sera
na data de vencimento das debéntures. O prazo de pagamento do principal
€ equivalente ao da remuneragéo a partir do 37° (trigésimo sétimo) més
contado da data de emissé&o.

Parte dos recursos captados por meio da Emisséo, no valor de R$232.552,
foi utilizada pela Companhia para financiamentos de até 90% de cada um
dos Projetos previstos em seu Plano de Investimentos. A parte remanescente
da Emisséao, no valor de R$154.170, foi utilizado para financiamento de até
90% dos Projetos do Fiador, previstos em seu Plano de Investimentos do
Fiador. Em 31 de agosto de 2012 houve o repasse total deste montante para
o Fiador. As condigbes do repasse realizado ao MetréRio sdo as mesmas
da LAMSA junto a Caixa Econdmica Federal e estao divulgados na nota 9.

Principal Juros Juros
amor- amorti- incor- Trans-

Descricao 31/12/14__ tizado_zados* _ ridos feréncia 31/12/15
Passivo circulante
Debéntures CEF...__22.064_(18.798) _(44.800) 41.534_32.227 _ 32.227

22.064 _(18.798) (44.800) 41.534 32.227 _ 32.227
Passivo nao
circulante
Debéntures CEF...._367.923 - - —_(32.227) 335.696

367.923 - - —_(32.227)_335.696
Total debéntures...._389.987 (18.798) (44.800) 41.534 — _367.923

Juros Juros
amorti- incor-Transfe-

Descricao 31/12/13__zados _ ridos_ réncia 31/12/14
Passivo circulante 3.424 (38.961) 38.802_ 18.799 ~ 22.064
Debéntures CEF... 3.424_(38.961) 38.802_ 18.799 _ 22.064
Passivo nao
circulante............... 386.722 — — (18.799)_367.923
Debéntures CEF.... 386.722 — — (18.799) 367.923
Total debéntures.... 390.146_(38.961) 38.802 — _389.987

(*) Por se tratar de custos de obtencao de recursos financeiros, 0s juros pagos
estdo classificados como fluxo de caixa das atividades de financiamento.
Durante o prazo de vigéncia das debéntures sera considerada um evento de
inadimplemento a nao observancia e ndo manutengao dos seguintes indices
financeiros minimos, a partir da data de emissao: (1) EBITDA/Despesas
Financeiras Liquidas limite minimo 1,5 (um inteiro e cinco décimos); (2) Divida
Liquida/EBITDA limite maximo 2,0 (dois inteiros); e (3) ICSD limite minimo
1,3 (um inteiro e trés décimos). A falta de cumprimento pela Companhia dos
indices anteriormente mencionados somente ficara caracterizada quando
verificada nas suas informacgdes financeiras trimestrais e auditadas por,
no minimo, 2 (dois) trimestres civis consecutivos, ou, ainda, por 2 (dois)
trimestres civis nao consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze) meses.
Clausulas restritivas

Empresa Divida Covenants Limite Apuracao
ICSD >1,3 Anual

22 Emissao de DL/EBITDA <2 Trimestral*

LAMSA  Debéntures (CEF) EBITDA/DFL >1,5 Trimestral*

(*) A quebra do Covenants s6 ocorrera no caso de descumprimento do indice
no periodo de 12 meses.

Em 31 de dezembro de 2015, as clausulas restritivas foram atendidas.

14. PROVISAO PARA RISCOS

A Companhia é parte em acgdes judiciais e processos administrativos
perante tribunais e 6rgaos governamentais, decorrentes do curso normal das
operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e
outros assuntos.

Com base na opiniao de seus consultores juridicos, na analise das demandas
judiciais pendentes e, com base na experiéncia referente as quantias
reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para
cobrir as perdas estimadas com as agbes em curso, cujas perdas foram
consideradas como provaveis, como segue:

Riscos provaveis

Saldo em Saldo em

Natureza dos riscos 31/12/2014 _Adicoes Reversdes _ 31/12/2015
434 37 (316) 155

71 342 (34) 379

505 379 (350) 534

Saldo em Saldo em

Natureza dos riscos 31/12/2013 _Adicoes Reversdes _ 31/12/2014
Trabalhistas .................... 345 121 (32) 434
(07112 T 170 110 (209) 71
L[] =1 IS 515 231 (241) 505

Riscos possiveis
Adicionalmente, a Companhia é ré em diversos processos os quais seus
consultores juridicos entendem como possiveis as probabilidades de perda
Ccomo se seque:

Natureza dos riscos 31/12/2015 _ 31/12/2014

Trabalhistas .......cccovieiiiiiiieee e 1.264 721
(O 1= LS 5.159 3.475
TrDULANAS ...ceeeee e 2.015 1.915
Administrativo .. 22 21
L] = SN 8.460 6.132

a) Riscos civeis

A Companhia é parte em processos civeis, movidos por clientes,
principalmente em decorréncia de incidentes ocorridos no sistema rodoviario.
b) Riscos trabalhistas

A Companhia é parte em processos de natureza trabalhista movidos por
ex-funcionarios, cujos objetos importam, em sua maioria, em pedidos de
reintegracao, horas extraordinarias, equiparacgao salarial, dentre outros.

c) Riscos tributarios

A Companhia é parte em processos de natureza tributaria, relativa ao Auto
de Infragéo lavrado pela Receita Federal referente a retengao e recolhimento
indevidos do Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) ano calendario de
2000, por se tratar de um pagamento de juros sobre capital préprio para o
acionista BB Carteira Livre | Fundo de Investimento em Acgdes, conforme
detalhado na nota explicativa 8.

A Companhia, amparada pela opinidao de seus consultores juridicos, entende
que ndo existe a necessidade de ser constituida a provisdo para cobrir
eventuais perdas decorrentes de decisao desfavoravel

d) Riscos administrativos

A Companhia é parte em processo administrativo com manifestacao
de inconformidade ao despacho decisério n® 825049050, que nao
homologou a PER/DCOMP n? 30450.01505.310105.1.3.04-2054, referente
a compensacao de valores pagos a maior a titulo de IRPJ no periodo de
setembro/2004, com valores de IRPJ pagos no periodo de dezembro/2004.
15. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 é
de R$54.118, divididos em 155.782.236 agdes, sendo 51.927.409 ac¢des
ordindrias e 103.854.827 agdes preferenciais, sem valor nominal e ndo
conversiveis entre si.

b) Reserva de lucros - legal

A reserva legal é constituida com destinacdo de 5% do lucro liquido do
exercicio, até alcancar 20% do capital social, e sua utilizagdo esta restrita a
compensacao de prejuizos, apds terem sido absorvidos os saldos de lucros
acumulados e das demais reservas de lucros, e ao aumento do capital social
a qualquer momento a critério da Companhia. Em 31 de dezembro de 2015
e de 2014, o saldo dessa reserva apresenta o montante de R$10.824, ja
atingindo o limite maximo de 20% do capital social da Companhia.

c) Dividendos e juros sobre o capital proprio

O Estatuto Social da Companhia prevé pagamento de dividendos anuais
de, no minimo, 25% do lucro liquido ajustado na forma do art. 202 da Lei
6.404/76. Adicionalmente o Estatuto Social determina que a Companhia
podera levantar balangos semestrais e sobre estes decidir o pagamento de
dividendos e juros sobre capital, sendo esta uma atribuicdo conferida ao
Conselho de Administragéo.

T .

P

Em 19 de agosto de 2015 a Companhia provisionou o montante de
R$53.183 referente a dividendos e R$2.702 referente a juros sobre capital
préprio, com base no resultado acumulado até 30 de junho de 2015. Nessa
mesma data o montante de R$35.388 dividendos foram pagos.

No dia 03 de setembro de 2015 o montante de R$15.000 dividendos foram
pagos.

No dia 11 de setembro de 2015 o montante de R$2.702 referente a juros
sobre capital proprio e R$2.795 referente a dividendos foram pagos.

O Estatuto Social da Companhia determina a distribuicdo de um dividendo
minimo de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do art. 202
da lei das sociedades por acdes. Em 31 de dezembro de 2015, foi apurado
como dividendos minimos obrigatérios o montante de R$27.232 (31 de
dezembro de 2014 R$23.958), como os dividendos e JSCP antecipado ja
superam esse montante, a Administracao optou por destinar o restante do
resultado para dividendo adicional proposto.

O caélculo do dividendo minimo obrigatdrio foi realizado conforme abaixo:
31/12/2015 _31/12/2014

Esses valores estao apresentados a seguir:

31/12/2015 31/12/2014
Valor Custo Valor Custo

Instrumentos financeiros justo amortizado _ justo _amortizado
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa.... 6.164 - 5.524 -
Aplicacéo financeira ................... 3.370 - 5.693 -
Créditos a receber . - 13.101 - 12.211
Parte relacionada ........ccccccceueeee - 5.231 - 5.716
Instrumentos financeiros

derivativos ........ccceeeeeviiiiineeeen, 2.766 - - -
Total do ativo .....ceeeevveeeeieeeee. 12.289 18.332 11.217 17.927
Passivos
Fornecedores ........ccocceeeveeeeennnns - 4.181 - 830
Parte relacionada ........cccccceuueeee - 1.249 - 1.211
Empréstimos e financiamentos .. - 56.266 - -
Debéntures........ccceeeviieeiiiiienens - 367.923 - 389.987
Total do passiVo.......cccceevveeernenee. - 429.619 - 392.028

As operagdes da Companhia estdo sujeitas aos fatores de riscos abaixo
descritos:
a) Critérios, premissas e limitacdes utilizadas no calculo dos valores de

Lucro liquido do exerciCio...........cceveerveenecrcecenenen. 108.927 95.832
Dividendos minimos obrigatérios (25%)................. 27.232 23.958
Dividendos e JSCP intermediarios antecipados .... 55.885 45.822
Dividendos adicionais a distribuir.............ccccveennes 25.810 26.052

As acgoes preferenciais ndo tem direito a voto e tem direito de participar
em igualdade de condicbes com as ac¢des ordinarias no recebimento do
dividendo apurado conforme Estatuto Social.
16. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

31/12/2015 31/12/2014

Receita bruta de pedagio ...........cccccoovriiiicnenen. 298.366 285.003
Receita de construcao 42.876 1.212
IMpPOStos Sobre Servigos.........ccoovvvvvvieeieceeceens (26.318) (24.847)
Receita operacional liquida ...........cccocvecveriiceenennnn. 315.104 261.368

17. DESPESAS E CUSTOS POR NATUREZA
31/12/2015 31/12/2014
(33.341) (28.090

Pessoal @ encargos ..........ccceecvveiiiiiieiic e

)
Conservagao e manutencao (15.791) (15.524)
Comunicagdo, marketing e publicidade................... (219) (114)
Seguros € garantias ........ccoceeveeeieeneeeniee s (1.833) (1.639)
Servigos de terceiros.. (5.114) (4.668)
Veiculos .......cocevveenieennen. (927) (866)
Consultoria € asSesSoria .......ccevvreereiernesieeieniens (1.019) (996)
AlUGUEIS .. (682) (306)
Impostos e taxas .. (1.054) (427)
Energia elétrica.........cccooeiniiiiiiniieeee e (3.255) (1.958)
Proviséo para crédito de liquidacdo
duvidosa (PCLD) .....cccovecveiieeeieeeseee e (1.833) (2.400)
Servigos compartilhados ...... (6.673) (8.151)
Depreciacao e amortizacao.. (6.805) (21.802)
Custo de CONStIUGAO. .......cevvirueeiiieeiecieeeseeeiee (42.534) (1.203)
OULIOS ...ttt (6.114) (7.217)
(127.194) (95.361)
Custo de servigos prestados.........ccccveveerieenieennne. (61.034) (65.265)
Despesas gerais e administrativas..............c.cc...... (23.473) (29.064)
Outras receitas e despesas operacionais .............. (153) 171
Custo de CONSIUGAO..........ccuciiiriiii e (42.534) (1.203)
(127.194) (95.361)

18. RESULTADO FINANCEIRO
31/12/2015 31/12/2014

Descontos obtidos.........ooovieieiiiiiiiieeeeeeeeees 36 23
Juros sobre aplicagdes financeiras ........................ 2.044 1.608
Operacoes de Hedge .........cccovoeeieeieiiieeieeeee 2.766 -
Variagdo monetaria ativa.........ccccceeveeecieniinneenne. 209 179
Variacao cambial ativa...........cccceevvieiiiiineiiieeene, 1.760 -
Juros sobre debéntures............ccocoiiiiiiiiiii 16.615 15.546
Total receitas financeiras...........ccocevevereiieenenenne. 23.430 17.356
ComissoOes e despesas bancarias...........ccceeeueeenne (159) (169)
Variagbes cambiais passivas.........ccccceeveeriieeneennne. (7.696) (12)
JUFOS PASSIVOS ....ceiiiiiiiiiieiieete e (691) -
Juros sobre empréstimos e debéntures ................ (42.272) (38.802)
OULTOS ..ttt (232) (116)
Total despesas financeiras .........ccccoeceeveeiieeneennn. (50.980) (39.099)
Resultado financeiro liquido ...........ccoeererererencnne. 27.550 (21.743)

19. RESULTADO POR ACAO
O célculo basico do resultado por acao é feito através da divisao do resultado
do exercicio, atribuido aos detentores de acdes ordinarias e preferenciais
da Companhia, pela quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias e
preferenciais disponiveis durante o exercicio.
Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e agbes utilizados no
célculo dos resultados basico e diluido por agao:
31/12/2015 31/12/2014
Ordi- Prefe- Ordi- Prefe-
narias _renciais___Total_néarias_renciais__ Total

Numerador basico
Resultado do exercicio
atribuido aos acionistas

da Companhia............. 36.305 72.622 108.927 31.941 63.891 95.832
Denominador basico

e diluido
Média ponderada de

ACOES ..veeeeeieeeeienns 51.927 103.855 155.782 51.927 103.855155.782

Resultado bésico

e diluido por ag¢des

(em reais — R$).......... 0,699__ 0,699 0,615__ 0.615
Nao houve outras transagdes envolvendo acdes ordinarias ou potenciais
acoes da Companhia. Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia nao
possui instrumentos diluidores.
20. SEGUROS
A Companhia mantém seguro-garantia, seguro contra danos materiais, perda
de receita e responsabilidade civil, dentre outros, conforme demonstrado a
seguir:

Limite maximo

Modalidade de indenizacao Vigéncia_ Seguradora
Garantia 18.160 18/12/15a 18/12/16 Austral
Responsabilidade

civil geral................... 100.000 01/08/15 a 01/08/16 Allianz
Riscos operacionais ... 250.000 01/08/15 a 01/08/16 Bradesco
Automovel frota........... Tabela FIPE 29/09/15 a 29/09/16 BB

O escopo dos trabalhos de nossos auditores independentes nao inclui a
revisdo sobre a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada
pela Administragdo da Companhia e que a considera suficiente para cobrir
eventuais sinistros.

21. COMPROMISSOS E RESPONSABILIDADES

Abaixo segue uma relagdo com 0s principais contratos vigentes, para os
quais os valores dos respectivos servicos séo contabilizados na medida em
que séo prestados:

Valor Data Prazo

Contratado Servico _mensal __assinatura vigéncia
Resgate em

Vida UTl...cooiiiiies ambulancias  R$170 10/11/2008 Indeterminado
Resgate com

Gap Renta Car ....... guinchos R$72 01/01/2013 04/03/2016

A0 e Seguranga  R$106 31/03/2012 Indeterminado

A Companhia ndo mantém qualquer dependéncia econdémica, financeira ou
tecnolégica com fornecedores ou instituicdes com os quais mantém relagao
comercial.

22, INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores de realizag@o estimados de ativos e passivos financeiros da
Companhia foram determinados por meio de informagdes disponiveis no
mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes. Entretanto, consideravel
julgamento foi requerido na interpretacéo dos dados de mercado para produzir
a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia,
as estimativas a seguir nao indicam, necessariamente, os montantes que
poderao ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes
metodologias de mercado pode gerar alteracdes nos valores de realizagéo
estimados.

A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de
controle consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas
versus as vigentes no mercado, bem como na avaliagdo da situacao
econdmico-financeira das instituicdes envolvidas. A Companhia néao efetua
aplicagbes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos
financeiros, encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de
dezembro de 2015 e de 2014 e correspondem, aproximadamente, ao seu
valor de mercado.

mercado

Os valores de mercado informados nao refletem mudancas subsequentes
na economia, tais como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras
variaveis que possam ter efeito sobre sua determinacdo. Os seguintes
métodos e premissas foram adotados na determinacao do valor de mercado:
* Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de
mercado semelhantes aos saldos contabeis. Para as aplicagdes financeiras,
os valores contabeis informados no balanco patrimonial aproximam-se do
valor de mercado em virtude do curto prazo de vencimento.

b) Exposicéo a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes
de oscilagbes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos
financeiros. A Companhia possui aplicacdes financeiras expostas a taxas de
juros flutuantes. As taxas de juros nas aplicagdes financeiras séo, em sua
maioria, vinculadas a variagao da CDI, SELIC e IPCA. As taxas de juros das
debéntures estdo vinculadas a variagao da TR.

c) Risco de taxa de cambio

A Companhia gerencia seu risco de cdmbio por meio de transac¢des de hedge
que devam ocorrer no periodo minimo de doze meses. Transacbes para as
quais haja incertezas sao cobertas por hedge por prazo indeterminado. E
politica da Companhia negociar os termos dos derivativos designados na
relacdo de hedge, mantendo uma correspondéncia com os termos dos itens
objeto do hedge de modo a maximizar a eficacia do hedge. A Companhia
mantém cobertura (hedge) para suas exposicoes a flutuagdes na conversao
para reais de suas operagdes no exterior, mantendo empréstimos a pagar
liguidos em moedas estrangeiras e utilizando swaps de moedas e contratos
cambiais a termo.

d) Concentracao de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a
concentracdes de risco de crédito consistem, primariamente, de caixa,
bancos e aplicagdes financeiras. A Companhia mantém contas correntes
bancarias e aplicagdes financeiras em diversas instituicoes financeiras, de
acordo com critérios objetivos para diversificacao de riscos de crédito.

e) Andlise de sensibilidade de variagcbes na moeda estrangeira e nas taxas
de juros

A Companhia esta exposta a riscos de oscilagcbes de taxas de juros das
debéntures, operagdes financeiras e empréstimos.

No quadro abaixo, séo considerados trés cenarios sobre os ativos e passivos
financeiros relevantes, sendo: (i) cenario provavel, aquilo que a Companhia
espera que se concretize; e (ii) cenarios variaveis chaves, com os respectivos
impactos nos resultados da Companhia.

Esses cenarios foram definidos com base na expectativa da Administracao
para as flutuagbes das variaveis chaves nas datas de vencimento dos
respectivos contratos sujeitos a estes riscos. Além do cenario provavel, estao
sendo apresentados mais dois cenarios com deterioracdo de 25% e 50% da
variavel do risco considerado.

As taxas consideradas foram:

Cenario
Indicador provavel Cenario A Cenério B
DI ativo (% a0 ano)........cccceeveeenennne 13,88% 10,41% 6,94%
DI passivo (% ao ano) .. .. 13,88% 17,35% 20,82%
TR ativo (% ao ano)......... 1,96% 1,47% 0,98%
TR passivo (% ao ano). 1,96% 2,45% 2,94%
SELIC (% ao ano)...... .. 14,00% 10,50% 7,00%
IPCA (% @0 @Nno).......ccceveviuveeennenannns 7,69% 5,77% 3,85%
Taxa de Cambio Passivo (R$/USS$). R$4,50 R$5,63 R$6,75

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo sdo de juros a incorrer dos
instrumentos financeiros sob cada cenario.
Anaélise de sensibilidade de variagbes na taxa de juros
A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposicéo a
variacdo de cada um deles, é apresentada na tabela abaixo:

Cenario Cenario Cenario

Operacao Risco 31/12/2015 provavel A
Ativo financeiro
Equivalente de caixa ........ DI 4.159 577 433 289
Aplicagdes Financeiras
Fundo mover
Letras financeiras
do tesouro - LFT........... SELIC 1.025 144 108 72
Titulos publicos
federais - NTNB........... IPCA 84 6 5 3
Certificado de depositos
bancarios - CDB........... DI 1.036 144 108 72
Debéntures.........cccceeeuen DI 1.225 170 128 85
Debéntures MetroRio a
receber TR 146.676 2.875 2.156 1.437
Passivo financeiro
Debéntures CEF............... TR 367.923 7.211 9.014 10.817
SWAP - DI 2.766 384 288 192
Empréstimos - ltau ........... DI 56.266 7.865 9.832 11.798

f) Gestéo do capital

O objetivo principal da administracao de capital da Companhia é assegurar
que este mantenha uma classificacao de crédito forte e uma razao de capital
capaz de apoiar os negocios e maximizar o valor do acionista. A Companhia
administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudancas nas
condigcdes econdmicas.

g) Risco de taxa de cambio

Os resultados da Companhia poderao sofrer variagbes decorrentes da
volatilidade da taxa de cambio em fungéo das obrigagcbes que a mesma
assumiu, a Companhia possui empréstimos no exterior.

h) Derivativos

A Companhia adota uma politica conservadora em relagdo a derivativos,
fazendo uso desses instrumentos somente quando ha necessidade de
protecao de passivos, sejam de natureza operacional ou financeira, ou ainda,
eventualmente, de algum ativo. Adicionalmente, os valores destas opera¢oes
séo dimensionados e limitados para cumprir apenas com esses passivos,
ou, como exposto, eventualmente algum ativo, vedada a alavancagem
através de tais operacdes. Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia
possui operagdes com caracteristica de hedge.

31/12/15

Valor

Curva justo

Valor diferen- diferen-

de Posi- Posi- ciala ciala

Opera- Ativo/ Enti- Venci- refe- cado cao receber/receber/
a0 passivo dade mento réncia ativa passiva (pagar) (pagar
Swap USD/CDI ltau 07/08/18 50.000 57.479 54.713 3.660 2.766
Ativo circulante 2.766

23.TRANSACAO NAO CAIXA
A Companhia teve as seguintes transacdes nao caixa no periodo que foram
excluidas do fluxo de caixa.

31/12/2015 31/12/2014

Saldo inicial
Aquisicao de imobilizado e intangivel ainda

nao liquidado financeiramente (Fornecedores)....
24. OUTRAS INFORMAGOES
Em 24 de setembro de 2015 foi publicada no Diario Oficial do Municipio
do Rio de Janeiro a Lei n® 5980/2015, que isenta de pagamento duplo
de pedagio, nas vias publicas municipais, os condutores de veiculos que
transitarem no intervalo de duas horas. Veiculos comerciais e taxis ndo se
enquadram na nova lei.
25. EVENTO SUBSEQUENTE
A concessionaria passou a cumprir a Lei n® 5980/2015, que isenta de paga-
mento duplo de pedagio desde a sua publicagéao até a suspensao da mesma
através da liminar deferida em 22 de janeiro de 2016 nos autos do mandado
de seguranga n® 0010869-58.2016.8.19.0001. A Camara Municipal interpbs
recurso no qual foi dado efeito suspensivo a liminar, voltando a Lei a vigorar
em 11 de fevereiro de 2016. Em 01 de margo de 2016 foi concedida Tutela
Antecipada nos autos da Acéo Ordinaria sob n® 0060848-86.2016.8.19.0001
interposta pela LAMSA, suspendendo os efeitos da Lei novamente. A Tutela
se encontra em vigor até a presente data.
Em 14 de marco de 2016, a Companhia captou empréstimo em moeda es-
trangeira junto ao Banco Santander (Brasil) S.A. sob o amparo da Lei n®
4.131 no valor de USD 13,736 sendo o ddlar de inicio $ 3,64 equivalente a
R$50.000.

2.164 182

A ADMINISTRAGAO

William de Souza Maia
Contador - CRC/RJ: 104673/0-2
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Linha Amarela S.A. - LAMSA - Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracdes financeiras da Linha Amarela S.A. - LAMSA (“Companhia”), que compreendem o
balancgo patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abran-
gente, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracoes financeiras

A Administracéo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao dessas demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstracdes financeiras livres de distor¢céo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras estéo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos va-
lores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstracoes financeiras, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacao das demonstragdes financeiras da companhia para planejar
os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos da companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéao

das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem como a
avaliacdo da apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opini@o, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspec-
tos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, da Linha Amarela S.A. — LAMSA em 31 de dezembro de 2015, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2015, elaborada sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, e apresentada como informagéo su-
plementar, pois sua apresentagdo nao é requerida pela legislagao societaria brasileira para companhias fechadas.
Essa demonstracéo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opiniao, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto.
Rio de Janeiro, 30 de marco de 2016
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes

CRC 2SP 011.609/0-8 “F” RJ
Antonio Carlos Brandao de Sousa
Contador

CRC 1RJ 065.976/0-4

Deloitte

www.lamsa.com.br



	31-03 Linha Amarela (Op1297-2016) C_1
	31-03 Linha Amarela (Op1297-2016) C_2
	31-03 Linha Amarela (Op1297-2016) C_3
	31-03 Linha Amarela (Op1297-2016) C_4
	31-03 Linha Amarela (Op1297-2016) C_5

