PROFARMA

MOVIDOS POR MAIS, PRONTOS PARA MAIS

Rio de Janeiro, 14 de agosto de 2017 — A Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A. (“Profarma” ou
“Companhia”) (B%: PFRM3), um dos maiores players do setor farmacéutico no Brasil, anuncia os resultados do segundo
trimestre de 2017 (2T17). As demonstrac@es financeiras da Companhia sdo elaboradas em reais (R$), de acordo com a
legislagdo societéaria brasileira, atendendo aos pronunciamentos técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC
e aos requerimentos da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM. As informagfes financeiras e operacionais s&o
apresentadas em bases consolidadas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. As comparagbes de
resultado referem-se ao segundo trimestre de 2016 (2T16) e ao primeiro trimestre de 2017 (1T17).

As informacdes ndo contdbeis da Profarma ndo foram revisadas pelos auditores independentes.

Destaques 2T17 x 2T16:

Grupo Profarma | Consolidado

////) e Crescimento de 6,7% na receita bruta.

* Redugéo de 16,1 dias no ciclo de caixa consolidado, que alcancou 39,1 dias.

*  Varejo representou 50% do lucro bruto consolidado, comparado a 35% no 2T16.

Distribuicdo Farma

* Aumento de 3,9% na receita bruta.
* Crescimento de 10,0% no segmento de clientes independentes.
* Reducédo de 16,8 dias do ciclo de caixa, que alcancou 34,3 dias.

Especialidades

*  Vendas totais no 1S17 cresceram 3,6% quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior.
* Reducédo nas despesas operacionais de 0.3 p.p., saindo de 9,0% para 8,7%.
* Incremento de 40,2% nas vendas da categoria de vacinas.

Varejo

» Inicio do processo de clusterizagdo de lojas em fung¢éo do posicionamento: popular, padrao e
premium.

+ Inicio do processo de aumento de produtividade nas lojas e corporativo, com reflexos na
reducdo de despesas operacionais.

d1000 varejo farma RJ

* Venda loja/més atingiu R$ 569,8 mil, 8,5% acima da média da ABRAFARMA.
* Reducédo nas despesas de lojas, de 21,8% para 20,9%.

* Incremento de 5,8% no ticket médio, que atingiu R$ 37,89.

Rede Rosério

* Venda cresceu 12,0% na comparac¢éo com o 1T17 (mesmas lojas) e venda média loja/més
82,2% na comparacao de jun/17 versus set/16, atingindo R$ 301,2 mil.

+ Evolucéo de 82,0% no Ebitda médio/més comparado com o resultado de dez/16.

»  Aumento do nivel de servico nas lojas de 56% para 92% (set/16 x jun/17).

MERCADO DE CAPITAIS TELECONFERENCIA DE RESULTADOS CONTATOS RI

Ticker PFRM3 Portugués | Tradugao simultanea para Inglés Max Fischer | CFO & DRI
Fechamento em 11/08/2017: R$ 8,12 por agdo Terca-feira, 15 de agosto de 2017. Beatriz Diez | Gerente RI
Fechamento em 30/06/2017: R$ 7,88 por agéo 11:00 (Brasil) | 10:00 (NY) Daniel Freire | Coordenador RI
Cotacdo Maxima no 2T17: R$ 11,77 por acédo Telefone Brasil: +55 11 2820-4001 / 3193-1001 Filipe Souza | Analista RI
Cotagdo Minima no 2T17: R$ 7,75 por agao Telefone Toll Free EUA: +1 (888) 700-0802 Telefone: +55 (21) 4009-0276
Numero de Acdes no 2T17: 76.310.422 Outros paises / Dial in EUA: +1 (786) 924-6977 E-mail: ri@profarma.com.br

Valor de Mercado no 2T17: R$ 601,3 milh6es Codigo: Profarma www.profarma.com.br/ri
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DESTAQUES FINANCEIROS

Dados Fnanceiros

Receita Bruta Consolidadat 1.226,4 1.149,6 6,7% 1.217,3 0,7%
Receita Bruta Nao Consolidada 1.360,6 1.208,0 12,6% 1.363,0 -0,2%
Diviséo Distribui¢cdo Farma 1.0425 1.003,2 3,9% 1.056,0 -1,3%
Divisdo Varejo 318,2 204,8 55,4% 307,1 3,6%
Receita Liquida 1.045,5 1.000,4 4.5% 1.042,9 0,3%
Lucro Bruto 185,8 177,6 4,6% 178,0 4,4%
% Receita Liquida 17,8% 17,8% Op.p 17,1% 0.7 p.p.
Despesa Operacional -180,3 -129,1 39,6% -173,9 3,7%
Despesas SGA -169,8 -119,6 41,9% -168,4 0,8%
% Receita Liquida -16,2% -12,0% -42p.p -16,1% -0.1 p.p.
Depreciagdo e Amortizacao -6,7 -4.6 47,0% -6,7 0,3%
% Receita Liquida -0,6% -0,5% -01lpp -0,6% Op.p.
Outras Receitas / (Despesas) Operacionais -3,8 -4.9 -23,7% 1,2 -401,0%
% Receita Liquida -0,4% -0,5% 0,1pp 0,1% -05p.p.
Ebit2 12,7 49,5 -74,4% 8,7 46,2%
Margem Ebit (% Receita Liquida) 1,2% 5,0% -3,8p.p 08% 04p.p.
Ebitda3 19,4 54,1 -64,1% 154 26,2%
Margem Ebitda (% Receita Liquida) 1,9% 5,4% -35p.p 15% 0.4 p.p.
Lucro (Prejuizo) Liquido -24.8 8,5 - -27,1 -8,5%
Margem Liquida (% Receita Liquida) -2,4% 0,8% -32p.p -2,6% 0.2p.p.
Divida Liquida* 397,1 428,4 -7,3% 326,0 21,8%
Divida Liquida / Ebitda* 4,0 3.8 7,5% 25 62,0%
Lucro por lote de mil agdes (em R$) -0,3 0,1 - 04 -222%
Patriménio Liquido 806,7 807,1 -0,1% 8315 -3,0%
Ciclo de Caixa 39,1 55,2 -29,2% 31,2 25,4%

(9 Receita Bruta Consolidada - Excluindo venda Intercompany.
(2) Ebit - Formado pelo Ebitda reduzido de depreciacéo.

(3) Ebitda - Lucro (prejuizo) liquido acrescido de imposto de renda e contribuicdo social, resultado financeiro liquido, depreciacdo e amortizagdo e
despesas ndo recorrentes.

(4) Divida Liquida - Excluindo Rede Rosério.



COMENTARIO DA ADMINISTRAGAO

Ainda que em ritmo lento, a economia brasileira continua seu processo de recuperagéo. Pela primeira vez em
11 anos ocorreu deflacao, -0,23%, em junho. Com isso, a inflagdo medida pelo IPCA, acumulada em 12 meses,
totalizou 3,0%, abaixo do centro da meta. HA um ano, esse nimero era 8,7%. Por outro lado, a atividade
econdmica ainda nao alcancou o nivel desejado, registrando recuo de 2,4% em 12 meses e crescimento de
0,5% em 2017 (até maio). Nesse sentido, a autoridade monetaria manteve a trajetéria da politica expansionista
com mais um corte na taxa basica de juros, que em julho passou a ser de 9,25%, menor nivel em quatro anos,

impactando positivamente o desempenho financeiro da Companhia nos préximos periodos.

Nossa atuacao integrada, como provedor de atacado e varejo, tem nos proporcionado a busca pela eficiéncia
na distribuicao e seus reflexos positivos na integragdo com nosso varejo. Temos evoluido a cada trimestre na
consolidacdo de uma Divisdo Varejo relevante e rentavel e que ainda apresenta grande potencial de
maturagcdo. Nessa linha, estdo em curso vérias acdes em todas as plataformas do varejo, visando evoluc¢ado das
vendas e da produtividade e do resultado operacional consolidado, entre elas: (i) a clusterizagdo das lojas em
funcéo do seu posicionamento de mercado — popular, padréo ou premium, com impactos em mix de produtos,
precificacdo e promocdo; (i) inicio da implementacéo do plano de aumento de produtividade nas lojas e no
corporativo, com reflexos imediatos em reducao de despesas; (iii) inicio do plano de reformas e ampliacdes de
lojas, com identidades atualizadas nas bandeiras Rosario e Tamoio; e (iv) otimizacao final do portifolio de lojas

no Centro-Oeste, com o objetivo de reduzir o nimero de lojas deficitarias em margem de contribuic&o.

O nosso faturamento consolidado no 2T17 somou R$ 1,2 bilh&o, 6,7% maior do o que registrado ho mesmo
periodo de 2016, reflexo da evolucao de 55,4% da Divisdo Varejo que passou a consolidar as vendas da Rede
Rosario a partir de dezembro de 2016. Outro aspecto ndo menos relevante é que no 2T17 tivemos dois efeitos
que impactaram negativamente as vendas da Companhia: (i) reajuste de pregos 73,7% menor, quando
comparado ao 2T16 (3,1% em 2017 x 11,8% em 2016); e (ii) més de abril com trés feriados prolongados e

efeito calendario negativo de 2,6%.

Outro ponto importante foi a expressiva reducao do ciclo de caixa, de 16,1 dias, reflexo de uma gestdo mais
eficiente nas divisdes Distribuicdo Farma e Varejo (RJ). O menor aumento de precos em 2017 levou a
Companhia a investir menos em adicionais de estoque na Divisdo Distribuicdo Farma em relacdo ao ano de

2016, que contribuiu com cerca de 9 dias nesta reduc&o.

O Ebitda consolidado no 2T17, comparado com o desempenho do 2T16, apresentou reducdo de 64,1% ao
atingir R$ 19,4 milhdes e margem de 1,9%. E importante enfatizar que a reducéo observada esteve relacionada
diretamente a um reajuste de pregcos de medicamentos de 3,1%, significativamente inferior & média de 11,8%

do ano anterior, 0 que impactou todas as divisées da Companhia.

A Divisdo Distribuicdo Farma registrou evolucdo de 3,9% na receita bruta, totalizando R$ 1,0 bilhao,

principalmente, em funcéo do crescimento de 10,0% nas vendas para 0 segmento de clientes independentes.



Impactado pelo aumento de precos 73,7% menor que o ano anterior, o Ebitda recuou 49,9%, alcancando
R$ 22,6 milhdes e margem Ebitda de 2,5%.

A Divisao Varejo, representada por d1000 varejo farma RJ, somou R$ 200,0 milhées em vendas, 2,3% abaixo
do mesmo periodo do ano anterior. Contudo, é notavel que o estado do Rio de Janeiro vem sofrendo de forma
mais intensa os efeitos da crise financeira e fiscal do Pais. Com base em dados do IMS, podemos concluir que
excluindo o efeito da abertura de novas lojas, o desempenho da plataforma d1000 varejo farma RJ, quase sem
abertura de lojas no periodo comparado, foi praticamente 2.0 p.p. acima da performance do mercado: o
mercado do Rio de Janeiro apresentou queda de 1,5% no 2T17. Ja o Ebitda da plataforma atingiu R$ 0,6
milhdo no 2T17, ainda impactado pelo adicional de estrutura corporativa ocorrida ao final de 2016 e inicio de
2017. Excluindo este impacto, o Ebitda seria de R$ 2,3 milhdes, com margem de 1,4%. Neste segundo
trimestre iniciamos vérias agdes no sentido de maximizar o resultado da plataforma, como por exemplo a
reforma e ampliacdo de lojas, e o plano de aumento de produtividade nas lojas e no corporativo, cujo reflexos

devem ser observados ja no proximo trimestre.

A Rede Rosério, que segue em processo de ramp up, obteve crescimento de 82,2% nas vendas (comparando
0 més de jun/17 com set/16). O Ebitda médio/més, por sua vez, foi 82,0% maior (2T17 x dez/16), resultado da
expansédo das vendas associada as sinergias operacionais obtidas ao longo do trimestre, que reverteram uma
margem de contribuicdo negativa das lojas no 1T17 para ja positiva, sustentavel e crescente no 2T17. A
qualidade dos ativos adquiridos e a capacidade de recuperacdo das vendas e resultado da Rede Rosario
podem ser comprovadas quando comparamos sua curva de evolucdo da venda média mensal/loja com a
performance da rede d1000 no Rio de Janeiro: embora ambas tenham sido adquiridas com praticamente a
mesma venda média/més inicial por loja, na Rede Rosério levamos seis meses, para atingir o mesmo nivel de

venda média mensal que na d1000 levou seis trimestres para ser alcangado.

A Divisdo Especialidades registrou R$ 233,9 milhdes de faturamento bruto, 5,1% abaixo do 2T16, também
impactado pelas dindmicas de reajuste de precos e de efeito calendario, assim como por um ambiente

competitivo mais desafiador.

A Companhia apresentou lucro liquido ajustado de R$ 1,5 milh&o, resultado R$ 19,2 milhdes menor em relagéo
ao 2T16 e R$ 2,9 milhées melhor que o trimestre anterior. A queda no lucro liquido ajustado, na comparacao
com o ano anterior, esteve diretamente relacionada ao menor aumento de precos de medicamentos verificado
no 2T17 (73,7%), afetando todas as divisdes da Companhia. A evolucado do lucro liquido em relacdo ao
trimestre anterior reflete melhores resultados em todas as divisdes: R$ 1,1 milhdo na Divisdo Distribuicdo
Farma, R$ 1,1 milhdo na Divisdo Especialidades e R$ 0,6 milhdo na Divisdo Varejo (d1000 varejo farma RJ).
Esta andlise levou em consideragdo o0s impactos relativos aos investimentos na Divisdo Varejo (R$ 9,8
milhdes), assim como o resultado ajustado negativo da Rede Rosario (R$ 8,0 milhdes). Excluindo-se estes
eventos, bem como os eventos néo recorrentes do periodo (R$ 8,5 milhdes), a Companhia apresentou um

lucro liquido de R$ 1,5 milh&o.



N

As perspectivas de reducdo das taxas de juros em 2017, somadas a eficiéncia que temos alcancado na
Companhia por meio da integracéo, captura de sinergia e planos de melhorias especificos para cada Divisao,
tém mostrado que nossa estratégia € consistente e acertada, no sentido de alcancar os potenciais de
resultados operacionais e de retorno de cada segmento de atuacéo que serdo as bases sustentaveis para uma

geracao de valor constante e crescente para hossos acionistas.

Seguimos movidos por mais, prontos para mais.
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Receita Operacional Bruta

No segundo trimestre de 2017, a receita bruta consolidada alcangcou R$ 1,2 bilhdo, aumento de 6,7% em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. O crescimento esta relacionado, principalmente, a Divisdo Varejo
com evolucdo de 55.4%, reflexo da rede Roséario, cujas vendas passaram a ser consolidadas a partir de
dez/16.

Na comparag¢do com o trimestre anterior, houve incremento de 0,7% na receita bruta devido ao crescimento de
5,3% nas vendas da Divisdo Varejo, compensado pela queda de vendas na Divisdo Distribuicdo Farma de
1,3%. Em ambas as divis6es, as vendas foram impactadas por reajuste de pregos de 73,7% menor em 2017,

guando comparado ao ano anterior.

Receita Operacional Bruta

(R$ milhdes)
2444
1.263 1217 1226
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@ Distribuicdo Farma Varejo

Lucro Bruto

O lucro bruto consolidado no 2T17 alcangou R$ 185,8 milhdes, 4,6% e 4,4% maior quando comparado ao

mesmo periodo do ano anterior e trimestre anterior, respectivamente.

A margem bruta no 2T17, de 17,8%, permaneceu estavel quando comparada com mesmo periodo do ano

anterior e apresentou evolucao de 0.7 p.p. na compara¢do com o trimestre anterior.

E preciso considerar que a margem bruta permaneceu estavel na comparag&o com o ano anterior, mesmo com
0 impacto negativo de reajuste de precos menor, tendo em vista a evolu¢do da participacdo da Divisdo Varejo

no lucro bruto consolidado da Companhia, saindo de 35% em 2016 para 50% neste ano.



o

O acréscimo de margem bruta na comparagdo com o 1T17 foi devido, em grande parte, ao resultado do

aumento de precos, ocorrido em 31/03/2017, cujo impacto positivo refletiu-se principalmente na divisdo

Distribuigdo Farma.

Lucro Bruto
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No segundo trimestre de 2017, as despesas operacionais consolidadas, representadas pelas despesas

administrativas, comerciais e de logistica (excluindo depreciacdo e outras receitas), somaram R$ 169,8

milhdes ou 16,2% da receita operacional liquida. O resultado aponta aumento de 4.2 p.p. em relacdo ao 2T16,

provocado, em grande parte, pela consolidacdo das despesas operacionais da rede de varejo Rosario a partir

de dez/16, ainda em processo de maturacéo de vendas e de sinergias operacionais.

Na comparac¢do com o trimestre anterior, as despesas operacionais permaneceram praticamente em linha.



Despesas Operacionais
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Outras Receitas / (Despesas) Operacionais

Considerando a analise de outras receitas / (despesas) operacionais, no 2T17, foi registrada despesa de
R$ 3,8 milhdes, resultado R$ 1,1 milhdo menor em relacdo as despesas de R$ 4,9 milhdes no 2T16,
substancialmente em funcdo da Divisdo Distribuicdo Farma. Na comparagdo com o 1T17, observa-se variacao
negativa de R$ 5,0 milhGes, também relacionada a Divis&o Distribuicdo Farma.

Despesas Nao Recorrentes (Operacionais)

As despesas néo recorrentes atingiram R$ 8,5 milh6es no 2717, R$ 0,8 milhdo menor quando comparadas ao
mesmo periodo do ano anterior. Esta variacdo foi devida ao incremento de R$ 2,1 milh6es na Divisédo Varejo,

principalmente relativos a operacdo da Rede Roséario, compensado pela reducdo na Divisdo Distribuicdo
Farma, de R$ 3,8 milhdes.

As principais despesas ndo recorrentes no 2T17 totalizaram R$ 8,5 milhdes, sendo: (i) R$ 5,5 milhdes
referentes a fechamento / reforma de lojas (Drogasmil e Rosario); (i) R$ 1,0 milhdo referente a projetos de

melhorias operacionais na Divisdo Varejo; (i) R$ 0,7 milhdo referente a reestruturacdo operacional das

Divisbes Varejo e Especialidades; e (iv) R$ 0,5 milhdo referente a aquisi¢do da Rede Rosério. .



CONSOLIDADO o/
Earnings Release 2T17

Ebitda

O Ebitda, no 2T17, alcancou R$ 19,4 milhdes (margem 1,9%), o que representa reducdo de R$ 34,7 milhdes
(64,1%) em relacdo ao 2T16, quando atingiu R$ 54,1 milhdes (margem 5,4%). Esta reducdo foi devida,
principalmente, ao recuo do Ebitda da Divisdo Distribuicdo Farma em R$ 22,5 milhdes, seguida pela Diviséo
Varejo, com recuo de R$ 12,6 milhdes, incluindo R$ 3,4 milhdes de contribuicdo negativa da Rede Rosario,
gue ainda se encontra no estagio inicial de seu processo de recuperacao, todos impactados pelo aumento de

precos 73,7% menor em 2017, quando comparado com o ano anterior.

Ebitda
(R$ milhdes e % da Receita Liquida)
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* Método de Equivaléncia Patrimonial
Composicao do Ebitda Ajustado
(R$ Milhdes) 2717 2T16 Var. % 1T17 Var. %
Lucro Liquido (24,8) 8,5 - (27,1) -8,5%
Despesas nédo-recorrentes 8,5 2,0 316,9% 5,9 42,5%
IR/CS 9,9) 10,6 - (108) -8,4%
Despesas Financeiras 38,9 28,5 36,7% 40,6 -4.2%
Depreciacédo e Amortizagdo 6,7 4,6 47,0% 6,7 0,3%
Ebitda Ajustado 19,4 54,1 -64,1% 154 26,2%
Margem Ebitda Ajustada 1,9% 54% -3,6 p.p. 1,5% 0,4 p.p.

Na comparagcdo com o trimestre anterior, o Ebitda consolidado cresceu 26,2% (R$ 4,0 milhges),
essencialmente em funcdo da evolucdo observada na Divisdo Distribuicdo Farma, de R$ 3,8 milhdes,
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compensado pela queda na Divisdo Varejo, de R$ 0,4 milhdo. Ha que se considerar, no entanto, que no 2T17,
embora apresentando uma forte evolugdo de 22,7% em relacdo ao 1T17, o Ebitda da Rede Rosario no
trimestre ainda se traduziu em contribuicdo negativa de R$ 3,4 milhes. Excluindo a Rede Rosario, o Ebitda
consolidado teria atingido R$ 22,9 milhdes, 15,2% maior que o Ebitda consolidado de R$ 19,8 milhdes

observado no trimestre anterior, também excluindo o resultado da Rede Roséario.

Abertura Variac8es Ebitda por Divisdo 2T17 vs 2T 16 Ex-Rosério

54,1
'22,5 0’5 22'9
-9,2
2T16 Distribui¢do d1000 MEP 2T17
Farma RJ Especialidades

Resultado Financeiro

As despesas financeiras liquidas totalizaram R$ 38,9 milhdes no 2T17, incremento de R$ 10,4 milhSes na
comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior. Tal aumento foi devido, principalmente, aos efeitos
financeiros dos investimentos na Divisdo Varejo: (i) R$ 4,7 milh&es relacionados aos pagamento da 32 parcela
de Tamoio (R$ 50,6 milhdes no 1T17) e da parcela inicial da Rede Rosario somada aos aportes de capital de
giro (R$ 71,2 milhdes em dez/16-jan/17); (i) R$ 2,7 milhdes relativos a parcelamentos relacionados as
renegociacdes de passivos com fornecedores da Rede Rosario anteriores a aquisicao; e (ii) R$ 2,8 milhdes

relativos ao endividamento médio da Rede Rosério no periodo.

Excluindo os efeitos relativos ao varejo, totalizando R$ 10,1 milhdes, a variagdo remanescente (R$ 0,3 milhdo)
esteve relacionada a um AVP (ajuste a valor presente, sem efeito caixa) no 2T17, maior em R$ 1,5 milhdo,
compensado pela reducdo nas despesas financeiras de R$ 1,3 milhdo (ex-varejo), em grande parte

relacionadas a queda nas taxas de juros equivalentes no periodo de 20,2%.

Lucro (Prejuizo) Liquido

Na analise comparativa do lucro liquido do 2T17 com 0 2T16 e 1T17, deve-se levar em consideragéo o impacto

do resultado da Rede Rosario, assim como as despesas financeiras relativas aos investimentos no varejo: (i)
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aquisicdo dos 50% remanescentes de Tamoio em dez/15 e (ii) aquisicdo da Rede Rosario em dez/16 e aportes

de capital de giro.

O quadro abaixo demonstra os efeitos relativos a estes eventos, assim como os impactos das despesas nao

recorrentes, principalmente, relacionados aos investimentos no varejo nos periodos comparados:

Receita Operacional Liquida 1.045,5 1.000,4 1.042,9
Lucro / (Prejuizo) Liquido -24.,8 8,5 -27,1
Margem Liquida (% Receita Liquida) -2,4% 0,8% -2,6%
(+) Alustes: Eventos Nao Recorrentes Profarma 8,5 9,3 59
(-) Ganho na Aquisicao Tamoio - 1,8 -

(+) Resultado Rosério Ajustado 8,0 - 75
(+) Despesas Financeiras Investimento Varejo 9,8 4,7 12,3
(=) Lucro / (Prejuizo) Liquido Ajustado 15 20,7 -14
Margem Liquida Ajustado (% Receita Liquida) 0,1% 2,1% -0,1%

Lucro Liquido

2,1%
0,8% 0,5%
-0,4% 0.1% 0.1%
-0,9%
-2.6% -2,4%
-3,5%
20,7
8,5 49
3T16 . 4T16 1T17 2T17 1,5
2T16 (3.9) (1.4)
(9.5)
(24,8)
(27.1)
(38,6)
Lucro Liquido Lucro Liquido Ajustado

Como pode-se observar, no 2T17, a Companhia apresentou lucro liquido ajustado de R$ 1,5 milhdo (ou 0,1%
da receita operacional liquida), R$ 19,2 milhdes menor que o lucro ajustado do 2T16 (R$ 20,7 milhdes). Esta

gueda esteve relacionada, principalmente, a redugdo do resultado ajustado da Divisao Distribuicdo Farma, de
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R$ 16,9 milhdes, e na Divisdo Varejo (d1000 varejo farma RJ), de R$ 2,8 milhGes, compensados pela evolucéo

da Divisdo Especialidades (R$ 0,5 milhdo).

Na comparacdo com o 1T17, a melhoria de R$ 2,9 milhdes esté relacionada a evolug¢éo do resultado em todas
as divisdes: R$ 1,1 milhdo na Divisédo Distribuicdo Farma, R$ 1,1 milhdo na Divisdo Especialidades e R$ 0,6

milhdo na d1000 varejo farma RJ.

Abertura Variag6es Lucro Liquido Ajustado por Divisdo 2T17 vs 2T16 Ex-Rosério

20,7
-16,9 0,5 15
-2.8
Distribuicéo d1000 MEP
2T16 Farma RJ Especialidades 2117

* Excluindo Despesas Ndo Recorrentes e Despesas Financeiras Investimentos Varejo

Um ponto que vale ser destacado € o de que a perspectiva de reducdo das taxas de juros ao longo do ano de
2017 tem impacto significativo no resultado liquido da Companhia. Considerando um cenério de CDI basico em
torno de 7,5% a.a., nos mesmos spreads atuais, o lucro liquido ajustado consolidado no 2T17 teria sido de R$

10 milhdes, reflexo de uma reducao estimada nas despesas financeiras em cerca de R$ 8 milhdes no periodo.

Endividamento

A posicdo da divida liquida da Profarma, ao final de junho de 2017, alcancou R$ 397,1 milhdes, R$ 71,1
milhdes maior em relacdo a margo de 2017, quando somou R$ 326,0 milhdes e R$ 31,3 milhdes menor que a
divida liquida no 2T16, excluindo nos periodos comparados 0s impactos relativos a aquisicao de Rosario (R$
71,2 milhdes no 1T17 e R$ 118,9 milhdes no 2T17) e seus respectivos resultados. Desta forma, a relacdo
divida liquida / Ebitda da Profarma atingiu 4,0x, praticamente em linha com o nivel de alavancagem alcancado
no 2T16, de 3,8x.
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CONSOLIDADO
Earnings Release 2T17

Participacdo da Dividade Curto e Longo Prazo
(%)

46%
59%

2T16 1717 2T17

. Divida Curto Prazo Divida Longo Prazo

Capex
(R$ milhes)
1,3 211
2,9
16,8
Maquinas e Capex
Equipamentos T Outros 2T17

Capex

2

Disponibilidades / Divida Curto Prazo

102,6%
61,4%
4196
336.8
293,3 285,7
257.8
131.2
2T16 1717 2T17

‘ Divida Curto Prazo Disponibilidade de Caixa

Ao final do 2T17, o perfil do endividamento da Companhia era representado por 46% do total no longo prazo,

comparado com 40% no mesmo periodo do ano anterior.

Outro fator importante no perfil do endividamento é a posi¢do de caixa como percentual da divida de curto
prazo. Ao final do segundo trimestre de 2017, nossa posi¢éo de caixa era suficiente para cobrir 61% da divida

nos proximos 12 meses, enquanto no mesmo periodo do ano anterior esta cobertura era de apenas 39%.

DividaLiquida e
Relacao Divida Liquida / Ebitda

3,3x 3.8x 4,0x

3,1x
:

287,7

1T16 2T16 3T16 4T16 1717 2T17

Obs: Dados Ex-Rosario.

No 2T17, os investimentos somaram R$ 21,1 milhBes, sendo majoritariamente R$ 17,2 milhdes referentes a
Divisdo Distribuicdo Farma e R$ 3,8 milhdes referentes & Divisdo Varejo. Na Distribuicdo Farma, os
investimentos foram direcionados, principalmente, a mudanca para o novo CD no RJ. Na Divisdo Varejo, os

investimentos foram concentrados na reforma de duas lojas e na inauguracdo de uma loja.
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Fluxo de Caixa

As disponibilidades de caixa da Companhia no 2T17 apresentaram queda de R$ 35,5 milhdes, decorrente de
R$ 68,1 milhdes aplicados nas atividades operacionais, assim como os R$ 24,6 milhdes aplicados nas

atividades de investimento, compensados pelos R$ 57,2 milhdes gerados nas atividades de financiamento.

Huxo de Caixa (Aplicado) / Gerado nas Atividades Operacionais (68,1) (185,2) 3,7
Geragdo Interna de Caixa 10,2 33,6 (3,6)
Variag&o Ativos Operacionais (78,3) (218,8) 73

Duplicatas a Receber 31,0 (13,7) (6,5)
Estoque 13,7 0,0 (11,9)
Fornecedores (110,6) (191,8) 49,1

Outros (12,3) (13,4) (23,5)

Huxo de Caixa (Aplicado) nas Atividades de Investimento (24,6) (25,1) (59,2)

Huxo de Caixa (Aplicado) / Gerado nas Atividades de Financiamento 57,2 138,2 143,3

Acréscimo / (Decréscimo) Liquido de Caixa (35,5) (72,2) 87,8

Consolidado?® Farma Especialidades Varejo*
2T16 1T17 2T17 2T16 1T17 2T17

Ciclo de Caixa 552 31,2 391 51,1 254 343 42,7 457 60,5 36,8 30,6 29,7

Contas a Recebert 44,3 39,3 36,6 50,8 49,9 484 58,8 60,1 61,9 19,3 19,3 194

Estoque? 714 68,7 67,6 66,4 52,2 552 46,3 43,7 50,9 77,7 62,0 504

Fornecedores? 60,5 76,8 651 66,0 76,7 694 62,4 582 52,3 60,2 50,8 40,1

) Base Média de Venda Bruta no Trimestre

) Base Média de CMV no Trimestre

(3) Caélculobaseadonasmédiasde vendabruta e CMV, excluindo a divisdo Especialidades
) Célculo baseado nas médias de vendabruta e CMV, excluindo a Rede Rosario

Os recursos aplicados nas atividades operacionais, de R$ 68,1 milhdes, foram resultantes do incremento nos
ativos operacionais da Companhia de R$ 78,3 milh8es, compensados pela geracdo interna de caixa positiva de
R$ 10,2 milhdes.

Na andlise da variacdo dos ativos operacionais, a reducéo no saldo de fornecedores (R$ 110,6 milhdes) foi
compensada pela queda no saldo de duplicatas a receber (R$ 31,0 milhdes) e pela reducdo no nivel de

estoques em R$ 13,7 milhdes.

A geracdo interna de caixa foi menor em R$ 23,4 milhGes em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, em

grande parte, pelo resultado negativo da Rede Rosério (R$ 10,7 milhées) no periodo.

Os recursos gerados nas atividades de financiamento (R$ 57,2 milh8es) foram resultantes, principalmente, do

saldo liquido de novas captacfes de empréstimos no periodo.
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Os recursos aplicados nas atividades de investimento, de R$ 24,6 milhdes, foram essencialmente relacionados

aos investimentos em Capex.
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DISTRIBUICAO FARMA
Earnings Release 2T17

DIVISAO DISTRIBUICAO FARMA

Compreende as operacdes comerciais de atacado para o varejo farmacéutico, inclusive d1000,

com a comercializacdo de medicamentos e produtos de higiene pessoal e cosméticos.

DESTAQUES DO TRIMESTRE

A Divisdo Farma, no 2T17, apresentou evolucdo de vendas de 3,9% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior, entregando pelo sexto trimestre consecutivo crescimento acima de dois digitos no segmento de
clientes independentes, que alcangou 10,0% de incremento no 2T17, reflexo da estratégia adotada ha dois
anos, de aumentar a participacdo da Companhia neste segmento, notadamente de melhores margens

operacionais.

E importante enfatizar que o crescimento das vendas no 2T17 foi afetado negativamente por dois fafotres: (i)

efeito calendario no més de abril; e (ii) aumento de precos menor em 73,7%.

O Ebitda da divisdo no trimestre foi afetado diretamente pelo menor reajuste de precos, com reflexos

principalmente na margem bruta da divisdo, que foi 2.8 p.p. menor em relacdo ao 2T16.

Destaca-se a expressiva reducdo do ciclo de caixa de 16,8 dias, nha comparagdo com 0 mesmo periodo de
2016. Aqui cabe salientar que parte desta reducdo também foi devida a menor investimento em estoque em

2017, dado o aumento de precos menor, de 9 dias.

Na analise do ambiente competitivo, pode-se observar neste ano um nivel mais conservador, tendo em vista

principalmente o reajuste de precos de 3,1% no ano, quando comparado aos 11,8% do ano anterior.
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DISTRIBUICAO FARMA
Earnings Release 2T17

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

(R$ Milhdes)

Dados Financeiros

Receita Bruta 1.042,5 1.003,2 3,9% 1.056,0 -1,3%
Branded 628,4 623,4 0,8% 643,5 -2,3%
Genéricos 83,9 85,9 -2,3% 93,7 -10,4%
oTC 190,6 190,3 0,2% 182,1 4,7%
Higiene Pessoal e Cosméticos 139,5 103,7 34,5% 136,7 2,0%

Receita Liquida 888,7 858,5 3,5% 903,0 -1,6%

Lucro Bruto 93,1 114,2 -18,5% 82,4 13,0%

% Receita Liquida 10,5% 13,3% -2,8p.p 9,1% 14p.p

Despesas SGA -72,8 -66,5 9,6% -69,7 4,4%

% Receita Liquida -8,2% -7,7% -05p.p -7,7% -05p.p

Outras Receitas / (Despesas) Operacionais 1,6 -7,1 - 43 -63,4%

% Receita Liquida 0,2% -0,8% lp.p 0,5% -0,3p.p

Ebitda 22,6 451 -49,9% 18,8 20,2%

Margem Ebitda (% Receita Liquida) 2,5% 5,3% -28p.p 2,1% 04p.p

Receita Operacional Bruta

A receita bruta das operacdes da divisdo Distribuicdo Farma alcancou R$ 1,0 bilhdo no 2T17, 3,9% maior
quando comparada ao mesmo periodo do ano anterior. Tal desempenho reflete, em grande parte, o
crescimento de vendas de 10,0% no segmento de clientes independentes. As vendas em grandes redes
(excluida a divisdo Varejo Farma), apresentaram queda de 36,6% e 14,3% na comparagdo com mesmo
periodo do ano anterior e trimestre anterior, respectivamente. As vendas no setor de distribuicdo foram
afetadas negativamente neste trimestre tendo em vista o efeito calendario do més de abril, que concentrou trés
feriados prolongados em um (nico més. Adicionalmente o reajuste de pre¢cos que ocorre sempre ao final do
primeiro trimestre de cada ano, em 2017, foi 73,7% menor quando comparado ao aumento de precos verificado

em 2016, impactando também o crescimento nominal das vendas.

Na analise por regido geogréfica, os melhores desempenhos no 2T17 foram registrados na regido Centro-
Oeste e Nordeste, com crescimentos de 115,1% e 4,7%, ante o registrado no mesmo periodo do ano anterior e

trimestre anterior, respectivamente.

Considerando a analise por categoria, os destaques foram os segmentos de higiene pessoal & cosméticos e

OTC, que apresentaram evolucéo de 34,5% e 4,7% na comparagcado com 0 2T16 e 1T17, respectivamente.
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DISTRIBUICAO FARMA
Earnings Release 2T17

Lucro Bruto

O lucro bruto da Divisdo Distribuicdo Farma foi menor em 18,5% quando comparado ao lucro bruto do mesmo
periodo do ano anterior, principalmente, em funcdo recuo de 2.8 p.p. na margem bruta. Ressalta-se, no
entanto, que o desempenho no periodo comparado, foi impactado de forma significativa pelo aumento de

precos autorizado pelo governo este ano, de 3,1%, significamente inferior a média de 11,8% do ano anterior.

Na comparacdo com o 1T17, observa-se melhora de 1.4 p.p. na margem bruta, substancialmente, em funcéo

do impacto positivo do reajuste de precos em 31/03/2017.

Despesas Operacionais

No 2T17, as despesas operacionais, representadas pelas despesas administrativas, comerciais e de logistica

(excluindo depreciacgédo e outras receitas), somaram R$ 72,8 milhdes, ou 8,2% da receita operacional liquida.

O resultado aponta acréscimo de 0.5 p.p. quando comparado ao 2T16, relacionado ao aumento nas despesas
comerciais em 0.3 p.p., explicado pela expansdo no quadro de vendedores em determinados estados ao longo

de 2016, com o objetivo de incrementar as vendas no segmento de clientes independentes.

Na comparagdo com o trimestre anterior, o incremento de 0.5 p.p. foi devido, essencialmente, a elevacdo nas
despesas comerciais (0.3 p.p.), relacionadas principalmente a prémios de vendas maiores e dissidios na area

comercial em algumas regifes do pais.

Outras Receitas / (Despesas) Operacionais

Considerando a linha de outras receitas / (despesas) operacionais, no 2T17, foi registrada receita de R$ 1,6
milhdo, montante R$ 8,7 milhdes melhor em relagdo as despesas de R$ 7,1 milhdes registradas no 2T16, em
grande parte, em funcao da reducéo nas despesas nao recorrentes em R$ 3,8 milhdes e de um credito de PIS

/ COFINS relativo as despesas operacionais, R$ 1,0 milhdo maior no 2T17.

Na comparacado do 2T17 com o 1T17, observa-se reducdo de R$ 2,7 milh6es, em grande parte, explicada pelo

melhor resultado de campanhas de marketing em R$ 1,5 milh&o.
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DISTRIBUICAO FARMA
Earnings Release 2T17

Ebitda

O Ebitda, no 2T17, alcancou R$ 22,6 milhdes (margem 2,5%), o que indica recuo de 49,9% (2.8 p.p.) em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. A queda é explicada, principalmente, pela reducdo na margem

bruta impactada pelo reajustes precos 73,7% menor no 2T17.

Quando comparado com o trimestre anterior, o Ebitda evoluiu 20,2% (0.4 p.p.), relacionado em grande parte
ao impacto positivo do aumento de precos ocorrido em 31/03/2017.
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ES P_EC IALIDADES ®J Profarma Specialty
Earnings Release 2T17 AmerisourceBergen

DIVISAO ESPECIALIDADES

Centraliza distribuicdo, farmacia de especialidades e suporte ao paciente. A partir do 3T14, a
Divisdo Especialidades passou a ser apresentada de forma n&o consolidada, tendo em vista a
formacédo da Joint Venture (50/50) com a AmerisourceBergen. Desta forma, o resultado da Diviséo
Especialidades foi adicionado ao resultado da Profarma pelo método de equivaléncia patrimonial,

representado por 50% do Resultado Liguido realizado na Divisao.

DESTAQUES DO TRIMESTRE

O desempenho de vendas da Divisdo Especialidades, no 2T17, foi diretamente afetada pelas dinamicas de
aumento de pre¢os menor em 2017, alguns produtos relevantes com nivel de servigo da indastria abaixo do

normal, assim como por um ambiente competitivo mais desafiador no periodo.

Os reflexos destes cenarios se fizeram presentes tanto no desempenho de vendas (5,1% menor) como na
margem bruta do periodo (3.8 p.p. menor). Embora as despesas operacionais tenham reduzido 9,4%, o
resultado desta combinacéo fez com que o Ebitda do 2T17 apresentasse reduc¢do de 54,9%, atingindo R$ 2,3

milhdes e margem 1,1% no periodo.
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ES P_EC IALIDADES @J Profarma Specialty
Earnings Release 2T17 AmerisourceBergen

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

(R$ Milhdes) 2T17 2T16 Var. % 1T17 Var. %
Dados Financeiros

Receita Bruta 233,9 246,5 -5,1% 260,5 -10,2%
Receita Liquida 2115 2247 -5,9% 237,0 -10,8%
Lucro Bruto 21,0 30,8 -31,7% 23,4 -10,1%
% Receita Liquida 9,9% 13,7% -3.8p.p 9,9% Op.p
Despesas SGA -18,4 -20,3 -9,4% -17,8 3.2%
% Receita Liquida -8,7% -9,0% 0,3p.p -7,5% -12p.p
Outras Receitas / (Despesas) Operacionais -2,2 -5,7 -61,9% -5,5 -60,5%
% Receita Liquida -1,0% -2,6% 16p.p -2,3% 1,3p.p
Ebitda 2,3 51 -54,9% 0,8 190,5%
Margem Ebitda (% Receita Liquida) 1,1% 2,3% -1,2p.p 0,3% 0,8 p.p
Lucro Liquido -2,6 -2,0 29,9% -2,7 -3,6%
Margem Liquida (% Receita Bruta) -1,2% -0,9% -0,3p.p -1,1% -0,1p.p

Receita Operacional Bruta

A Divisao Especialidades apresentou receita bruta consolidada de R$ 233,9 milhdes, 5,1% e 10,2% abaixo da

receita bruta registrada no 2T16 e 1T17, respectivamente.

A reducdo nas vendas foi ocasionada, em grande parte, pelo recuo de 2,7% e de 13,4% ante 0 2T16 e 0 1T17,
respectivamente, no setor privado, concentrado na categoria de oncoldgicos (10,1% e 16,3% respectivamente).
Na visdo por categoria, o destaque foi 0 segmento de vacinas, com acréscimo de 40,2% ante o mesmo periodo

do ano anterior.

Lucro Bruto

O lucro bruto no 2T17, R$ 21,0 milhdes, foi 31,7% menor ante o 2T16, devido a reducéo de 5,1% nas vendas
do periodo, assim como no recuo de 3.8 p.p. na margem bruta, relacionada principalmente & categoria de

oncoldgicos.

N

Na comparacdo com o 1T17, o lucro bruto recuou 10,1%, diretamente relacionado a queda de 10,2% nas

vendas, enquanto a margem bruta permaneceu estavel, em torno de 9,9%.

Despesas Operacionais

No 2T17, as despesas operacionais, representadas pelas despesas administrativas, comerciais e de logistica
(excluindo depreciagéo e outras receitas), somaram R$ 18,4 milhdes, ou 8,7% da receita operacional liquida, o
que indica decréscimo de 0.3 p.p. quando comparado ao 2T16. Esta reducao foi obtida com os recuos de 0.3

p.p. € 0.2 p.p. nas despesas administrativas e nas despesas comerciais, respectivamente.
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ES P_EC IALIDADES @J Profarma Specialty
Earnings Release 2T17 AmerisourceBergen

Quando comparadas ao trimestre anterior, as despesas operacionais sofreram acréscimo de 1.2 p.p.,
basicamente, em funcdo dos incrementos de 0.5 p.p. e 0.4 p.p. nas despesas administrativas e nas despesas

de logistica, respectivamente.

Outras Receitas / (Despesas) Operacionais

A conta outras receitas / (despesas) operacionais registrou, no 2T17, despesa de R$ 2,2 milhdes, R$ 3,6
milhdes e R$ 3,4 milhdes menor em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior e trimestre anterior,
respectivamente. Tal desempenho esteve relacionado a antecipacao do pagamento de bdnus no 1T17, tendo
sido pago em 2016 (referente a 2015) no 2T16.

Ebitda

O Ebitda no 2T17 foi de R$ 2,3 milhdes (margem 1,1%), o que representa reducdo de 54,9% (1.2 p.p.) em
relacdo ao 2T16 e aumento de 190,5% (0.8 p.p.) ante 0 1T17.

O recuo frente ao mesmo periodo do ano anterior foi devido, essencialmente, a queda de 31,7% no lucro
bruto. J& o crescimento verificado na comparacéo com o trimestre anterior esteve relacionado, principalmente,
a reducdo em outras despesas operacionais, R$ 3,4 milhdes, relativo a antecipacdo do pagamento de bdnus
(referente a 2016) no 1T17.

Lucro Liquido

A divisdo apresentou resultado liquido negativo de R$ 2,6 milhdes no segundo trimestre de 2017, crescimento
de R$ 0,6 milhdo em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. O incremento do resultado negativo é

explicado, substancialmente, pela redugéo do Ebitda no periodo.

Quando comparado ao trimestre anterior, o resultado liquido permaneceu praticamente em linha.
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varejo farma

000

DESTAQUES DO TRIMESTRE (d1000 varejo farma RJ)

O desempenho da d1000 varejo farma RJ no trimestre foi impactado por eventos operacionais relacionados a
continua busca por melhores resultados de forma recorrente assim como pela continua deterioracdo da
situacdo financeira e fiscal do estado do Rio de Janeiro. Com relacdo aos eventos operacionais, buscando
melhorar recorrentemente os resultados v: (i) fechamento de nove lojas entre o 3T16 e 0 2T17 e respectivas
despesas néo recorrentes; e (ii) adicional de estrutura na equipe corporativa comercial e de expansdo, com o

objetivo de adequar estas areas a estratégia de crescimento da Divisao.

Na avaliacéo do impacto da situacdo econdmica do estado do Rio de Janeiro, observa-se pelos dados do IMS
que o crescimento da area de atuagdo da d1000 varejo farma RJ foi 5 p.p. menor que o aumento de 9,1% do

mercado brasileiro no periodo.

A combinacgdo destes eventos pode ser observada no desempenho das vendas totais, excluindo-se as lojas
fechadas, praticamente em linha (evolugédo de 0,3%) quando comparadas ao ano anterior. Porém é preciso
considerar que o mercado do Rio de Janeiro nas &reas de atuacdo da rede, excluindo-se o efeito de lojas
novas, diminuiu cerca de 1,5% e, desta forma, pode-se considerar que o desempenho da d1000 varejo farma

RJ ficou praticamente 2.0 p.p. acima do mercado.

O Ebitda da d1000 varejo farma RJ, no 2T17, esteve pressionado pelo baixo desempenho de vendas e pelos

impactos dos eventos operacionais descritos acima, atingindo R$ 0,6 milhdo no periodo.

Ao longo do 2T17 vérias a¢6es foram iniciadas no sentido de melhorar o desempenho operacional da d1000
varejo farma RJ, entre elas: (i) plano especifico para o cluster de lojas populares, com mudan¢as de mix de
produtos, precificagdo e promocao; (ii) plano de aumento de produtividade nas lojas e na area corporativa, com
reflexo na redugcdo nas despesas operacionais; (iii) mapeamento e cronograma de reformas e ampliagfes; e

(iv) definicdo de nova identidade visual para a Tamoio, com base em uma pesquisa Focus Group.
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DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO (d1000 varejo farma RJ)

Dados Financeiros

Receita Bruta 200,0 204,8 -2,3% 197,5 1,3%
Receita Liquida 192,0 198,4 -3,2% 189,7 1,2%
Lucro Bruto 56,9 63,4 -10,3% 60,2 -5,5%
% Receita Bruta 28,5% 31,0% -25p.p 30,5% -2p.p
Despesas SGA -54,1 -53,2 1,8% -55,1 -1,8%
% Receita Bruta -27,1% -26,0% -11pp -27,9% 0,8p.p
Outras Receitas / (Despesas) Operacionais -6,3 51 23,5% -4.9 29,4%
% Receita Bruta -3,1% -2,5% -0,6 p.p -2,5% -0,6 p.p
Ebitda 0,6 9,8 -93,4% 2,0 -68,2%
Margem Ebitda (% Receita Bruta) 0,3% 4,8% -45p.p 1,0% -0,7p.p
Lucro Liquido -6,0 -3,8 58,3% -4,3 38,6%
Margem Liquida (% Receita Bruta) -3,0% -1,8% -12p.p -2,2% -0,8 p.p

Receita Bruta

No 2T17, a d1000 varejo farma RJ apresentou receita bruta de R$ 200,0 milhdes, 2,3% abaixo do mesmo
periodo do ano anterior. Entre 0 2T16 e 0 2T17 nove lojas foram fechadas, das quais seis no estado de Minas
Gerais no 4T16 — em fung¢é@o da aquisicdo da Rede Rosério neste trimestre, com 150 lojas. Excluindo este

impacto, o crescimento da receita bruta consolidada seria de 0,3%.

A venda média mensal das lojas maduras alcancou R$ 569,8 mil, o que indica recuo de 3,4% se confrontado
com o registrado no ano anterior, sendo ainda 8,5% maior que a média da Abrafarma (Associa¢éo Brasileira

de Redes de Farmacias e Drogarias).

Na composicdo da receita bruta, o destaque foi o segmento Branded, que representou no 2T17, 30,7% do total

das vendas, 1.1 p.p. acima da participacéo verificada no mesmo periodo do ano anterior.

Na comparacdo do 2T17 com o 1T17, observa-se incremento de 1,3% na receita bruta, principalmente, em

funcao das evolugdes no ticket médio (5,2%) e na venda média mensal das lojas maduras (1,6%).

Na comparacdo das vendas mesmas lojas (2T17 vs 2T16) observa-se queda de 1,8% e de 3,4% na
comparacdo das vendas das lojas maduras. E importante considerar que neste periodo houve um efeito

calendario negativo de 0,8%.

O desempenho da rede no 2T17 foi afetado de forma relevante pelas vendas do més de abril, em grande parte
relacionado a um efeito calendario negativo de 2,6% em relacédo a abr/16, além de uma base comparativa mais

forte no 2T16 dado aos surtos de dengue e zica naquele periodo. As vendas totais do més de abr/17 foram
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5,8% menores na comparagdo com abr/16. Neste cendrio ao considerarmos as vendas apenas de maio e

junho, a rede apresentou evolucéo de 1,5%.

O aumento anual de precos que ocorre no setor farmacéutico sempre ao final de marco foi 74% menor em
2017 na comparacdo com o ano anterior, afetando de forma relevante e concentrada o crescimento nominal

das vendas.

Outro fator importante na analise da plataforma d1000 varejo farma RJ € a crise financeira do estado do Rio de
Janeiro, cujo impacto pode ser observado quando comparado o desempenho do mercado farmacéutico
nacional com o mercado do estado do Rio de Janeiro. Enquanto o mercado nacional cresceu neste trimestre
9,1%, no Rio de Janeiro, nos setores de atuacdo da plataforma d1000 varejo farma RJ, observa-se a 4.8 p.p

menor, atingindo 4.3%.

Ainda segundo o IMS, cerca de 63% do crescimento do mercado de varejo € devido & abertura de novas lojas.
Neste cenario, levando em consideragdo que o numero de lojas da rede d1000 varejo farma RJ praticamente
nao evoluiu nestes Ultimos 12 meses, o desempenho de vendas da plataforma excluindo as lojas fechadas
ficou quase 2.0 p.p. acima da performance do mercado, que ajustada para a visdo sem abertura de lojas, teria

sido negativa, de 1,5%.

Lucro Bruto

No 2T17, o lucro bruto alcancou R$ 56,9 milhdes, 10,3% abaixo do registrado no mesmo periodo do ano
anterior, sobretudo em funcdo da queda de 2.5 p.p. na margem bruta da plataforma. Esta redu¢do na margem
bruta esteve relacionada principalmente ao menor ganho financeiro nos estoques relativo ao aumento de

precos anual, sendo 3,1% em 2017 comparado aos 11,8% registrados em 2016.

Despesas Operacionais

As despesas operacionais totais registraram, no 2717, R$ 54,1 milhdes, equivalente a 27,1% da receita bruta,
incremento de 1.1 p.p. em relagdo mesmo periodo do ano anterior. Tal aumento estd relacionado,
substancialmente, ao adicional de estrutura na equipe corporativa comercial e de expanséo, tendo em vista a
aquisicdo da Rede Rosério e o projeto de expanséo organica da Companhia, cujo impacto é estimado em R$
1,7 milh&o/trimestre. Excluindo-se este evento, as despesas operacionais totais teriam sido 1,5% menores,

atingindo 26,2% da receita bruta, o que representa reducéo de quase 1.0 p.p.

Destaca-se que no 2T17 as despesas das lojas reduziram 5,2% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior, atingindo 20,9% das vendas brutas, (queda de 0.9 p.p. como % das vendas brutas), resultado do

inicio de um processo de otimizacdo de quadro de pessoal da plataforma com o objetivo de padronizar o
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processo de atendimento nas lojas. O final deste processo ocorreu no més de julho, o que representa redugéo
adicional de 6%.

Considerando este novo patamar de despesas operacionais de lojas, e mantidas as margens brutas do 2T17
(28,5%) a margem de contribuicdo das lojas atingiria 9,0/9,5% em relacdo as vendas brutas consolidadas,

contribuindo significativamente para a evolugéo do resultado operacional nos proximos trimestres.

Outras Receitas / (Despesas) Operacionais

A conta outras receitas / (despesas) operacionais registrou, no 2T17, despesa de R$ 6,3 milhdes, R$ 1,2
milhdo e R$ 1,4 milhdo maior em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior e trimestre anterior,
respectivamente. O aumento das despesas na comparacdo com o 2T16 foi devido, principalmente, a um
adicional de provisdo de contingéncias de R$ 0,6 milhdo. A variagdo de R$ 1,4 milhdo em relagdo ao 1T17 foi
devida, principalmente, ao aumento nas despesas ndo recorrentes (R$ 4,1 milhdes no 2T17 e R$ 1,7 milhao
no 1T17).

Ebitda

O Ebitda da d1000 varejo farma RJ, no 2T17, atingiu R$ 0,6 milh&o, com margem de 0,3%, 4.5 p.p. abaixo da

margem Ebitda alcangada no 2T16.

A queda da margem bruta em 2.5 p.p. (R$ 5,0 milhdes) aliada aos impactos do fechamento de 9 lojas no
periodo (de 3T16 a 2T17) e os incrementos de despesas na area corporativa relativos as equipes comercial e

de expansdo (R$ 2,2 milhGes) foram os principais responsaveis pela redu¢éo no periodo.

Lucro (Prejuizo) Liquido

A d1000 varejo farma RJ apresentou um prejuizo de R$ 6,0 milhdes, R$ 2,2 milhdes maior que o prejuizo
apresentado no mesmo periodo do ano anterior, de R$ 3,8 milhdes. Tal resultado reflete o Ebitda menor no
periodo, as despesas nado recorrentes (R$ 4,1 milhdes no 2T17 e R$ 4,7 milhdes no 2T16), compensado por
um IR/CS diferido maior no 2T17 em R$ 5,4 milhdes.

Ciclo de Caixa e Capital de Giro

O modelo de suprimento da d1000 varejo farma RJ esta baseado, em sua maior parte, na distribuicdo da

Profarma com atendimento logistico loja a loja. Desta forma, o nivel médio de estoques e, por consequéncia, 0
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ciclo de caixa € menor quando comparados as grandes redes que compram majoritariamente direto da

indUstria e, portanto, fazem sua prépria distribuicéo.

No 2T17, o ciclo de caixa foi de 29,7 dias, cerca de 1 dia menor que o 1T17, o que representa capital de giro
médio de R$ 59,5 milhdes, em linha com a estratégia da Companhia para necessidade de capital de giro da
Diviséo Varejo no trimestre.
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DESEMPENHO OPERACIONAL | CONSOLIDADO PRO FORMA (SEM ROSARIO)

2T16 3T16 4T16 iTi7 2717 2T16 3T16 4T16 iTi7 2717 2T16 3T16 4T16 1Ti6  2T17

Crescimento de Vendas Total (%) Same Store Sales (%) SSS Lojas Maduras (%)
. 11,1% .
10,5% i i
| i 8,5%
i i
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
3,7% H 3,9% i
s i
2,2% H 1,4% H 2,5%
1 1
-12.8 p.p. 0,8% H -12.9 p.p. 1,4% i -11.5 p.p.
» 1 » 1 0.9% »
> i > i 0.0% >

1 1
1 1
i -1,8% i
2,3% 1 i

: ! -3,4%
1 ]
1 ]
1 ]
1 ]
1 1

Rede de Lojas e Expanséao

A d1000 varejo farma RJ encerrou o 2T17 com 123 pontos de venda, resultado da inauguracéo de uma loja e
do encerramento de uma loja no trimestre. Ao final do periodo, 83% das lojas Drogasmil, Farmalife e Tamoio

estavam em estagio de maturagdo, ndo tendo, portanto, atingido o seu potencial de vendas e de rentabilidade.

Nos ultimos 12 meses foram reformadas 7 lojas na plataforma d1000 varejo farma RJ, sendo 4 em 2017 e
adicionalmente as reformas, estdo programadas 5 ampliacfes de lojas até o final do ano, com impactos
relevantes nas vendas médias destas lojas, assim como nas respectivas margens de contribuicdo, com

objetivo de maximizar as vendas de cada um desses pontos.

A 4
A 4

2T16 3T16 4T16 1T17  2T17 2T16 3T16 4T16 1Ti7 2717 2T16 3T16 4T16 1Ti7 - 2717

Venda Média Lojas Més (maduras) (R$ mil) NUmero de Lojas (unidades) Ticket Médio (R$)
; : 37,89
589,7 i i 36,36 36,01
580,0 ] 130 | 358 3583 :
569,8 | 129 129 !
564,0 561,0 i i
i i
] 1
i i
; 123 123 i
] 1
] 1
] 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
-3,4% i -4,7% i 5,8%

i i
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
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DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

Dados Financeiros

Receita Bruta 118,2 109,6 7,9%
Receita Liquida 97,5 914 6,7%
Lucro Bruto 35,8 35,3 1.2%
% Receita Bruta 30,3% 32,3% -2p.p
Despesas SGA -42.8 -43,6 -1,8%
% Receita Bruta -36,2% -39,8% 3,6 p.p
Outras Receitas / (Despesas) Operacionais 1,0 1,8 -47,5%
% Receita Bruta 0,8% 1,7% -09p.p
Ebitda -34 -4.4 -23,0%
Margem Ebitda (% Receita Bruta) -2,9% -4,0% 11pp
Lucro Liquido -10,7 -9,5 13,4%
Margem Liquida (% Receita Bruta) -9,1% -8,6% -0,5p.p

Receita Bruta

A receita operacional bruta da Rede Rosaério atingiu R$ 118,2 milhdes no 2T17, evolugédo de 7,9% em relagéo
ao 1T17. Destaque para o fato de que nos seis primeiros meses do ano foram fechadas 20 lojas na plataforma
Rosario, cujos desempenhos ndo corresponderam as expectativas da Companhia, com relagdo as margens de
contribuicdo negativas apresentadas no periodo. O crescimento da rede considerando apenas as mesmas lojas
foi de 12,0%, mesmo levando em conta um efeito calendario negativo de 0,8%, em linha com as expectativas

da Companhia para esta plataforma.

A evolucdo das vendas esteve relacionada diretamente ao aumento de 16,3% no ticket médio da rede, em
funcéo do incremento do peso de venda de produtos branded e OTC (2.3 p.p. e 4.8 p.p., respectivamente) no
periodo. Cabe mencionar também o incremento de 4.2 p.p. no nivel de servico da rede, atingindo 90,7% neste
trimestre, fruto da mudanca operacional relacionada ao abastecimento de medicamentos direto as lojas pelo

nosso CD de Brasilia, excluindo a passagem pelo CD da propria Rosario.

Vale ressaltar que as vendas no 2T17 foram afetadas pelo desempenho do més de abril, abaixo da média,
principalmente em funcéo de trés feriados prolongados somente neste més. De fato, quando comparado a

venda média/loja dos meses de Maio e Junho com o més de Abril, observa-se um aumento de 9,9%, com a
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venda média/loja de Junho atingindo R$ 301,2 mil, cerca de 82,2% superior a venda média/loja do més de
Set/16.

Lucro Bruto

No 2T17, o lucro bruto da Rede Rosério atingiu R$ 35,8 milhdes, 1,2% maior quando comparado ao 1T17,
resultado do crescimento de vendas de 7,9%, compensados por queda de 2.0 p. na margem bruta. A reducgéo
da margem bruta foi devida, em grande parte, a um volume de verbas de fornecedor menor relacionado a

compras menores no trimestre com objetivo de reducdo de estoques.

Despesas Operacionais

As despesas operacionais totais somaram R$ 42,8 milhdes, 1,8% menores quando comparadas as despesas
do 1T17, de R$ 43,6 milhdes. Neste trimestre a Companhia continuou a capturar as sinergias na plataforma
Rosério, refletidas na redugcdo das despesas de lojas em 2,4%, passando a representar 30,0% das vendas

brutas, 3.1 p.p. abaixo do nivel de despesas verificado no 1T17.

De fato, na andlise das despesas de lojas desde o inicio da operagdo, observa-se efetiva reducéo de 25,1%,

comparando a média do 2T17 com o més de Dezembro de 2016.

E importante destacar que no més de julho a Profarma deu sequéncia & captura de sinergias, com as despesas
de lojas reduzindo adicionais 7,7%, representando 1.1 p.p., consolidando as despesas operacionais de lojas

em 28,3% das vendas brutas.

Ebitda

A combinagdo de uma evolucdo de vendas de 12,0%, com a redugdo expressiva nas despesas operacionais,
resultou num Ebitda 23% melhor quando comparado com o Ebitda do 1T17 e 82% melhor que o Ebitda gerado

no més de dez/16.

Destaca-se nesta recuperacéo a reversdo da margem de contribuicdo negativa das lojas no 1T17 para ja
positiva no 2T17, de forma sustentavel ao longo deste trimestre, ou seja, recorrente, com o més de julho ja

apresentando margem de contribuicdo positiva, de cerca de 3%.
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Lucro (Prejuizo) Liquido

A Rede Rosério apresentou prejuizo liquido de R$ 10,7 milhdes, R$ 1,2 milh6es maior quando comparado ao
resultado do 1T17. Foram fechadas 20 lojas no periodo de janeiro a junho, representado no 2T17 despesas
ndo recorrentes de R$ 2,2 milhdes (R$ 1,2 milhdes no 1T17). Excluidas estas despesas, o resultado liquido

como % das vendas brutas ficou praticamente em linha.

Rede de Lojas e Expanséo

A Rede Rosario encerrou o0 2T17 com 130 lojas, resultado do fechamento de 20 lojas no periodo de Janeiro a
Junho de 2017, com o objetivo principal de melhorar o resultado consolidado da plataforma de forma recorrente
nos proximos trimestres. A qualidade dos ativos adquiridos e a capacidade de recuperacdo das vendas e
resultado da Rede Rosario podem ser comprovadas quando comparada sua curva de evolucdo da venda
média mensal/loja com a performance da rede d1000 no Rio de Janeiro: embora ambas tenham sido
adquiridas com praticamente a mesma venda média/més por loja, na Rede Rosario levou-se dois trimestres

para atingir o mesmo nivel de venda média mensal que na d1000 levou seis trimestres para ser alcancado.
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MERCADO DE CAPITAIS

Performance da Acéo

A primeira metade do segundo trimestre de 2017 apresentou noticias positivas da economia, apontando para
um horizonte de recuperacdo econdmica e aprovacao das reformas enderecadas pelo Governo (trabalhista e
previdenciaria). No entanto, em meados de maio, 0s eventos politicos envolvendo o atual presidente trouxeram
a tona momentos de stress para o mercado acionario. Com isso, o indice lbovespa, que mede a variagio

percentual das acfes com maior volume de negociacdo na Bolsa Brasil Balcdo — B3, registrou valorizacdo
acumulada de apenas 4,4% desde o inicio do ano.

Evolucdo Comparativa das Acdes da Profarma (PFRM3)

P
L
PrROFARMA
Preco da Acdo R$ 8,20 60.227 0.042
31/12/2016
Preco da Acéo R$ 7,88 62.900 9.842
30/06/2017
Var. (%) -3,9% 4,4% 8,8%

Nota (1): Evolugdo comparativa em pontos-base do indice

Desempenho 2017
(base 100=30/12/2016a30/06/2017)

8,8%

.
gagesete

.~~".... . . ...- ICELAL .‘:‘.o 4'4%
o
Q Q’g\ Q';\ Q’Q o Q’Q S 0/\ 0/\ 0«
< g g g < 0 0 o 0 < < o <
W M M 2 % < > 2 o 5" 5" ! !
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I Volume (em milhares) PFRM3  eeccee lbov e IGC
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As acbes da Profarma (B3: PFRM3) ndo passaram incélumes pela turbuléncia dos mercados e apresentaram
recuo de 3,9% no acumulado do ano, cotadas a R$ 7,88 ao final do 2T17. Por outro lado, no mesmo periodo,
continuaram apontando evolugdo de liquidez, alcangando volume médio diario de R$ 1.001,8 mil e média diaria
de 214 neg6cios comparado a 148 em 2T16. Ao final do trimestre, o valor de mercado atingiu R$ 601,3 milhdes
com free float de 52,4%.

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a Instrugdo CVM n°. 381, de 14 de janeiro de 2003, sobre a necessidade de divulgacao pelas
Entidades auditadas de informacdes sobre a prestagéo de outros servigcos pelo auditor independente que néo
sejam auditoria externa, a Profarma informa que a politica da Companhia na contratagdo de servicos ndo
relacionados a auditoria externa com os seus auditores independentes visa a assegurar que nao haja conflito
de interesses, perda de independéncia ou objetividade e se baseiam nos principios que preservam a
independéncia do auditor.

O trabalho de revisdo do trimestre findo em 30 de junho de 2017 foi realizado pela KPMG Auditores

Independentes, que ndo prestou servigos ndo relacionados a auditoria no periodo.

PROXIMOS EVENTOS

e Teleconferéncia — Resultados do 2° Trimestre de 2017

Data: Terca-feira, 15 de agosto de 2017.
Portugués com Traduc¢éo Simultanea
11:00 (horario de Brasilia)

Telefone:

Brasil: +55 11 2820-4001 ou 11 3193-1001

Toll Free EUA: +1 (888) 700-0802 | Outros paises / Dial in EUA: +1 (786) 924-6977
Cédigo: PROFARMA

Replay PT: +55 (11) 3193-1012 ou (11) 2820-4012 | Cédigo: 9148665#

Replay EN: +55 (11) 3193-1012 ou (11) 2820-4012 | Codigo: 9886568#

Transmiss&o ao vivo pela internet: http://www.profarma.com.br/ri
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Anexo | — Demonstracdo de Resultados (R$ Milhares)

Trimestres Findos em:

Receita Operacional Bruta:
Venda de Produtos

Deducdes Receita Operacional Bruta:
Impostos e Outras Dedugées

Receita operacional liquida

Custos Mercadorias Vendidas e Servigos Prestados

Lucro Bruto
Receitas / (Despesas) Operacionais
Gerais e Administrativas
Comerciais e Marketing
Logistica e Distribuicéo
Depreciacéo e Amortiza¢éo
Outras Receitas (Despesas) Operacionais

Resultado de Equival. Patrimonial
Ganho (Perda) Equivaléncia Patrimonial

Resultado Operacional antes do Financeiro

Outras Receitas / Despesas

Resultado Financeiro
Receitas financeiras Outras
Receitas financeiras AVP

Despesas finan Bancaria
Despesas finan AVP
Despesas finan Outras

Resultado Operacional

Tributagdo
Proviséo para Imposto de Renda
Proviséo para Contribuigédo Social
Proviséo para Imposto de Renda Diferido

Lucro Liquido antes da Participacdo dos Minoritarios

Participacdo Minoritarianos Resultados das Controladas

Lucro (Prejuizo) Liquido do Trimestre

Lucro por lote de mil agdes (em R$)

Quant. de ac¢des ao final do periodo (milhdes)

Consolidado

Controladora

2T17 2T16 1T17 2T17 2T16 1T17
1.226.351 1.149.644 1.217.315 1.086.478 1.041.985 1.115.472
1.226.351 1.149.644 1.217.315 1.086.478 1.041.985 1.115.472
(180.855) (149.261) (174.437) (153.703) (144.534) (152.834)
1.045.496 1.000.383 1.042.878 932.775 897.451 962.638
(859.695) (822.738) (864.873) (839.610) (783.165) (880.221)
185.801 177.645 178.005 93.165 114.286 82.417
(36.018) (28.373) (36.494) (22.614) (20.843) (22.847)
(100.881) (61.039) (99.914) (17.924) (14.469) (15.593)
(32.880) (30.215) (32.008) (30.064) (29.124) (29.090)
(6.746) (4.588) (6.727) (2.028) (1.770) (1.932)
(3.757) (4.923) 1.248 253 (16.390) 2.930
(180.282) (129.138) (173.895) (72.377) (82.596) (66.532)
(1.295) (996) (1.375) (25.033) (1.296) (23.018)
(1.295) (996) (1.375) (25.033) (1.296) (23.018)
4224 47,511 2.735 (4.245) 30.394 (7.133)
3.419 4.348 3.472 3.202 4.085 3.201
2.589 4818 2.157 2,589 4818 2.157
(31.440) (26.209) (34.924) (16.616) (15.122) (20.979)
(6.180) (6.948) (5.298) (6.180) (6.948) (5.298)
(7.309) (4.484) (6.036) (4.354) (4.361) (4.267)
(38.921) (28.475) (40.629) (21.359) (17.528) (25.096)
(34.697) 19.036 (37.894) (25.604) 12.866 (32.229)
(303) (2.952) (32) - (2.043) -
(116) (819) (21) - (758) -
10.280 (6.802) 10.818 768 (1.602) 5.100
9.861 (10.573) 10.765 768 (4.403) 5.100
(24.836) 8.463 (27.129) (24.836) 8.463 (27.129)
(24.836) 8.463 (27.129) (24.836) 8.463 (27.129)
(325) 131 (418) (325) 131 (418)
76.310 64.838 64.838 76.310 64.838 64.838
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Anexo Il — Balanco Patrimonial (R$ Milhares)

Trimestres Findos em:
Ativo

Circulante:
Disponibilidades
Instrumentos Financeiros
Contas a Receber de Clientes
Estoques
Impostos a Recuperar
Adiantamentos
Outras Contas a Receber

N&o Circulante

Realizavel aLongo Prazo:
Depésitos Judiciais
Instrumentos Financeiros

IR e CSLL diferidos

Outras Contas a Receber

Permanente:
Investimentos
Imobilizado tangivel
Imobilizado intangivel

Total do Ativo

Passivo

Circulante:
Fornecedores
Empréstimos e Financiamentos
Instrumentos Financeiros
Salarios e Contribuicdes Sociais
Impostos e Taxas
Outras Contas a Pagar

Né&o Circulante
Exigivel alongo prazo:
Impostos e Taxas
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos
Empréstimos e Financiamentos
Instrumentos Financeiros
Provisdo para Contingéncias
Saldos com Controladas
Outras Contas a Pagar

Participagdes Minoritarias

Patrimonio Liquido :
Capital Social
Ac¢des em Tesouraria
Agio emtransagdes de Capital
Reserva de Capital
Reserva de Lucros
Lucros Acumulados

Total do Passivo

Consolidado

Controladora

30/06/17 30/06/16 31/03/17 30/06/17 30/06/16 31/03/17
257.800 131.214 293.261 202.736 117.968 278.008
- - - 594 - -
498.957 565.894 531.572 574.825 577.558 613.186
645.470 652.811 660.326 488.268 548.739 475.769
265.070 232.416 263.784 237.823 222.725 238.917
11.365 12.558 11.393 7.859 6.798 8.986
75.754 55.205 66.142 56.111 52.139 50.149
1.754.416 1.650.098 1.826.478 1.568.216 1.525.927 1.665.015
23.289 24.964 23.190 12.588 13.601 12.814
230 - - 90 - -
80.811 24.361 70.399 28.501 17.660 27.733
17.850 23.809 18.088 16.361 23.272 16.675
122.180 73.134 111.677 57.540 54.533 57.222
77.153 77.226 78.448 367.640 288.315 392.674
132.095 81.023 117.771 80.288 45.841 65.076
720.934 450.775 721.217 6.569 7.153 6.613
930.182 609.024 917.436 454.497 341.309 464.363
2.806.778 2.332.256 2.855.591 2.080.253 1.921.769 2.186.600
Consolidado Controladora
30/06/17 30/06/16 31/03/17 30/06/17 30/06/16 31/03/17
673.452 599.875 784.357 670.207 601.629 751.460
419.331 308.407 271.938 223.265 224.246 156.132
229 28.359 13.764 - 17.605 4.595
54.257 32.781 47.001 18.831 16.179 15.685
63.401 62.415 67.252 45.402 37.833 47.466
57.556 8.471 60.372 586 1.532 2.932
1.268.226 1.040.308 1.244.684 958.291 899.024 978.270
72.799 70.382 74.746 30.140 29.894 30.434
69.308 43.449 68.976 - - -
354.457 221.758 398.432 275.341 174.825 331.660
- 1.072 6.299 - 1.072 5.023
108.257 56.521 108.859 9.428 9.431 9.318
- - - 104 131 111
127.043 91.635 122.072 261 261 261
731.864 484.817 779.384 315.274 215.614 376.807
826.549 726.852 826.549 826.549 726.852 826.549
(16.367) (16.367) (16.367) (16.367) (16.367) (16.367)
(12.167) (12.167) (12.167) (12.167) (12.167) (12.167)
7.083 7.083 7.083 7.083 7.083 7.083
186.825 186.825 186.825 186.825 186.825 186.825
(185.235) (85.095) (160.400) (185.235) (85.095) (160.400)
806.688 807.131 831.523 806.688 807.131 831.523
2.806.778 2.332.256 2.855.591 2.080.253 1.921.769 2.186.600
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Anexo lll = Fluxos de Caixa (R$ Milhares)

Trimestres Findos em:

Consolidado Controladora
2T17 2T16 1T17 2T17 2T16 1T17
Atividades Operacionais
Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Renda e Contribuigéo Social (34.698) 19.037 (37.894) (25.605) 12.867 (32.229)
Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Renda e Contribui¢éo Social (34.698) 19.037 (37.894) (25.605) 12.867 (32.229)
Reconciliagdo do Lucro Liguido ao Caixa Liquido
Depreciagdo e Amortizagao 6.747 4.567 6.726 2.029 1.772 1.932
Resultado equivaléncia patrimonial 1.295 996 1.375 25.035 1.298 23.017
Prov. p/ Contingéncias (675) (1.515) (9.972) 110 (287) 831
Juros de Empréstimos Provisionados 26.151 20.506 26.589 17.711 14.336 20.757
Baixas do imobilizado/intangivel - - - - - -
Prov. para Devedores Duvidos 1.757 2.245 2.037 1.621 1.550 1.653
Outros 9.610 (12.245) 7.514 900 4.033 1.077
10.187 33.591 (3.625) 21.801 35.569 17.038
(Aumento) diminuicdo de Ativos Operacionais
Duplicatas a Receber 31.015 (13.651) (6.494) 36.896 6.218 17.329
Estoque 13.653 32 (11.911) (13.701) (10.091) (7.672)
Impostos a Recuperar (1.188) 5.017 (13.735) 1.191 5.446 (8.815)
Qutros (9.671) (10.477) (15.454) (5.271) (7.389) (6.598)
33.809 (19.079) (47.593) 19.115 (5.816) (5.756)
Aumento (diminuig&o) de Passivos Operacionais
Fornecedores (110.592) (191.805) 49.141 (80.985) (187.747) 63.757
Salérios e Contribuicdes 7.256 7.429 4.755 3.146 2.883 2.025
Impostos a Recolher (5.827) (16.114) 2.126 (2.313) (16.385) -
Imposto de Renda e Contribuig&o Social pagos (60) (895) (253) - - 7.014
Outros (2.845) 1.631 (895) (2.353) (397) 414
(112.068) (199.754) 54.873 (82.505) (201.646) 73.210
Caixa aplicado nas Atividades Operacionais (68.072) (185.242) 3.655 (41.589) (171.893) 84.492
Atividades de Investimento
Aumento de investimento - (20.358) (50.588) - (40.358) (80.588)
Adic6es ao imobilizado (21.025) (5.165) (9.271) (16.903) (3.437) (8.511)
Adicoes ao intangivel (1.377) (628) (1.448) (306) (113) (295)
Recebimento Empréstimos Partes Relacionandas - - - - - -
Baixas do imobilizado (2.149) 1.006 2.150 (120) 593 120
Caixa (aplicado) oriundo das Ativ. de Investimento (24.551) (25.145) (59.158) (17.329) (43.315) (89.274)
Atividades de Financiamento
Aumento de Capital - 89.972 99.697 - 89.972 99.697
Dividendos pagos - - - - - -
Empréstimos e financiamentos - Principal 161.639 110.602 153.792 22.302 97.102 91.793
Empréstimos e financiamentos - Amortizagao (76.821) (45.909) (85.949) (18.318) (34.409) (70.826)
Empréstimos e financiamentos - Juros (27.656) (16.431) (24.282) (20.338) (6.770) (22.099)
Caixa (aplicado) oriundo das Ativ. de Financiamento 57.162 138.234 143.258 (16.354) 145.895 98.565
Aumento (diminuigdo) do Caixa (35.461) (72.153) 87.756 (75.272) (69.313) 93.783
Caixa Equivalente no Periodo
Disponibilidades no final do periodo 257.800 131.214 293.261 202.736 117.968 278.008
Disponibilidades no inicio do periodo 293.261 203.367 205.506 278.008 187.281 184.225
(35.461) (72.153) 87.756 (75.272) (69.313) 93.783
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Sobre o Grupo Profarma

O Grupo Profarma é o player mais diversificado do setor de salide do Brasil, com atuagdo em Distribui¢cdo, Especialidades e Varejo, a fim
de satisfazer todos os publicos: acionistas, industrias, farmacias, hospitais e consumidores. Iniciou suas atividades em 1961, com a
Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A. Em 2013, entrou no varejo, com a aquisicdo das marcas Drogasmil, Farmalife e
Drogarias Tamoio. Em 2016, adquiriu a Rede Rosério, lider do varejo no Centro-Oeste do pais. Em 2014, consolidou sua Unidade de
Especialidades, com a criagdo da Joint Venture Profarma Specialty com a AmerisourceBergen Corporation. Atualmente, é a 1752 maior e
melhor empresa do Brasil e 0 130° grupo empresarial privado do pais, segundo o ranking da revista Exame 2016. Para mais informacdes,
acesse www.profarma.com.br.

Sobre a Profarma

Com mais de 56 anos de atuagédo, a Profarma, distribuidora de produtos farmacéuticos, higiene e beleza, é a Top 2 do Brasil. Conta com
cerca de 2.800 colaboradores e 11 centros de distribuicdo (Bahia, Ceara, Espirito Santo, Goids, Minas Gerais, Paraiba, Parana,
Pernambuco, Rio de Janeiro, Rio Grande do Sul e Sdo Paulo). Abastece mais de 35 mil farméacias por més. Para mais informacdes,
acesse www.profarma.com.br.

Sobre a d1000

A d1000 é a marca da Unidade de Negécio Varejo do Grupo Profarma; é o conjunto de marcas lideres do varejo farmacéutico, que visa a
proporcionar, a seus parceiros comerciais, solu¢des eficientes e diferenciadas para a exposicdo e venda de seus produtos e, a seus
consumidores finais, a conveniéncia efetiva, com a localizagdo, o atendimento e o mix adequados. Atualmente, esta formada pelas redes
Drogasmil, Farmalife, Drogarias Tamoio e Drogaria Rosario. Conta com aproximadamente 250 lojas, distribuidas pelo Rio de Janeiro,
Distrito Federal, Goias, Mato Grosso e Tocantins. E a 22 maior rede em nimero de lojas do Rio de Janeiro, a 62 maior rede de varejo
farmacéutico do Brasil e a lider do varejo farmacéutico do Centro-Oeste do pais. Conta com mais de 5.000 colaboradores e atende cerca
de 2,5 milhdes de consumidores/més. Para mais informagBes, acesse: www.drogasmil.com.br; www.farmalife.com.br;
www.drogariastamoio.com.br; www.drogariarosario.com.br.

Sobre a Profarma Specialty

A Profarma Specialty € uma joint venture criada em 2014 a partir da associagdo estratégica entre a Profarma e a AmerisourceBergen, lider
mundial no segmento de Especialidades. Com trés Unidades de Negdcio, € o Unico player do mercado de saude no Brasil que oferece
solugdes integradas em Distribuicdo, Farméacia de Especialidades e Programas de Suporte ao Paciente. As solug6es em Distribuicdo de
medicamentos da Profarma Specialty atendem a 9.000 pedidos por més; os servigos delivery disponiveis na Farméacia de Especialidade
realizam entregas em todo territorio nacional e as solu¢des integradas em tratamento ao paciente ja assistiram a mais de 500.000
pacientes. Tudo isso visando ao conforto, a comodidade e a qualidade de vida das pessoas.

Sobre a AmerisourceBergen

A AmerisourceBergen é uma das maiores empresas de servigos e distribuicdo farmacéutica do mundo, atendendo tanto prestadores de
servicos de salde quanto industrias farmacéuticas e de biotecnologia, facilitando o seu acesso a produtos e melhores cuidados com
pacientes. Com servigos que compreendem desde a distribuicdo de remédios e logistica de nicho até servigcos de reembolso e consultoria
farmacéutica, a AmerisourceBergen oferece programas e solucdes inovadores para toda a cadeia de fornecimento farmacéutico. Com
faturamento anual superior a US$ 100 bilhdes, a AmerisourceBergen esta sediada em Valley Forge, Pensilvania, EUA, e emprega
aproximadamente 13 mil funcionérios. A empresa ocupa a 322 posigdo da lista Fortune 500.

A Profarma faz declaragfes sobre eventos futuros que estdo sujeitas a riscos e incertezas. Tais declara¢cdes tém como base crencas e
suposi¢coes de nossa Administragdo e informacdes a que a Companhia atualmente tem acesso. Declaragbes sobre eventos futuros
incluem informagdes sobre nossas intengdes, crencas ou expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de
Administracéo e Diretores da Companhia. As ressalvas com relacdo a declaracdes e informacdes acerca do futuro também incluem
informagfes sobre resultados operacionais possiveis ou presumidos, bem como declaragfes que sédo precedidas, seguidas ou que
incluem as palavras "acredita”, "poderd", "ird", "continua”, "espera”, "prevé", "pretende"”, "planeja”, "estima" ou expressdes semelhantes. As
declaracdes e informagdes sobre o futuro ndo sdo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e suposi¢cdes porque se
referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstancias que poderdo ocorrer ou nédo. Os resultados futuros e a criagdo de
valor para os acionistas poderé&o diferir de maneira significativa daqueles expressos ou sugeridos pelas declara¢cdes com relacéo ao futuro.
Muitos dos fatores que irdo determinar estes resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo da Profarma.
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