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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 9.622
Preferenciais 18.974
Total 28.596

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 313
Total 313
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

Verséo : 1

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro
Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)
Assembléia Geral Ordinaria 25/04/2012 Juros sobre Capital Proprio 30/04/2012 Ordinaria 0,87824
Assembléia Geral Ordinaria 25/04/2012 Juros sobre Capital Proprio 30/04/2012 Preferencial 0,87824
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DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 677.542 743.497
1.01 Ativo Circulante 234.366 337.408
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 5.626 84.624
1.01.03 Contas a Receber 67.882 110.819
1.01.03.01 Clientes 52.505 97.414
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 15.377 13.405
1.01.03.02.01 Contas a Receber Venda Ativo Imobilizado 3.690 3.497
1.01.03.02.02 Adiantamento de Direitos Autorais 8.189 6.567
1.01.03.02.03 Adiantamento a Fornecedores 1.428 724
1.01.03.02.04 Outras 2.070 2.617
1.01.04 Estoques 135.685 133.292
1.01.06 Tributos a Recuperar 4.531 8.477
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 4531 8.477
1.01.07 Despesas Antecipadas 20.642 196
1.02 Ativo Nao Circulante 443.176 406.089
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 93.198 67.768
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 76.887 52.310
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 76.887 52.310
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 16.311 15.458
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 16.281 15.428
1.02.01.09.04 Outros 30 30
1.02.02 Investimentos 288.347 277.277
1.02.02.01 Participacdes Societarias 288.347 277.277
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 287.901 276.752
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 16 95
1.02.02.01.04 Outras ParticipagOes Societarias 430 430
1.02.03 Imobilizado 36.542 36.930
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 35.617 35.978
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 801 828
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 124 124
1.02.04 Intangivel 25.089 24114
1.02.04.01 Intangiveis 25.089 24114
1.02.04.01.02 Intangivel em Operagao 6.991 6.800
1.02.04.01.03 Intangivel em Andamento 3.502 2.718
1.02.04.01.04 Agio 14.596 14.596

PAGINA: 3 de 98
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DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 677.542 743.497
2.01 Passivo Circulante 80.962 161.719
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 11.580 9.047
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 5.494 4.576
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 6.086 4471
2.01.02 Fornecedores 22.422 58.545
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 22.422 52.443
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 0 6.102
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 1.197 9.422
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 1.152 9.364
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 0 4.254
2.01.03.01.02 Imposto de Renda Retido na Fonte 780 4.618
2.01.03.01.04 Parcelamentos Ordinarios de Tributos 195 454
2.01.03.01.05 Outras 177 38
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 45 58
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 37.975 38.205
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 37.720 37.960
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 37.720 37.960
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 255 245
2.01.05 Outras Obrigacbes 4.988 41.880
2.01.05.02 Outros 4.988 41.880
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 57 12.378
2.01.05.02.04 Direitos Autorais a Pagar 3.802 25.057
2.01.05.02.05 Arrendamento Operacional 703 636
2.01.05.02.08 Outras Obrigacdes 426 3.809
2.01.06 Provisbes 2.800 4.620
2.01.06.02 Outras Provistes 2.800 4.620
2.01.06.02.04 Participacdo dos Administradores 2.800 4.620
2.02 Passivo N&o Circulante 114.374 115.623
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 88.274 91.412
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 87.765 90.800
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 87.765 90.800
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 509 612
2.02.03 Tributos Diferidos 17.153 15.452
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 17.153 15.452
2.02.04 Provisdes 8.947 8.759
2.02.04.01 ProvisGes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 8.947 8.759
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 8.704 8.516
2.02.04.01.04 Provisbdes Civeis 243 243
2.03 Patrimonio Liquido 482.206 466.155
2.03.01 Capital Social Realizado 229.901 203.653
2.03.04 Reservas de Lucros 215.830 251.223
2.03.04.01 Reserva Legal 28.274 28.274
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 9.420
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -4.923 -4.923
2.03.04.10 Reserva para Futuro Aumento de Capital 187.980 214.228

PAGINA: 4 de 98



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2.03.04.11 Plano de Op¢des de Compra de A¢des 4.499 4.224
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 25.196 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 11.279 11.279
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 32.699 185.396 31.892 169.587
3.01.01 Receita Bruta de Vendas de Bens e/ou Servigos 32.724 185.436 31.920 169.649
3.01.02 Deduc6es da Receita Bruta -25 -40 -28 -62
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -10.073 -42.523 -10.036 -39.215
3.03 Resultado Bruto 22.626 142.873 21.856 130.372
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -62.773 -105.940 -57.939 -100.304
3.04.01 Despesas com Vendas -35.401 -77.906 -30.025 -68.508
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -21.199 -37.449 -19.133 -33.101
3.04.02.01 Honoréarios da Administracéo -1.598 -3.143 -1.549 -3.063
3.04.02.02 Participacé@o Estatutaria dos Administradores -1.255 -2.800 -489 -2.003
3.04.02.03 Outras -18.346 -31.506 -17.095 -28.035
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 117 1.734 691 843
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.644 -3.389 -1.669 -3.043
3.04.05.01 Depreciacdes e Amortizagdes -1.654 -3.227 -1.411 -2.773
3.04.05.02 Outras 10 -162 -258 -270
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -4.646 11.070 -7.803 3.505
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -40.147 36.933 -36.083 30.068
3.06 Resultado Financeiro -1.495 -3.481 -2.186 -3.532
3.06.01 Receitas Financeiras 2.534 6.059 2.048 4.457
3.06.02 Despesas Financeiras -4.029 -9.540 -4.234 -7.989
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -41.642 33.452 -38.269 26.536
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 12.105 -8.256 9.249 -8.508
3.08.01 Corrente 13.284 -6.555 10.228 -6.162
3.08.02 Diferido -1.179 -1.701 -979 -2.346
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -29.537 25.196 -29.020 18.028
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -29.537 25.196 -29.020 18.028
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por A¢éo
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Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado
(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior

01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
3.99.01.01 ON -1,04434 0,89086 -1,02187 0,63503
3.99.01.02 PN -1,04434 0,89086 -1,02187 0,63503
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -1,04434 0,89086 -1,02187 0,63503
3.99.02.02 PN -1,04307 0,88978 -1,02029 0,63405
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 & 30/06/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo -29.537 25.196 -29.020 18.028

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -29.537 25.196 -29.020 18.028
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DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -36.080 -14.356
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 26.865 28.937
6.01.01.01 Lucro Liquido Antes do IR/CS 33.452 26.536
6.01.01.02 Deprecia¢des e Amortizacdes 3.397 2.926
6.01.01.03 Proviséo p/ Créditos de Liquidacdo Duvidosa 756 676
6.01.01.04 Equivaléncia Patrimonial -11.070 -3.505
6.01.01.05 Resultado na Venda de Ativo Imobilizado -82 2
6.01.01.06 Encargos Financeiros s/ Empréstimos e Obrigacdes -2.130 850
6.01.01.07 Plano de Opc¢des de Compra de A¢bes 275 419
6.01.01.08 Outras Provisbes Operacionais 2.267 1.033
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -62.945 -43.293
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes 35.294 33.580
6.01.02.02 Contas a Receber Emp. Control. Venda Mercadorias 8.859 1
6.01.02.03 Estoques -2.393 -11.970
6.01.02.04 Outros Ativos Operacionais -19.131 -26.370
6.01.02.05 Fornecedores -36.123 -9.360
6.01.02.06 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social -10.809 -10.205
6.01.02.07 Pagamento de Juros por Financiamentos -14.229 -1.041
6.01.02.08 Outros Passivos Operacionais -24.413 -17.928
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -3.902 -4.640
6.02.01 Aquisi¢éo de Imobilizado e Intangivel -4.023 -4.395
6.02.02 Recebimento por Venda no Ativo Imobilizado 121 5
6.02.03 Integralizacdo de capital em empresa controlada em 0 -250
conjunto
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -39.016 -32.908
6.03.01 Alienacao de Agbes em Tesouraria 0 2.895
6.03.02 Pagamento Dividendos e Juros s/ Capital Proprio -21.741 -19.450
6.03.03 Empréstimos e Financiamentos Obtidos 25.479 11.388
6.03.04 Amortizacdo de Empréstimos e Financiamentos -21.419 -2.289
6.03.05 Empréstimos Concedidos a Controlada -21.335 -25.452
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -78.998 -51.904
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 84.624 58.672
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 5.626 6.768
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 203.653 -699 263.201 0 0 466.155
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 203.653 -699 263.201 0 0 466.155
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 26.248 275 -35.668 0 0 -9.145
5.04.01 Aumentos de Capital 26.248 0 -26.248 0 0 0
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 275 0 0 0 275
5.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 0 -9.420 0 0 -9.420
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 25.196 0 25.196
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 25.196 0 25.196
5.07 Saldos Finais 229.901 -424 227.533 25.196 0 482.206
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 190.978 1.475 231.960 0 0 424.413
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 190.978 1.475 231.960 0 0 424.413
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 12.675 1.104 -18.260 0 0 -4.481
5.04.01 Aumentos de Capital 12.675 0 -12.675 0 0 0
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 419 0 0 0 419
5.04.04 Acgdes em Tesouraria Adquiridas 0 0 0 0 0 2.895
5.04.05 Acgdes em Tesouraria Vendidas 0 685 2.210 0 0 0
5.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 0 -7.795 0 0 -7.795
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 18.028 0 18.028
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 18.028 0 18.028
5.07 Saldos Finais 203.653 2.579 213.700 18.028 0 437.960
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DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
7.01 Receitas 186.453 169.821
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 185.436 169.649
7.01.02 Outras Receitas 1.773 848
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -756 -676
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -94.175 -90.351
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos 0 -49
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -95.024 -88.669
7.02.04 Outros 849 -1.633
7.02.04.01 Matérias-Primas Consumidas 888 -1.626
7.02.04.02 Outras Despesas Operacionais -39 -7
7.03 Valor Adicionado Bruto 92.278 79.470
7.04 Retencdes -3.274 -2.830
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -3.274 -2.830
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 89.004 76.640
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 17.129 7.962
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 11.070 3.505
7.06.02 Receitas Financeiras 6.059 4.457
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 106.133 84.602
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 106.133 84.602
7.08.01 Pessoal 50.422 40.635
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 39.956 32.450
7.08.01.02 Beneficios 5.277 3.994
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.241 2.854
7.08.01.04 Outros 1.948 1.337
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 16.933 14.696
7.08.02.01 Federais 16.011 14.199
7.08.02.02 Estaduais 282 73
7.08.02.03 Municipais 640 424
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 13.582 11.243
7.08.03.01 Juros 7.042 6.207
7.08.03.02 Aluguéis 4.048 3.271
7.08.03.03 Outras 2.492 1.765
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 25.196 18.028
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 25.196 18.028
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 1.118.501 1.294.402
1.01 Ativo Circulante 750.103 969.973
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 12.227 101.609
1.01.03 Contas a Receber 299.747 395.445
1.01.03.01 Clientes 278.948 375.137
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 20.799 20.308
1.01.03.02.01 Contas a Receber Venda Ativo Imobilizado 3.690 3.497
1.01.03.02.02 Adiantamento de Direitos Autorais 8.263 6.641
1.01.03.02.03 Adiantamento a Fornecedores 1.429 727
1.01.03.02.04 Outras Contas de Fornecedores 5.821 6.826
1.01.03.02.05 Outras 1.596 2.617
1.01.04 Estoques 351.497 390.450
1.01.06 Tributos a Recuperar 65.846 81.961
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 65.846 81.961
1.01.07 Despesas Antecipadas 20.786 508
1.02 Ativo Nao Circulante 368.398 324.429
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 107.391 64.369
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 403 403
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 106.988 63.966
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 29.847 28.667
1.02.01.09.04 Impostos a Recuperar 77.099 35.258
1.02.01.09.05 Outros 42 41
1.02.02 Investimentos 565 565
1.02.02.01 Participacbes Societarias 565 565
1.02.02.01.04 Outras Participagfes Societarias 565 565
1.02.03 Imobilizado 118.853 130.235
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 115.192 125.552
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 2.830 2.857
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 831 1.826
1.02.04 Intangivel 141.589 129.260
1.02.04.01 Intangiveis 141.589 129.260
1.02.04.01.02 Intangivel em Operagao 28.948 30.035
1.02.04.01.03 Intangivel em Andamento 34.539 21.009
1.02.04.01.04 Intangivel Arrendado 835 949
1.02.04.01.05 Agio 77.267 77.267
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 1.118.501 1.294.402
2.01 Passivo Circulante 421.028 538.135
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 25.117 21.172
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 12.538 10.537
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 12.579 10.635
2.01.02 Fornecedores 194.862 307.762
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 193.019 299.304
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 1.843 8.458
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 2.859 11.983
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 2.443 11.503
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 0 4.254
2.01.03.01.02 Imposto de Renda Retido na Fonte 1.384 5.492
2.01.03.01.03 Adeséo Parcelamento de Tributos Lei 11.941/09 253 871
2.01.03.01.04 Parcelamentos Ordinarios de Tributos 195 454
2.01.03.01.05 Outras 611 432
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 416 480
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 165.898 117.872
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 164.718 116.461
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 119.523 103.769
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 45.195 12.692
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 1.180 1.411
2.01.04.03.01 Em Moeda Nacional 1.180 1.411
2.01.05 Outras Obrigacbes 23.757 68.025
2.01.05.02 Outros 23.757 68.025
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 57 12.378
2.01.05.02.04 Direitos Autorais a Pagar 4513 25.768
2.01.05.02.05 Arrendamento Operacional 7.790 10.367
2.01.05.02.08 Adiantamento de Clientes 8.554 11.067
2.01.05.02.09 Cessao Comercial 1.699 2.541
2.01.05.02.10 Outras Obrigagtes 1.144 5.904
2.01.06 Provisdes 8.535 11.321
2.01.06.02 Outras Provisfes 8.535 11.321
2.01.06.02.04 Participagéo dos Administradores 2.800 4.620
2.01.06.02.05 Programa de Fidelizagdo de Clientes 5.735 6.701
2.02 Passivo Néo Circulante 215.213 290.060
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 176.086 257.864
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 173.466 255.056
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 165.466 208.056
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 8.000 47.000
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 2.620 2.808
2.02.01.03.01 Em Moeda Nacional 2.620 2.808
2.02.02 Outras Obrigacdes 4.594 5.089
2.02.02.02 Outros 4.594 5.089
2.02.02.02.04 Contas a Pagar a Ex-Acionistas 4.087 4579
2.02.02.02.05 Outros 507 510
2.02.03 Tributos Diferidos 11.484 4.533
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DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Diferidos 11.484 4.533
2.02.04 Provis6es 23.049 22.574
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 23.049 22.574
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 22.410 21.935
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 639 639
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 482.260 466.207
2.03.01 Capital Social Realizado 229.901 203.653
2.03.04 Reservas de Lucros 215.830 251.223
2.03.04.01 Reserva Legal 28.274 28.274
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 9.420
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -4.923 -4.923
2.03.04.10 Reserva para Futuro Aumento de Capital 187.980 214.228
2.03.04.11 Plano de Opc¢des de Compra de Ac¢Bes 4.499 4.224
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 25.196 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 11.279 11.279
2.03.09 Participac@o dos Acionistas Nao Controladores 54 52
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 341.538 889.008 327.199 820.750
3.01.01 Receita Bruta de Vendas de Bens e/ou Servigos 363.277 934.277 343.380 857.848
3.01.02 Deduc6es da Receita Bruta -21.739 -45.269 -16.181 -37.098
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -210.945 -485.917 -204.340 -465.544
3.03 Resultado Bruto 130.593 403.091 122.859 355.206
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -165.661 -343.772 -153.120 -305.477
3.04.01 Despesas com Vendas -114.476 -248.735 -107.069 -225.749
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -42.613 -79.089 -38.246 -69.394
3.04.02.01 Honorarios da Administracéo -3.084 -6.006 -2.950 -5.752
3.04.02.02 Participacé@o Estatutaria dos Administradores -1.255 -2.800 -489 -2.003
3.04.02.03 Outras -38.274 -70.283 -34.807 -61.639
3.04.04 Qutras Receitas Operacionais 1.434 5.439 2.181 8.292
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -10.006 -21.387 -9.986 -18.626
3.04.05.01 Depreciacdes e Amortizagdes -9.701 -19.870 -8.016 -15.870
3.04.05.02 Outras -305 -1.517 -1.970 -2.756
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -35.068 59.319 -30.261 49.729
3.06 Resultado Financeiro -9.177 -20.615 -12.135 -21.523
3.06.01 Receitas Financeiras 1.714 3.977 1.679 3.725
3.06.02 Despesas Financeiras -10.891 -24.592 -13.814 -25.248
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -44.245 38.704 -42.396 28.206
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 14.707 -13.506 13.375 -10.177
3.08.01 Corrente 16.808 -6.555 10.228 -6.162
3.08.02 Diferido -2.101 -6.951 3.147 -4.015
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -29.538 25.198 -29.021 18.029
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -29.538 25.198 -29.021 18.029
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -29.537 25.196 -29.020 18.028
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores -1 2 -1 1
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON -1,04434 0,89086 -1,02187 0,63503

3.99.01.02 PN -1,04434 0,89086 -1,02187 0,63503

3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON -1,04434 0,89086 -1,02187 0,63503

3.99.02.02 PN -1,04307 0,88978 -1,02029 0,63405
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 & 30/06/2011
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -29.538 25.198 -29.021 18.029
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -29.538 25.198 -29.021 18.029
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -29.537 25.196 -29.020 18.028
4.03.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores -1 2 -1 1
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -25.951 -63.982
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 77.859 60.569
6.01.01.01 Lucro Liquido Antes do IR/CS 38.704 28.206
6.01.01.02 Deprecia¢des e Amortizacdes 20.959 16.779
6.01.01.03 Proviséo p/ Créditos de Liquidacdo Duvidosa 1.751 1.011
6.01.01.04 Resultado na Venda de Ativo Imobilizado 265 -3.481
6.01.01.05 Encargos Financeiros s/ Empréstimos e Obrigacdes 2.732 4.461
6.01.01.06 Plano de Opc¢des de Compra de Agbes 275 419
6.01.01.07 Outras Provisdes Operacionais 13.173 13.174
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -103.810 -124.551
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes 94.438 42.966
6.01.02.02 Estoques 38.953 -11.794
6.01.02.03 Outros Ativos Operacionais -47.483 -45.537
6.01.02.04 Fornecedores -112.900 -69.848
6.01.02.05 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social -10.809 -10.205
6.01.02.06 Pagamento de Juros por Financiamentos -34.259 -8.477
6.01.02.07 Outros Passivos Operacionais -31.750 -21.656
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -22.171 -21.514
6.02.01 Aquisi¢do de Imobilizado e Intangivel -22.302 -25.264
6.02.02 Recebimento por Venda no Ativo Imobilizado 131 3.750
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -41.260 34.689
6.03.01 Alienacao de A¢bes em Tesouraria 0 2.895
6.03.02 Pagamento de Dividendos e Juros sobre Capital Préprio -21.741 -19.450
6.03.03 Empréstimos e Financiamentos Obtidos 59.718 12.198
6.03.04 Empréstimos Obtidos em Moeda Estrangeira 0 55.000
6.03.05 Amortizacdo de Empréstimos e Financiamentos -79.237 -15.954
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -89.382 -50.807
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 101.609 65.991
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 12.227 15.184
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 203.653 -699 263.201 0 0 466.155 52 466.207
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 203.653 -699 263.201 0 0 466.155 52 466.207
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 26.248 275 -35.668 0 0 -9.145 0 -9.145
5.04.01 Aumentos de Capital 26.248 0 -26.248 0 0 0 0 0
5.04.03 Opg¢des Outorgadas Reconhecidas 0 275 0 0 0 275 0 275
5.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 0 -9.420 0 0 -9.420 0 -9.420
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 25.196 0 25.196 2 25.198
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 25.196 0 25.196 2 25.198
5.07 Saldos Finais 229.901 -424 227.533 25.196 0 482.206 54 482.260
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 190.978 1.475 231.960 0 0 424.413 51 424.464
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 190.978 1.475 231.960 0 0 424.413 51 424.464
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 12.675 1.104 -18.260 0 0 -4.481 0 -4.481
5.04.01 Aumentos de Capital 12.675 0 -12.675 0 0 0 0 0
5.04.03 Opg¢des Outorgadas Reconhecidas 0 419 0 0 0 419 0 419
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 685 2.210 0 0 2.895 0 2.895
5.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 0 -7.795 0 0 -7.795 0 -7.795
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 18.028 0 18.028 1 18.029
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 18.028 0 18.028 1 18.029
5.07 Saldos Finais 203.653 2.579 213.700 18.028 0 437.960 52 438.012
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
7.01 Receitas 938.981 866.242
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 935.243 858.695
7.01.02 Outras Receitas 5.489 8.559
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -1.751 -1.012
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -667.263 -644.570
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -491.722 -474.201
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -175.445 -170.948
7.02.04 Outros -96 579
7.02.04.01 Matérias-Primas Consumidas 300 848
7.02.04.02 Outras Despesas Operacionais -396 -269
7.03 Valor Adicionado Bruto 271.718 221.672
7.04 Retencdes -20.836 -16.682
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -20.836 -16.682
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 250.882 204.990
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 3.977 3.725
7.06.02 Receitas Financeiras 3.977 3.725
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 254.859 208.715
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 254.859 208.715
7.08.01 Pessoal 116.623 96.766
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 83.757 70.293
7.08.01.02 Beneficios 18.594 14.045
7.08.01.03 F.G.T.S. 7.190 6.180
7.08.01.04 Outros 7.082 6.248
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 60.471 43.943
7.08.02.01 Federais 42.365 29.841
7.08.02.02 Estaduais 14.880 11.564
7.08.02.03 Municipais 3.226 2.538
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 52.567 49.977
7.08.03.01 Juros 19.183 20.380
7.08.03.02 Aluguéis 28.651 25.195
7.08.03.03 Outras 4.733 4.402
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 25.198 18.029
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 25.196 18.028
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 2 1
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Comentario do Desempenho

O Grupo Saraiva atua no segmento editorial na Saraiva S.A. Livreiros Editores (Editora ou Companhia) e
no segmento varejista na Saraiva e Siciliano S.A. (Livraria ou Companhia). As informac¢des contdbeis
contidas neste documento estdo apresentadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e
referem-se ao segundo trimestre e primeiro semestre de 2012 (2T12 e 1S12) e as comparagdes feitas em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, exceto quando indicado de outra forma.

As informagdes sobre as informacgdes contdbeis intermedidrias individuais e consolidadas da Editora
contidas neste documento estdo apresentadas, respectivamente, de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil (BR GAAP) e com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“International
Financial Reporting Standards — IFRS”).

Toda e qualquer informag¢do nio contdbil ou derivada de nimeros ndo contdbeis nao foi revisada pelos
auditores independentes.

DESTAQUES

Em linha com as estratégias de negdcios do Grupo Saraiva, foram alcancados ao longo do
primeiro semestre de 2012 volumes de vendas maiores que em 2011 em ambas as
operagdes, além do aumento da rentabilidade, com reflexos na geragdo de caixa.

Receita — No 1S12, a receita liquida consolidada atingiu R$ 889,0 milhdes, superando
em 8,3% a do 1S11. No 2T12, a receita alcancou R$ 341,5 milhdes, equivalentes a um
crescimento de 4,4% em relacdo ao 2T11.

EBITDA' — No 1S12, o EBITDA consolidado (lucro antes de juros, impostos,
depreciacdes e amortizagdes) atingiu R$ 79,2 milhdes, um aumento de 20,7% em
relagdo ao do mesmo periodo do ano anterior. No 2T12, o EBITDA foi negativo em R$
25,4 milhdes, esperado diante da sazonalidade dos negécios do Grupo Saraiva.

Lucro Liquido — O lucro liquido consolidado chegou a R$ 25,2 milhdes no 1S12,
contra R$ 18,0 milhdes em igual periodo do ano anterior, perfazendo um aumento
de 39,8% em termos nominais. No 2T12, o Grupo Saraiva registrou prejuizo
liquido de R$ 29,5 milhdes, contra prejuizo de R$ 29,0 milhdes no 2T11.

Editora - Na Editora, o resultado de vendas do 1S12 foi 9,3% acima do mesmo periodo de
2011, concentrando durante o periodo de volta as aulas uma maior parte do resultado do
ano. O 2T12 que, em fun¢do da sazonalidade das operacdes da Editora, possui um volume
de vendas com menor representatividade no total do semestre (18% das vendas do
semestre), obteve R$ 32,7 milhdes como resultado de vendas, R$ 0,8 milhdo a mais do que
no mesmo periodo de 2011.

Livraria — A Livraria chegou a um volume de vendas liquidas no 1S12 de R$ 731,4
milhdes, acima do mesmo periodo do ano anterior em 8,1% (R$ 54,8 milhdes). Ja no 2T12,
o resultado de vendas foi de R$ 317,4 milhdes, acima do 2T11 em R$ 16,3 milhdes
(+5,4%). No conceito de lojas compardveis, foram atingidos resultados positivos, com
crescimentos no 1S12 e 2T12 de 8,8% e 8,0%, respectivamente.

' O EBITDA representa o lucro liquido antes de resultado financeiro, contribui¢io social, imposto de renda, depreciacio e
amortizagdo. Nao é uma medida utilizada segundo as préticas contdbeis adotadas no Brasil ou nos principios contdbeis geralmente
aceitos de outros paises, ndo representando o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo deve ser considerado como uma
alternativa ao lucro liquido na qualidade de indicador do desempenho operacional da Companhia ou como uma alternativa ao fluxo
de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA n@o tem um significado padronizado e essa defini¢do de EBITDA pode
nao ser compardvel ao EBITDA conforme definido por outras companhias.
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Comentério do Desempenho

CONSOLIDADO
A tabela abaixo apresenta os principais dados do desempenho econdmico-financeiro
consolidado:

Consolidado (R$ mil) 2T12 2T11 Var. 1812 1S11 Var.
Receita Liquida 341.538 327.199 4,4% 889.008 820.750 8,3%
Lucro Bruto 130.593 122.859 6,3% 403.091 355.206 13,5%
Margem Bruta 38,2% 37,5% 0,7 p.p. 45,3% 43,3% 2,1p.p.
Despesas Operacionals antes das 155.960 145104 | 7,5% 323.902 289.607 |  11,8%
Despesas de Amortizacao e Depreciacao

EBITDA (25.367) (22.245)|  14,0% 79.189 65.599 20,7%
Despesas de Amortizagao e Depreciacdo 9.701 8.016 21,0% 19.870 15.870 25,2%
Resultado Operacional (EBIT) (35.068) (30.261)|  15,9% 59.319 49.729 19,3%
Despesas (Receitas) Financeiras Liquidas 9.177 12.135 -24,4% 20.615 21.523 -4,2%
Resultado Operacional ap6s Resultado (44.245) (42.396)|  4,4% 38.704 28.206 |  37,2%
Financeiro Liquido

Lucro (Prejuizo) Liquido (29.538) (29.021) 1,8% 25.198 18.029 39,8%
Ativo Total 1.118.501 1.034.633 8,1% 1.118.501 1.034.633 8,1%
Patriménio Liquido 482.260 438.012 10,1% 482,260 438.012 10,1%
Divida Liquida (329.761) (289.626)|  13,9% (329.761) (289.626)|  13,9%

Receita Liquida

A receita liquida consolidada acumulou R$ 889,0 milhdes no 1S12, superando em 8,3% a do
1S11. No 2T12, a receita atingiu R$ 341,5 milhGes, uma elevacdo de 4,4% em relacdo a do
mesmo periodo do ano anterior. O crescimento das receitas do Grupo Saraiva foi impulsionado
em boa medida pelo aumento de vendas da Livraria (+5,4%), embora a Editora também tenha
contribuido com aumento das vendas no resultado do trimestre (crescimento de +2,5%). A
participacdo das atividades varejistas na receita liquida consolidada foi de 82,3% no 1S12,
contra 82,4% no 1S11.

Receita Liquida Consolidada (R$ milhoes)

1510 1511 1512

(*) TACC: Taxa Anual de Crescimento Composta
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Comentério do Desempenho

Lucro Bruto

O lucro bruto consolidado totalizou R$ 403,1 milhdes no 1S12 e R$ 130,6 milhdes no
2T12, um crescimento de 13,5% e de 6,3%, respectivamente. A margem bruta
acumulada dos primeiros seis meses passou de 43,3% em 2011 para 45,3% em 2012, e
no comparativo trimestral, de 37,5% no 2T11 para 38,2% no 2T12, em funcdo de
aumentos de margens em ambas as linhas de negocios.

Despesas Operacionais

Desp. Operacionais (R$ milhées) e Desp. Operacionais / Receita Liquida (%)

o 38,1% 45,7%
36,9% — 363% 35,3% 36,4% 44,3% ’

289,6
173,4
e I e e e

1508 1s09 1510 1511 1512 2T11 2T12

As despesas operacionais no 1S12 atingiram R$ 323,9 milhdes, valor 11,8% maior do
que os R$ 289,6 milhdes no 1S11. No 2T12, as despesas operacionais foram de R$
156,0 milhdes, com aumento de 7,5% se comparadas ao mesmo periodo de 2011 (com
R$ 145,1 milhdes). A relacdo despesas operacionais sobre a receita liquida para os
periodos 1S12 e 1T12 representa, respectivamente, 36,4% e 45,7%.

EBITDA

No 1S12, o EBITDA somou R$ 79,2 milhdes, contra R$ 65,6 milhdes, constituindo um
aumento de 20,7%. A margem EBITDA semestral atingiu 8,9% em 2012, contra 8,0% no
mesmo periodo do ano anterior. No 2T12, o EBITDA foi de R$ 25,4 milhdes negativos,
contra um valor também negativo de R$ 22,2 milhdes no 2T11. A margem EBITDA passou
de 6,8% negativos no 2T11, para 7,4% negativos no 2T12.
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Estrutura de Capital / Resultado Financeiro

A posi¢do financeira consolidada passou de um endividamento liquido de R$ 289,6
milhdes no fim de junho de 2011 para R$ 329,7 milhdes ao fim de junho de 2012. A
relacdo divida liquida sobre o EBITDA atingiu, ao final do 1S12 1,8 vez, ligeiramente
abaixo do mesmo periodo em 2011, quando esta relacdo ficou em 1,9 vez.

A variacdo da alavancagem financeira, se comparada ao 1T12, ocorre pela sazonalidade
das atividades editoriais, onde tradicionalmente as despesas em formatagdo de conteido
e producdo de livros estdo distribuidas pelo ano todo, mas que tem no 2° e 3° trimestres
uma menor geracdo de caixa, dada a concentragdo das receitas tanto no 1° trimestre (em
func¢ao do periodo de volta as aulas) e no 4° trimestre (em funcdo do PNLD).

No acumulado do ano, o resultado financeiro consolidado passou de uma despesa
financeira liquida de R$ 21,5 milhdes nos seis primeiros meses de 2011 para uma despesa
financeira liquida de R$ 20,6 milhdes no 1S12. No 2T12 o resultado financeiro foi uma
despesa financeira liquida de R$ 9,1 milhdes, contra uma despesa de R$ 12,1 milhdes
no 2T11. Embora com endividamento maior em 2012 quando comparado a 2011, o
resultado financeiro liquido obtido obteve melhora, em fun¢do tanto do ultimo
contrato celebrado junto ao BNDES quanto pela queda da taxa bésica de juros
(SELIC) no Brasil.

No que se refere a ultima linha de financiamento contratada do BNDES no 4T11, no
valor total de R$ 156,3 milhdes (R$ 62,5 milhdes foram liberados no 4T11), no 1T12
houve a liberacdo de mais R$ 59,7 milhdes. Devera ser disponibilizada no decorrer de
2012 a quantia remanescente deste contrato, de R$ 34,1 milhdes.

Lucro (Prejuizo) Liquido

O lucro liquido consolidado alcangou R$ 25,2 milhdes nos seis primeiros meses de
2012, contra um lucro de R$ 18,0 milhdes no 1S11. No 2T12, o Grupo Saraiva
apresentou prejuizo de R$ 29,5 milhdes, contra um prejuizo de R$ 29,0 milhdes no
2T11.
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Investimentos

Durante o 1S12, foram investidos R$ 22,3 milhdes, principalmente em projetos de
tecnologia da informacdo, tanto da Editora quanto da Livraria.
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EDITORA (SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES)

A Editora € a controladora da Livraria, com 99,98% das suas agdes. As empresas tém
atividades e razdo social distintas.

As operacdes da Editora sdo bastante sazonais, concentrando 82% das vendas no
primeiro e no ultimo trimestre do ano, determinadas por dois fatores: (a) periodo de

“volta as aulas” no primeiro trimestre; €, (b) venda de livros didéticos para o governo no
quarto trimestre.

O quadro a seguir resume os principais dados do desempenho econdmico-financeiro da
Editora:

Editora (R$ mil) 2T12 2T11 Var. 1812 1S11 Var.
Receita Liquida 32.699 31.892 2,5% 185.396 169.587 9,3%
Lucro Bruto 22.626 21.856 3,5% 142.873 130.372 9,6%
Margem Bruta 69,2% 68,5% 0,7 p.p. 771% 76,9%| 0,2p.p.
Doye2ses OEEGanerS eniles Eh D2ep. 6 ATSrlZarED & 56.473 48725 |  159% 113783 |  101.036 | 12,6%
Depreciagéo e da Equivaléncia Patrimonial

EBITDA (33.847) (26.869) 26,0% 29.090 29.336 -0,8%
Despesas de Amortizacao e Depreciacdo 1.654 1.411 17,2% 3.227 2.773 16,4%
Resultado Operacional (EBIT) (35.501) (28.280) 25,5% 25.863 26.563 -2,6%
Despesas (Receitas) Financeiras Liquidas 1.495 2.186 -31,6% 3.481 3.532 -1,4%
Resultado Operacional apés Resultado Financeiro Liquido (36.996) (30.466) 21,4% 22.382 23.031 -2,8%
Lucro (Prejuizo) Liquido antes da Equivaléncia Patrimonial (24.891) (21.217) 17,3% 14.126 14.523 -2,7%
Lucro (Prejuizo) Liquido (29.537) (29.020) 1,8% 25.196 18.028 39,8%

Receita Liquida

No 1S12, a receita liquida da Editora totalizou R$ 185,4 milhdes, um crescimento de 9,3%
em relacdo a do mesmo periodo do ano anterior. A receita liquida atingiu R$ 32,7 milhdes
no 2T12, crescendo 2,5% em relacdo a do mesmo periodo do ano anterior (2T11 com
R$ 31,9 milhdes). No mercado privado, as vendas liquidas atingiram, no 1S12 e 2T12,
os montantes de R$ 182,4 milhdes e 32,2 milhdes, com crescimentos nos periodos
comparaveis do ano anterior em 8,8% no semestre € 6,3% no trimestre.

O gréfico a seguir demonstra o desempenho da Editora nos mercados privado e publico.
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Receita Liquida (R$ milhoes)

a
* TACC (Merc —_——— +6,3%

(Mercado Privado)

—— = - /\
154,3 164,3 167,7 182,4 32,2

1508 1509 1510 1511 1512 2T11 2T12

H Mercado Privado i Governo
(*) TACC: Taxa Anual de Crescimento Composta

Sistemas de Ensino

Evolucao do Numero de Alunos da Marca Etico (Em milhares)

1508 1509 1510 1511 1512

Tem-se obtido uma importante evolu¢do dos resultados da divisdo de Sistemas de
Ensino, através do selo Etico, dedicado ao mercado privado. No 1S12, o ndmero de
alunos inscritos no sistema Etico apresentou evolugdo de 51,9%, quando comparado ao
mesmo periodo do ano anterior.

Lucro Bruto

No 1S12, o lucro bruto atingiu R$ 142,9 milhdes, 9,6% superior ao observado no 1S11,
e registrou uma margem bruta de 77,1%, 0,2 ponto percentual acima da margem
registrada no 1S11. No 2T12, o lucro bruto totalizou R$ 22,6 milhdes, e a margem bruta
passou de 68,5% no 2T11 para 69,2% no 2T12, representando um ganho de 0,7 ponto
percentual.
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Despesas Operacionais

No 1S12, as despesas operacionais atingiram o montante de R$ 113,8 milhdes, maior
que esta rubrica para o mesmo periodo em 2011 em 12,6% (1S11 em R$ 101,0
milhdes).

Para o 2T12, a linha de despesas operacionais alcangou R$ 56,5 milhdes, maior que o
2T11 em R$ 7,7 milhdes (+15,9%). Ressalta-se que, compondo grande parte desta
varia¢do, houve o aumento de R$ 3,8 milhdes na conta de “livros obsoletos”, variagdo
esta em boa medida devido a eliminag@o de livros em fun¢do da revisdo ortografica da
lingua portuguesa.

Salienta-se que dadas as caracteristicas da Editora, com receitas concentradas no 1° e 4°
trimestres, para uma melhor andlise das despesas é necessdrio que sejam apurados 0s
nimeros do ano como um todo, pois dessa forma evidencia-se o retorno de todos o0s
gastos que sdo feitos durante o periodo inteiro, gastos estes direcionados principalmente
a formatacdo de conteido, em novas midias e divulgacao dos produtos.

EBITDA

O EBITDA totalizou R$ 29,1 milhdes no 1S12, montante 0,8% menor do que o
observado no 1S11, de R$ 29,3 milhdes.

No 2T12 o EBITDA totalizou R$ 33,8 milhGes negativos, contra o EBITDA de R$ 26,9
milhdes negativos no 2T11.

Resultado Financeiro / Estrutura de Capital

No 1S12, o resultado financeiro totalizou R$ 3,5 milhdes de despesas financeiras,
mesmo patamar dos R$ 3,5 milhdes no 1S11. No 2T12, o resultado financeiro registrou
uma despesa financeira liquida de R$ 1,5 milhdo, contra uma despesa financeira de R$
2,2 milhdes no 2T11.

Em 30 de junho de 2012 a divida liquida era de R$ 43,7 milhdes, ante R$ 65,2 milhdes
em junho de 2011.

Lucro Liquido

O lucro liquido antes da equivaléncia patrimonial da controlada Livraria atingiu R$
14,1 milhdes no 1S12, contra um resultado de R$ 14,5 milhoes no 1S11. O lucro
liquido apéds equivaléncia totalizou R$ 25,2 milhdes no 1S12, perante um lucro de R$
18,0 milhdes no 1S11.

Investimentos

Os investimentos de capital, destinados principalmente a projetos de tecnologia da
informag@o, acumularam R$ 4,0 milhdes ¢ R$ 1,9 milhdo no 1S12 e no 2T12,
respectivamente.
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LIVRARIA (Saraiva e Siciliano S.A.)

A Livraria atua preponderantemente no varejo de livros, DVDs, CDs, periddicos,
artigos de papelaria, multimidia, informética, produtos eletroeletronicos e contetido
digital. Atualmente a Livraria conta com 102 lojas proprias, que compdem uma area
total de vendas de 54,5 mil m.

O quadro a seguir resume os principais dados do desempenho econdmico-financeiro da

Livraria:

Livraria (R$ mil) 2T12 2T11 Var. 1812 1S11 Var.
Receita Liquida 317.371 301.070 5,4% 731.397 676.554 8,1%
Lucro Bruto 107.473 100.819 6,6% 259.836 224,517 15,7%
Margem Bruta 33,9% 33,5% 0,4 p.p. 35,5% 33,2% 2,3p.p.
Despesas Operacionais antes das 99.470 96.482 |  3,1% 210.692 188.808 |  11,6%
Despesas de Amortizagao e Depreciagao

EBITDA 8.003 4.337 84,5% 49.144 35.709 37,6%
Margem EBITDA 2,5% 1,4% 1,1 p.p. 6,7% 5,3% 1,4 p.p.
Despesas de Amortizagao e Depreciagao 8.046 6.605 21,8% 16.642 13.097 27,1%
Resultado Operacional (EBIT) (43) (2.268) -98,1% 32.502 22.612 43,7%
Margem EBIT 0,0% -0,8% 0,7 p.p. 4,4% 3,3% 1,1 p.p.
Despesas (Receitas) Financeiras Liquidas 7.682 9.949 -22,8% 17.136 17.991 -4,8%
Resultado Operacional apds Resultado (7.725) (12217)|  -36,8% 15.366 4621 | 2325%
Financeiro Liquido

Lucro (Prejuizo) Liquido (5.123) (8.091)| -36,7% 10.116 2.952 242,7%

Receita Liquida

No 1S12, foi obtido um aumento de receitas, de 8,1%, com vendas liquidas de R$ 731,4
milhdes no semestre, ante um resultado no mesmo semestre do ano passado de R$ 676,6
milhoes.

Essa elevacdo foi alcancada em um contexto de importante desafio na busca pelo
aumento de rentabilidade da operacdo varejista, aumento este direcionado por uma
politica comercial mais seletiva que, se por um lado traz uma maior lucratividade, por
outro lado se traduz em niveis de crescimentos menores que os presenciados em
periodos anteriores, especialmente no canal de varejo eletronico.

No 2T12, o volume de receitas foi de R$ 317,4 milhdes, ante um montante no mesmo
periodo de 2011 de R$ 301,1 milhdes (+5,4%).

As lojas fisicas atingiram um aumento de receita liquida no semestre de 14,0%, e o
comércio eletronico, um recuo de 2,1%. Para o 2T12, os crescimentos obtidos nos
canais fisico e eletronico foram de 12,3% e -6,4%, respectivamente.
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Receita Liquida (R$ milhoes)

TACC 2008 — 2012 (Lojas Fisicas): 27,2%
TACC 2008 — 2012 (Varejo Eletronico): 19,1%

+5,4%

2% -
A\_'\'AcclA' —— -
* 10T - 731,4
- 676,6 ’

565,1
301,1 3174

199,6

365,5
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HVarejo Eletrdnico H Lojas Fisicas

(*) TACC: Taxa Anual de Crescimento Composta

Houve também no 2T12, em linha com o movimento de diversificacdo e melhoria das
margens, o lancamento no site de comércio eletronico de mais uma categoria de
produtos, a “Saraiva Flores”. A linha de langcamento desta categoria seguiu o conceito
marketplace, ja existente em outras 4 categorias (esportes, cursos, viagens e assinatura
de revistas), onde a Livraria intermedeia a transacdo entre consumidores e fornecedores
de mercadorias, recebendo uma parcela da venda a titulo de comissdo.

No conceito de lojas fisicas compardveis, o indice de crescimento no 2T12 foi de 8,0%.

O grafico a seguir demonstra a evolucdo trimestral do crescimento de vendas das lojas
fisicas compardveis da Livraria.

Crescimento Nominal das Lojas Comparaveis (%)

11,0%

L —

Abralun-11 JulaSet-11 OutaDez-11 Jan aMar-12 Abr a Jun- 12

Lucro Bruto

No acumulado do ano, o lucro bruto da Livraria atingiu R$ 259,8 milhdes, 15,7%
superior ao do 1S11, e a margem bruta foi de 35,5%, 2,3 pontos percentuais acima do
que o registrado no 1S11.

Para o 2T12, o lucro bruto somou R$ 107,5 milhdes, perfazendo um crescimento de
6,6% frente ao 2T11. A margem bruta apresentou alta de 0,4 ponto percentual e atingiu
33,9% no 2T12, contra 33,5% em igual periodo do ano anterior.

Pag: 10

PAGINA: 32 de 98



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES Verséo : 1

Comentério do Desempenho

Estes aumentos de margem e lucro bruto representam os primeiros reflexos da alteracao
da politica comercial da operagdo varejista, iniciada no 4T11.

O gréfico abaixo mostra o desempenho do lucro bruto e da margem bruta da Livraria no
primeiro semestre dos dltimos cinco anos, bem como a comparagdo do 2T12 com igual
periodo do ano anterior.

Lucro Bruto (R$ milhdes) e Margem Bruta (%)

33,5% 33,9%
35,9% 36,1% 35,5% P

W + 6’6%

259,8
189,38 224,5
100,8 107,5

1508 1509 1510 1511 1512 2T11 2T12

Despesas Operacionais

As despesas operacionais perfizeram o montante de R$ 210,7 milhGes no 1S12, ante um
montante de R$188,8 milhdes no 1S11, representando um aumento de 11,6%. No 2T12,
as despesas incorridas ficaram em R$ 99,5 milhdes, contra um montante no mesmo
periodo de 2011 de R$ 96,5 milhdes (+3,1%).

Despesas Operacionais (R$ milhdes) / Rec. Liquida (%)

32,6% 0
29,2% o7 28,8% 27,9% 28,8% 32;? % 31,3%
[ w - @ v
ﬂ 145,7 H == 96,5 99,5
1508 1509 1510 1511 1512 2T11 2T12

EBITDA

No acumulado do ano o EBITDA totalizou R$ 49,1 milhdes, 37,6% superior ao do 1S11.
O EBITDA do 2T12 atingiu R$ 8,0 milhdes, um aumento de 84,5% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior.
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EBITDA (R$ milhoes) e Margem EBITDA (%)
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Resultado Financeiro / Estrutura de Capital

No 1S12 as despesas financeiras liquidas acumularam R$ 17,1 milhdes, 4,8%
menores que as de igual periodo do ano anterior. No 2T12, as despesas financeiras
liquidas foram de R$ 7,7 milhdes, com redugdo de 22,8% em relagdo aos R$ 9,9
milhdes do 2T11.

O endividamento financeiro liquido evoluiu de R$ 224,4 milhdes no encerramento
do 1S11 para R$ 286,0 milhdes no fim do 1S12.

Capital de Giro

A relacdo capital de giro sobre receita liquida passou de 19,0% no 1S11 para 20,7% no
1S12. O ciclo operacional da Livraria alcangou 83 dias no 1S12, contra 80 dias no 1S11.

O “contas a receber” alcangou o patamar de 59 dias nos 12 meses findos em 30 de junho
de 2012, contra 57 dias, nos 12 meses findos em 30 de junho de 2011.

O prazo médio de cobertura de estoques aumentou 4 dias, passando de 86 para 90 dias
nos 12 meses findos em 30 de junho de 2011 e de 2012, respectivamente.

O prazo de pagamento a fornecedores aumentou 2 dias, passando de 64 dias, nos 12
meses findos em 30 de junho de 2011, para 66 dias, nos 12 meses findos em 30 de
junho de 2012.

Destaca-se que em funcdo da revisdo do direcionamento comercial da Livraria, iniciado
no final do ano passado, parte dos frutos dessa revisao ja comegam a ser capturados nas
contas de capital de giro, onde vislumbra-se obter melhorias adicionais durante os
proximos meses do ano. Como exemplos, o aging médio do “contas a receber”,
considerando as vendas do primeiro semestre de 2012, obteve uma importante melhoria,
da ordem de 7 dias.
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Capital de Giro "’ / Receita Liquida

p 80 dias

1508 1s09 1510 1511 1512

(1) Estoques + Clientes — Fornecedores (média mensal nos iiltimos 12 meses)
(2) Receita liquida dos iiltimos 12 meses

Lucro Liquido

No 1S12, a Livraria registrou lucro liquido de R$ 10,1 milh&es, superior aos R$ 2,9
milhdes do mesmo periodo do ano anterior em R$ 7,2 milhdes.

Investimentos

No 1S12, foram investidos R$ 18,3 milhdes (R$ 7,9 milhGes no 2T12), em sua maioria
com destinagdo a projetos de Sistemas da Informacao.

Varejo Eletronico (Saraiva.com)

Conforme esperado desde a implantacdo das agdes para o aumento da rentabilidade da
operacdo varejo, o site de comércio eletronico tem observado um volume de
crescimento abaixo do esperado pelo varejo como um todo, onde, contudo, busca trazer
como contrapartida a melhoria da rentabilidade, com foco na geracdo de caixa.

E importante notar os esforcos para destacar e promover melhorias em toda a
experiéncia de compra on-line, incluindo os diversos servigos de entrega, um amplo mix
de produtos, a integracdo com os demais canais do varejo, o cartdo fidelidade (Saraiva
Plus) e os diversos servigos oferecidos, além do atendimento no pds venda, buscando
dirimir eventuais ddvidas e resolver de maneira satisfatoria quaisquer problemas que
possam ocorrer.

Com isso, avalia-se positivamente a percep¢do de valor dos clientes deste canal, uma
vez que tem-se atualmente mais de 2 milhdes de clientes ativos no site, com aumento de
8,2% no niimero de clientes ativos quando comparado ao mesmo periodo de 2011.

Entre as acdes para a melhoria da experiéncia de compra, estd em desenvolvimento um
importante projeto, em processo final de conclusido, que conduzird ao upgrade do
engine do site de comércio eletronico. Este projeto, com langamento previsto para o
3T12, trard mais velocidade ao processo de navegacdo, um novo mecanismo de busca
de produtos, mais eficiente, uma melhor diagramacgao visual de todos os produtos e
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servicos disponiveis, além de permitir uma integracdo mais rapida de novos produtos e
servicos que possam ser incorporados ao mix de ofertas da Livraria no futuro.

Saraiva.com (R$ mil) 2T12 2T11
Receita Liquida 103.685 110.739 241.951 247.190 -2,1%
Clientes Ativos (mil) ! 2.054 1.898 2.054 1.898 8,2%
% da receita liquida da Livraria Saraiva
Consolidado

32,7% 36,8% 33,1%|  36,5%| -3,5p.p.

(1) Clientes Ativos: usudrios que fizeram pelo menos uma compra por ano no tltimo ano

Receita Liquida (R$ milhoes)

% -7
Clg'l - -
*Tpf - 6,4%
- -
- -
- - 'Y

1508 1509 1s10 1511 1512 2T11 2T12

(*) TACC: Taxa Anual de Crescimento Composta
Livros Digitais

Tém-se constantes esfor¢cos no sentido de promover uma experiéncia digital que
satisfaca os clientes que buscam por este tipo de produto. Em linha com estes esforcos,
a venda de livros digitais, iniciada em 2010 na Livraria, tem obtido importantes
avancos. Ao final do 2T12, por exemplo, as vendas de livros digitais ja ultrapassaram as
vendas de livros fisicos em 38 lojas, individualmente.

MERCADO DE CAPITAIS

Os indicadores a seguir resumem a movimentacdo das acdes da Saraiva no 2S12 em
comparacao com a do 1S11.
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Indicadores * 1512 1S11 Var.
Numero de Negdcios © 22.489 16.397 37,2%
Participacao nos Pregdes - % © 100,0 100,0 -
Quantidade Negociada - mil ® 8.881 5.653 57,1%
Volume Negociado - R$ mil ® 200.983 289.593 -30,6%
Preco da Agao - R$ » 22,20 30,52 -27,3%
Total de Agdes em Circulagéo - mil 28.283 28.433 -0,5%
Valor de Mercado - R$ milhoes 627,9 867,8 -27,6%

Fonte: BM&FBOVESPA
(1) Referente Agdo PN (SLED4)
(*) N&o revisado pelos auditores independentes

As acOes preferenciais (SLED4) apresentaram uma desvalorizacdo de 27,3% nos
ultimos 12 meses. No mesmo periodo o Ibovespa apresentou variacdo negativa de
12,9%. Em 30/06/2012 o valor de mercado da Saraiva era de R$ 627,9 milhoes.
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PERSPECTIVAS

H4 uma série de iniciativas em curso de modo a promover o crescimento e a geracao de
valor para o Grupo Saraiva, aliada a plena satisfagdo de todos os seus clientes.

Dentre estas iniciativas, faz-se especial meng¢do as iniciativas digitais, que propiciardo a
Saraiva estar preparada e capturar as oportunidades oriundas desta transformacao unica,
pela qual as industrias de atuacdo do Grupo vivenciam. Ainda assim, ressalta-se que
estas transformacoes trazem uma série de riscos, que procuram ser mitigados através de
todas estas acOes em andamento, mas que precisam ser acompanhados.

Na Editora, o foco continuo na oferta de produtos e servicos de destacada qualidade
editorial se mantem, aliando ao contexto de transformacdes da industria as diversas
iniciativas digitais em andamento. H4 como exemplos presentes, a Minha Biblioteca,
iniciativa desenvolvida em 2011, através da formacao de uma associa¢do com outras 03
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editoras de contetidos do segmento CTP (cientifico, técnico e profissional), para oferta
numa mesma plataforma, de um amplo catdlogo de livros digitais, que conta atualmente
com 2.600 titulos. O servigo ja vem sendo utilizado por Institui¢des de Ensino Superior
de 10 Estados brasileiros.

Ha também previsto para o 2S12 o lancamento de mais uma iniciativa digital, a Colecao
Jornadas, composta por uma colecdo didatica completa destinada aos alunos do EF II
(do 6° ao 9° ano). Tem-se aqui um produto hibrido, que combina o livro fisico com todo
o seu conteido em formato digital, um produto pioneiro no segmento EF II, além de
inimeros complementos digitais que visam enriquecer e aprimorar a experiéncia do
consumidor. H4 uma grande expectativa de sucesso desta solu¢do, a exemplo dos
volumes de venda e feedbacks muito positivos da Cole¢cao Saraiva Conecte (cole¢ao
lancada em 2011, destinada aos alunos do Ensino Médio, também combinando o livro
fisico com conteudo digital).

Complementam-se a estas iniciativas diversas outras, tais como a oferta de mais de
1.400 titulos de nosso catdlogo em versdao digital no varejo brasileiro, o Saraiva
Acompanha, que se constitui em uma plataforma de gestdo de desempenho e
aprendizagem, além da Pasta do Professor, que disponibiliza o contetdo fracionado as
instituicdes de ensino, na qual a Editora Saraiva € uma das editoras lideres e mais
atuantes do projeto. Também vale citar que estas iniciativas também estdo presentes
para a linha de Sistemas de Ensino, de modo a promover uma solu¢do digital completa
tanto para o Ensino Fundamental quanto para o Ensino Médio.

Houve também, em agosto deste ano, a divulgacao pelo Ministério da Educacao, através
do Fundo Nacional de Desenvolvimento da Educacdo (FNDE), dos resultados do
Programa Nacional do Livro Diddtico (PNLD 2013). O programa para as novas
adogoes, este ano direcionadas ao EF I (alunos do 1° ao 5° ano), atingiu a marca de 60
milhdes de livros, dos quais a Saraiva obteve ao redor de 10,0% de participacdo (6,0
milhdes de livros). Vale destacar que, quando comparado ao PNLD 2010, também
destinado a novas adog¢des para o EF I, houve uma importante reducdo do total de livros
adquiridos, de 30,6% (a compra relativa a novas ado¢des no PNLD 2010 atingiu 86,6
milhdes de livros).

Os numeros totais do contrato com a Saraiva, no ambito do PNLD 2013, incluindo as
reposi¢des para o EF II e Ensino Médio, atingiu o volume de 20,7 milhdes de livros e
montante total de R$ 130,7 milhdes de reais. Este contrato devera ser assinado em breve
e uma vez celebrado, tem-se como provavel seu reconhecimento no resultado do 4T12.

Adicionalmente, devera ser assinado em breve o contrato referente a venda de
dicionarios, também ao Governo Federal, com volume de 1,2 milhdes de livros e valor
total de R$ 10,8 milhdes.

Na Livraria, busca-se o aprimoramento da oferta de produtos e servicos em seus
diferentes canais, além da captura de valor através do aumento da rentabilidade da
operacao varejista.

No contexto do plano de expansdo da rede de lojas fisicas, tem-se para o bi€nio
2012/2013 a inauguracdo de 09 novas lojas, das quais 03 em 2012, conforme abaixo:

¢ Em Jundiai (SP), em outubro de 2012, no Jundiai Shopping;
¢ Em Recife (PE), em outubro de 2012, no Shopping Riomar Recife;
¢ No Rio de Janeiro (RJ), em novembro de 2012, no Shopping Village Mall;
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Para 2013, tém-se ja contratadas as seguintes lojas:

e Em Niter6i (RJ), em abril de 2013, no Shopping Plaza Niteroi;
¢ Em Londrina (PR), em mar¢o de 2013, no Shopping Londrina;

Dentre os projetos de tecnologia da informacdo (TI) em andamento, destaca-se:

e Upgrade do software de comércio eletronico;
e Upgrade do ERP (Enterprise Resource Planning)

Foram tomadas, desde o 4T11, diversas acdes com o objetivo de aumentar a captura de
valor, com maior rentabilidade da operacdo varejista, que obteve expressivo
crescimento nos ultimos anos. Estas acdes estdo fundamentadas através de uma nova
politica comercial, da gestdo de despesas e do controle do capital de giro. Vale ressaltar
que vem sendo capturados os primeiros resultados, positivos, deste novo
direcionamento estratégico mas que, porém, poderd gerar patamares de crescimento das
receitas menores que o presenciado nos ultimos anos, em especial no varejo eletronico.
N3ao obstante, espera-se crescimentos mais acelerados nos indicadores de rentabilidade.
Vé-se pela Administracdo como saudavel este novo posicionamento, uma vez que além
de capturar o valor de todo o crescimento obtido nos ultimos anos, esta nova Otica
permitird a Livraria atuar em um novo ciclo de crescimento no futuro.

Em 12 de junho de 2012, a Livraria obteve o deferimento do Pedido de Regime
Especial, instruido nos termos do Decreto 57.608/2011 com vigéncia a partir de 1 de
julho de 2012, deslocando a responsabilidade pela retencdo e recolhimento do ICMS
incidente sobre as operacdes subsequentes para os Centros de Distribuicao da Livraria
nas operagdes de abastecimento de suas Lojas localizadas no Estado de Sao Paulo.

Com o Regime Especial, os fornecedores da Livraria, definidos pela legislacao estadual
do ICMS e nos convénios e protocolos de que o Estado de Sdo Paulo seja signatério,
como contribuintes substitutos tributdrios ficam desobrigados da retencdo e
recolhimento do imposto incidente sobre as operagdes subsequentes.

A medida evita o pagamento antecipado do ICMS sobre mercadorias destinadas a outros
estados da Federacdo que, até entdo, transformavam-se em créditos de dificil
recuperacao em virtude do processo legal estabelecido para o ressarcimento; e congela o
crédito acumulado de ICMS e permite sua utilizacdo para o pagamento dos impostos
gerados a partir da vigéncia do Regime Especial pelas operacdes de abastecimento de
todas as Lojas da rede.

Hé4 em andamento, de modo andlogo a Editora, diversas iniciativas digitais, buscando
oferecer solucdes tUnicas e que satisfacam o anseio dos consumidores por esta nova
linha de produtos. Destaca-se que, se por um lado estas iniciativas procuram preparar a
empresa para o futuro, em linha com as transformacgdes da industria, por outro lado
demandam expressivos investimentos, pressionando a geragdo de caixa no curto prazo.
Embora ainda com participagdo modesta no resultado corrente da Livraria, tem-se
atualmente a vanguarda na oferta desta solu¢do ao mercado brasileiro, o que podera
gerar, no futuro, conforme a maturacdo do consumo de conteido digital no Brasil, uma
grande representatividade no resultado da operagdo varejo.
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SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS

INTERMEDIARIAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

PARA O TRIMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2012

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Grupo Saraiva participa do segmento editorial, com a comercializagao de livros e conteido
por meio da Saraiva S.A. Livreiros Editores (“Editora”), e do segmento de varejo de produtos
ligados a cultura, lazer e informacdo, por meio da Saraiva e Siciliano S.A. (“Livraria”).

A estrutura societdria do Grupo tem a Editora como controladora da Livraria através da
participacdo direta de 99,98% de suas acdes ordindrias. A Editora é empresa controlada pela
familia “Saraiva”.

A Editora, fundada em 1914, é uma sociedade an6nima brasileira de capital aberto com sede na
Rua Henrique Schaumann, 270, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, listada na
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, sob o cédigo SLED4 e no
Nivel 2 de Governanga Corporativa.

As atividades principais da Editora estao relacionadas: (a) a edi¢do de livros para os niveis de
ensino fundamental e médio, paradidéticos, juridicos e de economia e administracdo; (b) a
formatacao de conteudo digital; e (c) ao desenvolvimento de contetdo editorial didatico para o
Etico Sistema de Ensino (“Etico”) destinado a escolas particulares e Agora Sistema de Ensino,
focado na rede publica. As operacdes da Editora sdo bastante sazonais, concentrando 78% das
vendas no primeiro e ultimo trimestres do ano, determinadas por dois fatores: (a) periodo de
“volta as aulas” no primeiro trimestre; e (b) venda de livros didaticos para o governo no quarto
trimestre.

A Livraria é uma sociedade andnima brasileira de capital fechado, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, com atividade preponderante no varejo de livros, periddicos,
DVDs, musica, artigos de papelaria, multimidia, informadtica, produtos eletroeletronicos e
conteddo digital. A distribuicdo € realizada por meio da plataforma de vendas pela Internet e de
uma rede composta por 102 lojas, sendo 47 do tipo “Mega Store”, 5 no formato “iTown”, 19
“Novas Tradicionais” e 31 tradicionais. As atividades com as franquias foram encerradas em
novembro de 2011.

Em 23 de maio de 2011, a Editora constituiu, em associacdo com Artmed Editora S.A., Atlas
S.A. e GEN - Grupo Editorial Nacional Participacdes S.A., a sociedade Minha Biblioteca
Ltda. (“Minha Biblioteca). A participacdo da Editora é de 25% e o controle dessa sociedade
€ compartilhado entre os empreendedores em conformidade com o Acordo de Sdécios.

A Minha Biblioteca ¢ uma sociedade de responsabilidade limitada com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, com atividade preponderante na edi¢do, distribuicdo e
comercializacdo de livros digitais (“e-books”) e outros conteudos, no mercado de atacado e
varejo, no territério nacional e internacional.
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2.

APRESENTACAO DAS INFORMACOES
CONTABEIS TRIMESTRAIS

2.1.

2.2.

Declaracao de conformidade

As informacdes contdbeis intermedidrias da Editora, contidas no Formuldrio de
Informagdes Trimestrais — ITR, referentes ao trimestre e semestre findos em 30 de junho
de 2012, compreendem:

® As informagdes contdbeis intermedidrias consolidadas preparadas de acordo com o
CPC 21 (R1) - Demonstragdo Intermedidria e a IAS 34 - “Interim Financial
Reporting”, emitida pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM, aplicdveis a elaboracdao das Informacdes Trimestrais —
ITR, identificadas como “Consolidado - IFRS e BR GAAP”.

* As informagdes contdbeis intermedidrias individuais da Editora preparadas de acordo
o CPC 21 (R1) - Demonstragdao Intermedidria e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, aplicaveis a
elaboracdo das Informagdes Trimestrais — ITR, identificadas como “Editora — BR
GAAP”.

As informagdes contdbeis intermedidrias individuais apresentam a avaliacdo do
investimento em controlada e controlada em conjunto pelo método de equivaléncia
patrimonial, de acordo com a legislagcdo societaria brasileira vigente. Dessa forma, essas
informacdes ndo estdo em conformidade com as IFRSs, que exigem a avaliacdo desses
investimentos nas informagdes separadas da controladora pelo seu valor justo ou pelo
custo.

Como ndo existe diferenca entre o patrimonio liquido e resultado consolidado atribuiveis
aos acionistas da Editora, constantes nas informagdes contdbeis intermedidrias
consolidadas preparadas de acordo com o CPC 21 (R1) e a IAS 34, e o patrimdnio
liquido e o resultado da Editora, constantes nas informacdes e demonstracdes contdbeis
intermedidrias individuais preparadas de acordo com o CPC 21 (R1), a Editora optou por
apresentar as informagdes contdbeis individuais e consolidadas em um tnico conjunto.

Na reunido do Conselho de Administracdo realizada em 14 de agosto de 2012 foi
autorizada a conclusao das presentes informagdes contdbeis intermedidrias individuais e
consolidadas, as quais contemplam, quando aplicavel, os eventos subsequentes ocorridos
apo6s 30 de junho de 2012, estando aprovadas para divulgacao.

Base de mensuragao

As informagdes contdbeis intermedidrias individuais e consolidadas foram elaboradas
com base no custo histérico, exceto por determinados instrumentos financeiros
mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito na nota explicativa n° 3. O custo
histérico geralmente € baseado no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de
ativos.
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2.3.

2.4.

2.5.

Moeda funcional e de apresentacao

A moeda funcional e de apresentacdo utilizada nas informacdes  contdbeis
intermedidrias individuais e consolidadas € o real (R$).

Principais fontes de julgamento e estimativas

A elaboragdo das informagdes contdbeis intermedidrias individuais e consolidadas requer
da Administracdo certos julgamentos e o uso de premissas e estimativas com base na
experiéncia e em outros fatores considerados relevantes, que afetam os valores de ativos
e passivos e que podem apresentar resultados divergentes dos resultados efetivos.

As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente e os respectivos
efeitos sdo reconhecidos no exercicio em que sdo revistas.

As informagdes sobre julgamentos criticos referente as politicas contdbeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas informacdes contabeis
intermedidrias individuais e consolidadas e incertezas sobre premissas e estimativas que
possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo
periodo financeiro estao incluidas nas seguintes notas explicativas:

a) Reduciao dos valores de recuperacao dos ativos — nota explicativa n°11

b) Reducdo ao valor de recuperacdo do 4gio — nota explicativa n® 12

c) Provisdo para perdas com estoques — nota explicativa n° 6

d) Provisdo para créditos de liquida¢ao duvidosa — nota explicativa n® 5

e) Provisdo para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas — nota explicativa n® 18
f) Impostos diferidos — nota explicativa n° 8

g) Programa de fidelizacdo de clientes da Livraria — nota explicativa n° 14
Base de consolidagdo e investimentos em controlada e controlada em conjunto

As informacgdes contdbeis intermedidrias consolidadas incluem as informagdes contdbeis
intermediarias da Editora, da Livraria e da Minha Biblioteca, encerradas na mesma data-
base. A Editora controla as politicas financeiras e operacionais da entidade controlada
para auferir beneficios de suas atividades.

Nas informagdes contdbeis intermedidrias individuais da Editora, as informagdes
contdbeis da Livraria e da Minha Biblioteca sdo reconhecidas através do método de
equivaléncia patrimonial.

Para a controlada em conjunto Minha Biblioteca, as informagdes contdbeis intermedidrias
sao reconhecidas por consolidagao proporcional de acordo com a participacdo societdria,
combinando a participacdo em cada um dos ativos, passivos, receitas e despesas com
itens similares, linha a linha, nas informacdes contdbeis consolidadas.
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As informagdes contdbeis intermedidrias da Livraria e da Minha Biblioteca s@o ajustadas
para adequar suas politicas contdbeis aquelas estabelecidas pela Editora. As transacoes,
os saldos, as receitas e as despesas entre as empresas sao integralmente eliminados nas
informagdes contabeis intermediarias consolidadas.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais préticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na
legislagdo societdria brasileira e nos pronunciamentos, nas orientagdes e nas interpretacdes
técnicas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC e aprovados pela
Comissao de Valores Mobilidrios — CVM.

As praéticas a seguir foram aplicadas de forma consistente para todos os periodos apresentados
nas informagdes contdbeis trimestrais, individuais e consolidadas.

a)

b)

c)

Receitas operacionais

7z

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contdbil de
competéncia. As receitas de vendas e os correspondentes custos sdo registrados quando da
transferéncia dos riscos e beneficios associados as mercadorias e aos produtos vendidos. A
receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber.

As receitas com prestacdo de servigos sdo reconhecidas pelo regime de competéncia de
acordo com a esséncia de cada contrato, desde que seja provavel que os beneficios
econOmicos futuros deverdo fluir, bem como o valor da receita possa ser mensurado com
confiabilidade.

As vendas que resultam na emissdao de bonus aos clientes do programa de fidelizacdo da
Livraria (“Saraiva Plus”) sdo contabilizadas como receita diferida pelo valor justo da
contrapartida recebida ou a receber, na data das vendas. A receita diferida é reconhecida ao
resultado quando os créditos sao resgatados pelos clientes e as obrigacdes cumpridas.

Transacoes e saldos em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando-se
as taxas de cambio vigentes nas datas das transacdes. Os saldos das contas de balanco sdo
convertidos pela taxa de cambio vigente nas datas de encerramento dos periodos. Os
ganhos e as perdas de variacdo cambial resultantes da liquidacdo dessas transacdes e da
conversdao de ativos e passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira sio
reconhecidos no resultado.

Ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo classificados de acordo com a finalidade para a qual foram
adquiridos ou contratados, nas seguintes categorias:

(1) Empréstimos e recebiveis

Compreendem os ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos fixos ou
determindveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sao considerados nessa categoria os
ativos caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e outras contas a
receber.
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d)

As compras e vendas dos ativos financeiros sdo reconhecidas na data da negociacao.

A baixa de um ativo financeiro ocorre apenas quando expiram os direitos contratuais
provenientes desse ativo, ou quando se transfere o ativo, e, substancialmente, todos os
riscos e beneficios da propriedade para outra sociedade.

Passivos financeiros ndo derivativos
Os passivos financeiros sao classificados como:
(i) Outros passivos financeiros

Compreendem os passivos mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido dos
custos incorridos para sua obtengdo e, subsequentemente, pelo custo amortizado com
uso do método da taxa efetiva de juros para alocacdo das despesas incorridas com juros
durante o prazo de vigéncia dos contratos.

O método da taxa efetiva € utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo de vigéncia dos
contratos. A taxa de juros efetiva € a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa
futuros estimados ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando
apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor contabil
liquido.

Custo amortizado é o montante pelo qual o passivo financeiro ¢ mensurado em seu
reconhecimento inicial, menos as amortizacdes de principal e mais as variacdes
monetdrias e cambiais e os juros acumulados calculados com base no método da taxa
efetiva de juros, e qualquer reducao por meio de provisao.

A baixa de passivos financeiros ocorre somente quando as obrigacdes sdo extintas e
canceladas ou quando vencem. A diferenca entre o valor contdbil do passivo financeiro
baixado e a contrapartida paga e a pagar € reconhecida no resultado.

Instrumentos financeiros derivativos

Compreendem as operacdes cujo valor se altera em resposta a mudangas na taxa de juros
especifica, liquidadas em datas futuras. Os instrumentos financeiros derivativos sao
reconhecidos pelo valor justo na data da contratacdo e ajustados pelo valor justo na data de
encerramento de cada periodo de relatério. Os ganhos e as perdas sdo reconhecidos no
resultado pelo regime de competéncia.

Apresentacdo dos ativos e passivos financeiros

Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado no
balanc¢o patrimonial quando, somente quando hd o direito legal de compensar os valores € a
intencdo de liquidar em uma base liquida ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.
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g) Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, depdsitos bancérios a vista e aplicacOes financeiras,
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e sujeitas a um
insignificante risco de mudanca de valor. As aplicacOes financeiras sdo registradas pelo
valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data de encerramento de cada
periodo do relatério, que nao excedem o seu valor de mercado ou de realizagao.

Contas a receber de clientes e provisao para créditos de liquidacao duvidosa

Registradas pelo valor nominal dos titulos representativos desses créditos, liquidas de
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa e dos créditos considerados
irrecuperaveis.

As contas a receber de clientes ndo sdo ajustadas a valor presente por apresentarem
vencimento no curto prazo e porque os efeitos ndo sdo relevantes nas informagdes
contdbeis intermedidrias tomadas em conjunto.

Estoques

Registrados pelo custo médio de aquisicao ou do processo de edi¢ao de livros e, quando
aplicavel, deduzidos de provisdo para ajustd-los ao valor liquido de realizacdo, quando
este for inferior. No caso da Livraria é constituida provisdo para perdas de itens sem
movimentacdo, excessivos ou ndo realizdveis, mediante andlises periddicas conduzidas
pela Administracao.

Periodicamente a Administracio da Editora realiza andlise do estoque e, quando
identificados livros deteriorados ou edi¢des descontinuadas pelo mercado, o valor
correspondente ao custo dos livros é reconhecido diretamente no resultado.

h) Ativo ndo circulante

Investimentos
Controlada

Os investimentos na Livraria sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. O
lucro ndo realizado decorrente das operagdes de venda de produtos com a Livraria é
eliminado no célculo de equivaléncia patrimonial e no momento de consolidacao.

Controlada em conjunto (‘“joint venture”)

Controlada em conjunto (“joint venture”) é um acordo contratual através do qual o
exercicio de uma atividade econdOmica estd sujeito a um controle compartilhado,
situacdo em que as decisdes sobre politicas financeiras e operacionais estratégicas
relacionadas as atividades da “joint venture” requerem a aprovacdo de todas as partes
que compartilham o controle.

A participagdo da Editora nos ativos controlados em conjunto € em quaisquer passivos
incorridos em conjunto com os demais controladores € reconhecida nas informacdes
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contdbeis da sociedade controlada em conjunto e classificada de acordo com sua
natureza.

Os investimentos na Minha Biblioteca sdo reconhecidos pelo método de equivaléncia
patrimonial nas informacdes contdbeis individuais e por consolidacdo proporcional, de
acordo com a participacdo societdria, combinando a participagdo em cada um dos
ativos, passivos, receitas e despesas com itens similares, linha a linha, nas informacdes
contdbeis intermedidrias consolidadas.

e Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do, formacdo ou construcdo, deduzido de depreciacdo
acumulada e, quando aplicdvel, provisdo para redug¢do ao valor de recuperagdo. A
depreciagdo € calculada pelo método linear, a taxas que levam em consideracdo o tempo
de vida util-econdmica dos bens. As instalagdes e benfeitorias nas unidades locadas da
Editora e da Livraria sdo depreciadas pelo prazo de locacdo, ou pelo tempo de vida util-
-econdmica dos bens, dos dois o menor (nota explicativan® 11).

Os encargos financeiros incorridos sobre empréstimos obtidos para expansado e reforma
das lojas da Livraria ndo estdo incluidos no custo de aquisi¢do dos itens do ativo
imobilizado, uma vez que o tempo médio de montagem e abertura de uma loja é de
aproximadamente trés meses, ndo se enquadrando na definicdo de ativo qualificdvel.

Ativos mantidos por meio de arrendamento financeiro sdo depreciados pela vida qtil
esperada da mesma forma que os ativos proprios ou por um periodo inferior, quando
aplicdvel, conforme termos do contrato de arrendamento em questao.

Um item do imobilizado € baixado apds alienacdo ou quando ndo hd beneficios
econdmicos futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas
na venda ou baixa de um item do imobilizado sdao determinados pela diferenca entre os
valores recebidos na venda e o valor contébil do ativo e reconhecidos no resultado.

Os métodos de depreciacdo, as vidas tteis e os valores residuais sdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes, quando aplicavel, sdo
reconhecidos como mudanga de estimativas contdbeis.

¢ Intangivel

Adquiridos separadamente

Ativos intangiveis com vida util definida e adquiridos separadamente sao registrados ao
custo, deduzido da amortizacido e, quando aplicavel, das perdas por reducdo ao valor
recuperavel. A amortizagdo € reconhecida linearmente com base na vida til estimada.

Os gastos com cessdo comercial pagos pela Livraria quando da assinatura dos contratos
de aluguéis dos imdveis comerciais sao considerados itens do ativo intangivel na data de
assinatura dos contratos e amortizados linearmente pelo prazo de locacao.

Gerados internamente

Os gastos com atividades de pesquisa sdo reconhecidos como despesa no periodo em
que sdo incorridos.
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O ativo intangivel gerado internamente, resultante de gastos com desenvolvimento de
software, € reconhecido somente se demonstradas cumulativamente as seguintes
condigdes: (i) a viabilidade técnica de completar o ativo intangivel para que seja
disponibilizado para uso ou venda; (ii) a inten¢do de se completar o ativo intangivel e
uséd-lo ou vendé-lo; (iii) a habilidade de usar ou vender o ativo intangivel, a geracao de
provaveis beneficios econdmicos futuros e a disponibilidade de recursos técnicos,
financeiros e outros para completar o desenvolvimento; e (iv) a habilidade de mensurar,

com confiabilidade, os gastos atribuiveis ao ativo durante seu desenvolvimento.

O montante inicialmente reconhecido corresponde aos gastos incorridos desde quando o
ativo intangivel passou a atender aos critérios de reconhecimento. Subsequentemente, os
ativos sdo registrados pelo custo de formacdo, deduzido da amortizacdo e, quando
aplicavel, da perda por reducao ao valor recuperavel.

Baixa de ativos intangiveis

Um ativo intangivel é baixado na aliena¢do ou quando nao héd beneficios econdmicos
futuros resultantes do uso ou da alienacdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa
de um ativo intangivel, mensurados como a diferenca entre as receitas liquidas da
alienacdo e o valor contédbil do ativo, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo é
baixado.

e Agio

Atualmente o 4gio apurado na aquisi¢do de empresas representa o excesso do valor
pago na aquisicdo em relacdo a participacdo no valor justo dos ativos identificdveis,
passivos e passivos contingentes das empresas adquiridas reconhecidos na data da
aquisicdo. O d4gio, inicialmente reconhecido pelo valor justo €, subsequentemente,
avaliado pelo seu valor de recuperacao. No trimestre encerrado em 30 de junho de 2012,
nao foram realizadas novas aquisicdes que resultassem na aplicacdo da combinagdo de

negdcios.

O 4gio apresentado nas informagdes contédbeis intermedidrias individuais e consolidadas
¢ resultante da aquisi¢do e incorporacao de empresas adquiridas entre 2003 e 2008 e foi
amortizado linearmente a taxa de 20% ao ano até 31 de dezembro de 2008. A partir de
1° de janeiro de 2009, o dgio ndo é mais amortizado, passando a ser submetido ao teste
de recuperacdo em bases periddicas.

Reducdo ao valor de recuperagdo do agio

A redugdo ao valor de recuperacdo € determinada pela diferenca entre o valor contébil e
o valor de recuperagao, definido com sendo o valor em uso das Unidades Geradoras de
Caixa (“UGC”) para as quais o agio foi alocado. O valor em uso de cada UGC ¢é
calculado pela estimativa dos fluxos de caixa futuros descontados por taxa de desconto
considerada adequada pela Administragao.

A avaliacdo da capacidade de recuperacdo do valor contdbil do 4gio é realizada através
da sua alocacdo as Unidades Geradoras de Caixa - UGCs que representam os niveis
mais baixos para os quais existem fluxos de caixa identificaveis separadamente, assim
definidas pela Administracio como sendo as operacdes do Etico e as lojas adquiridas da
Siciliano S.A. (“Siciliano”). Para os casos em que o valor de recuperagdo € inferior ao
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valor contdbil € constituida provisdo para perda por reducdo ao valor recuperdvel,
reduzindo primeiramente o valor do dgio e, subsequentemente, o valor dos demais
ativos da UGC. A perda é reconhecida no resultado e nao serd revertida em periodos
subsequentes.

O valor recuperdvel do agio € testado anual e independentemente da existéncia de
indicadores de perda de seu valor de recuperacgdo.

Avaliagao do valor recuperavel dos ativos imobilizado e intangivel, exceto o dgio

Os bens do imobilizado, do intangivel com vida util definida e, quando aplicdvel, de
outros ativos ndo circulantes sdo avaliados anualmente para identificar evidéncias de
perdas do valor recuperdvel, sempre que eventos ou alteracdes significativas nas
circunstancias indicarem que o valor contdbil pode estar superior ao seu valor de
recuperagdo. Somente para os ativos com indicacdo de perda de valor recuperavel
verificada através dos indicadores de desempenho operacional e financeiro definidos
pela Administracao serd realizado o teste de redugdo ao valor recuperavel.

A avaliacdo da capacidade de recuperagdo do valor contdbil dos ativos imobilizado e
intangivel € realizada através da sua alocagao as UGCs, que representam os niveis mais
baixos para os quais existem fluxos de caixa identificdveis separadamente, assim
definidas pela Administracdo como sendo a operacdo da Editora, as lojas e o “site”
Saraiva.com da Livraria. Para os casos em que o valor recuperdvel da UGC € inferior ao
valor contébil € constituida provisdo para perda por reducdo ao valor recuperavel. O
valor recuperdvel corresponde ao maior valor entre o valor em uso e o valor liquido de
venda do ativo. A perda é reconhecida no resultado do periodo em que foi identificada.

1) Passivos circulante e ndo circulante

Empréstimos e financiamentos

Reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no momento do recebimento dos recursos,
liquidos dos custos de transacio nos casos aplicdveis, e, subsequentemente, mensurados
pelo custo amortizado utilizando o método da taxa efetiva de juros correspondente ao
custo, acrescido de encargos, juros e variacOes monetdrias e cambiais previstos
contratualmente, incorridos até a data de encerramento de cada periodo de relatério pelo
prazo de vigéncia dos contratos.

Os empréstimos denominados em moeda estrangeira sao convertidos para reais pela
taxa de cambio nas datas de encerramento dos periodos de relatério e estdo vinculados a
operacdes de “swap”, registradas pelo regime de competéncia a valor justo. Os ganhos e
as perdas auferidos ou incorridos em virtude desses contratos sdo reconhecidos como
ajustes no resultado financeiro.

Direitos autorais

Calculados e registrados como despesas operacionais no momento da realizacdo das
vendas e, em alguns casos, como custo da producao, no momento da edi¢ao.
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Provisdo para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

A provisao € reconhecida mediante uma obrigacdo presente, legal ou nao formalizada,
resultante de um evento passado que demande uma saida provédvel de recursos
financeiros para liquidar a obrigacdo, cujo montante possa ser razoavelmente estimado
no encerramento de cada periodo de relatério.

A provisao € registrada quando a perda € julgada provavel e pelo seu montante estimado
de perda, sendo observada a natureza de cada risco, com base na opinido dos assessores
juridicos da Editora e da Livraria. Os fundamentos e a natureza da provisdo para riscos
estdo descritos na nota explicativa n° 18.

A avaliagdo da probabilidade de perda é amparada pela opinido dos advogados externos
da Editora e da Livraria.

Os passivos contingentes nao sao reconhecidos, entretanto, sdo divulgados, exceto se for
remota a possibilidade de uma saida de recursos para a liquidacdo das obrigacdes
relacionadas.

Os passivos sdo periodicamente avaliados para determinar se existem evidéncias de uma
provavel saida de recursos que incorporam beneficios econdmicos para liquidar as
obrigacoes.

j) Outros ativos e passivos, circulantes e ndo circulantes

k)

Registrados pelo seu valor realizavel (ativos) e pelos seus valores conhecidos ou estimaveis
(passivos), acrescidos de juros, variacdes monetdrias e encargos, quando aplicavel.

Arrendamento mercantil

Os arrendamentos sao classificados como financeiros sempre que os termos do contrato de
arrendamento transferir substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do
bem para o arrendatirio. Os demais casos sdo classificados como arrendamento
operacional.

Arrendamentos operacionais

Os pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais sdo registrados como
despesa pelo método linear, durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos
contingentes (parcela varidvel em virtude da receita de vendas) sdo reconhecidos como
despesa nos periodos em que sao incorridos.

Arrendamentos financeiros

Capitalizados no ativo imobilizado no inicio do arrendamento pelo menor valor entre o
valor justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do
arrendamento em contrapartida as correspondentes obrigacdes, liquidas dos encargos
financeiros, registradas nos passivos circulante e ndo circulante, de acordo com o prazo
do contrato.
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1) Imposto de renda e contribui¢@o social - correntes e diferidos

Correntes

As provisdes para Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribui¢do Social sobre
o Lucro Liquido - CSLL sao calculadas de acordo com a legislagdo tributdria vigente no
Pais, com base no lucro contabil ajustado pelas adicdes de despesas consideradas ndo
dedutiveis e exclusdes de receitas consideradas ndo tributdveis.

Diferidos

O IRPJ e a CSLL diferidos sao calculados sobre prejuizos fiscais e bases negativas de
CSLL da Livraria e sobre diferencas temporarias da Editora e da Livraria. O IRPJ e a
CSLL diferidos ativos sdo reconhecidos no montante provavel em que os lucros
tributdveis futuros serdo suficientes para deduzir todas as diferengas tempordarias, os
prejuizos fiscais e as bases negativas de CSLL.

O IRPJ e a CSLL diferidos sdo calculados pelas aliquotas aplicdveis previstas no
exercicio quando realizado o ativo ou liquidado o passivo sobre os quais s@o calculados.
Os impostos diferidos sdo reconhecidos como receita ou despesa e incluidos no
resultado. A recuperacdo do saldo dos impostos diferidos ativos € revisada no
encerramento de cada periodo de relatério e, quando nao for mais provavel que lucros
tributdveis futuros estardo disponiveis para permitir a recuperacdo de todo o ativo, ou

parte dele, o saldo do ativo € ajustado pelo montante estimado de recuperacao.

Os ativos e passivos fiscais diferidos, representados pelo IRPJ e CSLL diferidos sdao
apresentados compensados.

Os ativos fiscais diferidos sdo calculados com base em estudo sobre a expectativa de
realiza¢do do lucro tributdvel futuro, trazido a valor presente e deduzido de todas as
diferencas tempordrias. O célculo € anualmente revisado e aprovado pela
Administracdo. As projecdes dos resultados futuros consideram as principais varidveis
de desempenho da economia brasileira, o volume e o preco das vendas e as aliquotas
dos tributos.

Reclassificacoes

Para fins de comparabilidade com as informacdes contdbeis intermedidrias encerradas
em 30 de junho de 2012, os saldos do imposto de renda e contribui¢io social diferidos
registrados em 31 de dezembro de 2011 no ativo nédo circulante no montante de R$1.897
na Editora e R$43.044 no consolidado foram reclassificados para imposto de renda e
contribuicao social diferidos no passivo nao circulante.

m) Receita diferida — Programa de fidelizacao de clientes

A receita de vendas obtida pelo programa de fidelizagdo € registrada na rubrica “Receita
diferida - programa de fidelizacao” pelo valor justo dos pontos acumulados e reconhecida
no resultado pela efetiva utilizacdo dos créditos pelos clientes, pela efetiva expiracdo do
direito de uso dos créditos e pela amortizacdo de parte do saldo de provisdo relativa a
expectativa de expiracdo do direito de uso dos pontos, calculada pela base histérica de
ocorréncias.
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O valor justo é calculado com base na quantidade de pontos necessdria para obtencdo do
direito ao crédito e ajustado por uma parcela relacionada a expectativa de expiragdo do
direito de utilizacdo dos pontos pelos clientes. De acordo com o regulamento do Programa
vigente desde 1° de abril de 2011 a cada 1.000 pontos o cliente tem o direito a R$ 15,00 de
desconto em compras futuras de qualquer produto em qualquer loja e no “site” da Livraria.

n) Remuneracio baseada em acdes

O plano de remuneracdo baseado em acdes para executivos da Editora e da Livraria é
mensurado pelo valor justo dos instrumentos de patrimdnio na data de outorga. Os detalhes
da determinacdo do valor justo estdo descritos na nota explicativa n® 19.e).

O valor justo das op¢des de compra determinado na data da outorga de cada plano €
registrado pelo método linear como despesa ao resultado dos exercicios durante o prazo no
qual o direito € adquirido, com base em estimativas sobre quais opcdes concedidas serdo
exercidas. No encerramento de cada periodo de relatério, a Administracdo revisa as
estimativas, € o impacto em relacdo as estimativas originais, se houver, € reconhecido no
resultado dos periodos de relatdrio, refletindo as estimativas revisadas.

o) Dividendos e juros sobre o capital proprio

A proposta de distribui¢do de dividendos, sobre os quais sdo imputados os juros sobre o
capital proprio efetuados pela Administracdo da Editora que estiverem dentro da parcela
equivalente ao dividendo minimo obrigatério, € registrada como passivo na rubrica
“Dividendos e juros sobre o capital préprio” por ser considerada como uma obrigacdo
estatutaria da Editora. Por outro lado, a parcela dos dividendos superior ao dividendo
minimo obrigatério, declarada pela Administragdo apds o encerramento do exercicio a que
se referem as informacdes contdbeis, mas antes da data de autorizacdo para emissao das
referidas informacdes, € registrada na rubrica “Dividendos adicionais propostos’.

p) Apresentacdo do lucro liquido por ac¢do

O resultado por agdo é apresentado em basico e diluido, nos termos do pronunciamento
técnico CPC 41 - Resultado por Acao (IAS 33), conforme nota explicativa n° 26.

q) Demonstracao do valor adicionado (“DVA”)

A DVA apresentada pela Editora tem por finalidade evidenciar a riqueza criada e sua
distribuicdo durante determinado periodo conforme requerido pela legislacdo societdria
brasileira, como parte de suas demonstragdes contdbeis individuais € como informacao
suplementar as demonstra¢des contdbeis consolidadas, porque ndo € prevista nem requerida
pelas IFRSs. A DVA foi preparada com base em informagdes obtidas dos registros
contdbeis que servem de base de preparacdo das demonstragdes contdbeis e seguindo as
disposi¢des contidas no pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor
Adicionado.

r) Novas normas e alteragdes e interpretagdes de normas

Diversas normas, emendas a normas e interpretacdes IFRS emitidas pelo IASB ainda nao
entraram em vigor para o periodo encerrado em 30 de junho de 2012, sendo essas:
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4.

Novos Standards, ammendments aos Standards e interpretacdes sao efetivos para os
periodos anuais iniciados a partir de 1 de janeiro de 2011, e ndo foram aplicados na
preparacdo destas informacdes contdbeis intermedidrias. E esperado que nenhum desses
novos Standards tenha efeito material sobre as informacdes contdbeis intermedidrias exceto
pelo IFRS 9 Financial Instruments, o qual é mandatério a partir de 1 de janeiro de 2015 e
pode modificar a classificagdo e mensuragdo de ativos financeiros mantidos pela Editora. A
Editora ndo espera adotar esse standard antecipadamente e o impacto de sua adoc¢do ainda
nao foi mensurado.

O CPC ainda ndo emitiu pronunciamentos equivalentes aos IFRSs acima citados, mas
existe expectativa de que o faca antes da data requerida de sua entrada em vigor. A adogao
antecipada dos pronunciamentos do IFRSs estd condicionada a aprovacdo prévia em ato
normativo da Comissdo de Valores Mobilidrios.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Consohdado -
Editora - BE GAAT IFES e BE GALAT
0MeI12 31121 00612 31712711

Cawa e bancos - conta movimento T8 1.07% &3 14.352
Aplicagdes financeiras (%) 4 841 Ha.545 59.7784 8257
5626 g4 624 12,227 101.609

(*) As aplicagdes financeiras sdo representadas por Certificados de Depdsito Bancario - CDBs

remunerados pela taxa de 80% da variacdo do Certificado de Depésito Interbancério - CDI,
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa, e estdo sujeitas a risco
insignificante de mudanga de valor.

CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Consoldado -
Editora - BE. GAAT IFES e BE GAAT
0062 2112011 I0/0E12 2112011

Duplicatasz a receber 29025 B81.858 41737 Bl 9E6
Duplicatas a receber - Livraria #4853 13227 - -
Cartdes de crédito H6 89 233425 285857
Zhenques a receber 6069 47736 6. 1584 4940

54.043 29.510 281346 3787733

Prowizdo para créditos de hqudacio

duvidosa (1.538) (2496 (2.398)  (3.596)
52505 97414 278,948 375137

O periodo médio de recebimento das vendas de produtos realizadas pela Editora (“duplicatas a
receber”) € de 65 dias e da Livraria é de 59 dias.
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Nenhum cliente representa mais de 10% do saldo total de contas a receber da Editora e as
contas a receber representadas por cartdes de crédito estdo distribuidas, substancialmente, nas
seguintes operadoras: Cielo, Redecard e American Express.

A exposicao mdxima ao risco de crédito na data de encerramento de cada periodo de relatério €
o valor contdbil de cada faixa de idade de vencimento.

a) Saldos por vencimento

Conzolidade -
Editora - BE. GALATP IFES e BE GAAT
INMEMZ2 211201 A0DEMN2 2112011

& wencer 47 118 92.062 274 213 368639
Wencidos:
Até 60 dias 4 006 2791 4160 3315
De6la 20 dias 1.230 87 1.233 918
De 91 a 180 dias 1.225 571 1.248% 49
Arima de 180 dias 464 3639 492 5212

54.043 99.910 281.346 3787733

A provisao para créditos de liquidagao duvidosa é estimada com base na probabilidade de
recebimento, de acordo com o histdrico de inadimpléncia. Os créditos vencidos ha mais de 180
dias, considerados irrecuperdveis, sdo mantidos em conta de provisdo até o final do exercicio
em que sdo identificados e baixados das contas a receber de clientes no exercicio seguinte.

b) Movimentagao da provisao para créditos de liquidagao duvidosa

Consohdado -
Editora - BE GAAT IFES e BE GAAT
0Meile 311211 00612 31712711

Saldos no micie do perfodofexercicio (2 496 (2.432) (2. 596 (6,913
Batza dos créditos

considerados irrecuperavels 1.918 2724 2843 5.972
Creditos considerados

trecuperavels no periodofexercicio {1.2070 {1.918) {1.923) {2.843)

Eeversfo de provisfo de

exercicio anterior 578 08 753 543
Prowzdo do perodolexercicio (331) (578 (473 {753
maldos no fim do peiodofexercicio {1.528) {2.496) {2.398) {3.096)
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O valor registrado ao resultado é como segue:

Editora - BE. GAAP Consolidado - IFRS e BE. GAAP
01/04/12 0101412 010411 010111 01/04/12 010112 01/0411  01/01/11
a 30/06/12 a 30/06/12 a 30/06/11 a 20/06/11  a 30/06/12 a 30/06/12 a 30/06/11 a 30/06/11

Créditos considerados wrecuperaveis

ne petiodo (345 (LZ07 788y (1.153) {856y (1.925) (898) (1441
Prowisdio do periodo liquida da reversio
de provisdo de exercicio anterior 429 247 (285 (285 461 280 (2596) (2596)
Eecuperagio de créditos considerados
irrecuperaveis 37 204 1.177 762 69 {106) 1.264 725
171 (756) 104 (576) d6dy (1751 70 (1.012)
6. ESTOQUES
Congolidado -
Editora - BE GA AP IFE= e BEE GAAP

300612 3171211 300612 3141211

Mercadorias para revenda 272 B2 220465 263305
Produtos acabados £8.992 69 506 £8.992 69 506
Produtos em elaboracio 56065 a0, 827 o6 065 a0 827
Materias-primas 5445 11.358 5445 11.358
Wlateriaiz de embalagem e consumo 11 Q09 2152 3110

125685 133292 358115 398106
Lucro nfio realizade nos estodques

(venda da Editora para a Livrania) -

(6.622)  (7.656)
135685 133.292 351497  390.450

Provisdo para perdas com estoques

A provisao para perdas estd relacionada a obsolescéncia dos estoques. No caso da Livraria, a
provisdo corresponde aos estoques sem condicdo de venda, por deterioracdo, ou pelo giro
abaixo das estimativas previstas. No caso da Editora, o valor correspondente ao custo dos
livros deteriorados ou das edi¢cdes descontinuadas pelo mercado € reconhecido diretamente ao
resultado.

O item mercadoria para revenda da Livraria, estd liquido de provisdao para obsolescéncia no
montante de R$1.308 (R$323 em 31 de dezembro de 2011).

O custo dos estoques reconhecido no resultado apresenta a seguinte composi¢ao:

Editora - BE. GAAP Consolidado - IFES e BE GAAP
010412 01/01/12  0104/11 01/01411 010412 010112 0104/11 01/01/11
a 30/06/12 a 30/06/12 a 30/06/11 a 30/06/11 2 30/06/12 a 30/06/12 a 30/06/11 a 30/04/11

Custo dos produtos e das mercadorias
vendidos 10,073 42523 10.085 39.215 208895 483552 203130 462907
Despesas operacionais 6984 T417 3218 5.430 T057 7593 3378 5771

17.057  49.5340 13303 44.645 216952 491145 206508  468.678
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7.

IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Contribuigio para o Financiamento da
seguridade Soctal - COFINS
Programa de Integraciio Soctal - PIS
Imposto de Eenda Pessoa Jundica - IRPT
Contribuigio Social sobre o Lucro
Ligudo - CSLL
Imposto de Eenda Eetido na Fonte - IREF
Imposto sobre Circulacio de Mercadorias
e mervigos - ICME a recuperar
Imposto sobre Circulacio de Mercadonias
e semvigos - ICME a recuperar
retido por substiticio tbutaria (%)
Outros

Attvo circulante
Attyo nfo circulante

Editora - BE. GAAT

Versdo: 1

Consolidade -
IFES e BE GA AT

30/06/12 3112011

20/06M2 3171211

2305  7.078 46376 47.403
500 742 7904 10.150

; ; 3210 3.052
1,389 635 2439 1837
313 ; 441 172
14 12 23135 7634

; . 59362 46.892

10 10 78 79
4531  B477 142945 117.219
4531 B477 65846  B1.961
: _ 77099 35258
4531  B477 142945 117.219

(*) A partir de 2008, o regime de substituicdo tributdria de ICMS vigente no Estado de Sao
Paulo passou a enquadrar grande parte dos produtos comercializados por diversas
empresas do segmento de varejo, exigindo a adocdo de procedimentos especificos para a
adequada manutenc¢do de registros fiscais necessarios a recuperacao de créditos gerados em
operacdes realizadas para fora do territério paulista.

Parte dos produtos comercializados pela Livraria estd sujeita ao regime de substituicdo
tributdria nas operagdes subsequentes, sendo os produtos enquadrados como segue:

¢ Produtos de dudio e video - a partir de abril de 2008.

¢ Produtos de multimidia relacionados a “games” - a partir de setembro de 2008.

Produtos de multimidia relacionados a consoles - a partir de maio de 2009.

Produtos de papelaria e brinquedos - a partir de maio de 2009.

¢ Produtos de informética, telefonia e eletroeletronicos - a partir de junho de 2009.

Por esse regime, o ICMS devido nas operacdes de venda da Livraria € pago
antecipadamente na aquisicdo das mercadorias e registrado como custo do estoque no
pressuposto de que as vendas a ndo contribuintes do ICMS ocorrerdo no Estado de Sao
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Paulo. Nas operacdes de transferéncia dessas mercadorias dos Centros de Distribuicao,
localizados em S@o Paulo, para as lojas estabelecidas em outros Estados da Federagdo, o
ICMS pago antecipadamente transforma-se em crédito de imposto a ser ressarcido com o
Estado de Sdo Paulo, nos termos previstos na legislacdo estadual.

O processo de ressarcimento exige o atendimento de normativos legais previstos no
Regulamento do ICMS-SP, Decreto n°®45.490/00, e Portaria CAT n° 17/99, que exige,
entre outras atividades para a apuragdo do crédito, o desenvolvimento de um software para
extracdo de dados histéricos e sua formatacio nos formatos exigidos.

A apuragdo dos créditos requer, ainda, um minucioso trabalho de certificacdo dos dados
histéricos obtidos atualmente com os mesmos dados apresentados em outras obrigacdes
fiscais transmitidas a época dos periodos de enquadramento dos produtos e a preparacio de

relatérios e midias com arquivos magnéticos que serdo submetidos a avaliacdo das
autoridades fiscais no processo de ressarcimento.

A Administragdo iniciou, em 2010, todo o esfor¢o necessario para que os valores sejam
apurados e homologados com sucesso, o que inclui: (a) discussdes com entidades de classe
e Orgdos da administracdo publica; (b) contratacio de consultoria especializada; e
(c) investimentos em tecnologia e recursos humanos.

Em 12 de dezembro de 2011, foi publicado o Decreto n°57.608, que estabelece a
possibilidade de requerer Regime Especial para tornar os Centros de Distribuicdo
localizados no Estado de Sao Paulo, que atualmente acumulam créditos nas operagdes de
abastecimento da rede de lojas de outros Estados, em agentes responsaveis pela retengao e
pelo recolhimento do ICMS incidente sobre as saidas subsequentes.

Por meio do Regime Especial, as operacdes de abastecimento das lojas localizadas em
outros Estados deixardo de acumular créditos de ICMS nos Centros de Distribui¢do, e os
créditos acumulados em periodos anteriores, observados os dispositivos legais da Portaria
CAT n° 17/99, poderdao ser compensados na escrita fiscal em até 36 meses, com o ICMS
relativo as operacdes submetidas ao regime comum de tributagdo.

Em 12 de junho de 2012, a Livraria obteve o deferimento do Pedido de Regime Especial,
instruido nos termos do Decreto 57.608/2011 com vigéncia a partir de 1 de julho de 2012,
deslocando a responsabilidade pela retencao e recolhimento do ICMS incidente sobre as
operacdes subseqiientes para os Centros de Distribui¢do da Livraria nas operagdes de
abastecimento de suas Lojas localizadas no Estado de Sao Paulo.

Com o Regime Especial, os fornecedores da Livraria, definidos pela legislacdo estadual do
ICMS e nos convénios e protocolos de que o Estado de Sao Paulo é signatdrio, como
contribuintes substitutos tributdrios ficam desobrigados da retencdo e recolhimento do
imposto incidente sobre as operagdes subsequentes.

A medida evita o pagamento antecipado do ICMS sobre mercadorias destinadas a outros
estados da Federacao que, até entdo, transformavam-se em créditos de dificil recuperacao
em virtude do processo legal estabelecido para o ressarcimento; congela o crédito
acumulado de ICMS e permite sua utilizacdo para o pagamento dos impostos gerados a
partir da vigéncia do Regime Especial pelas operagdes de abastecimento de todas as Lojas
da rede.
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O valor do crédito de ICMS calculado sobre o estoque de produtos sujeitos ao regime de
substituicdo tributdria existente em 30 de junho de 2012, data correspondente ao final do
dia anterior ao da vigéncia do Regime Especial é de R$4,568. O crédito sera utilizado para
o pagamento do ICMS por substituicao tributdria gerado pelos Centros de Distribuicao a
partir de 1° de julho de 2012, em dez parcelas iguais e sucessivas, nos termos do Decreto
57.608/2011.

O valor estimado do crédito de ICMS acumulado entre 1° de janeiro de 2010 e 30 de junho
de 2012 e que serd compensado na escrita fiscal a partir da data de concessdo do Regime
Especial é de R$54.794, observados os dispositivos legais previstos no Decreto
57.608/2011. O valor do crédito para as operagdes realizadas em 2008 e 2009 ainda estd
em fase de levantamento e poderd ser razoavelmente conhecido quando forem concluidas
as atividades de apuracdo.

8. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Consohdado -
Editora - BR GAAFP IFE: e BE GAAF
0062 31121 300812 3171211

Ltive nfo circulante:
Prejuizo fiscal e base negativa de

contribuigio social - - 25299 26198
Prowisdes para riscos e impostos e

contribuicdes a recolher 367 350 5227 3113
Prowisdo para o custe das vendas de

mercadorias recebidas em consignagio 4 4 2,620 7986
Programa de fidelizacio Sarava Plus - - 1.550 2.278
Prowvisio para obsolescéncia de estoque - - 445 110
Prowvisao para creditos de hqudagao

duvidosa 112 156 116 212
Cutras provisdes - 1147 - 1147

683 1897 40657 43044

Pazsivo ndio circulants:
Prowvisio para perdas com estoque de

livros (*) 7850 7956 18084 19240
Amortizacio fiscal do agio sobre

aquisipio de empresas 4172 3.580 22101 159814
Custo atribuido ao imobilizade -

"terrenos” 3811 5810 5811 5810
Perda nfo realizada em operaciio de

"swrap" - - 5.142 27710
Cutros 2 3 3 3

17836 17.34%8 S2.141 4757

17,153 15452 11.484 4.53%
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b)

Versdo: 1

(*) A Editora e a Livraria, com base na opinido de seus advogados externos, consideraram
o incentivo fiscal instituido pela Lei n° 10.753/03, com redagdo alterada pela Lei
n°® 10.833/03, relacionado a dedutibilidade da provisao para perdas nos estoques, como
um ajuste direto na base fiscal, reconhecendo-se os respectivos IRPJ e CSLL diferidos

passivos.

A Administracdo considera o valor contdbil dos ativos fiscais diferidos, constituidos na
Editora, realizdveis na propor¢dao da solug¢do final das acdes judiciais impetradas; em
relacdo aos ativos fiscais diferidos sobre prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢do
social e demais diferencas tempordrias da Livraria, a Administracdo considera sua
realizagdo com base nos lucros tributaveis futuros, conforme segue:

Data de encerramento do periodo de relatdrio

31 de dezembro de 2012
31 de dezembro de 2013
31 de dezembro de 2014
31 de dezembro de 2015
31 de dezembro de 2016
31 de dezembro de 2017

Realizagao do ativo
fiscal diferido da
Livraria

Conciliagdo da despesa efetiva de imposto de renda e contribuicao social

Lucro (prejuizo) contabi antes do imposto

de renda e da contribuigio social
Alfguota fiscal combinada

Imposto de renda e contribuigio social
pela aliquota fiscal combinada
Adicdes permanentes - despesas nfio
dedutiveis
Excluzdes penmanentes:
Equivaléncia patrimornal
Lucto nie realizade nos estoques
da Livraria
Chutros itens

Imposto de renda e contribuigio social
no resultado do periodo:

Correntes
Difenidos

Aliquota efetiva sobre o lucro Hquido

Editora - BE. GAAP

992
10.318
6.762
9.226
12.259
417
39.974

Consolidade - IFRS e BE. GAAP

0104112 0101712 01/04/11 0101411
a 30/06/12 a 30/06/12 2 30/06/11 a Z0/06/11

01/04/12 01701712 01/04/11
a 30/06/12 2 30/06/12a 30/06/11 a 30/0&/11

0101

(41.642) 33452 (33.269) 26536  (44.245) 38704 (42.396) 28.206
34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34%
14.158 (11374 13012 (9.022) 15043 (13.159) 14415 (9.590)
(570 (208 44y (922) (20 234 (772 (1.020)
(1579) 3764 (2653  1.192 - - - -
- - - - 175 352 58 189
@17 433 (366) 244 (S00) (465)  (366) 244
12105 (8.256) 9249 (8.508) 14706 (13.506) 13375 (10177
13.284 (6555 10228  (6.162) 16303  (6.555) 10.228  (5.162)
(1179 (L701) (9790 (2.346)  (2101)  (5.951)  3.147 (4015
12105 (8.256) 9249  (8.508) 14707 (13.506) 13375 (10177
29.07% 24.68% 24.17% 32.06%  33.24% 34.90% 31.55%  36.08%
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¢) Neutralidade para fins tributdrios da aplica¢do da Lei n° 11.638/07 e da Medida Proviséria
n°® 449/08 (Lei n° 11.941/09)

A Editora e a Livraria optaram pelo Regime Tributdrio de Transi¢do - RTT instituido pela
Medida Proviséria n° 449/08 (convertida na Lei n°11.941/09), por meio do qual as
apuracdes do IRPJ, da CSLL e da contribui¢ao para o PIS e a COFINS continuam a ser
determinadas sobre os métodos e critérios contdbeis definidos pela Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, vigentes em 31 de dezembro de 2007. Dessa forma, o IRPJ e a CSLL
diferidos, calculados sobre os ajustes decorrentes da adoc@o das novas praticas contdbeis
advindas da Lei n® 11.638/07, foram registrados nas informacdes contdbeis da Editora e da
Livraria, quando aplicdvel, em conformidade com o pronunciamento técnico CPC 32 -
Tributo sobre o Lucro (IAS 12). A Editora e a Livraria manifestaram a referida opcdo na
Declaracdo de Informacdes Econdmico-fiscais da Pessoa Juridica - DIPJ em 2009.

9. PARTES RELACIONADAS
a) TransacOes comerciais € empréstimos
As partes relacionadas com as quais a Editora mantém transagdes sao:
e[ ivraria - empresa controlada.

eInstituto Jorge Saraiva - outras partes relacionadas.

As transacOes com as partes relacionadas compreendem operagdes comerciais de compra,
venda, doacdes e empréstimos de mutuo.

As transagOes comerciais de venda de livros da Editora para a Livraria sdo realizadas com
base nos precos de capa dos livros e descontos normais concedidos para livreiros,
acrescidos de descontos por volume de compra. A liquidagdo das contas a receber ocorre
com a transferéncia de recursos financeiros da Livraria para a Editora nos prazos
concedidos em cada pedido de compra.

Os empréstimos obtidos com e/ou concedidos para a Livraria possuem prazo de vencimento
indeterminado e juros equivalentes a 101% da variacdo do CDI.

A movimentacao dos empréstimos concedidos a Livraria é como segue:

200612 311211

Saldos no micie do perfodofexercicio 92310 16550
Empréstuncs concedidos

liqudas dos recebimentos 21.335 £33 936
Transferéncia - aumento de capital - (30000
Eecettas financewas 3242 1.824
Saldos no fim do periodolexercicio 76 997 522110
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b)

A movimentacdo dos empréstimos obtidos com a Livraria é como segue:

Versdo: 1

300612 311211
Saldos no micie do perfodofexercicio - -
Empréstimos obtidos - 2h.945
Pagamentos efetuados - (39404,
Despesas financetras - 461
maldos no fim do petodolexercicio - -
Os saldos e transacOes com a Livraria sio como segue:
30/06/12 3171211
saldos:
Ao
Contas a receber (circulante) B3 13227
Empréstuncs concedidos - contrato
de ritue (nfo circulante) Fh BT 52,310
Passtvo:
Fomecedores {circulante) & 5
010412 0101712 01/04/11  01/01/11

a 30/06/12 a 30/06/12 a 30/06/11 a 30/06/11

Transagdes:

Wendas de produtos 9602 29561
Compras de mercadonas a2 64
Eecettas financeiras 1.620 3242
Despesas financeiras - 202

5.897
103
644

25.391
237
1.187

As doacdes sdo realizadas em espécie ao Instituto Jorge Saraiva, fundado em 2004 e
destinado as agdes sociais e comunitdrias. No semestre encerrado em 30 de junho de 2012,
foram realizadas doa¢des no montante de R$200 (R$400 em 30 de junho de 2011).

Remunera¢do dos membros da Diretoria e do Conselho de Administragao

A remuneracdo dos diretores e membros do Conselho de Administragdo € como segue:

Editora - BE. GAAP

Consolidade - IFES e BE GAAP

01/04/12 01/01/12 01/04/11 0101711 010412 01701712 01704111

01/01/11

a 30M06/12 a 30/06/12 a 30/06/11 a 3070611 a 30/06/12 a 30/06/12 a 30/06/11 a 30/06/11

Eemuneracio

Salarios do conselho de administracio 319 639 493 986 674 1.207 788 1.578
Salarios da diretoria 1.279 2,504 1.056 2.077 2.410 4799 2.162 4.174
Subtotal 1,598 3.143 1.549 3.063 3.084 6.006 2,950 5,752
Participagiio nos lucros 1.255 2,800 489 2.003 1.255 2.800 489 2.003
Femuneracio baseada em agdes 75 275 166 419 75 275 166 413
2,928 6.218 2.204 5485 4414 9.081 3.605 2.174
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Versdo: 1

A Editora ndo concede beneficios pds-emprego e beneficios de rescisdo de contrato de
trabalho. De acordo com a Lei das Sociedades por A¢des e com o estatuto social da Editora,
€ responsabilidade dos acionistas, em Assembleia Geral, estabelecer o montante global da
remuneracdo anual do Conselho de Administragdo e da Diretoria. Também € atribuida, aos
administradores, participag¢do de até 10% do lucro.

10. INVESTIMENTOS

A participacao na controlada e controlada em conjunto e suas principais informacdes sao como

segue:
3000612 31012111
Saralva e Minha Saraiva e Minha
Siclhane  Biblioteca Sictiane  Biblioteca
A Lida. Total .. Ltda. Total
Cuantidade de acdes do capital social - mithares (*) 216,450 250 216,420 250
Cuantidade de acdes possuidas - mithares 216,450 250 216,450 250
Participacio no capital social 98 98% 100 00% S8 98% 100 00%
Participacio do mvestmento no patrimdmeo Hgqudo
da Editora (inclul empréstimos de mituo) T5,65% 0,002 T0,59% 0,02%
Capital social atuahzade 326317 250 326317 250
Patnmémo Hquido 294 577 16 284593 284 461 95  2B4.556
{-) Luecro nfo realizado nios estoques da Livrana (6.622) - (6.622) (7.656) - (7.656)
Base de caleule do investimento 287.955 16 287.571  276.805 95 276.500
Walor total do nvestimento 287.901 16 287.817 276752 55 276.847

A base de célculo para o resultado de equivaléncia patrimonial reconhecido pela Editora é

composta como segue:

EBase de calculo do valor de equivaléncia patritnonial
Lucre (Prequize) iqude da Livrana
Lucre (Prejuizo) iqude da Mdinha Biblioteca
Lucto nfo realizado nos estoques sobre as
vendas para a Livrana

Base de calcule do valor de equivaléncia
patrimonial ajustado

Equivaléncia patnmomal

Editora - BE. GAAP

010412 010112 01/04/11
a 30/06/12 a 30/06/12 a 30/06/11 a 30/06/11

01/01/11

(5.123) 10,116  (8.091) 2,952
(39) (79) - -
515 1.035 286 553

@.647) 11072  (7.805)  3.505

@.646) 11070  (7.803)  3.505
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11.

As alteragdes registradas nas contas de investimentos foram as seguintes:

Editora - BE GAAT

30/06M2 211211

maldo no micto do perlodofexercicio 276847 240 689
Lumento de capital na Livrana com recurse de
emprestime de it - 30,000

Arusicio de agdes ndo controladora - -
Integralizacfio de capital em empreza de controle

compattthade - Winha Biblioteca - 240
Lucro néio realizade nos estogques da Livrania 1.035 (1.669)
Participacio no resultado da Livrana 10,114 TR
Participacio no resultado da Minha Biblioteca (797 (155)
Saldo no fim do periodofexercicio 2R7 G117 276 BA7

As principais informacdes da Livraria e da Minha Biblioteca sdo como segue:

Livrana Ivlinha Bibhoteca

Versdo: 1

30/06/12 3171211 30M06/12 3171211

Ativo total 861,190 241,993 27 104
Paszrvo coculante e nfio circulante 566613 657 552 11 g
Patriménio loquide 294 577 284 461 16 895
Eecettas Hoymdas 731597 1441821 10 -
Lucre (Prejuizo) do perlodolexercicio 10,114 A sy (155)
IMOBILIZADO
Editora - BE. GAAP
30/06f12 3112
Taxa anual de Depreciagio Valor Depreciagio Valor
depreciacio - %o Custo acurmlada Liquide Custo acurmlada Liquide

Terrenos - 18.527 - 18527 18.527 - 18527
Edificios e construgdes 4 g.006 (4.448) 3.558 7.837 4.250) 3.697
Maguinas & equipamentos 10 1.881 (1.6735) 206 1.881 (1.637) 244
Méveis, utensilios e mstalapdes 10 7.802 {5.538) 2.364 7.815 (5.271) 2.444
Benfettorias em indwels

de terceiros *) 11.508 (3.065) 3439 11.341 (7.614) 3727
Weiculos 20 H.6%9 £5.259) 3.440 H.628 (4.807) 3821
Equipamentos de informatica 20 15,886 {11.803) 4083 14.664 (11.146) 3518
Imeobilizade arrendade 20 H28 (27 801 H28 - H28
Imobiizade em andamento - 124 - 124 124 - 124

73361 (36.819)  36.542 71785 (34 865)  36.930

(*) As benfeitorias nas unidades locadas sdo depreciadas pelo prazo de locacdo, ou pelo tempo de vida util-

econdmica dos bens, dos dois o menor.
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Conscldade - IFRS e BE GAAP
3006412 3112111
Taxa anual de Depreciagio Valor Depreciagio Valor
depreciacie - % Custo acumulada  Liqude Custo acumulada  Liqude
Terrenos 18.530 - 18530 18.530 - 18530
Edificios e construc8es 4 9.447 (5.385)  4.062 9.428 (5.199)  4.229
Maquinias & equipamentos 10 0868 (2.540) 328 2872 (2.491) 381
Méwveis, utensihos e mstalapdes 10 70.343 (37.324y 33019 £9.143 (34 886y 34257
Benfeitorias em imdweis
de terceiros ) 142371 (101.845) 40526 141134 (91.904) 49230
Weiculos 20 10.144 (5.7752) 43592 9537 (5.226) 4311
Equpamentos de mformatica 20 48.735 (344007 14.335 46.995 (32.381) 14.614
Imobilizade arrendado 20 2.857 27 2.830 2.857 - 2.857
Imobilizade em andamento 831 - 831 1.826 - 1.826
306.126 (187 273y 118 853 302.322 (172087 130235
(*) As benfeitorias nas unidades locadas sdo depreciadas pelo prazo de locagdo, ou pelo tempo de vida util-
econOmica dos bens, dos dois o menor.
As alteragdes registradas na rubrica “Imobilizado” foram as seguintes:
Editora - BE GA AT
3171211 Adicdes PBamas Transferéncias 30/06/12
Custo:
Terrenos 18.527 - - - 18527
Edificics e construcdes F9RT 19 - - #0086
MManquinas e equipamentos 1.881 - - - 1 881
Mdéweis, utensilios e instalagdes FA15 117 (=0 - 7.902
Benfeitorias emn imdveis
de terceiros 11.341 167 - - 11.308
Weiculos 8,628 401 (3300 - 8.699
Equipamentos de informatica 14 664 1.23% (113 - 153856
Imaobidizado arrendado 828 - - - a223
Imobiizade em andamento 124 - - - 124
Total do custo 71,7595 1.537 370 - 73361
Depreciagfio acumulada;
Edificios e construgdes (4,290 {158 - - 4448}
Maquinas e equipamentos (1.627 {38} - - {1.673)
Wléweis, utensilios e mstalagdes (5.271) {195 28 - {5.038)
EBenfettonas em wundveis
de terceros {7.614) (455 - - (8.069)
WVeilculos (4,807 {745 2593 - {5,229
Equipamentos de informatica {11,146 (66E) 11 - {11803
Imobiizade arrendado - (27 - - (27
Total da depreciagio (34.865) (2.286) 332 - (36819
Walor liqude 36,930 (3497 (39 - 36542
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Consolidade - IFRS e BRE GAAT
3171211 AdicSes PBamas Transferéncias 30/06012

Custo:
Terrenos 18.530 - - - 18.530
Edificios e construgdes 9428 19 - - D447
Maquinas e equipamentos 2.872 - ] - 2,868
Wléweis, utensilios e mstalagdes 69,145 1.010 413 231 70.343
EBenfettonas em wundveis
de terceiros 141.134 1.25%9 (1063 1.041 142371
Veiculos 9537 953 (3463 - 10.144
Equipamentos de nformatica 46,995 2.183 (596) 152 48,735
Imobiizade arrendado 2.857 - - - 2807
Imobilizado em andamento 1.826 430 - (1.425) 221
Total de custe 302322 5.854  (2.050) - 306.126
Depreciacio acumulada:
Edificics e construcdes (5,199 (186) - (5,383
Iaquinas e equipamentos (2.491) (35 4 - (2.540)
Méweis, utensilios e instalagdes (34886 (2.473) 27 - (3F7E24
EBenfeitorias em itndveis
de terceiros (91.904) (10.666) 725 - (101845
Veiculos (5.226) (835 309 - (5.752)
Equiparnentos de informatica (32.281)  (2.598) 279 - 344000
Imobilizads arrendads - (27 - - (27
Total da depreciagiio (172.087) (16.840) 1.654 - (187.273)
Walor liqudo 120,235 (10.986)  (324) - 118833

Os testes de recuperagdo sao realizados anualmente ou na existéncia de indicadores de perdas,
conforme descrito nas notas explicativas n°2 e n° 3. A Administragdo nao identificou eventos
que pudessem denotar a existéncia de indicadores de perdas para o trimestre encerrado em 30
de junho de 2012.

Ativos cedidos em garantia

As obrigacdes assumidas por meio de contratos de arrendamento financeiro estdo garantidas
pela titularidade do arrendador sobre os ativos arrendados, cujo valor contabil é de R$2.830
(R$2.857 em 31 de dezembro de 2011).
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12. INTANGIVEL
Editora - BE. GAAT
300612 21/1211
Taxa anual de Amortizagio Valor Amortizagio Valor
arnortizacio - %o Custo acurmilada Licuide Custo acurmilada Licuide
Agio - 158,522 (4.9267  14.596 158,522 (4.9267  14.596
Cessziio de direttos 20 3446 (2. 288) 1.158 3392 2171 1.221
Software 20 2l.z207 (16,068 5138 15,958 (15.256)  4.702
Wlarcas e patentes - 188 - 188 188 - 188
Outros intangfveis 20 1.722 (1.215 507 1.722 (1.034 638
Iﬂtang{vel BTl andarﬂento - 3502 - 3502 2?19 - 2?19
45 587 (24.498) 25089 47 501 (23387 24114
Consolidado - IFRS e BR GAAP
30/06/12 31/12/11
Taxa anual de Amortizacio  Valor Amortizacio  Valor
amortizaciio - % Custo acumulada Ligquido Custo acumulada Ligquido
Agio . 98771 (21.504)  77.267 98771 (21.504)  77.267
Cessfo comercial 20 32348 (24272 8.076 32698 (23534 9164
Cessio de direitos 20 3444 (2.288) 1.158 3392 (21710 1.221
Software 20 48.520 (29.968) 18952 46,054 (27.350) 18704
Marcas e patentes - 323 (6N 256 323 (66) 257
Outros intangivels 20 1722 (1215 507 1722 (1.034) 688
Intangfvel arrendado 20 1.215 {380 835 1.215 (266 945
Intangivel em andamento - 34.538 - 34.538 21.010 - 21.010
221,283 (79699 141588 205185 (75.925) 129.260
As alteracdes registradas na rubrica “Intangivel” foram as seguintes:
Editora - BE GAAP
3112111 Adicfes Bastas Transferncias S0/06/12
Custo:
Agio 19.522 - - - 19.522
Cessio de direttos 3.592 o4 - - 3446
software 19 858 236 - 713 21.207
Marcas e patentes 184 - - - 188
Cutros 1722 - - - 1.722
Intangivel em andamento 2718 14584 - {713 3,502
Total do custo 47501 2.086 - - 49587
Amortizacio acumulada;
Agio 4.926) - - - (4.926)
Cessio de direttos 2171 (117 - - (2.288)
Software (15.256) (R13) - - (16065
Cutros {(1.034 {1813 - - {1.215
Total da amortizagéo (23387 (L1101 - - (24498
Waler liguide 24 114 975 - - 25089
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Custo:
Agio
Cessdo comercial
Cessdo de direttos
=oftware
Marcas e patentes
Ctros mtangivels
Intangivel arrendado
Intangivel em andamento
Total do custo

Amortizacio acumulada:
Agio
Cessdo cotmercial
Cessdo de direitos
software
Iarcas e patentes
Cutros intangivels
Intangivel arrendado
Total da amortizacio

Walor Hepaido

SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

Consohdado - IFES e BR GA AT

311211 Adic@es Bammas Transferfncias 30/06/12

98771 _ ; -~ 98771
32.698 - (350) -~ 32348
3.392 54 ; _ 3446
46.054  2.056 ; 210 48.920
323 _ ; ; 323
1722 _ ; -17
1.215 _ ; - 1215
21.010 14338 ; (3103 34538
205.185 16.448  (350) _ 221283
(21.504) _ ; - (21.504)
(23.534) (1.088) 330 - (24.272)
2170 (11n - - (2.289)
(27.350) (2.618) - - (20.968)
(66) (1) - - (67)
(1.034)  (181) - - (1215
266) (114 - : (380)
(75.925) (4.119) 350 - (79.694)
129.260  12.329 - - 141589

Versdo: 1

Os testes de recuperagdo sao realizados anualmente ou na existéncia de indicadores de perdas,
conforme descrito nas notas explicativas n°2 e n° 3. A Administragdo nao identificou eventos
que pudessem denotar a existéncia de indicadores de perdas para o trimestre encerrado em 30

de junho de 2012.

Ativos cedidos em garantia

As obrigacdes assumidas por meio de contratos de arrendamento financeiro estdo garantidas
pela titularidade do arrendador sobre os ativos arrendados, cujo valor contdbil é de R$835

(R$949 em 31 de dezembro de 2011).
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Agio

Editora - BE. GAAT

Data de
aquisicio 200612 311211

Agio na aquisicio de empresa
Formato 04/08/03 70 70
Efico 072007 14.526 14.526
14.596 14.596

Consolidade -
IFES e BE GAAP

Diata de
aqusicio 0Mmez 311211

Aoo na aquisicio de empresa

Formate 0405103 70 EL
Efico 072007 14.526 14.526
sictliano 06/03/08 £2.671 £2.671

7726 7726

Os testes de recuperagdo sdo realizados anual e independentemente da existéncia de
indicadores de perda de seu valor de recuperagdo, conforme descrito nas notas explicativas n° 2
en° 3.

O é4gio foi alocado, para fins de teste de redu¢@o ao valor recuperavel, para as seguintes UGCs:
lojas adquiridas da Siciliano e operag¢des do Etico.

Siciliano

O valor recuperavel dessa UGC € determinado com base no cdlculo do valor em uso utilizando
as projecoes dos fluxos de caixa livre com base em orcamento financeiro de cinco anos e taxa
de desconto nominal de 14,7% ao ano.

As projecdes dos fluxos de caixa para o periodo de cinco anos, tais como crescimento de
vendas, custos, despesas, investimentos fixos e investimentos em capital de giro, estdo
baseadas no orcamento anual aprovado pela Administracao.

As principais premissas utilizadas na projecao de fluxo de caixa livre sdo:

e Receitas: projetadas de 2012 a 2016 em linha com histérico de crescimento da UGC, bem
como o cendrio macroecondmico estimado para os proximos anos.

¢ (Custos e despesas operacionais: projetados com base no desempenho histérico da Siciliano
e no crescimento estimado das receitas.
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¢ Investimentos fixos: as projecdes de investimentos fixos visam a reposi¢do da depreciagcao
da base de ativos fixos operacionais.

¢ Investimentos em capital de giro: projetados com base no desempenho histérico da
Siciliano, bem como no crescimento das receitas.

Os fluxos de caixa posteriores ao periodo de cinco anos foram extrapolados a uma taxa de
crescimento anual constante de 4,2%, que corresponde a taxa prevista de inflacao.

Etico

O valor recuperdvel dessa UGC € determinado com base no cdlculo do valor em uso utilizando
as projecoes dos fluxos de caixa livre com base em orcamento financeiro de cinco anos e taxa
de desconto nominal de 11,2% ao ano.

As projecoes dos fluxos de caixa para o periodo, tais como crescimento de vendas, custos,
despesas, investimentos fixos e investimentos em capital de giro, estdo baseadas no orcamento
anual aprovado pela Administracao.

As principais premissas utilizadas na projecao de fluxo de caixa livre sdo:

* Receitas: projetadas de 2012 a 2016 em linha com histérico de crescimento da UGC e no
crescimento da base de clientes do Etico.

e (Custos e despesas operacionais: projetados com base no desempenho histérico e no plano
de negdcios do Etico, bem como no crescimento estimado das receitas.

¢ Investimentos fixos: as projecdes de investimentos fixos visam suportar a expansao das
operacoes da UGC e, também, a reposicio da depreciacdo da base de ativos fixos
operacionais.

¢ Investimentos em capital de giro: projetados com base no desempenho histérico do Etico,
bem como no crescimento das receitas.

Os fluxos de caixa posteriores ao periodo de cinco anos foram extrapolados a uma taxa de
crescimento anual constante de 4,2%, que corresponde a taxa prevista de inflacao.

A Administracdo acredita que qualquer tipo de mudanga razoavelmente possivel nas
premissas-chave, nas quais o valor recuperdvel se baseia, ndo levaria o valor contabil total a
exceder o valor recuperavel total das UGCs. No trimestre encerrado em 30 de junho de 2012,
ndo ocorreram baixas do 4gio ao resultado.
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13. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Em moeda nacional:
BMNDES
Empréstines para capttal de giro
Arrendamento financeiro

Em moeda estrangeira;
Empréstines para capttal de giro

Gatho ndo realizado em operacio "swap"

Pazsive cuculante
Pazsive ndo circulante

Versdo: 1

Consolidads -
Editora - BE GAAT IFEZ: e BE GA AP

3006/12 3112011 300612 311211
125485 128760 235646 237041
- - 49 345 74 784

Thd Ba7 3800 4.218

126 249 128617 288788 316.044
- - 67,396 a6 740
- - (142013 {7048

- - 593195 529,692

126 249 128617 341984 3757346
37,975 38.205 165898 117872
BE.274 21412 176 086 257864
126 249 128617 341984 3757346
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Resumo das caracteristicas dos empréstimos e financiamentos

Versdo: 1

Empréstimos e financiamentos Finalidade Garantias Vencimento Encargos
Editera:
EWDES - FINEM -
contrato de fevereiro/2009 Plano editorial - 20022010 7 Mao ha Setembro/2014 2,33% aa +
subcréditos EF capital de gito TILF (a)
BNDES - FINEM -
contrato de fevereiro/ 2009 Platio editorial - 20022010 7 MEoha Setembros2014 231% aa +
subcréditos ABCD capital de gito taxa BWDES (h)
EBWDES - FROCULT
contrato de setembrof2011 Projetos editoriais, conteddo digital, Mao ha Setembro/2016 2T0% aa +
subcréditos AR sistema de ensino e capital de giro TILE (&)
. . - Bem arrendado e
2GE t F oA A do de soft hard
Aipment nanee AUISIGAD 8 SOMWAIR B AMEWRIS  otapromissésa  Jumho 2015 Vasiagin doCDI
Liwrana:
EBWDES - FINEM -
contrato de fevereiro/2009 Expansio darede de lojas f Aval daEditora Setembro/2014 233% aa +
subcréditos A/BC capital de giro taxa BNDES (h)
EWDES - FINEM -
contrato de fevereiro/2009 Fxpansio darede de lojas / Aval daEditora  Setembro/2014 232% aa +
subcréditos EF capital de gito TILF (a)
EWDES - FINAME -
cotitrato de fevereiro/2009 Expansdo darede de lojas Aval daEditora  Setembro/2014 142% aa +
subcrédito D TILF (a)
BWDES - FINAME -
cotitrato de outubrof2011 Expansdo e reforma darede de lojas /S Aval da Editora Outubro/2016 263% aa +
subcréditos ABCTVE equipamentos e capital de gito TILF (2)
Banco Itad 354 -
contrato de fevereiro/2011 Capital de gira Avval da Editora Janeiro/2013 14.52% aa
contrato de margos2011 Capital de gira Avval da Editora Margo/2013 14,95 % aa
contrato de maio/2011 em TED
cot swap para CDI Capital de gira Avval da Editora Abrl2013 104,5 % do CDI
Banco Bradesco 354 -
contrato de fevereiro/2011 Capital de giro Sem aval Fevereiro/2013 1497 % a.a.
Batico Bantander 3704 -
cotitrato de abrilf2011 em TED
cotn swap para taxa prefivada  Capital de giro Avval daEditora Abril2014 12,09 % a.a.
Banco IEM 374 A ouisigdo de softvrare Bem arrendado Outubrof2012 Variagdo do CDI
Banco [BI 3/A Aquisicdo de software e hardware Bem arrendado Hetembro/2016  Variagdo do CDI

(a) A Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP para o semestre encerrado em 30 de junho de 2012 foi de 6%
(6% em 31 de dezembro de 2011).

(b) Taxa de referéncia divulgada pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
na data de utilizacdo dos subcréditos, que equivalerd ao custo médio representativo das captacdes de
recursos sem vinculacdo e repasse em condigcdes especificas, bem como instrumentos derivativos do
BNDES e da BNDES Participacdes S.A. - BNDESPar, indexados pelo Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA.
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Financiamentos com o BNDES

Os contratos estabelecidos com o BNDES e os valores liberados sdo os seguintes:

a) Contratagdes

Editora Livraria Consolidads

Walores contratados em 2009 71.540 BY 696 141.636
Walores contratades em 2011 BE 9RE £9 393 156 381
Atalizacio monetaria 04 EELS 1.440
Liberacées (1402170 (125028 (265245
waldos a liberar 19415 14.797 34212

b) Liberacdes

Consolidado -
Editora - BE. GAATP IFE= e BE GAAT
2061z 311211 2061z 311211

Contratos celebrados em 2009 - 11.38% - 12.19%
Contratos celebrados em 2011 25479 42.0%4 59718 62451
25479 53483 59718 74650

Clausulas contratuais restritivas (‘“‘covenants’) para a Editora e para a Livraria

a)

b)

Contratos celebrados pela Editora e Livraria em 2009

A Editora e a Livraria deverdo apresentar anualmente e durante a vigéncia dos contratos
suas demonstragdes contdbeis anuais auditadas. A Editora, por sua vez, deverd manter os
seguintes indices financeiros, relativos as suas demonstragdes contdbeis consolidadas:

e Liquidez corrente igual ou maior que 1,5 para o exercicio de 2009 e 1,7 a partir de 2010.
¢ Nivel de capitalizacao igual ou maior que 0,43.
¢ Nivel de endividamento igual ou menor que 0,22.

Na hipétese de a Editora ndo atingir os niveis estabelecidos para os referidos indices
financeiros deverd constituir no prazo de 90 dias, contado da data da comunicacdo, por
escrito, do BNDES, garantias reais, aceitas pelo BNDES, em valor correspondente a, no
minimo, 130% do valor do financiamento ou da divida dele decorrente e garantia pessoal,
salvo se naquele prazo estiverem restabelecidos os niveis minimos exigidos.

Contratos celebrados pela Editora e Livraria em 2011

A Editora e a Livraria deverdo apresentar anualmente e durante a vigéncia dos contratos,
suas demonstragdes contdbeis anuais auditadas. A Editora, por sua vez, deverd manter os
seguintes indices financeiros, relativos as suas demonstragdes contdbeis consolidadas:
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c)

¢ Liquidez corrente igual ou maior que 1,65.
¢ Endividamento geral menor ou igual a 0,62.

Na hipétese de a Editora ndo atingir os niveis estabelecidos para os referidos indices
financeiros, a Editora deverd constituir no prazo de 60 dias, contado da data da
comunicacdo, por escrito, do BNDES, garantias reais, aceitas pelo BNDES, em valor
correspondente a, no minimo, 130% do valor do financiamento ou da divida dele
decorrente, salvo se naquele prazo estiverem restabelecidos os niveis minimos exigidos.

Atendimento as clausulas contratuais em 30 de junho de 2012

Os indices financeiros apresentados pela Editora nas informagdes contdbeis intermedidrias
consolidadas encerradas em 30 de junho de 2012 foram os seguintes:

Contratos 2011 Contratos 2009
Exigide  Apurade Exigide  Apurade

Liqudez corrente mator ou 1gual 1,65 1,78 1,70 1,78
Hivel de capitalizacfo maior ou igual - - 043 0,42
Hivel de endrridamento menor ou 1gual - - 0,22 0,29
Endmidaments geral menor ouigual 062 0,57 - -

O indice de nivel de endividamento para os contratos de 2009 ndo foi atingido. No entanto,
conforme previsto em contrato, a Editora deverd apresentar garantias reais e pessoais no
prazo de 90 dias conforme contrato, contados da comunicagao formal do BNDES.

Em 29 de maio de 2012 a Editora foi notificada para apresentacdo das garantias nos termos
dos contratos assinados em 2009 no prazo de 90 dias contados a partir de 29 de maio de
2012.

A Administracdo da Editora possui habilidade e disponibilidade de apresentar garantias,
caso exigidas pelo BNDES, em imdveis, garantia pignoraticia representada pela
propriedade de 99,98% das acdes da Livraria e garantia pessoal, representada por fianca
bancdria prestada por institui¢do financeira de primeira linha.

A Administracdo da Editora, considerando as cldusulas contratuais aplicdveis ao nao
atendimento dos indices financeiros, manteve os valores a pagar com o BNDES
classificados em suas informagdes contdbeis intermedidrias individuais e consolidadas de
acordo com os prazos contratuais originalmente pactuados.

Empréstimos para capital de giro

A Livraria possufa em 30 de junho de 2012 empréstimos no valor de R$102.538 (R$134.476
em 31 de dezembro de 2011) utilizados para cobrir suas necessidades de capital de giro em
virtude do crescimento de suas vendas e de mudancas nas condi¢des dos pagamentos de suas
vendas. Os encargos financeiros incidentes sio calculados com base na variacdo do CDI, taxas
prefixadas e variacdo cambial.
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Os empréstimos contraidos em moeda estrangeira com os Bancos Itai e Santander (Resolugdo
n°4.131/62) estdao sujeitos a juros e variagdo cambial pelo délar norte-americano. Para esses
empréstimos foram contratadas operagdes de “swap”, trocando a variagdo cambial por variacdo
do CDI para o empréstimo contratado com o Banco Itau e taxa prefixada para o empréstimo
contratado com o Banco Santander.

Despesas financeiras

Os valores registrados em despesas financeiras para os empréstimos e financiamentos t€ém a
seguinte composi¢ao:

Editora - BE GAAP Consolidado - IFEZE e BE. GAAP
01/04/12 010112 01/04/11 010111 01/04/12 010112 01/04/11 010111
a 30/06/12 a 30/06/12 2 30/06/11 a 30/06/11  a 30/06/12 a 30/06/12 2 30/06/11 a 30/06/11

Financiamentos - BINDES 3115 6768 2,932 5870 5934 12908 6023 1213
Empréstimos para capital de gwo - - - - 1746 3,890 2403 5.033

Empréstimes em moeda estrangeira
winculados & operagio de "swap" - - - - 1.359 3.003 2.154 2.154
Arrendamento financeiro 17 33 - - 87 335 28 78
3132 £ 801 2.932 5870 9126 200136 10608 19456

14. RECEITA DIFERIDA - PROGRAMA DE FIDELIZACAO

O programa de fidelizacdo Saraiva Plus promove as compras de produtos efetuadas pelos clientes
nas lojas e no “site”, que sdo transformadas em pontos para aproveitamento de crédito em
compras futuras.

De acordo com o regulamento do Programa vigente, a cada 1.000 pontos adquiridos o cliente
tem direito a R$15,00 de desconto em compras em qualquer loja e no “site” da Livraria, sendo
a utilizacdo livre para a aquisicao de qualquer produto. Os pontos expiram em um prazo de 12
meses.

A receita de vendas, alavancada pelo programa de fidelizacdo, é registrada em receita diferida e
reconhecida ao resultado conforme descrito na nota explicativa n° 3.

Em 30 de junho de 2012, a receita diferida do programa de fidelizacdo, registrada em rubrica
especifica no consolidado, é de R$5.735 (R$6.701 em 31 de dezembro de 2011).
15. FORNECEDORES

Consolidado -
Editora - BE GAAT IFES e BE GAAT
200612 3112011 062 3112011

Macional 22422 52.443 153,015 255304
Exterior - £.102 1.843 8.458

22422 58.545 194 862 3077762
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16.

Versdo: 1

A Administracdo ndo reconheceu o ajuste a valor presente, uma vez que as operagdes sao de
curto prazo, e considera irrelevante o efeito de tais ajustes, quando comparado com as

informacdes contdbeis tomadas em conjunto.

IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

Consohdado -
Editora - BE. GAAT TFES e BE GAAT

300612 31/12/11

S0/06M12 31/12/11

Parcelamentos ordindnios de tnbutos (a) 195 454 195 454
Imposto de Eenda Eetido na Fonte - IREF TE0 4618 1,384 04592
Programa de Integracio Socal - PIS,

Contribuicio para ¢ Financiamento da

seguridade Soctal - COFINS e

Contribuiciio Social sobre o Lucro

Ligudo - CSLL 76 38 422 269
Parcelaments de tnbutos -

Lein® 11.941/0% (b) - - 253 871l
Outros 146 58 605 543

1.197 5168 2.859 7729

Passwo circulante 1.197 5168 2,859 7.729

(a) Parcelamento de divida instruido em novembro de 2007, na Receita Federal do Brasil,
pelo indeferimento de recurso administrativo para o auto de infragdo que constituiu crédito
tributario de CSLL relacionado a deducao do valor de juros sobre o capital préprio da base

de calculo da CSLL, base 1996.

(b) A Administracdo da Editora e da Livraria aderiu ao pagamento de tributos e contribuigdes
sociais nos termos da Lei n® 11.941/09 relacionado a processos administrativos e judiciais
que, no julgamento da Administracdo e de acordo com o parecer de seus advogados
externos, possuiam chance de perda provavel. Em 30 de junho de 2011, nos termos da
Portaria Conjunta PGFN/RFB n°2, de 3 de junho de 2011, a Editora e a Livraria
formalizaram a consolidacdo dos débitos previstos na Lei n° 11.941/09, realizando os

pagamentos conforme opgdes previstas.
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17. OBRIGACOES SOCIAIS E TRABALHISTAS

18.

Fénas

137 zalario
Salarios a pagar
FGTS arecolher

INSS arecolher
Participacio nos resultados

Fériaz

13° zalario
malarios a pagar
FGTE arecolher

INEE arecolher
Participaciio nos resultados

Editora - BE. GAAT

Versdo: 1

211211 Despesa Pagamento 20/06/12
4471 3232 (1.617 6086

- 3242 (3.242) -

- 5055 {5055 -

1.007 2004 {128  1.083
3569 10132 (9.2900 4411

- 5055 {5.055) -

8047 26,920 (24387 11580

Consoldado - IFES e BE GAAT

211211  Despesa Pagamento 20/06/12
10,635 7627 (9728 12534

- 6.327 {(6.326) 1

- 40898 (40.854) 44

2.206 4155 4016 2345
8.331 21770 (18908 10183

- 4321 4.321) -

21.172 Bo.098  (B1.1533) 25117

PROVISAO PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHISTAS

A Editora e a Livraria discutem administrativa e judicialmente processos tributdrios, civeis e
trabalhistas com possibilidade de perda considerada como provdvel por seus assessores
juridicos. Os montantes provisionados sdo considerados suficientes para cobrir as provaveis
saidas de recursos para liquidag@o das respectivas obriga¢des. A composi¢ao da provisao e dos
depositos judiciais que garantem alguns dos processos € demonstrada a seguir:
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Provisdes
Editora - BE GAAP

Constibmciol
3112111 Pagamento 30/0612
PISICOFING - auments da base de célculs (a) 7446 180 T 626
PIS - Lei Complementar n® 7770 (b)) 1.0°70 it 1.078
ContingEncias civeis e traballustas () 243 - 243
8.759 188 8.947
Consolidade - IFES e BE GAAF

Constibmciol
3112111 Pagamento 30/0612
PISICOFINS - auments da base de célculo (a) 17655 435 15.090
IS - Lai Complementar n® 770 (b) 2677 23 2700
Contngéncias civels e trabalhistas {c) 639 - 629
ICHE - Auto de mftacdo (d) 1.603 17 1.620

22.574 475 23.04%

(a) Acdes judiciais impetradas em 1999 pela Editora e Livraria para questionar a ampliacdo da
base de calculo das contribui¢des federais, PIS e COFINS, e a majoragdo da aliquota da
COFINS. As acOes estdo garantidas por depdsitos judiciais, classificadas no ativo ndo
circulante no valor de R$18.531. Em 22 de fevereiro de 2011 houve trinsito em julgado
favoravel para a agdo impetrada pela Editora que discute o alargamento da base de célculo
do PIS. O valor da provisdo revertida para o resultado foi de R$91.

(b) Acdes judiciais impetradas em 1989 pela Editora e pela Livraria para que fosse declarada a
inexisténcia de relacdo juridica da contribui¢do para o PIS, nos termos da Lei Complementar
n°® 7/70. As agdes foram garantidas por depdsitos judiciais efetuados no periodo entre abril de
1989 e maio de 1992, posteriormente levantados por autorizag@o judicial. Julgado o mérito,
houve o transito em julgado reconhecendo a validade e sujeicio ao regime da Lei
Complementar n° 7/70 e, por for¢a do provimento dado ao agravo da Fazenda Nacional, o
processo encontra-se em fase de apuracao dos valores devidos a Unido Federal. Dessa forma,
a Editora e a Livraria reconheceram os respectivos montantes como provisao, na forma da
opinido legal dos advogados que patrocinam a causa, considerando a melhor estimativa
existente nas datas de encerramento dos periodos de relatério para o cdlculo do desembolso
necessdrio para liquidar os créditos tributarios. Em 19 de fevereiro de 2010, a Editora e a
Livraria foram intimadas a refazer os depdsitos judiciais, nos termos do transito em julgado
nos montantes equivalentes a R$99 para a Editora e a R$1.237 para a Livraria. O valor que
liquida o crédito tributdrio ainda estd em discussdo. A provisdo € acrescida de juros
calculados pela taxa Selic, 4,55% em 30 de junho de 2012 (11,04% em 31 de dezembro de
2011).

(c) Processos trabalhistas da Livraria substancialmente relacionados a demissdes no curso
normal de seus negdcios, no montante de R$145; processos civeis substancialmente
relacionados a processos judiciais de indenizacOes pleiteadas pelos clientes da Livraria, no
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montante de R$251; e processos civeis da Editora, cujo montante estimado de perda é de
R$243.

(d) A Livraria discute administrativamente autos de infracdo lavrados durante o exercicio de
2011, relacionados a créditos de ICMS tomados sobre a aquisicio de fornecedores
considerados inabilitados perante o cadastro da Secretaria da Fazenda Estadual. O montante
provisionado é de R$1.620 e corresponde ao valor principal e multa. A provisdo € acrescida
de juros calculados pela taxa Selic, 4,55% em 30 de junho de 2012 (11,04% em 31 de
dezembro de 2011).

Depositos judiciais

Editora - BE. GAAP
Constbmgiol
311211 (Rewersfo) 30/06/12

PISICOFINGS (a) 7897 173 B.070

Processos administrativos -
compensacio de tnbutos e outros (k) 4363 - 4363
Ctros processos judiciats e admintstrativos 2,014 fifi] 2675
Processos udiciats trabalhistas 1.154 19 1.173
15428 853 16.281

Consolidads - IFES e BE. GAAP
Constbmgiol
21121 (Bewersfe) 200612

PISICOFING (a) 18.101 430 18.531

Processos administrativos -
compensacio de tnbutos e outros (k) 4 3635 - 4363
Ctros processos judiciats e administratives 4454 708 3162
Proceszos judiciais trabathistas 1.74%9 42 1791
28 667 1.180 29 847

(a) Acoes judiciais impetradas pela Editora e pela Livraria para questionar a ampliacdo da
base de célculo das contribuicdes federais, PIS e COFINS, e a majoracdo da aliquota da
COFINS.

(b) Em 5 de maio de 2011 foram levantados depdsitos judiciais que amparavam a agao judicial
da Editora impetrada para discutir os efeitos do Plano Real - Lei n® 8.880/94 no montante
equivalente a R$1.439.

Passivos contingentes

A Administragao da Editora e da Livraria discutem administrativa e judicialmente processos
tributérios, civeis e trabalhistas com possibilidade de perda avaliada como possivel por seus
assessores juridicos em montante estimado de R$82.682, sendo R$60.122 para a Editora e
R$22.560 para a Livraria (R$82.682 em 31 de dezembro de 2011, sendo R$60.122 para a
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Editora e R$22.560 para a Livraria).

Obrigacoes previdenciarias - INSS

Representadas por autos de infragdo contra a Editora e a Livraria por falta de recolhimento
sobre participacdo nos lucros dos colaboradores, participa¢do nos lucros dos administradores,
artigo 10 da Lei n°® 6.404/76, e descumprimento de obrigagdes acessérias no montante de
R$3.004 (R$2.031 da Editora e R$973 da Livraria).

IRPJ, CSLL, PIS e COFINS

Representados substancialmente por processos administrativos da Editora e da Livraria de
compensacdo de créditos utilizados para o pagamento de IRPJ e CSLL no montante de
R$29.357 (R$23.813 da Editora e R$5.544 da Livraria). Alguns processos estdo garantidos por
depdsitos judiciais no montante de R$8.817 (R$6.377 da Editora e R$2.440 da Livraria).

Acdo Declaratéria n° 1999.61.00.026073-0, impetrada pela Editora, em tramite perante a 23*
Vara Federal de Sdo Paulo, 1? Instancia, distribuido em 10 de junho de 1999, com o objetivo de
afastar a ampliacdo da base de célculo e a elevagdo da aliquota (2% para 3%) promovidas pela
Lei n° 9.718/98 na sistemdtica de apuracdo da COFINS. O processo transitou em julgado com a
decisdo do Supremo Tribunal Federal no sentido de somente reconhecer a
inconstitucionalidade da ampliacdo da base de cdlculo da COFINS. Em decorréncia de
problemas para obtencdo de certiddo negativa de débito perante a Secretaria da Receita Federal
do Brasil, a Autora solicitou ao Juizo a transferéncia dos depdsitos judiciais realizados no
Banco do Brasil para a Caixa Econdmica Federal, com a devida atualizacdo pela taxa Selic. O
Banco do Brasil realizou essa transferéncia com a respectiva taxa Selic, em janeiro de 2010,
porém opds Embargos de Terceiro n° 2010.61.00.002790-5 para discutir essa atualizacdo. A
acdo esta garantida por depdsitos judiciais e o0 montante em discussao é estimado em R$30.130.

Acdo Declaratéria n° 1999.61.00.026071-7, impetrada pela Livraria, em tramite perante a 21*
Vara Federal de Sdo Paulo, 2* Instancia, distribuido em 10 de junho de 1999, com o objetivo de
afastar a ampliacdo da base de célculo e a elevagdo da aliquota (2% para 3%) promovidas pela
Lei n°9.718/98 na sistemdtica de apuracdao da COFINS. A acdo ainda ndo teve transito em
julgado, e atualmente € aguardada a finaliza¢do do julgamento, pelo Tribunal Regional Federal
da 3* Regido, da apelacdo da Unido Federal contra a sentenca de procedéncia de 1* instincia
judicial. Em decorréncia de problemas para obtencdo de certiddo negativa de débito perante a
Secretaria da Receita Federal, a Autora solicitou ao Juizo a transferéncia dos depdsitos
judiciais realizados no Banco do Brasil para a Caixa Econdmica Federal, com a devida
atualizacdo pela Selic. O Juizo determinou essa transferéncia, porém sem a atualizagdo pela
taxa Selic, o que foi realizado em dezembro de 2009. A acdo estd garantida por depdsitos
judiciais e o montante em discussio é estimado em R$12.439.

ICMS

Auto de Infracdo n°® 3.119.153-8, em tramite perante a Delegacia Tributéria de Julgamento do
Estado de Sao Paulo - Secretaria de Estado dos Negocios da Fazenda - Unidade Guarulhos, 1*
Instancia, distribuido em 24 de agosto de 2009, tendo como autora a Secretaria da Fazenda
contra a Editora, com o objeto de exigéncia de recolhimento de ICMS relativo aos exercicios
de 2006 e 2007, em decorréncia das diferencas apuradas entre as operagdes de remessas €
retornos de mercadorias a titulo de industrializacdo efetuada por terceiros, fundamentado no
artigo 509 do Regulamento do ICMS - RICMS/00. O ICMS exigido refere-se ao suposto

39

PAGINA: 78 de 98



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

Notas Explicativas

19.

desvio de finalidade de operagdes amparada pela imunidade tributdria, prevista no artigo 7°,
inciso XIII, do RICMS/00. A Editora apresentou defesa em 20 de setembro de 2009. Em 2 de
fevereiro de 2010 foi proferida decis@o julgando procedente o Auto de Infragcdo, razao pela
qual foi interposto Recurso Ordindrio em 1° de marco de 2010. No julgamento de 23 de junho
de 2010, o Presidente da 10 Camara entendeu que deve ser anulada a decisdo recorrida, e
todos os atos subsequentes em busca da verdade material e antes da prolagdo de nova decisdo o
agente fiscal deve se manifestar sobre as coloca¢des do Relator. Em 19 de novembro de 2010
foi publicada decisao mantendo o Auto de Infracdo. Em 15 de dezembro de 2010 foi interposto
Recurso Ordindrio, o qual aguarda julgamento. O montante estimado em discussdao € de
R$1.278.

Acdes civeis

Acdo Indenizatéria n° 2009.200807-0, em tramite perante a 39* Vara Civel do Foro Central de
Sdo Paulo, 1? Instancia, distribuido em 25 de setembro de 2009, Livraria Cultura S.A. e
Fernando Faria de Castro Branddo contra a Editora e a Livraria com o objeto de discutir acerca
de suposto plagio de projeto arquitetdnico, reproducdo desautorizada de conjunto-imagem e
eventual concorréncia parasitiria. Apresentada defesa em fevereiro de 2010. Atualmente o
processo encontra-se em fase de pericia. O montante estimado para a saida de recursos para
liquidag@o de obrigacgdes é de R$1.200.

PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

Em 30 de junho de 2012, o capital social da Editora, no montante de R$229.901, estd
representado por 28.596.123 acdes, sendo 9.622.313 acdes ordindrias e 18.973.810 acdes
preferenciais sem valor nominal e com direito a voto nas deliberacdes da Assembleia Geral.

O estatuto social da Editora atende as Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa
Nivel 2 da BM&FBOVESPA.

A Editora esta autorizada a aumentar o capital social, mediante a emissdo de novas agoes
para subscri¢ao, independentemente de reforma estatutdria, em até 4.000.000 de acdes, com
a possibilidade de destinagdo de até 500.000 a¢des desse total para outorga de opgdes de
compra, nos termos do estatuto.

As acdes preferenciais da Editora, cujo nimero nao podera ultrapassar dois ter¢os do total
de acOes emitidas, conferem aos seus titulares os seguintes direitos ou vantagens:

e Direito de voto restrito, na forma do estatuto.

¢ Direito de alienar as ag¢des preferenciais na hipétese de alienacdo do poder de controle
da Editora, na forma do estatuto.

¢ Dividendos iguais aos atribuidos as acdes ordindrias.
e Participacdo na distribui¢do de acdes bonificadas provenientes de capitalizacdo de

reservas, lucros acumulados e de quaisquer outros fundos, em igualdade de condi¢des
com os acionistas titulares de a¢des ordindrias.
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b)

d)

Nao € admitida a conversao de agdes ordindrias em preferenciais e vice-versa.
Acdes em tesouraria - Instrugdes CVM n° 10/80 e n°® 298/97

Em reunido do Conselho de Administracdo em 17 de agosto de 2011, com base no estatuto
social, foi deliberada autorizacio para a aquisi¢ao de 150.000 a¢des preferenciais escriturais
de emissdo da Editora para permanéncia em tesouraria. Durante o exercicio de 2011, foram
adquiridas 150.000 a¢des a um custo médio de R$24,29 por acdo. Em 5 de outubro de
2011, foi encerrado o Programa de Recompra de Acdes iniciado em 18 de agosto de 2011.

Durante o exercicio de 2011, foram alienadas 87.300 a¢des, que estavam em tesouraria, aos
beneficidrios do 4° Plano de Opg¢do de Compra de Ag¢des, pelo valor total de R$2.895,
sendo R$685 equivalentes ao custo médio de aquisi¢do e R$2.210 equivalentes a mais-valia
dessas acOes registradas em “Reservas de lucros”.

A Editora mantém 313.250 ac¢des preferenciais em tesouraria (313.250 em 31 de dezembro
de 2011), representadas por R$4.923 (R$4.923 em 31 de dezembro de 2011), com valor de
mercado de R$6.954 (R$22,20 por agédo - cotagao em 30 de junho de 2012).

2006412 311201

saldos no micto do petriodofexercicio 313.230 250,550
Aeuizigdes - 150.000
Alenacio 4° plano - (87500
saldos no fim do petiodo/exercicio 313.250 213250

Dividendos e juros sobre o capital préprio

E assegurado aos acionistas o dividendo minimo de 25% do lucro liquido ajustado de cada
exercicio.

A Editora ndo poder4d, salvo se autorizada pela maioria de votos em assembleia especial dos
acionistas titulares de acdes preferenciais, reter, por mais de quatro trimestres sucessivos,
disponibilidade financeira em quantia superior a 25% do seu ativo total. A disponibilidade
financeira corresponderd a soma dos valores registrados sob a rubrica “Caixa e equivalentes
de caixa”, excedente a soma dos valores contabilizados sob a rubrica “Empréstimos e
financiamentos™ dos passivos circulante e ndo circulante. Conforme disposic¢do estatutdria,
o montante de juros sobre o capital proprio para efeito do calculo do dividendo obrigatdrio
¢ liquido do imposto de renda.

Em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 5 de dezembro de 2011, foi
proposta remuneragdo de juros sobre o capital préprio no montante de R$24.839
(R$0,87824 por acdo), a ser tributada na forma da legislagdo vigente. O pagamento aos
acionistas foi realizado a partir de abril de 2012.

Reserva legal

Em 31 de dezembro de 2011, a Editora constituiu reserva legal no montante de R$3.246
conforme previsto no artigo 193 da Lei das Sociedades por Acdes.
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e) Plano de op¢ao de compra de acdes da Editora

Versdo: 1

Em Reunido do Comité de Administracdo do Plano de Opg¢do de Compra de Acgdes
realizada em 24 de novembro de 2011 foi aprovado o 6° Plano de Opg¢ao de Compra de

Acoes.

Os Planos aprovados pelo Conselho de Administragao foram outorgados a administradores
e funciondrios e as op¢Oes serdo exercidas por meio da emissdo de novas agdes e/ou pela
alienacdo de acdes em tesouraria detidas pela Editora, conforme decisio a época do
exercicio da op¢do a ser tomada pelo Conselho de Administracao.

O valor justo para os planos de op¢ao de compra de ag¢des foi calculado na data de outorga
de cada plano e com base no modelo de precificacdo binomial. Os efeitos foram refletidos
na rubrica “Despesas operacionais”, no resultado, e na rubrica “Reservas de lucros”, no

patrimonio liquido, como segue:

WValores registrados

Até o exercicie Mo semestre
encerrado em  encerrado em

WValores a registrar

et exercicios

Ane da outerga e plano 31121 2006112 Total futuros
2007 - 32 Plano 1.330 - 1330 -
2008 - 47 Plano 1.47%9 - 1479 -
2009 - 57 Plano 1.384 123 1.507 -
2011 - é° Plano 31 152 183 515
4.224 275 4459 515

A movimentagdo das outorgas de opgdes de compra de agdes no primeiro semestre de 2012

estd apresentada a seguir:

Total de opedes de compra de apdes cutorgadas -mul 123 200

(-3 Exercicio de oppdes de compra de acdes - mil (% (1122000 (87.200)
() Oprdes ndo exerciveis - mil {2 200

(-} Opedes nio exercidas e expiradas

=) Daldo atual do mimero de oppdes de compra de

3*Hlane  4°Plane 57 Plano &7 Plano
124,600 125000 125000

{2,100 : :

(64000 (35.200% (125000} -

- - - 125000

agdes em 30 de unho de 2012 - il

No periodo entre 8 de mar¢o e 10 de maio de 2012, as opcdes equivalentes a 125.000 a¢des

do 5° Plano ndo foram exercidas e expiraram.

Na determina¢do do valor justo das opcdes de compra de acdes, foram utilizadas as

seguintes premissas econdmicas:
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4° Planao 5° Plano &% Plano

Data da outorga 28/02/2008 30/11/2009 24/11/2011
Inicio do praze de exercicio das oppées #032011  Bi0E/2012 10/0372014
Términe do prazo de exercicio das opcdes T0S2011 1000572012 30/0572014
Taxa de juro bvre de risco 12, 45% 12,2084 10,2654
IMimero de admintstradores e fancionarios elegivels 22 2 28
Prego fixado - BE 30,00 27,00 25,00
Indexador IPCA IPCA IPCA
Mimero de oppées em aberto - - 125 000

WValoer usto da opcfio na data da outorga -
por opcido - RE 1261 12,06 5.58

LT S — T )

WValor da oppio para exercicio, corngido pelo
IPCA e ajustado pelos dividendos distribuidos
até 30 de junho de 2012 - R§ - - 24,80

f) Ajustes de avaliagdo patrimonial

O saldo de R$11.279, liquido dos impostos diferidos de R$5.810, representa o valor
atribuido ao ativo imobilizado “Terrenos” da Editora em decorréncia da adocao da pratica
do custo atribuido (“deemed cost”), aplicdvel a ado¢do inicial das novas préticas contdbeis
adotadas no Brasil.

g) Constitui¢ao de reserva para futuro aumento de capital

Do saldo remanescente do lucro liquido do exercicio em 31 de dezembro de 2011, apds a
destinagdo para a reserva legal, no montante de R$3.246, e da proposta de pagamento de
juros sobre o capital proprio e dividendos, no montante de R$24.839, foi destinado o
montante de R$36.835 para reserva para futuro aumento de capital, conforme disposi¢io
estatutdria. Essa destinacao serd submetida a Assembleia Geral Ordindria.

h) Participagdo ndo controladora

2006412 311201

saldos no micto do petriodofexercicio a2 a1
Participacio no resultade do perodofexercicio 2 1
Aemsicio de agdes de ndo controladores - -

saldos no fim do petiodo/exercicio 54 o2
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20. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
Editora - BE. GAAP Consolidade - IFES e BR GAAP
0104112 010112 010411 01/01/11 0104112 010112 0104711 01701711
a 30/06/12 a30/06/12 a30/06/11 a30/06/11 a306/12 a30/06/12 a30/06/11 a 30/06/11
Receita operacional bruta
WVenda de produtos, mercadoriaz e servigos 52,273 221.331 45704 159357 391680 990,244 368641 02106
() Tmpostos incidentes (25) (407 (28) (621 (23.134)  (46.235)  (18.620)  (37.945)
() Devolugdes (19.549)  (35.805) (16.784)  (29.708) (273131 (54.338)  (24.624)  (49.068)
(-1 Eecetta de venda de produtos no
estoque da Livraria . . (1091 (2.229) 637 (1.192)
(-1 Diferimento da recetta - Saratva Plus - - - - 1396 966 2.439 2347
32,699 185.3%96 31.892 165.587 341.538 889.008 327.199 820,750
DESPESAS POR NATUREZA
Editora - BE GAAP Consolidado - IFRS e BE GAAD
01/04/12 0101112 01/04/11 0170111 01/04/12 0101112 01/04/11 0170111
a 30/06/12 a 30/06/12 a 30/06/11 a 30/06/11  a 30/06/12 a 30/06/12 a 30/06/11 a 30/06/11
Custo dos produtos e mercadonas
vendidos (10,073 (42523 (10.036) (39.167) (209893 (433552) (202.911) (462.558)
Custe dos servigos vendidos - - - 48 (10507 (2365 (142 (2.836)
Despesa com pessoal e encargos (267007 (47.276) (22841 (39.288) {66444y (1289200 (576100 (106.810)
Honoraries dos admmistradores (1.5%8) (3.14% {1549 (3063 (3.06%) {6.006) {2,950 (5752)
Participacio dos administradores (1.255) {2.8007 (489 (2003 (1.255 {28007 48% (2003
Direitos autorais 4705 (20130 (5.133)  (1%.966) 4746y (20.258) (5.136)  (1%.9%0)
Propaganda e publicidade (2454 {66100 {2505y (5.228) (5.2600 {11437 {(7.255 (15211
Despesa de aluguel (1.750% (3.552) {1389  (2762) (12027 (28.04%y (11541 (24.615)
Condotninio e findos de promocio (240% 476) {234y 468) (6.752) (13.436) (5687 (11.525)
Fretes e embalagens (1.938) (3.599) (1779 (3530 (12464 (30.347) (14721 (30.202)
Servigos de mformatica (2417 4.05%) {15393y 3412 {4.720) {9 264) (G647 (7680}
Wiagens e estadias (1.262) {2,297 {1185y (1835 {1.587N (3.062) {1590 2724
Baxa de livros obsoletos e
edigdes descontinadas (7.015) {7.335) (3187 (5334 (7.015) {7.335) (3187 (5334
Despesas com cartdo de credito,
boleto & cobranga (1043 {234 {99y (236) (5.032) (11424 4632y (10.29%)
Perdas com creditos de hqudagio
dundosa 171 {(756) (262) (676) 463 {17507 473 (1.012)
Chutras (5.293) (12,681} (6,909 (13767 (25.255) (53742 (26357 (51.966)
(66,6737 (157.878) (59194 (1408247  (368.034) (B13.741) (349.655 (760.587)
Classificadas come:
Custo dos produtos, das mercadorias
e dos servigos vendidos (10,073 (42523 (10036) (392153 (210945 485917 (204.3400 (465 544)
Despeszas com wendas (35401 (77806 (30025 (68508 (114.476) (248735) (107.06% (225749
Despesas gerais e admimistrativas (21,199 (37449 {19133y ({33101} 42613 (79085 (38246) (65394
(66 673) (157.878) (59154 (140.824)  (368.034) (813741 (349655 (760.687)
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22. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

23.

Editora - BE. GAAP

Versdo: 1

Congolidado - IFES e BE. GAAP

01/04/12 0L0OU12 01/04/11 0LOU1
a 30/06/12 a 30/06/12 a 30/06/11 a 30/06/11

01/04/12 0L0OU12 01/04/11 0LOU1
a 30/06/12 a 30/06/12 a 30/06/11 a 30/06/11

Perda na venda de ativo permanente - - 3 23] 6 (346 160 23]
Stistro com mercadorias - - - - (35 (214 (195) (525
Provisiio para contingéneias - - - - - - (14807 (1.430)
PISCOFINS sobre outras
receitas operacionas 20 {152 4 {10 (81) {408, 71 (1
Baza de direitos autorais - - (2113 211 - - (2113 211
Cartiio "private label" - - - - (153} (282 (124) {124y
Batxa de immpostos a recuperar (10 {1m - - (10 (233 - -
Chtras despesas operacionas - - (46) 4n (32) (32) 49 (227
10 {1623 (258} (270 (305) (1517 (19700 (2.756)
OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Editora - BR. GAAP Consolidado - IFES e BE GAAP
o104z 01/01412 0l/m4/11 0101711 0L04f12 0101712 01/04/11  01/01411

a 30/06/12 a 30/06/12 a 30/06/11 a 30/06/11

a 30/06/12 a 30/06/12 a 30/06/11 a 30/06/11

Eeceita na venda de ative permanente 17 82 - - 17 82 233 3483
Eovalties sobre operagdes com franquia - - - - - - 71 214
Cartfio presente e outros adiantamentos nfio
resgatados por chentes da Livrana - - - - Q03 2,868 671 1.470
Indemzagdes por sistros com mercadorias 3 3 - - 75 401 269 638
Wendas de saldos - mercadorias obsoletas 34 309 34 G4 166 420 100 208
Despesas recuperadas - - - - 232 232 - -
Levantatnento de dep ésites judicials - - 377 669 - - 377 669
Eecuperagiic de impostos - 1.226 - - - 1.326 - -
Eeversfo de provis@es operacionats - - - - - - 132 1.292
Cutrag receitas operacionais 13 14 a0 20 £l 110 128 267
117 1.734 6591 343 1434 5439 2.131 3,292
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24. RESULTADO FINANCEIRO

Editora - BE. GAAP Consolidade - IFRS e BE. GAAP
01/04/12 01/01/12 01/04/11 010111 01/04/12 0101712 01/04/11 01/01/11
a 30/06/12 a 30/06/12 a 30/06/11 a 20/06/11  a 30/06/12 a 30/06/12 a 30/06/11 a 30/06/11

Receitas financeiras:

Eecettas sobre aplicagdes financeiras 601 2.012 859 2.343 699 2.327 961 2.454
Jures sobre empréstitnos a controladas 1.620 3.242 644 1.187 - - - -
Juros recebidos de clientes 195 443 493 746 206 463 200 761
Jures sobre impostos a recuperar 93 110 21 30 104 209 116 216
Descontos financeiros obtidas 3 52 18 38 688 737 46 83
Cperagdes "MWon-deliverable Forward - NDE" - - - 20 - - - 20
Chtras receitas financeiras 16 195 13 93 17 236 36 186

2.534 6.059 2.048 4.457 1714 3977 1.678 3725

Despesas financeiras:
Jures e vartapdes monetarias sobre

empréstimos e financiamentos (3132  (B.E01) (2932  (5.870) (18595 (27.054) (8454 (17.302)
Perda nio realizada em operacio "swap" - - - - 9466 £.848 (1.568)  (1.568)
Valor justo - operagio "swap" - - - - 3 70 (586) (586)
Descontos financeiros concedidos (396) (1617 463) {630 473 (1ed4d) (80%) (1250}
Chutros juros e vanagdes passivas 462y (1043 (551 (1132 776y (1720 (1567 (3.168)
Imposto sobre Operagdes de Crédito - IOC (3 &) 15 an (303) (676) 210 466)
Cutras comissfes financeiras N {14 (227 (280% (28) (56) (3659 {4586)
Cperacdes "Mon-deliverable Forward - INDE" - - (18) (18) - - (18) (18)
Cutras despesas financeiras (23] (53) (28) 42 {183} (349 (233) (3943

(4.029) (95400 (4.234) (7.989)  (10.891) (24.592) (13.814) (25.248)

(1495  (3481)  (2136) (33300 (@177 (20615 (12135 (21.523)

25. ARRENDAMENTO OPERACIONAL - LOCACAO DE LOJAS

Em 30 de junho de 2012, a Livraria possuia 101 contratos de locag¢do de suas lojas firmados
com terceiros, os quais a Administra¢io analisou e concluiu que se enquadram na classificagao
de arrendamento mercantil operacional. Os contratos de locacdo das lojas, em sua maioria,
preveem despesa de aluguel varidvel, incidente sobre as vendas, ou um valor minimo
atualizado anualmente por diversos indices representativos da inflacdo, com prazos de validade
de cinco anos, sujeitos a renovacdo, e sdao usualmente garantidos pela Editora por meio de
fianca. Os contratos de aluguel das dreas de Logistica e Administrativa da Livraria e dos
estabelecimentos comerciais da Editora possuem valores fixados em contrato, com reajustes
anuais, conforme variagdo dos principais indices de inflag@o.

O valor da locagao dos imoéveis € sempre o maior valor entre: (a) o equivalente a de 2% a 10%
das vendas mensais brutas, realizadas pela loja; ou (b) um valor minimo mensal atualizado
anualmente por determinados indices representativos da inflagdo, conforme o caso. Os
referidos contratos de locagdo possuem periodo de vigéncia indeterminado ou determinado;
nesse ultimo caso, os prazos variam de cinco a dez anos, sujeitos a renovacdo contratual
amigdvel ou judicial (a¢do renovatodria). As despesas de aluguéis, liquidas dos impostos a
recuperar, sio como segue:

Editora - BR GAAD Consolidado - IFRS e BR GAATD
o1mdnz 010142 0141 01/01711 o1mdnz 010142 0141 01/01711
a 30/06/12 a 30/06/12 a 30/06/11 a 30/06/11  a 30/06/12 a30/06/12 a 20/06/11 a 20/06/11

Despesas de aluguéis 1.750 3.552 1.389 2762 13.027 28.049 11.541 24.615
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26.

O saldo da rubrica “Arrendamento operacional - locac@o de lojas” no passivo circulante em 30
de junho de 2012 é de R$703 (R$636 em 31 de dezembro de 2011) na Editora e R$7.790
(R$10.367 em 31 de dezembro de 2011) no consolidado.

Os compromissos futuros (consolidado), oriundos dos contratos de arrendamento operacional,
em 30 de junho de 2012 totalizam um montante minimo de R$128.802, sendo:

WVencirmnento Walor

Até 30706113 39934
De 01/07/13 a 30/06/14 33611
De 0107114 a 20/06/15 25927
De 0107115 a 20/06/16 17.548
De 010716 a 20/06/17 7952
Demais venciumentos até 2018 3790

128,802

LUCRO LfQUIDO POR ACAO

O estatuto social da Editora assegura aos acionistas titulares de acdes preferenciais dividendos
iguais aos atribuidos as a¢des ordindrias; em face do exposto, o lucro por acdo € 0 mesmo para
as acOes ordindrias e preferenciais. A tabela a seguir demonstra o cdlculo do lucro por acdo de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33):

01/04/12 a 30/06/12 0101412 a 30/06/12
Ordmmarias  Preferenciais Total Ordindrias  Preferenciais Total

Lucro Liquidn atribuido ans acionistas da Editora {10.049) {19.488) (29.537) 3572 16.624 25 196
Média ponderada de agies em circulagio

(em mulhares) utilizadas na apuracio

do lucro basico por agin 9622 18 661 28283 9822 15661 28283
Acfies consideradas como emitidas sem

nenhuma contrapartida relacionadas

a plano de opgilies de executivos
Média ponderada de agies em circulacio

(em milhares) utiizadas na apuracio

do lucro diluido por agda 0.622 18,661 28,283 0.622 15.661 23283
Lucro por agin - hasico - R§ (1,04434) (1,04434) 0,83086 0,39086
Lucro por agio - diluido - B3 (1,04434) (1,04307) 0,23086 0,38978
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01/04/11 a 30/06/11

01/01/11 a 30/06/11

Versdo: 1

27.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Gestdo do risco de capital

Ordinarias  Preferenciais  Total Ordinarias  Preferenciaizs Total

Lucro Ligwdo atribudo aos aciomstas da Editora {9.833) (19177 (29.010) 6.110 11.918 15,0258
Média ponderada de agies em circulacio

(em milhares) utiizadas na apuracio

do lucro basico por agio 9.622 15,767 28.389 9.622 15,767 28.389
Acles consideradas como emitidas sem

nethuma contrapartida relacionadas

a plano de opeiies de executivos - (29 (29 {29 (29
Média ponderada de aglies em cireulago

(em milhares) utilizadas na apuracio

do lucro dilvido por agio 9622 18 738 28.360 9622 18,738 28360
Lucro por agio - basico - R (1,02187) (102187 0,63503 063503
Lucto por agio - dilvida - RS (1,02187) (1,02029) 063503 063405

Os objetivos da Editora, ao administrar seu capital, sdo os de assegurar a continuidade das
operacOes para oferecer retorno aos acionistas, além de manter uma estrutura de capital

adequada para minimizar os custos a ela associados.

A estrutura de capital da Editora consiste em passivos financeiros com instituigdes
financeiras (nota explicativa n° 13), caixa e equivalentes de caixa (nota explicativa n°4) e

patrimonio liquido (nota explicativa n® 19).

Os indices de endividamento podem ser assim resumidos:

Editora - BE. GAAT

Consolidado -
IFES e BE GAAT

20/06M2 311211

20/06M12 311211

Total dos empréstimos e financiamentos 126,249 129617 341,984 3757736
(-) Cawxa e equivalentes de caxa (5.626) (84.624)  (12.227) (101.60%9)
Divida louida 120623 44993 329757 274127
Total do patnmdmo hqudo 482 206 466,155 482260 466,207
Total do capittal 602,820 511148 812017 740.334
Indice de divida liquida 20,01%  8.80%  4061%  37.03%

Periodicamente, a Administracdo revisa a estrutura de capital e sua habilidade de liquidar
0s seus passivos, bem como monitora tempestivamente o prazo médio de contas a receber,
fornecedores e estoques, tomando as agdes necessdrias para manté-los em niveis

considerados adequados para a gestao financeira.
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b) Préticas contédbeis significativas

Os detalhes das principais préticas contdbeis e métodos adotados, incluindo o critério para
reconhecimento e bases de mensuragdo de apropriacdo das receitas e despesas para cada
uma das classes de ativos e passivos financeiros, além do patrimOnio liquido, estdo
descritas na nota explicativa n° 3.

c) Categorias de instrumentos financeiros

Editora - BE GA AT

A0/06/12 31/12011
Walor Walor
Contabil Contakil
Atrvos fnanceros-
Emprestinos e recebivets:
Caixa e equivalentes de catza 9626 B 624
Contas areceber de clentes 52505 97414
Partes relacionadas i RET 592310
135018 234 348
Ctros passives financetros:
Empreéstimos e financiamentos 125 485 128760
Forecedores 22422 a8.545
Arrendamento financeiro T Ha7
1458 671 188 162
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d)

€)

Consolidade - IFES e BE. GA AP

20/06/12 31712411
Walor Walor
Contabil Contakil
Atrvos financeiros-
Empreéstimos e recebivels:
Caza e equivalentes de catza 12227 101.60%
Contas a receber de clientes 278948 375137
291.175 476746
FPassrvos inancerros mensurados
ao valor justo por meto do resultado
Ganho nfo realizado em operacio "swap" {14201 {7048
Ctros passivos fnancetros:
Emprestimos e financiamentos 352 385 278 565
Fomecedores 194 B&2 207762
Arrendamento financeiro 3800 4218
551.047 690,546

A Administra¢do € de opinido que os instrumentos financeiros, que estdo reconhecidos nas
informacdes contdbeis individuais e consolidadas pelos seus valores contdbeis, nao
apresentam variacOes significativas em relacdo aos respectivos valores de mercado no
encerramento de cada periodo de relatério.

O saldo da rubrica “Empréstimos e financiamentos” € atualizado monetariamente com base
nos indices de mercado (CDI e TJLP) e taxas contratuais (nota explicativa n° 13) e juros
varidveis em virtude das condi¢cdes de mercado; portanto, o saldo devedor registrado no
encerramento de cada periodo de relatério estd préximo do valor de mercado.

Contudo, tendo em vista que ndo hd mercado ativo para esses instrumentos, as diferencas
poderiam ocorrer se tais valores fossem liquidados antecipadamente.

Riscos financeiros

As atividades da Editora e da Livraria estdo expostas a alguns riscos financeiros, tais como
risco de mercado, risco de crédito, risco de liquidez e risco limitado ao valor do prémio
pago do derivativo que visa proteger a exposicao de variacio de preco da moeda.

A gestio de risco é realizada pela Administragdo da Editora segundo as politicas aprovadas
pela Diretoria. A 4rea de Tesouraria da Editora identifica, avalia e a protege contra
eventuais riscos financeiros em coopera¢do com as unidades operacionais da Editora.

Gestao do risco de taxa de juros

A Editora e a Livraria estdo expostas a riscos normais de mercado em decorréncia de
mudancas nas taxas de juros sobre os empréstimos tomados. A politica de gestdo de risco
de taxas de juros definida pela Administracdo compreende o acompanhamento permanente
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g)

do cendrio econdmico para identificacdo de possiveis oscilacdes das taxas de juros e,
quando aplicdvel, a contratacdo de operacdes que possam garantir protecdo as mudancas
nas taxas de juros.

No semestre encerrado em 30 de junho de 2012, a Administragcdo realizou operagdes de
empréstimos com taxas de juros prefixadas para prote¢do contra oscilagdes do CDI.

Gestao do risco de taxa de cambio

As receitas da Editora e da Livraria sao em reais; o risco cambial decorre de eventuais
operacdes comerciais, geradas, principalmente, pela importacdo de mercadorias e servicos
denominada em délar norte-americano (US$). A politica de gestdao de risco cambial
definida pela Administracdo da Editora € a de proteger-se de eventuais importacdes, por
meio de operacdes compostas por contratos de op¢do de compra de délar norte-americano
(“Non-deliverable Forward - NDF”), utilizando somente como instrumento de protecdo de
valor e nunca como um instrumento especulativo, podendo ser realizado em operagdes
expostas a moeda estrangeira que tenham impacto financeiro na Editora, entretanto, ndo
designado como “hedge”.

Uma vez definida uma importagdo relevante é tomado por base o nivel de preco de moeda
que viabiliza a comercializa¢cdo das mercadorias no mercado local dentro dos padrdes de
margem de lucros esperados e os prazos de entrega provaveis; a partir desse fato, define-se
o preco de exercicio e 0o vencimento que norteardo a contratacdo das op¢des de compra de
dolar norte-americano.

Em 2010 e 2011 foram realizadas operagdes com o Banco do Brasil relacionadas a compra
a termo de quantia de d6lar norte-americano, sem entrega fisica, conforme segue:

Taxa de cmbio - B Yalor de Fanho (Perda)

IMa data referéncia registrade (BE mil)

Contrate  Vencimento do contrate Vencimente (UT3Emil)  30/06/12  31/12/11
02/0%/2010 18/01/2011 1,7506 1,6818 1.300 - 20
1052011 27062011 1,6545 1,5988 200 - (18}
0410/2011 31/10/2011 1,5040 16986 1.430 - (254
04/10/2011 304112011 1,9180 1,8456 420 - (321
3510 - (3257

Em 30 de junho de 2012, ndo havia operacdes em aberto, tendo sido a ultima operacio
liquidada em 30 de novembro de 2011.

Empréstimos em moeda estrangeira

A Livraria captou empréstimos denominados em moeda estrangeira (ddlar norte-americano
- US$) acrescidos de taxa de juros com o Banco Itai BBA e Banco Santander, para os quais
foram contratadas operacdes de “swap”, com o objetivo de protecdo contra risco nas
mudancas das taxas de cambio, substituindo os juros contratados e a variacdo cambial da
moeda estrangeira pela variagdo do CDI e taxa prefixada.

Em sua forma, a operacdo vincula um contrato de empréstimo a uma operagao de “swap”
firmado na mesma data, com mesmo vencimento, com a mesma contraparte e que deverd
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h)

ser liquidado pelo seu valor liquido. Na esséncia, a operacdao € um empréstimo denominado
em moeda local acrescido de uma determinada taxa de juros prefixada ou sujeita a variacio
do CDI, conforme o caso. O tratamento contdbil e as respectivas divulgacdes refletem a
esséncia da operacdo.

Em 30 de junho de 2012, o detalhe dos contratos de “swap” em aberto € como segue:

Valor de
referéncia Batico Livtaria Aquste
Banco  Venctmento (nocional) Indexador  Juros  Indexador  Juros liquido
Itan 22/04/2013 35.000 Usd 433 aa CDI 104,50% {247
Santander 080442014 16.000 Ust 513 aa PREE 150%%%aa (1.046)
51,000 (1,140

Em relagc@o aos contratos de empréstimos em moeda estrangeira com o Banco Itai BBA, a

N

Livraria estd exposta, Unica e exclusivamente, a variacgdo do CDI. Nao h4 riscos por
variacdo nas taxas de cambio a serem medidos pela anélise de sensibilidade.

Andlise de sensibilidade suplementar sobre instrumentos financeiros, conforme
Instru¢ao CVM n° 475/08

A andlise de sensibilidade foi desenvolvida considerando a exposi¢do a variagdo do CDI,
principal indexador dos empréstimos e das aplicagdes de sobras de caixa.

A Editora apresenta a seguir as informacgdes suplementares sobre seus instrumentos
financeiros que sdo requeridas pela Instrucio CVM n° 475, de 17 de dezembro de 2008,
especificamente sobre a andlise de sensibilidade complementar a requerida pelas IFRSs e
pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Na elaboragdo dessa andlise, a Administracdo adotou as seguintes premissas:

¢ Identificac@o dos riscos de mercado que podem gerar prejuizos materiais.

¢ Definicao de um cendrio provavel do comportamento de risco (Cendrio I).

e Definicao de dois cendrios adicionais com deterioracdo de, pelo menos, 25% e 50% na
variacdo de risco considerada (Cenério II e Cendrio III, respectivamente).

e Apresentacdo do impacto dos cendrios definidos no valor justo dos instrumentos
financeiros.
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Risco de taxa de juros (*)

Valores em BE§ o
Operacio Eizco Cenarie I Cenario II Cenario IIT

Aplicacdes financeiras sujettas
a vanacio do CDT -
Editora Alta de CDI 959 264 263
Liwrana Alta do CDI 4933 4 956 4 980
5,892 5,920 5,948

Empréstimes para capital de giro
sujeitos a variagio do CDI -
Liwraria Alta de CDL (1151663 ({115.758) (116.349)

Arrendamentos financeiros

sujeitos a variagio do CDI -

Editora Alta do CDI (362) (385) (908)
Livraria Altado CDI  (3.659) (3.813) (3.974)
@.521)  (4.698)  (4.382)

Fornecedores sujeitos a
a vanacio do CDI -
Livraria Alta de CDT {17208y (173600 (17.512)

Resultado Hquido (131.003) (131.896) (132.795)

(*) Ativos e passivos com juros recalculados conforme cenarios anteriormente estabelecidos.
1) Gestdo de risco de crédito

As politicas de vendas e concessdo de crédito na Editora e na Livraria estdo subordinadas as
politicas de crédito fixadas por sua Administra¢do e visam minimizar eventuais problemas
decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. Esse objetivo € alcancado por meio da
selecdo da carteira de clientes, que considera a capacidade de pagamento (andlise de
crédito).

A Editora apresenta saldo de provisao para créditos de liquidacao duvidosa, no montante de
R$1.538 ¢ R$2.398 no consolidado (R$2.496 na Editora e R$3.596 no consolidado em 31
de dezembro de 2011), para cobrir os riscos de crédito.

J) Gerenciamento do risco de liquidez

A Administracdo monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da Editora e
Livraria para assegurar que se tenha caixa suficiente para atender as necessidades
operacionais.

Em virtude da dindmica de seus negocios, a Editora e a Livraria mantém flexibilidade na
captacdo de recursos, mediante manutencdo de linhas de crédito bancérias, com algumas
instituicoes.
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Notas Explicativas

A tabela a seguir demonstra em detalhes o vencimento dos passivos financeiros

contratados:
Consolidade - IFES e BE GA AP
Até At Desa  Acinade
Operagio 1 ano 2 anos 5 anos 9 anos Total
Fornecedores 194 862 - - - 194 862
Empréstines e financiamentos 164718 58312 115153 - 338184
Arrendamento financeiro 1.130 273 1.747 - 3.800

k) Concentracao de risco

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Editora e a Livraria a concentragdo
de risco de crédito consistem, substancialmente, em saldos em bancos, aplicacdes
financeiras e contas a receber de clientes. O saldo da rubrica “Contas a receber de clientes”
da Livraria esta substancialmente distribuido entre as administradoras de cartdes de crédito.
A totalidade do saldo a receber de clientes é denominada em reais.

1) Linhas de crédito

Consohdado -
IFE= e BE GAATD

300612 3171211

Empréstuncs:
TTtihzade 102,538 134.476
Mao utihzade 297462 265525
Financiamentos:
TTtihzade 265245 205527
Mio utihizade 34212 83930

m) Valor justo

Os contratos de “swap” de taxa de juros foram classificados como ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado e considerados de Nivel 2 para célculo do
seu valor justo, apurado com base nas negociacdes em mercado ativo para instrumentos
semelhantes, sendo os efeitos registrados diretamente ao resultado do exercicio.

Consolidado -
IFRS e BR GAAP
30/06/12
Valor de mercado 53.194
Valor atualizado 52.054
Ajuste a mercado 1.140

54

PAGINA: 93 de 98



ITR - Informag6es Trimestrais - 30/06/2012 - SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

Notas Explicativas

n) Garantias concedidas

Consolidado -
IFRS e BR GAAP
30/06/12
Cartas de fianca em garantia de fornecimento de mercadorias
para a Livraria 10.000
Carta de fiangca em garantia de processo de execucao fiscal federal 2.725
12.725

(*) As cartas de fianga concedidas geraram despesas financeiras de R$92.

28. INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIO

A gestdo dos negocios do Grupo Saraiva, nos ambitos financeiro e operacional, estd amparada
nos segmentos denominados “Editora” e “Livraria”, através de relatérios e controles internos
gerenciais, com informagdes segregadas sobre receitas, despesas e investimentos. Os relatérios
sdo revistos periodicamente pela Diretoria e pelo Conselho de Administragdo para avaliagdo de
desempenho e tomada de decisao sobre alocacao de recursos e/ou investimentos.

N

O segmento Editora corresponde a edicdo de livros, formatagdo de conteudo digital e
desenvolvimento de sistemas de ensino e as operagdes da Minha Biblioteca. A distribui¢do é
realizada através de 16 filiais e representantes estrategicamente posicionados nas Regides Sul,
Sudeste, Centro-Oeste, Norte e Nordeste.

O segmento Livraria corresponde ao negécio de varejo de produtos ligados a cultura, lazer e
informacao. A distribui¢do € realizada pela rede de lojas nas principais cidades do Pais e pelo
“site” de comércio eletronico Saraiva.com.br.

a) Ativos e passivos

Consolidado -
IFES e BE GA AT
200612 21712711

Atrvos dos segmentos

Editora 677 569 743497
Livrana 826 885 811765
Elirninacio da operacio entre segmentos (282953 (360 860)
Ativos totadz consolidados 1118501 1.2594 402

Passivos dos segmentos

Editora 185363 277342
Livraria 532.308 £27.304
Eliminacio da operagio entre segmentos (91430 (7645717
Pazatros totais consolidados fa6 241 H2H 195
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b) Resultados

Consolidado - IFRZ e BE. GAAP

01/04/12 a 30/06/12 01/01/12 a 30/06/12

Editora  Livrana Eliminacdes Consolidado Editora  Livraria Eliminacdes Consolidado

Receita liquida 32708 3173 (3.542y  341.538 185406  731.397 {27795y BB%9.008
Custo dos produtos, das mercadorias

e dos servigos vendidos {10.073) (209 898) 9.026 (210945 42.523) {71561 28167 (485917
Lucro bruto 22636 107473 484 130.593 142883 259836 372 403.091
Despesas operacionais (62,8641 (107.516) 4719 (1656617 (106.031y (227.334) (10407  (343.772)
Lucro operacional antes do resultado

financeiro (40.228) 43y 5.203 {35.068) 36.852 32502 {10.035) 59319
Resultado financeiro (1.493) (7682 (2) (9.1 3479 (17.136) {20,615}
Lucro antes do imposte de renda e

da contribuigie social 41721 (7.725) 5.201 44.245) 33373 15.366 {10.035) 38.704

Consolidado - IFRZ e BE. GAAP
01/04/11 a 30/06/11 0101711 a 30/06/11
Editora  Livrana Eliminacdes Consolidado Editora  Livraria Eliminacdes Consolidado

Receita liquida 31.8%2  301.070 (5763 327.199 169587  676.554 {25391y B20.750
Custo dos produtos, das mercadorias

e dos servigos vendidos {10.036) (200.251) 5,947 (204.340) (39.215) @52.037 25708 (465.544)
Lucro bruto 21856 1000819 184 122.859 130372 224517 317 355206
Despesas operacionais (57.93%) (103087 7906 (1531200 (100.304) (201.905) (3.268) (305477
Lucro operacional antes do resultado

financeiro (36.083) (2.268) 8.090 {30.261) 30,068 22612 (2,951 49729
Resultado financeiro {2.186) {9.54% - {12.135) (3.532)  ({17.9%D) (21.523)
Lucro antes do imposte de renda e

da contribuigie social (38.265) (1z2.211 5.080 (42.356) 26.536 4.621 (2.951) 28.206

c) Origem das receitas para os segmentos
Consoldade - [FES e BE GAATP
0104012 010112 0104/11  01/01A11

Editora:
Wendas para o mercado

YVendas para o governo
Llinha Biblioteca

Lrvraria :
Lojas fisicas
n Slte n

Taotal
Elimmacées

a 30/06/12 a 30/06/12 a 30/06/11 a 30/06/11

32,158 182370 30.23% 167515
541 3.026 1.653 2.072
10 10 ; ;
32709 185406 _ 31892 _169.587
213.691 489446  190.336  429.369
103680 241,951 110734  247.185
317.371 731397 _301.070 _676.554
350080 916.803 332962 846141
(2.542)  (27.795) (5763) (25.391)
341538 889.008 327.199 820750
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29.

30.

COBERTURA DE SEGUROS (NAO AUDITADO)

A Editora e a Livraria adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a
riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de revisao das informacgdes contdbeis, consequentemente ndo foram revisadas pelos
auditores independentes.

As coberturas dos seguros, em valores de 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, sdo
assim demonstradas:

300612 311211

Lucros cessantes 45000 45000
Incéndio - importincia masima por estabelecimento 54 535 54 535
Weiculos - apenas responsabiidade ool - mportincia

tnémma pot velculo 1.025 1.025

INFORMACOES ADICIONAIS AOS FLUXOS DE CAIXA

A Administracdo da Editora define como “Caixa e equivalentes de caixa” valores mantidos
com a finalidade de atender a compromissos de curto prazo e ndo para investimento ou outros
fins. As aplicacdes financeiras possuem caracteristicas de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e ndo estdo sujeitas a risco de mudanca significativa de valor. Os
saldos que compdem essa rubrica estio representados conforme nota explicativa n°® 4.

As movimentagdes patrimoniais que ndo afetaram os fluxos de caixa sdo como segue:

Editora - Consolidado -
BR GAAP IFRS e BR GAAP

30/06/12  30/06/11 30/06/12 30/06/11

Parcela de impostos a recuperar transferida

para o nio circulante - - 41.843 -
Contas a receber pela venda de ativo

imobilizado transferido para o circulante - 135 - 135
Parcela dos financiamentos transferida para

0 passivo circulante 29.720 27.665 55.978 57.163
Parcela dos empréstimos para capital de giro

transferida para o passivo nao circulante - - - 49.000
Parcela de outros passivos transferida para o

passivo circulante - - 22 46
Aumento de capital com conversdo de

empréstimos concedidos a Livraria - 30.000 - 30.000
Compensacio de impostos diferidos 683 759 40.657  37.683
Parcela dos empréstimos para capital de giro

transferida para o passivo circulante - - 88.000 -
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacgdes trimestrais - ITR

Ao

Conselho de Administracéo e Acionistas da
Saraiva S.A. Livreiros Editores

Séo Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informacdes contébeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Saraiva S.A. Livreiros Editores, contidas no
Formulério de Informacdes Trimestrais — ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2012, que compreendem o balanco
patrimonial em 30 de junho de 2012 e as respectivas demonstra¢des do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés
e seis meses findos naquela data e as demonstragfes das mutac¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis
meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracéo é responsavel pela elaboracéo das informag8es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21(R1) — Demonstragdo Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21
(R1) e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB,
assim como pela apresentagdo dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informag8es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre
essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediérias consiste
na realizacdo de indagages, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias individuais

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contéabeis
intermediarias individuais incluidas nas informages trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) aplicavel a elaboracéo de Informacdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias consolidadas

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com 0 CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Informac0es intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstra¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2012, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboracgédo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagdo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagao da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Auditoria e revisdo dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e aos periodos de trés e seis meses findos em 30 de junho
de 2011, apresentados para fins de comparacéo, foram anteriormente auditados e revisados, respectivamente, por outros auditores
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independentes que emitiram relatérios datados de 16 de mar¢o de 2012 e 11 de agosto de 2011, que ndo contiveram qualquer
modificacéo.

Como parte de nossa reviséo das informacdes contébeis intermediarias de 2012, revisamos também a reclassifica¢do descrita na Nota
Explicativa n° 3(I), efetuada para alterar as demonstra¢des contdbeis de 2011. Em nossa opinido, tal reclassificacdo é apropriada e foi
corretamente efetuada. Nao fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as
demonstrag¢des contabeis individuais e consolidadas da Companhia referentes ao exercicio de 2011 e, portanto, ndo expressamos
opiniéo ou qualquer forma de asseguragdo sobre as demonstragdes contdbeis de 2011 tomadas em conjunto.

S&o Paulo, 14 de agosto de 2012

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Wagner Petelin
Contador CRC 1SP142133/0-7
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