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DESTAQUES DO 1716

EBITDA Navegacgdo (ex-AFRMM)
Crescimento (+56%)

1T16 » RS 39,9 Milhes

1T15 ® RS 25,6 Milhées

Volumes Mercosul (Navegagdo Contéiner)
Crescimento (+20%)

1716 ® 6,8 mil TEUS

1T15 ® 5,7 mil TEUS

Ativos de Classe Mundial

Disponibilidade Operacional 1T16
Log-In Jacarandd ® 100%

Log-In Jatobad ® 100%

Log-In Tambaqui ® 100%

Log-In Tucunaré ® 98%

Log-In Tucunaré
Primeiro embarque do navio graneleiro
Log-In Tucunaré (510) — 11/mar/2016
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Ambiente de Negdcios

Os momentos de crise reduzem os ganhos de escala das empresas e pressionam por intensificagdo da busca por alternativas
para que rentabilizem suas operagdes. Esse contexto cria um ambiente propicio para que as companhias direcionem suas
atengdes aos custos envolvidos na logistica, em especial ao escoamento de seus produtos, e adotem a cabotagem no seu
planejamento logistico. A Log-In tem aproveitado o cendrio para crescer significativamente sua base de clientes no modal. As
empresas tém aderido a cabotagem em busca de redugdo de custos, seguranca da carga, sustentabilidade e menor incidéncia de
avarias. Desde o inicio de 2016, a companhia reforgou medidas visando ampliar a eficiéncia da Navegagdo Costeira (Contéiner) e
a racionalizagdo de custos que ja comecaram a refletir nos resultados. O EBITDA Operacional (ex-AFRMM) da Navegacdo
Costeira, apresentou crescimento de 56% no 1T16 em relagdo ao 1T15. O maior volume nos segmentos Mercosul e Feeder,
somados ao efeito da desvalorizagdo do Real nas receitas denominadas em Ddlar Americano e o faturamento referente ao
recebimento do take or pay de 2015 do contrato com a Alunorte também contribuiram para o melhor resultado operacional. Em
relagdo ao ambiente de negdcios no Mercosul, é notéria uma importante melhora no comércio com a Argentina, apds um longo
periodo de restricdes. A reducdao das barreiras aos produtos na pauta de importagSes promovida pelo novo governo abriu
oportunidades para a retomada de projetos com o pais vizinho.

O navio graneleiro Log-In Tucunaré realizou seu primeiro embarque em 11 de margo de 2016, na regido Norte, onde comecgou a
operar junto ao navio Log-In Tambaqui no transporte do minério de bauxita para atender contrato de 25 anos com a Alunorte. A
operagdo com os navios proéprios, taylormade, possibilita atingir uma maior rentabilidade no segmento Granel.

Em meio ao cenario econ6mico adverso, a Log-In estd atenta as oportunidades de negdcios proporcionadas pelas necessidades
dos agentes do mercado que podem ser atendidas através de seu leque de servigcos. Neste sentido, comegamos no inicio do
1T16, um novo servico shuttle feeder voltado para o transporte de contéineres na regido Sudeste. Com a suspensdo do SCN
(Servico Costa Norte Express) ao final de 2015, em fungdo da queda da demanda de e para a regido Norte do Brasil, a Log-In
incorporou provisoriamente o navio Log-In Jacaranda (2800 TEUS) no SAM (Servico Amazonas) atuando simultaneamente com o
Log-In Jatoba (2800 TEUS). Esta alteragdo pontual possibilitou a manutencdo da qualidade de servigo para nossos clientes com
frequéncia semanal de atracagOes, otimizacdo de custos e manuten¢do da capacidade da Log-In no trade, permitindo a
realocagdo de parte dos volumes do servico SCN para o SAM. Também anunciamos ao final do 1T16, o novo acordo de operagdo
compartilhada de longo prazo, Vessel Sharing Agreement (VSA) com a Mercosul Line, no SAS (Servigo Atlantico Sul), cujos
resultados desta operagdo poderdo ser capturados a partir do 2T16. O novo VSA contara com quatro navios em operagdo, sendo
trés da Log-In e um da Mercosul Line. Assim como no servico SAM, cada uma das empresas tera o direito de comercializar a
capacidade proporcional ao porte de seus navios empregados no VSA, sendo responsavel pelos custos incorridos com seus
respectivos navios.

A Log-In recebeu em 22 de abril carta com comunicagdo de deliberagado da diretoria do BNDES, na qual é formalizada a dispensa
da obrigagdo (waiver) do cumprimento de covenants financeiros de 31 de dezembro de 2015. Dessa forma, a partir do balango
de 30 de junho de 2016, a Log-In voltara a classificar os referidos financiamentos contratados junto ao BNDES no “passivo ndo
circulante”, refletindo a previsdo contratual e a expectativa de amortizacdes. Em 06 de maio de 2016, a Log-In anunciou a
reestruturacdo de suas dividas financeiras com os bancos Banco do Brasil, Santander, Ital e HSBC. O saldo de financiamentos
com estes bancos em 30 de abril de 2016 era de RS 411 milhdes e serd repactuado para um prazo total de 60 meses, com
caréncia de 24 meses para o principal, amortizacdo 80% em 36 parcelas mensais apds a caréncia, sendo 20% no 602 més. Além
desta operacgdo, a Log-In celebrou aditivos contratuais com outros credores bancarios, que realizaram reperfilamento das
dividas de curto prazo no montante de RS 70 milhdes. Abaixo apresentamos uma compara¢do em relacdo aos prazos de
amortizacdo das dividas da Companhia, com o BNDES e outros bancos, em 31 de marco de 2016 e um cendrio estimado para 30
de maio de 2016. No final do 1T16 a divida classificada no curto prazo era cerca de RS 1,6 bilhdo, com o waiver do BNDES e
reestruturacdo com os demais bancos, o valor previsto para o curto prazo é de aproximadamente RS 100 milhﬁesl, ou seja, 6%
do endividamento total.

Em

%S milhos 31/03/2016 31/05/2016 (E) Endividamento 31/03/2016 Endividamento 31/05/2016 (E)
Curto Prazo  Longo Prazo TOTAL Curto Prazo  Longo Prazo TOTAL Longo B Curto
Prazo. Prazo
BNDES 48,8 0,0 48,3 46,3 1.20,7 1.250,0 12% 6%
BNDES 1.232,1 0,0 1.232,1 nfa n/a /:
Reclassificado (CPC 26) e ' o nfa
QOutros Bancos 313,5 215,0 528,5 57,1 454,4 5115
H Curto Longo
TOTAL 15944 215,0 1.809,4 103,4 1.658,1 1.761,5 Prazo Prazo

88% 94%

(E) S3o valores estimados que podem variar em fungdo das cotagdes de ddlar e CDI do fechamento de maio de 2016. Utilizamos a cotagdo do délar de fechamento (RS 3,5589) em 31/03/2016 e o ddlar de
fechamento (R$ 3,4508) em 30/04/2016 para a data de 31/05/2016.



login.

Volumes

Navegacao Costeira

Contéineres

O volume na Navegagdo Contéineres ficou praticamente estavel no 1T16/1T15, com leve queda em fung¢do de menor volume na
Cabotagem, que é o segmento mais correlacionado a produgdo industrial brasileira, e teve queda de 11,4% no 1T16 em
comparagdo ao mesmo periodo de 2015. No Mercosul, os volumes cresceram 19,9% no 1T16, em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior, movimentando 6,8 mil TEUS. Apds a redugdo das barreiras a importagdo promovida pelo novo governo na
Argentina, verificamos um crescimento progressivo dos volumes neste segmento, com destaque para o setor de quimicos e
petroquimicos. Em Feeder atingimos um volume de 36,5 mil TEUS no 1T16, que representa um crescimento de 6,8% no
1T16/1T15. O crescimento continuo e expressivo nesta modalidade é viabilizado pela versatilidade dos servigos da Log-In, que
atendem aos diversos portos brasileiros com frequéncia e qualidade.

No 1T16 foram transportados 74,8 mil TEUS (Cabotagem, Mercosul e Feeder), volume 0,8% inferior em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior. O indicador de produgdo TEUxMilha foi de 100,7 milhdes no 1T16, frente ao valor de 112,2 milhGes

aferido no 1T15.
1T16 ws.
TEUS mil 1T16 1T15
1T15

Cobotagem 315 356 -11,4%
Mercosul 6.8 57 13,9%
Feeder 36,5 342 6,8%
TOTAL 74,8 75,5 -0,8%
TEUxMilha milhdes 100, 7 1122 -10,3%

Volumes da Navegacdo Contéineres (TEUS mil)

75,5 74,8
’ 2,3 0,5 1,8 0,6 2,3 ’
—— 4
T T T T T T T |
iT15 Cabotagem Mercosul Cabotagem Mercosul Feeder iTi6
MNE NB SB 5B

A Log-In segue com elevada taxa de disponibilidade operacional dos navios, em mais um trimestre consecutivo, entre 98% e
100% no 1T16. A aderéncia das escalas portudrias atingiu indice de 90% no 1T16, mostrando recuperagdo frente ao
desempenho de 78% apresentado no 4T15, que havia sido impactado pelas mas condigdes climaticas nas regides Sul e Sudeste.
O indice de desempenho na aderéncia diaria das coletas e entregas rodoviarias da Log-In atingiu 98% no 1T16. O indice de
pontualidade registrou aderéncia de 95% no periodo, o patamar mais alto da série histérica. Este patamar de eficiéncia é um dos
pilares de sustentagdo da estratégia da Companhia, que visa evoluir continuamente a qualidade e a competitividade do servico
de cabotagem, elevando a eficiéncia operacional e destacando-se como a empresa de navegacao costeira com os melhores
servicos prestados e indicadores superiores de aderéncia rodovidria.

Granel

O volume de bauxita movimentada para a Alunorte no 1T16 totalizou 998,0 mil toneladas, volume 3,8% inferior ao verificado no
1T15, mediante programacao operacional do cliente para o periodo.



TVV - Terminal de Vila Velha

Contéineres
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No TVV (Terminal de Vila Velha), o volume total de Contéineres movimentados no 1T16 foi de 43,7 mil TEUS, 19,1% inferior ao
registrado no mesmo periodo do ano anterior. A movimentagdo de contéineres cheios totalizou 29,7 mil TEUS, um volume
19,0% menor no 1T16/1T15. Em relagdo a movimentagdo de contéineres cheios na importacdo, houve reducgdo de 25,2%. A
movimentacdo de contéineres cheios nas exportages apresentou queda de 13,2% na comparagdo 1T16/1T15. As quedas de
volumes na importagdo e exportagdo refletem o enfraquecimento do comercio exterior brasileiro, especialmente de bens e

mercadorias de maior valor agregado.

Cargas Gerais

1T16 vs.
Terminal de Vila Velha 1T15

54,0
36,7

Movimentagdo de Contéineres
Cheios

Vazias

Movimentagdo de Contéineres
Cheios

Vazias

TELS mil

BOX mil

43,7
29,7
13,9

34,7
23,6
11,1

17,2

42,1

29,1
13,0

-19,1%
-19,0%
-19,4%

17.7%
-19,1%
-14,4%

Na movimentagdo de Cargas Gerais no 1T16/1T15, houve redugdo no volume de Cargas de Projetos (-40,4%), basicamente
devido a retragdo do mercado nacional e do ritmo de obras de infraestrutura que impactam as importagées de maquinas e
equipamentos. A movimentagdo de Granito apresentou crescimento de 9,2% frente ao mesmo periodo do ano anterior e os

volumes de Veiculos e de Produtos Siderurgicos apresentaram queda de 44,5% e 37,8%, respectivamente.

1A"4"4

Terminal de Vila Velha

Cargas Gerais
Cargas de Projetos
Granito
Veirwios
Produtos Siderurgicos

mil toneladas

1T16

L0
42
57,8
39
52

1T15

70
529
70
24

1T16 ws.

1ms

-5,6%
-40,4%
9,2%
-44 5%
-37,8%
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Resultado
EBITDA?

Consolidado

O EBITDA Ajustado totalizou RS 45,6 milhdes no 1T16, frente aos RS 50,0 milhdes apresentados no 1T15. A margem EBITDA
Ajustada do trimestre foi de 18,2%, contra 19,0% no 1T15. O EBITDA atingiu RS 34,3 milhdes no 1T16 e a margem EBITDA foi de
13,7%. Vale destacar o efeito do menor reconhecimento de AFRMM em RS 13,3 milhdes em relagdo ao 1T15. Se
desconsiderarmos o efeito do reconhecimento de AFRMM, temos um EBITDA Ajustado (ex-AFRMM) de RS 41,6 milhdes, 27,0%
superior ao valor de RS 32,8 milhdes referente ao mesmo periodo do ano anterior.

Cabe destacar que realizamos provisdes para perdas estimadas com investimentos na construgdo de embarcagdes (cascos 506,
507 e 508) no montante de RS 11,3 milhdes, tais valores referem-se ao montante desembolsado pela Log-In ao EISA apds a
homologacdo do pedido Recuperagdo Judicial do estaleiro, sem a correspondente evolugdo nas obras, mas requerido em fungdo
de garantia concedida em dezembro de 2013 pela Log-In (aval) em favor do EISA junto as instituicdes financeiras (BTG/PAN). A
Log-In buscara o ressarcimento dos valores junto ao estaleiro EISA e seus avalistas/fiadores.

Indicadores 1716 1T15 1T16 vs
RS milhGes 1T15

Mavegacdo Costeira 43,9 42,9
Operacional {ex AFRMM) 39,9 256 55,5%
AFRMM 4,0 17,3 -76,9%
™V 4,8 13,3 -63,9%
Terminais Intermodais 2,0 2,9 -31,3%
Outras Receitas/Despesas*® (8,7) 0,4 n.a.
G&A - Despesas Gerais e Administrativas (7,6) (9,4) -19,1%
EBITDA E m e
-5,3 p.p.
Perdas estimadas - construgdo naval
-0,8 p.p.

* A linha Outras Receitas/Despesas contém o valor ajustado de RS 11,3 milhdes, referente as Perdas estimadas - construgdo naval.

Reconciliagio EBITDA

RS milhdes 1716 1715
Lucro (prejuizo) liquido 28,7 (131,0)
IR/CSLL 41,9 9.1
Resultado financeiro liquido (56,4) 155,8
Depreciagio e Amortizagdo 20,1 16,1
EBITDA 34,3 50,0
Perdas estimadas - Construcdo Naval 11,3 -
EBITDA Ajustado 45,6 50,0

O EBITDA ndo é uma medida definida pelas praticas contdbeis internacionais (IFRS) e representa o lucro antes dos juros, imposto de renda e contribui¢do
social, depreciagdo e amortizagdo. A Companhia divulga seu EBITDA ajustado conforme Instrugdo CVM n° 527 de 4 de outubro de 2012, excluindo a participagdo
em investimentos e perdas de capital em operagdes descontinuadas, para proporcionar melhores informagdes sobre sua capacidade de pagamento de dividas,
manutengdo de seus investimentos e da capacidade de cobrir sua necessidade de capital de giro. A margem EBITDA é igual ao EBITDA ajustado dividido pela
receita operacional liquida.
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Navegacao Costeira

O EBITDA Operacional (ex-AFRMM) da Navegag¢ido Costeira totalizou RS 39,9 milhdes, um crescimento de 55,5% em relagdo
1T15. O crescimento ocorreu, em especial, pela suspensdo do SCN (Servigo Costa Norte Express) para racionalizagdo de custos e
adequacdo da oferta. Adicionalmente no 1T16 recebemos take or pay do contrato com a Alunorte, em valor superior ao 1T15,
contribuindo para melhoria dos resultados da navegacgdo costeira (ex AFRMM). O crescimento dos volumes nos segmentos
Mercosul e Feeder também contribuiram para o melhor resultado operacional. Vale notar que estes segmentos, assim como o
Granel, tém suas receitas denominadas em Délar Americano que apresentou valorizagdo frente ao Real no periodo comparativo.
O EBITDA da Navegacio Costeira totalizou RS 43,9 milhdes, 2,3% superior ao registrado no 1T15.

O AFRMM totalizou RS 4,0 milhdes no 1T16, RS 13,3 milhdes inferior aos RS 17,3 milhdes no 1T15. O principal ofensor no
trimestre foi o menor reconhecimento de AFRMM por indeferimentos extemporaneos (ref. anos anteriores) de processos de
ressarcimento de AFRMM pelo Departamento da Marinha Mercante, decorrentes de periodos em que a Log-In realizou
afretamentos de embarcagdes porta-contéineres com prazo inferior a cento e oitenta dias em substituicdo as embarcagdes em
construcdo. Adicionalmente, por atrasos na evolugdo das obras realizadas no Estaleiro EISA, tal como nos ultimos trimestres,
trés navios afretados ndo estdao gerando AFRMM, pois conforme a legislagdo prevé, apenas os navios afretados em direito de
tonelagem permitem a geragdo de AFRMM e estes trés navios afretados estdo operando com autorizagdo da ANTAQ em
“Interesse Publico”.

EBITDA Navegacdo Costeira (RS milhdes)

107 01 133

5,3 4,3
19 | i :: u
42,9 186 — - 43,9
5.7 u

—

T T T T
1T15 ROL ROL ROL Custos Bunker  Custos Outras Granel Veiculos AFRMM 1T16
Cabotagem Mercosul Feeder+ Varidveis Fixos Mercosul
Outras

TVV — Terminal de Vila Velha

O EBITDA do TVV no 1T16 totalizou RS 4,8 milhdes (-63,9% 1T16/1T15) contra RS 13,3 milhdes no 1T15. A queda comparativa do
EBITDA é explicada, principalmente, pela menor movimentag¢do de contéineres na importacdo e reducdo da armazenagem de
contéineres e carga geral, como cargas de projetos, cujos volumes sdo, em geral, muito correlacionados ao nivel de atividade
econbmica do pais.

EBITDA TVV (RS milhdes)

13,3 43
0,1 3.6
10 11
03
e L 00 - 4,8
r T T T T T T T T 1
iT15 ROL ROL ROL Custos Custos Despesas Qutras iTi6
Conteinér CargaGeral Acessdrias Varidveis Fixos Corp. (G&A) Rec./Desp.
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Terminais Intermodais

Os Terminais Intermodais possuem como ativos o TERCAM (Terminal Multimodal de Camagari), o TSFS (Terminal de Sdo
Francisco do Sul), o Terminal do Guaruja e o Terminal de Paulinia. No 1T16, o EBITDA dos Terminais Intermodais foi de RS 2,0
milh&es, inferior aos RS 2,9 milhdes apresentados no 1T15, refletindo o menor volume de negécios no periodo e em especial no
TERCAM devido a menor taxa de ocupagdo dos armazéns alugados, basicamente em fungdo da queda de atividade econémica
no Brasil.

Outras Receitas/Despesas

Outras Receitas/Despesas apresentaram um saldo de despesas de RS 8,7 milhdes no 1T16 contra saldo de receitas de RS 0,4
milhdo no 1T15. No 1T16, foi constituida provisdo para perdas com investimentos de RS 11,3 milhdes referente a construcdo de
embarcacdes. Além disso, a Companhia incorreu em dispéndios de RS 0,9 milhdo decorrentes de despesas com servicos
especializados de escritérios de advocacia, assessores financeiros e consultores nas iniciativas de avaliagdo de alternativas
estratégicas para o desenvolvimento dos negdcios e eventual reestruturacdo de seu endividamento.

G&A — Despesas Gerais e Administrativas Corporativas

No 1T16, foram registrados RS 7,6 milhdes no G&A Corporativo, valor inferior as despesas de RS 9,4 milhdes verificadas no
mesmo periodo do ano anterior, tais reducGes ocorreram em funcdo do reforco do programa de otimizagdo de despesas
administrativas e de suporte.

Demonstracgdo de Resultados - Consolidada (RS milhdes)

A 1T16 vs.
DEM DNSTRA{I;ﬂtD DO RE.SU LTADO 1T16 1715 -
Em milhdes de reais 1115

Receita Bruta 275,14 2026 -5,9%
Impostos [25,6) (29,3) -12,7%
Receita Liquida 2498 263,3 -5,1%
Custos {197,6) (216,2) -B,6%
Depreciagao - Custos [16,6) (13,3) 24.B%
Lucro Bruto 35,7 33,8 5.5%
Receitas [Despesas) Operacionais (21,5) 0,2 n.a.
Administrativas e comerciais (12,3} (12,71 -2,9%
Reversdes (ProvisOes) para riscos trabalhistas, civeis e fiscais [0,6) 0.5 n.a.
AFRMM 4.0 17,3 -76,9%
Provisdo para perdas estimadas com construcdo naval (11,3} - n.a.
Outras 2.3 [2,1) n.a.
Depreciagdo - Despesas (3.5) [2,8) 28 4%
Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro Liquido 14,1 34,0 -58,4%
Resultado Financeiro 56,4 (155,8) n.a.
Receita Financeira 12,4 52,4 -76,4%
Despesa Financeira [79,6) (38,6) 106,4%
Variacdo Cambial 89,1 (108,1) n.a.
Variacdo Cambial - CPC 20 24.6 (61,5) n.a.
Lucro antes do IR/CSLL 70,6 (121,8) n.a.
IR/ CSLL {41,9) {9,1)  358,4%
Lucro (Prejuizo) Liquido 28,7 (131,0) n.a.




login.

Receita Bruta

No 1T16, a Receita Bruta totalizou RS 275,4 milhdes, queda de 5,9% em relacdo ao 1T15. A menor receita é explicada
principalmente pelas quedas nas receitas da Navegacdo Contéiner, linha de cabotagem e TVV, linha de armazenagem e
estocagem, que foram parcialmente compensadas pelo aumento das receitas na Navegacdo Granel e Veiculos Mercosul.

Receita Bruta (RS milhdes)

292,6 g3
" — 12,5 28 3,2 2,0 0,5 275,4
— T
r T T T T T T T 1
1T15 ™V Mavegagdo Navegacdo Veiculos Terminais — Qutras 1T16
Contéiner Granel Mercosul

Custos

Os custos totalizaram RS 214,2 milhdes no 1T16, uma reducdo de 6,7% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Os
menores custos no periodo ocorreram, principalmente, em fung¢do das iniciativas de racionalizagdo dos custos na navegacdo
contéiner. Destaque para a linha de servigos contratados (RS 83,0 milhdes) que teve uma reducdo de 16,2% em relag3o ao 1T15
e para os custos com éleos combustiveis e gases (RS 15,0 milhdes) que cairam 30,7%, devido ao menor consumo e ao preco do
bunker inferior no periodo. O afretamento de navios graneleiros e porta-contéineres (R$ 32,2 milhdes) foi menor em 8,6% no
1T16/1T15. O afretamento de navios Roll-on Roll-off para transporte de veiculos no Mercosul, cresceu 14,2% em linha com o
nivel de atividade.

N 1T16 ws.
Custos - RS milhoes 1T16 1T15 ATIS

Pessoal, encargos e beneficios 237 226 4 9%
Material 23 27 -13,4%
Oleo combustivel & gases 15,0 21,6 -30,7%
Afretamento, locacdes e arrendamento
ALom transportes graneis e containers 32,2 35,2 -B,6%
.com transportes veiculos Mercosul 32,3 283 14, 2%
Servicos contratados 83,0 %9.0 -16,2%
Depreciacdo e amortizacao 16,6 13,3 24.B%
Qutros 9.1 6.8 33,3%

TOTAL 214,72 229.5 -6, 7%

Lucro Bruto

O Lucro Bruto totalizou RS 35,7 milhées no 1T16, 5,5% superior aos RS 33,8 milhdes no 1T15, basicamente em fungdo das
iniciativas de racionalizagdo dos custos na navegacao contéiner.
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Receitas (Despesas) Operacionais

No 1T16, as Receitas (Despesas) Operacionais totalizaram uma despesa de RS 21,5 milhdes, frente a receita de RS 0,2 milhdo no
1T15. A variagdo decorre, basicamente, pela reducdo da receita com AFRMM, que foi RS 13,3 milhdes inferior e pela
constitui¢do de provisdo para perdas estimadas com construgdo naval no valor de RS 11,3 milh&es, referentes a investimentos
na construcdo de embarcagdes que nao tiveram a correspondente produgdo pelo estaleiro EISA S.A., que esta em recuperagao

judicial.
Receitas | Despesas) Operacionais - RS milhdes 1T16 1T15 1le_'|_511;5'

Administrativas e Comerciais
Pessoal, encargos sociais e beneficios (9,7 (2,9 B7%
Depreciagdo e amortizagdo (3,5 (2,8) 28,1%
Reversdo (constituicdo) da PCLD [0,6) 0,6 n.a.
Locacbes, consultoria, servigos publicos e MKT (3,5 12,3) 51,5%
Sernvicos contratados e outros 15 (2,00 n.a.
Materiais de consumo (0,1) (0,1} 38,9%
(15.9) (15.5) 2,7%
Reversdo (constituicdo) de provisbes para contingéncias (0,6) 0,5 n.a.
Receita com subvencdo-AFRMM aplicados 40 17,3 -76,9%
Recuperacdo de créditos tributarios 3,0 - n.a.
QOutras receitas (despesas), liquido 1,0 0,3 269, 2%
Provisdes para despesas administrativas 1,7 (0,8) 124 0%
Provisdo para perdas em contas a receber (construgdo naval) (11,3) - n.a.
Perdas de recebiveis ndo cobriveis 0,0 (1,6 n.a.
TOTAL (21,5) 0,2 Nl

Resultado Financeiro

O Resultado Financeiro totalizou uma receita de RS 56,4 milhdes no 1T16, sobretudo pela apreciacdo do Real frente ao Ddlar
Americano, e é composto por: receitas financeiras de RS 12,4 milhdes, despesas financeiras de RS 79,6,4 milhdes e variacdes

monetdrias e cambiais que montaram um saldo positivo de RS 123,7 milhdes.

As receitas financeiras sdo compostas por RS 11,7 milhdes referentes a ganhos com operacdes de swap cambial incidentes sobre
financiamentos de capital de giro, RS 0,4 milhdo de rendimentos em aplicacdes financeiras e RS 0,3 milhdo de outras receitas.

As despesas financeiras s3o compostas por RS 20,5 milhdes referentes a financiamentos de embarcacdes junto ao FMM/BNDES,
RS 52,9 milhdes com operacdes de swap incidentes sobre financiamento de capital de giro e investimentos correntes, RS 1,4
milhdes com operacdes de hedge de bunker em 31 de margo de 2016 e RS 4,8 milhdes de outras despesas.

Resultado Financeiro - RS milhdes 1T16 1T15
Receitas Financeiras
Aplicacdes Financeiras 0,4 0,2
Ganhos com operacies de Swap 1.7 51,7
Qutras 0.3 0,6
12.4 524
Variacdes monetarias e cambiais 1,1 3,6
13,5 56,0
Despesas Financeiras
Encargos sobre empréstimos e financiamentos [20,5) (15,9)
Operacdes com derivativos de hedege bunker (1.4) [5,7)
Encargos com operacdes de swap (52,9) (13,00
Outras [4,B) (4,0}
(79.6) (38.6)
Variacdes monetarias e cambiais 1226 (173.2)
42,9 (211,8)
Resultado Financeiro Ligquido 56,4 {155,8)
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Variag6es Monetarias e Cambiais

As variacBes monetarias e cambiais apresentaram um efeito liquido positivo de R$123,7 milhdes. Este montante é composto
basicamente pelas reversées parciais de despesas de variagdo cambial no valor de R$120,1 milh&es sobre os financiamentos de
longo prazo indexados ao DAlar Americano (fechamento em 31/03/2016 = RS 3,5589 e 31/12/2015 = RS$3,9048), assim
detalhado: (i) para a construcdo de embarcacdes (R$63,0 milhdes referente aos navios em operagdo e de R$24,6 milhdes
correspondentes aos navios em construcdo em face do CPC 20), (ii) de reversdo parcial de despesas de variacdo cambial de RS
32,4 milhdes em operagBes de swap cambial incidentes sobre financiamentos de capital de giro, e (iii) de R$3,6 milhdes,
referentes a variagGes cambiais de contas a receber, fornecedores e outros. Cabe ressaltar que parcela substancial do impacto
cambial é contabil e ndo caixa, pois os financiamentos para construgdo dos navios obtidos junto ao BNDES/FMM tém prazo
contratado de amortizagdo de 20 anos.

E importante notar, que a companhia possui contratos e operagdes ativas, de longo prazo, com receitas denominadas em Délar
Americano. No 1T16, o faturamento em Ddlar totalizou RS 139,5 milhdes de um total de RS 275,4 milhdes. As receitas em
dédlares sdo oriundas das seguintes operacdes: Granel (RS 59,4 milhdes), Veiculos Mercosul (RS 32,0 milhdes), Feeder (RS 21,0
milhdes), Mercosul (RS 18,9 milhdes) e receitas do TVV (RS 8,2 milhdes), que correspondem a 51% do faturamento da
Companbhia.

No quadro abaixo, informamos os valores que tem como moeda de origem o Délar Americano, indicando que os embolsos sdo
superiores aos desembolsos em moeda estrangeira (Ddlares Americanos). No 1T16, apuramos um ganho liquido em moeda
estrangeira de cerca de RS 37,4 milhdes.

RS milhdes
Moeda de
\ 1T16
Origem
Mercosul 18,9 143
Naveg_a;ﬁo uUss Feeder 21,0 153
Receitas Granel 59.4 433
Veiculos Mercosul 32,0 23%
131,3 94%
Receitas TVV | uss | Receitas Acessdrias 8,2 6%
TOTAL 139,5 100%
1T16
Combustiveis 13,5 133
Fretamento de navios 50,3 459%
Navegacdo uUss Despesas com contéineres 15,0 153
Custos e Despesas Movimentac3o de contéineres 3,3 3%
Custos portuarios 1,9 2%
Manutencdo, Suprimentos e Seguros 1,0 1%
85,0 =3n
Porta-contéi 3,5 3%
Amortizagdes uss oriE-conteineres '
Graneleiros 6,7 73
Outros 6,9 7%
17,1 17%
TOTAL 102,1 100%
RESUMO GERAL ~  1T16
Embolsos totais com moeda de origem USS 139,5
Dembolsos totais com moeda de origem USS 102,1
Saldoe 37,4

Resultado Liquido

No 1T16 foi registrado um Resultado Liquido de RS 28,7 milhdes, superior em RS 159,7 milhdes ao prejuizo de RS 131,0 milhdes
no 1T15. A variacdo é explicada, principalmente, pela linha de variagdes cambiais que montou a receita de RS 123,7 milhdes no
1T16, contra despesa de RS 169,6 milhdes no 1T15.
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Plano de Investimentos

No 1T16, o montante de investimentos de capital (RS 6,6 milhdes) é composto, principalmente, por gastos pré-operacionais de
armacao e referentes a viagem de posicionamento para inicio da operagdo do navio Log-In Tucunaré na regido norte.

Investimentos 1716 1716 VAR %
RS Milhbes Real Plan Real vs. Plan
Projeto Bauxiteiro 0,0 0,0 n.a.
Projeto Conteineiros 1.4 0,4 301,3%
Scanner TVV 0,1 0,0 n.a.
Reach Stacker - TVV 0,0 0,0 n.a.
Gastos Pré Operacionais Log-1n Tucunaré 4.8 2,0 141,0%
Outros Projetos - Capital 0,3 0,0 n.a.
Investimentos de Capital 6,6 2,3 183,0%
Adequagdo Infraestrutura TERCAM 0,0 0,2 -100,0%
Tl 3,0 5,8 -48,0%
MNavios (continuidade operacional) 1,4 0,0 n.a.
TVV (continuidade operacional) 0,4 0,9 -55,6%
Outros Projetos - Corrente 0,1 0,8 -85,2%
Investimentos Correntes 4,9 1,7 -35,9%
Total 11,6 10,0 15,2%

Em fungdo do protocolo de pedido de Recuperagdo Judicial do Estaleiro Ilha S.A. (EISA) no dia 15 de dezembro de 2015 e
deferimento do Pedido de Recuperacdo Judicial pelo judiciario no dia 29 de janeiro de 2016, a Log-In aguarda apresentac¢do dos
planos detalhados das obras pelo EISA, para avaliagdo dos eventuais impactos operacionais e financeiros.

Endividamento

A Companhia mantém um balango com amortizacdo de divida de prazo médio superior a 14 anos com baixo custo. Em 31 de
marco de 2016, a posigdo em caixa era de RS 32,0 milhdes e a divida bruta somava RS 1.809,4 milhdes, sendo 80% com
amortizagdo prevista no longo prazo. Os valores de capital de giro destinados ao financiamento das operagdes comerciais e ao
periodo intermediario entre o desembolso para as obras de construcdo naval e a liberagdo dos recursos do FMM através do
BNDES montam RS 451,1 milhdes.

No 1716 o BNDES/FMM realizou libera¢des de financiamentos no montante de RS 10,3 milhdes para os navios em construcao.

2014 2015 2016
RS milhdes 1T 2T 3T a1 1T 2T 3T 4T 1T

Mavios em Construgdo 4521 4498 4714 487.5 574,1 576,0 7101 737.3 446,5
Mavios em Operacdo 45635 4496 4719 488,5 5434 5234 510,56 593.8 B816,6
™ 14,1 13,3 12,9 126 11,7 10,8 10,5 10,2 9.2
TERCAM B2 7.9 7.5 7.1 6,7 6,3 5.9 5,5 5.2
PAULIMIA 7.2 6,6 6,3 5.8 5.6 5,0 47 41 3.4
Investimentos Correntes 1141 108,1 95,9 82,7 77.3 76,9 74,9 75,1 77.5
Capital de Giro e Outros 214,38 3034 3143 338,38 406,3 4311 466,5 4581 4511

TOTAL 1.284,0 1.338,8 1.380,2 1.423,0 1.625,0 1.629,4 1.883,2 1.884,1 1.809,4

Obs.: O navio Log-In Tucunaré foi recebido oficialmente pela Log-In no estaleiro EISA no dia 05/01/2016, ocasionando a transferéncia do
investimento correspondente da linha Navios em Construgdo para a linha Navios em Operagao.
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Composi¢ido do endividamento — (R$ milhdes e %)

RS milhdes Curto Prazo Longo Prazo TOTAL Girseours BHDEs
i - n razo Cu Prazo
31/03/2016 eeitalde - one e
‘Curto Prazo
BNDES 48,8 1.232,1 1.280,9 15% —l

Investimentos ]

Investimentos Correntes |
48,2 29,3 77,5
Correntes ' ""”gf;mm_“

Capital de Giro e

265,4 185,7 451,1 Investimen
Outros Correntes BHNDES
Curto Prazo Longo Prazo
3% 68%
TOTAL 362,3 1.447,1 1.809,4

Saldo de endividamento — Navios em construcgdo e capital de giro (RS milhdes)

== Pavios em Construcdo == Capital de Giro e Outros
850,0 - 710,1 7373
| x.-l'"'"-_-"_\
00,0 574,1 576,0 -
437.5 N
5500 | 4621 449,38 14 o — - 466,5 453,1
- - . s 406.3 431,1 451,1
___ —_._-- - i
| - [ p—
400,0 303,4 314,3 3388 MAE,S
214,8 [ —
250’0 | ‘rl'"_.-.-.‘h
100,0 -
S00 | qr | o | s | ar T | om 3T ar T
2014 2015 2016
Movimentagao consolidada do endividamento (R$ milhdes)
P Saldo em - . ENCARGOS AM DRTIZACﬁD Saldo em
RS milhdes ADICOES  TRANSFERENCIA ——— —
31.12.2015 Capitalizade Resultado  Principal Encargos 31.03.2016
1) Construgdo de embarcacties (FMM/BNDES) 1.331,1 10,3 0,0 16,8 -77.4 -10,5 7,1 1.263,1
Mavios em construcdo 737.8 00 -2821 16,8 -25,2 -0,8 0,0 4455
Mavios em Operacdo 5933 10,3 2821 0,0 -52,2 -9.8 -7.1 816.6
I1) Terminais (BMDES) 19,8 0,0 0,0 0,0 0,5 -2,0 -0,5 17,8
11} Investimentos Correntes, Capital de Giro e Outros 533,1 30,3 0,0 0,0 19,6 -49.3 -51 528,6
Investimentos Correntes 751 199 0,0 0,0 45 -211 -09 775
Capital de Giro e Outros 453,1 10,4 0,0 0,0 15,1 -28,3 -4,2 4581
TOTAL 1.884,1 40,6 0,0 16,8 -57,3 -61,9 -12,8 1.805,4

Em 06 de maio de 2016, a Log-In anunciou por Fato Relevante, a reestruturagdo de suas dividas financeiras com os credores
Banco do Brasil, Santander, Ital e HSBC. Conforme informado no Fato Relevante, o saldo de financiamentos com estes bancos
em 30 de abril de 2016 era de RS 411 milhdes e serd repactuado para um prazo total de 60 meses, com caréncia de 24 meses
para o principal, amortizagcdo 80% em 36 parcelas mensais apos a caréncia, sendo 20% no 602 més. As taxas de juros ficaram em
linha com os custos médios de captagdo da Log-In nos ultimos 12 meses. Os financiamentos ficam garantidos por 49,9% das
acbes de emissdo do TVV e de titularidade da Log-In, a ser compartilhada entre os bancos na propor¢dao da divida sujeita a
reestruturagao.

Além desta operacgdo, a Log-In celebrou aditivos contratuais com outros credores bancdrios, que realizaram reperfilamento das
dividas de curto prazo no montante de RS 70 milhdes.
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Imobiliza¢ées em curso

As imobilizacdes em curso totalizaram RS 617,9 milhdes em 31 de marco de 2016, tendo como principal item as imobilizacdes
com embarcacdes referentes aos trés navios porta-contéineres em fase de constru¢do, no valor de RS 585,6 milhdes

(desembolsos de RS 493,6 milhdes e encargos capitalizados de RS 92,1 milhdes).

RS milhdes 1Ti6 2015 2014
Mavios em construgdo 585,6 B25,2 6518
Desembolsos 4936 697,2 5B7.5
Encargos capitalizados 92,1 1259 64,3
Qutras imobilizacdes em curso 32.3 71,1 60,3
Imobilizagdes em curso 617.9 B94,2 712,1
Intangiveis em desenvolvimento - 6,1 6,1

Obs.: O navio Log-In Tucunaré foi recebido oficialmente pela Log-In no estaleiro EISA no dia 05/01/2016, ocasionando a transferéncia do

investimento correspondente da linha Navios em Construgdo para Navios em Operagao.
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Anexo | — Disponibilidade Operacional dos Navios, Aderéncia Portudria,
Aderéncia das coletas e entregas Rodovidrias e Pontualidade

Disponibilidade e Capacidade

Navio Capacil.iade Servico Dispon.ibilidade
Nominal Operacional 1T16
Jatobd 2800 TEUS SAM 100%
Jacaranda 2800 TEUS 100%
Aldebaran 2800 TEUS 100%
Frisia Kiel 2500 TEUS SAS 100%
Frisia Wismar 2500 TEUS 100%
Pantanal 1700 TEUS 99%
Amazdnia’ 1700 TEUS SSR (Feeder) 98%
RR Europa 2400 TEUS Feeder 100%
Tambagqui 80 mil t 100%
Granel
Tucunaré® 80 mil t 98%

10 navio Log-In Amazénia foi alocado ao servigo de feeder SSR (Servigo Shuttle Rio).
20 navio Log-In Tucunaré realizou seu primeiro embarque em 11 de margo de 2016.

Aderéncia das Escalas Portudrias
(% de atracagbes realizadas na janela programade)

4% 93% 93% 94% 0%

Aderéncia Rodovidrianas Coletas e Entregas
(% de coletas e entregas realizadas no dia programada)

99%  97% g5 96% 96% 97% 99% 08% o7y 98% 99% 0@y 98%

92%  92%

2714 | 3T14 | 4T14

Anterior a
reestruturagdo
rodovidria da Log-In

Pontualidade Rodovidria nas Coletas e Entregas
(% de coletas e entregas realizadas na hora programada)

sms  o0% oo%  93% 9% ooy 95%
78% 5o 76% 79%

72%
cas 8%  66%  66% 63%

1712 2T12 | 3T12 | 4712 iTi3 | 2T13 | 3T13 | 4713 | 1T14 | 2714 | 3T14 | 4T14 | 1T15 | 2T15 | 3T15 | 4T15 | 1T16
2012 2013 2014 2015 2016

14
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Anexo Il - Resumo de Volumes

- = 1T16 vs.

Cabotagem 31489 35557 -11,4%

Navegocdo Comtéiner { TEUS ) Mercosul £.838 5705 19,9%

Fesder 36517 34.201 b,8%

. 74.844 75.463 -0,
Navegacdo 8%
Costeira
Produgde Novegaocdo Contéiner | mithdes de TEUxMiTha 1007 1122 -10,3%
Movimentacio de Granel mil toneladas 8938.0 10373 -3.8%
Movimentacdo de Contéineres 43.675 54.004 -19,1%
Cheios TELS 29.739 36.719 -19,0%
Vazios 13.936 17285 -19,4%
v

Terminal de Movimentagdo de Contéineres 34.665 42,114 -17.7%
Vila Velha Cheios BOX 23564 29139 -18,1%
Vaozios 11101 12975 -14 4%

Carga Geral 71,0 753 -5,6%
Cargas de Projetos 4.2 7.0 -40,4%

Granite mil toneladas 57,8 529 9,2%
Veiculos 3.5 7.0 -44 5%
Produtos Siderurgicos 5,2 8.4 -37.8%
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Anexo Il — Indicador de EBITDA Navegagdo

Dados Financeiros — Navegagao Costeira 1T16 vs.
-~ 1T16 1T15
(em RS milhdes, exceto %) 1T15

Receita Operacional Bruta 236.8 2432 -2,6%
Cabotagem 1049 1284 -1B,3%
Mercosul 189 13,2 42 8%
Feeder 215 16,2 32,4%
Granel e cutras 59,4 56,5 5,2%
Veiculos Mercosul 32,0 28,8 11,1%

Receita Operacional Liguida 2150 2175 -1,1%

Custos dos Servigos Prestados -169,1 -197,5 -14 4%

Ajuste de Eliminacdo de custos Intercia -0,8 -0.6 42 8%

Movimentacdo de contéineres -32,7 -34.8 -6,0%
Combustiveis -13,5 -19,8 -31,9%
Transporte rodoviario de curta distancia -12,09 -35,4 -35,4%
Pessoal maritimo -12,5 -11,5 8,3%
Despesas com contéineres -15,0 -12,4 20,7%
Fretamento de navios -50,3 -46,8 7,6%
Custos portuarios -13,8 -13,6 1,0%
Manutencdo e outros custos -84 -23,1 -63,5%
Manutengdo, Suprimentos e Seguros -41 -7.3 -43,5%
Depreciacdo 0.0 -10,7 -100,0%
Outros -4.3 -5,1 -15, 7%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais -5,1 -4.3 19,5%
Depreciacdo e Amortizacdo 0,0 10,7 -100,0%
AFRMM 40 17,3 -76,9%
EBITDA 43,9 429 2,3%
Margem EBITDA 20.4% 19.7% a7pp.
EBITDA Operacional {ex-AFRNN) 399 25,6 55,5%
Margem EBITDA operacional {ex-AFRMM) 18.9% 12 8% 6,1 p.p.

Consoante com a instrugdo CVM n° 527 de 4 de outubro de 2012, foram necessarias reclassificagdes de valores entre as linhas dos
indicadores de EBITDA nos periodos examinados, portanto, fez-se necessaria a inclusdo de linhas de ajustes com os valores acima
destacados.
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Anexo IV - Indicador de EBITDA TVV

Dados Financeiros — TVV 1T16 vs.
- 1T16 1T15
(em RS milhdes, exceto %) 1T15

Receita Operacional Bruta 30,6 389 -21,4%
Ajuste de Eliminacdo Receita Bruta Intercia 0,0 -0,6 -100,0%
Movimentacdo de contéineres 209 245 -16,0%
Movimentacdo de carga geral 15 L6 -6,0%
Armazenagem € outros servigos 82 124 -34 4%
Receita Operacional Liquida 28,0 36,0 -22,2%
Ajuste de Eliminacdo Receita Liguida Intercia 0,0 0.6 -100,0%
Custos dos Servigos Prestados -224 -24.8 -9.8%
Carga e descarga -1l -1.9 -10,0%
Peszoal -B7 -8,2 5,3%
Serviges contratados -16 -1 -22,6%
Arrendamento -0 -11 -71.9%
Qutros custos -39 3.3 -28,0%
Qutras Receitas (Despesas) Operacionais 09 0,0 3749 9%
Depreciacdo e Amortizacdo 0,0 2,6 -10:0,0%
EBITDA 4.8 13.3 -63,9%
Margem EBITDA 171% 36,8% -19.7 p.p.

Obs.: As informag&es acima ndo consideram o contrato de frui¢do para ajuste de despesas administrativas entre o TVV e a LOG-IN.
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Anexo V — Indicador de EBITDA Terminais Intermodais

Dados Financeiros — Terminais Intermodais

iTi6 iTi5
[em RS milhGes, exceto %)

Receita Operacional Bruta 9,1 111 -1B,2%
Receita Operacicnal Liquida 7.2 97 -19.6%
Custos dos Servicos Prestados -6,0 =15 -20,7%
QOutras Receitas [Despesas) Operacionais 0,1 -0,1 n.a.
Depreciacao e Amortizacdo 0.0 0,7 -100, 0%
EBITDA 2,0 29 -31.3%
Margem EBITDA 252% 29.5% -43p.p.

Consoante com a instrugdo CVM n° 527 de 4 de outubro de 2012, foram necessdrias reclassificagdes de valores entre as linhas dos
indicadores de EBITDA nos periodos examinados, portanto, fez-se necessério a inclusdo de linhas de ajustes com os valores acima

destacados.
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Anexo VI — Outras Receitas/Despesas G&A

Outras Receitas/Despesas G&A 1T16 vs.
" 1T16 1T15
(em RS milhoes, exceto %) 1T15

GEA [Despesas Gerais e Administrativas) -7,6 -44 -19,1%

Outras Receitas/Despesas Nao Alocadas -8,7 0,4 n.a.
Qutras M3o Alocadas 3.5 78 -55,6%
Restruturacao -0,9 0,0 n.a.
Perda com Investimentos (Construcdo Maval) -11,3 0,0 n.a.

EBITDA -16,3 -8.0 £81,4%
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Anexo VIl - Balango Patrimonial Consolidado (RS milhdes)

ATIVO PASSIVO

MAR 16 MAR 16

31/03/15 31/12/15 31/03/16 31/03f15 311215 31/03/16

vs. DEZ 15 vs. DEZ 15
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 43,5 256 32,0 250%  Financiamentos BNDES 751 51,1 48,8 -4,5%
Contas a receber de clientes terceiros 183,9 1625 153,7 -5,4%  Financiamentos - Qutros 2133 275,4 3135 13,8%
Provisdo para créditos de liquidagio duvidosa (18,1) 116,0) (16,5)  3,0%  Fornecedores partes relacionadas 82,5 1147 1141 -05%
Estogues 13,8 153 14,4 -58%  Impostos e contribuigdes a recolher 97 11,6 88  -239%
Seguros a receber 19 10 1,0 2,9% Provistes operacionais 39,0 51,7 61,0 18,0%
Tributos a recuperar ou compensar 39,4 450 46,9 42%  Saldrios e encargos socl 9.9 12,8 126 -1,3%
AFRMM 1694 1788 162.8 -9,5% Outros 289 14,4 56 -61,0%
Outros 18,4 81 13,2 62,3% 458,4 531,5 564,4 6,2%
452,2 4213 407,5 -3,3%
NAO CIRCULANTE NAO CIRCULANTE
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 1545 1359 944  -30,5% Financiamentos BNDES 1.086,3 1.299,3 12321 -5,2%
Tributos a recuperar ou compensar 4,4 6,0 3,8 -37.2% Financiamentos - Qutros 270,3 257,7 2150  -16,6%
Depésitos judiciais 351 26,1 27,0 35%  Obrigagbes ¢f instrumentos financeiros 55,7 100,9 67,6  -33,0%
Ganhos ndo realizados ¢f instrumentos financeiros 55,7 1009 67,6 -33,0%  Provisdes para contingéncias 271 32,7 31,9 -2,5%
Outros (contas a receber/outros ativos longo prazo) 12,2 157 15,2 -35%  Provisfes operacionais e outros 1156 9,3 10,2 3,0%
261,9 284,6 208,0 -26,9% 1.431,0 1.701,1 1.556,8  -8,5%
Investimentos Patrimdnio liquido
Imobilizado, liquido 14843 1.582,6 15879 0,3% Capital social 6500,0 600,0 600,0 0,0%
Intangivel, liguido 33,3 410 42,7 4,1% Reservas (76,9) 6,3 6,3 0,0%
1.517,6 1.623,6 1.630,6 0,4% Agﬁes em tesouraria (50,9) (50,9) (50,9) 0,0%
Lucros acumulados e ajuste de conversdo (131,0) (458,7) (430,5) -6,2%
341,2 96,6 1249  29,2%
N3o controladores 01 01 01 0.0%
TOTAL DO ATIVO 2.231,7 23295 22461  -36% TOTALDO PASSIVO 2231,7 23295 22461  -36%
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Anexo VIII - Balang¢o Patrimonial Consolidado — Reclassificado
Conforme CPC-26 (RS milhdes)

MAR 16 MAR 16

31/03/15 31/12/15 31/03/16 31/03/15 31/12/15 31/03/16

vs. DEZ 15 vs. DEZ 15
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 435 2556 32,0 25,0%  Financiamentos BNDES 75,1 51,1 48,8 -4,5%
Contas a receber de clientes terceiros 1839 162,5 153,7 -5,4%  Reclassificagdo Financiamento LP BNDES (CPC 26) 0,0 12999 12321 -5,2%
Provisdo para créditos de liguidag8o duvidosa (18,1) (16,0) (16,5)  3,0%  Financiamentos - Outros 213,3 2754 3135  13,8%
Estoques 138 153 144  -58%  Fornecedores terceiros 82,5 1147 141 -05%
Seguros areceber 19 10 10 2,9%  Impostos e contribuigbes a recolher 9.7 11,6 88 -239%
Tributos a recuperar ou compensar 30,4 45,0 46,9 42%  Provisbes operacionais 38,0 51,7 61,0 18,0%
AFRMM 169,4 1788 162,8 -9,5%  Saldrios e encargos sociais 9.9 128 126 -1,3%
Outros 18,4 81 13,2 62,3%  Outros 29,9 14,4 56  -61,0%
452,2 421,3 407,5 -3,3% 459,4 1.831,6 1.796,5  -1,9%
NAO CIRCULANTE NAO CIRCULANTE
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 1545 1358 944  -305% Financiamentos BNDES 1.066,3 - - n.a
Tributos a recuperar ou compensar 44 5,0 3,8 -37,2%  Financiamentos - Outros 270,3 257,7 2150  -16,6%
Depositos judiciais 351 26,1 27.0 35%  ObrigagBes ¢/ instrumentos financeiros 55,7 100,9 676  -33,0%
Ganhos ndo realizados ¢f instrumentos financeiros 55,7 100,9 67,6 -33,0% Provisbes para contingéncias 27,1 32,7 319 -25%
Outros (contas a receber/outros ativos longo prazo) 12,2 15,7 15,2 -35%  Provisdes operacionais e outros 11,6 9,9 10,1 2,0%
261,9 284,6 2080  -26,9% 1.431,0 401,2 3246  -19,1%
Investimentos Patriménio liquido
Imobilizado, liguido 14843 1.582,6 1.587,9 0,3% Capital social 600,0 600,0 600,0 0,0%
Intangivel, liguido 333 41,0 42,7 41%  Reservas (76.,9) 6,3 6,3 0,0%
1.517,6 1.623,6 1.630,6 04%  Agbes em tesouraria (50,9) (50,9) (s0,9) 00%
Lucros acumulados e ajuste de conversdo (131,0) (458,7) (430,5) -6,2%
341,2 96,6 1249 29,2%
MNéo controladores 0,1 0,1 01 0,0%
TOTAL DO ATIVO 2.231,7 2.329,5 2.246,1 -3,6%  TOTAL DO PASSIVO 2.231,7 2.329,5 2.246,1 -3,6%

Declaragdes contidas neste relatério relativas as perspectivas dos negdcios, projecdes de resultados operacionais e financeiros e referéncias ao potencial de crescimento da Log-In
constituem meras previsdes e foram baseadas nas expectativas e estimativas da Administragdo em relagdo ao desempenho futuro da Companhia. Embora a Companhia acredite que
tais previsdes sejam baseadas em suposi¢des razoaveis, ela ndo assegura que elas sejam alcangadas. As expectativas e estimativas que baseiam as perspectivas futuras da Log-In sdo
altamente dependentes do comportamento do mercado, da situagdo econdmica e politica do Brasil, de regulagBes estatais existentes e futuras, da industria e dos mercados
internacionais e, portanto, estdo sujeitas a mudangas que fogem ao controle da Companhia e de sua Administragdo. A Log-In ndo se compromete a publicar atualizages ou revisar as
expectativas, estimativas e previsdes contidas neste comunicado decorrentes de informagdes ou eventos futuros.
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