Sul América Saude Companhia de Seguros
CNPJ 60.831.427/0001-63

Prezados Senhores Acionistas, submetemos a apreciacdo de V.Sas as
demonstragdes financeiras da Sul América Saude Companhia de Seguros
(“Companhia”), relatvas ao exercicio social encerrado em 31/12/2014,
acompanhadas das respectivas notas explicativas e do relatério dos Auditores
Independentes. As demonstragoes financeiras individuais foram elaboradas com
base nas normas emitidas pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar (ANS)
e nos pronunciamentos, interpretacdes e orientagcbes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando referendados pela ANS e estao sendo
apresentadas em conformidade com os modelos de publicagéo estabelecidos pela
Resolugao Normativa ANS n® 344, emitida em 20/12/2013. O pronunciamento CPC
11, que trata do reconhecimento contabil dos contratos de seguros, ainda nao foi
aprovado pela ANS até a data dessas demonstragoes financeiras e dessa forma
nao podemos considera-las como tendo sido elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. 1. Conjuntura econémica: Em 2014, a economia
brasileira apresentou baixo nivel de crescimento e ademanda domeéstica perdeu forga,
com queda no consumo e retracao nos investimentos. Esse contexto de atividade
enfraquecida refletiu a piora dos fundamentos da economia, principalmente inflacao
ascendente e um quadro fiscal que requer atengéo. Apesar das circunstancias
adversas, a renda e o nivel de emprego apresentaram melhora em relacéo ao ano
de 2013. A economia mundial também foi caracterizada por crescimento fraco,
notadamente nos paises emergentes, observando-se nos paises desenvolvidos
desempenho melhor, em especial nos EUA. A demanda externa contribuiu pouco
para o crescimento, refletindo a queda nas exportagcdes de produtos basicos e
manufaturados. No caso dos produtos basicos, houve forte queda nos precos de
commodities no segundo semestre, agravada pelos efeitos da desaceleracao da
economia chinesa. No caso dos produtos manufaturados, verificou-se piora em
parceiros comerciais importantes para o Brasil, em especial na América Latina.
No final de 2014, teve inicio um novo ciclo de ajustes voltados a recuperagao dos
fundamentos da economia e promogéo de um ambiente favoravel ao crescimento
nos proximos anos. O governo e a nova equipe econémica acreditam que a alta nas
taxas de juros e medidas no campo fiscal possam recolocar a inflacao em trajetoria

Relatério da Administracao

compativel com as metas. No mercado de seguros, nosso principal mercado, dados
preliminares da SUSEP (Superintendéncia de Seguros Privados) indicam que a
receita com prémios alcangou um volume total de R$ 161,6 bilhdes, um aumento de
16,6%. Se forem desconsiderados os prémios dos planos da modalidade VGBL, o
mercado de seguros teria atingido a cifra de R$ 90,2 bilhdes contra R$ 82,9 bilhdes
em 2013, um crescimento de 8,8%. O segmento de automdveis representou a
maior parcela da receita, com participacao de 35,6% no total de prémios emitidos
em 2014. Ja no mercado de saude suplementar, segundo dados disponibilizados
pela ANS (Agéncia Nacional de Saude Suplementar) para os nove primeiros meses
de 2014, a receita total era de R$ 94,6 bilhdes para o periodo em questao, o que
representava um crescimento de 16,2% ante 0 mesmo periodo de 2013.

2. Principais Informacgoes Financeiras:

(R$ milhoes)
Descricao 2014 2013 Variacédo
Prémios ganhos de plano de assisténcia

a saude 838,1 539,8 55,3%
Sinistros retidos (718,5) (435,9) (64,8%)
Resultado das operacoes com planos de

assisténcia a satude 119,6 103,99 15,1%
Resultado bruto 106,7 99,1 7,7%
Resultado financeiro liquido 289 10,0 NA
Resultado antes dos impostos e participacoes 924 77,3 NA
Resultado Liquido 56,2 46,5 21,0%

3. Comentario sobre o desempenho: No exercicio findo em 31/12/2014, os
prémios ganhos pela Companhia totalizaram R$ 838,1 milhdes, com aumento
de 55,3% em relagdo ao ano anterior. Os sinistros retidos somaram R$ 718,5
milhdes, 64,8% acima do apresentado em 2013. Dessa forma, ao final do
exercicio, o resultado das operagdes com planos de assisténcia a saude foi de

Balancos patrimoniais em 31 dezembro de 2014 e 2013 (em milhares de reais)

2013 2013
Notas 2014 (Reclassificado) Notas 2014 (Reclassificado)
Ativo Passivo
. Circulante - 163.649 257.083
Circulante - 358482 361.571  provisées técnicas de operagdes de
Disponivel - 9.989 16.422 assisténcia a saude 10 145.922 213.953
. Provisoes de prémios = 10.717 56.808
el - A easlf Proviséo de p'r)émios nao ganhos - 10.135 56.331
Aplicacdes financeiras 5 314.381 277.217 Provis&o para remissao - 582 477
Aplicagdes vinculadas a provisdes Prov?s_éo de s.in.istros a ]iqgidar para SUS - 1.877 1.969
.. Provisao de sinistros a liquidar para outros
tecnicas - 214759 257.941 prestadores de servigos assistenciais - 52409 137.555
Aplica¢bes n&o vinculadas - 99.622 19.276 Provisao para sinistros ocorridos e ndo
o - avisados - 80.919 17.621
Créditos de operagGes com planos de Débitos de operacoes de assisténcia
assisténcia a saude - 6.599 38.543 a satde - 1.954 5.668
Prémios a receber 6.1 1.424 3.278 Comercializagéo sobre operagtes - 36 22
Operadoras de planos de assisténcia Operadoras de planos de assistencia
a saude = 1.286 2.678
asaude 6.3 5.053 35.235 Outros débitos de operagdes com
Outros créditos de operagdes com planos de assisténcia a satde - 632 2.968
A Provisoes - 588 19.639
planos de assisténcia a saude - 122 30 Provisdes para IR e CSLL _ 15 18.292
Despesas diferidas 7 16.052 7.420 Provisdes para acoes judiciais 14.2 573 1.347
Créditos tributarios e previdenciarios 8.1 5.110 goo _ Iributos e encargos sociais a recolher - 773 3.283
Débitos diversos 1 14.412 14.540
Bens e titulos a receber 9 6.335 21.072 N30 circulante _ 54.662 47.496
Despesas antecipadas — 16 7 Provisoes técnicas de operacoes de
= assisténcia a saude 10 1.197 1.067
Naclcliedlants - 88.132 63555 Provis&o para remiss&o - 701 553
Realizavel a longo prazo - 88.126 63.550 Provisdo de eventos e sinistros a liquidar
Créditos tributarios e previdenciarios 8.1 6.984 7.423 para outros prestadores de servigos
assistenciais = 496 514
Despesas de comercializagao diferidas 7 21.842 10.038 Provisoes - 1.915 3.849
Ativo fiscal diferido 8.1 11.229 7.448 Provisbes para ac¢oes judiciais 14.2 1.915 3.849
e Tributos e encargos sociais a recolher 51.550 42.580
Depdsitos judiciais e fiscais 141 48.063 38.626 Tributos e encargos sociais a recolher - 51.550 42.580
Outros créditos a receber a longo prazo - 8 15 Tributos e contribuicoes 142 51.406 42.580
- _ Parcelamento de tributos e contribuigdes 15 144 =
inchlizac 2 3 patriménio liquido 16 228.303 120.547
Imobilizado de uso préprio - 2 3 Capital social - 141812 76.784
Néo hospitalares/N&o odontolégicos - 2 3  Reservas -  86.842 43.968
; Reservas de lucros - 86.842 43.968
Intangivel - 4 2 Ajustes de avaliacao patrimonial - (351) (205)
Total do ativo 446.614 425126 Total do passivo 446.614 425.126
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(em milhares de reais, exceto onde mencionado)
Total das Ajustes de
Capital Reserva Reserva reservas avaliacao Lucros
social legal estatutaria de lucros patrimonial acumulados Total
Saldos em 01/01/2013 76.784 693 7.846 8.539 995 - 86.318
Ajustes de avaliagao patrimonial - - - - (1.200) - (1.200)
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - 46.464 46.464
Proposta da destinacao do lucro:
Reserva Legal - 2.323 - 2.323 - (2.323) -
Reserva Estatutaria - - 33.106 33.106 - (33.106) =
Dividendos obrigatérios - R$2.383,95 por acédo - - - - - (11.035) (11.035)
Saldos em 31/12/2013 76.784 3.016 40.952 43.968 (205) - 120.547
Aumento de capital conforme AGE de 30/09/2014 65.028 — — - — - 65.028
Ajustes de avaliagao patrimonial - - - - (146) - (146)
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - 56.228 56.228
Proposta da destinagéo do lucro:
Reserva Legal - 2.811 - 2.811 - (2.811) -
Reserva Estatutaria - - 40.063 40.063 - (40.063) -
Dividendos obrigatérios - R$2.130,20 por agéo - - - - - (13.354) (13.354)
Saldos em 31/12/2014 141.812 5.827 81.015 86.842 (351) — 228.303

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

Demonstracoes dos fluxos de caixa
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(em milhares de reais)

2014 2013

Atividades operacionais
Recebimento de planos de satde 767531 454254
Resgate de aplicacdes financeiras 346.445 259.828
Recebimento de juros de aplicacoes financeiras 11.015 7.735
Qutros recebimentos operacionais 162 81.491

Pagamento a fornecedores / Prestadores de servico

de saude (662.322) (319.420)
Pagamento de comissoes (58.385) (35.711)
Pagamento de pessoal 3.118)  (1.778)
Pagamento Pro-Labore - 2
Pagamentos de servicos de terceiros (4.228) (4.068)
Pagamento de IR e CSLL (56.279) (3.808)
Pagamento de outros tributos (9.058) (8.719)
Pagamento de agbes judiciais (civeis/trabalhistas/
tributarias) (2.154) (721)
Pagamento de aluguel = (200)
Pagamento de promogao/publicidade (685) (158)
Aplicagbes financeiras (365.742) (418.258)
Outros pagamentos operacionais (23.580)  (2.987)

Caixa liquido consumido (gerado) nas atividades
operacionais (60.398) 7478
Atividades de investimento
Pagamento de aquisicao de ativo imobilizado - Outros 5) -
Pagamento relativo ao ativo intangivel - 3
Caixa liquido consumido nas atividades de
investimento (5) 3)
Atividades de financiamento
Integralizacao de capital 65.028 =
Pagamento de amortizacédo - REFIS (23) —
Pagamento de participacao nos resultados/dividendos (11.035) -
Caixa liquido consumido nas atividades de
financiamento 53.970 -
Variacao liquida do caixa (6.433) 7475
Caixa - Saldo inicial 16.422 8.947
Caixa - Saldo final 9.989 16.422
Ativos livres no inicio do exercicio 134950  80.977
Ativos livres no final do exercicio 187.385 134.950
Aumento / (reducao) nas aplicacoes financeiras -
Recursos livres 52435 53.973

As notas explicativas sao parte integrante
das demonstracoes financeiras.

Notas explicativas as demonstracées financeiras
em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(em milhares de reais, exceto onde mencionado)

1. Contexto operacional: A SUL AMERICA SAUDE COMPANHIA DE SEGUROS,
denominada “Companhia”, ¢ uma sociedade anénima de capital fechado, domiciliada
no Brasil, com sede na capital do Estado do Rio de Janeiro, autorizada pela Agéncia
Nacional de Saude Suplementar (ANS) a funcionar como operadora classificada
como seguradora especializada em salde e tem como acionista a Sul América
Companhia de Seguro Saude, denominada “CIA. SAUDE”, com 100% de acdes
ordinarias, e como controladora indireta final, a Sul América S.A., denominada
“SASA”. A SASA é controlada pela Sulasapar Participacdes S.A. (SULASAPAR),
com 50,90% de acdes ordinarias, 0,01% de agdes preferenciais e 25,69% de
participagao total. Nestas demonstracoes financeiras, denominamos de “SulAmérica”
0 conjunto de empresas controlado pela SASA, o qual a Companhia faz parte.

Em 31/01/2013, foi aprovada a
incorporacao da Sul América Seguro Saude S.A., denominada “SAUDE” e
controladora direta da Companhia, pela CIA. SAUDE, que detinha 40,96% de
participagao na Companhia e passou a ter o controle total a partir desta data. Esta
operagao visou otimizar a estrutura de seguro saude da SulAmérica. A Agéncia
Nacional de Saude Suplementar (ANS) aprovou em 24/04/2013 a incorporagéo.
2. Apresentacao das demonstracoes financeiras.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com
base nas normas emitidas pela ANS e nos pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando referendados pela ANS, e estao
sendo apresentadas em conformidade com os modelos de publicacdo estabelecidos
pela Resolugao Normativa ANS n® 344, emitida em 20/12/2013. O pronunciamento
CPC 11, que trata do reconhecimento contabil dos contratos de seguros ainda nao
foi aprovado pela ANS até a data dessas demonstragoes financeiras e dessa forma,
nao podem ser consideradas em conformidade com o conjunto de normas emitidas
pelo CPC.Com o objetivo de atender a exigéncia de divulgagao do CPC 32 —Tributos
sobre o Lucro, a Companhia reclassificou seus débitos e creditos tributarios de 2013,
alinhando-os aos apresentados em 2014, pelos montantes liquidos, quando de
mesma natureza e jurisdicdo. Em 31/12/2013, o montante de R$2.930 de débito
tributario que foram divulgados na rubrica “Proviséo para tributos diferidos”, no
passivo nao circulante, foram reclassificados para o ativo nao circulante, para a
rubrica “Ativo fiscal diferido”. A Companhia entende que essas reclassificacoes, para
fins de divulgacéo e que nao afetam o capital circulante liquido, ndo sao relevantes.
O Conselho de Administragéo autorizou a emissdo das presentes demonstracoes
financeiras em reuniéo realizada em 24/02/2015. As
demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com
excecao dos seguintes itens reconhecidos nos balancos patrimoniais pelo valor
justo: e Os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado (vide nota 5); e ® Os instrumentos financeiros disponiveis para venda (vide
nota 5). Nas demonstracdes financeiras,
os itens foram mensurados utilizando a moeda do ambiente econdmico primario no
qual a Companhia atua. As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em
Reais (R$), que é a moeda funcional e de apresentagdo da Companhia. 3. Principais
praticas contabeis: As praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de
maneira consistente a todos os periodos apresentados nas demonstracdes
financeiras. As praticas contabeis mais
relevantes adotadas s&o: 3.1.1. Apuracao do resultado: O resultado é apurado pelo
regime contabil de competéncia e considera: ¢ Os prémios de seguros sao
reconhecidos pelo periodo de vigéncia do risco das apdlices/faturas como prémios
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R$ 119,6 milhdes. O resultado financeiro liquido totalizou R$ 28,9 milhdes e o
lucro liquido foi de R$ 56,2 milhdes.
4. Distribuicao do resultado:

(R$ milhdes)
Descricao 2014 2013
Lucro (prejuizo) antes dos impostos e
participacoes 92,4 77,3
(- ) Impostos e contribuicdes (36) (30,7)
(- ) Participacdes (0,2) (0,1)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 56,2 46,5
( - ) Constituicao da reserva legal (5%) (2,8) (2,3)
Lucro liquido (prejuizo) ajustado 53,4 44,2
Dividendos obrigatérios
25% do lucro liquido ajustado 13,4 11,0
Saldo dos dividendos obrigatorios propostos 13,4 11,0
Destinacao:
Constituicao de reserva estatutaria 40,1 33,1
Expansao de negdcios (71,25% do lucro liquido
do exercicio) 40,1 33,1

5. Investimentos: A Companhia ndo possui investimentos diretos ou indiretos
em sociedades coligadas e controladas. 6. Declaracao sobre capital financeiro
e intencdo de manter até o vencimento os titulos e valores mobiliarios
classificados na categoria “mantidos até o vencimento”: A Companhia nao
possui ativos classificados na categoria “mantidos até o vencimento”. 7. Acordo
de Acionistas: A Companhia ndo é parte de nenhum acordo de acionistas.
Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2015.
A ADMINISTRACAO

Demonstracées de resultados para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(em milhares de reais)

Notas 2014 2013
Prémios ganhos de plano de assisténcia
a saulde -  838.144 539.842
Receitas com Operagoes de Assisténcia a Saude - 845270 545.211
Prémios retidos 171 845524 545.299
Variacdo das provisoes técnicas de operacoes
de assisténcia a saude - (254) (88)
(-) Tributos diretos de operacdes com planos de
assisténcia a saude da operadora - (7.126)  (5.369)
Sinistros retidos —  (718.521) (435.868)
Sinistros conhecidos ou avisados 172 (655.192) (425.907)
Sinistros ocorridos e nao avisados - (63.298)  (9.961)
Despesa com resseguro (381) —
Resultado das operacoes com planos de
assisténcia a saude - 119.623 103.974
Oultras receitas operacionais 205 -
Outras despesas operacionais com plano de
assisténcia a saude 175 (13.099) (4.853)
Outras despesas de operacdes de planos de
assisténcia a saude - (4.766)  (4.449)
Provisao para perdas sobre créditos - (8.333) (404)
Resultado bruto 106.729  99.121
Despesas de comercializacao 17.3  (39.383) (28.781)
Despesas administrativas 17.4 (3.906)  (3.029)
Resultado financeiro liquido 176 28914 10.034
Receitas financeiras - 32660 13.197
Despesas financeiras - (3.746)  (3.163)
Resultado patrimonial - 13 -
Receitas patrimoniais - 13 -
Resultado antes dos impostos e
participacoes - 92367 77.345
Imposto de renda 177  (24.238) (18.720)
Contribuicao social 17.7  (15.390) (11.366)
Impostos diferidos 17.7 3.683 (651)
Participacdes no resultado - (194) (144)
Resultado Liquido - 56.228 _ 46.464
Quantidade de acoes - 6.269 4.629
Resultado liquido por acao — 8,97 10,04
As notas explicativas séo parte integrante
das demonstracdes financeiras.
Demonstracoes dos resultados abrangentes
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(em milhares de reais)
Notas 2014 2013
Resultado liquido do exercicio - 56.228 46.464
Ganhos / (perdas) nao realizados com ativos
financeiros disponiveis para venda 18 (243)  (1.999)
Imposto de renda e contribuicao social
relacionados aos componentes de outros
resultados abrangentes 18 97 799
Outros componentes do resultado
abrangente - (146) (1.200)

56.082 45.264

As notas explicativas séo parte integrante
das demonstracoes financeiras.

Resultado abrangente do exercicio -

retidos; ¢ Os agenciamentos e outros custos que estéo diretamente relacionados
com o processo de angariagao de novos contratos, exceto comissdes sobre prémios,
séo diferidos e registrados na rubrica “Despesas diferidas” no ativo circulante e
“Despesas de comercializagéo diferidas” no ativo ndo circulante, quando aplicavel, e
amortizados no resultado pelo prazo de 12 meses. No caso da operagdo de
cosseguro aceito da controladora, os custos séao diferidos e amortizados no resultado
pelo prazo médio estimado de permanéncia dos segurados em carteira, considerando
a vigéncia das apdlices e o prazo de cobertura a qual a despesa de comercializacao
se refere, e a expectativa de cancelamento ou nao renovacgéo das apdlices; e ® Os
sinistros sao refletidos nos resultados com base na avaliagao do IBNP (Incurred But
Not Paid) que busca refletir a sinistralidade final estimada para os contratos com
cobertura de risco em vigéncia. Os sinistros incluem as despesas estimadas a
incorrer, tanto aquelas diretamente alocaveis aos sinistros considerados
individualmente (Allocated Loss Adjustment Expense - ALAE), quanto a outras
despesas relacionadas aos sinistros, mas nao diretamente alocaveis (Unallocated
Loss Adjustment Expenses - ULAE). 3.1.2. Balangco patrimonial: ¢ Os direitos
realizéveis e as obrigacdes exigiveis apos 12 meses sao classificados no ativo e
passivo ndo circulante, respectivamente, exceto para as aplicacdes financeiras que
séo classificadas de acordo com a expectativa de realizacao; ¢ Os ativos e passivos
sujeitos a atualizagdo monetaria séo atualizados com base nos indices definidos
legalmente ou em contratos; e ® Os créditos tributarios ndo sao ajustados a valor
presente. Os ativos financeiros nao derivativos sao
classificados e mensurados, conforme descritos a seguir: 3.2.1. Mensurados ao
valor justo por meio do resultado: Os titulos e valores mobiliarios adquiridos com
o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados séo contabilizados pelo
valor justo e classificados no ativo circulante. Os rendimentos, as valorizacdes e
desvalorizacdes sobre esses fitulos e valores mobiliarios s@o reconhecidos no
resultado. Em alguns casos, titulos e valores mobiliarios sdo classificados nesta
categoria, mesmo que nao sejam frequentemente negociados, considerando-se a
estratégia de investimentos (vide nota 4.4) e de acordo com a gestao de riscos
documentada. 3.2.2. Disponivel para a venda: Os titulos e valores mobilidrios que
nao se enquadram nas categorias “mensurados ao valor justo por meio do resultado”,
“empréstimos e recebiveis” ou “mantidos até o vencimento” sdo classificados como
“disponiveis para venda”’ e contabilizados pelo valor de custo, acrescido dos
rendimentos auferidos no periodo, que sao reconhecidos no resultado e ajustados
aos correspondentes valores justos. As valorizacbes e desvalorizagdes nao
realizadas financeiramente séo reconhecidas em conta especifica no patriménio
liquido, liquidas dos correspondentes efeitos tributarios e quando realizadas ou
quando ha redugdo ao valor recuperavel, sdo apropriadas ao resultado, em
contrapartida da conta especifica do patriménio liquido. 3.2.3. Mantidos até o
vencimento: Os titulos e valores mobilidrios para os quais a Companhia possui a
intencdo e a capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até o
vencimento, sdo contabilizados pelo valor de custo acrescido dos rendimentos
auferidos no periodo, que sao reconhecidos no resultado. 3.2.4. Empréstimos e
recebiveis: Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros representados por
prémios a receber e demais contas a receber, mensurados inicialmente pelo valor
justo acrescido dos custos das transacdes. Apds o reconhecimento inicial, esses
ativos financeiros sao mensurados pelo custo amortizado, ajustados, quando
aplicavel, por reducdes ao valor recuperavel. Os
depdsitos judiciais e fiscais sao classificados no ativo ndo circulante e os rendimentos
e as atualizacdes monetarias sobre esse ativo sdo reconhecidos no resultado.

* Ativos financeiros (incluindo recebiveis): Um
ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado tem seu valor
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recuperavel avaliado sempre que apresenta indicios de perda. Ja um ativo financeiro
mensurado a valor justo tem perda apds o reconhecimento inicial do ativo, se
apresentar efeito negativo nos fluxos de caixa futuro projetados, estimados de maneira
confiavel, tais como: desvalorizacdo significativa ou prolongada reconhecida
publicamente pelo mercado, descontinuidade da operacéao da entidade em que a
Companhia investiu, tendéncias histéricas da probabilidade de inadimpléncia, entre
outros. e Ativos nao financeiros: Os saldos contabeis dos ativos nao financeiros sao
revistos no minimo anualmente para apurar se ha indicacéo de reducdo ao valor
recuperavel. A reducéo ao valor recuperavel de ativos € determinada quando o valor
contabil residual exceder o valor de recuperagao, que sera o maior valor entre o valor
estimado na venda e o seu valor em uso, determinado pelo valor presente dos fluxos
de caixa futuros estimados em decorréncia do uso do ativo ou unidade geradora de
caixa. 3.5.Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido: As provisbes
paraimposto de renda e para contribuic&o social correntes e diferidos s&o constituidas
pelas aliquotas vigentes na data-base das demonstracdes financeiras. O
reconhecimento de imposto de renda e de contribuicdo social diferidos no ativo é
estabelecido levando-se em consideragéo as expectativas da Administracao sobre a
realizacdo dos resultados fiscais tributdveis futuros e sobre certas diferencas
temporarias, cujas expectativas estdo baseadas em projecoes elaboradas e
aprovadas para periodos de até 3 anos. Para efeito de apresentacdo nas
demonstracoes financeiras, os ativos e passivos fiscais correntes e diferidos sao
compensados quando a Companhia tem direito legalmente executavel para
compensar os valores reconhecidos, e estao relacionados com tributos sobre o lucro
lancados pela mesma autoridade tributéria. 3.6. Provisoes técnicas de contratos de
seguros: As provisoes técnicas s@o constituidas de acordo com a regulamentagéao
estabelecida pela ANS, conforme a seguir: 3.6.1. Provisdo de prémios ou
contribuicoes nao ganhos (PPCNG): A PPCNG é constituida pelo metodo pro rata
die, tendo como base a divisao dos prémios e contribuicdes pelo nimero de dias de
cobertura total, multiplicados pelo numero de dias da cobertura do risco a decorrer,
para os contratos de seguros de saude. 3.6.2. Provisao de sinistros a liquidar (PSL):
A PSL representa a previséo de pagamentos provaveis, liquida de recuperacoes,
determinada com base nos avisos recebidos até a data das demonstracdes
financeiras, atualizada monetariamente nos casos de seguros indexados e adicionada
da ALAE, que s&o as despesas de sinistros diretamente relacionadas, calculada com
base nos avisos de sinistros recebidos. Adicionaimente a PSL, a Companhia
provisiona as despesas relativas a gestéo da regulagao de sinistros que ainda estao
em fase de andlise técnica, mas que néo sao alocados a cada sinistro individualmente,
denominadas ULAE; e A ULAE ¢ calculada com base no percentual historico, obtido
pela raz&o entre o total das despesas com regulagéo de sinistros e o total de sinistros
pagos multiplicado pelo saldo da PSL, deduzindo-se da estimativa 50% das despesas
ja realizadas na atividade de regulacdo de sinistro. 3.6.3. Provisa@o de sinistros a
liquidar em processos judiciais: As provisdes de sinistros a liquidar relacionadas a
processos judiciais sao estimadas e contabilizadas com base na opinido do
Departamento Juridico interno, dos consultores legais independentes e da
Administracdo considerando a respectiva estimativa de perda. No caso de processos
judiciais semelhantes, recorrente e relacionada ao negocio, a provisao de sinistros a
liquidar leva ainda em considerac&o itens especificos apurados com base em fatores
calculados a partir da comparacdo dos valores despendidos com processos
encerrados nos ultimos 60 meses e suas correspondentes estimativas histéricas de
exposicao ao risco. O calculo leva em consideracao, ainda, a natureza dos processos,
a respectiva estimativa de probabilidade de perda (provavel, possivel ou remota), o
desembolso financeiro e o grupamento do ramo do seguro envolvido, quando
aplicavel. Emtodos os casos, as provisdes sao reavaliadas periodicamente de acordos
com os andamentos processuais e atualizadas mensalmente pelo IPCA e juros de
9,36% ao ano, baseado no histdrico de pagamento de juros observado. As provisdes
e os honorarios de sucumbéncia referentes as causas de natureza civel relacionadas
as indenizagdes contratuais de sinistros estao contabilizadas na rubrica “Provisdes
técnicas de operacdes de assisténcia a salde”, no passivo circulante e no passivo néo
circulante. Os correspondentes depdsitos judiciais estdo contabilizados na rubrica
“Depositos judiciais e fiscais” no ativo ndo circulante, e sao atualizados monetariamente
pela Taxa Referencial (TR) e juros de 6% ao ano, conforme legislacdo vigente. 3.6.4.
Provisao de eventos ocorridos e nao avisados (PEONA): A PEONA, também
conhecida no mercado internacional como IBNR (Incurred But Not Reported) é
constituida com base no célculo da provisdo especificado na Resolugao Normativa da
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) n® 209/2009. Esta resolucao
determina que a provisao deve ser o maior entre os seguintes valores: | - 9,5% (nove
virgula cinco por cento) do total de contraprestagoes/prémios nos ultimos 12 (doze)
meses; e Il - 12% (doze por cento) do total de eventos indenizéveis. A IBNR é apurada
considerando tanto a ALAE quanto a ULAE. A ULAE da IBNR é calculada com base
no percentual histdrico, obtido pela razao entre o total das despesas com regulagéo de
sinistros e o total de sinistros pagos multiplicado pelo saldo da IBNR deduz-se do valor
obtido, a estimativa de 50% das despesas ja realizadas na atividade de regulacao de
sinistros. 3.6.5. Provisao para remissao: A provisao para remissao corresponde ao
valor dos beneficios cujo evento gerador tenha ocorrido e tenha sido avisado. Esta
provis&o é constituida para garantia existente para em alguns contratos dos beneficios
de remiss@o de prémios, concedidos aos beneficiarios dependentes pelo prazo
estabelecido em cada contrato, de até 5 anos, em funcéo do falecimento do segurado
titular. A proviséo € calculada com base na estimativa de sinistros futuros dos
beneficiarios, considerando a espectativa de vida dos beneficiarios e 6% ao ano de
juros. 3.7. Provisoes judiciais: A Companhia constitui provisdes para suprir
desembolsos futuros oriundos de processos judiciais civeis nao relacionados a
indenizacgdes contratuais, reclamacdes trabalhistas ou processos judiciais de natureza
fiscal. Os valores sao constituidos a partir de andlise individualizada do valor estimado
de perda e da classificacao do grau de risco (provavel, possivel ou remoto), realizada
pelo Departamento Juridico interno, pelos consultores legais independentes e pela
Administracdo da Companhia. 3.7.1. Civeis e trabalhistas: No caso dos processos
judiciais civeis, cujas causas sao consideradas semelhantes e usuais, isto €, aqueles
processos judiciais cujo autor é cliente da Companhia e cuja causa de pedir &
recorrente e relacionada ao negdcio, adicionalmente a avaliagao individual do grau de
risco, os valores de provisao sao constituidos tendo como base a aplicagao de
percentuais estatisticos calculados a partir da andlise dos valores despendidos com
0s processos encerrados nos Ultimos 60 meses e suas correspondentes estimativas
histdricas de exposicao ao risco. O célculo leva em consideragao, ainda, a natureza
dos processos, a respectiva estimativa de perda, o desembolso financeiro e o
grupamento do ramo do seguro envolvido, quando aplicavel. As regras de
provisionamento acima também se aplicam aos processos judiciais trabalhistas, cujo
autor é ex empregado ou ex prestador de servicos da Companhia. Em todos os casos,
as provisdes sao reavaliadas periodicamente de acordos com os andamentos
processuais e atualizadas mensalmente pelo IPCA e juros de 9,36% ao ano nos
processos civeis e pela TR e juros de 9,36% ao ano nos processos trabalhistas. As
provisdes para processos judiciais e os honorarios de sucumbéncia e de éxito,
referentes as causas de natureza civel nao relacionadas as indeniza¢des contratuais
de sinistros, assim como as trabalhistas, estao contabilizados no passivo circulante e
ndo circulante na rubrica “Provisdes para agdes judiciais”. Os correspondentes
depositos judiciais estao contabilizados no ativo ndo circulante na rubrica “Depdsitos
judiciais e fiscais” e sao atualizados monetariamente pela TR e juros de 6% ao ano,
para os depdsitos judiciais civeis e trabalhistas, e pelo Sistema Especial de Liquidacao
e Custodia (SELIC), para os depdsitos previdenciarios, conforme legislagao vigente.
3.7.2. Fiscais: As provisdes para as acgdes judiciais relacionadas a tributos,
contribuicbes e outras obrigagbes de natureza fiscal, objeto de contestacéo judicial,
sdo reavaliadas periodicamente e atualizadas mensalmente pela SELIC, conforme
legislagao vigente, e sdo contabilizadas com base nas opinides dos advogados
patrocinadores das causas e da Administracao sobre o prognéstico dos processos
judiciais. As provisdes sao constituidas quando a Administragao avalia que uma saida
de recursos é provavel de ocorrer até o encerramento dos processos judiciais e seu
valor possa ser razoavelmente estimado e séo reconhecidas nas demonstracdes
financeiras, na rubrica “Provisdes para acdes judiciais”, no passivo circulante e nao
circulante. Os valores referentes aos questionamentos relativos a ilegalidade ou
inconstitucionalidade de tributos, contribuices e outras obrigagdes de natureza fiscal
sdo provisionados independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de éxito
e, por isso, ttm seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragoes
financeiras, na rubrica “Tributos e contribuicdes”, no passivo ndo circulante. Os
correspondentes depdsitos judiciais estdo contabilizados na rubrica “Depdsitos
judiciais e fiscais”, no ativo nao circulante, e sdo atualizados monetariamente pela
SELIC, conforme legislagéo vigente. 3.8. Dividendos: Os dividendos sao reconhecidos
nas demonstragdes financeiras quando de sua efetiva distribuicao ou quando sua
distribuicio é aprovada pelos acionistas, o que ocorrer primeiro. O Conselho de
Administracdo, ao aprovar as demonstracoes financeiras anuais, apresenta a sua
proposta de distribuicio do resultado do exercicio. O valor dos dividendos propostos
pelo Conselho de Administracao é refletido em subcontas no patriménio liquido e
apenas a parcela correspondente ao dividendo obrigatdrio é reconhecida como um
passivo nas demonstragdes financeiras anuais. 3.9. Uso de estimativas: A
preparacao das demonstragoes financeiras requer que a Administracdo faca
estimativas, julgamentos e premissas que afetam a aplicacéo das préticas contabeis
e o registro dos ativos, passivos, receitas e despesas, bem como a divulgacéo de
informacdes sobre dados das suas demonstracdes financeiras. Os resultados finais
dessas transagoes e informacdes, quando de sua efetiva realizacdo em periodos
subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As principais estimativas relacionadas
as demonstragoes financeiras referem-se ao registro dos passivos relacionados a
sinistros, ao prazo de diferimento de certas despesas de comercializacéo, a
probabilidade de éxito nas agdes judiciais ao valor do desembolso provavel refletidos
nas provisdes para acoes judiciais e da apuragao do valor justo dos instrumentos
financeiros e demais saldos sujeitos a esta avaliagao. Revisdes continuas sao feitas
sobre as estimativas e premissas e o reconhecimento contabil de efeitos que
porventura surjam s&o efetuados no resultado do periodo em que as revisdes ocorrem.
Informacdes adicionais sobre as estimativas encontram-se nas seguintes notas: ©
Valor justo das aplicacdes financeiras mensuradas a valor justo através do resultado
e disponivel para a venda (nota 5); ® Despesas de comercializagdo diferidas (nota 7); e
Movimentacao de créditos e débitos tributarios (nota 8.3); e Provisbes técnicas de
operacdes de assisténcia a saude (nota 10.1); e ¢ Provisbes para a¢oes judiciais (nota
14.2). 3.10. Normas emitidas e revisadas: (a) Normas internacionais (IFRS) e
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Alterac6es e novasinterpretacoes
de aplicacao obrigatdria a partir do exercicio corrente; No exercicio corrente, a
Companhia aplicou diversas emendas e novas interpretagoes as normas IFRS e aos
CPC emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelo CPC,
respectivamente, que entraram obrigatoriamente em vigor a partir de 1° de janeiro de
2014, inclusive. A Companhia avaliou as revisoes e alteracdes de normas a seguir e
verificou que ndo ha impacto em suas demonstracdes financeiras: ¢ IAS 36/
CPCO01(R1) - Reducdo no valor recuperavel de ativo (Impairment of assets)
(alteracao): A versao revisada da norma traz alteragdes em divulgacéo, adaptando-a
aos requerimentos do IFRS 13/ CPC 46 - Mensuragao ao valor justo e requerendo a
divulgagao do valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa (UGC)
quando mensurados ao valor justo menos o custo de alienagéo. A atual versao da
norma retira a obrigacao de divulgacdo do montante recuperavel de uma UGC para a
qual o agio de expectativa de rentabilidade futura (goodwill) ou outro ativo intangivel
com vida util indefinida tenha sido alocado quando n&o tenha ocorrido reducéo ao
valor recuperavel de um ativo ou revers&o de reducéo ao valor recuperével relacionado
a UGC. ¢ IAS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuracao
(Financial instruments: Recognition and measurement) (alteracao): Alteracao na
norma defina que ndo ha necessidade de descontinuar o hedge accounting no caso
de novacao do contrato de derivativos vinculado ao hedge desde que sejam atingidas
certas condicoes. A SulAmérica nao tem hedge accounting em suas demonstragoes
financeiras. IAS 32/CPC39 - Instrumentos financeiros: Apresentacao (Financial
instruments: Presentation) (alteracao): A alteragdo da norma traz esclarecimentos
sobre os requerimentos relacionados a compensacé@o de ativos financeiros com
passivos financeiros e o direito legalmente executavel para liquidar pelo montante
liquido e realizar o ativo e liquidar passivo simultaneamente. Em relagdo a nova
interpretacdo, a seguir:  IFRIC 21 - Taxas governamentais (Levies) (nova

interpretacao): A Companhia aplicou o IFRIC 21 pela primeira vez no exercicio atual.
Esta norma endereca o momento de reconhecer um passivo decorrente da obrigacéao
de pagamento de tributos impostos por um governo. A aplicacéo dessa interpretacéo
pela Companhia ndo trouxe impactos materiais nas divulgagdes ou montantes
reconhecidos nas demonstracdes financeiras. Alteracoes e novas interpretacoes
revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas:  IFRS 9 - Instrumentos Financeiros
(novo pronunciamento): Introduz novos requerimentos de classificacdo e
mensuracéo de ativos financeiros. A IFRS 9 € efetiva para exercicios iniciados em ou
apos 1° de janeiro de 2018, com adogéo antecipada permitida. A SulAmérica ainda
estd avaliando os impactos da nova norma em suas demonstracdes financeiras e os
possiveis efeitos na politica de investimentos e no gerenciamento de ativos e passivos
(ALM). « IFRS 15 — Receita de contratos com clientes: A nova norma introduz a
obrigacé@o de reconhecer a receita quando representar a transferéncia ou promessa
de bens ou servigos a clientes no que reflita a consideragao de qual montante
esperado que seja capaz de ser trocado por aqueles bens ou servicos e entrara em
vigor em 1° de janeiro de 2017 (inclusive), porém nao é aplicavel a contratos de
seguros, nao é relevante para a Companhia. (b) Receita Federal do Brasil (RFB):
Em 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei Federal n°12.973/2014 que traz alteragcdes
na legislacao tributéria federal e tem por objetivo harmonizar as regras que regem os
tributos federais com os novos critérios e procedimentos contabeis implantados pelas
Leis 11.638/2007 e 11.941/2009 (normas contabeis internacionais - IFRS), extinguindo
0 Regime Tributério de Transicao (RTT). A norma entra em vigor a partir de 1° de
janeiro de 2015 com a opgao de adogao antecipada ja a partir de 12 de janeiro de
2014. A Companhia avaliou a norma e seus impactos, e concluiu que nao ha efeitos
relevantes e que n&o ird adotar a norma antecipadamente e sim, a partir de 1° de
janeiro de 2015 (inclusive). 4. Gestao de riscos: A SulAmérica investe no
desenvolvimento continuo de seus protocolos de gestdo dos riscos resultantes de
seus contratos e processos, inspirada nas melhores praticas internacionais. O
gerenciamento dos riscos corporativos é realizado de forma integrada entre as linhas
de defesa da organizagdo que compreende as unidades de negdcios, as areas
corporativas de gestao de riscos, compliance e controles internos, a estrutura de
comissao permanente e comité colegiados de gestao de riscos e o suporte da area
de auditoria interna. A estrutura desenvolvida permitiu a organizagao implementar um
processo continuo e evolutivo, estabelecido pelo Conselho de Administracéo,
supervisionado pelo comité de auditoria e executado pelo corpo executivo em
processos integrados de identificagdo dos riscos, quantificacdo, reporte,
monitoramento e planos de acéo de resposta as ameagas que estejam em desacordo
com o apetite a riscos estabelecido na organizacdo. Com a finalidade de suportar o
alcance dos objetivos estabelecidos, o processo de gestao de riscos compreende
todos os riscos corporativos, incluindo, mas nao limitado aos riscos de subscricao,
crédito, mercado e operacional. 4.1. Riscos de concentracao das operacoes: A
Companhia possui operacdes em todo o territdrio nacional. As linhas de produtos
estdo concentradas nos estados de Sao Paulo, Distrito Federal e Rio de Janeiro. A
tabela abaixo mostra a concentracdo dos prémios de seguro por unidade da federagao.

Representatividade

UF 2014 2013
SP 63,0% 58,1%
DF 16,9% 21,1%
RJ 10,0% 11,1%
PE 4.7% 4,0%
BA 2,5% 2,8%
Outros 2,9% 2,9%
Total 100,0% 100,0%

4.2. Risco de subscricao: A emissdo de apdlices e contratos rentaveis com
segurados e clientes depende do correto dimensionamento dos pregos dos
produtos bem como da constituicdo de provisdes suficientes para pagamento
dos eventos indenizaveis. A SulAmérica possui modelos atuariais especificos
de precificagdo para cada um de seus produtos, permitindo acurécia na
determinacao dos pregos para cada cliente frente aos compromissos contratuais
estimados e despesas empregadas na comercializacéo e gestao dos contratos.
O processo de provisionamento € coordenado pelo departamento atuarial
corporativo através de metodologias internacionalmente consagradas e
adaptadas para as caracteristicas de cada um dos produtos e comportamento
dos clientes. Adicionalmente, a SulAmérica conta com agdes especificas para
mitigacao dos riscos de subscricao e melhoria continua na sele¢ao da carteira de
seus segurados como processos de eficiéncia de custos, auditorias preventivas
pré-pagamentos, otimizac@o de rede de prestadores de servicos e programas de
saude ativa, dentre outros. Caso os custos com sinistros ou despesas apuradas
estejam acima dos valores estimados, os resultados da Companhia poderéo ser
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diferentes dos esperados. As tabelas a seguir apresentam analise da sensibilidade
no resultado e patriménio liquido.

2014

Resultado Resultado

antes dos apos

Premissas impostos impostos
Aumento de 1% na sinistralidade (9.472) (5.683)
Aumento de 1% nas despesas administrativas 2 (1)
Aumento de 1% nas despesas de comercializacao (394) (236)
2013

Resultado Resultado

antes dos apos

Premissas impostos impostos
Aumento de 1% na sinistralidade (5.155) (3.093)
Aumento de 1% nas despesas administrativas (27) (16)
Aumento de 1% nas despesas de comercializacdo (288) (173)

A gestdao das provisdes técnicas constituidas para pagamento dos eventos
indenizaveis € um processo continuo, executado pela area atuarial corporativa
que desempenha testes de consisténcias e recalculos periddicos a fim de avaliar
a precisao das metodologias empregadas. 4.3. Risco de mercado: Definido como
a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdo nos valores de
mercado dos ativos e passivos financeiros ou de seguros, inclui o risco de oscilacao
nos investimentos devido a flutuacdes de taxa de juros, preco de acoes, oscilagoes
de cambio ou variagdes nos passivos de seguros decorrentes de mudancgas
nas variaveis macroecondémicas como, por exemplo, a inflacdo. A gestao dos
investimentos da Companhia € realizada através de politica especifica aprovada
pelo Comité de Investimentos da SulAmérica. Tal politica privilegia a tomada de
decisao de aplicacdo dos recursos com base em estudos de ALM (Asset and Liability
Management), considerando as particularidades de cada um dos compromissos
assumidos nos contratos bem como as expectativas da tempestividade de liquidacao
e possibilidade de variacao dos valores indenizaveis frente a mudangas no ambiente
macroecondmico. Diariamente e de acordo com a politica de investimentos é
apurado o VaR (value at risk) e realizado testes de stress (Stress tests) na carteira de
investimentos para observar se a estratégia adotada esta dentro do apetite a risco
de mercado estabelecido. Em decorréncia do processo de ALM, esta demonstrada a
seguir a distribuicio dos investimentos por indexador em 31/12/2014 e 2013.

Investimento por indexador
R$314,4 milh6es 2014 e R$277,2 milhGes em 2013

2014

2013
7%

6%

[l seuic/coi [ ipca
A tabela abaixo apresenta a exposicé@o ao risco de inflacéo.

Exposicao ao risco de inflacao 2014 2013
Indexados a inflacdo R$17.998 R$18.498

A gestao dos investimentos &, substanciaimente, feita através da SulAmérica
Investimentos DTVM S.A. (SAMI). Apenas 11,71% (2,95% em 2013) do total da
carteira de investimentos nao é gerenciada pela SAMI. 4.4. Risco de liquidez: A
politica de investimentos da SulAmérica prevé montantes minimos que devem
ser investidos em ativos de alta liquidez para mitigar o risco de ndo pagamento de
sinistros. A Companhia realiza projecdes didrias do caixa e testes de stress para
detectar previamente qualquer situacdo de anormalidade, possuindo um controle
diario sobre o risco de liquidez da Companhia.

As tabelas a seguir, apresentam as expectativas de vencimentos e pagamentos dos principais ativos e passivos financeiros e de seguros em 31/12/2014 e 2013.

2014

Até 2 anos ou sem Mais de 2anose Mais de5anose Maisde Valorde Valorde Ganho ou Valor

Descricao vencimento até 5 anos até 10 anos 10 anos custo mercado (perda) Outras contabil
Instrumentos Financeiros

Aplicacoes Financeiras 100.027 151.281 63.658 - 314966 314.381 (585) - 314.381

Valor justo por meio do resultado 38.675 - - - 38.675 38.675 - - 38.675

Disponivel para venda 61.352 151.281 63.658 — 276291 275.706 (585) - 275706

Passivos de seguros (1) 144.567 2.342 160 5 - - - 210 147.119

(1) Na coluna “Outras” hd em 31/12/2014 R$210 de ULAE.

2013

Até 2 anos ou sem Mais de 2 anose Maisde5anose Maisde Valorde Valorde Ganhoou Valor

Descricao vencimento até 5 anos até 10anos 10anos  custo mercado (perda) Outras contabil
Instrumentos Financeiros

Aplicacoes Financeiras 75.752 196.750 5.236 11 277.749 277.217 (532) - 277.217

Valor justo por meio do resultado 13.712 - — - 13712 13.712 - - 13.712

Disponivel para venda 61.527 196.750 5.236 11 263524 262.992 (532) - 262992

Mantido até o vencimento 513 - - - 513 513 - - 513

Passivos de seguros (1) 213.851 1.005 - - - - - 164 215.020

(1) Na coluna “Outras” ha em 31/12/2013 R$164 de ULAE.

O critério de apresentacdo dos instrumentos financeiros utilizado na tabela por
idade foi pela data de vencimento destes ativos. No entanto, alguns instrumentos
financeiros possuem liquidez imediata apesar de estarem distribuidos pelas
diversas faixas da tabela, sendo na sua totalidade suficientes para honrar as
obrigacdes nas datas previstas. 4.5. Risco de crédito: Decorrente do nao
cumprimento de contratos, o risco de crédito pode afetar significativamente os
resultados da Companhia caso os emissores de créditos privados ndo honrem
com os pagamentos nas datas previstas. Em relacdo ao monitoramento da
inadimpléncia de seus segurados, a Companhia realiza reducdo ao valor
recuperavel (impairment) dos prémios a receber de acordo com as melhores
praticas e legislagao vigente (ver informacéo adicional na nota 6.1). A Companhia
considera em sua politica de investimentos limites especificos para contratacao
de crédito privado e conta com um Comité de Crédito que avalia o risco de cada
emissor. Os gréficos a seguir apresentam a classificagao dos investimentos por
categoria de risco, totalizando em 2014 um percentual de 100,0% (98,2% em
2013) alocados em titulos do governo (risco soberano) ou em ativos de maior rating
possivel, segundo as agéncias classificadoras Fitch, S&P e Moody’s (classe AAA).

Investimento por categoria de riscos
R$314,4 milhoes em 2014 e R$277,2 milhoes em 2013

2014 2013

1.8%

100%

Il Renda fixa publica [l AA+ até AA-
“risco soberano”

4.6. Risco operacional: O processo de identificacdo dos riscos operacionais €
realizado através do mapeamento dos macroprocessos organizacionais € com o uso
de dicionario especifico envolvendo os gestores da Companhia. Para a quantificacao

destes riscos, sao utilizadas auto-avaliagdes além de insumos oriundos de uma base
de perdas operacionais. Todo o processo € realizado de forma sistémica e atualizado
periodicamente gerando insumos para a area de gestao de riscos corporativos, controles
internos e auditoria interna. Através destes insumos, os macroprocessos sao avaliados
de acordo com o apetite a riscos estabelecidos e planos de a¢do s&o determinados para
0s casos identificados com risco alto. A gestao dos riscos operacionais conta ainda com
o desenvolvimento do plano de continuidade de negdcios, tratado corporativamente
e através de ferramentas e metodologias que visam prever o funcionamento das
atividades essenciais em momentos de crise, evitando e minimizando perdas
financeiras para a Companhia e seus segurados. 4.7. Gestao do capital: A Companhia
apura mensalmente, a suficiéncia do Patriménio Liquido Ajustado (PLA) em relacéo
ao capital regulatério requerido. Além, a Companhia possui modelos internos proprios
para apuragdo do capital econdmico para cada tipo de negdcio e risco, observando,
desta forma, independente do capital regulatério, sua propria estimativa de capital
baseado em riscos. Os modelos séo periodicamente revisados e calibrados pela equipe
de modelagem e gestao de riscos corporativos. Os resultados destas andlises s@o
transformados em métricas de acompanhamento, divulgadas e discutidas em reunides
especificas pela alta administracéo. A tabela abaixo demonstra a suficiéncia do capital
regulatério em relagcao ao PLA apurado no periodo.

Descricao 2014 2013
Patrimonio liquido 228.303 120.547
Adicoes

Obrigacdes legais 27.706 33.093
Deducoes

Créditos tributarios (4) (4)

Despesas de comercializagao diferida (37.894) (17.458)

Despesas antecipadas (16) (7)
Ativo nao circulante permanente intangivel (4) )

Patriménio minimo ajustado 218.091 136.169
0,20 Prémios retidos - Média anual dos
12 Ultimos meses 169.105 109.060
0,33 Sinistros retidos - Média anual dos
36 ultimos meses 155.766 100.481
Solvéncia (a) 148.036 94.786
Suficiéncia 70.055 41.383

(a) A Companhia considera o diferimento de margem de solvéncia, calculado com
base na resolugéo normativa n® 313/2012.

5. Aplicacoes. 5.1. Composicao das aplicacoes:

2014
Valor justo por meio do resultado Disponivel para venda
Valor mobiliario Valor contabil / Valor mobiliario Valor contabil/  Taxa média de
avaliado pela curva mercado avaliado pela curva mercado juros Total
Titulos de renda fixa - publicos - - 276.291 275.706 275.706
Letras financeiras do tesouro - - 257.842 257.709 SELIC  257.709
Notas do tesouro nacional
Série B - Pés-fixado IPCA - - 18.449 17.997 IPCA +4,81%a.a. 17.997
Cotas de fundos de investimentos 38.675 38.675 - - 38.675
Cotas de fundos de investimentos néo exclusivos 38.675 38.675 - - 38.675
Total 38.675 38.675 276.291 275.706 314.381
Percentual de participacao nas aplicacoes - 12,3% - 87,7% 100%
Circulante — — — — 314.381
2013
Valor justo por Mantido até o
meio do resultado Disponivel para venda vencimento
Valor mobiliario Valor contabil / Valor mobiliario Valor contabil / Valor Valor de Taxa média
avaliado pela curva mercado avaliado pela curva mercado Contabil mercado  de juros Total
Titulos de Renda Fixa - Privados - - 5.110 5.114 - - 5.114
Depdsito a prazo com garantia especial do FGC
Pés-fixado CDI = = 5110 5114 - — 111,5%CDI 5114
Titulos de renda fixa - publicos 130 130 258.414 257.878 513 513 — 258.521
Letras financeiras do tesouro 130 130 239.395 239.381 513 513 SELIC 240.024
Notas do tesouro nacional
IPCA
Série B - Pés-fixado IPCA - - 19.019 18.497 - - +4,62%a.a. 18.497
Cotas de fundos de investimentos 13.582 13.582 - - - - 13.582
Cotas de fundos de investimentos nao exclusivos 13.582 13.582 - - - - 13.582
Total 13.712 13.712 263.524 262.992 513 513 277217
Percentual de participacao nas aplicacoes — 4,9% — 94,9% 0,2% — 100,0%
Circulante — — — — — — 277.217

continua




continuacéao

Sul América Saude Companhia de Seguros |

5.2. Movimentacao das aplicacoes:

6.4. Operadoras de planos de assisténcia a saude por vencimento

CNPJ 60.831.427/0001-63

(a) Refere-seaoscréditostributariosdo PISe COFINS, calculados sobre o saldo

Valor justo Mantido Descricao 2014 2013 das provisdes de sinistros a liquidar e de sinistros ocorridos e ndo avisados; e
or meio do Disponivel até o A vencer (b) Corresponde ao provisionamento dos tributos (IRPJ e CSLL) que incidirao
P resultado ar;) venda vencimento Total A vencer entre 1 e 30 dias 1768 15.925 sobre a atualizacdo monetaria dos depésitos judiciais, os quais somente
Sald 01/01/2013 17.671 P 100.255 474 118.400 Total 1.768 15.925 serdo devidos caso seja obtido éxito no desfecho final dos processos judiciais
aico em - - - Reducé&o ao valor recuperavel 9) — em curso. Os referidos valores estdo contabilizados na rubrica “Provisdes
Aplicagbes 166.056  252.202 — 418258  Total a vencer 1.759 15.925 para acdes judiciais” no passivo nao circulante.
Efr?g Irr;tle:gg thSeg e (16(23328 (égggg; - (25%222; ¥§2§ ic?o(;sentre 1 e 30 dias 2425 15.371 2. Bens o titulos a receber:
inci ! L - ! i i . .
Resuado fanceiro 1.096 9.071 39 10206 Vencidos entre 31 ¢ 60 dias 392 2468 Descricdo 2014 2013
Outros recebimentos e Vencidos entre 61 e 180 dias 1.996 1.471  Contas a receber (a) 5.073 18.599
iqui _ _ Vencidos entre 181 e 365 dias 3.993 —  Recursos blogueados 1.035 2.118
(_p agamentos) liquidos (85) i5) Vencidos acima de 365 dias 2.765 - - . . .
Ajuste a valor de mercado — (1.999) — (1.999) Total 11571 19310 Adiantamento a prestadores de servicos de satde 140 4
Saldo em 31/1 2/2013 13712 262.992 513 277.217 Redugﬁo ao valor recupera'vel (8277) _ Qutros 87 314
Valor justo Mantido Total vencidos 3.294 19310 Total 6.335 21.072
por meio do Disponivel atéo ;°th p[emlo\slal rcre%eber rével 1(%232) 35.235 Cireulante 6.339_21.072
resultado para venda vencimento Total T:tall.lgao gojeloriecuperave 5'053 35.235 (a) Refere-se ao montante a receber relacionado ao contrato de cosseguro
Saldo em 31/12/2013 13.712 262.992 513 277217 TS ———— - = : realizado com a CIA SAUDE da carteira PME. 10. Provisées técnicas de
Aplicacdes 258.072 106.770 _ 365742 7. Despesas de comercializacao diferidas — Mt?wmentagao: operacoes de assisténcia a saude:
Rendimento resgate (2.945) (7.842) (228)  (11.015) Seguro direto c 2014
Principal resgate (234.265) (111.886) (294) (346.445) e °°s§‘;g;'£ °55:g:i:g Total Provisio
gﬁfrﬂ;a?eigmgﬁg e 3.010 25915 9 28934 S3ido em 01/01/2013 497 - 497 Proviséo para Provisdo de sinistros
7 Despesa de comercializagéo diferida rémios ou de ocorridose Provisio
pfp agt‘;amenltosé liquidos d 191 o 4; -~ 123; gerada 167 18.250 18417 co’r)ﬂribuigées sinistros a n3o avisados- para
ste a valor de mercado - - izaca
Saldo em 31122014 38.675 275?706) - 3 4?381) Canbeiaronto (58(‘2; (7(28 ‘ '328421; Ramos ndo ganhos _ liquidar IBNR remissdo  Total
5.3. Andlise de sensibilidade das aplicacées: As andlises de sensibilidade das ~ Saldo em 31/12/2013 73 17.385 17.458  Saude grupal 9548 53638 79.540 1.283 144.009
aplicacdes financeiras foram elaboradas considerando: (i) A metodologia de VaR ~ Circulante 7420 ghde individual 587 935 1.142 - 2664
Paramétrico que utiliza nivel de confianga de 95% e ponderacao maior para os N&o circulante 10.038 Odontoléaico B 209 037 g
retornos mais recentes. O conceito de VaR tem como objetivo, quantificar qual a S diret 9
perda esperada em um prazo especifico dentro de um intervalo de confianga. E ggcl;fszegﬁ rg Cosseguro Total 10.135  54.782 80.919 1.283 147.119
denominado VaR Paramétrico por utilizar dois parametros para ser quantificado: - . .
volatilidade e correlagdo. So avaliados também os prazos de maturidade e cedido aceito Total C|~rcul-ante 10.135  54.286 80.919 562 145.922
duration nos quais cada ativo pode estar alocado. Diariamente, a carteira de  Saldoem 31122013 73 17.385 17.458  Néo circulante = 496 = 701 1.197
investimentos € monitorada visando garantir que os limites e enquadramentos  Despesa de comercializagéo diferida
definidos sejam respeitados; e (i) DVO1 (dollar-value ou value for one basis-  gerada 143 27175 27.318 2013
point), medida internacionalmente conhecida, que é uma forma conveniente e ~ Amortizacdo (147) (6.372) (6.519) Provisio
amplamente utilizada de se mensurar o risco de mercado dos ativos de renda  Cancelamento (3) (360) (363) Provis Provisio de sinist
fixa verificando o quanto seu valor de mercado se altera (AP) na oscilagdo de um  Saldo em 31/12/2014 66 37.828 37.894 rovisao para Frovisao  de sinistros L
basis-point (ou seja, 0,01%) na taxa de juros. Nos quadros abaixo apresentamos  Cjrculante 16.052 premiosou de ~ °°°_""d°5 e Provisao
o calculo do ganho ou (perda) esperada em um dia no resultado através da  Nzg circulante 21.842 contribuicdes sinistros a nao avisados - para
metodologia VaR. Os ativos n&o apresentaram DVO1 devido a effective duration 8. Crédit débitos tributari revidenciari tivos fiscais diferidos: Ramos nao ganhos _liquidar IBNR remissao  Total
ser de apenas 1 dia til e por isso ndo estdo apresentados a seguir. De 9_ ~os € debitos tributarios e previdenciarios e ativos 50:031 z ezo:’:- Satide grupal 55781  139.006 16.229 1030 212,046
2014 scricao R
- Créditos tributarios e previdenciarios Salde individual 550 870 1.152 - 2572
O, -— o,
:?(t:%res de Risco VAR954/5 DV1=0,01 ﬁ Impostos a compensar/ recuperar (nota 8.1) 5798 996 Odontolégico - 162 240 - 402
Total 6 2 Tg’t':Ie Cofins sobre IBNR (nota 8.2) 12-(2)82 ;g]; Total 56.331 140.038 17621  1.030 215.020
Circulante 5110 890 Circulante 56.331 139.524 17.621 477 213.953
i 2013 Nso circulante 6.984 7.423 Nio circulante = 514 = 553 1.067
Fatores de Risco VAR95% DV1=0,01% Ativo fiscal diferido liquido dos tributos passivos diferidos 10.1. Movimentacéo das provisdes técnicas de operacées de assisténcia
IPCA 61 5  IR/CSLL sobre diferencas temporérias (nota 8.2) 14.339 10.374 3 satide:
Total 61 5 Prejuizo fiscal e base negativa de CSLL (nota 8.2) 4 4

Em relagao ao VaR, tais fatores de risco nao apresentaram resultados significati- Ng())‘lzzeéultjcfzgtiendos passivos (nota 8.2) 1(?.;;3) (ggzg) Prt.)v.iséo de
vos devido a sua baixa volatilidade (inferiores a R$1). 5.4. Critérios adotados na : : sinistros a
determinacéo dos valores de mercado: Os ativos mantidos em carteiraounos  8.1. Impostos a compensar/recuperar: Proviséo liquidar e
fundos de investimento exclusivos séo avaliados a valor de mercado, utilizando-se Saldo em Atualizacio Saldo em para prémios de sinistros
precos negociados em mercados ativos e indices divulgados pela Associacdo pescricdo 01/01/2013 Adicido monetaria Baixa 31/12/2013 . . . x
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e pela Impostg Je Benda Pessoa < oucontri-  ocorridose Provisdo
BM&FBOVESPA. A Companhia possui uma metodologia de classificacao para Juridica - IRPJ 2040 72 152 (1.991) 475 buicées ndo  ndo avisados para
os ativgs que gos(s)u}\jos s|e191£ntes nl'veisdde r(1ierarquia déa m)ensuragéo éa valor de Contribuigio Social Sobre o - : ganhos -IBNR remissao Total
mercado, sendo: (i) Nivel 1: Precos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos o
para ativos e passivos idénticos; (ii) Nivel 2: Informacdes, exceto os pregos cotados -1cro Liquido - CSLL 1121 46 61 (768) 460 ~Saldo em 01/01/2013 1.691 45.428 942
(incluidos no Nivel 1), que s@o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente  Programa de Integragao Emissdes 545.299 - -
(precos) ou indiretamente (derivado de precos); e (iii) Nivel 3: Premissas que ~_S0cial - PIS 1 13 - 3) 11 Pagamentos/ baas /
n3o s&o baseadas em dados observaveis de mercado (informagdes nao obser-  Contribuicao para o 9
vaveis. Modelos baseados em metodologias préprias), para o ativo ou passivo. ~ Financiamento da cancelamentos - (316.907) -
Em 31/12/2014 e 2013, os ativos da Companhia estavam classificados no nivel ~ Seguridade Social — Prémios ganhos (490.659) - -
2, de acordo com a natureza, conforme a seguir: Nivel 2: Titulos de renda fixa COFINS 7 55 - (12 50 ) _
- Publicos: Calculados com base nas tabelas de pregos unitarios de mercado Total 3.371 186 213 (2.774) g9 Avisados/ alteragbes - 429.978 88
secundario da ANBIMA; Depésito a Prazo com Garantia Especial (DPGE):  Circulante 890 Corregao monetéria / juros - 144 =
Séo titulos pds-fixados em Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), SELIC  Nao circulante 106 Variacio do IBNR 084
ou indices de inflagao, calculados considerando a taxa de mercado do indexador ariagao do - (984) -
e o spread de crédito, formado pelo conjunto das operagdes de DPGE das cartei- Saldo em Atualizagéo Saldoem Saldo em 31/12/2013 56.331 157.659 1.030 215.020
ras/fundos administrados no qual o banco custodiante presta servico de precifi- Descricsio 31112/2013 Adicdo monetdria Baixa 3112/2014 Girculante 213.953
cacao de ativos; Cotas de fundos de investimentos: Calculados de acordo com | de Renda P -
os critérios de marcacdo a mercado, estabelecidos pelo administrador de cada IMPosto de Renda Pessoa N&o circulante 1.067
fundo, sintetizados no valor da cota divulgada, exceto para os titulos e valores ~Juridica - IRPJ 475 4317 9 (550) 4.251
mobilidrios mantidos até o vencimento, que séo calculados pelos indexadores Contribuicdo Social Sobre Provisao de
pactuados, acrescidos dos juros incorridos. A estimativa utilizada pela Compa- o Lucro Liquido - CSLL 460 1.249 5 (289) 1.425 sinistros a
nhia para apurar o valor de mercado dos demais saldos das contas a receber = iz i
e a pagar contabilizados no circulante e ndo circulante aproximam-se dos seus Pg%%rigm?:,?g Integragdo 11 43 _ (32) 2 ProwAsat_) para d I'qu!df re
correspondentes valores de realizagéo e exigibilidade, respectivamente, devido a-r premios ou € Sinistros L
ao vencimento em curto prazo desses instrumentos. Em 2014 e 2013 n&o ocorre- ~ Contribuicao para o contri- ocorridose  Provisao
ram transferéncias de instrumentos financeiros entre niveis de hierarquia. Financiamento da buicoes ndo  nao avisados para
2014 2013  Seguridade Social - ganhos -IBNR__remissdo _Total
Descricio Nivel 2 Nivel2 _ COFINS 50 198 - (148) 100 saldo em 3111212013 56.331 157659  1.030
Ativos Financeiros Total 99 __5.807 14.(1019) 5798 pricgses 845.524 - -
\églorJgstcl) por l\\/l/eioddo Resultado 23853%2 2; g;; g ﬁ[rcul.antt: . 5.;;2 Pagamentos/ baixas /
|sp9n|ve para er) a . . a0 clrculan cancelamentos _ (675.437) _
Mantido até o vencimento - 913 82 Movimentagio de créditos e débitos tributarios: As bases do imposto  Pramios ganhos (891.720) - -
Total 314.381 277217 de renda e da contribuigéo social diferidos sio compostas da seguinte forma: ) .
e o A — Avisados / Alteracoes - 590.140 253
6. Créditos de operacoes com planos de assisténcia a saude: 6.1. Saldoem Consti- Reali- Saldoem oo oy oo 41
Movimentacao dos prémios a receber: Os prémios a receber contemplam Descricéo 01/01/2013 tuicdo zacdo 31/12/2013 rrecéo Monetaria / Juros - -
0s prémios de emisséao direta, mensurados ao custo amortizado. A Companhia, Provica Sos iudiciai Variagéo do IBNR - 63.298 -
basicamente, fatura mensalmente os contratos de sadde. obrigagaes fisoais e 8112 768 (219) 8661 Saldoem 31/12/2014 10135 135.701 1.283 147.119
Prémi Redugdo do vglo: Total Redugéo ao valor recuperavel Circulante 145.922
remios recuperave ol de créditos 937 447 @7) 1.357  Nso Circul
Saldo em 01/01/2013 5.311 3378) 1933 Co Mo Circulante 1.197
Prémios emitidos, liguidos de Participagbes nos lucros 157 12 (11) 158 A PSL contempla sinistros em disputa judicial que estdo relacionados, principal-
e i Perda sobre ajuste a valor mente, a negativa de coberturas fundamentada na auséncia de enquadramento
R‘i’;ﬁﬁg‘rﬁgg ggc::'stggao égg?gg) (11 ggg) éggigg) de mercado - 549 (413) 136 nas condigdes contratuais, e a questionamentos pelo cancelamento dos con-
Saldo em 31/12/2013 6.642 (3.364) 3278 Outros 63 - ™) 62 tratos de seguros em virtude da inadimpléncia do segurado. Em 31/12/2014 e
Circulante 2 = 3:278 il 6 lom G e L S o5 Sl 2013, a posicao de sinistros em disputa judicial é a seguinte:
Feducae d | dlfe’rengas tgmporérias . 9.269 1.776 (671) 10.374 2014 2013
Descricédo Prémios ugrggu:e‘r’;lvc;: Total Péeejlégr?tsrigﬁﬁ;aég 2533?3 negatvas 1.157 - (1.153) 4 Quan- Valor de Valor provi- Quan- Valor de Valor provi-
Saldo em 31/2/2013 6642 (3364) 3278  PISe COFINS sobre IBNR (a) 2143 5644  (@470) 7317 — tidade abertura__sionado tidade abertura__sionado
Prémios emitidos, liquidos de Total dos créditos tributarios 12569 7420 (2294) 17.695 At€02Anos - - - 40 151 103
ancelamentofBonsiituigo égg-ggﬁ’) 6825) égi-ggg) AtualizagSes de depésitos judiciais (b) ~ (2478)  (556) 89 (2945) 02a05Anos e S — <l
Saldo em 31/12/2014 4.786 (3362)  1.424 Ganho deajusteavalor s no® [ =
Circulante 1424 de mercadc’) . o 16 - (1) 15 Mais de 10 Anos S 7 5 2 17 9
5.2 Prami b - Osoremi b re—— Total dos débitos tributarios (2.462) (556) 88 (2.930) Total 45 831 683 132 1.097 788
2. Fremios areceber por vencimenio: Os prémios a receber porvencimento,  rop) gog créditos tributérios 10.2. Garantia das provisdes técnicas: As provisdes técnicas possuem a
nas datas a seguir indicadas, estéo distribuidos da seguinte forma: liquido dos débitos tributarios 10.107 6.864 (2.206) 14.765_  seguinte cobertura:
Descricéo 2014 2013 -
A vencer L Saldo em Consti- Reali- Saldoem 2014 2013
Avencer entre 1 e 30 dias 621 589 Descricao 31112/2013 tuico zagdo 31122014 pyqisges técnicas de seguros 147119  215.020
2\\;222:: i 21 : ?g(? dias 123 e e ludcais e 8661 1503 (964) 9200 OPPONG(@) 1051 S5 ENo6.0al
A vencer entre 181 e 365 dias 24 - Re dugtj;é%oao R R ’ ’ ’ Montante a ser garantido 136.984 158.689
A vencer acima de 365 dias - —  decréditos 1357 3.324 — 4681 Ativos dados em garantia:
Total B ) 827 589  participagdes nos Iucros 158 15 (11) 162 Titulos de renda fixa - Publicos 214.759 252.827
?:gfﬁ% ﬁge \:alor recuperavel 7(3(7)) (5818) Perda sobre ajuste a valor Titulos de renda fixa - Privados = 5114
Vencidos de mercado 136 391 (293) 234  Total de Ativos 214759  257.94
Vencidos entre 1 e 30 dias 510 2505 Outros - — 62 - - 62 Ativos vinculados em excesso 77.775 99.252
Vencidos entre 31 e 60 dias 127 567 Total dos créditos tributarios sobre (a) A ANS nao exige o lastreamento por ativos garantidores para o total da
Vencidos entre 61 e 180 dias 419 1.031 diferencas temporarias 10374 5.233 (1.268) 14.339 PPCNG, conforme RN n? 314 de 23/11/2012. 11. Débitos diversos:
Vencidos entre 181 e 365 dias 880 257 PdreJ'UI'ZOtS.lf)iSP&}iS e bé\SIBS negativas 4 4 2014 2013
; N . le contribuicdo socia - -
\Tlgtr:]:lldos acima de 3% dias g:ggg é;ﬁ;i PISe COFINQS sobre IBNR (a) 7317 2630 (3651) 6296 Di‘gdz:‘dos & Juros sobre Capital Préprio a aase 11085
?edtllgéo 20 valor recuperavel (3-gg$) %}7;;2) Total dos créditos tributérios 17605 7.863 (4.919)  20.639 O‘:ﬂf’as ST e P —
otal vencidos { e £ aitoe it 1cficiai
P Atualizagtes de depdsitos judiciais (b 2.945 906 722 3.129
Total prémios areceber 4.786 ees2 2% gzajuste a?:e)\kl)r P ® (2.945)  (906) G129 b epositos de Beneficiarios e de Terceiros 346 1576
'?:t:'il?ao ao Valor Recuperavel (a) (13222) (g.ggg) mercado 15 _ _ 15 Honorarios ? Pagar — .
= e m— — — Total dos débitos tributarios (2.930) (906) 722  (3.114) Outros Débitos a Pagar 459 1.664
() A redug@o ao valor recuperavel é constituida com base nos prémios vencidos Total d sditos tributéri Total 14.412 14.540
e a vencer, sendo que nos planos individuais, os contratos com pelo menos uma  otal dos creditos tributarios - : .
garcela "S”Cid? héll mais de tseisfgnga d(ijas, sdo pl'lovis[onadqs_em Zua totali(tj:lade. liquido dos débitos tributarios 14.765 6.957 (4.197) 17.525 Circulante 14.412 14.540
ara os demais planos, a totalidade das parcelas é provisionada quando os ; . P o = ; 5 . -
contratos possuem pelo menos uma parcela vencida hé mais de noventa dias. 12. Partes relacionadas: 12.1. Transacoes: As principais transagdes com partes relacionadas estéo resumidas a seguir:
6.3. Movimentacéo do saldo com operadoras de planos de assisténcia a Ativo Passivo Receita Despesa
saude: A movimentacdo contempla o cosseguro aceito junto a controladora, - .
mensurados ao custo amortizado. gels:rlcla_o o Categoria 5 IAColn_trolgdotraC 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
— — ul América Capitalizagdo S.A. - ul América Santa Cruz
Descricao Prémios  SULACAP (a) Ligada Participagdes S.A. - - - - - 426 - -
Saldo em 01/01/2013 - Sul América Companhia de Seguro Controladora ~ Sul América Companhia
Prémios emitidos, liquidos de cancelamento/Constituiio 349.070  Saude (b) (h) (i) direta Nacional de Seguros 18412 53832 14.640 13.711 593.026 294.337 (536.673) (95.603)
Recebimentos/ Reverséo (313.835) SB! /i\r_’gé!'(ijca In(\j/esi}i{nlentosv I Sul América G hiad
istribuidora de Titulos e Valores ul América Companhia de
i’f"d"l em Sil12/2003 ggggg Mobilrios S.A. f) Ligada Segquro Satide - - 60 40 - - 26 @)
freutante : Sul América Seguros de Pessoas e i Sul América Companhia de
Redugéo do valor SPll'iwdgr_\ma g(.)A. (d) (:_) Naconal c L;ga:dg < Segurg Sa_ude 19 25 - - 2 - 4) (4)
ing armi 5 ul América Companhia Naciona ontroladora aepar Servicos e
%jgg‘i?: 3112/2013 P;Zr;;c;s recupfravel 35T2c:;tgl de Seguros (b) indireta Participagdes S.A. - - 4 1.282 - - (38) (23)
Prémi itidos. liquidos d : : Sul América Companhia de
WEESS EnLeles, [T s Cld Sul América Servigos de Satide SA.(c)  Ligada Seguro Saude - - - - - - (126) (25)
cancelamento/Constituicao 601.155 (8.571) 592.584  Gouvea Vieira Advogados
Recebimentos/ Reverséo (623.051) 285 (622.766)  Associados (g) Outros Outros - - - - - - (15) (10)
S_aldo em 31/12/2014 13.339 (8.286) 5.053 Demais acionistas (h) Qutros Qutros = = = 2 = = = =
Circulante 5.053  Total 18431 53.857 14704 _ 15.035 503.028 294.763 (537.482) (95.936)
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Sul América Saude Companhia de Seguros

(@) Valor referente a receita obtida pelo prémio de seguro salude oferecido aos
funcionarios da Sul América Capitalizacdo S.A. - SULACAP; (b) Valor referente as
transagbes em conta corrente entre empresas do grupo, basicamente, as operacoes
com seguro e reembolso de despesas administrativas; (c) Valor referente ao beneficio
do plano de saude a funcionarios e dirigentes; (d) Valor referente ao plano de previdéncia
complementar oferecido a todos os colaboradores; (€) Valor referente ao seguro de vida
grupal oferecido a todos os colaboradores; (f) Valor referente a taxa de administracao
por servicos de gestdo de ativos; (g) Valor referente aos servicos prestados de
consultoria e acompanhamento dos processos judiciais de natureza civel, trabalhista
e tributério. Estes contratos s&o renovados anualmente e liquidados mensalmente; (h)
Valor referente aos dividendos a serem distribuidos para acionistas, titulares ou sécios;
e (i) Valor referente ao cosseguro aceito. Em 2014, a Companhia liquidou dividendos
no montante de R$11.035 referentes exercicio de 2013. 13. Compromissos e
onus a liquidar — Garantia das provisées técnicas: A Companhia possui ativos

| cNPy60.8314

operacdes de resgate, reembolso ou aquisicdo de acdes de emissao da
Companhia. Uma vez atingido tal limite, a Assembleia Geral, por proposta
dos orgaos da Administracao, devera deliberar sobre a respectiva destinagéo:
para capitalizacdo ou para distribuicdo de dividendos aos acionistas.
16.4. Politica de distribuicao de dividendos: Dividendos obrigatorios:
O estatuto social assegura aos acionistas a distribuicdo de um dividendo
obrigatério equivalente a 25% do lucro liquido do exercicio anual
ajustado em consonancia com a legislagao em vigor. 16.5. Ajustes de
avaliacao patrimonial: A rubrica “Ajustes de avaliagdo patrimonial”’
considera, conforme legislacdo vigente, principalmente os efeitos
decorrentes dos critérios de registro e avaliagdo dos titulos e valores
mobiliarios classificados na categoria disponivel para a venda relativos
a titulos préprios, liquidos dos correspondentes efeitos tributarios.
16.6. Distribuicdo do resultado:

Descricao

2014 2013

27/0001-63

17.3. Despesas de comercializacao:

Descricao

Comissoes sobre prémio retido:

Sobre prémios

Sobre agenciamento

Variagao de despesas de comercializagoes diferidas

2014 2013

(17.945) (18.087)
(140)  (160)
(8) (93)
(18.093) (18.340)
Comissoes sobre cosseguro aceito:

Sobre prémios (14.918) (9.663)
Sobre agenciamento (26.816) (18.162)
Variacao de despesas de comercializagoes diferidas 20.444 17.384

(21.290) (10.441)

vinculados a ANS, oferecidos em garantia para cobertura das provisdes técnicas, Total (39.383) (28.781)
que estéo relacionados na nota 10.2. 14. Depésitos judiciais e fiscais, provisdes  Lucro antes dos impostos e participacées 92.367 77.345 m Despesas administrativas:
judiciais e obrigacoes fiscais: Em 31/12/2014 e 2013, os depdsitos judiciais e fiscais, (- ) |mpostos e contribuigées (35.945) (30.737) _— P :
registrados na rubrica “Depésitos judiciais e fiscais” no ativo néo circulante, assim como ( - ) Participagdes (194)  (144) Descricéo 2014 2013
as provisdes para agoes judiciais fiscais, civeis e trabalhistas registradas na rubrica L liqui dg d o 56.228 46.464 Pessoal Préprio (1.145) (1.211)
“ProvisGes para agdes judiciais’ no passivo circulante e nao circulante e, as obrigagdes ~ -UCro liquido do exercicio . : : Servicos de Terceiros (624)  (298)
fiscais, registradas na rubrica “Tributos e contribuigdes”, no passivo nZo circulante, sdo (- ) Constituicao da reserva legal (5%) (2.811) (2.323) Localizagio e Funcionamento (354)  (557)
compostos conforme demonstrados a seguir: Lucro liquido ajustado 53.417 44.141 Despesas com Tributos (316) (471)
13.1. Depositos judiciais: Dividendos obrigatérios OutrF;s Despesas Administrativas (1.467)  (492)
Descricao 2014 2013  25% do lucro liquido ajustado 13.354 11.035 Total P (3.906) (3.029)
Fiscais: Saldo dos dividendos obrigatérios propostos 13.354 11.035 =—— — RPN
COFINS 23.025 22.171 Destinagéo: 17.5. Outras despesas operacionais: Em 31/12/2014, a rubrica “Outras
: : A - despesas operacionais”, no montante de R$13.099 (R$4.853 em 2013), refere-
PIS 5566 5199  Constituicdo de reserva estatutaria 40.063 33.106  s¢  “Outras despesas operacionais com plano de assisténcia a satide”.
Contribuigao Social 14.464 3.722  Expanséo de negocios (71,25% do lucro liquido Descricio 2014 2013
Imposto de renda 2.244 2111 doexercicio) 40063 _33.106 Despesas com operagdes de seguros (69) 1)
Subtotal 45.299 33.203 17. Detalhamento das contas de resultado: 17.1. Prémios retidos: Despesas com cobranga de Seguros 20) (17)
Previdenciarias: Descricao_ 2014 2013 (yngituigso da provisdo para perdas sobre créditos(a) (8333)  (404)
I . Lo o P’ef“'f’ ".et'do, . . Constituicao de contingéncias operacionais (510) (493)
Trabalhistas e civeis: Assisténcia médico hospitalar - AMH 249.954 248.049 Despesa com pré-labore de seguros (4.145)  (3877)
Acdes trabalhistas 352 282  Assisténcia odontoldgica - AO 2545 2912 (4o 22) @1)
Acdes civeis 2412  1.519 252.499 250.961 1oiq (13.099) _ (4.853)
Subtotal 2.764 1.801 Cosseguro aceito (a) (— : P P
BPAGY A . a) O aumento em 2014 refere-se basicamente a constituicao de provisao
Total 48.063 38.626  Assisténcia medico hospitalar - AMH 593.025 294.338  para perdas sobre créditos relativos a operacdo de cosseguro aceito. 17.6.
Néo circulante 48.063 38.626_ Assisténcia odontoldgica - AO - — Resultado financeiro liquido:
14.2. Movimentacdo das provisdes para acdes judiciais e obrigacdes fiscais: 593.025 294.338 .5 oricho 2014 2013
Sald Aualizac Patgg; Sald T(—Otaé : o d — 845'502& sgi._U?ngE Titulos e valores mobiliarios 28.934 10.206
os em ualizacdo mentos/ Saldosem (a) Refere-se ao contrato de cosseguro realizado com a . : :
Descricao 01/01/2013 Adicoes Monetaria baixas 31/12/2013  (controladora) referente a carteira PME. 17.2. Sinistros ocorridos: \Ié?slggjrlljiig Fp)::an:zg dio EERIEE 22812 ;83?
C',"e.'s e trabalhistas: - y - 2014 \jantido até o vencimento 9 39
Civeis . 3.736 657 518  (1.455) 3.456 Antes da lei (a) Apés a Lei (a) Total Operacées de seguros 452 169
Trabalhistas 1617 = 131 (309) 1439 Rede Rede Rede Atualizacdo monetaria e juros da provisio de
Honorarios 347 116 - (167) 296 L contra= Reem- contra- Reem- contra- Reem- ~ gjhistros a liquidar em disputa judicial, proviséo
Subtotal 5.700 773 649  (1.931) 5191  Descricao tada bolso tada bolso tada bolso  “nars acées judiciais e obrigacées fiscais (198)  (897)
Tributarias: Consultas (564)  (366) (63277) (16.314) (63.841) (16.680) Qutros (274) 556
PIS 4.924 - 276 - 5.200 Exames (1.837) (72) (151.011)  (4.134) (152.848)  (4.206) Total 28.914 10.034
COFINS 26.181 - 1277 - 27.458 Teraplas~ (745) (2) (24537) (738) (25282) (740) 17.6.1. Receitas financeiras:
CSLL 2.838 4547 173 - 7558 Internacdes (4.659)  (345) (316.487) (14.666) (321.146) (15.011) Descricao 2014 2013
Imposto de renda 2.036 — 110 — 2146  Outros (b) (867)  (159) (46.127) (8.285) (46.994) (8.444) P . :
Valorizacao de cotas de fundos de investimentos 3.215 1.002
Honorarios 172 _ 12 - 184 Subtotal (8.672)  (944) (601.439) (44.137) (610.111) (45.081) Titulos dge renda fixa - privados 230 849
gugos | % 1% 454; ] 84; - 1 5833 Totad 655193 Ty 105 de rends fixa - publicos 25.833 8.765
Pu t%t: Tr— . : . = : 2013 Operacoes de seguros 492 226
IN’;‘S clariass 5 5 Antes da lei (a) Apés alei (a) Total Juros e variacdo monetéaria sobre depdsitos judiciais 2461 1.463
— = - Rede Rede Rede Outras 429 892
-(I;(i)rtcaul.llante e ol el 4ZZ$ contra- Reem- contra- Reem- contra- Reem- Total 32.660 _13.197
N3o circulante 46. 429 Descricao tada  bolso tada _ bolso tada  bolso 17.6.2. Despesas financeiras:
— ———= Consultas (1.082) (371) (39.062) (6.558) (40.094) (6.929) Descricio 2014 2013
Paga- -
Saldos em Atualizagio mentos/ Saldos em Exam.es (1.783)  (106) (111.250) ~ (1.737) (113.083) - (1.843) ~ Operagses de seguros (40) (57)
Descricﬁo 3112/2013 Adlcaes Monetaria baixas 31/12/2014 TeraplaS (626) (1 6) (20774) (540) (21 400) (556) Desva|0rizagéo de cotas de fundos de investimentos e de
Civeis e trabalhistas: Internagoes (4.158)  (459) (193.289) (7.460) (197.447) (7.919) titulos publicos e privados (344) (410)
Civeis 3.456 233 270 (1.935) 2024 Qutros (b) (1.056)  (125) (30.802) (4.703) (31.858) (4.828) Atualizacdo monetdria e juros da provisao de sinistros
Trabalhistas 1.439 108 89  (1.362) 274 gubtotal 8.655) (1.077) (395.1 20.998) (403.832) (22.075) 2 liquidarem disputa judicial, provis&o para agdes
Honorarios 206 29 - (135) 190 Total ( ) (1.077) ( ™ ( ) ( ) (‘:25 90 ) judiciais e obrigagoes fiscais (2.659) (2.360)
Subtotal 5.191 370 359 (3432 2488 T _ : ; , - y : Taxa de administracéo de gestao de ativos financeiros (626) (270)
Tributarias: (a) Refere-se aos planos de saude operados antes e apos a Lei 9.656/1998.
PIS - 5200 %67 5567 (b) Na coluna de reembolso apds a lei estdo |ncIU|dos$os valogses registrados de  Outras (77) (66)
- - - - reembolso ao SUS que em 31/12/2014 totalizavam R$560 (R$746 em 2013).
COFINS 27.458 - 1.550 - 29.008 Total (8746)  (3163)
CSLL 7.558 6.087 757 - 14.402  17.7.Imposto de renda e contribuicao social: O imposto de renda e a contribuicao social, calculados com base nas aliquotas oficiais, estdo reconciliados para os valores
Imposto de renda 2.146 - 64 - 2210 reconhecidos nas demonstracoes de resultado, conforme demonstrados a seguir:
Honorarios 184 - - - 184 2014 2013
Outros 34 - 1 - 35 Imposto de Contribuicdo  Imposto de Contribuicio
Subtotal 42.580 6.087 2739 - 51.406 Descricao renda social renda social
Previdenciarias: Lucro liquido antes da provisao para imposto de renda e de contribui¢do social
INSS 5 - — (5) — e participacoes 92.367 92.367 77.345 77.345
Total 47.776  6.457 3098 (3437) 53.894 Despesas deimposto de renda e contribuicao social as aliquotas oficiais (23.092) (13.855) (19.336) (11.602)
Circulante 573 Correntes:
Néo circulante 53321 Adigoes: —
14.3. Obrigacdes fiscais: Em 31/12/2014, o valor total em discussao dos processos ~ FroVis@o para agoes judiciais e obrigacdes fiscais . (82) (49) (343) (206)
judiciais fiscais cuja probabilidade de perda é classificada como “possivel” pelos Provisao para redugéo ao valor recuperavel de devedores duvidosos (2.078) (1.247) = =
advogados que patrocinam as causas € de R$19.197 (R$11.863 em 2013) e estd Despesas ndo dedutiveis (282) (164) (103) (48)
provisionado por se referir, basicamente, a obrigagdes legais. As principais agdes Qutras = (171) = =
Judiciais oriundas de obrigagdes fiscais da Companhia em 31/12/2014 e 2013, s&o: | 2.442 1.631 44 254
COFINS: A Companhia questiona judicialmente a constitucionalidade da Lei n® 2:?3 ;2 v ( ) (1.631) (346) (254)
9.718/1998 que instituiu o recolhimento dessa contribuicao. No periodo compreendido SN . 3 - .
entre maio de 1999 e maio de 2000, a Companhia possuia uma liminar suspendendo ~ Reverséo da redug&o ao valor recuperavel de créditos tributarios - - 11 7
as obrigagbes de recolher ou depositar judicialmente os valores devidos. Em junho de  Atualizagéo de depdsitos judiciais 115 69 292 175
2000, esta liminar foi cassada e, desta forma, a Companhia efetuou o recolhimentodos  Encargos sobre participa¢des nos lucros 46 27 35 22
valores devidos atualizados monetariamente e, a partir desta data, vem recolhendo os  Qutras 25 _ 25 _
valores calculados somente sobre a receita de sua atividade de seguro, provisionando
e depositando sobre outras receitas. Com a promulgacéo da Lei n® 11.941/2009 que g:’::ﬂ;il Ayl 3 [SEER (TR ENEE 186 9% 363 204
revogou a ampliacéo da base de célculo sobre outras receitas, passou a partir da JulZoji; 9 '
competéncia de junho de 2009, a recolher somente sobre a receita de sua atividade Constltwgoe:s, - - - -
de seguro. Os advogados que patrocinam a causa reputam como provavel a perda Compensagoes = - 429 286
da demanda em relacdo a incidéncia da COFINS sobre a receita da atividade de  Subtotal - - 429 286
seguro, e remota a perda em relagéo a incidéncia da COFINS sobre outras receitas. Redugéo de incentivos fiscais 1.110 — 270 -
PIS: A Companhia questiona judicialmente a legalidade da contribuicdo a aliquota de ; ihuics ;
0,75% sobre a recelia brula operaciondl, estabelecida pelas Emendas Consiuicionals gizgzsoass. com imposto de renda e contribuicao social corrente (24.238) (15.390) (18.720) (11.366)
n% 1/1994 e 10/1996, cujos montantes encontram-se integralmente depositados lencos:; _ L L )
judicialmente. Os advogados que patrocinam as causas reputam como possivel a  Constituicdo / (reversgo) - Crédito tributario prejuizo fiscal / base negativa 2.162 1.706 (703) (450)
perda das demandas. A Companhia questiona a legalidade da contribuicéo ao PIS ~ Constituiao - Crédito tributario sobre diferengas temporarias - - 606 363
sobre a receita bruta a aliquota de 0,65%, determinada pelas Leis n°s 9.701/1998  Débito tributério sobre atualizagdes de depdsitos judiciais (115) (70) (292) (175)
€ 9.718/1998, e vinha depositando judiciaimente os valores exigidos. No periodo  pespesas (receitas) com imposto de renda e contribuigao social diferido 2.047 1.636 (389) (262)
compreendido entre 1999 e dezembro de 2006, a Companhia efetuou recolhimentos  pegpesas com imposto de renda e contribuigdo social (22.191) (13.754) (19.109) (11.628)
nos termos determinados pela Lei Complementar n® 7/1970 (PIS Repique). A partir Aliquota efeti 24 15% 259 15%
de janeiro de 2007, a Companhia passou a recolher o PIS sobre a receita das AI',quota efet!va binad 2 39(; 2 400;
atividades, depositando e provisionando a contribuigio sobre outras receitas e, com 2Alquota eietiva combinaca - ° - °
a promulgagado da Lei n® 11.941/2009, que revogou a ampliagdo da base de célculo I . . "
sobre outras receitas, passou a partir da competéncia de marco de 2009, a depositar 18- Imposto _delfen%a e contribui¢do social sobre ajustes alocados diretamente 2014 2013
e provisionar somente sobre a receita de sua atividade de seguro. Os advogados que 1 Patrimonio liquido: Atividades operacionais
patrocinam a causa reputam como provavel a perda da demanda referente ao PIS 2014 ° pe! B
devido com base na receita das atividades de seguros e remota a perda da demanda Ativos financeiros disponiveis para Variagdo de aplicagoes (37.408) (160.816)
referente & ampliacio da base de célculo (outras receitas). CSLL: Coma edicdodalei Descriciao venda s A =
n? 11.727/2008, a Companhia ficou sujeita a majoragao da aliquota da Contribuicao 2 Vane%geio d.e (fl’edlthS EElpele s SR
- ; - - - Base de calculo (243)  assisténcia a satide 31.944 (36.373)
Social a partir de maio de 2008, de 9% para 15%. Nesse sentido, a Companhia passou ineesie G [E0s 60
a questionar judicialmente a constitucionalidade dessa majoracdo tendo impetrado | POStO de renda Variagdo de bens e titulos a receber 17.938 (18.548)
Mandado de Seguranca, provisionando e depositando judiciaimente os valores Contribuicao social 37 Variagio de créditos tributarios e previdencidrios @3781) (2799
questionados. Os advogados que patrocinam a causa reputam como possivel a perda  Total 97 o o o ’ ’
da demanda. 14.4. Contingéncias: Em 31/12/2014, o valor total em discussao dos  Liquido (146) Variagdo de ativo fiscal diferido (3.781) 48
processos j,udiciais civeis e trabalhistas cuja probabilidade dg perda € classificada 2013 Variacao de depésitos judiciais e fiscais (9.437) (1.532)
como possivel pelos advogados que patrocinam as causas € de, respectivamente, L .
R$179 (R$157 em 2013) e R$1.297 (R$1.201 em 2013). 15. Refinanciamento o Ativos financeiros disponiveis para Variagdo de despesas antecipadas ©) @)
fiscal — REFIS: Em novembro de 2014, a Companhia aderiu & reabertura do REFIS  Descricéao venda Variag&o de outros créditos a receber de longo prazo 7 22
estabelecida pela Lei n® 13.043, com o objetivo de pagar em 30 parcelas valores Base de calculo (1.999) Variag&o de despesas de comercializago diferidas (20.436) (16.961)
relativos & CSLL, que estavam em discussao nas esferas administrativas. O montante  |mposto de renda 500 7 o - S ’ ’
total das obrigacdes na data da ades&o, incluidos nesse REFIS, foi de R$274 (liquido Contribuicao social ogg Variagao de débitos de operagdes de assisténcia a saide (3713) 2926
da reduc&o dos beneficios previstos). Em 31/12/2014, as obrigages estéo registradas Total 799 Variagdo de tributos e contribuigdes a recolher 6460  9.006
na rubrica “Tributos e encargos sociais a recolher’ no passivo circulante e na rubrica ? a_ L .
“Parcelamento de tributos e contribuicdes” no passivo nao circulante, sendo R$121  Liquido (1.200) Variagao de provisdes (20.985) 17.573
no passivo circulante e R$144 no passivo ndo circulante. 16. Patriménio liquido: 19. Conciliagdo entre resultado liquido e caixa liquido (consumido) gerado nas  Variac&o de débitos diversos (5.424) 700

16.1. Capital social: O capital social da Companhia em 31/12/2014 é de R$141.812
(R$76.784 em 2013), dividido em 6.269 (4.629 em 2013) agdes ordinarias nominativas,
sem valor nominal, totalmente integralizadas. Em 30/09/2014, a Companhia aumentou
seu capital em R$65.028, com a emissdo de 1.640 novas agdes ordinérias, todas
nominativas, sem valor nominal, 2o preco de emissao de R$ 39.651,474435083 por
acdo. 16.2. Reserva legal: E constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em
cada exercicio social nos termos do artigo 193 da Lei n° 6.404/1976, alterada pela
Lei 10.303/2001, até o limite de 20% do capital social. A constituicio da reserva
legal podera ser dispensada no exercicio em que o saldo, acrescido do montante
de reservas de capital, exceder a 30% do capital social. 16.3. Reserva estatutaria:
Constituida por até 71,25% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, apds
as destinacdes para reserva legal e dividendos nao podendo exceder o montante
do capital social, e tem por finalidade: (i) assegurar recursos para investimentos
em bens do ativo permanente; (i) reforco de capital de giro, objetivando assegurar
condigdes operacionais adequadas a realizagdo do objeto social; e (jii) financiar

atividades operacionais:
Descricao

2014 2013

Lucro liquido do exercicio 56.228  46.464
Mais
Depreciactes e amortizagdes 2 2
Juros e variages monetarias de provisoes judiciais e

obrigacdes fiscais 3.098 2497
Prejuizo na Venda de Investimentos ou Imobilizado - -
Menos
Lucro na Venda de Investimentos ou Imobilizado - -
Juros e variagdes monetarias de depdsitos judiciais e fiscais (8.187)  (1.475)
Juros e variagdes monetarias de créditos a compensar (14) (213)

Variac&o de provisdes técnicas de operacdes de assisténcia

asaude (67.900) 166.959
Caixa liquido gerado (consumido) das atividades
operacionais (60.398) 7.478

Conselho de Administracao: Presidente: Patrick Antonio Claude de Larragoiti
Lucas. Conselheiros: Carlos Infante Santos de Castro; Gabriel Portella Fagundes
Filho. Diretoria: Presidente: Gabriel Portella Fagundes Filho. Diretores: Arthur
Farme d'’Amoed Neto; Enio Fukai; Erika Fuga Rossi Teixeira; Laenio Pereira dos
Santos; Leila Ribeiro de Azevedo e Gregorio; Manoel Roberto Gottsfritz Cardoso;
Marco Antonio Antunes da Silva; Mauricio da Silva Lopes; Tereza Veloso.
Contador: Mauro Reis d'Almeida - CRC RJ 066.620/0-7. Atudrio: Glaucia Maria
Ribeiro de Carvalho - MIBA/MTPS/963.

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da Sul América Satide Companhia de Seguros - Rio de Janeiro - RJ. Examinamos as demonstragdes financeiras
da Sul América Saude Companhia de Seguros (‘Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da Administracao sobre as
demonstracoes financeiras. A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacéo dessas demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Saude
Suplementar - ANS e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria

procedimentos de auditoria que sao apropriados

acima referidas apresentam adequadamente, em

seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucgéo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados
nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcéo
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relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os

nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles

internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis feitas pela Administracao, bem como a avaliagéo da apresentacéo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opiniao. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras

todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Sul América Saude Companhia

de Seguros em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS.
Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2015

KPMG Auditores Independentes

Carlos Eduardo Munhoz

-RJ Contador CRC 1SP138600/0-7
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