Resultados 2T11

ibria




Resultados 2T11

Fibria recebe ofertas pela aquisicdo da Unidade Piracicaba.

L . 2T1lvs. 2T1lvs. 1S11vs. Ultimos 12
Principais Indicadores 2T11 1T11 2T10 1711 2710 1S11 1S10 1510 Meses
Producéo de celulose (1000 t) 1.271 1.319 1.164 -4% 9% 2.590 2.431 7% 5.213
Vendas de celulose (1000 1) 1.230 1.259 1.214 2% 1% 2.489 2.495 0% 4.903
Producé&o de papel (1000 t) 31 29 31 9% 2% 60 60 0% 116
Vendas de papel (1000 t) 31 36 29 -15% 5% 66 57 17% 130
Receita liquida (R$ milhdes) 1.459 1.548 1.628 -6% -10% 3.006 3.139 -4% 6.150
EBITDA pro-forma (R$ milhoes) @ 490 607 672 -19% -27% 1.098 1270  -14% 2.350
Margem EBITDA (%) 34% 39% 41% -5 p.p. -7p.p. 37% 40%  -3p.p. 38%
Resultado financeiro  (R$ milhdes) @ 277 11 (310) - - 288 (647) - 571
Lucro liquido  (R$ milhdes) 215 389 130 -45% 66% 603 139 - 1.068
Lucro/agéo 0,5 0,8 0,3 -45% 66% 1,3 0,3 - 2,3
Lucro caixa/acio © 1,0 1,2 1,4 -20% -32% 2,2 29  -24% 51
Divida bruta (R$ milhdes) 10.448 10.256 13.209 2% -21% 10.448 13209  -21% 10.448
Caixa (R$ milhges) 2.496 2.297 2.364 9% 6% 2.496 2.364 6% 2.496
Divida liquida (R$ milhdes) 7.952 7.959 10.846 0% -27% 7.952 10.846  -27% 7.952
EBITDA ajustado (R$ milhaes) ® 490 624 730 -21% -33% 1.115 1368  -18% 2.497
Divida Liquida/EBITDA UDM (x) © 3.2 2,9 4,7 0,3 -1,5 3,2 47  -15x 3,2

(1) Exclui os resultados de Conpacel e KSR para os periodos em andlise.

(2) Ajustado em itens ndo recorrentes, sem impacto caixa.

(3) Inclui resultado de aplicagdes financeiras, variacdes monetarias e cambiais, marcacéo a mercado de instrumentos derivativos e apura¢des de juros.
(4) Inclui o valor justo dos derivativos.

(5) Calculo considera o EBITDA ajustado dos Ultimos 12 meses, incluindo o resultado de Conpacel e KSR.

(6) Mais informagdes na pagina 12.

DeStaqueS do trimestre Informacgdes base 26/07/2011:

’ Divida liquida de R$ 7.952 milhdes, estavel em relacdo ao 1T11 e reducéo de 27% sobre o 2T10, representou YRl 6 e E

L R$ 8,5 bilhdes
3,2x 0 EBITDA dos ultimos doze meses (1T11: 2,9x e 2T10: 4,7x). US$ 5,5 bilhdes
’ Contratag&o de linha de crédito rotativo no valor total de US$ 500 milhdes e disponibilidade de 4 anos.
’ Divulgacéo da Politica de Gestdo de Endividamento e Liquidez. Cotacoes

. R FIBR3: R$ 18,10
Paradas programadas para manutencgdo realizadas nas plantas de Aracruz, Veracel e Trés Lagoas, nesta FBR: US$ 11.78

Ultima concluida no 3T11.
¢ Producdo de celulose alcangou 1,3 milho t, 5% inferior ao 1T11 devido as paradas para manutencio e 8% [ alissCUlICERS
. . A . 467.934.646 ONs
superior ao 2T10 como resultado da maior eficiéncia operacional.

’ Vendas de celulose de 1,2 milh&o t, reducdo em relagdo ao 1T11 (-2%) e estavel sobre 0 2T10.
Apesar da inflagdo, o custo caixa de producdo de celulose no 2T11 foi de R$ 513/t, aumento de 15% sobre 0 L]
1T11 devido, em grande parte, ao efeito das paradas programadas para manutencéo. Em rela¢éo ao 2T10, o Data: 27/07/2011
aumento foi de 3%. O custo caixa excluindo o efeito das paradas ficou em R$ 462/t.

11h00 Portugués
’ EBITDA pro forma de R$ 490 milhdes, redugdo de 19% e 27% em relagdo ao 1T11 e 2T10 respectivamente, g

devido, principalmente ao efeito da desvalorizagéo do délar nos periodos (1T11: 4% e 2T10: 11%). 12h00 Inglés
’ Lucro liquido de R$ 215 milhdes (1T11: R$ 389 milhdes e 2T10: R$ 130 milhdes). Replay: 27/07 a 03/08/2011
’ Dividendos pagos no montante de R$ 264 milhdes, referentes aos exercicios de 2009 e 2010. (11) 2188-0155
’ Nova linha de Branqueamento da Unidade Aracruz inaugurada em 27/06/2011. Cadigo: Fibria
’ Realizada a audiéncia publica para obtencéo da licenca s6cio-ambiental do Projeto Trés Lagoas II. T g o
Eventos subsequentes Contato RI :

Jodo Elek
’ Marcelo Castelli assumiu a Presidéncia da Fibria em 01 de julho de 2011. . . .
- " - I Diretor Financeiro e de RI

’ Pagamento da dltima parcela da divida com ex-acionistas de Aracruz, no valor de R$ 626 milhdes.
’ Redug&o do preco lista em US$ 30/t para Europa e América do Norte e US$ 50/t para a Asia, a partir de julho. Rl Cae ke
’ A Companhia avalia a reducédo de R$ 140 milhdes no investimento de capital aprovado para 2011, para um Gerente Geral de RI

total de R$ 1,5 bilhdo (pagina 15). Fernanda Naveiro Vaz
’ Fibria recebe ofertas pela aquisicdo dos ativos patrimoniais da Unidade Piracicaba. Roberto P. Costa

Julie Hiraga

As informagdes operacionais e financeiras da Fibria Celulose S.A. do 2° trimestre de 2011 (2T11) s&o apresentadas neste documento com base em nimeros consolidados e expressos
em reais, ndo auditados e elaborados conforme os requisitos da Legislagdo Societéria. Os resultados da Veracel Celulose S.A. foram incluidos neste documento considerando a
consolidagéo proporcional de 50% eliminando todos os efeitos das operagdes intercompanhia. (11) 2138-4565

ir@fibria.com.br
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Sumario Executivo

As informagbes provenientes das operagbes de Conpacel e KSR foram reclassificadas na
Demonstracdo do Resultado na rubrica “Operac¢des Descontinuadas” em conformidade com o IFRS.
De forma a permitir um melhor entendimento dos resultados apds a alienagdo destes ativos, as
andlises foram elaboradas neste documento desconsiderando os mesmos, exceto quando indicado de

outra forma.

Apesar da volatilidade da demanda asiatica no segundo trimestre de 2011, a consisténcia dos
fundamentos no mercado europeu e o restabelecimento da demanda na América do Norte, permitiram
a Fibria manter estabilidade de vendas, ao mesmo tempo em que o mercado absorvia 0 aumento de
preco anunciado a partir do més de abril, de US$ 30/t para todas as regides. A reducéo do preco de
celulose anunciado a partir de julho de US$ 30/t para Europa e América do Norte e US$ 50/t para a
Asia, ndo representou uma mudanca nos fundamentos do setor, ja4 que a oferta global de celulose

sera limitada no curto prazo.

A producéo de celulose do 2T11 teve o efeito sazonal das paradas programadas para manutengdo
nas unidades de Aracruz (durante maio e junho), Veracel (durante abril e maio) e Trés Lagoas
(durante junho e julho). Em relacdo ao 2T10, houve incremento da producdo em funcdo da maior
estabilidade operacional das fabricas. As vendas de celulose foram inferiores em relagdo ao 1T11
devido, principalmente, ao menor volume de vendas para a Asia, parcialmente compensado pelo

aumento no volume de vendas para a América do Norte.

Apesar do efeito negativo da inflagdo, o foco da Fibria no controle de custos e os beneficios obtidos
com a estabilidade das operagdes, permitiram que a elevagdo do custo caixa ficasse abaixo da
inflacdo na comparagéo anual. O aumento do custo caixa de producdo de celulose no 2T11 foi
impactado pelas paradas programadas para manuten¢do enquanto que em comparacdo ao 2T10, o
aumento foi decorrente em grande parte do maior custo com transporte de madeira (raio médio) e

maior gasto com quimicos (efeito da variacdo de pregos das commodities).

Tendo em vista o cenario macroecondmico e os desafios do setor no curto e médio prazos, a Fibria
deu inicio ao “Projeto Competitividade”, que tem como o objetivo manter a condi¢do de produtor de
menor custo caixa de producdo de celulose no mundo, além de buscar oportunidades de aumento da
geracgdo de fluxo de caixa livre. As a¢8es foram disseminadas em todas as areas da Companhia com
impacto de curto, médio e longo prazos. A Fibria mantera o foco na disciplina de investimentos, e
nesse contexto, a Companhia avalia a reducéo do investimento de capital previsto para 2011 em R$
140 milhdes. A inauguracdo da nova linha de branqueamento de celulose da fabrica A, na Unidade
Aracruz, permitird a redugdo do consumo de quimicos, energia, 4gua e geracdo de efluentes.
Paralelamente, foi implementado o projeto de destinagdo de residuos solidos na Unidade Jacarei, o
que elevou a geracdo de energia renovavel naquela Unidade, e por consequéncia a redugdo de
consumo de gas natural. Adicionalmente, a Fibria continua com o projeto de “Global Sourcing” que

visa a renegociagdo de contratos com fornecedores de matéria prima e equipamentos com



abrangéncia mundial. Na &rea de logistica, melhorias de processo na operag¢édo do Porto de Santos ja

trazem maior eficiéncia no carregamento dos navios.

Além do Projeto Competitividade, os ganhos acumulados como resultado das sinergias capturadas
desde a criagdo da Fibria até o primeiro semestre de 2011, convergem a realiza¢do acima da meta

prevista de R$ 3,4 bilhdes a valor presente liquido ao final de 2011.

O EBITDA pro-forma (que exclui Conpacel e KSR) no 2T11 apresentou queda em relacdo aos
resultados do 1T11 e 2T10 em decorréncia, principalmente, do menor prego médio liquido em reais,

como resultado da desvalorizagao do ddlar frente ao real em ambos os periodos.

O resultado financeiro liquido foi maior quando comparado ao do 1T11, devido ao efeito de variagao
cambial sobre a parcela do endividamento em moeda estrangeira, além do melhor resultado com
operages financeiras que visam proteger a exposicdo do fluxo de caixa. Em relagdo ao resultado
negativo registrado no 2T10, a variagdo se deu principalmente em funcdo do efeito da valorizacéo do

dolar ocorrida naquele trimestre.

Em maio, a Companhia divulgou sua Politica de Gestdo de Endividamento e Liquidez, formalizando a
meta de buscar, permanentemente, uma relagdo Divida Liquida sobre EBITDA dos Ultimos doze
meses dentro do intervalo de 2,0x e 2,5%, podendo alcancar o nivel maximo de 3,5x durante os ciclos

de crescimento.

Em junho, a Fibria conduziu uma audiéncia publica para obtencdo da licenca socio-ambiental do
projeto para instalacdo de uma segunda linha de producgdo de celulose em Trés Lagoas. Trata-se de
mais uma etapa importante que garantird as condi¢cOes necessarias para execugdo da expansao desta
unidade. A fim de garantir retorno adequado para o projeto, bem como prezar pela disciplina de
investimento nos préximos anos, a Fibria mudou sua estratégia de formacgdo de base florestal nos
projetos de expansédo, migrando do modelo de propriedade de terras para o modelo de usufruto de
areas que serdao arrendadas. Desta forma, a Companhia devera perceber uma reducdo no
investimento de capital para formacado das florestas, sem abrir m&o da competitividade e controle de

custos.

Em julho, a Companhia recebeu ofertas pela aquisicdo dos ativos patrimoniais, representados pelas
instalagdes industriais e iméveis, que formam o conjunto da Unidade Piracicaba, no municipio de
Piracicaba, Estado de Sdo Paulo. A Companhia avaliard nos préximos 15 (quinze) dias, a partir da
data de hoje, a conveniéncia e oportunidade de ensejar uma possivel alienacdo da Unidade
Piracicaba. A venda desses ativos esta em linha com a estratégia da Fibria em manter o foco no

negocio de celulose e, quando concluida, contribuira para a reducao da divida liquida.



Mercado de Celulose

De forma geral, a demanda por Papel e Papelédo continua positiva com crescimento esperado de 3,0%
em 2011. A demanda por papéis de Imprimir e Escrever (I&E) registrou crescimento de 0,6% nos
cinco primeiros meses do ano. Este resultado foi influenciado pela demanda dos paises asiaticos
(excluindo o Japao) cuja demanda cresceu 10,3%, o equivalente a 1 milhdo t de janeiro a maio de

2011. No segmento de tissue, a demanda global vem mantendo seu nivel de crescimento em 2011.

A relacdo entre oferta e demanda de celulose de mercado atingiu um nivel de 91% no primeiro
semestre de 2011, de acordo com o relatério W-20 do PPPC, o que pode ser considerado um nivel
equilibrado para indastria. Este resultado deveu-se a um crescimento sélido da demanda, enquanto

gue a oferta permanece limitada.

A demanda por celulose de mercado atingiu 21 milhdes t, equivalente a 5,3% ou 1,0 milhdo t no
primeiro semestre de 2011, com a China representando 97% deste aumento. A demanda por celulose
de eucalipto em particular também cresceu, com aumento de 144 mil t ou 2%, totalizando 7 milh&es t.
Representando um aumento de 10%, a Europa foi a regido responsavel por este crescimento no
primeiro semestre de 2011 como resultado da combinacdo de melhores taxas de utilizagdo no

segmento de I&E, aumento na producéo de tissue e a redugdo da utilizagao de fibra longa na regido.
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As paradas programadas para manutencdo tiveram um papel importante no primeiro semestre de
2011. Um total de 2,7 milhdes t foram retirados do mercado, contribuindo para manter a oferta sob
controle. O estoque dos produtores fechou o més de junho em 34 dias, dentro de um patamar
normalizado. Ao final do segundo trimestre, os estoques da Fibria estavam em um nivel adequado

para manter a cadeia de abastecimento global.

Em julho, a Companhia realizou um ajuste no preco da celulose. Os precos do eucalipto foram

reduzidos em US$30 por tonelada para Europa e América do Norte e US$ 50 por tonelada para Asia



como consequéncia da sazonalidade em funcdo das férias no Hemisfério Norte e paradas para

manutencao em maquinas de papel em outras regides.

A demanda total da China por celulose de mercado até junho atingiu 6,5 milhdes t, equivalente a um
aumento de 1,9 milhdo t ou 41%. A demanda total em junho ficou ao redor de 1,3 milhdo t, em linha
com a média moével dos Ultimos 12 meses. Se este ritmo se mantiver até o final do ano, a demanda

deve atingir 13,7 milhdes t, um aumento de 33% na comparagdo com 2010 ou 3,3 milhdes t.
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Fonte: PPPC

O aumento da participacdo da China como um grande consumidor de celulose de mercado, tem
trazido mais volatilidade ao mercado. A Fibria acredita que sua estratégia comercial no
relacionamento de longo prazo com produtores chave de papel em cada um dos segmentos em que

atua, é a melhor forma de adicionar valor ao acionista e seus clientes no longo prazo.

Os fundamentos de mercado continuam firmes. Espera-se que a demanda por celulose aumente em
virtude de novas maquinas de papel na Asia. A demanda deve superar a oferta no curto prazo, ja que
nao existem novas capacidades sendo adicionadas, e a fabrica de celulose mais recentemente

instalada na China, no final de 2010, ja foi incorporada a cadeia de abastecimento.

Producéo e Vendas — Celulose e Papel

2T11 vs. 2T11vs. Ultimos 12

Produgao (mil ) 2111 1Tl 2110 1T11 2T10 meses
Celulose 1.271 1.319 1.164 -4% 9% 5.213
Papel 31 29 31 9% 2% 116
Volume de Vendas (mil t)

Celulose Mercado Interno 129 116 99 11% 30% 462
Celulose Mercado Externo 1.101 1.143 1.114 -4% -1% 4.441
Total Celulose 1.230 1.259 1.214 -2% 1% 4.903
Papel Mercado Interno 27 31 27 -12% 0% 115
Papel Mercado Externo 4 5 2 -26% 164% 15
Total Papel 31 36 29 -13% 9% 130
Total 1.261 1.295 1.243 -3% 1% 5.033

A producéo de celulose da Fibria alcancou 1.271 mil t no 2T11, comparada a 1.319 miltno 1T1ll e a



1.164 mil t no 2T10. A reducéo de 4% em relagdo ao 1T11 deveu-se as paradas programadas para
manutencéo das unidades Aracruz, Veracel e Trés Lagoas. Em relagdo ao 2T10, o nivel de producao
9% superior deveu-se aos ganhos de produtividade e maior estabilidade operacional. Os estoques de

celulose somaram 824 mil t (55 dias), 4% superiores aos do 1T11 — 794 mil t (52 dias).

As vendas de celulose totalizaram 1.230 mil t no 2T11, reducdo de 2% em relagcdo ao volume do
1T11, em fungcdo da menor demanda da Asia. Com relacdo ao 2T10, o volume de vendas ficou
estavel. As exportages de celulose representaram 89% do volume de vendas no trimestre, sendo

gue a regido de maior demanda foi a Europa, alcangando 46% do total.

Analise do Resultado

Receita Liquida (R$ milhdes) 2T11 1m1 2710 2T11-|-11\f 2T21-|-11\és' Ultrlnrzzzslz
Celulose Mercado Interno 124 118 97 5% 28% 467
Celulose Mercado Externo 1.218 1.296 1.408 -6% -13% 5.167
Total Celulose 1.342 1.414 1.505 -5% -11% 5.634
Papel Mercado Interno 93 107 105 -13% -11% 422
Papel Mercado Externo 9 11 4 -19% 135% 35
Total Papel 102 118 109 -14% -6% 457
Subtotal Celulose e Papel 1.444 1.532 1.613 -6% -10% 6.091
Portocel 15 16 15 -5% 2% 60
Total 1.459 1.548 1.628 -6% -10% 6.150

A receita operacional liquida da Fibria totalizou R$ 1.459 milhdes no 2T11, 6% e 10% inferior ao 1T11
e 2T10, respectivamente. A receita liquida de celulose totalizou R$ 1.342 milhdes no 2T11, uma
reducdo de 5% quando comparada a R$ 1.414 milhdes no 1T11, devido principalmente ao menor
volume de vendas e menor preco médio liquido em reais, este Ultimo em decorréncia da
desvalorizagdo do dolar de 4%, apesar do aumento do preco lista em délares no periodo. Em relagédo
ao 2T10, a receita liquida de celulose foi 11% inferior em virtude da queda de 12% do pregco médio
liqguido em reais como resultado do menor preco lista em ddlares e impacto da desvaloriza¢édo de 11%

do ddlar frente ao real no periodo.

O custo do produto vendido (CPV) de R$ 1.250 milhdes foi 2% superior ao do 1T11 em decorréncia
do aumento do custo caixa observado no periodo em funcéo das paradas técnicas para manutencgao.
Em relagdo ao 2T10, o CPV apresentou aumento de 8% devido principalmente a maior exaustao e

depreciacdo e aos fatores que impactaram no aumento do custo caixa conforme mencionado abaixo.

O custo caixa de produgéo de celulose no 2T11 foi de R$ 513/t, aumento de 15% (R$ 67/t) em relacéo
ao 1T11, em grande parte, em funcdo das paradas programadas para manutencdo (Aracruz durante
maio e junho, Veracel durante abril e maio e Trés Lagoas durante junho e julho). Em comparacéo ao
2T10, apesar da inflagdo observada no periodo (6%), o aumento foi de 3% (R$ 14/t) em funcéo,
principalmente, do maior custo com transporte de madeira (raio médio) e maior gasto com quimicos,
como resultado do aumento de preco das commodities no mercado internacional. A tabela a seguir
apresenta a evolugdo do custo caixa de producdo e as explicagdes para as principais variagdes no

trimestre e no ano:



Custo Caixa de Produgéo de Celulose R$/t
1T11 446
Efeito das paradas programadas para manutencao 51
Maior custo fixo (manuteng¢édo e mao-de-obra) 12
Materiais e servigos 6
Maior gasto com quimicos e energéticos (aumento de prego das commodities) 4
Efeito volume (eficiéncia operacional)/Cambio (8)
Outros 2
2T11 513
Custo Caixa de Producéo de Celulose R$/t
2T10 498
Maior gasto com madeira (maior raio médio - 2T11: 185km vs. 2T10: 180km) 17
Maior gasto com quimicos e energéticos (aumento de preco das commodities) 21
Maior estabilidade operacional (consumo de quimicos e energéticos) (21)
Maior gasto com manutencao 7
Cambio (8)
Outros (1)
2T11 513
Outros Fixos
Pees;:al Outros Fixos Pesos/: a 4%
5%
B Manutencéo
Manf;eo/l:gao | 18% Mig;ira
Madeira o
Outras Variaveis 8% Outras;{)/a;né\vels
2% /
Embalagens ‘ Embalagens "
1% 1%
Comf;;:iveis ‘ Combustiveis

9%

Quimicos
20%

Quimicos
22%

As despesas de vendas totalizaram R$ 73 milhdes no 2T11, aumento de 13% em relagéo ao 1T11,
em funcgdo principalmente do efeito da alocagédo geografica das vendas e aumento de despesas
portudrias neste trimestre. Em relacdo ao 2T10, a reducdo de 13% se deve em grande parte a

constituicdo de uma proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa realizada naquele trimestre.

As despesas administrativas totalizaram R$ 82 milhGes, aumento de 10% em relagdo ao 1T11 em

virtude principalmente de despesas com indenizacdes, projetos de comunicacdo e de
sustentabilidade. Com relagéo ao 2T10, o aumento de R$ 4 milhdes (6%) se deve em grande parte a

gastos relativos ao dissidio coletivo.

A rubrica outras receitas (despesas) operacionais totalizou despesa de R$ 15 milhdes no 2T11, contra
uma despesa de R$ 13 milhdes no 1T11 devido principalmente a quitacdo da reserva matematica
relacionada ao plano de previdéncia dos funcionarios da Aracruz. Em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior, a reducdo de R$ 104 milhdes nesta rubrica ocorreu, em virtude do resultado do valor

justo de ativos bioldgicos apurado no 2710 (R$ 110 milhges).

Resultados 2T11

498 513
446
2T10  1T11  2T11
462
448 446
2T10 111 2T11



O EBITDA pro-forma (que exclui Conpacel e KSR) totalizou R$ 490 milhdes no 2T11 (margem de
34%), queda de 19% em relacdo ao EBITDA pro-forma do 1T11 e de 27% em relagédo ao 2T10. Essa

reducdo é explicada, principalmente, pela volatilidade das vendas para a Asia e pelo menor preco

490

médio liquido em reais, como resultado da valorizagdo de 4% do real frente ao dolar. Em relagdo ao 672 607
2T10, a reducdo de 27% é explicada pelo menor pregco médio liquido de celulose em reais (12%
inferior).
2T10 1T11
361 968
| - — R
607 “8) 8 (25) ® %) @ ®
472 18
(357)
EBITDA Pro Desp. néao EBITDA 1T11 Volume Cambio Preco CPV / Mix Desp. Desp. Outras desp. Operacdes Resultado da EBITDA 2T11 Desp. ndo
forma 1T11 recorrentes / Comerciai Descontinuadas  Alienacéo de recorrentes /
ndo caixa / Ativos n&o caixa /

CPC's

Resultado Financeiro

oT11 1T11 2T10 2T11vs. 2T11 vs.

(R$ milhGes) 1T11 2710
Receitas Financeiras 160 115 54 39% 195%
Juros sobre aplicacdes financeiras 45 47 43 -5% 4%
Resultado de hedge* 115 68 11 69% 944%
Despesas Financeiras (169) (171) (188) -1% -10%
Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda local (46) (46) (55) 0% -16%
Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira (123) (125) (133) -2% -8%
Variagdes Cambiais e Monetéarias 327 150 (99) 118% -430%
Variagdo cambial divida 328 181 (118) 82% -
Outras variagGes cambiais e monetarias 1) (31) 19 - -
Outras Receitas e Despesas Financeiras (41) (83) 77) -51% -47%
Resultado Financeiro Liquido 277 11 (310) - -

*Variagcdo Marcacdo a mercado + ajustes recebidos/pagos

A receita financeira foi de R$ 160 milhdes, sendo que R$ 45 milhdes referem-se a receita de
aplicacdes financeiras e R$ 115 milhdes ao resultado de instrumentos financeiros que visam a
protecéo do fluxo de caixa liquido projetado. O aumento do resultado das operacgdes de protegdo em
relagdo ao 1T11 deveu-se principalmente ao maior volume contratado das operagfes de NDF (2T11:
US$ 919 milhdes e 1T11: US$ 499 milhdes) e a desvaloriza¢do do ddlar (4%). Em relagdo ao 2T10, o
aumento ocorreu em virtude da desvalorizacdo do délar (13%) e do aumento do nocional de NDF
(2T11: US$ 919 milhdes e 2T10: US$ 347 milhdes). E importante destacar que apesar do aumento do
nocional envolvido nas operagfes, a Companhia cumpre os limites estabelecidos na Politica de
Gestéo de Riscos e Mercados, visando a protegdo do seu fluxo de caixa. A politica esta disponivel no

site www.fibria.com.br/ri.

As despesas financeiras de juros sobre empréstimos e financiamentos somaram R$ 169 milhdées no
2T11, estaveis em relacdo ao 1T11. A reducdo de R$ 19 milhdes em relagdo ao 2T10 deveu-se a

queda do endividamento bruto e aos efeitos do plano de gestdo do endividamento.

CPC's
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A receita financeira de variagdo cambial proveniente da divida denominada em moeda estrangeira foi
de R$ 328 milhdes, decorrente da desvalorizagdo do ddlar em relagdo ao real de 4% no periodo,
comparado a receita de R$ 181 milhdes no 1T11 (desvalorizacdo do délar em relagdo ao real de
2,3%). Em relacéo ao 2T10, a valorizagdo de 1,2% do ddlar em relagdo ao real ocorrida naguele

periodo gerou uma despesa de R$ 118 milhdes.

A rubrica “outras receitas e despesas financeiras” somou despesa de R$ 41 milhdes, reducao de 51%
em relagdo ao 1T11 devido principalmente ao menor ajuste a valor presente da divida junto aos ex-

acionistas da Aracruz no 2T11.

Os instrumentos financeiros foram contratados conforme parametros estabelecidos na Politica de
Gestédo de Riscos de Mercado, sendo instrumentos convencionais, sem alavancagem e sem chamada
de margem, devidamente registrados na CETIP (Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de
Titulos), com os ajustes de caixa observados apenas nos respectivos vencimentos e amortizagdes. A
marcagdo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos em 30/06/2011 foi positiva em R$ 209
milhdes, contra a marcacéo de R$ 152 milhdes em 31/03/2011, perfazendo uma variagdo positiva de
R$ 57 milhdes.

O efeito caixa da realizacdo de operacdes que venceram no periodo foi de R$ 58 milhdes. A soma
desses valores totalizou R$ 115 milhdes no resultado financeiro. A tabela a seguir reflete a posicéo

dos derivativos em aberto ao final do 2T11:

Valor de referéncia

(nocional) Valor justo

2T11 1T11 2T11 1T11
Contrato de Swap Prazo (até)
Posicéo Ativa
lene Fixo (lene para Délar)* jan/14 ¥ 4755 ¥ 4755 R$ 105 R$ 106
Délar Libor (Libor para Fixed) jul/14 $ 276 $ 300 R$ 431 R$ 473
Real CDI (Real para Délar) set/18 R$ 410 R$ 416 R$ 499 R$ 491
Real TILP (Real para Dolar) jun/17 R$ 511 R$ 462 R$ 463 R$ 428
Real Pré (Real para Délar) dez/17 R$ 73 R$ - R$ 66 R$ -
Total: Posigéo Ativa (a) R$ 1564 R$ 1.498
Posicéo Passiva
Ddlar Fixo (lene para Doélar)* jan/14 $ 45 3 45 R$ (87) R$ (89)
Dolar Fixo (Libor para Fixed) jul/14 $ 276 $ 300 R$ (444) R$ (485)
Délar Fixo (Real CDI para Ddlar) set/18 $ 240 $ 243 R$ (417) R$ (430)
Délar Fixo (Real TILP para Délar) jun/17 $ 307 $ 276 R$ (453) R$ (422)
Délar Fixo (Real Pré para Délar) dez/17 $ 46 $ - R$ (65) R$ -
Total: Posi¢éo Passiva (b) R$ (1.466) R$ (1.427)
Resultado Liquido (a+b) R$ 98 R$ 71
Contrato a Termo
Posicéo Vendida
NDF (Délar) mai/12 $ 919 $ 499 R$ 105 R$ 79
Total: Contrato a Termo (c) R$ 105 R$ 79
Opcdes
Opgéo de Délar fev/12 $ 45 $ 45 R$ 6 R$ 2
Total: Opgdes (d) R$ 6 R$ 2
Resultado Liquido (a+b+c+d) R$ 209 R$ 152

* Paridade Real / lene 2T11:0,01939, 1T11: 0,01961
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De acordo com a estratégia de prote¢cdo cambial da Companhia de priorizar dividas na mesma moeda
de sua receita, o doélar norte-americano, foram realizadas operacdes de swap de fluxo de divida em
reais para ddlares. Durante o trimestre, foram contratadas operag¢des de swap de real em TILP para
dolar pré-fixado, convertendo R$ 70 milhGes para US$ 44 milhdes, e swap de real pré-fixado para
dolar pré-fixado, convertendo R$ 73 milhdes para US$ 46 milhdes. O total de hedge de TJILP
converteu R$ 511 milhdes de divida em TJLP para US$ 307 milhdes.

A posicdo de opgBes em Zero Cost Collar tem nocional de US$ 45 milhdes, cujo valor marcado a
mercado em 30/06/2011 era de R$ 6 milhGes. Estas operacdes seguem a mesma estratégia das
operacgdes de venda NDF, com o intuito de protecdo do fluxo de caixa de 12 meses a fim de minimizar

os efeitos da desvalorizagao do ddlar frente ao real.
Resultado Liquido

O lucro ligquido do 2T11 de R$ 215 milhdes, que representou R$ 0,5 por agédo, foi 45% inferior ao
trimestre anterior (R$ 389 milhdes) em virtude principalmente do ganho de capital verificado na venda
do Conpacel e KSR ocorrida no 1T11 e menor receita liquida em virtude do menor preco médio
liguido em reais. Em comparagdo ao 2T10, o resultado liquido foi superior em 66%, devido

principalmente ao maior resultado financeiro.

Analisando o lucro sob a perspectiva caixa, a qual exclui efeitos como depreciagdo, exaustdo e
variacdo monetaria e cambial, entre outros (maiores detalhes na Demonstragdo do Fluxo de Caixa —
pagina 21), observou-se uma reducdo do indicador em relacdo ao 1T11 e 2T10, em virtude da
reducéo da receita liquida e aumento do CPV caixa neste trimestre. Sob esta perspectiva, o lucro

liquido foi de R$ 1,0 por agéo, 20% e 32% inferior ao 1T11 e 2T10, respectivamente.

O gréfico a seguir apresenta os principais fatores que influenciaram o resultado liquido do 2T11, a

partir do EBITDA do mesmo periodo:

115

215

- — . © —
490 472 1)
. (169) (41)

(18) [ ]
(434) (100)
Ebitda Ajustado Desp. ndo Ebitda Variagao Resultado de Outras variagbes Juros sobre  Rec. Financeira Outras receitas Outros (*) IR/ICS

recorrentes / nao Cambial Divida hedge cambiais e empréstimos sobre aplicagdes edesp.

caixa/ CPC's monetarias financeiras

() O valor total contempla a soma da D Exaustéo, éncia e Outros
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Endividamento

Divida Bruta (R$ milhdes) 2T11 1T11 2T10
Divida Bruta Total 10.448 10.256 13.209
Divida Bruta em R$ 1.703 2.291 3.856
Divida Bruta em US$ ¥ 8.745 7.965 9.353
Prazo Médio (meses) @ 77 79 70
% parcela de curto prazo 14% 12% 16%
Caixa, Titulos e Valores Mobiliarios 2.496 2.297 2.364
Divida Liquida 7.952 7.959 10.846
Divida Liquida/EBITDA (x) 3,2 2,9 47

Yinclui Cesta de Moedas BNDES

“Ngo inclui divida com ex-acionistas da Aracruz

@Inclui valor justo dos derivativos

@calculo considera o EBITDA ajustado dos Ultimos 12 meses, incluindo o resultado de Conpacel e KSR

O saldo de divida bruta, em 30 de junho de 2011, era de R$ 10.448 milh&es, representando um
aumento de R$ 192 milhdes (2%) em relagdo ao 1T11 em virtude principalmente de novas captaces
ocorridas no trimestre na ordem de R$ 781 milhdes, sendo que as liquidagbes somaram R$ 456
milhées. Este pequeno aumento teve como objetivo adequar o saldo de caixa minimo da Companhia
conforme definido na Politica de Gestdo de Endividamento e Liquidez (pagina 16). Em relacdo ao
2T10, a redugéo foi de R$ 2.761 milhdes (21%) em funcdo, além da alienacdo dos ativos, da

amortizac¢éo da divida com os ex-acionistas da Aracruz e da desvalorizag&o do délar frente ao real.

Do total da divida bruta, 84% estavam indexados a moeda estrangeira. Da parcela de divida indexada
a moeda local, cerca de R$ 626 milhdes estavam relacionados ao saldo remanescente da divida junto

aos ex-acionistas da Aracruz, com vencimento e devidamente liquidado em 01/07/2011.

O custo médio da divida bancéaria em moeda nacional no 2T11 foi de 9,2% a.a. e 0 custo em moeda
estrangeira ficou em 5,8% a.a., redugdo de 0,5% a.a. considerando a redugdo da curva forward da

Libor, além dos resultados das acdes de melhoria no perfil da divida.

O prazo médio da divida bancaria total foi de 77 meses no 2T11 comparado com 79 meses no 1T11 e
o percentual da divida do curto prazo aumentou de 12% no 1T11 para 14% no 2T11. O saldo de caixa

representava 1,7x a divida de curto prazo do 2T11.

O grafico a seguir apresenta as movimentagdes da divida bruta ocorridas no trimestre:

Divida Bruta - Mar/11 x Jun/11 (R$ milhdes)

781

L R

10.256 (456)

(328)

Divida Bruta Captagoes Amortizagdo/  Apropriagéo Juros Variagdo cambial Outros Divida Bruta
Mar/11 Pagto Juros Jun/11

Resultados 2T11

Endividamento Bruto
por Moeda

16%

84%

" MoedaNacional

B MoedaEstrangeira

Endividamento Bruto
por Instrumento

= Pré-Pagamento = Bond
= BNDES ® Ex-acionistas Aracruz
=NCE = Qutros

Endividamento Bruto
por Indexador

9% 1% 199%

=col = Libor
=pre =TILP
" UMBNDES
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Do total de R$ 781 milhdes de capta¢des no periodo, destacamos:

- Captacgdes de Pré-Pagamento de Exportagdo (PPE), no montante total de USD 300 milhées, com
vencimento em 2019, e cupom entre 1,60% a.a. e 1,80% a.a. acima da Libor, conforme a
alavancagem e o rating da empresa. Essa operacao foi contratada simultaneamente com a linha de
crédito rotativo (revolver credit facility) de US$ 500 milhdes, que tem prazo de 4 anos e se utilizada

tera custo de Libor + 1,5% a.a. Quando néo utilizada o custo é de 35% do spread sobre a Libor.

- Contratagdo de Adiantamento de Contrato de Cambio (ACC), no valor total de US$ 125 milhdes,

com vencimento em 2012 e cupom entre 2,05% a.a. e 2,09 a.a.
Do total de R$ 456 milhdes de amortiza¢des e pagamentos de juros do periodo, destacamos:

- Liquidag&o por vencimento de contrato de Pré-Pagamento de Exportagdo, no montante de R$ 186

milhdes.
- Liquidag&o por vencimento de juros de Eurobonds, no montante de R$ 131 milhdes.
- Liquidagdo por vencimento de contratos de empréstimos junto ao BNDES, no montante total de R$

100 milhdes.

O grafico a seguir apresenta o cronograma de amortizacéo da divida total da Fibria:

6.020
5.637
1.027
811 832
552 638 570
[ oo | 520 | 240 | 472 | o723 | 349
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 a 2021

¥ Moeda Estrangeira Moeda Nacional

A posicdo de caixa em 30 de junho, incluindo o valor justo dos derivativos, foi de R$ 2.496 milhdes
dos quais 85% estavam aplicados em moeda local, em titulos publicos e de renda fixa. O aumento da
posicdo de caixa em relacdo ao 1T11 e 2T10 deveu-se principalmente as captagdes realizadas
durante este trimestre, que visaram adequar a liquidez da Companhia a Politica de Gestdo de
Endividamento e Liquidez divulgada ao mercado no dia 9 de maio de 2011. Desta forma, a divida
liguida em 30 de junho de R$ 7.952 milhdes ficou estavel em relagéo ao 1T11 e 27% inferior ao 2T10.

O grafico a seguir demonstra a evolugao do indicador divida liquida/EBITDA:

2T10 3T10 4T10 1111 2711

*Calculo considera o EBITDA ajustado dos dltimos 12 meses, incluindo oresultado de Conpacel e KSR
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Investimento de Capital

(R$ milhdes) 2T11 1T11 2T10 2011E
Expanséo Industrial 9 4 7 67
Expanséo Florestal 49 23 5 253
Subtotal Expansao 58 27 12 320
Seguranga/Meio Ambiente 14 15 16 81
Manutengéo de Florestas 158 138 100 627
Manutencdo, TI, P&D, Modernizagdo 96 70 65 375
Subtotal Manutengéo 268 223 181 1.083
50% Veracel 23 16 16 97
Total Fibria 349 266 209 1.500

O Investimento de Capital (CAPEX) no trimestre totalizou R$ 349 milhdes. Com relagdo ao 1T11,
houve um aumento de R$ 83 milhdes (31%) como resultado dos investimentos em modernizacéo, e
expansao florestal para o Projeto de Trés Lagoas Il. A Fibria inaugurou no dia 27 de junho o projeto
de modernizagdo da linha de branqueamento da Fabrica A na Unidade Aracruz, com investimentos de
R$ 110 milh8es desembolsados ao longo de 16 meses. Com isso, a Companhia avanga no aumento
de sua eficiéncia operacional, reduzindo o consumo de quimicos (principalmente soda caustica e

diéxido de cloro), efluentes, energia e agua.

Na comparacdo com o 2T10, o aumento no CAPEX foi de R$ 140 milhdes (67%), também em funcao
dos investimentos na expansdo da base florestal, além dos gastos com modernizagdo, como a
revitalizacdo da operacéo de branqueamento da fabrica A na Unidade Aracruz e o projeto na Unidade

Jacarei para destinagdo de residuos solidos.

A Companhia avalia a redugdo do investimento de capital previsto para 2011 em R$ 140 milhdes
(estimado agora em R$ 1.500 milhdes), em grande parte por sua estratégia de formacéo de base
florestal nos projetos de expansado, migrando do modelo de propriedade de terras para o0 modelo de
gestdo de areas arrendadas. Assim, a Companhia devera perceber uma redugéo no investimento de
capital para formacéo das florestas, sem abrir mdo da competitividade e controle de custo. Importante
destacar que a op¢éo por este modelo ndo aumenta o risco operacional, j& que toda a operagéo

florestal nas areas arrendadas sera conduzia pela Fibria e como se fossem em areas préprias.

Mercado de Capitais

Média diaria: Média diaria:
US$ 40 milhdes 6 2,7 milhdes de titulog

abr-11 mai-11 jun-11 abr-11 mai-11 jun-11

ENYSE BM&FBovespa ®NYSE BM&FBovespa
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O volume médio diario negociado das a¢Ges da Fibria foi de aproximadamente 2,7 milhdes de titulos.
O volume financeiro médio diario no 2T11 foi de US$ 40 milhdes, sendo US$ 23 milhGes na NYSE e

US$ 17 milhdes na BM&FBovespa.

Dividendos

Em 31 de maio de 2011, a Fibria efetuou o pagamento dos dividendos obrigatérios relativos aos
exercicios de 2010 (R$ 142.179 mil) e 2009 (R$ 121.958 mil), conforme aprovado em AGO de 28 de
abril de 2011. Para mais informacdes, acesse 0 link:

http:/ffibria.infoinvest.com.br/ptb/4238/Avis0%20a0s%20Acionistas Dividendos AGO 28 Abril 2011.
pdf

Sucessao Presidencial

A Fibria, em seguimento com o que foi divulgado no comunicado do dia 02 de mar¢o de 2011, e em
linha com seu compromisso de transparéncia com o mercado, comunicou no dia 01 de julho a
concluséo do processo sucessorio da Presidéncia da Diretoria Executiva. A partir desta data, Marcelo
Strufaldi Castelli assumiu o cargo de Diretor Presidente da Fibria. Para mais informacdes, acesse o
link: http://fibria.infoinvest.com.br/ptb/4321/07%2001%202011 sucess%E3o_.pdf

Politica de Gestdo de Endividamento e Liquidez

A Companhia divulgou no dia 09/05/2011, sua Politica de Gestdo de Endividamento e Liquidez por
meio da qual formalizou a meta de buscar o intervalo de 2,0x a 2,5x do indicador divida liquida sobre
EBITDA, e nédo ultrapassar este indicador em 3,5x, durante os ciclos de crescimento. Com isso, a
Companhia visa a retomada do grau de investimento possibilitando assim acesso a linhas de crédito
com custos mais atrativos. Adicionalmente, a Politica reforcou o objetivo de manter a liquidez
necessaria para atender ao ciclo de conversao de caixa operacional e obriga¢@es financeiras de curto
prazo. O Saldo Minimo de Caixa é definido pela soma do: (i) saldo de caixa minimo operacional, que
reflete o ciclo de conversdo operacional de caixa; (i) saldo minimo para cobertura do servico da

divida, que inclui juros e principal de curto prazo. Para mais detalhes, acesse: www.fibria.com.br/ri.
Fibria Day

Em 11 de maio, a Fibria promoveu em Nova York, a primeira edi¢do do “Fibria Day”, um encontro de
representantes da empresa com aproximadamente 80 investidores e analistas do mercado local onde
foram debatidos abertamente temas relacionados ao negdcio e estratégia da Companhia. Acesse a

apresentacao no link: http:/fibria.infoinvest.com.br/ptb/4274/FibriaDay_final.pdf
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Reconhecimento

A Fibria foi escolhida entre as 5 empresas com maior reconhecimento no critério “Melhor
Sustentabilidade SocioAmbiental” pela IR Magazine, a partir de uma amostra de mais de 500
profissionais de investimentos - analistas e administradores de carteiras - que atuam no mercado de

acdes no Brasil.
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Anexo | — Faturamento x Volume x Preco*

Andlise das Variagdes da Receita Liquida | 2° TRI 2 011 X 1° TRI 2011

PRODUTOS
2T11
Papel
Mercado Interno
N&o Revestidos 2.653
Revestidos 9.636
Especiais/Outros 14.840
Total 27.129
Mercado Externo
Né&o Revestidos 779
Revestidos -
Especiais/Outros 2.674
Total 3.453
Total Papel 30.582
Celulose
Mercado Interno 129.152
Mercado Externo 1.100.580
Total 1.229.732
Total Mercado Interno 156.281
Total Mercado Externo 1.104.033
TOTAL GERAL 1.260.314

Vendas - Tons

1T11

5.932
9.083
15.426
30.441

3.204
2.229
5.433
35.874

116.220
1.142.998
1.259.218

146.661
1.148.431
1.295.092

LEGISLACAO SOCIETARIA - BRGAAP

Andlise das Variagdes da Receita Liquida | 2° TRI 2 011 X 2° TRI 2010

PRODUTOS
2T11
Papel
Mercado Interno
Né&o Revestidos 2.653
Revestidos 9.636
Especiais/Outros 14.840
Total 27.129
Mercado Externo
N&o Revestidos 779
Revestidos -
Especiais/Outros 2.674
Total 3.453
Total Papel 30.582
Celulose
Mercado Interno 129.152
Mercado Externo 1.100.580
Total 1.229.732
Total Mercado Interno 156.281
Total Mercado Externo 1.104.033
TOTAL GERAL 1.260.314

Andlise das Variacdes da Receita Liquida | 1S11 x 1

PRODUTOS
Jan-Jun/11
Papel
Mercado Interno
Né&o Revestidos 8.585
Revestidos 18.719
Especiais/Outros 30.266
Total 57.570
Mercado Externo
Né&o Revestidos 3.984
Revestidos -
Especiais/Outros 4.902
Total 8.886
Total Papel 66.456
Celulose
Mercado Interno 245.372
Mercado Externo 2.243.578
Total 2.488.950
Total Mercado Interno 302.942
Total Mercado Externo 2.252.464
TOTAL GERAL 2.555.406

*N&o inclui Portocel

Vendas - Tons

2T10

1.256
11.928
14.486
27.670

1.518
1.518
29.188

99.371
1.114.369
1.213.741

127.042
1.115.888
1.242.929

S10

Vendas - Tons

Jan-Jun/10

2.608
23.325
28.062
53.995

2.701
2.701
56.696

207.553
2.286.979
2.494.532

261.548
2.289.680
2.551.228

Faturamento - R$ mil Preco Médio - R$/T  ons
2T11 1T11 2T11 1T11
4.046 13.035 1.525 2.197
18.860 22.284 1.957 2.453
70.173 71.866 4.729 4.659
93.079 107.185 3.431 3.521
2.231 5.367 2.863 1.675
6.638 5.557 2.483 2.493
8.869 10.924 2.569 2.011
101.949 118.109 3.334 3.292
123.472 117.432 956 1.010
1.218.323 1.296.331 1.107 1.134
1.341.795 1.413.763 1.091 1.123
216.552 224.617 1.386 1.532
1.227.192 1.307.255 1.112 1.138
1.443.743 1.531.872 1.146 1.183
LEGISLAGCAO SOCIETARIA - BRGAAP
Faturamento - R$ mil Prego Médio - R$/T  ons
2711 2T10 2T11 2T10
4.046 1.945 1.525 1.549
18.860 29.317 1.957 2.458
70.173 73.754 4.729 5.091
93.079 105.017 3.431 3.795
2.231 - 2.863 -
6.638 3.776 2.483 2.488
8.869 3.776 2.569 2.488
101.949 108.793 3.334 3.727
123.472 96.743 956 974
1.218.323 1.407.800 1.107 1.263
1.341.795 1.504.544 1.091 1.240
216.552 201.760 1.386 1.588
1.227.192 1.411.577 1.112 1.265
1.443.743 1.613.337 1.146 1.298
LEGISLAGCAO SOCIETARIA - BRGAAP
Faturamento - R$ mil Preco Médio - R$/T ons
Jan-Jun/11 Jan-Jun/10 Jan-Jun/11 Jan-Jun/10
17.081 4.457 1.990 1.709
41.144 56.369 2.198 2417
142.040 143.524 4.693 5.115
200.264 204.349 3.479 3.785
7.598 - 1.907 -
12.195 6.923 2.488 2.563
19.793 6.923 2.227 2.563
220.058 211.272 3.311 3.726
240.904 188.042 982 906
2.514.654 2.711.277 1.121 1.186
2.755.558 2.899.320 1.107 1.162
441.169 392.391 1.456 1.500
2.534.447 2.718.200 1.125 1.187
2.975.615 3.110.592 1.164 1.219

Variagéo %

Tons Fat. P¢ Med
(55,3) (69,00  (30,6)
6,1 (15,4) (20,2)
(3.8) (2,4) 15
(10,9) (13,2) (2,6)
2-0,0 _19,5 _(0,4)
(36,4) (18,8) 27,8
(14,8) (13,7) 1,3
11,1 51 (5,4)
3,7) (6,0) (2,4)
(2,3) (5.1 (2,8)
6,6 (3,6) (9,5)
(3,9) (6,1) (2,3)
2,7) (5.8) (3.2)
Variagéo %

Tons Fat. P¢ Med
111,2 108,0 (1,5)
(19,2) (35,7)  (20,4)

2,4 (4,9) (7,1)
(2,0) (11,4) (9,6)
7-6,1 7:5,8 (6,2)
127,5 134,9 3,3
4,8 (6,3) (10,6)
30,0 27,6 1,8)
1,2) (13,5) (12,4)
1,3 (10,8) (12,0)
23,0 73 (12,7)
(1,1) (13,1) (12,1)
14 (10,5) (11,7)

Variacéo %

Tons Fat. P¢ Med
229,2 283,3 16,4
(19,7) (27,0) 9.1)

79 (1,0 (8,2)
6,6 (2,0) (8,1)
8-1,5 7-6,2 (_2,9)
229,0 1859  (13,1)
17,2 4,2 (11,1)
18,2 28,1 8,4
1,9) (7,3) (5.5)
0.2) (5.0 (4,7)
15,8 12,4 (2,9
(1.6) (6.8) (5.2)
0,2 (4,3) (4,5)
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Anexo Il - DRE

Demonstracdo de Resultados Trimestrais
Fibria - Consolidado

Operacdes
Receita Liquida
Mercado Interno
Mercado Externo
Custo Produtos Vendidos
Custos relacionados a produgéo
Provisdes para perdas sobre créditos de ICMS
Lucro Bruto
Desp.Vendas
Desp.Administrativas
Resultado Financeiro
Equivaléncia Patrimonial
Outras Rec (Desp) Operacionais
LAIR**
Imposto de Renda Corrente
Imposto de Renda Diferido
Operagdes descontinuadas
Resultado Liquido proveniente de operagdes em descontinuidade
Resultado Financeiro
IR / Contribuicdo Social
Resultado Liquido do exercicio
Resultado Liguido do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas ndo-controladores
Deprec. Amort. e exaustdo
EBITDA
Proviséo de créditos de liquidagéo duvidosa
Valor justo de ativos biol6égicos
Baixa de Imobilizado
Provisdes para perdas sobre créditos de ICMS
Resultado de alienagéo de ativos
Quitacdo da Reserva Matematica - Plano de Pensdo ARUS
EBITDA ajustado (*)

Resultado proveniente de operagdes descontinuadas

EBITDA Pro forma

2T11
R$
1.459
231
1.227
(1.250)
(1.234)
(16)
209
(73)
(82)
277
(0)
(15)
314
69
(168)

215
215

0)

434
472

(6)
1)
16

490

490

AV%
100%
16%
84%
-86%
-85%
-1%
14%
-5%
-6%
19%
0%
-1%
22%
5%
-12%

15%
15%
0%
30%
32%

0%
0%
1%
0%
1%
34%

34%

1T11
R$
1.548
238
1.310
(1.227)
(1.208)
(21)
321
(65)
(75)
11
0)
(13)
179

(35)

365

(124)
389
387
2

436
968

(8)
21
(357)
624
17)

607

AV%
100%
15%
85%
-719%
-78%
-1%
21%
-4%
-5%
1%
0%
-1%
12%
0%
-2%

25%
25%
0%
28%
63%

-1%
1%
-23%

39%

39%

2T10
R$
1.628
217
1.411
(1.157)
(1.126)
(31)
471
(85)
(78)
(310)
0)
89
87

50

9)
(©)

130
129

374
763
16

(110)

(12)
31
42

730
(58)

672

(*) Margem EBITDA calculada com base na receita do trimestre com Conpacel e KSR (1T11: R$ 1.613 milhdes e 2T10: R$ 1.809 milhdes)
(**) O lucro de partida utilizado na demonstracédo do fluxo de caixa contempla o LAIR proveniente das operacGes descontinuadas.

Demonstracdo de Resultados Acumulados
Fibria - Consolidado

Operacdes
Receita Liquida
Mercado Interno
Mercado Externo
Custo Produtos Vendidos
Custos relacionados a produgéo
Provisdes para perdas sobre créditos de ICMS
Lucro Bruto
Desp.Vendas
Desp.Administrativas
Resultado Financeiro
Equivaléncia Patrimonial
Outras Rec (Desp) Operacionais
LAIR
Imposto de Renda Corrente
Imposto de Renda Diferido
Operagdes descontinuadas
Resultado Liquido proveniente de operagdes em descontinuidade
Resultado Financeiro
IR / Contribuicdo Social
Resultado Liquido do exercicio
Resultado Liguido do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas ndo-controladores
Deprec. Amort. e exaustdo
EBITDA
Proviséo de créditos de liquidagao duvidosa
Valor justo de ativos biol6égicos
Baixa de Imobilizado
Provisbes para perdas sobre créditos de ICMS
Resultado de alienacéo de ativos/depreciagéo
Quitacdo da Reserva Matematica - Plano de Pensdo ARUS
EBITDA ajustado (*)

Resultado proveniente de operagdes descontinuadas

EBITDA Pro forma

Jan-Jun 2011

R$

3.006
469
2,537
(2.476)
(2.440)
(37)

530
(138)
(158)
288
(0)
(29)

493
72
(203)

365

(124)
604
602
1

869
1.440

(6)

(8)
37

(357)
9
1.115

n

1.098

AV%
100%
16%
84%
-82%
-81%
-1%
18%
-5%
-5%
10%
0%
-1%
16%
2%
-1%

20%
20%
0%
29%

0%
0%
1%
-12%
0%
36%

37%

R$ Milhdes
Jan-Jun 2010

R$

3.139
21
2.718
(2.287)
(2.237)
(50)

853
(146)
(148)
(647)
1)
45
(44)
75
109

7
©]
1
139
136
2
766
1.377
16
(110)
(8)
50
42

1.368
(98)

1.270

AV%
100%
13%
87%
-73%
-71%
-2%
27%
-5%
-5%
-21%
0%
1%
-1%
2%
3%

4%
4%
0%
24%

1%
-4%
0%
2%
1%

39%

40%

(*) Margem EBITDA calculada com base na receita do trimestre com Conpacel e KSR (1S11: R$ 3.072 milhdes e 1S10: R$ 2.900 milhdes)

AV%
100%
13%
87%
-71%
-69%
-2%
29%
-5%
-5%
-19%
0%
5%
5%
0%
3%

8%
8%
0%
23%
47%
1%
-1%
-1%
2%
3%

40%

41%

R$ Milhdes
Variacao %
2T11/1T11 2T11/2T10
-6% -10%
-3% 6%
-6% -13%
2% 8%
2% 10%
-24% -49%
-35% -56%
13% -13%
10% 6%
2312% -189%
0% -20%
14% -117%
76% 262%
1948% 2619%
-45% 66%
-44% 67%
-115% -122%
-1% 16%
-51% -38%
-95%
-91% -94%
-24% -49%
-21% -33%
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Anexo Il — Balango Patrimonial
Balanco Patrimonial

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa

Titulos e valores mobiliarios
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Ativos mantidos para a venda

Demais contas a receber e outros ativos
NAO CIRCULANTE

Titulos e valores mobiliarios
Instrumentos financeiros derivativos
Impostos diferidos

Impostos a recuperar

Demais contas a receber e outros ativos
Investimentos

Imobilizado

Ativos biolégicos

Intangivel

TOTAL ATIVO

PASSIVO

CIRCULANTE

Financiamentos

Fornecedores

Salarios e encargos sociais

Impostos e taxas a recolher

Dividendos a pagar

Contas a pagar com aquisi¢do de agdes
Passivos relacionados aos ativos mantidos para venda
Demais contas a pagar

NAO CIRCULANTE

Financiamentos

Proviséo para contingéncias

Impostos diferidos

Impostos e taxas a recolher

Contas a pagar com aquisi¢ado de acdes
Demais contas a pagar

Acionista ndo controlador

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital Social

Reserva de capital

Reserva de reavaliacéo

Reserva de lucros

Ajuste de avaliagdo patrimonial

Acdes em tesouraria

TOTAL PASSIVO

JUN/ 11

5.928
356
1.931
114
887
1.220
271
1.044
105
2.701

95
1.121
637
848

8
12.107
3.229
4.858
28.831

JUN/ 11

2.193
822
356
116

95

626

37

141
10.626
9.000
57
1.344
52

173

27
15.985
8.379

5.986
1.619
(10)
28.831

MAR/ 11

4.850
750
1.395
75
1.030
1.165
355

80
2.636

77
1.199
535
825

8
12.823
3.497
4.883
28.697

MAR/ 11

2.331
645
387

81
132
266
605

215
10.573
9.006
156
1.174
76

160

25
15.768
8.379

5.769
1.619
(10)
28.697

R$ Milhdes
JUN/ 10

4.884
634
1.687
14
1.219
932
263

135
2.525
28

1.382
344
771

15
13.808
3.785
5.398
30.415

JUN/ 10

2.842
899
450
106

63
2
1.241

81
12.369
10.522

130
955

64
547
150

22
15.183

8.379

10
5.183
1.619

(10)

30.415
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Anexo IV — Fluxo de Caixa

Demonstragéo do fluxo de caixa (R$ milhdes)

LUCRO LIQUIDO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI CAO SOCIAL*
Ajustes para reconciliar o L.liquido ao caixa gerad o pelas atividades operacionais:

(+) Depreciagao, exaustdo, amortizagéo

(+) Variagdo Cambial e Monetéaria

(+) Valor justo de contratos derivativos

(+) Ganho na alienagéo de investimentos

(+) Variagéo no valor justo e ativos biolégicos

(+) Perda (ganho) na alienacéo de imobilizado

(+) AVP de contas a pagar por aquisi¢éo de agdes

(+) Compl. Proviséo para Contingéncias, PDD e outros

(+) Apropriagéo de juros s/ financiamento

(+) Apropriacéo de juros s/ titulos e valores mobiliarios

Decréscimo (acréscimo) em ativos
Clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Demais contas a receber / Adiantamentos a fornecedores/créditos partes relacionadas

Acréscimo (Decréscimo) em passivos
Fornecedores
Impostos e Taxas a recolher
Salarios e contrib. sociais
Demais contas a pagar / Adtos a empresas do grupo

Caixa proveniente das operagdes
Juros recebidos de titulos e valores mobiliarios
Juros pagos sobre financiamento
Imposto de renda e contribuigdo social pagos

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Atividades de Investimento
Aquisicdo de controle acionario, liquido do caixa adquirido
Aquisi¢ao de imobilizado
Ativos intangiveis e outros
Titulos e valores mobiliarios
Receita na venda de imobilizado
Contratos de derivativos liquidados
Receita na venda de investimento

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Atividades de Financiamento
Financiamentos
Captacgdes de financiamentos
Pagamento de financiamentos - principal
Dividendos liquidados
Outros

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Efeitos de variagdo cambial em disponibilidades
Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e aplicagdes financeiras
Caixa e aplicacdes financeiras no inicio do exercicio
Caixa e aplicacdes financeiras no final do exercicio
(*) Contempla o LAIR proveniente das operacdes descontinuadas.

2°TRI11

314

466
(328)
(115)

(6)
(6)
21
15
169
(45)

45
(107)
(29)
(41)

14
(7)
43

(66)

30
(189)

179

(349)

(521)
14
58

(797)

781
(267)
(264)

255

(31)
(394)
750
356

1°TRI11

544

494
(150)
(68)
(357)
1
20
21
171
(45)

71

(165)

(43)
46

7

(41)
19

99
(87)

526

(856)
(264)
(2
193
22
49
1.509

651

1.636
(2.471)

(833)

(25)
319
431
750

2°TRI 10

73

414
104
(1)

(68)

92
32

181

(65)

(32)
(109)
(7)
10

21
@)
22

(55)

55
(224)
(5)

387
(1.042)
(226)

442
3
17)

(840)

2.913

(2.376)

(20)
527

10

84

550
634
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Anexo V — Dados Econbmicos e Operacionais

Resultados 2T11

. 2T11lvs. 2T11 1T1lvs. 2T10vs.
Taxa de Cambio (R$/USS$) 2T11 1T11 4710 3T10 2T10 1T10 1711 vs.2T10 4T10 1710
Fechamento 1,5611 1,6287 1,6662 1,6942 1,8015 1,7810 -4,2% -13,3% -2,3% 1,2%
Médio 1,5954 1,6674 1,6972 1,7493 1,7926 1,8040 -4,3% -11,0% -1,8% -0,6%
. . 2T11vs. 2Tilvs. Ultimos 12
Distribuicao de vendas de celulose por regido 2T11 1T 11 2T10 1711 2710 Meses
Europa 46% 46% 38% 0p.p. 8 p.p. 43%
América do Norte 29% 20% 27% 9p.p. 2pp. 26%
Asia 14% 25% 24% -11p.p.  -10pp. 20%
Brasil e Outros 11% 9% 11% 2p.p. 0p.p. 11%
Prego lista de celulose, por regido (US$/t) juliy ju  n11 mai/1l abr/11 mar/11 fev/11 jan/11 dez/10 nov/10 out/l 0 set/10 ago/10 jul/10 jun/10
América do Norte 900 930 930 930 900 900 900 900 900 900 900 900 950 950
Europa 850 880 880 880 850 850 850 850 870 870 870 870 920 920
Asia 730 780 780 780 750 750 750 750 800 800 800 800 850 850
Indicadores Financeiros 2T11 1711 4710 3T10 2T10 1T10 4709 3709
Divida liquida / EBITDA ajustado (UDM*) 3.2 2,9 3.6 39 47 56 65 72
Divida total / Capital total (divida bruta + patriménio) 0.4 0.4 0.4 0,4 0,5 0,5 05 06
34 4,0 2,4 2,0 2,2 11 13 08

Caixa + EBITDA (UDM*) / Divida de curto prazo
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