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CINX Eletropaulo

Programa de Produtividade supera expectativas em 26% no trimestre. RESULTADOS
PCLD cai 63%.
Comentarios do Sr. Marcelo Antonio de Jesus 3 T 1 7
Diretor Vice-Presidente e de Relacdes com Investidores

0 desempenho deste trimestre, é mais uma vez fruto dos resultados obtidos por meio do nosso Plano de Criacao de

Valor, anunciado em fevereiro desde ano, e que propde elevar a Eletropaulo a um novo patamar. A continua melhoria Teleconferéncia
dos nossos indicadores operacionais, reducao da alavancagem e a evolucao nas frentes de Gestdo de Risco e de resultados
fortalecimento da Governanca Corporativa, confirmam nossa estratégia e sao alguns dos temas que destaco a seguir,

iniciando pela proposta de migracdo para o Novo Mercado. 07.11.2017

Neste trimestre, demos um importante passo rumo a migracao para o Novo Mercado com a aprovacao em Assembleia i) () @ et {2
por 60,36% dos acionistas preferencialistas. Apds finalizado o periodo para exercicio do direito de retirada pelos Cédigo: AES Eletropaulo
acionistas, estamos neste momento avaliando o montante total a ser desembolsado e nos proximos dias informaremos
ao mercado sobre as proximas etapas do processo. Aproveito para reforcar a importancia desta transformacao, a
medida em que trara, além da evolucdo nas nossas praticas de governanca corporativa, uma maior flexibilidade na
nossa estrutura de capital, fortalecendo nossa capacidade de investimento.

Conexao:
- Brasil: +55 11 3193 1001
+55 11 2820 4001
- EUA:  +1 888 700 0802
Na frente de Gestao de Riscos e Contingéncias, o principal destaque fica pela assinatura de MoU com a Eletrobras,
solicitando a suspensao de 60 dias do processo judicial corrente para que possam ser estabelecidas as bases para um Slides da apresentacéo e audio
eventual acordo, por meio do processo de mediacdo. Também destaco as tratativas junto a ANEEL para o novo aditivo estardo disponiveis em:
ao contrato de concessao, acreditamos que teremos uma resposta no primeiro semestre de 2018. ri.aeseletropaulo.com.br

Em relacdo a Exceléncia Operacional, continuamos a investir com foco no aumento da confiabilidade operacional e Z o
recuperacao dos nossos indicadores de qualidade, que continuam a apresentar expressiva melhora, aliada a estratégia Indice
de incremento da Base de Remuneracdo Regulatoéria. O DEC acumulado dos ultimos 12 meses apresentou queda de

31% no 3T17 em relacao ao 3T16, enquanto sua parcela nao-programada apresentou expressiva reducao de 42%, DESTAQUES 2
equivalente a 6 horas. Ja o FEC apresentou reducao de 5% no 3T17, enquanto sua parcela ndo-programada diminuiu  PERFIL 3
7%. Nossos investimentos totalizaram RS 302,8 milhes no 3T17, valor 61,3% superior comparado ao 3T16. CONTEXTO SETORIAL 4
Na frente de Gestao da Receita, a transformacao digital de nossos processos, como a plataforma de negociacao online, DESEMPENHO OPERACIONAL 9

além da célula dedicada ao publico de baixa renda, gerou uma reducéo significativa de 63% da PCLD no 3T17 em .
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, com diminuicio do ticket médio de inadimpléncia em 17%. Nesta frente, ~DESEMPENHO ECONOMICO-
destaco as acdes de negociacdo, por meio das assessorias contratadas, do portal e feirdes de negociacdo, além da  FINANCEIRO
transformacao do papel do leiturista em agente comercial, iniciativa que vem mudando a forma de nos relacionamos  gNDIVIDAMENTO 30
com nossos clientes e com a comunidade.

INVESTIMENTOS 33
Como consequéncia destas frentes, destaco os resultados do Programa de Produtividade. No 3T17 reduzimos nossos FLUXO DE CAIXA 35
custos operacionais' em R$ 101,3 milhdes, desempenho 27% acima da projecao de RS 80 milhdes para o trimestre, o
que demonstra que nossa estratégia de recuperacao de valor esta no caminho certo. Para o ano de 2017 estimamos MERCADO DE CAPITAIS 36
uma reducao de RS 200 milhdes e RS 150 milhdes em 2018.

DESEMPENHO 37
Como ja demonstrado no trimestre anterior, o desempenho financeiro reflete o sucesso da estratégia do Plano de  SOCIOAMBIENTAL
Criacao de Valor. O EBITDA reportado no periodo totalizou RS 298,9 milhdes, um aumento relevante comparado a R$ GOVERNANCA CORPORATIVA 39
134,4 milhdes no 3T16. Outro destaque foi a reducédo da divida liquida para RS 3,6 bilhdes, 1,1% inferior comparado
ao 3T16, e reducdo da alavancagem em 0,37x, para 2,57x na relacao Divida Liquida2/EBITDA Ajustado3, abaixo do OUTROS EVENTOS 43
limite previsto nos covenants das nossas dividas (3,5x). ANEXOS 49
[ Rominoes | sz | srie | Veroo | owi7 | owie [ Verci |
Receita Liquida 3.768,3 2.919,1 29,1% 9.634,6 8.599,8 12,0%  Divida Liquida* (R$ milhes) 3.644,5  3.686,1 -1,1%
Custo/Despesas Operacionais’ 3.195,7 2.593,2 23,2% 8.105,0 7.580,1 6,9%  Divida Liquida3 /PL 1,3x 1,73 x -25,0%
EBITDA 298,9 134,4 122,4% 797,2 506,2 57,5% Divida Liquida® / EBITDA Ajustado® (LTM) 2,57 2,94x -0,3p.p.
Margem EBITDA 7,9% 4,6% 3,32 p.p. 8,3% 5,9% 2,38 p.p.  EBITDA Ajustado®/Desp. Fin. Sobre Empréstimos (LTM) 2,65x 2,39x 0,26 p.p.
EBITDA ajustado? 396,7 232,0 71,0% 1.091,1 6771  61,1504%
Margem EBITDA Ajustado 10,5% 7,9% 2,58 p.p. 11,3% 7,9% 3,45p.p. Mercado Total (GWh) 10.560,2  10.606,6 -0,4%
Lucro (Prejuizo) Liquido 74,3 (32,5) 328,2% 118,3 1,5  7727,7% Tarifa Média (R$/GWh)° 271,14 166,58  62,8%
Patrimdnio Liquido (PL) 2.813,7 2.134,8 31,8% 2.813,7 2.134,8 31,8%  Funcionérios 7.384 7.244 1,9%
Investimentos (Capex) 302,8 187,8 61,3% 757,0 506,0 49,6% Unidades Consumidoras / Funcionarios 3.171,4 2.896 9,5%

1- Néo inclui Depreciagdo / Amortizagdo e Custo de Construgdo; 2 -Ajustado por FCesp e Ativo Possivelmente Inexistente; 3 - Nao inclui o "corredor” contabil da Previdéncia Privada; 4 - Ajustado por FCesp ; 5 - Tarifa M édia liquida (R$/M Wh); LTM = lltimos 12 meses

ELPL4: RS 14,50 (01/11/2017) VALOR DE MERCADO: R$ 2.460,0 VALOR DE MERCADO: US$ 753,4

Séo Paulo, 01 de novembro de 2017 - Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. (B3: ELPL3 e ELPL4) anuncia hoje os resultados referentes ao 3° trimestre
de 2017 (“3T17"). As informacées operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicadas de outra forma, sGo apresentadas com base em ntumeros da Controladora
e em milhares de reais, de acordo com a legislacdo societdria.

' Os valores sdo em termos reais, ponderados pela aliquota efetiva mensal (IPCA em relagdo aos custos de pessoal e IGP-M para demais
custos), em comparacao com o resultado de 2016, excluindo as despesas com fundo de pensao

2 Divida conforme Covenants

3 Ajustado por despesa com fundo de pensao


http://www.ri.aeseletropaulo.com.br/
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DESTAQUES 3T17

Estratégia de Criacao de Valor

e  Programa de Produtividade resultou em uma reducéo das despesas operacionais* de RS 101,3 milhdes no 3T17, aci%a
da meta de RS 80 milhdes;

e Investimentos em modernizacdo da rede e em qualidade do servico prestado totalizaram RS 302,8 milhdes no 3T17,
sendo RS 271,4 milhdes de recursos proprios e RS 31,5 milhdes de recursos de terceiros;

e Migracao para o Novo Mercado aprovada em Assembleia Extraordinaria e ratificada em Assembleia Especial de
Acionistas Preferencialistas. Aguarda-se apuracao do direito de recesso finalizado em 30 de outubro;

e A Companhia celebrou em 04 de outubro MoU com a Eletrobras buscando eventual acordo do caso CTEEP-Eletrobras.

Comercial '

e Reducao de 0,4% do mercado total, com retracao de 5,8% no mercado cativo, ainda refletindo principalmente a
migracao de consumidores especiais no comparativo entre 3T17 e 3T16;

e  Por meio do portal de negociacdo lancado no inicio de 2017 foram realizadas 164 mil negociacdes no 3T17, somando
mais de RS 135,0 milhdes negociados.

Financeiro

e Receita Liquida de RS 3,8 bilhdes no 3T17, aumento de 29,1% no comparativo com o 3T16 (RS 2,9 bilhdes);

e  OPEX reportado’® de RS 446,4 milhdes no 3T17, reducao de 18,5% em relacdo ao 3T16;

e  EBITDA reportado de R$ 298,9 milhdes no 3T17, com crescimento de 122,4%, em relacao aos RS 134,4 milhdes no
3T16. EBITDA ajustado® de RS 396,7 milhdes no 3T17 vs. RS 232,0 milhdes do 3T16;

e  Lucro liquido reportado no 3T17 de RS 74,3 milhoes vs. prejuizo de RS 32,5 milhdes no 3T16;

e Saldo de CVA liquida passiva em RS 30,9 milhdes no 3T17, beneficiando o caixa da Companhia vs. CVA liquida passiva
de RS 190,8 milhdes no 3T16;

e Relacao de Divida Liquida/EBITDA Ajustado de 2,57x no 3T17, apresentou reducéo vs. 2,94x no 3T16.
Regulatorio .

e Reducao do nivel de contratacao do ano de 2017 para 103,0% e 102,5% em 2018, reflexo das negociacoes bilaterais
e da participacao nos MCSD’s e revisao do volume previsto para o mercado;

e No dia 24 de outubro de 2017, foi aberta Audiéncia PUblica para revisao da metodologia de calculo das bandeiras
tarifarias e dos valores de suas faixas de acionamento. A fase de contribuicoes encerra-se em 11 de dezembro;

e Discussao dos novos parametros do WACC regulatorio, valido para as futuras revisoes tarifarias até 2020, aplicavel
as Companhias de distribuicao. As companhias e demais agentes do mercado deverao contribuir no processo.

Reconhecimentos e Socioambiental

e Eleita pelo 2° ano consecutivo entre as 150 Melhores Empresas para se trabalhar no Brasil pelo Guia 2017 da Revista
Vocé S/A;

e O Projeto Recicle Mais, Pague Menos teve 692 novos clientes cadastrados no 3T17, totalizando 52,0 mil clientes
cadastrados desde o inicio do projeto em 2013;

e Nas comunidades onde atua, a AES Eletropaulo regularizou ligacoes elétricas de 16,5 mil familias no 3T17 vs. 12,4
mil no 3Q16, totalizando mais de 809,5 mil regularizacées desde a implementacao do programa em 2004.

4 Os valores sdao em termos reais ponderados pela aliquota efetiva mensal (IPCA em relagao aos custos de pessoal e IGP-M para demais
custos), excluindo fundo de pensao e em comparacao com as despesas operacionais de 2016.

5 Excluindo depreciacao, amortizacao e custo com construcao

¢ EBITDA ajustado pelo fundo de pensao e ativo possivelmente inexistente.
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PERFIL
AREA DE CONCESSAO

Municipios da area de concessao da AES Eletropaulo

Pirapora do Bom Jesus
Cajamar

Santana de Parnaiba
Barueri

Osasco

Carapicuiba

Jandira

Itapevi

Vargem Grande Paulista
Cotia

Tabodo da Serra

Embu das Artes
Itapecerica da Serra
S&o Lourenco da Serra
Embu-Guacu

Juquitiba

Sé&o Paulo

Diadema

Sé&o Caetano do Sul
S&o Bernardo do Campo
Santo André

Rio Grande da Serra
Ribeirdo Pires

Maua

A AES Eletropaulo é a maior distribuidora de energia elétrica do Brasil em volume de energia vendida’ e esta
presente em 24 cidades da Regiao Metropolitana de Sao Paulo, incluindo a capital, principal centro
econdmico-financeiro do Brasil.

Sua area de concessao, 4.526 km?, concentra o maior PIB nacional e a mais alta densidade demografica do
pais, 1.568 unidades consumidoras por km?, o que corresponde a 33,5% do total de energia elétrica
consumida no Estado de Sao Paulo e 9,3% do total do Brasil®.

Para cumprir com exceléncia o desafio de atender aproximadamente 18 milhdes de pessoas todos os dias, a
AES Eletropaulo é incansavel em prestar servicos sempre melhor e mais rapido e esta sempre preocupada
em ouvir e entender seus clientes, mantendo um dialogo aberto, além de ser consciente da importancia do
seu papel no desenvolvimento do pais e da sua relacao de equilibrio com o meio ambiente do qual depende.

CONTEXTO SETORIAL
DISTRIBUICAO ELETRICA NO BRASIL .

A AES Eletropaulo é uma concessionaria de servico pUblico de distribuicao de energia elétrica sujeita a
regulamentacao da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e do Ministério de Minas e Energia - MME.
A Companhia também esta sujeita aos termos do seu contrato de concessao, que foi celebrado com a ANEEL
em 15 de junho de 1998, concedendo-lhe o direito de distribuir energia na sua area de concessao até 15 de
junho de 2028.

A tarifa de energia elétrica (uso de rede e fornecimento), praticada pela Companhia na distribuicao de
energia a consumidores finais, € determinada de acordo com o seu contrato de concessdo e com a
regulamentacao estabelecida pela ANEEL. Ambos estabelecem um teto para a tarifa e preveem ajustes

7 Dados da Associacao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica - ABRADEE, de dezembro de 2016.
8 Nimeros referentes a agosto de 2017.
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anuais (reajuste tarifario), periddicos (a cada quatro anos) e extraordinarios (quando ha observancia de um
significativo desequilibrio econdmico-financeiro).

Nos ajustes das tarifas de energia elétrica, a ANEEL divide os custos de distribuicdo entre (i) custos ndao
gerenciaveis pela distribuidora (chamados de Parcela A) e (ii) custos gerenciaveis pela distribuidora
(chamados de Parcela B).

Na Parcela A estao inclusos, entre outros, o custo de energia comprada para revenda, os encargos setoriais,
e os custos referentes aos encargos de conexao e uso dos sistemas de transmissao e distribuicao.

Com a adocao do IFRS em 2011, as oscilacdes dos precos dos itens da Parcela A (CVA), definidos no momento
do reajuste tarifario anual e/ou da revisao tarifaria, passaram a impactar o resultado da AES Eletropaulo,
uma vez que sé eram reconhecidas e repassadas aos consumidores no evento tarifario seguinte. A partir de
dezembro de 2014, em atendimento a Orientacdo Técnica OCPC 08 - Reconhecimento de Determinados
Ativos e Passivos nos Relatorios Contabil-Financeiros de Proposito Geral das Distribuidoras de Energia
Elétrica, e apds a assinatura do 4° Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, que garante a AES Eletropaulo
indenizacao, quando da extincao da concessao, dos valores registrados na Conta de Compensacao dos
Valores de Itens de “Parcela A” - CVA, a Companhia passou a reconhecer no resultado os ativos e passivos.

Os custos da Parcela B compreendem, entre outros, o retorno sobre os investimentos relacionados a
concessao, considerados na Base de Remuneracao Regulatdria (BRR) da Companhia, os custos de depreciacao
regulatdria, e os custos de operacao e manutencao do sistema de distribuicao.

Na revisao tarifaria, todos os custos da Parcela B sdo recalculados, sendo o Fator X calculado para
compartilhar ganhos de produtividade da distribuidora e para determinar a trajetoria dos custos
operacionais regulatérios. Com a homologacdo do 4° ciclo de revisao tarifaria, o Fator X de partida foi
baseado no componente de produtividade - XPd, e no componente de trajetoria de custos operacionais -
XT. O componente de qualidade - XQ é estabelecido e revisado no decorrer do ciclo, nos reajustes tarifarios
anuais, quando os custos da Parcela A sao repassados aos clientes e os custos da Parcela B corrigidos de
acordo com o indice IGP-M ajustado pelo Fator XQ.

A data de aniversario dos reajustes anuais e revisoes tarifarias da AES Eletropaulo é 4 de julho.

PLANEJAMENTO ESTRATEGICO SUSTENTAVEL .

A estratégia da AES Brasil, grupo do qual a AES Eletropaulo faz parte, esta orientada por uma missdo que
visa promover o bem-estar e o desenvolvimento com o fornecimento seguro, sustentavel e confiavel de
solucdes de energia. A visao é ter o reconhecimento de seus clientes e acionistas como principal parceiro
de solucdes inovadoras de energia de forma segura, sustentavel, confiavel e acessivel.

Promover inovacao, garantir a eficiéncia operacional, ampliar opcées e reduzir riscos sdo os quatro
direcionadores estratégicos definidos pela Companhia para atingir seus objetivos que sdo: ser membro do
indice de sustentabilidade empresarial (ISE); estar entre as melhores empresas para se trabalhar no ranking
Great Place to Work; garantir a satisfacao do cliente (ISQP+ pontuacao na pesquisa independente) e trazer
retorno total aos acionistas acima do indice de energia elétrica (média setorial).

Adicionalmente, a Companhia divulgou no ano de 2017 sua Estratégia de Criacdo de Valor baseada em 3
importantes pilares (ilustrados abaixo) que, juntos, trazem um impacto positivo para a Companhia, sendo
eles: (i) Programa de Produtividade, que sera detalhado em respectiva secdao, com foco nas seguintes
frentes: Recuperacao dos Indicadores de Qualidade, Gestao da Receita e Satisfacao do Cliente; (ii)
Gerenciamento de Riscos e Contingéncias e (iii) Fortalecer a Governanca Corporativa.
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Recuperacdo dos Gerenciamento

Indicadores de Gestdo da Receita Satlslfagao 6o
Cliente

Governanga

de Riscos e

Qualidade Contingéncias fejpean

Investimentos e melhoria de processos para garantir a eficiéncia Mitigagdo de riscos

= Novo nivel de investimentos na rede e reducdo de Migracdo para o

* Programa de Produtividade volatilidade Novo Mercado

EVENTOS REGULATORIOS

Reajuste Tarifario Anual

A ANEEL, em Reunido Publica de Diretoria que ocorreu em 27 de junho de 2017, homologou o resultado do
reajuste tarifario anual de 2017, sendo aplicado a partir de 4 de julho de 2017. O indice de reajuste tarifario
aplicado foi de 5,57%, composto por reajuste economico de 4,60% e financeiro de +0,97%, resultando em
um efeito médio de 4,48% a ser percebido pelos consumidores.

A Parcela A foi reajustada em 5,62%, representando 4,39% no reajuste econdomico, afetado principalmente
pelo Encargo de Transmissao (+7,11%).

A Parcela B foi reajustada em 0,98%, representando uma participacao de +0,21% no reajuste economico. Tal
reajuste & composto pelo IGP-M de -0,30% no periodo de 12 meses findos em junho de 2017 acrescido pelo
Fator X de -1,28%. Este Ultimo é composto pelos ganhos de produtividade de 1,13% e do componente de
trajetoria de custos operacionais de -2,37%, previamente definidos na 4RTP, além do componente de
qualidade de servico de -0,04%.

0 indice de reajuste tarifario foi de 4,48% (efeito médio a ser percebido pelo consumidor), sendo composto
pelos seguintes itens:

Reajuste Tarifario

Encargos Setoriais -3,79%
Energia Comprada 1,07%

P la A
arcela Encargos de Transmisséo 7.11%
Parcela A 4,39%
Parcela B 0,21%

Reajuste Economico 4,60%

CVA Total -5,59%
Qutros Itens Financeiros da Parcela A 6,56%
Reajuste Financeiro 0,97%

Reajuste Total 5,57%

Componentes Financeiros do Processo Anterior -1,09%

Efeito para o consumidor 4,48%
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Bandeiras Tarifarias

A partir de janeiro de 2015, passou a vigorar o sistema de Bandeiras Tarifarias. Criado pela ANEEL, o sistema
de bandeiras tarifarias sinaliza o custo real da energia gerada, incentivando os consumidores o uso
consciente da energia elétrica. Composto por quatro modalidades (verde, amarela e vermelha - patamar 1
e patamar 2), tal sistema estabelece adicionais as tarifas de modo a refletir a variacao dos custos da geracao
de energia, de acordo com o Custo Variavel Unitario da Gltima usina a ser despachada no sistema, conforme
demonstrado na imagem a seguir:

Método vigente a partir de Fev/16 até Fev/17 Método vigente a partir de Fev/17

Bandeira Variagio Tarifa Bandeira Variagdo Tarifa
Sem Sem
Verde — n/a AR Verde n/a aumento
A ! CVU dltima usina despachada Aumento de A | CVU dltima usina despachada Aumento de
marelo > R$211/MWh R$15/MWh ED > R$211/MWh R$ 20/MWh

CVU ultima usina despachada: CVU ultima usina despachada:

A to d
Vermelho1 PLD entre ’:;3’2)7':;3\/19 Ver:nelhol PLD entre R;r_:g?MOWE
(patamar 1) R$ 422,56 e R$ 610/MWh (patamar 1) R$ 422,56 e R$ 610/MWh
Vermelho CVU Ultima usina despachada Aumento de Vermelho CVU ultima usina despachada Aumento de
(patamar 2) > R$610/MWh R$45/MWh  (patamar 2) >R$610/MWh RS 35/MWh

Em 14 de fevereiro de 2017, a Diretoria da ANEEL definiu os novos valores dos adicionais das bandeiras a
serem cobrados a partir de fevereiro de 2017, por meio da Resolucao Homologatoria ANEEL n° 2.203/2017.
De acordo com tal decisao os adicionais foram definidos em:

(i) Bandeira verde: a tarifa nao sofre nenhum acréscimo;
(i1) Bandeira amarela: acréscimo de RS 20/MWh;
(iif) Bandeira vermelha: Patamar 1: acréscimo de RS 30/MWh

Patamar 2: acréscimo de RS 35/MWh

As bandeiras tarifarias que vigoraram ao longo de 2016 e 2017, reflexo das condicdes hidrologicas, estao
demonstradas abaixo.

mnnmmmnn-nmmm
Bandeira Tariféaria ' ‘ ‘ — ‘ ‘ ‘ ‘ —

Patamarl

CVU' - R$/MWh 595,11 556,26 249,83 303,49 210,35 259,43 134,88 113,60 125,27 195,63 224,42 169,54

1 - Custo variavelda dltima términca despachavel (fonte: ONS)

“““““““-“m
Bandeira Tarifaria — ‘ ' — — ‘

Patamar1l Patamarl Patamar 1 Patamar 2

CVU'- R$/MWh 128,65 179,74 279,04 426,99 447,61 155,85 237,71 513,51 411,92 698,14

1 - Custo variavel da ultima términca despachavel (fonte: ONS)
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Cabe destacar que os recursos provenientes da aplicacdo das bandeiras tarifarias pelas distribuidoras sao
compartilhados entre elas por meio da CCRBT (Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeira Tarifaria)
administrada pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE). Os recursos disponiveis nesta
conta sao repassados as distribuidoras considerando (i) os custos de geracdo e a exposicao aos precos de
liquidacdo no mercado de curto prazo; (ii) a cobertura tarifaria vigente de cada distribuidora; e (iii) a
arrecadacao de recursos financeiros por meio do faturamento das Bandeiras Tarifarias.

Audiéncia Publica - Revisao Metodologia Bandeira Tarifaria

No dia 24 de outubro de 2017, foi aprovado em reuniao publica da Diretoria da ANEEL a Audiéncia PUblica
para revisao da metodologia de calculo das bandeiras tarifarias e dos valores de suas faixas de acionamento.
A nova proposta do regulador é alterar o valor da bandeira Amarela de RS 20,00/MWh para RS 10,00/MWh
e da bandeira Vermelha de Patamar 2 de RS 35,00/MWH para RS 50,00/MWh. Os novos valores de cobranca
entraram em vigor, provisoriamente, no més de novembro.

A proposta relativa a métrica de acionamento leva em conta a definicao de custo do risco hidrologico, onde
ha relacédo indireta entre a profundidade do déficit de geracao hidraulica e o preco da energia elétrica de
curto prazo. A composicao dessas duas variaveis em sistematica de gatilho tende a fazer com que a
arrecadacao prevista, com os valores propostos, se aproxime mais dos custos incorridos.

As contribuicdes para a audiéncia podem ser enviadas até 11 de dezembro. A audiéncia tera uma segunda
fase, para manifestacoes relativas apenas as contribuicdes realizadas, entre 12 e 27 de dezembro. O prazo
para encerramento da Audiéncia Plblica deve ocorrer em janeiro de 2018.

Consulta Publica - Regulacao do Setor

Em 3 de julho de 2017, o MME anunciou uma série de alteracoes propostas em relacao a legislacao do setor
elétrico. Segundo o governo, o principal objetivo destas medidas seria, entre outros pontos: (i) reducao dos
riscos para as distribuidoras; (ii) fortalecimento do mercado livre ao reduzir as barreiras de migracao; e (iii)
reducado de subsidios. Apds avaliacdo das contribuicoes da sociedade, as propostas finais deverdao compor
uma medida provisoria (MP), a ser emitida pelo Presidente da RepuUblica, e, posteriormente, a MP sera
convertida em lei com aprovacao do Congresso.

Dentre estas alteracdes, que a Companhia entende como positivas, podem ser destacadas a adocao do
sistema de tarifacdo binomia (até 31/12/2021), que blinda a receita das distribuidoras das flutuacoes da
parcela nao gerenciavel pela distribuidora, e a tarifacdo horaria, que permite tarifacao distinta de acordo
com os diferentes horarios de consumo.

A Companhia entende, igualmente, como positivo, o objetivo do governo em reduzir os riscos para
distribuidoras, na medida em que passaria, entre outros pontos, a considerar como involuntaria a
sobrecontratacao relacionada a migracao de clientes para o mercado livre, protegendo a remuneracao das
empresas de distribuicao. Por outro lado, a proposta reduz os limites de consumo para migracao de cliente
de forma escalonada, passando do limite atual de 3MW consumidos para que o cliente esteja habilitado a
migrar para o mercado livre e, consequentemente, comprar energia diretamente das empresas geradoras,
para 2MW em 2020 até 0,75MW em 2028.

O periodo de envio de contribuicdes a proposta apresentada na Consulta PUblica encerrou-se em 17 de
agosto de 2017. A Companhia mantera o mercado informado de eventuais efeitos consequentes da proposta
de regulacao do setor.
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Revisao do WACC Regulatoério

As discussoes dos novos parametros do WACC regulatdrio aplicavel as companhias de distribuicao tém como
objetivo obter contribuicdes quanto a atualizacao do calculo. O assunto foi excluido da pauta da reunido
publica da Diretoria do dia 24 de outubro, mas devera ser aberto ainda a contribuicoes por parte das
companhias, entidades e agentes do setor, nas premissas adotadas.

A atualizacdo dos parametros representa uma etapa intermediaria entre revisdbes metodoldgicas e o
resultado desta etapa devera ser valido para as futuras revisoes tarifarias, independentemente do ciclo
regulatorio (para revisdes a partir de 2018). A Companhia mantera o mercado informado de eventuais efeitos
consequentes da proposta de regulacao do setor.

DESEMPENHO OPERACIONAL
OPERACAO .

Os critérios de calculo do DEC (Duracdo Equivalente de Interrupcdo por Unidade Consumidora) e FEC
(Frequéncia Equivalente de Interrupcao por Unidade Consumidora), definidos pela ANEEL, consideram as
interrupcoes acima de trés minutos e, desse resultado, sdo expurgados os dias com volume atipico de
ocorréncias.

As transgressoes dos limites de DEC e FEC sao definidas pela ANEEL para a distribuidora e sao pagas por
intermédio dos indicadores DIC, FIC, DMIC e DICRI, sendo que o ressarcimento ocorre diretamente ao cliente.
As metas para estes indicadores sao individuais e levam em consideracéo tanto a caracteristica da instalacdo
do cliente (alta, média ou baixa tensao) como a localizacao geografica da instalacao.

O grafico a seguir apresenta um comparativo desses indicadores no 3T17 vs. 3T16:

DEC - horas (ultimos 12 meses) FEC — vezes (ultimos 12 meses)

31% -5%

3T16 3T17 3T16 3T17
M Programado N&o Programado I Programado Né&o Programado
Referéncia Aneel — 2016: 8,01 horas / 2017: 7,75 horas Referéncia Aneel - 2016: 5,91 vezes / 2017: 5,64 vezes

DEC e FEC - (ultimos 12 meses)’

0 indicador DEC registrado no 3T17 foi de 13,40 horas, apresentando uma reducao significativa de 31% em
relacao ao 3T16, ou seja, reducao de 6,07 horas de interrupcao. O resultado reflete a queda expressiva de
42% do DEC nao programado, ou 6,26 horas a menos de interrupcao emergencial sentida pelo consumidor.

% Valores referentes aos Ultimos 12 meses findos no Gltimo més de cada periodo.
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Vale ressaltar que a melhora do DEC ¢é obtida por meio dos resultados das acoes
do Plano de Recuperacao dos Indicadores de Qualidade, com foco na
confiabilidade operacional por meio da transformacao digital, e na evolucao e
otimizacao dos nosso processos a partir da intensificacado da manutencao
preventiva de rede, modernizacao da rede de distribuicao, desenvolvimento de
equipes multitarefa, melhorias de processos de despacho de ordens
emergenciais com implantacao de inovacoes, utilizacao da metodologia Lean e
gestao a vista suportada por ferramentas data analytics.

O indicador FEC do 3T17 foi de 6,82 vezes, uma reducao de 5% em compara¢ao ao reportado no 3T16, de
7,18 vezes. Quando considerados apenas a parcela nao programada, esta reducao é de 7% (0,39 vezes),
refletindo de forma positiva o grande volume de manutencao programada. A parcela programada reflete
ainda o significativo investimento na execucao de manutencdes preventivas e poda de arvores.

Como consequéncia da evolucdo dos indicadores de qualidade e alinhado a estratégia da Companhia, os
valores em multas com DIC/FIC/DMIC reduziram 52,3% em relacao ao 3T16, representando um impacto
positivo de RS 17,7 milhdes. Ja no acumulado do ano, a reducao com multas foi de RS 38,7 milhdes ou 34,1%,
para a reducao dos custos, uma das importantes frentes do plano recuperacao de valor da AES Eletropaulo
apresentado no Programa de Produtividade.

Conforme apresentado no grafico abaixo, a reducao das Duracdes Médias das Interrupcdes (DM) ocorreu em
funcao das acdes no ambito do Plano de Recuperacao dos Indicadores de Qualidade, a destacar:

(i) substituicao de 21.036 conectores e ramais no 3T17, totalizando a substituicao de 159.462
conectores e ramais desde o 3T15;

(i1) aumento no numero de podas realizadas - desde janeiro de 2015 foram
realizadas 889.443 podas, sendo que 111.840 podas foram feitas no 3T17;

(iii) instalacao de 269 religadores automaticos no 3T17, totalizando instalacdo de
2.014 religadores automaticos desde o 1T16, com 2.006 ja em operacao e;

(iv) instalacao de 1.110 detectores de falta no 3T17, totalizando a instalacao de
5.193 detectores de falta desde o inicio do ano.

DM — Duracgédo Média das Interrup¢des (Ultimos 12 meses)

3,52
-28%
2,71

1,96

3T15 3T16 3T17

A duracao média de atendimento das ocorréncias emergenciais do 3T17 caiu 28% comparado ao mesmo
periodo de 2016, refletindo de forma positiva a melhoria no processo de priorizacao e despacho e agilidade
na reacao dos desligamentos emergenciais.
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DESEMPENHO COMERCIAL
CONSUMO?0 .

O mercado total da AES Eletropaulo, conforme demostrado na tabela a seguir, encerrou o 3T17 com um
volume de 10.560,2 GWh retracao de 0,4% comparado ao 3T16. Esse desempenho refletiu o menor nimero
de dias de faturamento (-0,4 dias) e os impactos da recessao econdomica no consumo de energia elétrica,
especialmente nas classes industrial e comercial, que puxaram o desempenho negativo do mercado no
periodo.

A classe residencial, Unica a apresentar desempenho positivo no 3T17, cresceu 0,1% em relacao ao 3T16,
enquanto as classes industrial, comercial, e demais recuaram 1,1%, 0,4% e 1,3% respectivamente. Ajustado
pelo efeito da diferenca de dias de faturamento (-0,4 dias, o equivalente a -64,5GWh), o mercado total
registraria um crescimento de 0,2% no periodo.

Nos 9M17, o mercado total da area de concessao da AES Eletropaulo somou 32.210,6 GWh, uma queda de
0,4% em relacao ao mesmo periodo de 2016. Nessa comparacao, a classe residencial cresceu 0,7%, enquanto
o consumo das classes industrial, comercial e demais recuaram 1,2%, 0,7% e 1,9%, respectivamente.

Residencial 4.057,9 4.055,2 0,1% 12.102,5 12.013,4 0,7%
Comercial 2.483,4 2.767,5 -10,3% 8.036,0 9.029,7 -11,0%
Industrial 835,6 1.024,9 -18,5% 2.512,8 3.151,9 -20,3%
Demais 650,6 676,4 -3,8% 2.002,6 2.070,2 -3,3%
Mercado Cativo 8.027,6 8.524,1 -5,8% 24.653,9 26.265,1 -6,1%
Clientes Livres 2.532,6 2.082,5 21,6% 7.556,7 6.061,8 24,7%
Mercado Total 10.560,2 10.606,6 -0,4% 32.210,6 32.327,0 -0,4%
. . . . 3T17 3T16 Var (%) 9M17 9IM16 Var (%)
(inclusive Clientes Livres)
Residencial 4.057,9 4.055,2 0,1% 12.102,5 12.013,4 0,7%
Comercial 3.331,3 3.343,4 -0,4% 10.665,0 10.735,2 -0,7%
Industrial 2.185,0 2.209,4 -1,1% 6.427,5 6.504,9 -1,2%
Demais 985,9 998,6 -1,3% 3.015,6 3.073,5 -1,9%
Total 10.560,2 10.606,6 -0,4% 32.210,6 32.327,0 -0,4%

1- Néo inclui Consumo Préprio; Dados 2015 e 2016 consideram consumo dos servigcos de condominio na classe comercial

Mercado cativo

O mercado cativo totalizou 8.027,6 GWh no 3T17, o que representa uma queda de 5,8% em comparacao ao
3T16. O desempenho deste segmento refletiu: i) migracées do Ambiente de Contratacao Regulada (ACR)
para o Ambiente de Contratacao Livre (ACL), com impacto de 472,6 GWh; ii) efeito da diferenca de dias de
faturamento (-0,4 dias, ou -64,5 GWh) e iii) retorno de clientes ao ACR, cujo impacto foi de 0,8 GWh.
Ajustando-se esses efeitos, o0 mercado cativo teria um crescimento de -0,5%.

Nos 9M17, o consumo do segmento cativo totalizou 24.653,9 GWh, queda de 6,1% ante 9M16. Dentre os
fatores que influenciaram esse resultado, destacamos: i) impacto da migracao de clientes para o ACL (-
1.657,0 GWh) e de retorno ao ACR (+9,5 GWh); (ii) diferencas na escala de faturamento entre classes (-54,7
GWh). Quando desconsiderados esses efeitos, o mercado teria um crescimento de 0,3%.

1% Considera o consumo de servicos de condominio na classe comercial
11
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Desempenho do mercado por classe de consumo

Residencial

O consumo da classe residencial somou 4.057,9 GWh no 3T17, o que correspondeu a um avanco de 0,1% em
relacdo ao 3T16. No periodo, a classe foi influenciada pelos seguintes fatores: (i) 1,1 dias a menos de
faturamento (-47,7 GWh), que desconsiderado faria com que a classe crescesse 1,2%; e (ii) incremento de
119 mil unidades consumidoras nos Ultimos 12 meses encerrados no 3T17.

Nos 9M17, o consumo residencial totalizou 12.102,5 GWh, um avanco de 0,7% ante 9M16. Esse avanco
ocorreu em parte pelo aumento de temperatura, em especial no comeco do ano, compensado por um
desempenho adverso do mercado de trabalho na RMSP'', que entre jan-jul/17 registrou queda de 2,1% do
nivel de emprego, de 2,2% do rendimento real dos ocupados e de 4,3% da massa real de rendimentos. O
periodo também foi influenciado por 1,7 dias de faturamento a menos (-70,7 Gwh), efeito que, ajustado,
revelaria um crescimento de 1,3%.

Comercial

O total do consumo faturado para a classe comercial cativa foi de 2.483,4 GWh no 3T17, um decréscimo de
10,3% ante o 3T16. No periodo, o desempenho dessa classe foi influenciado por: (i) 0,3 dias a menos de
faturamento (-9,2 GWh); (ii) Efeitos negativos da migracao de clientes ao ACL (-275,4 GWh); e (iii) retorno
de clientes ao ACR (+0,7 GWh). Desconsiderados os efeitos da migracao ao ACL, retorno ao ACR e de dias de
faturamento, o consumo da classe permaneceria estavel no periodo.

Nos 9M17, o consumo cativo da classe comercial diminuiu 11,0% com relacdo ao mesmo periodo de 2016.
Dentre os fatores que influenciaram esse resultado, destacamos: i) impacto da migracao de clientes para o
ACL (-987,7 GWh) e de retorno ao ACR (+7,5 GWh); (ii) 0,3 dias a mais de faturamento (+12,7 Gwh); e iii)
menor consumo decorrente do varejo, posto que as vendas fisicas acumularam fraco desempenho, de +0,1%
entre jan-ago/2017'2. Quando desconsiderados os efeitos da migracdo e da diferenca dos dias de
faturamento, o mercado cairia 0,3%.

Industrial

No 3T17, o consumo cativo da classe industrial decresceu 18,5% em relacao ao 3T16, totalizando 835,6 GWh.
Os principais impactos na classe no trimestre foram os seguintes: i) migracao de clientes ao ACL (-188,1
GWh); e ii) 0,3 dia a menos de faturamento (-3,6 GWh). Ajustado pelos efeitos da migracao de clientes e
dos dias de faturamento, a classe industrial cativa cresceria 0,2%.

Nos 9M17, a classe industrial cativa registrou queda de 20,3% do consumo ante ao 9M16. Os principais
impactos no periodo foram: i) migracdo de clientes para o ACL (-644,0 GWh); ii) 0,3 dia a mais de
faturamento (+4,4 GWh); e iii) crescimento de 1,5% da producao industrial no Estado de Sao Paulo entre
jan-ago/17'3. Se excluidos os efeitos da migracao de clientes e de dias de faturamento, a classe industrial
cativa permaneceria estavel no periodo.

Demais Classes (Poder Publico, Rural, Servico Publico e Iluminagao publica)

O consumo cativo das demais classes foi de 650,6 GWh no 3T17, um decréscimo de 3,8% em relacdo ao 3T16,
impactado por 2,1 dias a menos de faturamento no trimestre (-4,1 GWh). Esse resultado é impactado pela
classe de servicos publicos (tracao elétrica e agua/esgoto) que apresentou queda de 7,9% no periodo, devido
a saida de clientes para o mercado livre (-9,1 GWh). Desconsiderando o efeito de dias de faturamento e
migracao, as demais classes cairiam 1,9% no trimestre.

" Regido Metropolitana de Sao Paulo - Pesquisa de Emprego e Desemprego da DIEESE/ SEADE - SP
12 pesquisa Mensal de Comércio (PMC) do IBGE. Pesquisa mensal do comércio: Divulgacao: 11/10/2017 (Referéncia: agosto/2017)
'3 Pesquisa Industrial Mensal: Divulgacao: 08/11/2017 (Referéncia: Setembro/2017)
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Nos 9M17, as demais classes registraram queda de 3,3% em relacdao ao mesmo periodo de 2016, puxada pela
classe de poderes publicos, que reduziu seu consumo em 3,0%. Desconsiderando o efeito de 1,4 dias a menos
de faturamento (-1,1 GWh) e migracao ao mercado livre (-25,3 GWh), o consumo das demais classes reduziria
2,0%.

Clientes Livres

No 3T17, houve migracao de 68 clientes ao ACL, totalizando 1.155 unidades consumidoras livres na area de
concessao da AES Eletropaulo.

O mercado faturado dos clientes livres foi de 2.532,6 GWh no 3T17, um aumento de 21,6% quando comparado
ao 3T16, devido principalmente a migracdo de clientes ao ACL.

No periodo, 68 unidades consumidoras migraram para o ACL, 1 unidade retornou para o ACR, 2 unidades
foram desligadas, e 4 foram ligadas no ACL, sendo o efeito liquido dessa movimentacao, um acréscimo de
493,0 GWh no mercado livre. Se esses efeitos fossem descontados, o mercado teria uma queda de 2,1% no
trimestre.

Nos 9M17, o mercado faturado dos clientes livres registrou crescimento de 24,7%, também impactado por
migracoes ao ACL. No periodo de 12 meses encerrados no 3T17, 454 unidades consumidoras migraram para
0 ACL, 4 unidades retornaram para o ACR, 6 unidades foram desligadas e 4 unidades foram ligadas no ACL.
0 efeito liquido dessa movimentacao representou um acréscimo de 1.754,4 GWh no ACL. Excluindo-se todos
esses efeitos, o mercado livre recuaria 4,3% no periodo de 12 meses findos no 3T17.

X X ) Numero de GWh ) Numero de GWh
Clientes Livres Periodo? X Periodo? .
Unidades | Faturado Unidades | Faturado

e
Total 2117 1.086 2.577 3T16 707 8.021
Saida para Rede Basica 37 0 - LTM* 0

Unidades Desligadas 3T17 -2 - 1,2 LT™? -6 - 12,2
Unidades Novas 3T17 4 1,2 LT™? 4 30,3
Migragao para ACL! 3T17 68 34,3 LTMm? 454 1.774,0
Retorno para o ACR? 3T17 -1 0 LTM* -4 - 37,0
Total 3T17 1.155 2.533 3T17 1.155 9.857

1 ACL- Ambiente de Contratacéo Livre | 2- ACR - Ambiente de Contratacdo Regulado | 3 - Ultimo més do periodo |4 - LTM ( Last Twelve Months)

13




CINX Eletropaulo

BALANCO ENERGETICO E NiVEL DE CONTRATACAO 3T17'4

SUPRIMENTO (GWh) FATURAMENTO (GWh)

4.058 Residencial

Itaipu 2.360 2.483 Comercial

Energia
Requerida
9.383

836 Industrial

Proinfa 219

Leildo (hidrico) 4.916 651 P.Publico e Outros

|

Leildo (térmico) 1.944 Consumo Préprio

CCEE (57) 192 Perda Transmissao

1.154 Perda Distribuicdo

A AES Eletropaulo encerrou o 3T17 com um nivel de contratacdo de energia equivalente a 100,6% da sua
carga cativa. As sobras de energia (superavit) de 57 GWh acumuladas foram vendidas na CCEE. Para os anos
de 2017 e 2018, a Companhia prevé um nivel de contratacao de 103,0% e 102,5% respectivamente.

No inicio do ano, a Companhia projetava um nivel de contratacdo de 111,3% para o ano de 2017 e 107,3%
para o ano de 2018. Tais projecoes eram impactadas pela energia contratada no leilao A-1 de 2015 e pela
migracao dos clientes especiais. As iniciativas para reducao da sobrecontratacao, como renegociacao
bilateral com geradores de energia (cerca de 80 acordos desde 2016) e participacao de 17 leildes do
Mecanismo de Compensacao de Sobras e Déficits (MCSD), resultaram no nivel de contratacao dentro dos
limites regulatorios.

Sobrecontratacao de Energia

Em relacdo a energia contratada no Leildo A-1 de 2015, cabe ressaltar que, em cumprimento a regulacao
vigente, a Companhia declarou compulsoriamente o minimo obrigatorio de 96% do volume da energia
vinculado ao contrato bilateral com a AES Tieté, com a ressalva, em sua declaracdo, de que a mesma excedia
a sua necessidade. No dia 02 de agosto de 2016, foi publicado o Decreto 8.828, alterando o Decreto 5.163
de 2004, que retira a trava de obrigacdo de declaracdo para os montantes de reposicdo. O novo decreto é
aderente as argumentacoes da AES Eletropaulo em relacao a obrigatoriedade imposta para o leildao A-1 de
dezembro de 2015.

Em relacdo a migracao de consumidores especiais, seguindo orientacées dadas em Reunido de Diretoria da
Aneel, a Companhia apresentou em julho de 2016 pedido administrativo de equiparacao a tratativa existente
para os clientes convencionais, com consequente reconhecimento de sobrecontratacdo involuntaria.
Também protocolou pedido administrativo para reconhecimento da compra compulsoria de energia no leilao
A-1 e consequente sobrecontratacao involuntaria. Conforme decisao da ANEEL de 25 de abril de 2017, o
reconhecimento da sobrecontratacao involuntaria devido a ambos os casos nao foi reconhecido no caso
genérico e sera analisado individualmente considerando o esforco de cada concessionaria na reducao do
montante sobrecontratado.

40 balango energético reflete os nimeros de 2017 informados pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE). Os nimeros
demonstrados nas notas explicativas que constam nas Demonstracdes Contabeis da Companhia refletem os valores por elas estimados
a época do fechamento contabil e que sdo ajustados nos meses subsequentes, quando da disponibilizacdo dos nimeros finais pela
CCEE.

_
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Baseando-se em um parecer técnico de um escritorio renomado de advocacia, a Companhia entende que a
sobrecontratacdo, oriunda dos fatores acima mencionados, se enquadra como involuntaria. Seus efeitos
devem, portanto, ser repassados aos seus consumidores, reestabelecendo, assim, seu direito ao equilibrio
econdmico-financeiro.

PERDAS

O percentual de perdas ¢ a taxa obtida por meio da divisao da diferenca entre a energia medida na fronteira
e a energia faturada dos clientes (descontada do faturamento retroativo da cobranca das fraudes) pelo total
do suprimento de energia medido na fronteira nos Gltimos 12 meses (47.541 GWh).

As perdas totais apuradas nos Ultimos 12 meses foram de 9,75%, sendo divididas entre perdas técnicas
(5,21%) e nao técnicas (4,54%). As perdas totais decorrem do aumento tarifario de 2015 e do cenario
econdmico que o pais enfrenta, conforme demostrado no grafico a seguir.

Perdas Totais — %

9.5 9,4 9,4 9,5

3,6 44 43 4,5

2015 2016 3Tl6 3717

Ml Perdas Técnicas' Perdas N3o Técnicas Referéncia ANEEL?

1. Valores calculados pela Companhia para torna-los comparaveis ao referencial para perdas nao técnicas sobre
0 mercado de baixa tensao determinado pela ANEEL

2. Limite Regulatdrio de perdas para o ano regulatério normalizada para o ano civil

A AES Eletropaulo tem intensificado suas acdes de combate as perdas comerciais para os segmentos de
baixa renda com um programa de mapeamento e recadastramento na Tarifa Social de Energia Elétrica das
familias que possuem o perfil de renda previsto na nova legislacdo. No 3T17 aproximadamente 474 mil
familias foram beneficiadas com este programa, versus 485 mil no 3T16.

Dentre as principais acoes promovidas para a reducao de perdas, incluindo os esforcos com a populacao de
baixa renda, destacam-se:

(i) Inspecdes de fraude: tém por objetivo identificar instalacées com erros de medicao, seja por
defeitos nos equipamentos ou por acdes de terceiros forjando a medicao. No 3T17 foram
realizadas 109,7 mil inspecdes e identificadas 34,2 mil irregularidades, contra 110,6 mil
inspecodes e 33,9 mil irregularidades no 3T16. Nos 9M17 foram realizadas 312,5 mil inspecoes
e identificadas 95,2 mil irregularidades, contra 295,1 mil inspecées e 67,9 mil irregularidades
no 9M16. Este aumento de 40,2% na identificacao de irregularidades deve-se ao uso de
tecnologias mais atuais, com inteligéncia analitica e machine learning, que tém contribuido
para a eficiéncia desse processo;

(i)  Programa de recuperacao de instalacdes cortadas: tem por objetivo recuperar as instalacoes
de clientes cortados por inadimpléncia e que, ao nao efetuarem a quitacdo dos débitos
pendentes, passam a consumir energia de forma irregular. No 3T17, foram realizadas 120,8
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Em linha com o Programa de Produtividade divulgado pela Companhia, uma das frentes
de ampla atuacao € a transformacao da equipe de leituristas em agentes comerciais. Essa
frente de atuacao permite a essas novas equipes multifuncionais realizarem cortes de
energia por falta de pagamento. Como resultado, 9 em cada 10 negociacoes realizadas
pelos leituristas, resultam em pagamento no mesmo dia. Os beneficios econdmicos

(iiff)

(iv)

mil visitas e 35,7 mil instalacdes foram recuperadas, ante 97,4 mil visitas e 22,4 mil
instalacoes recuperadas no 3T16. O aumento de 59,4% na quantidade de instalacoes
recuperadas é devido a melhoria no processo com a adocao de tecnologias de inteligéncia
analitica e mineracao de dados. Nos 9M17 foram realizadas 360,9 mil visitas e 108,2 mil
instalacoes foram recuperadas, ante 307,6 mil visitas e 63,5 mil instalacées recuperadas no
IM16;

Regularizacao de ligacGes informais (clandestinas): Tem por objetivo transformar
consumidores clandestinos em clientes regulares. No 3T17, foram regularizadas 16,5 mil
ligacoes informais, contra 12,4 mil regularizacoes no 3T16. Nos 9M17 foram regularizadas 45,9
mil instalacées informais, contra 36,8 mil instalacdes no 9M16. A empresa iniciou este
programa em 2004 e até o momento mais de 800 mil instalacdes ja foram regularizadas;

Reducéo de perdas administrativas: o objetivo dessa iniciativa € identificar as oportunidades
nos processos do ciclo comercial que geram perdas de faturamento. No 3T17 a empresa
identificou cerca de 36,7 mil instalacées com esse tipo de perdas ante 42,0 mil no 3T16. As
principais causas estao relacionadas as instalagdes com contrato rescindido  w, , , , . &
e os impedimentos de leitura de medidores para o faturamento. Nos 9M17 7 YRER
foram regularizadas 118,6 mil instalacdes, contra 75,4 mil instalacées nos
IM16.

gerados por esta acao é a reducao de custos para a AES Eletropaulo devido ao menor custo de 56% por
operacao de servico de corte, reduzindo os custos também de religacao.

No 3T17, as iniciativas de combate a perdas contribuiram com aproximadamente RS 82,6 milhdes no
resultado da Companhia e acrescentaram ao mercado faturado 206 GWh de energia, ante os 165,9 GWh
adicionados no 3T16. Este montante esta dividido da seguinte forma:

RS 67,4 milhdes (187,2 GWh) nos 9M17, sendo RS 22,5 milhdes (64,0 GWh) no 3T17 em
decorréncia das inspecdes de combate a fraude;

RS 32,6 milhdes (81,2 GWh) nos 9M17, sendo RS 11,8 milhdes (28,9 GWh) no 3T17 com a
regularizacao de ligacdes informais;

RS 34,4 milhdes (60,6 GWh) nos 9M17, sendo RS 10,3 milhdes (25,2 GWh) no 3T17 com a
recuperacao de clientes cortados;

RS 95,4 milhdes (237,6 GWh) nos 9M17, sendo RS 32,3 milhdes (79,0 GWh) no 3T17 com reducao
de perdas administrativas;

RS 15,6 milhdes (38,8 GWh) nos 9M17, sendo RS 5,7 milhdes (13,8 GWh) no 3T17 com o
faturamento de energia retroativa de consumo irregular.
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Projeto Recicle Mais, Pague Menos

O Recicle Mais, Pague Menos é um projeto do programa de eficiéncia
energética da Companhia que oferece desconto na conta de energia
elétrica dos clientes residenciais em troca de materiais reciclaveis. Nao
existe limite de desconto para os clientes. Desta forma, a conta de
energia elétrica do més pode ser zerada ou até mesmo gerar um crédito
para o més seguinte.

Este projeto tem se mostrado uma importante alternativa para os
clientes conciliarem suas contas de energia elétrica com o orcamento familiar, contribuindo para evitar o
aumento do indice de inadimpléncia e para melhorar o indice de recuperacéo de receita.

No 3T17, 692 novos clientes se cadastraram no projeto, contra 1.046 novos clientes cadastrados no 3T16,
totalizando 52 mil desde o inicio do projeto em 2013. O valor de bénus concedido aos clientes chegou a RS
65,5 mil no 3T17 com a coleta de 337,9 toneladas de residuos no trimestre, o que representou um aumento
de 31% em relacao ao 3T16, quando foram concedidos R$ 50 mil em bonus.

Os valores concedidos como bonus aos clientes retornam para a Companhia por meio da recicladora
contratada pelo projeto, que compra os materiais reciclaveis, de forma que a receita nao sofra alteracao.

Tarifa Social de Energia Elétrica

A Resolucao Normativa 572/2013 de 13/08/2013, com vigéncia a partir de 12 de dezembro de 2013,
estabelece um procedimento para comprovacdo do atendimento aos critérios de elegibilidade a concessao
da Tarifa Social de Energia Elétrica (TSEE). Com a referida Resolucéo, o cliente que nao atender aos critérios
estabelecidos perdera o direito a Tarifa Social, sendo que as distribuidoras devem comunicar os motivos e
orientar sobre a manutencao do referido beneficio. Para avaliacao quanto ao atendimento aos critérios de
elegibilidade, a Resolucao Normativa 572/2013 estabelecia dois processos de validacao anual, que ocorriam
em janeiro e julho de cada ano.

A partir de 10 de maio de 2016 entrou em vigor a Resolucao Normativa n°® 717/2016 que aprimorou o
procedimento para comprovacao do atendimento dos critérios de elegibilidade a concessao da TSEE, onde
as principais mudancas sao:

(i) inclusao do processo de validacao pela repercussao cadastral e notificacao ao cliente por meio
de mensagem em fatura;

(i)  processo de validacao pela repercussao cadastral: visa avaliar se a situacao cadastral da
familia é compativel com sua permanéncia na TSEE, conforme procedimentos do Ministério
de Desenvolvimento Social e Combate a Fome (MDS) e ANEEL. Essa validacao é realizada pelo
MDS, sendo que mensalmente a ANEEL encaminha lista de repercussao as distribuidoras
contendo as familias que devem ser notificadas para atualizacdo cadastral ou sobre o
descadastramento e;

(ifi) notificacdo por meio de mensagem em fatura: todas as familias contidas na lista de
repercussao devem ser notificadas com mensagem em fatura. O tipo de mensagem e o periodo
em que essas devem ser impressas sao definidos conforme cronograma da ANEEL.

Considerando as novas definicdes da Resolucao Normativa 717/16, no ano 2017 foram realizados cerca de
70 mil descadastramentos da Tarifa Social e aproximadamente 140.484 notificacdes ao cliente por meio de
mensagem em fatura.
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Relatério de Descadastramento
Periodo .
Descadastramento Efetivo

1T17 45.449 42.038
2717 24.965 24.311
3T17* 5.299 4.584
Total 75.713 70.933

*Dados Preliminares

Para minimizar o impacto aos clientes, a AES Eletropaulo tem realizado diversas medidas, como:

(1) realizacao de reunides sobre o tema com representantes dos 24 municipios da area de
concessao, lideres comunitarios e PROCON;
(i1) realizacao de treinamento para as equipes de atendimento;

(iii) realizacao de saneamento na base cadastral dos clientes e atuacao junto aos consumidores
por meio do Projeto CadUnico Atualizacao.

No 3T17 a Companhia faturou 474.391 clientes com TSEE vs. 484.993 faturados no 3T16.

FOCO NO CLIENTE .

A AES Eletropaulo tem a responsabilidade e o compromisso de prestar um servico de qualidade e garantir a
satisfacdo de seus clientes, sendo um dos objetivos de longo prazo de seu Planejamento Estratégico
Sustentavel. Sdo realizadas pesquisas com seus clientes para avaliar a satisfacdio com o tempo de
atendimento e nivel de qualidade das informacdes prestadas, entre outros aspectos, apds a solicitacdo de
um desses servicos. A partir deste levantamento, sao mapeados quais processos devem ser aprimorados por
meio da implementacao de novos sistemas, procedimentos e capacitacoes dos colaboradores e contratados.

A tabela a seguir apresenta a evolucédo do indice de satisfacdo da Companhia:

indice de Desempenho Meta 2017 2017 2016 2015

indice de Satisfacao de Clientes 79,60% 74,90% 74,70% 76,10%

Em 2017, a AES Eletropaulo atingiu 74,9% no indice de Satisfacdo de Qualidade Percebida pelos clientes
residenciais - ISQP, evolucao de 0,2 p.p quando comparado ao resultado de 2016 74,7%. As areas de
qualidade que mais apresentaram evolucao foram as de “Informacao e Comunicacao” e “Fornecimento” que
apresentaram crescimento de 0,7 p.p e 0,6 p.p respectivamente. Esta melhoria na percepcao dos clientes
nas areas relacionadas a fornecimento é reflexo das acoes de investimentos e do Plano de Recuperacéo dos
Indicadores de Qualidade para realizacao entre os anos de 2016 e 2017.

Um dos grandes avancos realizados foi o lancamento de um hotsite -
portal de investimento, onde o cliente pode consultar de forma online,
por meio de um mapa, os locais onde a companhia esta realizando obras
e investimentos, o tipo de obra esta sendo feita na regiao, assim como
a programacao de interrupcdes para manutencdes quando necessario.
Foi realizada a divulgacao deste portal, comunicando toda a acao da
Companhia.
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ACOES DE NEGOCIACAO

0 aumento das tarifas ocorrido em 2015 e aplicagdes das bandeiras tarifarias ao longo de 2016 e 2017
contribuiu para o aumento da inadimpléncia. Para mitigar o impacto das acoes de cobranca na satisfacao
do cliente, a AES Eletropaulo intensificou as acdes para o esclarecimento de dividas sobre o tema e agdes
para facilitar o pagamento.

Dentre essas acoes destaca-se o lancamento do portal de negociacao para os
clientes da AES Eletropaulo no 1T17, oferecendo mais praticidade, agilidade
e condicdes diferenciadas para negociacao de dividas. No 3T17 foram mais
de 164 mil negociacdes (comparado a 45 mil no 2T17) apos implantacdo da
segunda fase do Portal de Negociacao, na qual as assessorias negociam
diretamente com o cliente, totalizando mais de RS 135,0 milhdes negociados
no trimestre, aumento significativo em relacdo ao ultimo trimestre no qual foram negociados RS 23,6
milhoes.

Neste periodo também foi dada continuidade aos Feirdes de Negociacao, que sao eventos em que os clientes
podem negociar os débitos pendentes junto a empresa e obter descontos e opcoes de parcelamento. Nos
9M17, foram realizados quatro Feirdes de Negociacao. O resultado destes Feirdes neste periodo somou RS
2,2 milhdes negociados através de 807 acordos, em comparacao a RS 1,6 milhdo no mesmo periodo do ano
passado, e pode ser percebido na reducao dos niveis de PCLD (Provisdao para Créditos de Liquidacdo
Duvidosa).

Além disso a AES Eletropaulo investiu em acoes de comunicacdo com os clientes, por meio de: (i) campanhas
de “Marketing”, usando SMS e e-mail marketing para obtencao do resultado esperado; (ii) reforco do tema
nas redes sociais; (iii) Divulgacao nos seus canais de comunicacao (conta de luz, cartaz lojas, entre outros).

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
RECEITA OPERACIONAL BRUTA °

A receita operacional bruta da AES Eletropaulo totalizou RS 5.812,0 milhGes no 3T17, apresentando um
crescimento de 16,7% ou RS 831,0 milhdes, quando comparada ao 3T16. Esse desempenho é explicado,
principalmente, por:

(i) aumento de RS 739,8 milhdes referente ao Ativo Financeiro Setorial, devido principalmente
ao maior custo com aquisicao de energia;

(i)  maior faturamento com bandeiras tarifarias' no valor de RS 156,7 milhdes; e

(ifi)  parcialmente compensado pelo menor valor faturado de RS 150,4 milhdes com venda de
energia no mercado de curto prazo, resultado do menor volume de GWh vendido na CCEE.

No acumulado do ano, a receita bruta da Companhia totalizou RS 15.797,8 milhdes, apresentando uma
melhora de RS 397,5 milhdes, representando um crescimento de 2,6% quando comparado ao mesmo periodo
do ano passado. O desempenho é explicado, principalmente, por:

(i) aumento de RS 1.786,2 milhdes referente ao Ativo Financeiro Setorial, impactado
principalmente, pelo maior custo com aquisicao de energia no periodo;

(i1) aumento de RS 37,7 milhdes com faturamento com Bandeira Tarifaria'®; e

> Inclui apenas valores faturados
'® Inclui apenas valores faturados
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(iii) recebimento de RS 77,7 milhdes referente a ressarcimento de acordos bilaterais, decorrente
da estratégia de reducdo dos niveis de sobrecontratacdo adotada no 1517; parcialmente
compensado:

(iv) pela reducao de RS 1.607,0 milhdes da receita de fornecimento (ex-bandeira tarifaria) devido
ao menor consumo faturado.

DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL o

As deducoes representaram 35,2% da receita operacional bruta no 3T17, totalizando RS 2.043,7 milhdes.
Quando comparado ao 3T16, houve uma reducdao de RS 18,1 milhdes. Esse desempenho é explicado
principalmente pela reducao de:

(i) RS 126,2 milhdes da conta de PIS/COFINS, em funcao da alteracdo na regra de tributacao,
excluindo o ICMS-ST da base de calculo destas deducdes;

(i) RS 96,3 milhdes da conta de CDE; resultado parcialmente compensado pelo aumento de:
(ifi) RS 185,4 milhdes da CCRBT, em virtude das Bandeiras Tarifarias no periodo;
(iv) RS 17,3 milhdes de deducdes relacionada ao PROINFA e eficiéncia energética.

No acumulado do ano, as deducdes da receita representaram 39,0% da receita operacional bruta, totalizando
RS 6.163,2 milhdes, uma reducao de RS 637,3 milhdes em relacdo ao mesmo periodo de 2016. As principais
variacoes que impactaram as deducdes no periodo foram:

(i) reducao de RS 346,1 milhdes de da conta de CDE;

(i1) reducao de RS 277,5 milhGes de ICMS;

(iii) reducao de RS 192,1 milhdes da conta de PIS/COFINS, conforme mencionado acima;
(

iv) compensado pelo aumento de RS 135,7 milhdes da CCRBT.

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA .

No 3T17, a Companhia registrou uma receita operacional liquida de RS 3.768,3 milhdes, um aumento de RS
849,2 milhdes em relacao ao 3T16.

No acumulado de 2017 a receita operacional liquida foi de RS 9.634,6 milhdes, uma melhora de 12,0%
representando RS 1.034,8 milhdes em relacdo ao acumulado do ano de 2016. Além das variacdes apontadas
acima, destaca-se:

(i) efeito da compensacao relativa ao ativo possivelmente inexistente, fruto da liminar obtida
em favor da Companhia em janeiro de 2015, que apresentou um impacto positivo de RS 86,3
milhdes no 1516. A compensacao do valor foi concluida ao final do ano regulatério 2015-
2016, e, portanto, nao apresentou nenhum efeito no 3T17.

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS .

Os custos e despesas operacionais da AES Eletropaulo, excluindo depreciacao e custo de construcao,
totalizaram RS 3.195,7 milhdes no 3T17, um aumento de 23,2% em relacdo ao 3T16, apesar da reducéo de
15,7% registrada nas linhas de PMSO. No acumulado do ano, o total de custos e despesas operacionais
somaram RS 8.105,0 milhoes nos 9M17, contra RS 7.580,1 milhdes nos 9M16, um aumento de 6,9%. As
principais variacdes estao detalhadas a seguir:
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Custos e Despesas Operacionais*
i 3T17 Var (%) IM17 9IM16 Var (%)
(RS milhdes)

Parcela A 2.651,5 1.947,8 36,1% 6.341,0 5.715,2 10,9%
Energia Comprada para Revenda 2.366,0 1.732,5 36,6% 5.670,7 4.909,7 15,5%
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmissao 285,6 215,2 32,7% 670,4 805,5 -16,8%
PMSO 544,2 645,5 -15,7% 1.764,0 1.864,9 -5,4%
Pessoal e Entidade de Previdéncia 297,6 307,7 -3,3% 904,8 846,0 6,9%
Materiais 14,2 19,5 -27,2% 47,6 60,0 -20,6%
Servicos de Terceiros 138,2 144,9 -4,6% 419,3 426,6 -1,7%
Outros 94,1 173,3 -45,7% 392,3 532,3 -26,3%
Total 3.195,7 2.593,2 23,2% 8.105,0 7.580,1 6,9%

*Na&o considera custo de construgéo e Depreciagdo/Amortizacdo

Parcela A
Custo com Energia Elétrica Comprada para Revenda

No 3T17, a despesa com energia comprada para revenda aumentou em 36,6%, ou RS 633,4 milhdes, em
comparacao ao 3T16, totalizando RS 2.366,0 milhdes. No acumulado de 2017, tal despesa aumentou RS
760,9 milhdes, uma variacao de 15,5% em relacdo ao mesmo periodo de 2016. Abaixo estao detalhadas as
principais variacoes nas despesas com compra de energia elétrica:

(i) Risco Hidrolégico: o impacto do risco hidrologico no trimestre foi de RS 885,5 milhdes, devido
a baixa afluéncia em 2017 e aumento do despacho térmico. No acumulado de 2017, a variacdo
devido ao risco hidroldgico foi de RS 1.146,6 milhoes;

(ii)  Leilées': reducao de RS 231,7 milhdes, em funcao, principalmente, de uma reducéao de 20,3%
no montante de energia adquirida no 3T17 em comparacao ao 3T16, apesar do aumento de 2,1%
na tarifa média no periodo. No acumulado do ano de 2017, o valor reduziu RS 310,8 milhdes em
comparacao com o mesmo periodo do ano anterior explicado pelos mesmos fatores;

(ifi)  Iltaipu: aumento de RS 50,1 milhges, refletindo maior volume contratado em 2,6% no periodo e
aumento da tarifa em dolar/kW. No acumulado de 2017, o montante apresentou aumento de RS
44 4 milhoes, explicado pelos mesmos motivos;

(iv)  Proinfa: reducao de RS 20,1 milhdes, refletindo reducdo no volume de 9,1% e na tarifa média
de 16,6% entre os trimestres. No acumulado de 2017, a reducao foi de RS 65,9 milhdes, em
decorréncia da menor tarifa média no periodo e menor volume contratado.

Tarifa Média de Energia Comprada por Fonte em R$/MWh Participagao da Fonte

Fontes de Compra de Energia IM17
3T17 3T16 Var (%) IM17 Var (%) |3T17 Part.| 3T16 Part. Part
art.

Itaipu 200,3 183,6 9,1% 200,7 198,0 1,3% 24,6% 20,2% 23,6%
Leilao * 148,3 145,2 2,1% 144,5 134,8 7,2% 70,2% 74,1% 70,8%
Angrate? 338,7 199,9 69,4% 259,7 201,4 29,0% 2,8% 3,6% 3,6%
Proinfa 286,3 343,4 -16,6% 293,3 372,6 -21,3% 2,3% 2,1% 2,1%
Tarifa? 271,1 166,6 62,8% 210,1 160,6 30,9% 100,0% 100,0%  100,0%

1- Considera Quotas de Garantia Fisica e Ressarcimento | 2 - Considera Quotas de Garantia Fisica, Ressarcimento e Risco Hidrolégico

7 Inclui Cotas de Garantia Fisicas, Ressarcimento relacionado aos leildes e Compra na CCEE.
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Volume de Energia Comprada por Fonte (GWh) 3T17 3T16 Var (%) IM17 IM16 Var (%)

Itaipu 2.359,0 2.300,1 2,6% 6.983,8 6.853,3 1,9%
Leilao 6.720,7 8.460,0 -20,6% 20.966,9 24.779,3 -15,4%
Angrale2 272,8 411,2 -33,7% 1.064,7 1.224,8 -13,1%
Proinfa 218,9 240,9 -9,1% 613,1 659,4 -7,0%
Volume Total 9.571,4 11.412,2 -16,1% 29.628,6 33.516,8 -11,6%

Custo com Encargos do Uso da Rede Elétrica e de Transmissao

As despesas com encargos do uso da rede elétrica e de transmissdo totalizaram RS 285,6 milhdes no 3T17,
um aumento de 32,7%, ou RS 70,4 milhdes, em comparacao ao mesmo periodo de 2016. A variacao é
explicada, principalmente, pelo:

(i) aumento de RS 237,3 milhdes do Uso da Rede Basica, em funcdo do ressarcimento das
transmissoras apds a renovacao das concessdes em 2012 e 2013, e transporte de energia de
Furnas / Itaipu, devido ao aumento dos encargos de transmissao decorrente da indenizacao
das transmissoras que renovaram concessdes em 2013, conforme estabelecido no ultimo
reajuste tarifario; parcialmente compensado pela:

(i)  variacao positiva de recursos financeiros da CONER no valor de RS 125,5 milhdes; e

(ili) menores custos no valor de RS 47,8 milhdes do Encargo de Servico do Sistema, devido ao
menor custo com despacho de térmicas fora da ordem de mérito.

No acumulado de 2017, as despesas com encargos do uso de rede elétrico e transmissao totalizaram RS
670,4 milhGes, uma variacao positiva de RS 135,1 milhdes, representando uma melhora de 16,8% comparado
ao acumulado do ano de 2016 de RS 805,5 milhdes. O resultado do periodo deve-se:

(i) aos menores custos no montante de RS 174,9 milhdes em relacdo ao mesmo periodo de 2016
na conta de Encargos do Servico do Sistema;

(if)  variacao positiva de recursos financeiros da CONER de RS 167,9 milhdes; e
(ifi) aos ajustes referente ao alivio retroativo no valor de RS 35,5 milhdes; compensado por

(iv)  maiores dispéndios de RS 231,4 milhdes com Uso da Rede Basica e com Transporte de Energia
- Furnas/Itaipu.

OPEX - PMSO (Pessoal, Material, Servicos e Outros)

No 3T17, o OPEX reportado foi de RS 544,2 milhdes, uma reducao de RS 101,3 milhdes quando comparado
ao mesmo periodo do ano de 2016, ou 15,7%. Excluindo o fundo de pensao, tal reducéo totalizaria 18,5%.

No acumulado do ano, OPEX reportado totalizou RS 1.764,0 milhdes, uma reducao de 5,4% em relacao ao
mesmo periodo do ano anterior, ou RS 100,9 milhdes. Excluindo o fundo de penséao, tal reducao totalizaria
8,6%.

As principais variacdes serao detalhadas nesta secao:
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OPEX - RS milhdes 3T17 3T16 Var (%) IM17 IM16 Var (%)

Pessoal 199,8 210,1 -4,9% 610,9 588,8 3,7%
Servicos de Terceiros 138,2 144,9 -4,6% 419,3 426,6 -1,7%
Material 14,2 19,5 -27,2% 47,6 60,0 -20,6%
Outras Despesas 39,7 50,0 -20,6% 151,1 146,8 2,9%
PMSO (ex-FCESP) 391,9 424,6 -7,7% 1.228,9 1.222,2 0,5%
PCLD e Baixas 29,5 80,8 -63,5% 133,2 238,2 -44,1%
Contingéncias 8,7 8,5 2,4% 33,4 341 -2,0%
Multas (DIC/FIC/DMIC) 16,2 33,9 -52,3% 74,6 113,2 -34,1%
OPEX (ex-FCESP) 446,4 547,9 -18,5% 1.470,1 1.607,7 -8,6%
Entidade de Previdéncia 97,8 97,6 0,3% 293,9 257,2 14,3%
OPEX Reportado 544,2 645,5 -15,7% 1.764,0 1.864,9 -5,4%

Opex (em termos reais)

Em termos reais, o OPEX reportado, excluindo fundo de pensao, ficou inferior em RS 101,3 milhdes no 3T17
comparado ao 3T16, com destaque para a reducao no grupo de outras despesas, incluindo PCLD e Multas.
Tal reducao foi superior ao projetado para a Companhia em seu Programa de Produtividade no 3T17,
conforme sera detalhado na secdo “Programa de Produtividade”. No acumulado do ano, a reducao totalizou
RS 177,8 milhdes (ou 10,79%), em comparacao aos 9IM16.

Pessoal
Pessoal - R$ milhdes Var (%) 9M17 9M16 Var (%)
Pessoal e Encargos 199,8 210,1 -4,9% 610,9 588,8 3,7%
Entidade de Previdéncia Privada 97,8 97,6 0,3% 293,9 257,2 14,3%
Total 297,6 307,7 -3,3% 904,8 846,0 6,9%

Despesas com Pessoal e Encargos

No 3T17, as despesas com pessoal e encargos totalizaram RS 199,8 milhdes, uma reducao de 4,9% ou RS 10,3
milhdes em comparacao ao 3T16. Essa variacao deve-se, sobretudo, ao:

(i) reducao de RS 5,8 milhdes de assisténcia médica, em funcao da reducao no volume registrado
na utilizacao do plano de salde;

(i)  reducao de RS 4,0 milhdes na remuneracao variavel;

(ifi) reducdo de RS 11,2 milhdes referente a maior capitalizacao devido ao aumento do CAPEX;
parcialmente compensada por

(iv) aumento de RS 9,1 milhdes de reajuste de remuneracao e beneficios em funcdo de acordos
coletivos de 2016 e 2017;

No acumulado do ano, as despesas com pessoal e encargos totalizaram RS 610,9 milhdes, um aumento de
3,7% em comparacao ao mesmo periodo do ano anterior. Essa variacao deve-se, principalmente, a:

(i) aumento de RS 27,0 milhdes de reajuste de remuneracao e beneficios em funcao dos acordos
coletivos de 2016 e 2017;
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(ii) aumento de RS 6,1 milhdes referente a despesas com rescisdo e Programa de Incentivo a
Aposentadoria (PIA); parcialmente compensados por

(iii) reducao de RS 6,0 milhGes na remuneracao variavel; e

(iv) reducao de RS 11,2 milhGes referente a maior capitalizacao devido ao aumento do CAPEX.

Despesa com Entidade de Previdéncia Privada

No 3T17, a despesa com entidade de previdéncia privada somou RS 97,8 milhdes, resultado em linha
comparado ao 3T16.

No acumulado, a despesa com entidade de previdéncia privada somou RS 293,9 milhdes, um aumento de
14,3% ou RS 36,7 milhdes em comparacdo ao mesmo periodo de 2016. Contribuiu para esta variacao, a
reducao da taxa de desconto do passivo, que foi reduzida para 5,80% no 3T16 contra 7,30% aplicado ao final
de 2015.

Despesas com materiais e servicos de terceiros

No 3T17, as despesas com materiais e servicos de terceiros totalizaram RS 152,4 milhGes, uma reducao de
7,3% ou RS 12,0 milhdes em comparacao ao 3T16. Essa variacao deve-se, sobretudo a:

(i) reducdo de RS 7,5 milhdes devido as melhorias no processo de poda seletiva, incluindo
otimizacao de recursos e aumento na utilizacao de pessoal proprio; e

(i)  reducao de RS 1,1 milhao como resultado da maior produtividade com utilizacao de equipes
multitarefas nos processos de manutencao de rede.

No acumulado do ano, as despesas com materiais e servicos de terceiros totalizaram RS 467,0 milhdes, uma
reducao de 4,0% ou RS 19,7 milhdes em comparacao aos 9M16. Esta variacao deve-se, principalmente:

(i) reducao de RS 18,2 milhdes devido as melhorias no processo de poda seletiva;

(i)  reducado de RS 3,9 milhdes referente a despesas relacionadas ao plano de recuperacao dos
indicadores de qualidade da Companhia, realizadas em 2016; parcialmente compensada por:

(ifi) aumento de RS 3,0 milhdes relacionados ao aumento no treinamento de eletricistas
terceirizados; e

(iv) aumento de RS 4,0 milhdes devido a ampliacao das acdes de corte e religa, com o objetivo
de reduzir os niveis de inadimpléncia.

Outras despesas operacionais

As principais despesas incluidas neste grupo sao: (a) Provisdo para Créditos de Liquidacao Duvidosa (PCLD)
e Baixas; (b) Provisao de Litigios e Contingéncias (c) compensacdes de DIC/FIC/DMIC/DICRI e (d) Demais
Despesas, incluindo aluguéis, publicidade, IPTU, entre outros.
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Outras Despesas Operacionais
I 3T17 3T16 Var (%) 9M17 Var (%)
RS milhées

PCLD e Baixas 29,5 80,8 -63,5% 133,2 238,2 -44,1%
Provisao de Litigios e Contingéncias 8,7 8,5 2,4% 33,4 34,1 -2,0%
DIC / FIC / DMIC / DICRI 16,2 33,9 -52,3% 74,6 113,2 -34,1%
Outros ' 39,7 50,0 -20,6% 151,1 146,8 2,9%
Total 94,1 173,3 -45,7% 392,3 532,3 -26,3%

1Multas, arrendamentos e aluguéis, indenizagdes, perdas e danos, publicidade, tarifas bancérias, IP TU, baixa de ativos, etc

No 3T17, o total de Outras Despesas Operacionais manteve a forte reducao apresentada no Ultimo trimestre,
caindo 45,7%, ou RS 79,2 milhdes, em comparacao ao mesmo periodo de 2016, totalizando RS 94,1 milhdes.
Dentre os principais componentes deste grupo, destacam-se as variacoes abaixo:

i. reducao de RS 51,3 milhdes em despesas com PCLD, resultado da implementacao de acoes de
cobranca, com diminuicdo do ticket médio da carteira de inadimplementos no trimestre em
17,4% (RS 98,4/MWh no 3T17 vs RS 119,1/MWh no 3T16), fruto das iniciativas do Programa de
Produtividade, com reducao no volume médio de clientes inadimplentes (231,4 mil no 3T17
vs 246,5 mil no 3T16);

ii. reducdao em RS 17,7 milhdes com DIC / FIC / DMIC do 3T17 quando comparado ao 3T16,
refletindo melhora nos indicadores de qualidade, fruto dos resultados do Programa de
Produtividade, e provisionamento realizado no 3T16 referente a indicadores de qualidade de
anos anteriores;

jii. reducéo de RS 1,4 milhdo com aluguel de imoveis; e
iv. custos com desativacao de ETD incorridos no 3T16, no valor de RS 5,0 milhoes.

No acumulado do ano, a reducao foi de 26,3%, ou RS 140,0 milhdes, em comparacao aos 9IM16, totalizando
RS 392,3 milhdes. Destacam-se, entre os principais componentes, as variacoes abaixo:

i. reducado de RS 104,9 milhées em despesas com PCLD, resultado da implementacdo de acoes
de cobranca, com diminuicao do ticket médio da carteira de inadimplementos em 18,1% (RS
99,57/MWh em 9M17 vs RS 121,51/MWh nos 9M16), com reducao no volume médio de clientes
inadimplentes (238,5 mil nos 9M17 vs 253,3 mil nos IM16);

ii. reducdo de RS 38,7 milhdes com DIC / FIC / DMIC, refletindo melhora nos indicadores de
qualidade, fruto dos resultados do nosso Programa de Produtividade, conforme indicado
anteriormente;

iii. aumento de RS 12,1 milhdes em demais despesas principalmente associadas a: (i) aumento
de RS 2,4 milhdes da taxa paga para a CCEE; (ii) ressarcimentos de servicos, no valor de RS
1,3 milhdo e (iii) aumento de pedidos de indenizacao (PID) e reclassificacoes, no valor de RS
8,4 milhoes.

PROGRAMA DE PRODUTIVIDADE o

A Companhia divulgou em conjunto com seus resultados do 4T16 suas projecoes para a reducao das despesas
operacionais, excluindo fundo de pensao, considerando diversas iniciativas detalhadas ao longo deste
documento, que se baseiam em:

A. Recuperacao dos Indicadores de Qualidade (reducao de DEC e FEC) por meio de:

i. Novo patamar de investimentos;
ii. Inteligéncia da rede;
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iii. Digitalizacao de processos.
B. Gestao da Receita por meio das acdes a seguir:

i. Desenvolvimento de sistema para antecipar o comportamento dos consumidores;
ii. Trazer inteligéncia para o processo;
iii. Transformacao do leiturista em agente comercial.

C. Satisfacao do Cliente

i. Gerenciamento da jornada do cliente;
ii. Gestao de controle da qualidade e eficacia do atendimento;
iii. Inteligéncia preditiva para analise de causa e raiz.

Atuando em todas estas frentes, que se traduzem, principalmente em reducao de multas e PCLD, a
Companhia demonstrou seu comprometimento com as metas estabelecidas no Programa de Produtividade e
atingiu no 3T17, RS 101,3 milhdes de reducao de despesas operacionais, acima dos RS 80 milhdes da meta.

No 2T17 a Companhia atingiu RS 77,0 milhdes de reducao, também acima da meta esperada do RS 70 milhdes
para o trimestre. Para o ano completo de 2017 a reducao esperada é de RS 200 milhdes, dos quais RS 187,3
milhdes ja foram realizados, e para 2018 de RS 150 milhdes. Os valores sao em termos reais ponderados
pela aliquota efetiva mensal (IPCA em relacdo aos custos de pessoal e IGP-M para demais custos) e em
comparacao com as despesas operacionais de 2016, excluindo as despesas com fundo de pensao.

Evolucdo Esperada da Reducdo das Despesas (RS mm)

3500
101,3 B
) . 217§
80,0
T?iu
2T17 3T17 4T17 2017 2018 2017 + 2018

I Economia Adicional a Planejada
I Economia Planejada

Reducao em termos reais, comparado ao OPEX de 2016, excluindo Fundo de Pensao.

EBITDA AJUSTADO"®

No 3T17, o EBITDA Ajustado pelo fundo de pensao registrou crescimento de 71,0%, em comparacao ao mesmo
periodo de 2016, totalizando RS 396,7 milhdes. O aumento de RS 164,7 milhdes no EBITDA Ajustado é
explicado, principalmente por:

(i) reducao de RS 101,5 milhdes no OPEX, ajustado pelo fundo de pensdo, como resultado das acoes
do Programa de Produtividade empenhadas pela Companhia;

(ii) efeito negativo pela auséncia de impacto de sobrecontratacdo no 3T17, em comparacao ao
impacto positivo de RS 8,1 milhdes da sobrecontratacéo registrada no 3T16;

(iii) impacto positivo de RS 70,3 milhoes referente a efeitos regulatérios/tributarios, como:

'8 Ajustes referentes as despesas com fundo de pensao e ativo possivelmente inexistente (apenas em 2016).
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a.
b.
C.

alteracao na base de calculo do PIS/COFINS sobre ICMS-ST (clientes ACL);
atualizacao monetaria do ativo financeiro;
variacao cambial de Itaipu;
d. recontabilizacao da liquidacao de 2012 a 2015.
(iv) impacto negativo de mercado em RS 1,1 milhdo, em decorréncia das variacées no volume cativo,
parcialmente compensado pelo aumento do componente da Parcela B na tarifa em decorréncia
do reajuste tarifario de 2017.

O EBITDA reportado no 3T17 foi de RS 298,9 milhdes, ante um EBITDA de RS 134,4 milhdes no 3T16,
apresentando um aumento de RS 164,5 milhdes, ou 122,4%.

No acumulado do ano, o EBITDA Ajustado pelo fundo de pensao e ativo possivelmente inexistente registrou
crescimento significativo de 61,2%, em comparacao ao mesmo periodo de 2016, totalizando RS 1.091,1
milhdes. O aumento de RS 414,0 milhdes é explicado principalmente, por:

(i) reducao de RS 137,6 milhdes no OPEX ajustado pelo fundo de pensdo, ja contemplando
parcialmente os resultados das acoes do Programa de Produtividade;
(i) impacto positivo de RS 176,6 milhdes referente a efeitos regulatorios/tributarios, devido:
a. alteracao na base de calculo do PIS/COFINS sobre ICMS-ST ( clientes ACL);
b. negociacao de contratacdes bilaterais.
c. atualizacdo monetaria do ativo financeiro;
d. variacao cambial de Itaipu;
e. recontabilizacao da liquidacao de 2012 a 2015.
(iii) efeito positivo na margem, no valor de R$ 99,8 milhdes, em decorréncia das variacées no
volume cativo e no componente da Parcela B na tarifa em decorréncia do reajuste tarifario de
2017.

RESULTADO FINANCEIRO °

A Companhia registrou no 3T17 um resultado financeiro negativo em RS 44,0 milhdes, frente um resultado
financeiro negativo de RS 61,4 milhdes no 3T16. A variacao positiva de RS 17,5 milhdes comparado ao 3T16
refere-se principalmente a variacdo cambial de Itaipu, com impacto positivo de RS 15,6 milhdes devido a
oscilacao cambial.

Nos 9M17, a Companhia registrou resultado financeiro negativo em RS 206,2 milhdes, ante um resultado
financeiro negativo em RS 136,7 milhdes no 9M16, que se da, principalmente, a variacdo cambial de Itaipu
e a atualizacao financeira do ativo e passivo financeiro setorial.

As variacoes das receitas e despesas financeiras dos periodos estao detalhadas a seguir:
Receitas Financeiras

As receitas financeiras totalizaram R$ 116,3 milhdes no 3T17, uma reducao de RS 14,1 milhdes em relacao
aos RS 130,3 milhdes registrados no 3T16. Esse desempenho é explicado principalmente pela:

(i) reducao de RS 23,5 milhdes referentes as multas contratuais, multas sobre contas de energia
elétrica e juros e correcao monetaria sobre as contas de energia elétrica em atraso;

(i)  reducdo de RS 14,9 milhdes referentes atualizacdo monetaria (Selic) do ativo financeiro
setorial;

(ifi) reducado de RS 21,6 milhdes referentes ao rendimento das aplicacbes financeiras, resultado
de um menor volume de aplicacoes e da reducao do CDI no periodo, parcialmente compensado
pelo:
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(iv) aumento de RS 42,5 milhdes referente a receitas de atualizacdo monetaria de créditos
retroativos de PIS/COFINS, oriundo da exclusao do ICMS-ST (clientes ACL) da base de calculo.

Nos 9M17, a Companhia registrou uma receita financeira de RS 274,6 milhdes versus os RS 360,3 milhdes no
mesmo periodo de 2016. Esta variacao é justificada sobretudo pela:

(i) reducao de RS 56,3 milhdes referentes as multas contratuais, multas sobre contas de energia
elétrica e juros e correcao monetaria sobre as contas de energia elétrica em atraso;

(i)  reducdo de RS 46,1 milhdes referentes atualizacdo monetaria (Selic) do ativo financeiro
setorial;

(ifi) reducao de RS 19,8 milhdes ao rendimento das aplicacdes financeiras, resultado de um menor
volume de aplicacdo e da reducao do CDI no periodo. Parcialmente compensada por:

(iv) aumento de RS 42,5 milhdes referente a receitas de atualizacdo monetaria de créditos
retroativos de PIS/COFINS, oriundo da exclusao do ICMS-ST (clientes ACL) da base de calculo.

Despesas Financeiras

As despesas financeiras do 3T17 totalizaram RS 172,1 milhdes, uma reducao de 8,5%, ou RS 16,1 milhdes,
em comparacao ao 3T16. Essa variacao positiva € explicada, principalmente, pela:

(i) reducao de 32,4% do encargo das dividas com impacto positivo de RS 48,6 milhdes em funcdo
da diminuicdo no saldo da divida bruta referente amortizacao parcial da 9% e 192 emissao de
debéntures e também da 32 Nota Promissoria e CCB Bradesco; parcialmente compensada pelo:

(i)  aumento das despesas provenientes da atualizacdo monetaria (Selic) do passivo financeiro
setorial em RS 32,2 milhdes, em funcao de uma CVA Passiva acumulada no 3T17.

Nos 9M17, a Companhia registrou despesa financeira de RS 485,9 milhdes, uma reducao de 9,2% em relacdo
aos RS 534,9 milhdes do mesmo periodo do ano passado. Esta variacao positiva € esclarecida pela:

(i)  reducéo do encargo das dividas em RS 102,1 milhdes principalmente em funcdo amortizacao
de debéntures; parcialmente compensado pelo:

(if) aumento de RS 10,5 milhdes, referente aos juros capitalizados transferidos para o intangivel
em curso;

(ili) aumento das despesas provenientes da atualizacdo monetaria (Selic) do passivo financeiro
setorial em RS 47,8 milhdes, em funcao de constituicdo de CVA Passiva registrada nos 9M17.

Variagdes Cambiais Liquidas

No 3T17, as variacdes cambiais liquidas apresentaram um resultado positivo de RS 11,9 milhdes ante um
resultado negativo RS 3,5 milhdes registrados no 3T16, devido a oscilacdo cambial principalmente referente
a aquisicao da energia de Itaipu.

Nos 9M17, as variacdes cambiais liquidas apresentaram um ganho de RS 5,1 milhdes contra um ganho de RS
37,9 milhdes no 9M16, variacao justificada pelo mesmo motivo exposto acima.

LUCRO LiQUIDO .

No 3T17, a Companhia reportou um lucro liquido de RS 74,3 milhdes versus um prejuizo liquido reportado
de RS 32,5 milhdes no 3T16. Essa performance é explicada pelas variacoes (liquidas de impostos) abaixo:
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(i) aumento do EBITDA ajustado’ de RS 108,7 milhdes em relacdo ao 3T16, em funcéo
principalmente do resultado das acdes do programa de produtividade;

(if) melhora no resultado financeiro em RS 11,5 milhdes sobretudo impactado pelo efeito das
oscilagdes cambias e reducao de encargos, fruto das amortizacdes de debéntures; parcialmente
compensado pelo:

(iii) aumento das despesas com fundo de pensao, depreciacdo e amortizacao e outros?® em RS 13,4
milhoes.

Nos 9M17, o lucro liquido da AES Eletropaulo foi de RS 118,3 milhGes, um aumento de RS 116,8 milhdes em
comparacao ao 9M16. Essa variacao liquida deve-se ao:

(i) aumento do EBITDA ajustado?' em 61,2% ou RS 216,3 milhdes se comparado ao 9M16;
parcialmente compensado pela:

(i) piora no resultado financeiro de RS 45,9 milhdes devido em maior medida a variacao cambial de
Itaipu e reducao de encargos, fruto das amortizacoes; e

(iii) aumento das despesas com fundo de pensao, depreciacao e amortizacao e outros?? em RS 53,6
milhoes.

ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS SETORIAIS LiQUIDOS o

No 3T17, a Companhia registrou uma CVA Liquida Passiva (“a pagar”) de RS 30,9 milhdes, uma reducao de
RS 237,8 milhdes em relacdo ao saldo de CVA Liquida Passiva de RS 268,7 milhdes em 2016, conforme
detalhado a seguir.

Atualizacao
Ativos e Passivos Financeiros Setoriais 2016 Reclassificagoes| 3T17
monetaria

Itaipu 978,2 310,0 (797,3) 47,2 (109,6) 428,4
Proinfa 24,6 (22,0) (18,1) 0,3) - (15,8)
Transporte - Rede Basica 29,7 39,3 (20,0) - 2,4 - 51,3
Transporte - Itaipu 5,8 8,3 (3,6) 0,4 - 10,9
CDE 42,1 (239,9) (151,6) (14,8) (49,8) (413,9)
Custo de Energia (581,2) 1.101,5 640,8 (444,6) (39,7) 75,1 752,0
Encargos do Servico de Sistema (376,7) (513,6) 172,4 - (26,1) 443 (699,7)
Demais Ativos e Passivos Financeiros Setoriais (391,1) (11,5) 235,5 - (17,0) 40,0 (144,2)
Neutralidade Parcela A 200,4 82,4 (149,8) - 7,0 - 140,1
Sobrecontratac@o 96,5 (93,1) 65,5 - 10,7 0,6) 79,1
RTE (416,2) - 347,1 - (15,7) 84,9
Ultrapassagem de Demana e Excedente de Reativos (206,1) (64,6) - - (19,3) - (290,1)
Fator Xq 61,3) 55,7 - - 5,6 - (0,0)
Devolugdo Angra lll . 175,1 (33,5) - 3,0 (44,3) 100,4
Risco Hidrolégico - (118,3) - - (0,8) - (119,1)
Outros (4,3) (48,9) 6,1 - (7,5) - (54,5)
Total (268,7) 672,2 57,9 (444,6) (47,8) - (30,9
% Ajustado pelo fundo de pensao
20 Considera variacao de aliquota de IR/CSLL de 34% para a aliquota efetiva verificada
2 Ajustado pelo fundo de pensao
22 Considera variacao de aliquota de IR/CSLL de 34% para a aliquota efetiva verificada
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O ativo setorial liquido de RS 672,2 milhdes averiguado nos diferimentos deste trimestre podem ser
explicados, principalmente, pelo:

(i)

ativo financeiro setorial diferido no valor de RS 1.101,5 milhdes referente ao aumento do
custo de compra de energia associado as piores condicées hidrologicas.

aumento do custo de aquisicdo de energia de Itaipu no montante de RS 310,0 milhdes devido
a maior tarifa em dolares;

constituicao de ativo financeiro setorial no valor de R$ 175,1 milhdes no 2T17 referente a
devolucao tarifaria antecipada dos custos de Angra lll; parcialmente compensada por;

reducado dos ESS que constituiu um passivo financeiro regulatorio diferido no valor de RS 513,6
milhées devido ao menor despacho térmico fora da ordem de mérito;

constituicao de passivo financeiro setorial de RS 239,9 milhdes devido a reducédo do encargo
da CDE; e

adiantamento de componente financeiro referente a cobertura do risco hidrologico no valor
de RS 473,1 milhdes previsto no processo tarifario de 2017 das distribuidoras, ocorrendo a
reversao mensal, totalizando RS 118,3 milhdes no 3T17.

ENDIVIDAMENTO

A Companhia registrou no 3T17 uma divida bruta?® de RS 4.710,2 milhdes, um total 6,2% menor em relacao
ao 3T16 que apresentou RS 5.021,5 milhdes. As disponibilidades somavam RS 1.065,7 milhdes no 3T17 vs.

RS 1.335,4 do

mesmo periodo do ano anterior.

Dessa forma, a divida liquida da Companhia totalizou RS 3.644,5 milhées no 3T17, uma reducéo de RS 41,6
milhGes em relacao ao valor de RS 3.686,1 do 3T16. Essa reducdo deve-se principalmente a:

(i)

amortizacoes de debéntures, CCB, FINEM, FINEP e Leasing, contemplando principal e juros no
valor de RS 1.388,7 milhdes, com destaque no 3T17 para amortizacao do principal do CCB no
valor de RS 120,0 milhdes mais juros e de RS 35,6 milhdes referentes a 192 debenture mais
juros.

reducao do saldo do fundo de pensao em RS 58,1 milhdes; parcialmente compensado pela:

emissoes de RS 1.135,6 milhdes, no periodo, incluindo debéntures, notas promissorias, CCB e
FINEM, com destaque para a 212 debenture emitida no 3T17, no valor de RS 271,0 milhdes,
para refinanciamento do passivo da Companhia e reforco do capital de giro; e

reducao de RS 269,7 milhdes no saldo de caixa.

23 Divida Bruta corresponde ao somatorio dos empréstimos, financiamentos, leasing financeiro e debéntures de curto e longo prazo,
além do saldo devedor com o fundo de pensao de RS 1.264,9 milhdes (excluindo o efeito do corredor contabil no montante de RS

2.468,0 milhdes).
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Divida - R$ milhées 3T17 3T16 Var (%)

Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 3.445,3 3.698,5 -6,8%
Fundo de Pensao 1.264,9 1.323,0 -4,4%
(-) Disponibilidades 1.065,7 1.335,4 -20,2%
EBITDA (LTM) 1.025,3 917,4 11,8%
Despesa com FCESP (LTM) 392,3 336,2 16,7%

EBITDA Ajustado (LTM) 1.417,7 1.253,7 13,1%

Despesa financeira sobre empréstimos2 534,0 524,7

vida Liquida2/EBITDA Ajustado [ 257 2,04 -12,6%
EBITDA Ajustado/Despesa nceira? 11,1%

1- Caixa + Titulos e Valores Mobiliarios;
2 - Desp. Fin. parafins de convenant, ndo considerareservade
reversdo/fees de debéntures

Custo e Prazo Médio da divida?*

15,0 15,3
12,6 13,9 14,0 13,7 13,4
- 131 12,5
10,9
549
5.1 50 4,8 46 45 46 45 45 44 43 42
iTi5 2T15 3Ti5 AT15 iTi6 2T16 3Ti86 AT16 iTI7 2TiT aTiT

—— Prazo Médic da Divida {em anos) —#— Custo Médic da Divida (%)

No 3T17 a divida da AES Eletropaulo atrelada ao CDI? foi de RS 3.029,6 milhdes com um custo médio de CDI
+2,09 % a.a., maior do que o registrado no 3T16 de CDI + 1,85 % a.a. sob a divida de RS 3.254,6 milhdes em
funcao, principalmente, das novas emissdes e pagamentos de dividas ocorridas no periodo, conforme
descritas acima.

0 saldo da divida atrelada aos demais indices?® no 3T17, principalmente IGP-DI + 5,9% a.a. € de RS 1.603,5
milhdes vs RS 1.688,9 milhdes ao custo médio de IGP-DI + 5,5% a.a. registrado no 3T16.

24 Prazo médio considera principal e Custo Médio considera principal e juros.

> Divida atrelada ao CDI compreende ao somatorio de principal e encargos das debéntures, nota promisséria e cédulas de crédito
bancario (CCB).

2 A divida atrelada aos demais indices compreende ao somatorio do FINEM, FINEP e fundo de pensao (excluindo corredor).
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O prazo médio da divida no 3T17 é de 4,2 anos, patamar inferior ao prazo de 4,5 anos do 3T16, também
explicado pelas novas emissdes e pagamentos de dividas ocorridas neste periodo.

Abaixo, segregacao da divida bruta da Companhia por indexador e o cronograma de amortizacao:

Divida Bruta por indexador?’ Cronograma de amortizacdo da divida - RS milhées?®
1.984
1.241
1.148
1.067 - 1.062 R
414 386 342
- -l -
186 .
2017 2018 2019 2020 2021 2022-2028

ment o T Ao Fundagio CESP [l Moeda Nacional

Escala de rating da Companhia

Em 16 de agosto de 2017, a S&P elevou o rating da Companhia em escala nacional em dois niveis, de “A-”
para “A+”, com perspectiva estavel. De acordo com a agéncia, a nova classificacao de risco reflete o impacto
da alteracao de perspectiva do rating soberano, com alteracao na tabela de mapeamento de ratings,
anunciada na mesma data.

Em 25 de setembro de 2017, a Fitch afirmou em, ‘BB’ os IDRs (Issuer Default Ratings - Ratings de
Probabilidade de Inadimpléncia do Emissor) em Moedas Estrangeira e Local da Companhia e o Rating Nacional
de Longo Prazo 'AA- (bra)'. A Perspectiva dos ratings corporativos € estavel.

Nacional

Escala

Internacional BB BB- Ba3

Ultimas atualizagdes: Fitch - Set'17; S&P - Ago'17;Moodys - Mar'17

Emissdes Recentes

Em 28 de agosto de 2017, a Companhia concluiu a 212 emissdo de debéntures simples no montante total de
RS 271,0 milhdes. O prazo de vencimento é de 5 anos contados da data de emissdo com o pagamento de
juros remuneratorios equivalentes a CDI + 2,95% a.a. Os recursos liquidos foram destinados ao
reperfilamento do passivo da Companhia e reforco de capital de giro.

Covenants

Para efeito de calculo dos covenants da Companhia, considera-se o saldo devedor com o fundo de pensao
de RS 1.264,9 milhdes no 3T17 (excluindo o efeito do corredor contabil no montante de RS 2.468,0 milhoes).

27 Referente a Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
28 Fluxo composto por amortizacdo de principal, juros acumulados e saldo de diferidos.
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Considerando o EBITDA previsto nos covenants?® dos Gltimos 12 meses findos em 30 de setembro de 2017, a
AES Eletropaulo apresentou indicadores Divida Liquida/EBITDA Ajustado de 2,57x, e EBITDA
Ajustado/Despesa Financeira de 2,65x.

Os covenants da divida sdo:
(i) Divida Liquida/EBITDA Ajustado ndo pode ser superior a 3,5x e
(i1) EBITDA Ajustado/Despesa Financeira nao pode ser inferior a 1,75x.

Desta forma, no 3T17, a Companhia estava dentro dos limites estabelecidos nos contratos de divida.

INVESTIMENTOS °

No 3T17, a AES Eletropaulo investiu RS 302,8 milhdes. Destes, RS 271,4 milhdes foram realizados com
recursos proprios e RS 31,5 milhdes correspondem a projetos financiados pelos clientes. No acumulado do
ano, a AES Eletropaulo investiu RS 757,0 milhdes, destes RS 677,9 foram realizados com recursos proprios e
RS 79,1 com recursos de terceiros.

Em 2017, a Companhia planeja investir RS 941,5 milhdes, sendo RS 840,8 milhdes com recursos proprios e
RS 100,7 milhdes financiados pelo cliente.

Investimentos - R$ milhdes 3T17 3T16 Var (%) m7 | ome | var®)

Servigo ao consumidor e expansdo do sistema 151,0 78,0 93,6% 360,7 208,1 73,3%
Confiabilidade operacional 70,6 58,6 20,6% 231,6 153,8 50,6%
Recuperacdo de perdas 3,2 2,0 60,1% 8,0 5,5 45,7%
Tecnologia da Informacdo 11,0 11,1 -0,9% 27,0 29,5 -8,4%
Outros 35,5 12,2 189,7% 50,6 39,4 28,6%
Total com Recursos Proprios 271,4 161,9 67,6% 677,9 436,2 55,4%
Financiado pelo cliente 31,5 25,8 21,7% 79,1 69,7 13,4%
Total 302,8 187,8 61,3% 757,0 506,0 49,6%

Principais Investimentos no 3T17
Servicos ao Consumidor e Expansdo do Sistema

Visa o atendimento do crescimento do mercado e a reducao do risco de interrupcao no fornecimento de
energia elétrica em condicdes regulares e em situacoes de emergéncia.

No 3T17, RS 86,9 milhdes foram investidos na adicdo de 55,9 mil novos clientes, na religacao de 246,4 mil
clientes e na regularizacao de 16,5 mil conexdes informais. Na expansédo, foram investidos RS 64,2 milhdes
no sistema para a melhora da qualidade do fornecimento. Entre os investimentos destacam-se a construcao
da Subestacdo Bom Jesus (BJU-102 e BJU-103), com 2 transformadores de 10 MVA e 2 circuitos primarios de
distribuicdo, beneficiando mais de 10.258 Clientes dos Municipios Pirapora do Bom Jesus e Santana de
Parnaiba. Também neste trimestre ocorreu a inauguracao dos circuitos primarios de distribuicao (CAI-109,
CAI-111) referente a subestacdo Canindé que atende aos bairros Agua Branca, Barra Funda, Bom Retiro,
Bras, Canindé, Centro, Luz, Parque Anhembi e Santana no Municipio Sao Paulo e outro circuito primario de
distribuicao (HCL-106) que atende ao Hospital Emilio Ribas e outros clientes daquela regidao no Municipio
Sao Paulo.

29 0 Ebitda ajustado corresponde ao somatorio dos Ultimos doze meses do resultado operacional conforme demonstrativo contabil
consolidado na linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras), todos os montantes de depreciacao e
amortizacao e todos os montantes relativos com entidade de Previdéncia Privada classificado na conta de “custo de operacao”.
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No acumulado, RS 165,1 milhdes foram investidos na adicdo de 154,3 mil novos clientes, na religacao de
691,0 mil clientes e na regularizacdo de 45,9 mil conexdes informais. Na expansdo, foram investidos RS
195,6 milhdes no sistema para a melhora da qualidade do fornecimento de energia.

Confiabilidade Operacional

Objetiva reduzir as ocorréncias na rede elétrica, aumentando a continuidade do fornecimento, evitando
acidentes com a populacao e modernizando a rede de distribuicao.

No 3T17 foram investidos RS 70,6 milhdes em projetos de manutencao preventiva e corretiva da rede, além
da modernizacado da subtransmissao e redes subterraneas. No acumulado foram investidos RS 231,6 milhdes
em projetos de manutencao preventiva e corretiva da rede, além da modernizacdo da subtransmissao e
redes subterraneas.

Recuperacao de Perdas

Objetiva a diminuicao das ligacoes ilegais, recuperacao de receita e diminuicao do risco para os clientes
regulares da Companhia.

No 3T17 o montante investido em recuperacao de perdas atingiu RS 3,2 milhdes. Foram realizadas 11,4 mil
regularizacdes por meio de inspecoes de fraudes e anomalias.

No acumulado do ano foram investidos RS 8,0 milhées, montante 45,5% maior do que o mesmo periodo do
ano anterior que registrou RS 5,5 milhoes.

Tecnologia da Informacao

Visa melhorias no conjunto de atividades e solucdes providas por recursos de computacao buscando melhor
producao, armazenamento, transmissao, acesso, seguranca e uso das informacoes.

No 3T17 foram investidos RS 11,0 milhdes, e no acumulado esse totalizamos RS 27,0 milhdes em projetos
de Tecnologia da Informacao na modernizacao e automacao dos sistemas de distribuicao e operacao da
Companhia.

Outros

No 3T17, foram investidos RS 35,5 milhdes em outros projetos referentes a, principalmente, manutencoes
prediais e seguranca eletronica e no acumulado do ano, foram investidos RS 50,6 milhdes.

Financiado pelo Cliente

Os investimentos realizados pelos clientes totalizaram RS 31,5 milhdes no 3T17 e referem-se principalmente
a conversao e remocao de redes, alteamento de linhas de alta tensdo, entre outros. No acumulado os
investimentos realizados pelos clientes totalizaram RS 79,1 milhoes.

Investimento Remuneravel

0 investimento remuneravel, também denominado como Base de Remuneracao, € constituido pelo Ativo
Imobilizado em Servico - AIS e Almoxarifado de Operacao, deduzido do saldo das Obrigacdes Vinculadas ao
Servico Publico de Energia Elétrica (Obrigacao Especial).
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Sobre o valor liquido da base de remuneracao é calculada a remuneracao, e sobre o valor bruto, a cota de
depreciacao, que fazem parte da Parcela “B” da Receita Requerida - RR da Concessionaria, homologada
pela Resolucdo Homologatoéria No 2102 ANEEL de 28/06/2016. A tabela a seguir apresenta os valores da Base
de Remuneracao aprovada pela ANEEL para o 4° ciclo de Revisao Tarifaria Periddica vigente de julho de
2015 a julho 2019 e a sua respectiva atualizacao do reajuste ocorrido em julho de 2017, na qual vemos uma
diminuicdo do Ativo Imobilizado em Servico Bruto entre os reajustes de jul/16 e jul/17. Essa reducdo esta
diretamente relacionada a queda do fator (IGP-M do referido periodo) de atualizacao utilizado.

Componentes do Revisdo Reajuste Reajuste Reajuste Revisao (*) Reajuste Reajuste

Investimento Remuneravel jul/11 jul/12 jul/13 jul/14 jul/1s jul/16 jul/17
a) Ativo Imobilizado em Servigo Bruto 16.189.530.212 17.021.672.065 18.096.420.439 19.225.818.039 21.183.138.713  23.769.012.101  23.583.986.980
b1) (-) Depreciacdo Acumulada 10.347.767.123  10.879.642.353 11.566.582.971 12.288.453.414 13.391.278.940 15.025.982.480 14.909.015.725
b2) (-) Depreciagao Acumulada % 63,9% 63,9% 63,9% 63,9% 63,2% 63,2% 63,2%
c1) (-) Obrigacao Vinculada ao SPEE Bruta 1.370.413.429  1.440.852.680  1.531.828.118  1.627.429.511 2.315.613.770 2.598.285.951 2.578.060.114
c2) (-) Obrigagao Vinculada ao SPEE Liquida 1.196.630.700  1.258.137.518  1.337.576.321 1.421.054.459  1.767.608.511 1.983.384.457 1.967.945.198
d) Bens 100% depreciados 3.364.292.879  3.537.217.533  3.760.557.448  3.995.253.838  6.147.896.400 6.898.383.941 6.844.684.851
e) Terrenos e Servidoes 313.831.955 329.962.917 350.796.776 372.690.002 456.376.870 512.087.821 508.101.576

f) = Ativo Imobilizado em Servigo Bruto Depreciavel 11.140.991.949 11.713.638.936 12.453.238.098 13.230.444.688 12.263.251.673  13.760.254.388  13.653.140.439
g) (+) Almoxarifado 31.500.064 33.119.167 35.210.312 37.407.787 56.691.527 63.611.989 63.116.814

h) = Investimento Remuneravel (Base Remuneragéo) 4.676.632.453  4.917.011.361 5.227.471.459  5.553.717.952  6.080.942.789 6.823.257.153 6.770.142.872

i) (+) Investimento previsto no Xe 0 0 0 0 0 0 0

j) Variacao do IGPM (RH Aneel/Reajuste Tarifario n") 1,0000 1,0514 1,0631 1,0624 1,0559 1,1221 0,9922
k) cota de Depreciacao - Taxa média Anual % 3,82% 3,82% 3,82% 3,82% 3,75% 3,75% 3,75%
) 4°ciclo de RTP - Julho 2015 a) Valor deduzido dos valores de Bens Administrativos, Veiculos, Moveis e Utensilios e indice de aproveitamento

Valores segundo REH 2102 ANEEL de 28/06/2016

Plano de Investimento - 2017 até 2021

A Companhia prevé investir RS 3.970,3 milhdes no periodo de 2017 até 2021, principalmente na expansao
da rede de atendimento e novos clientes, na preservacao dos ativos para garantir a distribuicao de energia
e na melhoria dos indicadores de qualidades, um aumento significativo quando comparado ao plano anterior
de 2016 a 2020 em que a Companhia previa investir RS 3.563 milhdes.

Investimentos - R$ milhdes! 2017E 2018E 2019E 2020E 2021E

Capex Total 942,0 732,1 759,5 752,0 784,7 3.970,3
Recursos Proprios 841,3 649,2 680,0 671,1 700,5 3.542,1
Recursos de Terceiros 100,7 82,9 79,5 80,9 84,2 428,2

*Valores nominais
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FLUXO DE CAIXA

o
Fluxo de Caixa - R$ milhées 3T17 3T16 IM17 9IM16

Saldo inicial de caixa 931,9 1.338,9 (407,0) 1.067,6 531,2 536,5
Geracao de caixa operacional 531,6 495,0 36,7 1.311,6 2.029,3 (717,6)
Investimentos (245,3) (213,0) (32,4) (800,2) (561,8) (238,4)
Despesa Financeira Liquida / Amortizacoes Liquidas 38,0 (148,4) 186,4 (176,7) (322,2) 145,4
Despesas com Fundo de Pensao (110,7) (129,1) 18,4 (331,3) (301,8) (29,5)
Imposto de Renda - (1,2) 1,2 (0,0) (1,3) 1,3
Caixa restrito e/ou bloqueado (79,7) 6,7) (73,0) (5,4) (38,0) 32,6
Caixa livre 133,8 (3,5) 137,3 (1,9) 804,2 (806,1)
Pagamento de Dividendos e JSCP - - - - - -
Saldo final de caixa 1.065,7 1.335,4 (269,7) 1.065,7 1.335,4 (269,6)

No 3T17, a Companhia registrou uma geracao de caixa operacional RS 531,6 milhdes, desempenho RS 36,7
milhdes superior ao apresentado no 3T16. Este aumento em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior
se deve, principalmente, aos fatores abaixo:

(i) reducao dos gastos com encargos setoriais no valor de RS 422 milhdes devido, principalmente,
(i) ao credito de PIS/Cofins, (ii) a reducao nas despesas com CDE e (iii) a queda de ICMS por
reflexo da retracao do mercado; parcialmente compensado pela:

(i)  queda de RS 88 milhdes na arrecadacédo devido a retracao do mercado; e

(ifi) aumento dos gastos com energia no valor de RS 284 milhdes, em razado do cenario de piora da
hidrologia, do MCSD das geradoras e do aumento dos custos de transmissao.

0 saldo do servico da divida, amortizacao e captacao apresentou variacao positiva de RS 186,4 milhdes
durante o 3T17 quando comparado com o 3T16, devido principalmente a captacdo de RS 271 milhdes na 212
emissdo de debéntures, realizada em agosto, que recompds o caixa em razao das amortizacoes de (i) RS 80
milhdes da 132 emissao e de (ii) RS 71 milhdes da 192 emissao, além do pré-pagamento de CCB no valor de
RS 120 milhoes.

No acumulado do ano, a Companhia registrou reducao de RS 717,6 milhdes na geracao de caixa operacional
quando comparada aos 9M16 devido, principalmente:

(i) efeito negativo de RS 1.899,1 milhdes referente a uma piora na arrecadacéo liquida devido a
diferentes niveis de bandeira aplicada, reducdo do mercado e migracao de clientes cativos para
o mercado livre no periodo com reflexo de caixa em 2017;

(ii) maiores despesas operacionais em RS 103,6 milhdes nos 9M17 quando comparado com o 9IM16
devido ao volume de adesdes ao programa de aposentadoria incentivada e ao impacto do dissidio
no caixa da Companhia; parcialmente compensado por;

(iii) menores gastos com encargos setoriais no valor de RS 1.115,3 milhdes, relacionado a reducao
nas despesas com CDE e com ICMS, sendo este ultimo por reflexo da queda de mercado e ao
crédito de PIS/COFINS anteriormente explicado.

0 saldo do servico da divida, amortizacdo e captacdo apresentou variacao positiva de RS 145,4 milhoes,
devido, principalmente, a captacdo de RS 271 milhdes da 212 emissdao, mencionada anteriormente.

MERCADO DE CAPITAIS

As acdes da Companhia sao negociadas no Nivel 2 de Governanca Corporativa da B3 - Brasil, Bolsa, Balcao
- sob os cddigos ELPL3 (ordinarias) e ELPL4 (preferenciais). As acdes ELPL4 integram atualmente (i) o
indice de Acdes com Tag Along Diferenciado (Itag), (ii) o indice de Energia Elétrica (IEE), (iii) o indice
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Brasil 100 (IBrX) e o indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da B3. A Companhia informou em 23 de
fevereiro de 2017, a proposta de migracao para o Novo Mercado, segmento especial de listagem. Para
maiores informacoes sobre o andamento deste processo, veja a secao “Migracao para o Novo Mercado”.

No 3T17, a acdo preferencial da Eletropaulo encerrou o periodo cotada a RS 12,67, apresentando uma
valorizacao de 19,4%, quando comparado ao 3T16. Ja a acdo ordinaria da Eletropaulo encerrou o periodo
com a cotacao de RS 16,01, 20% menor frente ao mesmo periodo de 2016. Em relacdo aos indicadores de
mercado, no mesmo periodo, o IEE valorizou 12,4% e o Ibovespa 26,0%, encerrando o 3T17 em 41.306 pontos
e 74.294 pontos respectivamente. Ao longo do 3T17, o volume médio diario negociado foi de 1.841.491
acoes, representando um aumento de 100,4% em relacao ao 3T16.

Desempenho das acdes (altimos 12 meses)
Base 100 = 30/09/2016
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DESEMPENHO SOCIOAMBIENTAL
SEGURANCA E MEIO AMBIENTE .

A Seguranca de nossos colaboradores, prestadores de servicos e da comunidade é prioridade no
desenvolvimento de nossas atividades. No Planejamento Estratégico Sustentavel, foram estabelecidas metas
de desempenho relacionadas a esse aspecto e que sao acompanhadas pela Companhia.

A gestao dos indicadores de seguranca segue a norma OSHA (Occupational Safety & Health Administration),
definida pela Agéncia Norte-Americana de Saude e Seguranca do Trabalho. Os indicadores conforme norma
OSHA, estao apresentados a seguir:

Fatalidade 0 0 0 0 0
Préprios Taxa LTI* 0,262 0,356 0,389 0,396 0,14
Taxa Recordable** 0,441 0,684 0,612 0,594 0,81

Fatalidade 0 0 0 0 0
Contratados Taxa LTI* 0,143 0,17 0,128 0,37 0,14
Taxa Recordable** 0,346 0,815 0,766 1,419 0,81

* Taxa de incidentes com tempo perdido (acidentes tipicos, com perda de dias de trabalho)
** Taxa de acidentes registraveis (acidentes tipicos, sem perda de dias de trabalho).
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Os indicadores de Seguranca do Trabalho de acordo com a NBR 14.280 da ABNT (Associacao Brasileira de
Normas Técnicas), estao apresentados a seguir:

Fatal - Tipico 0 0 0 0

Proprios Taxa de Frequéncia - TF 5,54 5,62 5,01 4,95
Taxa de Gravidade - TG 52 104 133 69
Fatal - Tipico 2 1 0 0

Contratados Taxa de Frequéncia - TF 5,04 6,75 8,12 8,78
Taxa de Gravidade - TG 1353 579 2013 8

Seguranca da populacao

No 3T17 foram reportados seis acidentes fatais, o que representa aumento de 20% se comparado com o
mesmo trimestre de 2016, quando ocorreram cinco acidentes fatais.

O Programa de Seguranca da Companhia esta focado em acdes proativas que promovam o fortalecimento
da cultura de seguranca e comportamento seguro, realizado com base nas diretrizes globais da AES Corp. e
nos requisitos do Sistema de Gestao de Seguranca e Saude do Ocupacional, certificado conforme a norma
internacional OHSAS 18001, e na Politica de Sustentabilidade da Companhia.

Sistema de Gestdao Ambiental

O Sistema de Gestao Ambiental é estruturado de acordo com a norma I1SO 14.001 que determina acdes para
a busca da exceléncia nos programas ambientais e da eficacia da gestao voltada a identificacao de aspectos
e impactos ambientais e controles operacionais.

Com o objetivo de manter-se preparada para prevenir acidentes e responder as eventuais situacoes de
emergéncia, e, visando evitar ou mitigar os seus impactos adversos na sociedade e no meio ambiente, a AES
Eletropaulo estabelece procedimentos, planos de preparacao e respostas a emergéncias; mantém contrato
com empresa especializada em atender as emergéncias ambientais e esta sempre preparada para atender
aos principais cenarios emergenciais, identificados em seu Sistema de Gestao Ambiental.

Para manter a Certificacao I1SO 14.001 em 100% de seus processos, a AES Eletropaulo envolve suas equipes
proprias e contratadas em uma mudanca cultural, realizando campanhas de conscientizacdo e treinamentos
para disseminar a importancia da conscientizacao ambiental dentro da organizacdo. Como ferramenta para
a verificacao de seu desempenho, realiza auditorias internas e externas periodicamente.

Em 2017, o Sistema de Gestao Ambiental foi atualizado de acordo com a nova versao da I1SO 14.001 (2015)
e em setembro, recebeu a Auditoria Externa de Manutencao da Certificacao que validou esse upgrade.

Emissdes de Gases de Efeito Estufa

Quanto ao desempenho ambiental, ndo foi possivel evitar emissoes de gases de efeito estufa no 3T17 devido
ao aumento de perdas totais.

Indicador de Desempenho 3T16 3T17

GWh de perdas totais 1.114 1.174
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COLABORADORES E COMUNIDADES
COLABORADORES .

Ser reconhecida como um dos melhores lugares para se trabalhar € um dos objetivos tracados pelo
Planejamento Estratégico Sustentavel da Companhia. O foco é garantir que os colaboradores se sintam
motivados e valorizados no ambiente de trabalho, assumindo o protagonismo para realizar suas atividades
com exceléncia e satisfacdo, o que resulta em ganhos de eficiéncia, produtividade e qualidade.

Neste ano de 2017, a AES Eletropaulo foi reconhecida pelo segundo ano consecutivo como uma das 150
Melhores Empresas para Trabalhar segundo o Guia Vocé S/A.

COMUNIDADES .

Nas comunidades onde atua, a AES Eletropaulo regularizou ligacoes elétricas de 16,5 mil familias no 3T17
(cerca de 66 mil pessoas) vs 12,4 mil familias regularizadas no 3T16 (cerca de 50 mil pessoas). Com a meta
de totalizar 51 mil regularizacoes até o fim do ano, ja foram regularizadas no acumulado do ano 45,9 mil
familias (cerca de 184 mil pessoas) 24,7% maior que no acumulado de 2016 onde foram regularizadas 36,8
mil familias (cerca de 147 mil pessoas). Por meio do Programa Transformacao de Consumidores em Clientes,
as familias sdo beneficiadas ndo s6 com acesso regular a energia, mas também com um comprovante de
cidadania, uma vez que por meio da conta de energia (comprovante de residéncia) podem abrir conta em
banco e ter acesso a crédito.

Indicador de Desempenho 3716 3717 9M16 M17

Regularizar 51.000
ligacoes em2017

NUmero de ligacoes regularizadas 12.354 16.530 36.808 45.932

INSTITUTO AES -

O Instituto AES consolida a atuacdo social voluntaria das empresas do grupo AES Brasil visando dar maior
capilaridade e impacto aos projetos ja existentes, e criar novas possibilidades de impacto social. Os pilares
de atuacao do Instituto AES sao (i) formacao do cidadao; (ii) inovacao para o desenvolvimento social; (iii)
empreendedorismo consciente e (iv) voluntariado. A missao do Instituto esta alinhada a estratégia de
negocios, a inovacao e ao crescimento da AES Brasil, e os projetos sao desenvolvidos em rede, incluindo os
beneficiarios, as comunidades e os parceiros. Com isso, os recursos proprios e incentivados investidos em
projetos sociais sao alocados com mais assertividade em relacao ao potencial de impacto socioambiental.

GOVERNANCA CORPORATIVA

A governanca corporativa € o conjunto de processos, costumes, politicas, leis, regulamentos e instituicoes
que regulam a direcdo, administracao e controle da Companhia, envolvendo as praticas e o relacionamento
entre acionistas, Conselho de Administracao, Conselho Fiscal e Diretoria. A adocao de boas praticas de
governanca € essencial para a gestdo estratégica e eficiente do negocio. Com foco na criacdo de valor para
seus acionistas, a Companhia continuamente trabalha para aprimorar suas praticas.

No ambito interno, a AES Eletropaulo é administrada por um Conselho de Administracao e por uma Diretoria.
O Conselho de Administracao é responsavel pelo planejamento e pelas questdes estratégicas da empresa.
Atualmente, o Conselho de Administracdao é composto por vinte e um membros, sendo onze membros
efetivos e dez membros suplentes, dentre eles seis efetivos e respectivos suplentes foram indicados pelo
acionista controlador, um efetivo e respectivo suplente pela BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR
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(BNDESPAR), um efetivo e respectivo suplente pelos colaboradores, dois efetivos (sendo que somente um
deles possui suplente) sao membros independentes e um efetivo e respectivo suplente foram
indicados/eleitos por acionistas minoritarios detentores de acoes preferenciais e também sao considerados
conselheiros independentes. O mandato dos atuais membros do Conselho de Administracao se encerrara na
data da realizacdo da AGO (Assembleia Geral Ordinaria) que examinara as contas da administracao da
Companhia referente ao exercicio social que findara em 31 de dezembro de 2017.

A atual Diretoria é composta por cinco membros, incluindo o Diretor Presidente. Os membros da Diretoria
Executiva desempenham suas funcdes de acordo com o objeto social da Companhia, conduzindo os negdcios
e operacdes com estrita observancia das disposicdes do Estatuto Social, das decisdes das Assembleias Gerais
de Acionistas e do Conselho de Administracao.

Atualmente, a Companhia possui um Conselho Fiscal, que tem como principal funcao fiscalizar os atos dos
administradores e verificar o cumprimento dos seus deveres legais e estatutarios. Além disso, o Conselho
Fiscal também é responsavel por analisar trimestralmente o balancete e as demonstracdoes contabeis
elaboradas pela Companhia, opinar sobre o relatorio anual da administracdo e sobre as propostas dos drgaos
da administracdo a serem submetidos em Assembleia Geral. O Conselho Fiscal da Companhia € atualmente
composto por dez membros, sendo cinco membros efetivos e cinco suplentes, dos quais: trés efetivos e
respectivos suplentes foram indicados pelo acionista controlador; um efetivo e respectivo suplente foi
indicado pelos acionistas minoritarios ordinaristas; e um efetivo e respectivo suplente foi indicado pelos
acionistas minoritarios preferencialistas.

Além de ter sua gestao administrativa fiscalizada pelo Conselho Fiscal, a AES Eletropaulo avalia anualmente
seu ambiente de controle interno com o objetivo de garantir acuracidade e transparéncia as suas
demonstracoes financeiras.

Com o objetivo de levar a Companhia ao nivel mais alto de governanca corporativa e gerar beneficios aos
acionistas, o Conselho de Administracdao da AES Eletropaulo constituiu os seguintes comités:

. Comité de Sustentabilidade (jun/2017), de natureza nao estatutaria e composto por, no minimo,
5 e, no maximo, 10 membros, sendo um deles conselheiro de administracdo, preferencialmente
independente;

. Comité de Partes Relacionadas (mar/2017), de natureza estatutaria, composto por 3 a 5 membros,

sendo a totalidade dos membros independentes do Conselho e, até, 2 membros indicados pelo acionista
controlador da Companhia;

. Comité de Remuneracdo e Pessoas (jun/2017), de natureza nao estatutaria e composto por 3
membros que sejam, ou nao, conselheiros de administracao, sendo 1 deles, necessariamente, conselheiro
independente;

. Comité de Auditoria (ago/2017), de natureza nao estatutaria e composto por 5 membros eleitos
pelo Conselho de Administracao, preferencialmente escolhidos dentre os conselheiros, sendo ao menos 1
deles conselheiro independente, e os demais indicados pelo acionista controlador, ao qual cabera a
indicacao de 3 membros, e pelos acionistas minoritarios, aos quais cabera indicar 1 membro.

O Comité de Partes Relacionadas foi ratificado na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria de abril de
2017, para torna-lo estatutario os Comités de Auditoria e de Remuneracao e Pessoas, se tornarao
estatutarios apds a migracao da Companhia para o segmento do Novo Mercado de governanca corporativa.
Quanto ao Comité de Sustentabilidade, apesar de ndo ser um comité estatutario, possui conselheiro da
Companhia em sua composicdo. Todos os comités foram criados com o objetivo de assessorar o Conselho de
Administracdo da Companhia nas tratativas de temas relevantes e contam com a participacao de
conselheiros independentes e, em alguns casos, especialistas.
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MIGRACAO PARA O NOVO MERCADO

Companhia nas tratativas de temas relevantes e contam com a participacao de conselheiros independentes
e, em alguns casos, especialistas.

Em 23 de fevereiro de 2017, a Companhia informou ao mercado a proposta de migracao para o segmento
especial de listagem da B3 - Brasil, Bolsa, Balcao, denominado Novo Mercado, sujeita as aprovacdes
necessarias. A migracao reforca a estratégia de criacdo de valor da Companhia e tem como objetivos: (i)
elevar o nivel de governanca corporativa e transparéncia, a partir da extensao do direito de voto a todos os
acionistas; (ii) aumentar a capacidade de investimento necessaria para fomentar o seu crescimento, na
medida que facilita novas captacdes pela Companhia e espera-se que reduza seu custo de capital; e (iii)
potencializar a liquidez das acdes negociadas publicamente pela Companhia, por meio da consolidacao da
negociacdo dos valores mobiliarios exclusivamente em acbes ordinarias, aumentando a atratividade para
novos investidores.

O processo de migracao envolve tratativas com os 6rgaos reguladores competentes, incluindo a reforma do
Estatuto Social da Companhia para adequa-lo as exigéncias do Regulamento de Listagem do Novo Mercado,
notadamente a conversao na proporcao 1:1 da totalidade das acbes preferenciais em acdes ordinarias, que
garante condicoes similares para todos os acionistas. O novo Estatuto Social foi aprovado pela B3 e pela
ANEEL. Adicionalmente, os termos de algumas das dividas atuais da Companhia, que requerem aprovacao
para listagem no Novo Mercado, ja foram concluidos junto aos credores. A conversao da totalidade das acoes
preferencias da Companhia em ordinarias foi aprovada em Assembleia Geral de Acionistas (AGE) e ratificada
por 60,36% dos acionistas preferencialistas na Assembleia Especial de Acionistas Preferenciais (AEAP), ambas
dia 12 de setembro de 2017. A expectativa da administracao da Companhia € que o processo de migracao
para o Novo Mercado seja concluido até o 4T17. Abaixo segue o cronograma indicativo da transacao’’:

Inicio da negociacio

CdA aprova a apenas com agdes

montante do direito de
recesso

Especial (AEAP) (direito de recesso)

e administragio a 9/ago Publicagio do Manual Perlodo de exercicio do direito ordindrias e migracio
S/Tev proceder com a dos Acionistas para AGE de recesso grag
. A L ] an para o Novo Mercado
migragio e Assembleia Especial 29/Set I 30/out
(AEAP) .l. .[ 21/nov
| I
8/ago L l 10/ago !
o R - 131/out 9/nov!
Reunido do CdA Convocagdo da AGE e . | 1
(estatuto e conversdo Assembleia Especial 12/5et 28/5et | :
P (AEADY . R Peri fi
de agdes) (ARAF) AGE [ Assembleia Aviso aos Acionistas : LD FElE TEErE 1
1
1
| 1

Direito de Retirada

A conversao da totalidade das acbes preferenciais da Companhia em acdes ordinarias aprovada pelos
acionistas titulares de acoes preferenciais em assembleia especial compete aos acionistas preferenciais que
(i) votarem contra a conversao, (ii) se abstiverem de votar ou (iii) nao comparecerem a assembleia especial,
o pleito, no prazo legal de 30 dias a contar de 29 de setembro a 30 de outubro, conforme divulgado em
aviso aos acionistas, o direito de reembolso do valor patrimonial das acées de que forem comprovadamente
titulares, ininterruptamente, desde o encerramento do pregao de 23 de fevereiro de 2017 até a data do
efetivo exercicio do direito de retirada, nos termos do Art. 137 da Lei n°® 6.404/76.

As acoes adquiridas apds o dia 23 de fevereiro de 2017 nédo conferirao ao seu titular o direito de retirada.
Dessa forma, as pessoas ou entidades que, em virtude de contrato de mdtuo de acdes (“aluguel de acdes”),

30 Assume que a conversao das acoes preferenciais em ordinarias sera aprovada na primeira Assembleia Extraordinaria dos Acionistas
Preferencialistas (AEAP) e que o direito de recesso nao seja substancial. Caso uma segunda e uma terceira AEAP sejam necessarias
para aprovacao da conversao, a transacao pode vir a levar aproximadamente quatro meses adicionais para ser concluida.
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na posicdo de mutuante, tenham transferido as suas acdes preferenciais ou tenham mantido as acoes
preferenciais mutuadas a terceiros no encerramento do pregao de 23 de fevereiro de 2017, nao poderao
exercer o direito ao reembolso com relacado as acdes preferenciais mutuadas, uma vez que, na forma da lei
e conforme entendimento da Comissao de Valores Mobiliarios (Processo CVYM n.° SP 2011/0304), o mdtuo
acarreta a efetiva transferéncia da titularidade das a¢ées do mutuante ao mutuario. Do mesmo modo, os
acionistas que no encerramento do pregao de 23 de fevereiro de 2017 eram titulares de acdes preferenciais
por forca de contratos de mdtuo, na posicdao de mutuarios, e mantenham a titularidade dessas acoes
preferenciais até o momento do exercicio do direito de retirada, poderado exercé-lo, na forma da lei.

N&o obstante, a administracao da Companhia informa, que podera fazer uso da faculdade prevista no §3° do
Art. 137 da Lei n° 6.404/76 no sentido de desistir da potencial migracao ao Novo Mercado, a depender do
eventual resultado do exercicio do direito de retirada, o qual tera até dia 9 de novembro para avaliar. A
Companhia informa que a operacao nao ocorrera se o custo decorrente do exercicio do direito de retirada
for material, a ponto de comprometer a estabilidade financeira da Companhia. Ocorrendo essa
possibilidade, tornar-se-a necessaria a convocacdo de nova assembleia para o reexame da operacdo, nos
termos do §3° do Art. 137 da Lei n°® 6.404/76. A Companhia comunicara ao mercado em breve sua posicao
sobre a migracao para o Novo Mercado.

ESTRUTURA SOCIETARIA .

Ao final de setembro de 2017, o capital social da AES Eletropaulo era de RS 1.323,5 milhdes, representado
por 55.781.296 acoes ordinarias (33,3% do total) e 111.562.591 acdes preferenciais (66,7% do total), com
um free float total de 139.164.650 acoes (83,16% do total). Ao final do exercicio, a Companhia contava com
aproximadamente 64,8 mil acionistas. A tabela a seguir apresenta a estrutura societaria atualizada da
Companhia.

AES Eletropaulo
B S S S S N

AES Holdings 28.179.237 50,5% 0,0% 28.179.237 16,8%
Uniao 13.342.384 23,9% 258 0,0% 13.342.642 8,0%
BNDES 12.586.216 22,6%  18.764.113 16,8% 31.350.329 18,7%
GWI - 0,0%  11.585.400 10,4% 11.585.400 6,9%
Outros 1.673.459 3,0%  81.212.820 72,8% 82.886.279 49,5%
Total 55.781.296 100,0% 111.562.591 100,0% 167.343.887 100,0%

TRANSPARENCIA E ETICA .

O Programa de Etica e Compliance do Grupo AES Brasil foi criado a partir do compromisso da empresa em
garantir a transparéncia e o comprometimento de todos na manutencdo de uma conduta ética em todos os
seus negocios, bem como em atender as legislacbes nacionais e estrangeiras aplicaveis. As iniciativas
desenvolvidas no ambito do programa visam resguardar os mais elevados niveis de integridade e de valores
éticos junto a todos os publicos de relacionamento do Grupo.

O programa de educacdo e treinamento conta com diversas iniciativas relacionadas aos temas de Etica,
Compliance, Valores Corporativos e Anticorrupcao, entre outros, para colaboradores de todos os niveis
hierarquicos das empresas.

Além disso, a AES Brasil conta com o AES Helpline, um canal de comunicacao aberto ao publico interno e
externo. O canal esta disponivel 24 horas por dia, nos 365 dias do ano, para receber e tratar alegacdes de
desvio ético ou duvidas relacionadas aos valores da empresa.
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COMPLIANCE CONTRATUAL

A AES Eletropaulo esta comprometida em manter o mais alto nivel de integridade nos negocios que realiza,
por isso, conduz pesquisas (due diligences) nos parceiros com as quais se relaciona para conhecer as
empresas com as quais faz negocios sob o ponto de vista reputacional e assegurar-se de que sao empresas
idoneas. A Companhia visa ainda obter o comprometimento de seus parceiros, por meio de linguagens legais
especificas, a agir com ética, transparéncia e de acordo com a legislacdo anticorrupcao aplicavel. Os
colaboradores da AES Eletropaulo, parceiros de negocios, prestadores de servicos, fornecedores e terceiros
que realizam trabalhos junto a AES Eletropaulo devem aderir a todas as leis e regulamentos aplicaveis e
demonstrar comportamento ético em suas relacdes e decisdoes de negocios.

OUTROS EVENTOS
ATIVO POSSIVELMENTE INEXISTENTE .

Em dezembro de 2013, foi publicado o Despacho n°®4.259/2013 no qual a Diretoria da ANEEL resolveu anular
os efeitos da incorporacédo das parcelas de amortizacdo e depreciacao nos processos de Revisao Tarifarias
Periddicas (RTP) anteriores associadas a ativo possivelmente inexistente, referente a quantitativo de cabos,
com a consequente restituicao do valor de RS 626,1 milhdes aos consumidores.

A Companhia interpos pedido de reconsideracdo. Todavia, em julho de 2014 a Diretoria da ANEEL, mediante
a publicacao do Despacho 2.176/2014, manteve a decisao, de modo a determinar a restituicao aos
consumidores da Companhia, mediante a inclusao desse valor como componente negativo até as quatro RTPs
seguintes. A Diretoria da ANEEL abriu também a possibilidade da Companhia questionar o
subdimensionamento de outros ativos em servico e que nao eram considerados na sua Base de Remuneracao
Regulatoria.

Em julho de 2014, a ANEEL deliberou sobre o reajuste tarifario anual de 2014 a ser aplicado a partir de
entao e decidiu pela restituicao de 50% das parcelas de remuneracao e depreciacao associadas a ativo
possivelmente inexistente, no valor de RS 626,1 milhdes, gerando um impacto de -3,30% no reajuste total.

A Companhia ingressou com um pedido requerendo a revisao da decisao pela ANEEL em que nao foi acolhido
o pedido subsidiario relativo ao subdimensionamento de outros ativos de servico existentes. Em agosto de
2014, a Diretoria da ANEEL decidiu ndo acolher o mérito desse pedido.

Ainda em agosto de 2014 a Companhia ajuizou acao objetivando anular os Despachos ANEEL n° 4.259/2013
e n° 2.176/2014, com a declaracédo a ilegalidade do recalculo retroativo das tarifas praticadas pela AES
Eletropaulo anteriormente a data da sua 32 RTP. Adicionalmente, a Companhia apresentou pedido de liminar
para suspender a inclusdo do componente financeiro negativo na tarifa da Companhia até a decisao final da
acao judicial.

A liminar foi indeferida e, em setembro de 2014, a Companhia obteve decisao liminar em 2?2 instancia
determinando que a ANEEL realizasse o recalculo das tarifas sem o componente financeiro negativo até o
julgamento do mérito do recurso. A ANEEL alegou dificuldades de cumprir a liminar e solicitou a suspensao
da liminar até o julgamento do recurso de Agravo de Instrumento, aceita pelo Desembargador Relator. Na
ocasidao do julgamento colegiado, o Desembargador Relator votou favoravelmente pela manutencao da
liminar, no entanto, suspendeu temporariamente o julgamento.

Em dezembro de 2014, o Desembargador Relator determinou a ANEEL a republicacdo das tarifas da
Companhia, excluindo o componente financeiro negativo de 3,3%, correspondente a 50% do valor do ativo
possivelmente inexistente. Em atendimento a essa determinacao, a ANEEL votou pela republicacao das
tarifas da Companhia. O montante de RS 162,8 milhdes, anteriormente restituido aos consumidores foi
revertido a Companhia por meio da Revisao Tarifaria de 2015, que, considerando a atualizacao pela variacao
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do IGP-M no periodo, totalizou o montante de RS 172,6 milhdes recebido via tarifa no ciclo tarifario de julho
de 2015 a julho de 2016.

Neste interim, em janeiro de 2015, a ANEEL apresentou recurso ao Superior Tribunal de Justica visando
obter a suspensao dos efeitos da liminar concedida a Companhia. Contudo, em 16 de janeiro de 2015, o STJ
indeferiu o pedido de suspensdo. A ANEEL recorreu desta decisao, porém o recurso foi rejeitado, desta
forma, a liminar obtida em 22 instancia continua valida e surtindo todos os seus efeitos.

Em novembro de 2015, a Companhia apresentou requereu o julgamento antecipado da acao para que seja
reconhecida a intempestividade da contestacao apresentada pela ANEEL com a consequente aplicacao dos
efeitos da revelia e a apreciacdo da alegacao de decadéncia do direito da ANEEL de determinar o recalculo
retroativo das tarifas praticadas pela Companhia. Ainda, a Companhia requereu a producao de prova pericial
em relacao ao pedido subsidiario de inclusdo de ativos na base de remuneracao, caso o juizo ndo acolha os
pedidos principais da Companhia (revelia e decadéncia).

Em fevereiro de 2016, a ANEEL apresentou peticao informando a tempestividade de sua contestacao e que
a matéria da Acao Ordinaria é exclusivamente de direito, sem necessidade de dilacao probatoria.

Assim, aguarda-se decisao sobre provas/prolacao de sentenca. Caso o juiz rejeite o pedido de julgamento
antecipado, apenas quanto ao pedido subsidiario, a Companhia reiterara a producao de prova pericial.

Tendo em vista a avaliacdo de seus advogados quanto as chances de perda na discussao ser possivel, bem
como pelo fato de nao haver expectativa de desembolso de caixa futuro, nenhuma provisao foi constituida.

Em 30 de setembro de 2017, o valor atualizado da devolucao tarifaria em discussao é de RS 757,3 milhoes
(RS 758,5 milhdes em 30 de junho de 2017).

Termo de Notificacdo - Aneel

Ainda com relacao ao mesmo caso, em 8 de janeiro de 2015 a Companhia recebeu o Termo de Notificacao
(TN) n°® 73/2014 da Superintendéncia de Fiscalizacao Economica e Financeira (SFF), através do qual a ANEEL
determinou que a Companhia procedesse ao registro contabil em seus demonstrativos regulatorios do més
de dezembro de 2014, do montante do componente financeiro negativo de RS 626,1 milhdes e suas
atualizacoes, correspondente a importancia que a ANEEL, no ambito administrativo, entendeu que deveria
ser restituida aos consumidores da area de concessao da distribuidora (vide nota explicativa n° 190.2 (c.1)).

Em 23 de janeiro de 2015 a Companhia, protocolou Manifestacao ao Termo de Notificacao n° 73/2014,
esclarecendo a correta aplicacdo do Manual de Contabilidade do Setor Elétrico e solicitando o arquivamento
do TN n°® 73/2014, nos termos do artigo 20, §1°, da REN n° 63/2004.

Em 5 de maio de 2015 a Companhia recebeu o Auto de Infracao n® 1014/2015-SFF, emitido pela ANEEL, no
montante de RS 143,3 milhdes em funcdo de seu entendimento de que a Companhia descumpriu o Termo
de Notificacao supracitado. Para tanto, foi protocolado recurso administrativo.

Em Reuniao de Diretoria realizada em 30 de agosto de 2016, o Diretor Relator votou pelo provimento do
cancelamento da penalidade e arquivamento do Auto de Infracao. Contudo, o segundo Diretor pediu vista
do processo. Em 22 de novembro de 2016, a Diretoria da ANEEL decidiu conhecer o recurso dando provimento
parcial, julgando pela (i) anulacao do Al 1014/2015 e (ii) determinacao para que a Companhia realize a
provisao no valor de RS 626,1 milhdes em até 30 (trinta) dias contados desta data.

A Companhia, em 12 de dezembro de 2016, protocolou pedido de reconsideracao na ANEEL frente ao
Despacho 3.042 estritamente quanto a determinacao da provisao.

Em 08 de agosto de 2017, foi publicado o Despacho n° 2.389, pelo qual o Diretor Geral da ANEEL conheceu
o recurso da Companhia para tornar sem efeito a determinacao de provisionamento constante da decisao
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do dia 22 de novembro de 2016. Desta forma, o processo administrativo foi encerrado sem nenhuma
penalidade ou determinacao a Companhia.

CTEEP/ELETROBRAS - CONTRATO DE FINANCIAMENTO °

A disputa judicial envolve a Eletrobras, a Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista (CTEEP) e
a Eletropaulo quanto a responsabilidade pelo pagamento do saldo do empréstimo concedido em 1986 pela
Eletrobras a empresa que posteriormente foi cindida e criada a atual Eletropaulo e CTEEP.

Segundo o critério de calculo defendido pela Companhia, o valor da divida, em 30 de setembro de 2017,
seria de RS 948,7 milhoes.

A respeito das atualizacdes sobre o caso neste ano de 2017, em abril de 2017, a juiza determinou a intimacgao
do perito judicial para: (i) se manifestar sobre as impugnacdes ao laudo feitas pela Companhia, bem como
(i1) para que analise os novos questionamentos feitos pelas partes, e, caso considere que os quesitos sao
realmente suplementares aos ja respondidos no laudo anterior, que solicite o que entender de direito.

Em julho de 2017, a Eletrobras apresentou manifestacdao solicitando que seja rejeitado o critério
apresentado pela Eletropaulo para o calculo da divida. No més seguinte, foi certificado o transito em julgado
da decisdao que declarou que a discussao sobre a responsabilidade pelo pagamento da divida deve ocorrer
na acao principal e ndo na acao declaratoria movida pela CTEEP.

Apos a conclusdo da pericia, o juiz, a seu critério, podera designar audiéncia para questionamento de
testemunhas, do préprio perito e dos respectivos assistentes técnicos das partes. Apds a producao de todas
as provas, o juiz devera proferir decisdo de mérito declarando a parte responsavel pelo pagamento da
divida. Encerrado o Procedimento Judicial de Liquidacdo de Sentenca e se forem apurados valores a serem
pagos pela Companhia, a Eletrobras podera reiniciar o processo de execucdo contra a Companhia, sendo
que, quando tal fato acontecer, para que a Companhia possa se defender, sera necessario apresentar
garantia.

A Eletrobras tera o direito de solicitar ao juizo da causa o levantamento da garantia ofertada pela
Companhia, mesmo antes da decisao final. Na eventualidade de a solicitacao da Eletrobras ser deferida, a
Companhia podera ter um desembolso de caixa e impacto negativo em seu resultado, uma vez que o referido
desembolso passara a ser tratado como um ativo contingente em vista da possibilidade de sua recuperacao
quando da decisao final do mérito da causa.

O escritdrio responsavel mantém inalterada a avaliacdo de perda, que continua classificada como possivel.

Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a Companhia tera que desembolsar o valor de RS 2,034 bilhoes,
atualizado até 30 de setembro de 2017 (RS 2,015 bilhdes em 30 de junho de 2017), se aplicados os mesmos
critérios de correcédo postulados pela Eletrobras quando do inicio da execucéo.

Celebracdo de MoU com a Eletrobras

Em outubro de 2017 a Companhia firmou um Memorando de Entendimentos (MoU) com a Eletrobras para
estabelecer os critérios para a instauracdao de procedimento de mediacao para negociar eventual acordo
visando encerrar o processo.

A Companhia e a Eletrobras apresentaram conjuntamente no dia 19/10, um pedido de suspensao do processo
pelo prazo de sessenta dias com o objetivo de concluirem o procedimento de mediacdo. Aguarda-se
apreciacao do pedido pelo Juizo.

Nao obstante os assessores legais da Companhia manterem inalteradas as chances de éxito do caso -
classificadas como possivel - a Companhia entende que ao encerrar a disputa judicial contra a Eletrobras,
estara contribuindo para sua estratégia de recuperacao de valor.
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A Companhia reforca que a assinatura do MoU nao produz qualquer impacto imediato nos resultados da
Companhia, uma vez que a efetivacao de eventual acordo estara ainda sujeita a determinadas condicoes
precedentes, inclusive as aprovacoes societarias necessarias.

RENOVACAO DAS CONCESSOES °

A ANEEL, em 26 de outubro de 2015, apds analisar as contribuicdes da sociedade, publicou o novo aditivo
ao contrato de concessoes vencidas e vincendas, por meio do Despacho 3.540/2015. Dentre outros pontos,
0s novos contratos de concessao impdem condicionantes de eficiéncia as distribuidoras: qualidade do servico
e sustentabilidade da gestdo econdmico-financeira. O descumprimento dos limites pode resultar em
caducidade da concessao ou, também, em limitacdes a distribuicao de resultados financeiros aos acionistas
das empresas que aderirem a renovacao das concessoes.

Como resultado da Audiéncia Publica n° 029/2016, realizada entre 27 de maio de 2016 a 27 de junho de
2016, a ANEEL permitiu, por meio do Despacho n° 2.194/2016, que as concessionarias que nao passaram
pelo processo de renovacao das concessoes possam aderir, de forma opcional, ao novo modelo de clausula
econdmica dos novos contratos ou também aderir a todos os itens do novo contrato de concessao resultante
da Audiéncia Publica n° 038/2015.

Por fim, em fevereiro de 2017, a ANEEL emitiu a Resolucao Normativa n° 761/2017, que regulamentou os
procedimentos tarifarios a serem adotados para as distribuidoras de energia elétrica que tiverem contratos
de concessao prorrogados, bem como para aquelas que assinarem, por opcao, o termo aditivo com as novas
regras, de acordo com o Despacho n° 2.194/2016.

ADITIVO AO CONTRATO DE CONCESSAO °

A Companhia divulgou ao mercado em maio de 2017 que solicitou o inicio formal de avaliagao de viabilidade
técnica, econdmica e financeira de celebracdo de termo aditivo ao contrato concessao da Companhia,
celebrado em 15 de abril de 1998, nos termos do Despacho n°® 2.194, de 16 de agosto de 2016. O aditivo ira
tratar de temas especificos da area de concessdao da AES Eletropaulo e a Companhia acredita que o novo
aditivo podera gerar valor para clientes, comunidade e acionistas.

LIMINARES CDE .

Desde 2015, associacbes de agentes do setor elétrico tém ajuizando acdes judiciais com o objetivo de
desobriga-los do pagamento de parcelas consideradas controversas no orcamento anual da CDE. A primeira
decisao liminar favoravel foi obtida pela ABRACE (Associacdo Brasileira de Grandes Consumidores Industriais
de Energia e de Consumidores Livres).

Para cumprir tal decisdo, a ANEEL publicou tarifas especificas para os clientes associados a referida
associacao. No entanto, nao houve reducao do pagamento da cota da CDE a Eletrobras por parte das
distribuidoras, de modo que estas passaram a assumir um custo financeiro até o proximo reajuste tarifario,
quando a parcela nao arrecadada da CDE associada a tal liminar seria rateada aos demais consumidores via
a consideracao de um componente financeiro.

Em junho de 2016, com o aumento dos processos judiciais contestando o encargo CDE apds a liminar
concedida a ABRACE, a ANEEL regulamentou a metodologia ora utilizada para a aplicacao das liminares,
conforme detalhado no Despacho ANEEL n° 1.576/2016 e Nota Técnica n° 174/2016-SGT/ANEEL. Assim,
conforme tal decisao, (i) as distribuidoras estdo autorizadas a descontar do pagamento da cota da CDE a
Eletrobras o valor nao arrecadado devido a liminares; (ii) ndo havera a necessidade de se apurar um
componente financeiro para ser considerado nos reajustes tarifarios; e (iii) a ANEEL fiscalizara o efeito das
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liminares no faturamento e pagamento das cotas da CDE a Eletrobras, nos reembolsos do Fundo da CDE aos
beneficiarios e na composicao do orcamento da CDE dos anos subsequentes.

Atualmente, a AES Eletropaulo aplica tarifas especificas para os clientes associados a ANACE (Associacao
Nacional dos Consumidores de Energia), SNIC (Sindicato Nacional da IndUstria do Cimento) e ao consumidor
Santa Constancia Tecelagem, conforme determinacao da ANEEL em virtude de liminares obtidas por esses
agentes, sendo o pagamento da cota da CDE reduzido pelo valor nao arrecadado referente a tais
consumidores.

Vale destacar que a partir de maio de 2017, com a publicacdo da Lei 13.360/2016, a Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE passou a ser responsavel pela gestao financeira e operacional
da CDE.

RESOLUCAO ANEEL - ANGRA Il .

Em 28 de marco de 2017, a ANEEL decidiu, por meio da Resolucao Homologatdria n° 2.214/2017, republicar
as tarifas de energia das distribuidoras, com o objetivo de excluir da cobertura tarifaria relativa ao Encargo
de Energia de Reserva (EER) os custos correspondentes a contratacao da usina de Angra Il no ano de 2016.
Conforme divulgado pela ANEEL na Nota Técnica n° 68 de 24 de marco de 2017, a cobertura tarifaria relativa
aos custos correspondentes a contratacao da usina de Angra Ill no Reajuste Tarifario da AES Eletropaulo no
ano de 2016 foi de RS 190,0 milhoes.

Isto ocorreu, pois, a energia proveniente da referida usina nao chegou a ser utilizada, ja que ndo entrou em
operacao em 2016. Dessa forma, a ANEEL decidiu pelo ajuste das tarifas de todas as concessionarias de
distribuicao de energia elétrica do pais.

O procedimento de devolucéo foi implementado em duas etapas. Na primeira etapa, valida para o consumo
de energia elétrica no més de abril de 2017, além da exclusdo da tarifa dos custos de Angra lll no més,
havera também a reversao do montante de custos da usina de Angra Il incluidos nas tarifas vigentes desde
o processo tarifario anterior, atualizado pela SELIC. A segunda etapa, valida de 1° de maio de 2017 até o
reajuste tarifario de 2017, apenas foi excluido da tarifa do més os custos da usina de Angra Ill.

Cabe destacar que o Encargo de Energia de Reserva compode a Parcela A da tarifa das distribuidoras, a qual
inclui os custos nao gerenciaveis. Portanto, a maior cobertura tarifaria desde o Reajuste Tarifario de 2016
até abril de 2017 estava provisionada como um Passivo Regulatorio, e seria revertida para a modicidade do
Reajuste Tarifario de 2017.

Com a devolucao da maior cobertura tarifaria antecipada do Reajuste Tarifario de 2017 para abril de 2017,
a Companhia teve em contrapartida a reducao do Passivo Regulatorio provisionado, nao gerando, portanto,
nenhum efeito no seu resultado.

47




CINX Eletropaulo

EQUIPE RELACOES COM INVESTIDORES
CONTATO

Geréncia de Relagdes com Investidores

Tel.: (11) 2195-7048 / ri.aeseletropaulo@aes.com

Gerente de RI

Isabela Klemes Taveira isabela.taveira@aes.com (11) 2195-2212
Analistas de RI

Daniel Spencer Pioner daniel.spencer@aes.com (11) 2195-2799
Gabriela de Oliveira Antunes gabriela.antunes@aes.com (11) 2195-6224
Joao Pedro Paschoal joao.paschoal@aes.com (11) 2195-7221
Luiza Chaves Gabriel luiza.chaves@aes.com (11) 2195-7707

48




CINX Eletropaulo

ANEXOS

Receita Operacional - RS milhdes 3T17 3T16 Var (%) IM17 9IM16 Var (%)

Residencial 2.286,1 2.258,4 1,2% 6.562,3 6.940,0 -5,4%
Comercial 1.314,3 1.418,3 -7,3% 4.071,9 4.829,6 -15,7%
Industrial 419,9 498,1 -15,7% 1.215,7 1.604,5 -24,2%
Rural 1,6 0,8 101,9% 3,8 3,1 22,9%
Poder Publico 138,1 139,1 -0,7% 411,9 453,1 -9,1%
Iluminacao Pablica 64,6 64,0 0,9% 183,2 197,3 -7,1%
Servico Publico 58,1 63,5 -8,5% 174,7 202,9 -13,9%
Bandeira Tarifaria 156,6 0,1 217893,7% 374,1 336,5 11,2%
Total de Fornecimento 4.439,3 4.442,2 -0,1% 12.997,6 14.567,0 -10,8%
Energia no Curto Prazo 59,9 210,3 -71,5% 149,3 435,1 -65,7%
Nao Faturado 48,0 (122,3) -139,3% (12,9) (184,3) -93,0%
Dif. de aliquota - PIS/Cofins - Consumidor (51,6) (41,9) 23,1% (20,1) 8,1) 149,1%
Rec. Disponibilidade da Rede Elétrica (TUSD) 256,3 229,0 12,0% 766,9 709,1 8,2%
Subvencao recursos CDE 77,9 63,5 22,6% 230,0 186,4 23,4%
Receita de construcao 273,7 191,5 42,9% 732,4 513,5 42,6%
Ativo (Passivo) Financeiro Setorial 673,4 (66,4) -1113,9% 730,1 (1.056,2) -169,1%
Atualizacdo do ativo financeiro da concessao (5,1) 35,6 -114,3% 26,7 127,8 -79,1%
Ressarcimento - Onus de acordos bilaterais - - 0,0% 77,7 - 0,0%
Outros 40,2 39,4 2,0% 120,1 110,1 9,1%
Total Outros 1.372,6 538,7 154,8% 2.800,2 833,3 236,0%
Total Receita Bruta 5.812,0 4.980,9 16,7% 15.797,8 15.400,3 2,6%
Deducgéao do Resultado Bruto (2.043,7) (2.061,8) -0,9% (6.163,2) (6.800,5) -9,4%
ICMS (905,0) (902,7) 0,3% (2.648,2) (2.925,7) -9,5%
Residencial (496,2) (477,2) 4,0% (1.413,0) (1.485,8) -4,9%
Comercial (262,2) (270,7) -3,1% (814,8) (938,9) -13,2%
Industrial (104,0) (113,3) -8,2% (297,2) (365,8) -18,8%
Rural 0,1) (0,0) 59,3% 0,1) 0,1) 25,0%
Poder Publico (15,5) (15,5) 0,2% (46,0) (51,0) -9,8%
Iluminacao Publica (12,9) (11,5) 12,2% (35,1) (36,6) -4,0%
Servico Publico (14,1) (14,5) -2,4% (42,0) (47,6) -11,9%
Encargos do Consumidor (797,6) (691,2) 15,4% (2.248,6) (2.416,1) -6,9%
PROINFA (19,0) 9,8) 94,8% (65,2) (31,8) 105,1%
Eficiéncia Energética, P&D, FNDCT e EPE (34,6) (26,6) 30,3% (86,9) (77,5) 12,2%
ccc - - 0,0% - - 0,0%
CDE (558,5) (654,8) -14,7% (1.693,3) (2.039,4) -17,0%
Bandeira Tarifaria (CCRBT) (185,5) 0,1) 257511,1% (403,2) (267,5) 50,7%
Outros (PIS, Cofins e ISS) (337,9) (464,1) -27,2% (1.255,5) (1.447,6) -13,3%
Taxa de Fiscalizacao da Aneel (3,2) (3,8) -17,1% (10,7) (11,0) -2,2%
Receita Liquida 3.768,3 2.919,1 29,1% 9.634,6 8.599,8 12,0%
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Demonstragao dos Resultados - R$ milhdes 3T17 3T16 Var (%) IM17 m Var (%)

Receita Bruta 5.812,0 4.980,9 16,7% 15.797,8 15.400,3 2,6%
Deducéao a Receita Operacional (2.043,7) (2.061,8) -0,9% (6.163,2) (6.800,5) -9,4%
Receita Liquida 3.768,3 2.919,1 29,1% 9.634,6 8.599,8 12,0%
Receita Liquida (ex-receita de construcdo) 3.494,6 2.727,6 28,1% 8.902,2 8.086,3 10,1%
Custos e Despesas Operacionais (3.599,7) (2.905,8) 23,9% (9.225,5) (8.450,5) 9,2%
Parcela A (2.651,5) (1.947,8) 36,1% (6.341,0) (5.715,2) 10,9%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (2.366,0) (1.732,5) 36,6% (5.670,7) (4.909,7) 15,5%
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmissao (285,6) (215,2) 32,7% (670,4) (805,5) -16,8%
Despesas Operacionais (948,1) (958,0) -1,0% (2.884,5) (2.735,2) 5,5%
Pessoal (199,8) (210,1) -4,9% (610,9) (588,8) 3,7%
Entidade de Previdéncia Privada (97,8) (97,6) 0,3% (293,9) (257,2) 14,3%
Servicos de Terceiros (138,2) (144,9) -4,6% (419,3) (426,6) -1,7%
Materiais (14,2) (19,5) -27,2% (47,6) (60,0) -20,6%
PCLD (29,5) (80,8) -63,5% (133,2) (238,2) -44,1%
(Provisao) Reversao para contigéncias 8,7) (8,5) 2,4% (33,4) (34,1) -2,0%
Outros custos (55,9) (84,0) -33,4% (225,7) (260,0) -13,2%
Custo de construcao (273,7) (191,5) 42,9% (732,4) (513,5) 42,6%
Depreciacao e Amortizacao (130,2) (121,0) 7,6% (388,1) (356,8) 8,8%
EBITDA 298,9 134,4 122,4% 797,2 506,2 57,5%
Desp. Passivo - FCESP 97,8 97,6 0,3% 293,9 257,2 14,3%
Ativo possivelmente inexistente - - 0,0% - (86,3) -100,0%
EBITDA Ajustado 396,7 232,0 71,0% 1.091,1 677,1 61,2%
Receita Financeira 116,3 130,3 -10,8% 274,6 360,3 -23,8%
Despesa Financeira (172,2) (188,2) -8,5% (485,9) (534,9) -9,2%
Var. Cambial / Monetaria Liquida 11,9 (3,5) -436,1% 5,1 37,9 -86,6%
Resultado Financeiro (44,0) (61,4) -28,4% (206,2) (136,7) 50,9%
Resultado antes da Tributagao 124,6 (48,1) -359,1% 202,9 12,6 1503,9%
Imposto de Renda e Contribuicao Social (50,4) 15,6 -423,7% (84,6) (11,1) 659,6%
Lucro (Prejuizo) Liquido 74,3 (32,5) -328,2% 118,3 1,5 n.a.
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Balango Patriménial 3T17 3T16 Var (%)

Ativo Total 14.140,5 13.045,7 8,4%
Ativo Circulante 3.833,5 4.095,0 -6,4%
Caixa e equivalentes de caixa 403,5 151,6 166,1%
Investimentos de curto prazo 662,3 1.183,8 -44,1%
Consumidores, concessionarias e permissionarias 2.092,6 2.064,4 1,4%
Imposto de renda e contribuicdo social compensaveis 28,8 37,6 -23,4%
Outros tributos compensaveis 161,8 75,6 114,2%
Devedores diversos - - 0,0%
Contas a receber - acordos 116,8 102,5 14,0%
Outros créditos 297,5 264,6 12,4%
Almoxarifado 31,3 53,9 -42,0%
Despesas pagas antecipadamente 39,1 38,9 0,4%
Ativo financeiro setorial, liquido - 122,1 -100,0%
Ativo Nao Circulante 10.307,0 8.950,7 15,2%
Consumidores, concessionarias e permissionarias 27,1 27,3 -1,1%
Outros tributos compensaveis 59,9 40,2 49,0%
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 1.479,1 803,9 84,0%
Caucdes e depositos vinculados 538,0 485,1 10,9%
Contas a receber - acordos 7,6 6,5 17,0%
Outros créditos 80,1 67,7 18,3%
Ativo financeiro da concessao 2.685,0 2.282,9 17,6%
Ativo financeiro setorial, liquido 85,3 - 0,0%
Investimento 12,9 13,1 -1,1%
Imobilizado, liquido 67,0 72,3 -7,3%
Intangivel 5.265,1 5.151,7 2,2%
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Balango Patr ial 3T17 3T16 Var (%)

Passivo Total e Patrimdnio Liquido 14.140,5 13.045,7 8,4%

Passivo Circulante 4.218,9 3.666,4 15,1%

Fornecedores 2.110,2 1.321,9 59,6%

Empréstimos e financiamentos 135,8 120,3 12,9%

Debéntures 380,1 721,2 -47,3%

Arrendamento financeiro 28,0 28,0 0,0%

Subvenc¢odes governamentais 3,6 4,0 -11,4%

IRCS a pagar 2,7 2,6 3,2%

Outros tributos a pagar 458,0 446,6 2,5%

Dividendos e JSCP a pagar 23,1 42,7 -46,0%

Obrigacodes estimadas - - 0,0%

Obrigacgodes sociais e trabalhistas 123,0 126,7 -2,9%

Encargos tarifarios e do consumidor a recolher 391,9 387,5 1,1%

Provisao para processos judiciais e outros 207,6 188,4 10,2%

Outras obrigacdes 238,9 276,5 -13,6%

Passivo financeiro setorial 116,2 - 0,0%

Passivo Nao Circulante 7.107,9 7.244,5 -1,9%

Empréstimos e financiamentos 583,4 634,9 -8,1%

Debéntures 2.269,3 2.144,5 5,8%

Arrendamento financeiro 48,8 49,7 -1,6%

Subvencgodes governamentais 9,3 12,9 -27,7%

Obrigacdes com entidade de previdéncia privada 3.732,9 3.626,9 2,9%

Provisao para processos judiciais e outros 344,2 345,8 -0,4%

Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética 45,2 43,2 4,8%

Obrigacoes estimadas 0,8 0,6 35,9%

Reserva de reversao 66,1 66,1 0,0%

Outras obrigacoes 7,8 7,1 10,0%

Passivo financeiro setorial - 312,9 -100,0%

Patriménio Liquido 2.813,7 2.134,8 31,8%

Capital social 1.323,5 1.257,6 5,2%

Reserva de capital 693,1 21,3 3150,6%

Outros resultados abrangentes/ajustes de avaliacao patrimonial (634,2) (452,6) 40,1%

Aumento de capital proposto -

Reserva de lucros: - - 0,0%
Reserva legal 249,0 244,3 1,9%
Reserva estatutaria 1.008,6 1.007,0 0,2%

Proposta de distribuicao de dividendos adicionais - - 0,0%

Lucros (prejuizos) acumulados 173,7 57,1 204,2%
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GLOSSARIO

ACL - Ambiente de Contratacao Livre. Segmento do mercado no qual se realizam as operacoes de compra e
venda de energia elétrica, objeto de contratos bilaterais livremente negociados, conforme regras e
procedimentos de comercializacao especificos.

ABRACE - Associacao Brasileira de Grandes Consumidores Industriais de Energia e de Consumidores Livres.

ACR - Ambiente de Contratacdao Regulada. Segmento do mercado no qual se realizam as operacoes de
compra e venda de energia elétrica entre agentes vendedores e agentes de distribuicao. As operacoes sdo
precedidas de licitacdo, ressalvados os casos previstos em lei, conforme regras e procedimentos de
comercializacao especificos.

Alta tensao - Unidade Consumidora atendida em tensao nominal igual ou superior a 69kV.
ANACE - Associacao Nacional dos Consumidores de Energia

ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica: autarquia sob regime especial, que tem por finalidade regular
e fiscalizar a producao, transmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica, zelando pela
qualidade do servico prestado, pelo trato isondomico dispensado aos usuarios e pelo controle da razoabilidade
das tarifas cobradas aos clientes, preservando, sempre, a viabilidade econdmica e financeira dos agentes e
da indUstria.

Baixa Tensao - Unidade Consumidora atendida com tensao nominal igual ou inferior a 1kV.
BRR - Base de Remuneracao Regulatoria
CAPEX - Capital Expenditures, em portugués, despesas de capital ou investimento em bens de capital

CCEE - Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica. Pessoa juridica de direito privado, sem fins
lucrativos. Atua sob autorizacdao do Poder Concedente e da regulacao e fiscalizacao da ANEEL, com a
finalidade de viabilizar as operacdes de compra e venda de energia elétrica entre os agentes da CCEE,
restritos ao Sistema Interligado Nacional (“SIN”)

CCRBT - Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeira Tarifaria.

CDE - Conta de Desenvolvimento Energético. E usada para promover a competitividade da energia elétrica
produzida por usinas que utilizam fontes alternativas: eolicas, pequenas centrais hidrelétricas, biomassa,
carvao mineral nacional, etc. Parte dos recursos provenientes da Conta também é repassada para a
universalizacao da energia elétrica no Pais. O custo da CDE é rateado por todos os clientes atendidos pelo
Sistema Interligado. Os clientes dos Sistemas Isolados estao isentos desse custo.

CDI (Certificado de Deposito Interbancario) - Certificado de Deposito Interbancario. Taxa de referéncia no
mercado de juros, originada da média negociada entre instituicdes financeiras.

Clientes Livres - Sao clientes de energia que, de acordo com a Lei 9.074, de julho de 1995, e Resolucao
ANEEL 264, de 13 de agosto de 1998, podem optar por comprar energia de qualquer distribuidor/
comercializador, negociando livremente o preco e duracao do fornecimento de energia elétrica, conforme
legislacdo e regulamentos especificos.

CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis. Tem como objetivo o estudo, o preparo e a emissao de
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de Contabilidade e a divulgacdo de informacdes dessa
natureza.

Contrato bilateral - Instrumento juridico que formaliza a compra e venda de energia elétrica entre agentes
da CCEE, tendo por objeto estabelecer precos, prazos e montantes de suprimento em intervalos temporais
determinados.

Covenants - Compromisso em um contrato de emissao de titulos, restringindo determinadas situacdes ou
atividades com o objetivo de dar maior seguranca ao financiador.
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CVU - Custo de valor unitario
CVA - Conta de Compensacao de Variacao de Valores de Itens da Parcela A.
CVM - Comissao de Valores Mobiliarios.

DEC - Duracéo Equivalente de Interrupcao por Unidade Consumidora. Indica o niUmero de horas, em média,
que um cliente fica sem energia elétrica durante um periodo, geralmente mensal.

DIC - Duracdo de Interrupcao Individual por Unidade Consumidora. Indica quanto tempo a unidade
consumidora ou ponto de conexao ficou sem luz.

DMIC - Duracao maxima de Interrupcdo. Tempo maximo de interrupcao no fornecimento de energia elétrica
em uma Unidade Consumidora.

DICRI - Duracdo da Interrupcédo individual ocorrida em dia Critico. Indica o tempo em que a unidade
consumidora ou ponto de conexao ficou sem luz, no dia em que a quantidade de ocorréncias é muito alta.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation & Amortization Expenses) - Resultados
financeiros da empresa antes de serem subtraidos os juros, impostos, depreciacdo e despesas de
amortizacao.

FEC - Frequéncia Equivalente de Interrupcao por Unidade Consumidora. Indica quantas vezes, em média,
houve interrupcao na unidade consumidora.

FIC - Frequéncia de Interrupcoes Individuais. Indica a frequéncia com que a falta de luz ocorre.
Giga Watt (GWh) - Unidade de energia equivalente a um bilhao de watts por hora.

Ibovespa - O objetivo do Ibovespa é ser o indicador do desempenho médio das cotacdes dos ativos de maior
negociabilidade e representatividade do mercado de acdes brasileiro.

IEE - o Indice de Energia Elétrica (IEE) foi lancado em agosto de 1996 com o objetivo de medir o desempenho
do setor de energia elétrica.

IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) - Medido mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), o indice de inflacdo mensal calcula a variacdo dos precos no comércio,
refletindo o custo de vida para familias com renda mensal de 1 a 40 salarios minimos.

IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) - indice de inflacdo mensal, medido pela Fundacdo Getdlio
Vargas (FGV), que calcula a variacao de precos no mercado de atacado, consumo, e construcao civil,
considerando inclusive produtos importados. O indicador apura as variagées de precos de matérias-primas
agricolas e industriais no atacado e de bens e servicos finais no consumo.

ISE (indice de Sustentabilidade Empresarial) - Ferramenta para analise comparativa do desempenho das
empresas listadas na B3 sob o aspecto da sustentabilidade corporativa. Busca criar um ambiente de
investimento compativel com as demandas de desenvolvimento sustentavel da sociedade contemporanea e
estimular a responsabilidade ética das corporagoes.

MCSD - Mecanismo de Compensacdo de Sobras e Déficits. Possibilitara que distribuidoras sobrecontratadas
negociem reducdes contratuais com geradoras para o periodo de julho a dezembro de 2016, além de
equilibrar as trocas com a realizacdo de cessdes compulsodrias entre as distribuidoras que declararem sobras.

MME (Ministério de Minas e Energia) - Orgao que atua na formulacdo e implementacdo de politicas para o
setor energético, de acordo com as diretrizes do CNPE.

MoU - Memorando de Entendimentos.
MP - Medida Provisoria.

PCLD - Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa.
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CINX Eletropaulo

PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica.

RMSP - Regiao Metropolitana de Sao Paulo.

TSEE - Tarifa Social de Energia Elétrica.

WACC - Weighted Average Capital Cost, em portugués, custo médio ponderado do capital.
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LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE

U

Declaragdes contidas neste documento relativas a perspectivas dos negocios da AES Eletropaulo, projecoes de
resultados operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento da Companhia, constituem-se em meras
previsoes e foram baseadas nas expectativas da administracao em relacao ao futuro da Companhia. Essas
expectativas sdo altamente dependentes de mudancas no mercado, do desempenho econémico do Brasil, do

setor elétrico e do mercado internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.

RELACOES COM INVESTIDORES

ri.aeseletropaulo.com.br
ri.aeseletropaulo@aes.com

(11) 2195-7048
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