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MOVIDOS POR MAIS, PRONTOS PARA MAIS

Receita bruta consolidada atinge R$ 4,0 bilhdes em 2015, com destaque para o
crescimento do Ebitda, 21,5%, totalizando R$ 79,6 milh&es.

Rio de Janeiro, 23 de margo de 2016 — A Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A. (“Profarma” ou
“Companhia”) (BM&FBOVESPA: PFRM3), um dos maiores distribuidores mistos da indudstria farmacéutica (atacado +
varejo) na América Latina e o maior do Pais, anuncia os resultados do quarto trimestre de 2015 (4T15) e do ano de 2015.
As demonstragfes financeiras da Companhia sédo elaboradas em Reais (R$), de acordo com a legislagdo societaria
brasileira, atendendo aos pronunciamentos técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e aos requerimentos
da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. As informagdes financeiras e operacionais sdo apresentadas em bases
consolidadas, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. As comparac@es de resultado referem-se ao quarto

trimestre de 2014 (4T14) e ao ano de 2014.

As informagdes ndo contabeis da Profarma nao foram revisadas pelos auditores independentes.
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- Evolucdo de 7,3% nas vendas;

- Melhoria de 33,1% no Ebitda, alcancando R$ 84,4

milhdes e margem Ebitda de 2,6%;

- Crescimento de 14,3% nas vendas da categoria de

higiene pessoal & cosméticos.

« Incremento de 25,9% nas vendas da Divis3o;

« Melhoria de 172,0% no Ebitda, que alcangou R$
16,0 milhdes;

- Setor privado apresentou evolug¢do de 48,7% nas

vendas.

MERCADO DE CAPITAIS | TICKER PFRM3

Fechamento em 22/03/2016: R$ 6,85 por agéo
Fechamento em 31/12/2015: R$ 5,06 por agdo
Cotagdo Maxima em 2015: R$ 9,95 por agao
Cotacdo Minima em 2015: R$ 5,00 por agdo
Numero de A¢des em 2015: 41.509.103

Valor de Mercado em 2015: R$ 210,0 milhdes
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Earnings Release 4T15 e ano 2015
CONSOLIDADO

DESTAQUES FINANCEIROS | CONSOLIDADO

(R$ Milhdes) 4T14 Var. %

Dados Financeiros

Receita Bruta Consolidadat 1.001,1 1.000,9 0,0% 3.980,9 3.974,1 0,2%
Receita Bruta N&do Consolidada 1.036,9 999,2 3,8% 4.047,2 3.749,0 8,0%
Divisdo Distribuicdo Farma 955,1 925,3 3,2% 3.739,3 3.483,7 7,3%
Divisdo Varejo 81,8 73,9 10,7% 307,9 265,2 16,1%
Receita Liquida 866,4 872,7 -0,7% 3.465,1 3.449,1 0,5%
Lucro Bruto 105,7 106,3 -0,5% 437,0 432,0 1,2%
% Receita Liquida 12,2% 12,2% 0.0p.p 12,6% 125% 0.1p.p
Despesa Operacional -102,0 -110,3 -7,5% -395,8 -430,4 -8,0%
Despesas SGA -93,4 -90,9 2,8% -357,6 -363,7 -1,7%
% Receita Liquida -10,8% -10,4% -04p.p -10,3% -10,5% 0.2p.p
Depreciacdo e Amortizagao -4,1 -3,9 4,5% -16,3 -16,3 0,0%
% Receita Liquida -0,5% -0,4% -0.1p.p -0,5% -05% 0.0p.p
Outras Receitas / (Despesas) Operacionais -4,5 -15,5 -70,8% -22,0 -50,4 -56,4%
% Receita Liquida -0,5% -1,8% 13pp -0,6% -1,5% 09p.p
Ebit2 13,9 10,3 35,7% 63,4 49,3 28,6%
Margem Ebit (% Receita Liquida) 1,6% 1,2% 04pp 1,8% 14% 04pp
Ebitda3 18,0 14,2 27,1% 79,6 65,6 21,5%
Margem Ebitda (% Receita Liquida) 2,1% 1,6% 05p.p 2,3% 1,9% 0.4pp
Lucro (Prejuizo) Liquido -7,3 -20,2 -63,8% -21,2 52,1  -59,4%
Margem Liquida (% Receita Liquida) -0,8% -2,3% 15p.p -0,6% -15% 09p.p
Divida Liquida 236.,6 219,3 7,9% 236,6 219,3 7,9%
Divida Liquida / Ebitda 3,0 3.3 -10,2% 3,0 33 -10,2%
Lucro por lote de mil agdes (em R$) -0,2 -0,5 -63,8% -0,5 1,3 -59,4%
Patrimonio Liquido 667.,9 688,9 -3,0% 667,9 688,9 -3,0%
Ciclo de Caixa 33,2 37,3 -11,2% 33,2 37,3 -112%

() Receita Bruta Consolidada - Excluindo venda Intercompany.
(2) Ebit - Formado pelo Ebitda reduzido de depreciagéo.

(3) Ebitda - Lucro (prejuizo) liquido acrescido de imposto de renda e contribuicdo social, resultado financeiro liquido, depreciagdo e amortizacdo e despesas ndo
recorrentes.



COMENTARIO DA ADMINISTRAGAO

Os desdobramentos da crise politica e econdmica, na qual o Brasil tem mostrado inabilidade para superar, tém
apresentado alto custo. Enquanto se discute uma solugdo para o déficit fiscal, se confirmado o PIB negativo em
2016, pela primeira vez na histéria o Pais apresentard dois anos seguidos de Produto Interno Bruto (PIB)
negativo, ja que registrou 3,8% em 2015, o pior resultado em 25 anos. Paralelamente, perdemos o grau de
investimento que havia sido conferido pelas principais agéncias avaliadoras de risco. Nao obstante, o Pais
precisa incentivar a retomada do crescimento enquanto ainda convive com a pressdo inflacionaria e

importantes indefinicBes politicas, em um ano de eleicdes municipais.

Os desafios, no entanto, ndo se limitam aos fatos politicos e econémicos. Surtos epidémicos, novos e antigos,
vao exigir um esfor¢o conjunto envolvendo os entes publicos e privados. As a¢gbes demandardo engajamento e
investimentos, tanto no combate aos focos de mosquitos transmissores, como na prevencédo e tratamento das
enfermidades. Vale pontuar também, que no ano de 2016 o Pais sediara o maior evento esportivo do mundo,
recebendo milhares de atletas, delegacdes e turistas, ratificando os desafios adicionais em infraestrutura e

exposicao.

Atentos ao presente e monitorando os diferentes cenarios que o futuro apresenta, temos nos apoiado com
disciplina em nossa estratégia de diversificacdo e busca de eficiéncia, levando em consideracdo as
oportunidades existentes no setor farmacéutico, reconhecidamente resiliente em cenarios de crise como o
atual. Consolidamos em 2015 o posicionamento da Profarma como plataforma completa, integrada e
verticalizada no mercado farmacéutico. Permanecemos como a Unica distribuidora listada na BM&FBOVESPA,
com atuacdo nos segmentos de distribuicdo, varejo e especialidades, e tendo como importante parceiro
estratégico a AmerisourceBergen, uma das trés maiores distribuidoras nos EUA. Sado diferenciais que nos

enchem de orgulho e, também, de responsabilidade e desafios.

Aproveitamo-nos da resiliéncia do mercado farmacéutico e atuac@o consistente sob indicadores claros de
gestdo para construir um resultado alinhado com as expectativas da nossa estratégia. Neste sentido, as
vendas consolidadas da Companhia atingiram R$ 4 bilhdes em 2015, praticamente em linha com o ano
anterior, porém 8,2% superiores, excluindo-se os efeitos da desconsolidagdo da Divisdo Especialidades
ocorrida a partir de julho de 2014. Outro destaque foi 0 desempenho operacional da Companhia, atingindo
Ebitda consolidado de R$ 79,6 milhdes, 21,5% maior do que em 2014, assim como redug&o no ciclo de caixa

consolidado em 4 dias, resultando em diminui¢cdo de R$ 45,6 milhdes no capital de giro.

O desempenho do nosso principal negécio, representado pela Divisdo Distribuicdo Farma, foi positivo por mais
um ano consecutivo, com receita bruta alcangando R$ 3,7 bilhdes, 7,3% a mais do que no ano anterior. Como
reflexo do crescimento e das melhorias operacionais, o Ebitda da divisdo apresentou incremento de 33,1%

alcancando R$ 84,4 milhGes e margem de 2,6%, comparados a R$ 63,4 milh6es e margem de 2,1% em 2014.



Nessa Divisdo, importantes movimentos de concentracdo anunciados ao mercado no inicio de 2016 criardo
condicbes concorrenciais diferentes dos periodos passados. Nesse sentido, estamos preparados para capturar
as oportunidades que podem surgir sem deixar de lado nosso foco em rentabilidade, crescimento e criagcdo de

valor.

E importante destacar que a Profarma foi a vencedora pela segunda vez do Prémio Parceiros do Ano 2015, na
categoria Distribuidor. O reconhecimento, feito pela Associacao Brasileira de Redes de Farmacias e Drogarias

(Abrafarma), é considerado o mais importante do setor de distribuicdo de produtos farmacéuticos.

Nos ultimos anos a Companhia implementou uma estratégia de diversificacdo em seus negdcios, buscando a
captura de oportunidades no mercado farmacéutico brasileiro, tendo como principal objetivo a geragéo de valor
para os acionistas. Com base nesse direcionamento, no ultimo trimestre de 2015 buscamos o fortalecimento da
nossa participacéo no Varejo Farma, adquirindo os 50% remanescentes do capital social da Drogarias Tamoio,
empresa na qual detinhamos a outra metade desde 2013, ano em que ingressamos nesse segmento. A
aquisicdo nos possibilitarad acelerar o processo de captura de sinergias e de integragdo com 0S NoSsOS

sistemas entre as duas plataformas, possibilitando significativa melhora operacional.

A receita bruta da Divisdo Varejo (visdo proforma) apresentou evolucdo de 12,2% em 2015 quando comparado
com o ano de 2014, importando em Ebitda de R$ 13,4 milh6es ante R$ 18,0 milhdes em 2014. A variagdo é
principalmente explicada pelo aumento do impacto negativo — j4 esperado — da margem de contribuicdo das
lojas novas na divisdo, resultado da abertura de 11 lojas no ano. Ao final de 2014, tinhamos 123 lojas, sendo
109 maduras (14 em maturacdo), enquanto em 31 de dezembro de 2015, nossa rede contabilizava 129 lojas,
das quais 105 considerdvamos como maduras (24 em maturagdo). O ano de 2016 servirA como marco para
Divisdo Varejo da Companhia, tendo em vista a aquisicdo da parcela remanescente da Tamoio, que
possibilitara a consolidacao dos resultados positivos desta rede, além da captura das sinergias desde o inicio
mapeadas, aproximando o resultado da divisdo das médias de mercado e das expectativas da Companhia para

0 segmento.

Ja na Divisdo de Especialidades, onde temos nossa Joint Venture com a AmerisourceBergen desde junho de
2014, registramos importante crescimento de 25,9% nas vendas entre o ano de 2015 e o de 2014. Com isso, 0
Ebitda, que foi de R$ 5,9 milhdes com margem de 1,1% em 2014, apresentou aumento de 172,0%, atingindo
R$ 16,0 milhdes com margem de 2,3% em 2015. Esses resultados séo reflexos da maior aproximagdo com os
fornecedores, resultando em um mix de produtos mais completo, com foco maior no setor privado, além da

reestruturacdo em nossa equipe comercial a partir do 2° semestre do ano.

Na analise comparativa do lucro liquido da Companhia é importante ressaltar a mudanca estrutural e seus
eventos operacionais e societarios relativos a associacdo com a AmerisourceBergen ocorrida em junho de
2014, sendo os principais: (i) a desconsolidacdo da divisdo especialidades, a partir do segundo semestre de

2014; e (ii) os eventos ndo recorrentes nas trés divisdes.



Levando em consideragdo tais mudancas, na analise do lucro liquido consolidado, o ano de 2015 apresentou
prejuizo liquido de R$ 21,2 milhdes, o que representa melhora de R$ 30,9 milhdes em relagdo ao prejuizo de
R$ 52,1 milhdes de 2014. Excluindo os eventos ndo recorrentes (R$ 12,1 milh6es em 2015 e R$ 39,0 milhdes
em 2014), o ano de 2015 apresentaria prejuizo bem menor, de R$ 9,1 milhdes, representando melhora de
30,8%, ou R$ 4,0 milhdes, na comparacao com o prejuizo liquido ajustado de 2014 de R$ 13,1 milhdes. Essa
evolucao do resultado consolidado se deu em funcao, principalmente, da melhora no resultado liquido ajustado

da Divisdo Farma, em R$ 7,2 milhdes.

No ano de 2015, a Companhia ja capturou uma parte das evolugdes de cada uma das divisbes que compdem
seus resultados. Continuamos confiantes em nossa estratégia de diversificacdo desenhada para o futuro, cujo

principal objetivo é seguir gerando valor para o0s acionistas.

Em 2016, a Profarma completara 55 anos. Temos muito orgulho dessa trajetéria e acreditamos que estamos
prontos para novos desafios e mais conquistas. Temos o time certo, com conhecimento do mercado e que age
com transparéncia e integridade, seguindo as crencas e comportamentos da Companhia: orientados para a
satisfacdo de nossos parceiros comerciais; incansaveis na busca pela exceléncia; somos honestos e agimos
com integridade; disposicdo para mudangas; reconhecemos e valorizamos quem faz a diferenca,

inconformados por natureza, sentimos orgulho de quem somos e do que fazemos.

Juntamente com nossos colaboradores, fornecedores, clientes, acionistas e demais parceiros, direcionaremos

esforgos para atingir o melhor e fazer a diferenca.



Apds as aquisicoes no varejo e a Joint Venture com 3 AmerisourceBergen concluida em junho/14,
serd apresentado, além da visdo contdbil consolidada, uma visdo proforma consolidada, que incluird
os resultados de todas as empresas do grupo em uma base 100%.

Receita Operacional Bruta Evolugdo da Receita Bruta

. (R$ milhdes)
No ano de 2015, a receita bruta

li | R$ 4 ilho
consolidada alcangou $ 4,0 bilhdes, 49135

praticamente em linha com o0 ano anterior.
4.446,4 932.6

472,3

Tendo em vista a formacgdo da Joint Venture
com a AmerisourceBergen, as vendas da
Divisdo Especialidades deixaram de ser
consolidadas a partir do 3T14. Desta forma,
excluindo-se as vendas da Divisdo 3.974,1 3.980,9
Especialidades no primeiro semestre de 1.182,0 1.279,0
2014, o crescimento teria atingido 8,2% no 181,1 277,9 10,57

mesmo periodo de comparacéo.
1.000,9 g8 20, 1:001,1
—,

Receita Operacional Bruta — Proforma
Consolidada 4T14 4T15 2014 2015

. . . . Receita Bruta Contabil Consolidada
Na viséo proforma consolidada, que inclui

Receita Bruta Proforma Consolidada: 100% da receita da
as vendas das Divisbes Especialidades e Tamoio, Drogasmil e Profarma Specialty
Varejo, observa-se aumento de 10,5% e 8,2% na comparacéo do ano de 2015 com 2014 e na comparacgéo do

4T15 com o0 4T14, respectivamente.

Neste cenério, destaca-se o crescimento de receita bruta em todas as Divisdes, sendo 7,3% na Distribui¢cao
Farma, 25,9% em Especialidades e 12,2% no Varejo, ha comparacdo entre os anos. Na comparacdo entre
trimestres, os destaques foram as Divisdes Especialidades e Varejo, com crescimentos de 48,1% e 11,3%,

respectivamente.

Lucro Bruto

O lucro bruto consolidado em 2015 foi de R$ 437,0 milhdes, 1,2% de incremento na compara¢do com 0 ano
anterior. Neste periodo comparativo, a margem bruta manteve-se praticamente estavel, em 12,6%. Excluindo-
se o lucro bruto da Divisdo Especialidades relativas ao primeiro semestre de 2014, a evolu¢do do resultado

bruto teria sido de 10,1%, com evolucao de 2,5% em margem bruta.

Na comparacao do 4T15 com o 4T14, a margem bruta permaneceu estavel, em 12,2%.



Lucro Bruto — Proforma consolidado

Comparando o ano de 2015 com o de 2014 observa-se lucro bruto maior em R$ 57,8 milhdes. Contribuiram
para o resultado o aumento do lucro bruto nas DivisGes Distribuicdo Farma (R$ 27,8 milhdes), Varejo (R$ 15,5
milhdes) e Especialidades (R$ 14,3 milhdes). A diminuicdo na margem bruta consolidada de 0.2 p.p. é

explicada pelos recuos de 1.3 p.p. e 0.7 p.p. na margem bruta em Varejo e Especialidades, respectivamente.

Na comparacgéo entre trimestres, o lucro bruto foi maior em R$ 7,4 milhSes, principalmente em fungédo do
crescimento na Divisdo Especialidades, de R$ 7,8 milhdes, e na Divisdo Varejo, de R$ 1,7 milhdo,
compensados pela diminuicdo de R$ 2,3 milhdes no lucro bruto na Distribuicdo Farma. A margem bruta
consolidada foi 0.4 p.p. inferior, quando comparada ao mesmo periodo do ano anterior, explicado em grande
parte pelo desempenho verificado na Distribuicdo Farma.

Lucro Bruto
(R$ milhGes e % da Receita Liquida)

Proforma®
15,2% 15,0%
14,8% .
12,5% 12,6% o 14.4% R
12,2% 12,2% P E e
649,4
591,6
437,0
432,0
161,5
154,2
106,3 105,7
4T14 4T15 2014 2015 4T14 4T15 2014 2015

(*) Dados Proforma: Considerando 100% da receita da Tamoio, Drogasmil / Farmalife e Profarma Specialty

Despesas Operacionais

Ao longo de 2015, as despesas operacionais consolidadas, representadas pelas despesas administrativas,
comerciais e de logistica (excluindo depreciacdo e outras receitas), somaram R$ 357,6 milhées ou 10,3% da

receita operacional liquida. O resultado aponta recuo de 0.2 p.p. em relagdo ao ano de 2014.

Mesmo em um ambiente com inflagdo crescente, tanto a divisdo DistribuicAo Farma como a plataforma
Drogasmil / Farmalife apresentaram reducfes de despesas: queda de 0.1 p.p. na Distribuicdo Farma, e 1.9

p.p. na Drogasmil / Farmalife, ambos na comparacéo anual.



Quando comparado o 4T15 com o 4T14, observa-se incremento de 0.4 p.p. nas despesas operacionais, ou
2,8%, sendo R$ 1,2 milhdo na Distribuicdo Farma e R$ 1,3 milhdo na rede Drogasmil / Farmalife. Em cada
Divisdo, é possivel observar reducéo de despesas operacionais como % de venda — 0.1p.p. na Distribuicédo

Farma e 1.7 p.p. na rede Drogasmil / Farmalife.

Despesas Operacionais — Proforma consolidada

Incluindo as despesas operacionais da divisdo Especialidades e da rede Tamoio, ambos em uma base 100%,

observa-se queda de 0.6 p.p. e 0.2 p.p. nas comparac¢des com o ano anterior e 0 4T14, respectivamente.

Estas reducdes foram obtidas pelas contencdes em todas as divisdes: 0.1 p.p. e 0.1 p.p. na Distribuicdo
Farma, 1.9 p.p. e 3.1 p.p. em Especialidades, e 1.4 p.p. e 0.4 p.p. em Varejo, quando comparadas com o 2014

e 4T14, respectivamente.

Despesas Operacionais SGA
(R$ milhdes e % da Receita Liquida)

Proforma®
12,5% 12,7 %
12,3% . 12,1%
0, RN ! .0‘ ., !
10,4% l?_’?./" 10,5% 10,3% \ e—
=:‘ _‘./‘." ‘: =: . _‘: e ": Teanst “enns’
524,8
493,0
363,7 357,6
138,3
130,3
909 93,4
4T14 4T15 2014 2015 4T14 4T15 2014 2015

(*) Dados Proforma: Considerando 100% da receita da Tamoio, Drogasmil / Farmalife e Profarma Specialty

Outras Receitas / (Despesas) Operacionais

Considerando a analise de outras receitas / (despesas) operacionais, em 2015, foi registrada despesa de R$
22,0 milhdes, resultado R$ 28,4 milhdes melhor em relagdo as despesas de R$ 50,4 milhdes registradas no

ano anterior. A queda é explicada, em grande parte, pelas despesas nado recorrentes adicionais (alocadas a



esta conta) em 2014, de R$ 35,0 milhdes e em 2015, R$ 15,3 milhdes. Excluindo-se estas despesas, observa-

se uma reducdo de R$ 8,7 milhdes, principalmente, na Divisdo Distribuicdo Farma (R$ 8,5 milhdes).

Na comparacao do 4T15 com o mesmo periodo do ano anterior, houve reducédo de R$ 11,0 milh&es, explicado,
em parte, pelos adicionais de despesas nao recorrentes, R$ 11,8 milhdes em 2014 e R$ 8,6 milhdes em 2015.
Excluindo-se estas despesas, se evidencia reducédo de R$ 7,8 milhdes, relacionado a reducdo de R$ 7,6

milhdes na Distribuicdo Farma.

Ebitda

O Ebitda em 2015 alcancou R$ 79,6 milhdes (margem 2,3%), o que representa evolucao de 21,5% em relacao
ao ano anterior, quando atingiu R$ 65,6 milhdes (margem 1,9%). Este incremento esteve diretamente

relacionado ao aumento de 33,1% (R$ 21,0 milhGes) no Ebitda da Divisdo Distribuicdo Farma.

Ja no quarto trimestre de 2015, o Ebitda alcangou R$ 18,0 milhdes (margem 2,1%), crescimento de 27,1% (0.5
p.p.) em relagcdo ao quarto trimestre de 2014, principalmente, em razdo do incremento de 52,5% (R$ 6,7

milhdes) no Ebitda da Divisdo Distribuicdo Farma.

Ebitda — Proforma consolidada

Incluindo o Ebitda da Divisdo Especialidades e da rede Tamoio (em uma base 100%), o Ebitda do ano de 2015
foi maior em 31,4%, atingindo R$ 114,7 milhdes, com margem Ebitda de 2,7%, 0.5 p.p. maior que o0 ano de
2014. O aumento ocorreu devido a evolucdo de 33,1% do Ebitda nas divisdes Distribuicdo Farma e de 172,0%

em Especialidades.

No 4T15, observa-se incremento de 33,1%, atingindo R$ 28,2 milhdes e margem Ebitda de 2,5%, explicado

pelo aumento de 52,5% no Ebitda da Divisdo Distribuicdo Farma.
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Earnings Release 4T15 e ano 2015
CONSOLIDADO

Composicédo do Ebitda Ajustado

(R$ Milhdes) 4T15 4T14 Var. %

Lucro Liquido* (7.3) (20,2 63,8%  (21,2) (52,4) 59,6%
Despesas ndo-recorrentes (0,6) 13,2 - 5,0 29,4 -83,0%
IR/CS 2,4 (4,5) - 1,4 (8,2) -
Despesas Financeiras 19,4 21,6 -10,2% 78,2 80,5 -2,9%
Depreciagdo e Amortizacdo 4,1 3,9 4,5% 16,3 16,3 0,0%
Ebitda Ajustado 18,0 14,2 27,1% 79,6 65,6 21,5%
Margem Ebitda Ajustada 2,1% 1,6% 0.5p.p. 2,3% 1,9% 0.4 p.p.

* Antes da Participagdo dos Minoritarios

Ebitda Ajustado e Margem Ebitda Ajustada
(R$ milhdes e % da Receita Liquida)

Proforma®
. 2,7%
2.1% oo 2,3% 2.0% 2:5% 2,2%
1’6% Raa2 ,"00 .“..“ 1 "‘..‘/.: ~: :“%“:
N . ‘..-‘0 . N an 1 $..". Yan?
[ ] . *an® 1
“eeas 1
i 114,7
i
1
1
i 87,3
79,6 :
1
1
1
1
1
1
1
]
1
1
1
1
i
i 28,2
18,0 i 21.2
14,2 i
] - | -
!
4T14 4T15 2014 2015 4T14 4T15 2014 2015

(*) Dados Proforma: Considerando 100% da receita da Tamoio, Drogasmil / Farmalife e Profarma Specialty

Resultado Financeiro

As despesas financeiras liquidas alcancaram R$ 78,2 milhdes, em 2015, e R$ 19,4 milhdes no 4T15, reducdo
de R$ 2,3 milhdes e de R$ 2,2 milhdes quando comparadas a 2014 e ao 4T14, respectivamente. Até o
primeiro semestre de 2014, o resultado financeiro da Divisdo Especialidades estava consolidado no resultado
da Companhia. Fazendo tal exclusdo, o resultado financeiro liquido de 2015 teria sido maior em R$ 5,4

milhdes, na comparacdo com 2014.
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Earnings Release 4T15 e ano 2015
CONSOLIDADO

Este incremento esteve relacionado, principalmente, ao aumento do CDI, com base em média trimestral, em

23,9%, para um endividamento médio anual (média trimestral) praticamente em linha.

Lucro (Prejuizo) Liquido

Na anélise comparativa do lucro liquido da Companhia € importante ressaltar a mudanca estrutural e seus
eventos operacionais e societarios relativos a associacdo com a AmerisourceBergen ocorrida em junho de
2014, sendo os principais: (i) a desconsolidacdo da divisédo especialidades, a partir do segundo semestre de

2014; e (ii) os eventos nao recorrentes nas trés divisodes.

z

Desta forma, para melhor entendimento € apresentada uma reconciliacdo do lucro liquido nas visdes
consolidado e proforma (que inclui os resultados de todas as divisbes em uma base 100%), no quadro abaixo,
no sentido de equalizar as bases comparativas em funcé@o dos eventos acima destacados, apresentando um

lucro liquido ajustado:

CONSOLIDADO PROFORMA

(R$ Milhdes) 4T15 4T14 2015 2014 4T15 4T14 2015 2014
Receita Operacional Liquida 866,4 872,7 3.465,1 3.449,1 1.124,4 1.042,9 4.323,6 3.882,0
Lucro Liquido -7,3 -20,2 -21,2 -52,1 -6,8 -19,1 -145 -49,6
Margem Liquida (% Receita Liquida) -0,8% -2,3% -0,6% -1,5% -0,6% -1,8% -0,3% -1,3%
(-) Resultado Venda da Participagdo Joint Venture (14) e } .

Ganho na Aquisicdo 50% Tamoio (15) 68 68 157 68 68 15,7
(+) Ajustes: Eventos Nao Recorrentes Profarma 9,7 20,1 18,9 54,7 9,7 215 20,8 59,7
(=) Lucro Liquido Ajustado -4,4 -0,1 -9,1 -13,1 -3,9 24 -0,5 -5,6
Margem Liquida Ajustado (% Receita Liquida) -0,5% 0,0% -0,3% -0,4% -0,3% 0,2% 0,0% -0,2%
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Lucro (Prejuizo) Liquido
(R$ milhdes e % da Receita Liquida)

Proforma®
0,0% 0,2% 0,0%
-0,5% -0,4% -0,3% -0,3% -0,2%
-0,8% -0,6% -0,6% -0,3%
-1,5% -1,3%
-2,3% -1,8%
2,4
[
aT14(0.1) arts 2014 2015 aT14 e o ol | 205
(4.4) '
73) 13,1) ©@1) 638) &8 (145
(20,2) (21,2) (19,1)
(52,1) (50,0)
Lucro (Prejuizo) Liquido Lucro (Prejuizo) Liquido Proforma
Lucro (Prejuizo) Liquido Ajustado . Lucro (Prejuizo) Liquido Proforma Ajustado

(*) Dados Proforma: Considerando 100% da receita da Distribuicdo Farma, Tamoio, Drogasmil, Profarma Specialty

Na visdo Consolidada Ajustada, a Companhia atingiu no ano de 2015, prejuizo de R$ 9,1 milhdes, resultado
30,8% melhor que o ano de 2014 (R$ 4,0 milhdes), quando o prejuizo liquido ajustado atingiu valor de R$ 13,1
milhdes. Esta evolugdo foi devida, principalmente, pela melhoria no resultado liquido ajustado da Divisao

Distribuicdo Farma em R$ 11,2 milhdes.

Na comparagéo do lucro liquido ajustado do 4T15 com o mesmo periodo do ano anterior, observa-se um
prejuizo R$ 4,3 milhdes maior. Este aumento foi causado principalmente pelo impacto positivo do IR/CS
diferido ativo de R$ 4,5 milh&es constituido no 4T14.

Lucro (Prejuizo) Liquido — Proforma consolidado

Na visdo consolidada proforma ajustada, que inclui o resultado de todas as divisdes em uma base 100%,
observa-se no ano de 2015 um prejuizo de R$ 0,5 milhado, resultado R$ 5,1 milhdes melhor em relagéo ao
prejuizo liquido proforma ajustado de 2014, R$ 5,6 milhdes. Esta melhoria estéa relacionada, em grande parte, a
evolugdo nos resultados da Diviséo Distribuicdo Farma, de R$ 11,2 milhdes, e da Divisdo Especialidades, de

R$ 2,9 milhdes.

No 4T15, o prejuizo liquido atingiu R$ 3,9 milhdes, R$ 6,3 milh6es, maior que o resultado liquido negativo
observado no 4T14. Tal aumento € explicado principalmente pelo impacto positivo do IR/CS diferido ativo
constituido no 4714, de R$ 4,5 milhdes.
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Endividamento

A posicao da divida liquida da Profarma, ao final de 2015, alcangou R$ 236,6 milhdes, incremento de R$ 17,3
milhdes em relacdo a dezembro de 2014, quando somou R$ 219,3 milhdes. Desta forma, a relacdo divida
liquida / Ebitda da Profarma saiu de 3,3x (dezembro de 2014) para 3,0x ao final do ano de 2015, melhora de
9,1% e de acordo com as expectativas da Companhia para este ano. O principal motivo que levou a tal
contracao foi a evolugcdo no Ebitda consolidado da Companhia em 21,5%, atingindo R$ 79,6 milhdes, além de
um melhor gerenciamento do capital de giro, refletido na reducao do ciclo de caixa consolidado em 4,0 dias.
Este resultado é ainda mais relevante quando se considera na andlise, que a Companhia cresceu 8,2% em

vendas no ano de 2015, com adicionais em investimentos em Capex de R$ 25,5 milhdes.

Capex Endividamento: Divida Liquida e
(R$ milhdes) Relac&o Divida Liquida / Ebitda (R$ milhges)

3,3x
KTR 3,0x
4,0 25,5 5 ———
~=

2,8

18,7 236,6

219,3

Maquinas e Capex
Equipamentos Tl Outros 2015 AT 4TS
Capex

Em 2015, os investimentos somaram R$ 25,5 milhdes, sendo majoritariamente R$ 14,8 milhdes referentes a
Diviséo Distribuicdo Farma e R$ 10,7 milhdes referentes a Divisdo Varejo. Na Distribuicdo Farma, os
investimentos foram direcionados, em grande parte, a aquisicdo de equipamento de automacédo (R$ 6,8
milhdes). Na rede Drogasmil / Farmalife, os investimentos, de R$ 10,7 milhdes, foram concentrados na

abertura de onze lojas e na reforma de outras nove.
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Fluxo de Caixa

As disponibilidades de caixa da Companhia no 4T15 apresentaram aumento de R$ 106,4 milhdes,
principalmente em funcdo dos R$ 72,4 milh6es gerados nas atividades operacionais, assim como os R$ 20,9
milhdes gerados nas atividades de financiamento e R$ 13,1 milhGes gerados nas atividades de investimento.

Resumo do Fluxo de Caixa

Fluxo de Caixa (Aplicado) / Gerado nas Ativ. Operacionais 72,4 14,5 59,3 58,9
Geracdo Interna de Caixa 3,8 4,9 52,2 11,2
Variagéo Ativos Operacionais 68,6 9,6 7.1 47,7

Duplicatas a Receber 69,3 11,3 (2,1) (34,5)
Estoque (58,2) (37,4) (84,8) (51,0)
Fornecedores 63,3 51,0 141,4 145,9
Outros (5,8) (15,4) (47,4) (12,8)
Fluxo de Caixa (Aplicado) nas Ativ. de Investimento 13,1 (11,2) (5,7) (11,8)
Fluxo de Caixa (Aplicado) / Gerado nas Ativ. de Financiamento 20,9 8,6 25,4 67,5
Acréscimo / (Decréscimo) Liquido de Caixa 106,4 12,0 79,0 114,5
Consolidado Farma Esp. Varejo
4T15 4T15

Ciclo de Caixa - Dias * 37,3 33,2 24,7 33,7 36,2

Dias de Contas a Receber (1) 41,6 43,8 46,6 54,0 17,0

Dias de Estoque (2) 55,1 70,7 60,1 49,2 66,1

Dias de Fornecedores (3) 59,3 81,4 82,0 69,5 46,9

* Média

(1) Base Média de Venda Bruta no Trimestre

(2) Base Média de CMV no Trimestre

(3) Base Média de CMV no Trimestre

(4) Célculo baseado nas médias de venda bruta e CMV, excluindo a divisdo Especialidades.

Os recursos gerados nas atividades operacionais, de R$ 72,4 milhdes, foram resultantes da variagdo positiva

nos ativos operacionais da Companhia de R$ 68,6 milhdes e da geragéo interna de caixa de R$ 3,8 milhdes.

Na andlise da variacdo dos ativos operacionais, o crescimento no saldo de fornecedores (R$ 63,3 milhges) e a
reducdo no saldo de duplicatas a receber (R$ 69,3 milhdes), foram compensados, em parte, pelo incremento

no saldo de estoques em R$ 58,2 milhdes.

A geracdo interna de caixa de R$ 3,8 milhdes se manteve praticamente em linha com o mesmo periodo do ano

anterior.
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Os recursos gerados nas atividades de financiamento (R$ 20,9 milhdes) foram resultantes, principalmente, de

novas captacdes liquidas de amortizacdes de principal e juros no periodo.

Os recursos gerados nas atividades de investimento, R$ 13,1 milhdes, foram ocasionados pelo efeito positivo
(caixa) resultante da consolidacdo do Balanco Patrimonial da rede de varejo Tamoio, no valor de R$ 18,3

milhdes. Os investimentos em imobilizado e intangivel (Capex) totalizaram R$ 5,9 milhdes.
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Earnings Release 4T15 e ano 2015
DISTRIBUICAO FARMACEUTICA

DISTRIBUICAO FARMA

Compreende as operacdes comerciais de atacado para o varejo farmacéutico, com a
comercializagdo de medicamentos e produtos de higiene pessoal e cosméticos, sendo o principal
negdcio da Companhia.

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO | DISTRIBUIGAO FARMA

4T14 Var. %

Dados Financeiros

Receita Bruta 955,1 925,3 3,2% 3.739,3 3.483,7 7,3%
Branded 591,6 585,5 1,0% 2.336,2 21771 7,3%
Genéricos 68,8 77,7 -11,5% 283,8 274.,6 3,4%
oTC 187,6 1775 5,7% 7479 707,2 5,8%
Higiene Pessoal e Cosméticos 107,0 84,6 26,5% 371,3 3249 14,3%

Receita Liquida 820,5 800,5 2,5% 3.227,9 2.995,9 7,7%

Lucro Bruto 81,6 83,8 -2,7% 3429 3151 8,8%

% Receita Liquida 9,9% 10,5% -0.6 p.p 10,6% 10,5% 0.1lpp

Despesas SGA -67,4 -66,2 1,8% -257,8 -242 .4 6,4%

% Receita Liquida -8,2% -8,3% 0.1p.p -8,0% -8,1% 0.1lpp

Outras Receitas / (Despesas) Operacionais -0,8 -12,8 - -8,6 -31,9 -72,9%

% Receita Liquida -0,1% -1,6% 15pp -0,3% -1,1% 0.8p.p

Ebitda 19,4 12,7 52,5% 84,4 63,4 33,1%

Margem Ebitda (% Receita Liquida) 2,4% 1,6% 08p.p 2,6% 2,1% 05p.p

Receita Operacional Bruta

A receita bruta das operacdes da divisdo Distribuicdo Farma alcancou R$ 3,7 bilhes em 2015 e R$ 955,1
milhdes no 4T15, 7,3% e 3,2% maior quando comparada ao ano anterior e mesmo periodo do ano anterior,
respectivamente. Tal desempenho reflete, principalmente, o crescimento de vendas de 11,9% e de 5,9% nos

segmentos de clientes grandes contas e independentes, na comparacéo de 2015 com 2014.

Na analise por regido geogréafica, os melhores desempenhos em 2015 e no 4T15 foram registrados na regido
Nordeste, com crescimentos de 22,9% e 12,4%, ante o registrado no ano anterior e mesmo periodo do ano

anterior, respectivamente.

Considerando a analise por categoria, os destaques foram os segmentos de higiene pessoal & cosméticos e
OTC que apresentaram evolucdo tanto na comparacdo anual, quando na trimestral. Na comparacao
acumulada de 12 meses houve aumento de 14,3% e 5,8% respectivamente. Considerando apenas o 4T15 ante

0 4T14, houve crescimento de 26,5% e 5,7%, respectivamente.
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DISTRIBUICAO FARMACEUTICA

Lucro Bruto

Em 2015, o lucro bruto da Divisdo Distribuicdo Farma foi maior em 8,8% quando comparado ao lucro bruto do
ano anterior, em funcdo do crescimento de vendas de 7,3% observado no periodo. Ja a margem bruta,

manteve-se praticamente estavel, em 10,6%.

Na comparacao com o 4T14, observa-se recuo de 0.6 p.p. na margem bruta em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior relacionado a queda de 11,5% nas vendas da categoria de genéricos no trimestre e uma menor

participacdo de vendas através de operacdes logisticas.

Despesas Operacionais

Ao longo de 2015, as despesas operacionais, representadas pelas despesas administrativas, comerciais e de
logistica (excluindo depreciacéo e outras receitas), somaram R$ 257,8 milhdes, ou 8,0% da receita operacional

liquida. J&4 no 4T15, as despesas somaram R$ 67,4 milhGes, ou 8,2% da receita operacional liquida.

Ambos os resultados apontam pequeno, mas importante, decréscimo de 0.1 p.p. quando comparados ao ano
de 2015 e 4T15. As redugdes foram provocadas, principalmente, pelo recuo de R$ 2,6 milhdes e R$ 2,4
milhdes nas despesas comerciais quando comparadas ao ano anterior e mesmo periodo do ano anterior,

respectivamente.

Este desempenho se mostra ainda mais relevante sabendo que, em 2015, a inflagdo atingiu 10% e o aumento

médio de preco dos medicamentos, ocorridos em marco de 2015 foi de apenas 4,5% na média.

Outras Receitas / (Despesas) Operacionais

Considerando a linha de outras receitas / (despesas) operacionais, em 2015, foi registrada despesa de R$ 8,6
milhdes, montante R$ 23,3 milhdes menor em relacdo as despesas de R$ 31,9 milhdes registradas no ano

anterior, principalmente, em razéo da reducao nas despesas ndo recorrentes (R$ 14,0 milhdes).

Na comparacdo do 4T15 com o 4T14, observa-se reducdo de R$ 12,0 milhSes, em grande parte, explicada
pela reducdo na provisdo de contingéncias (R$ 2,4 milhdes), aumento nas receitas de campanhas
promocionais com os fornecedores (R$ 1,6 milhdo) e também da reducdo nas despesas nao recorrentes (R$
1,8 milhao).

Ebitda

O Ebitda, em 2015, alcangou R$ 84,4 milhdes (margem 2,6%), o que indica incremento de 33,1% (0.5 p.p.) em

relagdo ao ano anterior. O desempenho alcancado é explicado em grande parte pelo crescimento da Divisao,

18



Earnings Release 4T15 e ano 2015 %
DISTRIBUICAO FARMACEUTICA

com manutencdo da margem bruta e despesas operacionais (em 10,6% e 8,0% respectivamente), além de
uma relevante reducéo em outras despesas operacionais.

Na comparacao do 4T15 com o mesmo periodo do ano anterior, nota-se crescimento de 52,5% (0.8 p.p.) com
o Ebitda atingindo R$ 19,4 milhdes, diretamente relacionado com a reducdo de outras despesas operacionais

(excluidas as despesas nédo recorrentes) em R$ 10,2 milhdes.
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PROFARMA

ESPECIALIDADES . —

ESPECIALIDADES

Centraliza a distribui¢do e o varejo de produtos como oncolégicos, vacinas, dermatologicos, proteses
e hormonios (Profarma Specialty e Arpmed). A partir do 3T14, a divisdo Especialidades passou a ser
apresentada de forma ndo consolidada, tendo em vista a formacao da Joint Venture com a
AmerisourceBergen. Desta forma, o resultado da divisdo Especialidades foi adicionado ao resultado
da Profarma pelo método de equivaléncia patrimonial.

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO | ESPECIALIDADES

(R$ Mihdes) 4715 4714

Dados Financeiros

Receita Bruta 2241 151,3 48,1% 766,7 608,8 25,9%
Profarma Specialty (Atacado Especialidades) 196,1 117,0 67,6% 657,9 473,0 39,1%
Arpmed (Varejo Especialidades) 28,0 34,3 -18,3% 108,8 135,8 -19,9%

Receita Liquida 206,6 137,7 50,0% 705,8 554,1 27,4%

Lucro Bruto 23,5 15,7 50,1% 84,3 69,9 20,5%

% Receita Liquida 11,4% 11,4% 00p.p 11,9% 12,6% -0.7p.p

Despesas SGA -18,2 -16,4 10,9% -66,4 -624 6,3%

% Receita Liquida -8,8% -11,9% 31pp -9,4% -11,3% 19pp

Outras Receitas / (Despesas) Operacionais -2,4 -1,9 25,8% -4.9 -19.,8 -75,4%

% Receita Liquida -1,2% -1,4% 0.2p.p -0,7% -3,6% 29p.p

Ebitda 53 0,1 - 16,0 59 172,0%

Margem Ebitda (% Receita Liquida) 2,6% 0,1% 25p.p 2,3% 1,1% 12pp

Receita Operacional Bruta

A Divisdo Especialidades apresentou receita bruta consolidada de R$ 766,7 milhdes em 2015 e de R$ 224,1

milhdes no 4T15, 25,9% e 48,1% acima da receita bruta registrada em 2014 e no 4T14, respectivamente.

Os incrementos de 39,1% e 67,6% nas vendas do atacado de especialidades, respectivamente nos dois

periodos comparados, foram os principais responséveis pelos crescimentos apresentados na Divisao.

O aumento nas vendas do atacado de especialidades foi ocasionado, principalmente, pelo incremento de
48,7% e 72,0% no setor privado, ha comparacdo anual e trimestral, respectivamente. Na visdo por categoria, 0
destaque no ano e no 4T15 foi o segmento de oncolégicos, com crescimentos de 63,1% e 80,5%,

respectivamente.
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Lucro Bruto

O lucro bruto em 2015, R$ 84,3 milhdes (margem 11,9%), foi 20,5% maior ante o ano de 2014, relacionado ao
incremento nas vendas no periodo (25,9%), com a margem bruta apresentando recuo de 0.7 p.p., reflexo da

reducao da participagdo do setor publico nas vendas da Divisdo, de 12,0% em 2014 para 5,9% em 2015.

No 4T15, o lucro bruto alcangou R$ 23,5 milhdes (margem 11,4%), crescimento de 50,1% em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior, em fungdo do aumento de vendas (48,1%) e também pela manutencdo da

margem bruta em 11,4%.

Despesas Operacionais

Ao longo de 2015, as despesas operacionais, representadas pelas despesas administrativas, comerciais e de
logistica (excluindo depreciagdo e outras receitas), somaram R$ 66,4 milhdes, ou 9,4% da receita operacional
liquida, o que indica decréscimo de 1.9 p.p. em relacdo a 2014. No 4T14, as despesas operacionais somaram

R$ 18,2 milhdes, 8,8% da receita operacional liquida, e resultaram em recuo de 3.1 p.p.

Estas reducdes foram devidas, principalmente, ao incremento de vendas de 25,9% e 48,1%, na comparagao
com o ano de 2014 e 4T14, respectivamente. Outro ponto importante foi a contribuicio das despesas de
logistica para tal desempenho, que foram R$ 2,6 milhdes e R$ 0,3 milhdo menores em relagédo ao ano anterior

e mesmo periodo do ano anterior, respectivamente.

Outras Receitas / (Despesas) Operacionais

A conta outras receitas / (despesas) operacionais registrou, em 2015, despesa de R$ 4,9 milhdes, R$ 14,9
milhdes menor em relagdo ao ano anterior, grande parte, em razdo da reducéo das despesas ndo recorrentes
em R$ 15,2 milhGes.

No 4T15, esta conta apresentou despesa de R$ 2,4 milhdes, R$ 0,5 milhdo acima do registrado no mesmo

periodo do ano anterior.

Ebitda

O Ebitda no ano de 2015 foi de R$ 16,0 milhdes, o que indica expressivo crescimento de 172,0% em relagao
ao ano de 2014, gquando somou R$ 5,9 milhdes. A margem Ebitda atingiu 2,3%, 1.2 p.p. acima da margem
realizada no ano anterior. Na comparacdo do 4T15 com o mesmo periodo do ano anterior, o Ebitda foi maior
em R$ 5,2 milhdes (2.5 p.p.).
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PROFARMA

ESPECIALIDADES . —

O desempenho frente aos dois periodos comparados se deve, principalmente, ao aumento no lucro bruto em
R$ 14,3 milhdes (20,5% maior) e R$ 7,8 milhdes (50,1% maior), ante 2014 e 4T14, respectivamente, assim

como da diminuicdo nas despesas operacionais (1.9 p.p. e 3.1 p.p.).

22



DROGARIAS

TAMOIO

As operagdes da Rede Drogasmil / Farmalife encontram-se consolidadas ao resultado da Profarma.
As informacdes de resultado referentes as operacdes da Rede Tamoio continuam a ser apresentadas
de forma n3o consolidada. Desta forma, os comentarios e informagdes das duas redes que compdem

a Divisdo Varejo da Companbhia, serdo apresentadas separadamente. Ao final, serd apresentado um
quadro proforma da consolidagdo dos principais indicadores das duas redes. Em dezembro de 2015 a
Companhia adquiriu os 50% remanescentes de participacdo na rede Tamoio e como consequéncia, 3

partir do 1T16, passard a consolidar seus resultados ao resultado da Profarma.

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO | TAMOIO

Os resultados da rede Tamoio no ano de 2015 ndo foram apresentados de forma consolidada nas
demonstracdes financeiras da Profarma. O resultado da rede foi adicionado ao resultado da Profarma pelo
método da equivaléncia patrimonial. A Profarma adquiriu inicialmente 50% da Tamoio em junho de 2013 e em

dezembro de 2015 exerceu a op¢do de compra da parcela remanescente de 50%.

Dados Fnanceiros

Receita Bruta 116,3 104,0 11,8% 440,9 402,3 9,6%
Lucro Bruto 32,3 32,2 0,4% 128,1 124,9 2,6%
% Receita Bruta 27,8% 31,0% -3.2p.p. 29,1% 31,0% -1.9p.p.
Despesas SGA -26,3 -23,0 14,7% -100,9 -97,3 3,7%
% Receita Bruta -22,6% -22,1% -0.5p.p. -22,9% -24.2% 1.3 p.p.
Ebitda 55 9,2 -40,6% 25,8 27,5 -6,2%
Margem Ebitda (% Receita Bruta) 4,7% 8,9% -4.2p.p. 5,9% 6,8% -0.9 p.p.
Lucro Liquido 3,7 5.8 -35,9% 16,9 16,3 3,5%
Margem Liquida (% Receita Bruta) 3,2% 5,6% 24 p.p. 3,8% 4,1% -0.3 p.p.

Receita Operacional Bruta

Em 2015, a rede Tamoio alcangou R$ 440,9 milhdes de receita
bruta, o que evidencia crescimento de 9,6% em relacdo ao ano
anterior. Tal avancgo é explicado, principalmente, pelo aumento
do ticket médio em 6,8% quando comparado ao mesmo periodo

do ano anterior, totalizando R$ 29,92.

A venda média mensal das lojas maduras alcangou R$ 610,3
mil, o que indica incremento de 8,5% se confrontado com o
registrado no ano anterior, sendo esta 17,0% maior que a média

da Abrafarma (Associacdo Brasileira de Redes de Farmécias e
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TAMOIO

Drogarias).
Na comparacgéo do 4T15 com o mesmo periodo do ano anterior, as vendas aumentaram em 11,8%.

Na composicdo da receita bruta, o destaque foi 0 segmento higiene pessoal & cosméticos, que representou,

em 2015, 46,6% do total das vendas, 1.8 p.p. acima da participacao verificada no ano de 2014.

Lucro Bruto

O lucro bruto em 2015 foi maior em 2,6% na comparagéo com 2014 e a margem bruta alcan¢ou 29,1%, menor
em 1.9 p.p. quando comparada a 2014. A reducdo pode ser explicada pela mudanca na metodologia de
apropriacbes dos créditos de PIS/Cofins sobre as compras de medicamentos, ocorrida no 3T15 com impacto
negativo estimado de R$ 2,0 milhdes e também ao impacto positivo ocorrido no 4T14, de cerca de R$ 2,4
milhdes. Excluidos estes impactos, o lucro bruto de 2015 teria sido R$ 7,6 milhdes maior, 6,2% acima do ano
de 2014. Nesta base, a margem bruta de 2015 teria sido de 29,5%, comparada a 30,5% observada no ano

anterior.

No 4T15, o lucro bruto manteve-se praticamente em linha quando comparado com o mesmo periodo do ano
anterior, enquanto a margem bruta apresentou um recuo de 3.2 p.p. na comparacdo com o 4T14. Contudo, 0
resultado foi impactado positivamente no 4T14 pelo crédito de PIS/Cofins (R$ 2,4 milhdes) resultante de
reviséo nas bases geradoras de crédito do ano de 2014. Excluindo este adicional, a margem do 4T14 teria sido

de 28,7%, reduzindo a queda do 4T15 para 0.9 p.p.

Despesas com Vendas

As despesas com vendas sao relacionadas, em grande parte, a operacado de todas as lojas da rede e
totalizaram R$ 84,6 milh6es em 2015, equivalente a 19,2% da receita bruta. Na comparagdo com 0 ano
anterior, as despesas com vendas foram menores em 0.9 p.p. tendo em vista 0 aumento de vendas de 9,6%.
Na comparacdo do 4T15 com o mesmo periodo do ano anterior, as despesas com vendas foram 0.1 p.p.

menores.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas estdo relacionadas ao apoio das atividades operacionais das lojas e sédo
representadas pelas despesas corporativas da Companhia (sede). No ano de 2015 e no 4T15, totalizaram R$
16,2 milhdes e R$ 4,2 milhdes, e corresponderam a 3,7% da receita bruta, 0.4 p.p. abaixo do ano anterior e
mesmo periodo do ano anterior, respectivamente, explicado principalmente pelo crescimento das vendas nos

periodos comparados.
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Ebitda

A rede Tamoio alcancou Ebitda de R$ 25,8 milhdes em 2015, o que corresponde a margem de 5,9%, 0.9 p.p.
abaixo do ano anterior. Contudo, nestes dois periodos ocorreram dois eventos ndo recorrentes a saber: (i) no
4T14, o impacto positivo relativo ao crédito de PIS/Cofins (R$ 2,4 milhGes) resultante de revisdo nas bases
geradoras de crédito do ano de 2014 e (i) a mudanca na metodologia de apropriacbes dos créditos de
PIS/Cofins sobre as compras de medicamentos, ocorrida no 3T15 (impacto negativo estimado de R$ 2,0

milhdes).

Excluindo-se estes dois eventos, haveria incremento de 10,8% no Ebitda da Rede, atingindo R$ 27,8 milhdes
em 2015 (comparado a R$ 25,1 milhdes em 2014) com margem Ebitda de 6,3%, 0.1 p.p. maior quando

comparada ao ano de 2014.

Resultado Financeiro e Endividamento

O resultado financeiro de 2015 correspondeu a receita financeira liquida de R$ 1,1 milhdo, R$ 1,3 milhdo
abaixo do ano anterior. Ao final do 4T15, a Rede apresentou caixa liquido de R$ 24,6 milhdes, R$ 0,3 milhdo

maior em relacéo ao mesmo periodo do ano anterior.

Lucro Liquido

Em 2015, o lucro liquido somou R$ 16,9 milhdes (margem 3,8%), o que resultou em aumento de 3,5% na
comparacdo com 2014. Conforme observado anteriormente, excluindo-se os eventos ndo recorrentes de 2014
e 2015, o lucro liquido de 2015 teria atingido R$ 18,9 milhdes (margem 4,3%), o que representa crescimento

efetivo de 36,0% em relacdo ao R$ 13,9 milhBes (margem de 3,5%) do ano de 2014.

Na comparacado do 4T15 com o mesmo periodo do ano anterior, observa-se reducéo de 35,9% no lucro liquido
da rede Tamoio, principalmente relacionado ao crédito ndo recorrente de PIS/Cofins ocorrido no 4T14,
conforme explicado anteriormente. Excluindo este efeito, o lucro liquido do 4T15 teria sido 8,8% maior se

comparado ao resultado do 4T14.

Ciclo de Caixa e Capital de Giro

O modelo de suprimento da rede Tamoio estd baseado, grande parte, na distribuicdo com atendimento
logistico loja a loja. Desta forma, o nivel médio de estoques e por consequéncia o ciclo de caixa € menor

quando comparados as grandes redes.

Neste trimestre, o ciclo de caixa da Tamoio foi de 20,8 dias, 0 que representa capital de giro médio de R$ 27,1
milhdes, em linha com a estratégia da Profarma, com relagdo a necessidade de capital de giro da Divisao
Varejo.
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Earnings Release 4T15 e ano 2015
VAREJO

TAMOIO

DESEMPENHO OPERACIONAL | TAMOIO
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Rede de Lojas e Expanséo

A rede de varejo Tamoio encerrou 2015 com 61 pontos de venda. Ao final do periodo, cerca de 3% das lojas

estavam em estagio de maturagdo, néo tendo, portanto, atingido o seu potencial de vendas e de rentabilidade.

Distribuic&o Etaria do Portfélio Numero de Lojas Ticket Médio
de Lojas (%) (unidades) (R$)

30,06 29,92

1,7%

Madura Ano 2 Ano 1

4T14 4T15

4T14 4T15 2014 2015

26



DROGASMIL  NoNIVVNEIga

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO | DROGASMIL / FARMALIFE

Dados Financeiros

Receita Bruta 81,8 73,9 10,7%
Lucro Bruto 241 22,6 6,8%
% Receita Bruta 29,5% 30,6% -1.1p.p.
Despesas SGA -26,0 -24,7 5,2%
% Receita Bruta -31,7% -33,4% 1.7 p.p.
Outras Receitas / (Despesas) Operacionai -3,7 -2,7 38,8%
% Receita Bruta -4,5% -3,6% -0.9 p.p.
Ebitda -3,0 -0,8 258,0%
Margem Ebitda (% Receita Bruta) -3, 7% -1,1% -2.6 p.p.
Lucro Liquido -11,9 -9,2 29,1%
Margem Liquida (% Receita Bruta) -14,5% -12,4% -2.1p.p.

Receita Operacional Bruta

A rede de varejo Drogasmil / Farmalife alcancou R$ 307,9 milhdes
de receita bruta em 2015, o que evidencia aumento de 16,1% em
relacdo ao ano anterior. Contudo, a Rede contou em 2015 com
nove lojas reformadas, cujo impacto nas vendas totais pode ser
estimado em R$ 4,0 milhdes. Excluindo este efeito, o crescimento
teria alcangado 17,6%. Considerando o conceito de crescimento
nas mesmas lojas (SSS) foi registrada evolucdo de 15,9% nas
vendas. Tal avanco é resultado do programa de suporte a rede
baseado em uma reformulagdo na gestdo de processos,
abastecimento, assim como num processo continuo de reformas
nas lojas da plataforma original adquirida, cerca de 50, das quais

28 ja concluidas.

307,9
94,2
30,6%
-99,7
-32,4%
-131
-4,3%
-12,4
-4,0%
-41,5
-13,5%

265,2
81,9
30,9%
-90,9
-34,3%
-12,2
-4,6%
-9,5
-3,6%
-39,1
-14,7%

16,1%
15,0%
-0.3 p.p.
9,7%
19 p.p.
8,0%
0.3 p.p.
30,1%
-0.4 p.p.
6,2%
1.2 p.p.

A venda média mensal nas lojas maduras alcangou R$ 448,7 mil, o que representa incremento de 11,9% ante

0 mesmo periodo do ano anterior, quando a média atingiu R$ 400,9 mil. No mesmo periodo, houve aumento do

ticket médio, em 13,6%.

Na composi¢cdo da receita bruta, os destaques foram as categorias Branded e OTC, que representaram em

2015, 33,2% e 15,3% do total das vendas.
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Lucro Bruto

O lucro bruto da rede alcangou, no ano de 2015, R$ 94,2 milhées o que representa incremento de 15,0% em
relacdo ao ano de 2014. Tal desempenho se deve, principalmente, ao aumento de vendas da Rede de 16,1%
na comparagcdo com 0 ano anterior, com a margem bruta mantendo-se praticamente estavel em torno de
31,0%.

Quando comparado ao 4T14, o lucro bruto foi 6,8% maior (R$ 1,5 milh&o), resultado do aumento de vendas de
10,7%.

Despesas com Vendas

Em 2015, totalizaram R$ 74,9 milhdes, equivalente a 24,3% da receita bruta, em linha quando comparado ao
ano anterior. No 4T15, as despesas com vendas foram 0.7 p.p. maiores, explicado pela abertura de 5 lojas

entre outubro e dezembro.

Despesas Gerais e Administrativas

Totalizaram R$ 24,7 milhGes em 2015, equivalente a 8,0% da receita bruta, reducéo de 2.0 p.p. em relagdo ao
ano anterior, principalmente em servico de terceiros. No 4T15, observa-se diminuicdo de R$ 1,1 milhdo, ou 2.7

p.p. (de 10,0% para 7,3%), devido a redugdo em despesas com estruturas.

Outras Despesas/Receitas Operacionais

Considerando a linha Outras Despesas/Receitas Operacionais observa-se, em 2015, despesa de R$ 13,1
milhdes, maior em R$ 0,9 milh&o em relagéo a 2014. Excluindo-se as despesas ndo recorrentes nos dois anos
(R$ 11,6 milhdes em 2014 e R$ 6,2 milhdes em 2015), verifica-se aumento de R$ 6,4 milhBes nesta conta.
Este incremento foi devido ao adicional de provisdo para perda de estoque de R$ 3,4 milhdes observado em

2015, principalmente relacionado ao fechamento do CD da rede ocorrido em julho de 2015.

Na comparacgado do 4T15 com 4T14, excluindo-se as despesas nao recorrentes de ambos (R$ 2,6 milhdes em
2015 e R$ 3,9 milhdes em 2014), observa-se evolucdo de R$ 2,4 milhdes, em grande parte, em fungdo da

reversao de provisdo de contingéncia ocorrida no 4T14 no valor de R$ 1,7 milh&o.

Ebitda

A operacédo da rede Drogasmil / Farmalife gerou um Ebitda negativo de R$ 12,4 milhdes em 2015, comparado

a um Ebitda negativo de R$ 9,5 milhdes em 2014.
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Nesta andlise comparativa, vale pontuar dois eventos relevantes que impactaram a geragéo de Ebitda da rede
Drogasmil / Farmalife no ano de 2015: (i) o impacto das lojas novas / em maturacdo nos dois anos, sendo 14
lojas em 2014 e 24 lojas em 2015; (ii) quantidade de lojas reformadas / fechadas. O impacto das lojas novas
reduziu o Ebitda de 2015 em cerca de R$ 2,0 milhdes, enquanto o das lojas reformadas, em cerca de R$ 1,3
milhdo. Excluindo-se estes impactos, o Ebitda da rede teria ficado praticamente em linha nos dois anos

comparados.

Adicionalmente, a analise da margem de contribuicdo das lojas maduras na rede Drogasmil indica que esta se
encontra estabilizada ha pelo menos quatro trimestres, em cerca de 9%, 13% abaixo da margem de
contribuicdo da rede Tamoio, mesmo levando-se em consideracdo a diferenca de 36,0% entre as vendas

médias por loja/més das lojas maduras nas duas redes.

Entre as chamadas lojas maduras da rede Drogasmil / Farmalife, ainda restam 22 a reformar. Desta forma, a
Companhia confia no atingimento dos resultados operacionais esperados para a Rede, dado que o impacto em

vendas nas lojas ja reformadas ficou, em média, 20% maior 6 meses apds a conclusdo das mesmas.

Além disso, importante levar em consideragdo que as despesas administrativas da Rede tém um peso maior
em relacdo as vendas (8,0%) quando comparada a rede Tamoio (3,7%). Esta diferenca esta relacionada a
escala da rede Drogasmil / Farmalife, ainda insuficiente para diluir estas despesas, assim como ao fato de até
0 4T15, a Divisdo Varejo (Drogasmil / Farmalife e Tamoio), manter praticamente duas estruturas replicadas.
Com a aquisicdo dos 50% remanescentes da rede Tamoio, efetuada em dezembro/2015, a Profarma podera
promover a busca pelas sinergias existentes em suas estruturas corporativas, cujos impactos positivos seréo

observados ao longo do ano de 2016.
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VAREJO bROGASMIL

DESEMPENHO OPERACIONAL | DROGASMIL / FARMALIFE
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Rede de Lojas e Expanséao
A rede de varejo Drogasmil / Farmalife encerrou 2015 com 68 pontos de venda ativos, resultado da abertura

de onze lojas e do fechamento de 6 lojas no periodo.

Ndmero de Lojas Ticket Médio
(unidades) (R$)
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34,87
%
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DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO | CONSOLIDADO PROFORMA

Dados Financeiros

Receita Bruta 198,1 177,9 11,3% 748,7 667,5 12,2%
Lucro Bruto 56,5 54,8 3,0% 222,3 206,7 7,5%
% Receita Bruta 28,5% 30,8% -2.3p.p. 29,7% 31,0% -1.3 p.p.
Despesas SGA -52,3 -47,6 9,8% -200,6 -188,2 6,6%
% Receita Bruta -26,4% -26,8% 04 p.p. -26,8% -28,2% 1.4 p.p.
Ebitda 2,5 84 -70,6% 13,4 18,0 -25,5%
Margem Ebitda (% Receita Bruta) 1,2% 4,7% -3.5p.p. 1,8% 2,7% -0.9 p.p.
Lucro Liquido -8,1 -34 139,2% -24.6 -22,8 8,1%
Margem Liquida (% Receita Bruta) -4,1% -1,9% -2.2 p.p. -3,3% -3,4% 0.1 p.p.

Receita Bruta

Na visdo consolidada proforma, a divisdo Varejo apresentou aumento de 12,2% em relacdo ao ano de 2014,

diretamente relacionados aos crescimentos de Tamoio (9,6%) e Drogasmil / Farmalife (16,1%).

Na comparagdo do 4T15 com o 4T14, observa-se acréscimo de 11,3% na receita bruta, também relacionado

aos incrementos nas vendas das redes Tamoio (11,8%) e Drogasmil / Farmalife (10,7%).

Lucro Bruto

Na comparagdo do ano de 2015 com 2014 observa-se aumento no lucro bruto de 7,5% principalmente

relacionado ao crescimento total nas vendas de 12,2%.

No 4T15, o lucro bruto alcancado foi de R$ 56,5 milhdes, R$ 1,7 milhdo acima do mesmo periodo do ano

anterior.

Despesas Operacionais

Nas comparagcbes do ano de 2015 com 2014 e do 4T15 ante o 4T14, as despesas operacionais totais,
registraram reducdes de 1.4 p.p. e 0.4 p.p., respectivamente. Estas redu¢cdes foram relacionadas, em grande
parte, ao crescimento de vendas na divisdo (12,2% e 11,3%) e também a diminuicdo das despesas

operacionais, de 1.9 p.p. e 1.7 p.p. na rede Drogasmil / Farmalife nestes mesmos periodos.
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Ebitda

O Ebitda consolidado no ano de 2015 atingiu R$ 13,4 milhdes (margem de 1,8%), o que representa reducao
de R$ 4,6 milhdes, quando comparado ao Ebitda de R$ 18,0 milhdes registrado em 2014. Excluidos os
eventos ndo recorrentes na rede Tamoio em 2014 e 2015 e os impactos negativos relativos a abertura e
reforma de lojas na rede Drogasmil / Farmalife, o Ebitda ajustado de 2015 teria sido de R$ 18,7 milhdes, 6,1%

maior quando comparado aos R$ 17,5 milhdes relativos ao ano de 2014.

Na comparagéo entre trimestres, observa-se diminuicdo de R$ 5,9 milhdes. Levando-se em consideracédo os
eventos nao recorrentes na rede Tamoio (4T14), 5 lojas novas e 3 reformadas na rede Drogasmil / Farmalife
(4T15), o Ebitda do consolidado Proforma teria atingindo R$ 3,6 milhdes, R$ 2,4 milh6es menor que os R$ 6,0

milhdes verificados no 4T14.

Lucro (Prejuizo) Liquido

A Divisdo Varejo apresentou prejuizo liquido de R$ 24,6 milhdes na visdo proforma de 2015, R$ 1,9 milhao
maior que o registrado no ano anterior (prejuizo de R$ 22,8 milhdes). Excluindo-se os eventos ndo recorrentes
(R$ 5,3 milhdes em 2015 e R$ 0,5 milhdo negativo em 2014), o resultado do Varejo em 2015 teria sido um
prejuizo de R$ 19,3 milhdes, R$ 4,0 milhdes melhor que o prejuizo liquido ajustado de R$ 22,3 milhGes

ocorrido em 2014.

Na comparacdo do 4T15, quando a divisdo apresentou prejuizo liquido de R$ 8,1 milhdes, ante o 4T14,
verifica-se aumento de R$ 4,7 milhdes. Também nesta andlise, excluindo-se os eventos ndo recorrentes da
divisdo, o prejuizo liquido no 4T15 teria sido apenas R$ 1,7 milhdo maior que o resultado ajustado verificado
no 4714, R$ 5,3 milhGes.

32



MERCADO DE CAPITAIS

Performance da Acéo

Ao longo do ano de 2015 os principais indicadores da economia registraram ndmeros cada vez mais
pessimistas. A inflacdo medida pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) terminou o ano de 2015 no
maior patamar desde 2002, com alta de 10,67%, pressionada pelos precos de alimentos e os administrados,
como eletricidade, combustiveis e agua. O mercado de trabalho fechou aproximadamente 1,5 milhdo de
empregos formais em 2015, somado a queda de rendimento dos trabalhadores e um mercado consumidor
cada vez mais deprimido. O desempenho do PIB (Produto Interno Bruto) decepcionou, com queda de 3,8%. A

reducao evidencia o pior resultado dos ultimos 25 anos.

No ambiente externo, apds um longo periodo de taxas de juros em patamares extremamente baixos nos EUA,
0 Federal Reserve (FED) elevou as taxas de juros em 0.25 p.p. indicando haver sinais de recuperagéo da
economia americana. Na Zona do Euro, em meio a preocupac¢des com a baixa inflagdo, o BCE promoveu a
reducdo da taxa de juros e alterou o programa de compra de ativos na tentativa de reaquecer a economia dos
paises da regido. J4 a desaceleracdo da economia chinesa tem provocado fortes impactos nos precos das

commodities e petrdleo, com quedas superiores a 50% em 2015.

O indice Ibovespa, que mede a variacdo percentual das agcbes com maior volume de negociacdo na Bolsa de
Valores de S&o Paulo, refletiu a fraca atividade econdmica aliada a cadtica situacéo politica enfrentada pelo

pais encerrando o ano de 2015 com desvalorizacdo de 13,3%.

Performance da A¢éo
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As acBes da Companhia (BM&FBOVESPA: PFRM3) atingiram a maxima cotagéo de R$ 9,95 em julho de 2015,
depois de forte recuo no primeiro semestre. No fechamento do ano, encerraram cotadas a R$ 5,06, diminuigcao
de 43,7% em 2015. A instabilidade econdmica e politica contribuiu para a aversdo ao risco no mercado de
capitais brasileiro, refletindo no movimento conhecido como flight to quality (voo para a qualidade em traducédo
livre, que ilustra o fluxo de délares que migram para titulos do Tesouro Americano). Nestes cenarios, as acfes
chamadas Small Caps acabaram tendo um impacto maior, tendo em vista sua relevancia no mercado total.
Com isso, o volume financeiro médio diario que foi de R$ 4,0 milhdes em 2014 atingiu R$ 0,5 milhdo em 2015
(88% de redugédo), o que acabou contribuindo para tal desempenho. Cabe ressaltar que, a quantidade média

de acdes negociadas por dia caiu de 244,8 mil para 71,8 mil, o que representa queda de 71%.

Ao final do quarto trimestre, o valor de mercado atingiu R$ 210,0 milhGes e free float de 48,5%.

Evolucdo Comparativa das A¢des da Profarma (PFRM3)

£

L
PROFARMA
Preco da Acédo R$ 8,99 50.007 7.969
31/12/14
Preco da Acéo R$ 5,06 43.349 7.014
31/12/15
Var. (%) -43,7% -13,3% -12,0%

Nota (1): Evolug&o comparativa em pontos-base do indice

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento & Instrucdo CVM n°. 381, de 14 de janeiro de 2003, sobre a necessidade de divulgacdo pelas
Entidades auditadas de informacdes sobre a prestacdo de outros servigos pelo auditor independente que ndo
sejam auditoria externa, a Profarma informa que a politica da Companhia na contratagdo de servigos nao
relacionados a auditoria externa com os seus auditores independentes visa a assegurar que nao haja conflito
de interesses, perda de independéncia ou objetividade e se baseiam nos principios que preservam a
independéncia do auditor.

O trabalho de revisdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi realizado pela KPMG Auditores

Independentes, que ndo prestou servigos nao relacionados a auditoria no periodo.
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EVENTOS SUBSEQUENTES
Convocacdo de Assembleia Geral Extraordinaria

No inicio de marco de 2016, a Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A. convocou seus
acionistas para a Assembleia Geral Extraordinaria, a se realizar em 24 de marco de 2016, para deliberarem

sobre a seguinte Ordem do Dia:

® alteracdes na redacédo do artigo 41 do Estatuto Social da Companhia e seus paragrafos;

(i)  consolidagdo do Estatuto Social da Companhia, caso aprovada a deliberagao do item “i” acima; e

(i) aumento de capital no valor de até R$140.000.004,00, mediante emissdo de 23.333.334 novas agdes
ordinarias de emissdo da Companhia, pelo pre¢co de emissdo de R$6,00 por acdo, para colocagdo
privada junto aos atuais acionistas da Companhia, nos termos dos artigos 170 e 171 da Lei n°® 6.404, de

15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”).

EVENTOS NO PERIODO
Aquisicdo da integra Medical

Em outubro de 2015 a Profarma Specialty Group, empresa do Grupo Profarma, adquiriu 100% dos ativos da

integra Medical.

A Integra Medical atua na gestdo do tratamento dos pacientes com doencas crénicas, por meio de solucdes
integradas de salde, do diagndstico ao monitoramento do tratamento. Seus programas de acesso e adeséo

fazem diferenca na vida de mais de 500 mil pacientes.

A unido de forcas entre Profarma Specialty Group e integra Medical resultara na expansdo e melhoria de
qualidade nos servigos prestados aos seus Clientes, provendo uma melhor experiéncia em seus tratamentos,

acesso aos medicamentos, resultados mais efetivos e uma melhor qualidade de vida.

O Grupo Profarma considera esse movimento estratégico como um reforco nos planos de crescimento e
diversificacdo, dando continuidade aos investimentos nas operacfes, de forma a assegurar uma participacao

ainda mais relevante no mercado de especialidades farmacéuticas no Brasil.

O valor total do investimento foi de R$ 12,5 milhdes, sendo R$ 6,1 milh&es relativos a aquisicdo das acdes

existentes (aporte secundario) e R$ 6,4 milhfes relativos a aumento de capital da sociedade (aporte primario).
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Aquisicéo dos 50% remanescentes do capital total da Drogarias Tamoio

Em dezembro de 2015, a Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A. adquiriu a parcela
remanescente representativa de 50% do capital social da Itamaraty Empreendimentos e ParticipagGes S.A.

(“Drogarias Tamoio” e “Aquisi¢do”, respectivamente).

Conforme informado aos acionistas e ao mercado em geral, por meio da divulgacido de fato relevante da
Companhia em 30 de janeiro de 2013, a Profarma ja havia adquirido 50% do capital total da Drogarias Tamoio
e era detentora de uma opc¢do de compra da totalidade das acdes remanescentes ao pre¢co de 7,5x o EBITDA
acumulado dos ultimos doze meses da Drogarias Tamoio. A consumacédo da Aquisi¢do foi aprovada pelo

Conselho Administrativo de Defesa Econdémica — CADE em dezembro de 2015.

A Aquisicao foi realizada ao preco de R$130.000.000,00 acrescidos pelo equivalente do CDI, desde dezembro
de 2015 até a data do efetivo pagamento (“Preco de Aquisi¢gdo”), em quatro parcelas, sendo a primeira, no
valor de R$6.500.000,00, com vencimento na data de fechamento da Aquisicdo, dezembro de 2015, e as
demais, em 30 dias, 13 meses e 25 meses a contar da Data de Fechamento, com valores de R$36.833.333,34,
R$43.333.333,33 e R$43.333.333,33, respectivamente.

A Companhia podera optar, a seu exclusivo critério, pelo pagamento de até 75% (setenta e cinco por cento)
dos saldos das duas Ultimas parcelas mediante dacdo em pagamento de a¢Bes ordinarias, nominativas e sem
valor nominal de sua emissdo a serem eventualmente por ela emitidas para este fim (“Ag¢des”), em

procedimento que observara o direito de preferéncia previsto no artigo 171 da Lei das Sociedades por Acdes.

PROXIMOS EVENTOS

e Teleconferéncia— Resultados do 4° Trimestre de 2015 e ano 2015

Data: Quinta-feira, 24 de marc¢o de 2016.
Portugués com Traduc¢éo Simultanea
14:00 (horario de Brasilia)

Telefone:

Brasil: +55 11 2820-4001 ou 11 3193-1001

Toll Free EUA: +1 (888) 700-0802 | Outros paises / Dial in EUA: +1 (786) 924-6977
Cédigo: PROFARMA

Replay PT: +55 (11) 3193-1012 ou (11) 2820-4012 | Cédigo: 3077334#

Replay EN: +55 (11) 3193-1012 ou (11) 2820-4012 | Codigo: 1099326#

Transmisséo ao vivo pela internet: http://www.profarma.com.br/ri
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Anexo | — Demonstracdo de Resultados (R$ Milhares)

Trimestres Findos em:

Consolidado Controladora
4T15 4T14 2015 2014 4T15 4T14 2015 2014
Receita Operacional Bruta:
Venda de Produtos 1.001.123 1.000.900 3.980.914 3.974.109 977.951 963.725 3.871.823 3.659.151
1.001.123 1.000.900 3.980.914 3.974.109 977.951 963.725 3.871.823 3.659.151
Deducdes Receita Operacional Bruta:

Impostos e Outras Dedugdes (134.732) (128.212) (515.771) (524.985) (134.432) (125.821) (510.864) (493.980)
Receita operacional liquida 866.391 872.688 3.465.143 3.449.124 843.519 837.904 3.360.959 3.165.171
Custos Mercadorias Vendidas e Servigos Prestados (760.694) (766.429) (3.028.174) (3.017.153) (761.852) (754.137) (3.017.786) (2.845.446)
Lucro Bruto 105.697 106.259 436.969 431.971 81.667 83.767 343.173 319.725
Receitas / (Despesas) Operacionais

Gerais e Administrativas (24.987) (24.405) (95.155) (98.275) (21.301) (20.643) (82.029) (78.306)

Comerciais e Marketing (39.802) (39.574) (148.206) (153.599) (17.584) (19.965) (65.504) (69.827)

Logistica e Distribuigao (28.637) (26.911) (114.210) (111.862) (27.375) (25.828) (108.715) (99.227)

Depreciag&o e Amortizagao (4.084) (3.908) (16.275) (16.280) (1.843) (1.876) (7.483) (7.279)

Outras Receitas (Despesas) Operacionais (4.518) (15.473) (21.982) (50.414) (2.130) (13.889) (11.833) (33.823)

(102.028) (110.271) (395.828) (430.430) (70.233) (82.201) (275.564) (288.462)
Resultado de Equival. Patrimonial 540 1.030 6.906 2.635 (5.421) (7.801) (29.991) (46.297)

Ganho (Perda) Equivaléncia Patrimonial 540 1.030 6.906 2.635 (5.421) (7.801) (29.991) (46.297)
Resultado Operacional antes do Financeiro 4.209 (2.982) 48.047 4,176 6.013 (6.235) 37.618 (15.034)
Outras Receitas / Despesas 10.329 - 10.329 15.734 - - 15.734

10.329 - 10.329 15.734 - - - 15.734
Resultado Financeiro

Receitas financeiras Outras 4.738 3.588 16.122 9.248 4.477 3.567 14.606 9.269

Receitas financeiras AVP 3.123 3.758 11.335 11.086 3.123 3.758 11.335 11.040

Despesas finan Bancaria (15.599) (15.256) (65.433) (64.040) (10.498) (12.577) (47.803) (47.462)

Despesas finan AVP (7.701) (5.255) (22.910) (16.212) (7.701) (5.255) (22.910) (16.135)

Despesas finan Outras (3.976) (8.464) (17.313) (20.626) (3.736) (7.904) (15.823) (17.586)

(19.415) (21.629) (78.199) (80.544) (14.336) (18.411) (60.596) (60.874)
Resultado Operacional (4.877) (24.611) (19.823) (60.634) (8.323) (24.646) (22.978) (60.174)
Tributacédo

Provis&o para Imposto de Renda (163) (1.803) (583) (3.004) - 530 - -

Proviséo para Contribuicdo Social (64) (645) (234) (163) - 191 - -
Provisédo para Imposto de Renda Diferido (2.187) 6.903 (542) 11.413 1.032 3.769 1.796 8.057

(2.414) 4.455 (1.359) 8.246 1.032 4.490 1.796 8.057
Lucro Liquido antes da Participagédo dos Minoritarios (7.291) (20.156) (21.182) (52.388) (7.291) (20.156) (21.182) (52.117)
Participacdo Minoritarianos Resultados das Controladas - - - (271) - - - -
Lucro (Prejuizo) Liquido do Trimestre (7.291) (20.156) (21.182) (52.117) (7.291) (20.156) (21.182) (52.117)
Lucro por lote de mil acdes (em R$) (176) (486) (510) (1.256) (176) (486) (510) (1.256)
Quant. de a¢des ao final do periodo (milhdes) 41.509 41.509 41.509 41.509 41.509 41.509 41.509 41.509
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Anexo Il — Balanco Patrimonial (R$ Milhares)

Trimestres Findos em:

Ativo Consolidado Controladora
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Circulante:
Disponibilidades 253.048 174.097 213.688 167.600
Instrumentos Financeiros 28.285 12.946 18.269 10.211
Contas a Receber de Clientes 487.417 462.639 500.601 469.197
Estoques 597.662 468.886 493.465 415.116
Impostos a Recuperar 237.092 192.150 230.295 190.578
Adiantamentos 8.639 3.771 5.229 3.358
QOutras Contas a Receber 30.494 33.041 26.578 32.509
1.642.637 1.347.530 1.488.125 1.288.569

N&o Circulante
Realizavel aLongo Prazo:

Depésitos Judiciais 26.116 24.268 14.128 13.544
Instrumentos Financeiros 9.697 14.876 9.697 9.443
IR e CSLL diferidos 17.203 17.285 17.203 17.285
Outras Contas a Receber 24.813 32.574 23.448 29.562
77.829 89.003 64.476 69.834
Permanente:
Investimentos 58.522 80.798 242.521 247.358
Imobilizado tangivel 74.843 52.909 40.059 31.696
Imobilizado intangivel 428.328 257.975 7.724 8.855
561.693 391.682 290.304 287.909
Total do Ativo 2.282.159 1.828.215 1.842.905 1.646.312
Passivo Consolidado Controladora
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Circulante:
Fornecedores 711.365 535.714 699.207 544.055
Empréstimos e Financiamentos 340.724 181.010 230.197 139.170
Instrumentos Financeiros - - - -
Saléarios e Contribuicdes Sociais 22.849 16.142 11.297 11.187
Impostos e Taxas 66.658 46.773 40.069 27.198
Dividendos - - - -
Outras Contas a Pagar 45.930 3.035 1.260 674
1.187.526 782.674 982.030 722.284

N&o Circulante
Exigivel alongo prazo:

Impostos e Taxas 73.243 76.434 32.968 32.642
Imposto de Renda e Contribuicdo Sc 40.058 16.528 - -
Empréstimos e Financiamentos 186.944 234.780 150.137 193.739
Instrumentos Financeiros - - - -
Provis&do para Contingéncias 39.514 28.037 9.422 7.724
Saldos com Controladas - - 141 161
Qutras Contas a Pagar 86.928 911 261 911
426.687 356.690 192.929 235.177

Participag6es Minoritarias - - - _

Patrimo6nio Liquido :

Capital Social 586.879 586.879 586.879 586.879
Acdes em Tesouraria (16.367) (16.367) (16.367) (16.367)
Agio emtransagdes de Capital (12.167) (12.167) (12.167) (12.167)
Reserva de Capital 7.083 6.806 7.083 6.806
Reserva de Lucros 186.825 186.825 186.825 186.825
Dividendos Adicionais Propostos - - - -
Lucros Acumulados (84.307) (63.125) (84.307) (63.125)
667.946 688.851 667.946 688.851

Total do Passivo 2.282.159 1.828.215 1.842.905 1.646.312




Anexo lll = Fluxos de Caixa (R$ Milhares)

Trimestres Findos em:

Consolidado Controladora
4T15 4T14 2015 2014 4T15 4714 2015 2014
Atividades Operacionais
Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social (4.877) (24.611) (19.823) (60.634) (8.322) (24.646) (22.978) (60.174)
Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social (4.877) (24.611) (19.823) (60.634) (8.322) (24.646) (22.978) (60.174)
Reconciliagdo do Lucro Liquido ao Caixa Liquido
Depreciagdo e Amortizagcao 4.084 3.908 16.274 16.280 1.843 1.877 7.483 7.279
Efeito da associacdo com Amerisource - - - (15.734) - - - (15.734)
Resultado equivaléncia patrimonial (540) (1.029) (6.906) (2.635) 5.421 7.802 29.991 46.297
Prov. p/ Contingéncias 39 773 1.702 1.234 4 2.494 1.698 3.844
Juros de Empréstimos Provisionados 15.991 12.134 63.103 51.843 11.071 9.777 45.724 40.369
Baixas do imobilizado/intangivel 818 1.624 818 3.844 87 4 87 102
Prov. para Devedores Duvidos 891 1.176 4.959 5.467 953 1.031 4.966 2911
Outros (12.631) 10.947 (7.960) 11.540 643 12.437 2.253 13.510
3.775 4.922 52.166 11.205 11.700 10.776 69.224 38.404
(Aumento) diminuicao de Ativos Operacionais
Duplicatas a Receber 69.341 11.345 (2.106) (34.465) 45.980 1.846 (36.514) (61.665)
Estoque (58.173) (37.381) (84.760) (50.957) (56.470) (42.386) (76.375) (44.005)
Impostos a Recuperar (7.897) (12.092) (56.847) (18.850) (7.065) (12.106) (53.803) (12.972)
Outros 6.962 2.217 5.377 21.518 8.940 (958) 7.566 20.911
10.233 (35.911) (138.336) (82.754) (8.615) (53.604) (159.126) (97.731)
Aumento (diminui¢do) de Passivos Operacionais
Fornecedores 63.283 51.013 141.383 145.933 77.673 61.332 156.127 151.585
Salarios e Contribuicdes (6.930) (3.354) 794 2.811 (5.276) (2.102) 111 1.617
Impostos a Recolher 2.281 (1.570) 4912 (11.260) 3.384 3.559 - (6.049)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social pagos (216) (212) (837) (1.003) - (246) 10.138 (643)
Outros (46) (371) (817) (6.065) (86) (451) (86) (75)
58.372 45.506 145.435 130.416 75.695 62.092 166.290 146.435
Caixa aplicado nas Atividades Operacionais 72.380 14.517 59.265 58.866 78.780 19.264 76.389 87.108
Atividades de Investimento
Aumento de investimento 18.347 - 18.347 (6.679) (10.824) - (10.880) (38.421)
Redugé&o de Investimento - - - 21.350 - - - 21.350
Adigdes ao imobilizado (4.316) (8.481) (21.698) (22.025) (2.061) (4.943) (12.747) (8.279)
Adicoes ao intangivel (67) (2.586) (2.366) (4.483) (20) (656) (567) (795)
Recebimento Empréstimos Partes Relacionandas - - - - - - - -
Baixas do imobilizado (818) - - - (87) - (0) 3.426
Caixa (aplicado) oriundo das Ativ. de Investimento 13.146 (11.067) (5.717) (11.837) (12.992) (5.599) (24.194) (22.719)
Atividades de Financiamento
Aumento de Capital - - - 186.767 - - - 186.767
Dividendos pagos - 2.563 731 (1.867) - 2.563 1.040 (1.867)
Aquisi¢ao de Participacdo Adicional em Controlada - - - (1.844) - - - (3.190)
Acdes em Tesouraria - - - (9.112) - - - (9.112)
Empréstimos e financiamentos - Principal 47.441 25.029 304.368 172.422 32.441 - 188.743 73.811
Empréstimos e financiamentos - Amortizagéo (22.819) (15.577) (233.117) (234.045) (7.004) (6.000) (154.470) (142.086)
Empréstimos e financiamentos - Juros (3.744) (3.449) (46.579) (44.835) (1.224) (2.348) (41.420) (39.168)
Caixa (aplicado) oriundo das Ativ. de Financiamento 20.878 8.566 25.403 67.486 24.213 (5.785) (6.107) 65.155
Aumento (diminuicédo) do Caixa 106.404 12.016 78.951 114.515 90.001 7.880 46.088 129.544
Caixa Equivalente no Periodo
Disponibilidades no final do periodo 253.048 174.097 253.048 174.097 213.688 167.600 213.688 167.600
Disponibilidades no inicio do periodo 146.644 162.081 174.097 59.582 123.687 159.720 167.600 38.056
106.404 12.016 78.951 114.515 90.001 7.880 46.088 129.544
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Sobre a Profarma

A Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A atua ha 55 anos na distribuicdo de produtos farmacéuticos, higiene pessoal e
cosméticos, nos mais populosos estados brasileiros. Desde 2013, ap6s a aquisi¢do das redes de varejo Drogasmil / Farmalife e Tamoio,
se tornou um dos maiores distribuidores mistos da América Latina e o maior do Pais. Com 11 Centros de Distribuicdo, a Profarma
comercializa aproximadamente 18 milhdes de unidades por més e atende a cerca de 33 mil pontos de venda. No varejo farmacéutico, se
tornou a 102 maior rede do Brasil com 129 lojas no Rio de Janeiro. Cobrindo uma area geografica que representa aproximadamente 96%
do mercado consumidor de produtos farmacéuticos do Brasil, a Profarma, com sua equipe especializada e comprometida, busca tornar-se
0 maior e mais rentavel distribuidor misto de produtos farmacéuticos no Brasil por meio de resultados consistentes e sustentaveis,
mantendo baixos custos operacionais, fortalecendo suas vantagens competitivas e maximizando valor para os acionistas.

Sobre a Profarma Specialty Group

A Profarma Specialty Group, Joint Venture com 50% de participagdo da Profarma e 50% AmerisourceBergen — uma das maiores
empresas de distribui¢cdo farmacéutica do mundo, atendendo tanto prestadores de servigcos de salde quanto indistrias farmacéuticas e de
biotecnologia — centraliza os negdcios hospitalar, vacinas, dermatolégicos e produtos especiais através das empresas Profarma Specialty
e Arpmed. A primeira comercializa produtos Hospitalares, Vacinas e Dermatolégicos dispondo de canais exclusivos para atender o
segmento e, a segunda, opera na comercializagdo de medicamentos de alto valor agregado e oferece solugées customizadas de logistica
e inteligéncia de mercado, por meio de duas unidades de neg6cios complementares que também proveem servicos a industria
farmacéutica, atuando em especialidades como nutri¢cdo, préteses, hormonios, dermatologia, oftalmologia, entre outras.

Sobre a Tamoio

Nascida em 1954, na cidade de Sao Gongalo, a Drogarias Tamoio € hoje uma das redes que mais cresce em Niterdi, Sdo Gongalo,
Itaborai, Regido dos Lagos e Regido Serrana. Atualmente, a Tamoio trabalha com a venda de medicamentos, produtos de perfumaria e
higiene pessoal, além de agregar uma série de servigos que proporcionam bem-estar e praticidade aos seus clientes, sendo um
importante canal de vendas para laboratérios farmacéuticos, industrias de cosméticos e artigos de cuidado pessoal. Com 61 lojas,
localizadas em 19 cidades no Estado do Rio de Janeiro, o faturamento da Tamoio em 2015 foi de R$ 440,9 milhdes.

Sobre a Drogasmil / Farmalife (CSB Drogarias)

A Companhia opera no varejo farmacéutico utilizando as marcas Drogasmil e Farmalife, concentra sua atuacdo no Rio e no Grande Rio,
posicionando-se com destaque nos principais shoppings da cidade. As duas marcas comercializam produtos farmacéuticos, de higiene
pessoal e beleza, e operam com 68 lojas, sendo reconhecidas pelo mercado consumidor como uma das redes mais tradicionais do Rio de
Janeiro. Em 2015, o faturamento da CSB Drogarias foi de R$ 307,9 milhGes. A empresa adota uma estratégia de negécio diferenciada,
com duas bandeiras distintas (Drogasmil e Farmalife) e grande potencial de sinergias e economia de escala. O grupo possui grande
potencial de crescimento devido ao sélido e longo relacionamento com os laboratérios e empresas do segmento farmacéutico.

Sobre a AmerisourceBergen

A AmerisourceBergen é uma das maiores empresas de servigos e distribuicdo farmacéutica do mundo, atendendo tanto prestadores de
servigos de salde quanto industrias farmacéuticas e de biotecnologia, facilitando o seu acesso a produtos e melhores cuidados com
pacientes. Com servigos que compreendem desde a distribuicdo de remédios e logistica de nicho até servicos de reembolso e consultoria
farmacéutica, a AmerisourceBergen oferece programas e solucdes inovadores para toda a cadeia de fornecimento farmacéutico. Com
faturamento anual superior a US$ 100 bilhdes, a AmerisourceBergen esta sediada em Valley Forge, Pensilvania, EUA, e emprega
aproximadamente 13 mil funcionarios. A empresa ocupa a 322 posi¢ao da lista Fortune 500.

A Profarma faz declaragées sobre eventos futuros que estdo sujeitas a riscos e incertezas. Tais declaragées tém como base crengas e suposicoes de nossa
Administragcdo e informagdes a que a Companhia atualmente tem acesso. Declaragbes sobre eventos futuros incluem informagdes sobre nossas
intengdes, crengas ou expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de Administragdo e Diretores da Companhia. As ressalvas com
relagéio a declaragbes e informagbes acerca do futuro também incluem informagdes sobre resultados operacionais possiveis ou presumidos, bem como
declaragbes que sdo precedidas, seguidas ou que incluem as palavras "acredita", "poderd”, "ird", "continua”, "espera", "prevé", "pretende", "planeja”,
"estima" ou expressdes semelhantes. As declaragbes e informagdes sobre o futuro ndo sdo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e
suposigbes porque se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunsténcias que poderdo ocorrer ou néo. Os resultados futuros e a criagéo
de valor para os acionistas poderdo diferir de maneira significativa daqueles expressos ou sugeridos pelas declaragées com relagdo ao futuro. Muitos
dos fatores que irdo determinar estes resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo da Profarma.
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