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BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZE

2011 2010
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 325 2255
Contas a receber e adiantamentos de clientes (Nota 4) 50.847 37.613
Impostos, taxas e contribuigdes a recuperar (Nota 5) 13.082 10.426
Estoques (Nota 6) 8.129 6.364
Adiantamentos a fornecedores
Partes relacionadas (Nota 7) 4.703 1.408
Terceiros 3.688 2.500
Outros créditos 197 145
Total do ativo circulante 80.971 60.711
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos (Nota 11) 3.140 -
Transagdes com partes relacionadas (Nota 7) 75 241
Impostos, taxas e contribuicdes a recuperar (Nota 5) 495 294
Depositos judiciais e outros 30 10
3.740 545
Imobilizado (Nota 8) 30.702 23.246
Intangivel 56 32

_30.758 23.278
34.498 23.823
115.469 _ 84.534

Total do ativo nao circulante
Total do ativo

BRO DE 2011 E 2010 (Em milhares de reais

Passivo e patriménio liquido 2011 2010
Circulante

Empréstimos e financiamentos (Nota 9) 51.380 33.743
Fornecedores e contas a pagar

Partes relacionadas (Nota 7) - 5903

Terceiros 6.926 1.085
Adiantamentos de clientes 8.102 -
Salarios, provisdes e encargos sociais 1.624 1.229
Impostos, taxas e contribuigoes a recolher (Nota 10) 6.165 1.664
Imposto de renda e contribuicao social a pagar (Nota 11) 3.455 -
Parcelamento de débitos fiscais (Nota 12) 1293 1.413
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar (Nota 7) 1935 1.578
Total do passivo circulante 80.880 46.615
Nao circulante

Empréstimos e financiamentos (Nota 9) - 63
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (Nota 11) - 586
Parcelamento de débitos fiscais (Nota 12) 2.014 3.307
Provisdo para contingéncias 322 -
Total do passivo nao circulante 2.336 3.956
Patrimonio liquido (Nota 13)

Capital social 15.000 15.000
Reserva de capital 30 30
Ajustes de avaliagao patrimonial 8.716  9.542
Reservas de lucros 8.507  9.391

32.253  33.963

Total do passivo e do patrimonio liquido 115.469 _ 84.534

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

Em milhares de reais

Reserva de capital

Ajustes de _Reservas de lucros

Capital Incentivos avaliagdo Reserva Retengao Lucros

social fiscais  patrimonial legal _de lucros acumulados  Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 8.859 30 10.368 1.772 11.935 - 32.964
Aumento de capital com reservas (Nota 13.1) 6.141 - - - (6.141) - -
Realizagéo da reserva de reavaliagdo (Nota 13.4) - - (826) - - - (826)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 3.217 3.217
Constituicao de reserva legal - - - 161 - (161) -
Dividendos propostos (Nota 13.3) - - - - - (1.392) (1.392)
Retencao de lucros - - - - 1.664 (1.664) -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 15.000 30 9.542 1.933 7.458 - 33.963
Realizagéo da reserva de reavaliagdo (Nota 13.4) - - (826) - - - (826)
Pagamento de dividendos conforme aprovado em
AGO de 24/08/2011. - - - - (2.268) - (2.268)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 1.815 1.815
Constituicao de reserva legal - - - 91 - (91) -
Dividendos propostos (Nota 13.3) - - - - - (431) (431)
Retencao de lucros - - - - 1.293 (1.293) -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 15.000 30 8.716 2.024 6.483 - 32.253

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em milhares de reais

1. Informagdes sobre a Companhia. A Companhia Brasileira de Amarras -
Brasilamarras ("Companhia") foi constituida em 4 de outubro de 1976 e tem por
objetivo social principal a fabricacéo, comercializagéo, importagéo, exportagao,
manutengéo, recuperacgao, instalagédo e conservagdo de amarras, ancoras e
correntes em geral, podendo proceder a importagéo e bem assim a execugao e
desenvolvimento de estudos e projetos tecnologicos compativeis com a sua li-
nha de produgéo industrial e a compra e venda de marcas e patentes que se re-
lacionem direta e indiretamente com o seu objeto social. A Companhia tem sede
na rua Engenheiro Fabio Goulart, 40, na ilha da conceigéo, cidade de Niteroi,
Rio de Janeiro. A Administracdo da Companhia autorizou a conclus&o da prepa-
ragao das demonstrac¢des financeiras em 20 de margo de 2012.

2. Base de preparacao das demonstragdes financeiras. As demonstragoes
financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliagao utili-
zadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na prepa-
racéo das demonstracdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da administragcao para determinagao do va-
lor adequado a ser registrado nas demonstrac¢des financeiras. Itens significati-
Vos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selegéo de vidas Uteis
do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operacdes, analise do risco
de crédito para determinagdo da provisédo para devedores duvidosos, assim
como da analise dos demais riscos para determinacédo de outras provisoes, in-
clusive para contingéncias. A liquidacao das transacgdes envolvendo essas esti-
mativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos registra-
dos nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas
pelo menos anualmente. Exceto quanto a pratica contabil mencionada na Nota
3.10, as demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresenta-
das de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem
as normas e procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamen-
tos Contabeis ("CPC"). Adicionalmente, a Companhia ndo possui outros resulta-
dos abrangentes. Dessa forma, a demonstracdo dos resultados abrangentes
ndo esta sendo apresentada em separado, pois equivale a demonstragdo do
resultado do exercicio.

3. Sumario das principais praticas contabeis. 3.1. Reconhecimento das re-
ceitas e custos de construgao de amarras. A receita é reconhecida na exten-
sao em que for provavel que beneficios econdémicos serao gerados para a Com-
panhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita € mensurada
com base no valor justo da contraprestagao recebida, excluindo descontos, abati-
mentos e impostos. As receitas de vendas s&o apropriadas no resultado com
base no percentual de execucdo da construcdo das amarras, determinado atra-
vés de relatorio realizado pelo departamento de engenharia da Companhia e os
custos de construgcdo das amarras séo apropriados ao resultado com base nos
gastos efetivamente incorridos. 3.2. Conversao de saldos denominados em
moeda estrangeira. A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda
de preparagdo e apresentagdo de suas demonstragdes financeiras. As transa-
¢bes em moeda estrangeira sao inicialmente registradas a taxa de cambio da mo-
eda funcional em vigor na data da transagéo. Os ativos e passivos monetarios de-
nominados em moeda estrangeiro séo reconvertidos a taxa de cambio da moeda
funcional em vigor na data do balanco. Todas as diferencgas s&o registradas na
demonstragao do resultado. 3.3. Instrumentos financeiros. Os instrumentos fi-
nanceiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia se tor-
na parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reco-
nhecidos, s&o inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de
transagao que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emisséo, exceto
no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo
por meio do resultado, onde tais custos. sdo diretamente langados no resultado
do exercicio. Sua mensuragdo subsequente ocorre a cada data de balango de
acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e
passivos financeiros. Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Compa-
nhia s&o caixa e equivalentes de caixa, contas a receber e adiantamento de forne-
cedores, enquanto que os principais passivos financeiros sao contas a pagar a
fornecedores, empréstimos e financiamentos e adiantamento de clientes. 3.4.
Caixa e equivalentes de caixa. Os equivalentes de caixa sdo mantidos pela
Companhia com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo,
e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de
caixa uma aplicagao financeira de conversibilidade imediata em um montante co-
nhecido de caixa, estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor.
Por conseguinte, uma aplicagao financeira, normalmente, se qualifica como equi-
valente de caixa quanto tem vencimento de trés meses ou menos a contar da
data da contratagéo. 3.5. Contas a receber de clientes. As contas a receber de
clientes estéo apresentadas pelo valor de realizagéo, sendo que as contas a rece-
ber de clientes no mercado externo estdo atualizadas com base nas taxas de
cambio, vigentes na data das demonstracées financeiras. N&o foi constituida pro-
viséo para crédito de liquidagéo duvidosa em fungéo das remotas expectativas de
perda. 3.6. Estoques. Os estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisigdo ou
produgao, ndo excedendo o seu valor de mercado ou realizacdo. As provisoes
para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos s&o constituidos quando consi-
deradas necessarias pela Administragéo. 3.7. Imobilizado. O imobilizado é regis-
trado pelo custo de aquisi¢éo, formacéo ou construgao, acrescido de reavaliagao,
exceto para os itens descritos na Nota 8, que estéo avaliados ao custo de aquisi-
¢ao, deduzido da depreciagdo acumulada. A depreciagdo dos bens é calculada
de acordo com o método linear ao longo da vida util do ativo, as taxas menciona-
das na Nota 8 que levam em consideracgao a vida util estimada dos bens. Os gas-
tos incorridos com reparos e manutengéo sao contabilizados somente se os be-
neficios econémicos associados a esses itens forem provaveis e os valores men-
surados de forma confiavel, enquanto que os demais gastos séo registrados dire-
tamente no resultado quando incorridas. Um item de imobilizado é baixado quan-
do vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do seu
uso ou venda. Eventual ganho e perda resultante da baixa do ativo (calculado
como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo)
sao incluidos na demonstracéo do resultado do exercicio em que o ativo for baixa-
do. O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagéo séo revis-
tos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quan-
do for o caso. A Companhia optou por ndo avaliar o seu ativo imobilizado pelo va-
lor justo como custo atribuido, considerando que: (i) o método de custo, deduzido
de proviséo para perdas, € o melhor método para avaliar os ativos imobilizados da
Companhia; (i) o ativo imobilizado da Companhia é segregado em classes bem
definidas e relacionadas as suas atividades operacionais; (iii) a Companhia pos-
sui atualmente controles eficazes sobre os bens do ativo imobilizado que possibi-
litam a identificacdo de perdas e mudancas de estimativa de vida util dos bens;
(iv) a Companhia efetuou reavaliagdo do ativo fixo no passado, atualizando o va-
lor dos ativos a valor de mercado na época. 3.8. Provisao para redugao ao valor
recuperavel de ativos nao financeiros. A Administragdo revisa anualmente o
valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas
nas circunstancias econdémicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indi-
car deterioracéo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identifi-
cadas, e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provi-
sao para desvalorizagao, ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.
O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa &
definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na
estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s&o des-
contados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos im-
postos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria em que
opera a unidade geradora de caixa. Até 31 de dezembro de 2011 n&o foram iden-

tificadas perdas por desvalorizagéo de ativos. 3.9 Empréstimos e financiamen-
tos. Os empréstimos e financiamentos s&o inicialmente reconhecidos a valor jus-
to, acrescido do custo da transagdo diretamente relacionado. Sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva.
Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstragao do resultado no momento
da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagéo pelo méto-
do da taxa de juros efetivos. 3.10. Outros ativos e passivos. Um passivo é reco-
nhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou consti-
tuida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes s&o registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido. Um ativo é reconhecido
no balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros serao
gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com
segurancga. Os ativos e passivos séo classificados como circulantes quando sua
realizagao ou liquidagéo é provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso
contrario sdo demonstrados como nao circulantes. 3.11. Reserva de reavaliagao.
A Companhia optou por manter até a sua realizagéo, o saldo de reserva de reavali-
acao de ativos imobilizados existentes na data de transi¢éo. Por conta desta opgao,
o valor reavaliado desses ativos passou a ser considerado o valor de custo no ativo
imobilizado e a reserva de reavaliagao registrada no patriménio liquido continuou a
ser realizada. A reserva de reavaliagdo esta demonstrada pela reavaliagéo de bens
do ativo imobilizado, demonstrados na Nota 8, efetuada em dezembro de 2006,
com base em laudos emitidos por avaliadores independentes. A realizagao da re-
serva ocorre ha proporgao em que o ativo é depreciado ou alienado e esta sendo
reconhecida no resultado do exercicio, conforme divulgado na Nota 13.4, o que
esta em desacordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que estabelecem
que a realizacdo da reserva de reavaliacéo seja reconhecida na conta de lucros
acumulados. Imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre os efeitos da
reavaliagdo nao foram reconhecidos nos livros contabeis. 3.12. Impostos. Impos-
tos sobre vendas. As receitas de vendas e servigos estédo sujeitas aos seguintes
impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas basicas:
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e

Prestagao de Servigos - ICMS

Programa de Integragéo Social - PIS

Contribuigao para Financiamento da Seguridade

Social - COFINS de 3.00 a 7.60%
Imposto Sobre Servigos - ISS 2%
Esses encargos sdo apresentados como dedugdes de vendas na demonstra-
¢ao do resultado. Imposto de renda e contribuicdo social - corrente. A tributagéo
sobre o lucro compreende o imposto de renda ("IRPJ") e a contribuicao social
("CSLL"). O imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota
de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$ 240
no periodo de 12 meses, enquanto que a contribui¢cdo social € computada pela
aliquota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo regime de competén-
cia. Imposto de renda e contribuicéo social - diferido. Impostos diferidos ativos
séo reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis, créditos e
perdas tributarios ndo utilizados, na extensao em que seja provavel que o lucro
tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias dedutiveis pos-
sam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser uti-
lizados. Impostos diferidos passivos séo reconhecidos para todas as diferengas
tributarias temporarias. O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado
em cada data do balanco e baixado na extensdo em que ndo € mais provavel
que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do ati-
vo tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos e passivos
s8o mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em
que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de impos-
to (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco. Impostos diferi-
dos ativos e passivos séo apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos di-
feridos sao relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos @ mesma autori-

2011

19%
de 0.65 a 1.65%

CHPJIMF n* 29.566.858/0001-08

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em milhares de reais, exceto o lucro
por lote de mil agbes expresso em reais
2011 2010

Receita liquida 73.009 66.262
Custos dos produtos vendidos (48.837) (53.528)
Lucro bruto 24172 12734
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas (4.134) (2.937)
Despesas gerais e administrativas (7.378) (7.749)
Honorarios e gratificagdes dos administradores (1.495) (1.226)
Receitas financeiras 5.666 12.369
Despesas financeiras (16.247) (11.600)
Outras receitas operacionais, liquidas 960  2.212
(22.628) (8.931)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéo social 1.544 3.803
Imposto de renda e contribuigéo social (Nota 11) 271 (586)
Lucro liquido do exercicio _ 1815  3.217
Lucro por lote de mil agdes ao final do exercicio R$1.21 R$ 2,15

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em milhares de reais

2011 2010
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 1.815 3.217
Ajustes por
Depreciagéo e amortizagéo 2167 2.218
Juros e variagao cambial sobre empréstimos 12.797 (1.373)
Valor residual de ativo imobilizado baixado e outros 106 7
Contingéncia 322 -
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (3.726) 586

13.481 4.719

(Aumento) reducao de ativos
Contas a receber e adiantamentos de clientes (5.132) (5.003)
Impostos, taxas e contribuicdes a recuperar (2.857) (4.905)
Estoques (1.765) 2.004
Adiantamento a fornecedores (4.483) (1.028)
Transagdes com partes relacionadas a receber 166  1.323
Outros ativos circulantes e nao circulantes (72) (101)
Aumento (redugao) de passivos
Fornecedores e contas a pagar (62) (1.548)
Parcelamento de débitos fiscais (1.413) (98)
Salarios, provisdes e encargos sociais 395 (829)
Impostos, taxas e contribui¢cbes 7.956 1.468
Transagdes com partes relacionadas - 2488
Caixa liquido gerado (usado) nas atividades operacionais 6.214 (1.510)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Compra de ativo imobilizado (9.753) (4.912)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento _(9.753) (4.912)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Captagao de empréstimos e financiamentos 40.556 45.715
Liquidagéo de empréstimos e financiamentos (35.779) (35.807)
Realizagéo da reserva de reavaliagdo (826) (826)
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos (2.342) (1.907)
Caixa liquido proveniente (usado) nas atividades de
financiamento 1.609 7.175
Aumento liquido do caixa e equivalentes de caixa (1.930) 753
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 325 2.255
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 2.255  1.502
Aumento liquido do caixa e equivalentes de caixa (1.930) 753

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstragoes financeiras.

dade tributaria. 3.13. Ajuste a valor presente de ativos e passivos. Os ativos e
passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é con-
siderado relevante em relagdo as demonstragdes financeiras, sdo ajustados
pelo seu valor presente. Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 a Companhia ndo
possuia ativos e passivos monetarios sobre os quais o ajuste a valor presente
seria relevante. 3.14. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis sig-
nificativas. Julgamentos. A preparagdo das demonstragdes financeiras da
Companhia requer que a administracéo faga julgamentos e estimativas e adote
premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, bem como as divulgagbes de passivos contingentes, na data-base
das demonstracdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premis-
sas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significati-
vo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros. Estimati-
vas e premissas. As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas es-
timativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na
data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo
no valor contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, séo: (i)
perda por redugao ao valor recuperavel de ativos néo financeiros; (ii) impostos;
(iii) valor justo de instrumentos financeiros; e (iv) provisdes. Provisées. Provi-
sbes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente (le-
gal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel
que beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacéo e uma
estimativa confiavel do valor da obrigacédo possa ser feita. A despesa relativa a
qualquer provisao é apresentada na demonstragdo do resultado, liquida de
qualquer reembolso. Provisdes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas. Pro-
visdes sao constituidas para todas as contingéncias referentes a processos ju-
diciais para os quais € provavel que uma saida de recursos seja feita para liqui-
dar a contingéncia/obrigagédo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avali-
acao da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdbes mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagcao
dos consultores juridicos externos. As provisdes séo revisadas e ajustadas para
levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigao
aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposigdes adicionais identifica-
das com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Em 31 de dezembro
de 2011 a Companhia, consubstanciada na opinido de seus consultores juridi-
cos externos, e apresentou uma proviséo de R$ 322, em fungio de agdes com
expectativa de perda provavel. 3.15. Fluxo de caixa. As demonstracdes dos flu-
xos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo apresentadas de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 03 - Demonstragao dos Fluxos de
Caixa, emitido pelo CPC.

4. Contas a receber e adiantamentos de clientes _ 2011 2010
Partes relacionadas (Nota 7)
Valores a faturar 6.921 6.405
(-) Adiantamentos (2.522) -
4.399 6.405
Terceiros
Valores a faturar 63.891 43.833
(-) Adiantamentos (22.209) (15.308)
41.682 28.525
Contas a receber, liquido dos adiantamentos de clientes 46.081 34.930
Valores faturados de terceiros 4.709 2.683
Valores faturados de partes relacionadas (Nota 7) 57 -
50.847  37.613

Os saldos dos valores a faturar por projeto, liquido dos respectivos adiantamen-
tos de clientes, estdo assim demonstrados.

Vicinay Marine S.L.

Contas a receber_ Adiantamentos de clientes Ligquido
2.522 (2.522) -

2010
Contas a receber _Adiantamentos de clientes Liguido
6.405

Vicinay Caldenas S.A. 4.399 - 4.399 - 6.405
Petrobras Netherlands 23.904 (7.174) 16.730 37.086 (13.318) 23.768
Single Buoy Mooring Inc. 20.725 (9.709) 11.016 - - -
Petroleum Supply Company - - - 2.841 (1.990) 851
Petroleo Brasileiro S.A. 18.951 (5.326) 13.625 3.906 - 3.906
SEAPOS BV (Shell) 311 - 311 - - -
70.812 (24.731) 46.081 50.238 (15.308) 34.930
5. Impostos, taxas e contribui¢ées a recuperar 2011 2010 T -
ICMS 5992 4.628 —Passivo circulante
PIS a compensar 991 869 Fornecedores
COFINS a compensar 4.754 3.727 | \icinay Cadenas S.A . 5.903
IRPJ e CSLL a compensar 1.704 1.351 Y o - 5.903
Outros 13 ;gg 10 ;‘218 Dividendos e juros sobre capital proprio
* : Marajé Com. e Representacdes Ltda. - 604
Parcela de curto prazo 13.082 10.426 Vicinay Marine Sociedad Limitada 1.933 972
Parcela de longo prazo 495 294 Outros acionistas 2 4
13.577 10.720 1.935 1578
6. Estoques 2011 2010 1'935 7481
Mgigzglsi-ﬁtrgpn?;'diério 6'4g§ 5?;2 Os saldos classificados no ativo ndo circulante estao representados por em-
ACessorios bara amarras 93 ~ | préstimos concedidos a acionistas e/ou coligadas que poderdo ser compensa-
Importa 6espem andamento 910 306 dos com futuras distribuigdes de dividendos, ndo estando sujeitos a juros e atua-
Ougros ¢ 536 12 lizagcdo monetaria. Os saldos registrados no ativo e passivo circulante estéo re-
8.129 6.364 presentados por transagdes comerciais junto a empresas ligadas e dividendos e

7. Transagoes com partes relacionadas. A Companhia mantém operagdes
em condigoes especificas e em montantes significativos com partes relaciona-
das. Consequentemente, o resultado de suas operagdes poderia ser diferente
daquele obtido se tais transagdes fossem realizadas com partes ndo relaciona-
das. Em 31 de dezembro, os saldos e transag¢des com partes relacionadas po-
dem ser assim resumidos:

Ativo Ativo nao
circulante circulante
2011 2010__2011_ 2010
Contas a receber/adiantamentos de clientes
Vicinay Cadenas S.A. 4.455 6.405 - -
Vicinay Marine Sociedad Limitada - - - -
4.455 6.405 - -
Adiantamentos a fornecedores
Foshan Marine Anchor Chain Ltd. 1.895 389 - -
Servicios Integrales Vicinay S.A. 1.786 666 - -
Vicinay Cadenas S.A. 1.022 353 - -
Vicinay Marine Sociedad Limitada - - - -
4.703 1.408 - -
Empréstimos de mutuo
Marajé Com. e Representacdes Ltda. - - - 172
Parati Empreendimentos Navais S.A. - - - 69
Gaia Incorporacdes Ltda - - 75 -
- - 75 241
9.158 _ 7.813 75 241

juros sobre capital proprio a pagar aos acionistas.

8. Imobilizado Taxas 2011 2010
anual de Valor Valor
depre- Depre- resi- resi-
ciagdo _ Custo ciagdo dual __ dual
Itens reavaliados
Edificios e estruturas metalicas 4% 8.143 (1.629) 6.514 6.840
Cais e carreiras 10% 239 (49) 190 200
Maquinas e acessorios 5a20% 13.964 (5.508) 8.456 9.478
Guindastes e pontes rolantes 4% 586 (254) 332 390
Benfeitorias em terrenos - 334 (67) 267 281
Terrenos - 1.035 -_1.035 1.035
24.301 (7.507) 16.794 18.224
Itens nao reavaliados
Veiculos 20% 3.682 (3.396) 286 433
Moldes e geradores 30%e
10% 1.136 (412) 724 633
Moveis e equipamentos 10% 658 (306) 352 364
Equip. processamento de dados  20% 612 (401) 211 107
Instalagbes 10% 504 (485) 19 22
Outros 10% a
15% 672 (642) 30 58
Obras em andamento e
adiantamentos a fornecedores - 12.286 -_12.286 3.405
19.550 _ (5.642) 13.908 5.022
43.851 _(13.149) _30.702 23.246




Os detalhes do ativo imobilizado da Companhia estdo demonstrados nos quad
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ros abaixo:

Edificios e estru- Caise Maquinas e Guindastes e Benfeitorias
Itens reavaliados turas metalicas carreiras ___acessorios pontes rolantes __em terrenos Terrenos Total
Custo reavaliado
Saldos em 31 de dezembro de 2009 8.143 239 10.679 534 334 1.035 20.964
Adicdes - - 2.943 52 - - 2.995
Saldos em 31 de dezembro de 2010 8.143 239 13.622 586 334 1.035 23.959
Adicdes - - 342 - - - 342
Saldos em 31 de dezembro de 2011 8.143 239 13.964 586 334 1.035 24.301
Depreciagéo acumulada
Saldos em 31 de dezembro de 2009 (977) (29) (2.856) (143) (40) - (4.045)
Depreciagao no exercicio (326) (10) (1.288) (53) (13) - (1.690)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 (1.303) (39) (4.144) (196) (53) - (5.735)
Depreciagao no exercicio (326) (10) (1.364) (58) (14) - (1.772)
Baixas - - - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 (1.629) (49) (5.508) (254) (67) - (7.507)
Valor residual
31 de dezembro de 2010 6.840 200 9.478 390 281 1.035 18.224
31 de dezembro de 2011 6.514 190 8.456 332 267 1.035 16.794
Moldes e Moveis e Equip. proc. Insta- Obras em anda-
Itens nao reavaliados Veiculos _geradores _equipamentos _de dados lagcbes __ Outros mento e ad. a fornec. Total
Custo reavaliado
Saldos em 31 de dezembro de 2009 3.712 785 446 428 504 672 1.915 8.462
Adicdes 54 176 172 25 - - 1.490 1.917
Baixas (84) - (2) - - - - (86)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 3.682 961 616 453 504 672 3.405 10.293
Adicdes - 175 42 159 - - 8.987 9.363
Baixas - - - - - - (106) (106)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 3.682 1.136 658 612 504 672 12.286 19.550
Depreciagéo acumulada
Saldos em 31 de dezembro de 2009 (2.966) (243) (208) (293) (478) (566) - (4.754)
Depreciagao no exercicio (283) (85) (46) (53) (4) (48) - (519)
Baixas - - 2 - - - - 2
Saldos em 31 de dezembro de 2010 (3.249) (328) (252) (346) (482) (614) - (5.271)
Depreciagdo no exercicio (147) (84) (54) (55) (3) (28) - (371)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 (3.396) (412) (306) (401) (485) (642) - (5.642)
Valor residual
31 de dezembro de 2010 433 633 364 107 22 58 3.405 5.022
31 de dezembro de 2011 286 724 352 211 19 30 12.286 13.908
Em dezembro de 2006, a Companhia procedeu a uma reavaliagao de alguns 31/12/11__ 31/12/10
bens de seu ativo imobilizado, com base em laudo técnico emitido por empre- | Lucro antes do imposto de renda (IRPJ) e da
sa especializada independente. O resultado desta reavaliagdo foi incorporado | contribui¢éo social (CSLL) 1.544 3.803
ao ativo reavaliado correspondente, com contrapartida na rubrica ajustes de | Aliquota vigente 34% 34%
avaliagao patrimonial no patriménio liquido. Nao foram reconhecidos os tribu- | Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL, de acordo
tos diferidos incidentes. A realizacéo da referida reserva ocorrera na propor- | com a aliquota vigente 525 1.293
¢ao das baixas por depreciagao e/ou alienagéo dos bens que a geraram. A | Efeito do IRPJ e da CSLL sobre:
Companhia ndo concedeu garantias de bens de sua propriedade em nenhuma | Variagdo cambial 3.031 (1.335)
transagao efetuada. Despesas nao dedutiveis 66 107
9. Empréstimos e financiamentos 2011 2010 | Provisao para contingéncias 109 -
Adiantamentos de Contrato de Cambio (ACC) Compensagao do prejuizo fiscal (208) (40)
Banco Real - 7.781 | Outros 68) (25)
Banco Itat S.A. 8.823 5.556 | Total da despesa com IRPJ e CSLL 3.455 -
Banco do Brasil 9.457 7.280 | IRPJ e CSLL correntes 3.455 -
Banco Bradesco 3.934 3.361 | IRPJ e CSLL diferidos (3.140) 586
Banco Citibank 7.621 6.717 2;2 Plarcelamento de débitos fiscais 2011 2010
Banco Fibra 4191 2576 | Circulante
Banco HSBC S/A 2.852 - | IRPJ 913 213
Banco Santander 7.325 - |CS|\5|_L 17? 1;?
Banco Sofisa 1.916 .| ICMS 1 233 1 ‘7113
Financiamento de Importacéo (FINIMP) No ci * :
Banco do Brasil 3.815 - | Nég dirculante
. . IRPJ 769 1.282
Capital de Giro CSLL 268 447
LBea;r;ci:rc])gBradesco 1.383 366 ICMS 977 1578
Banco ltauleasing S.A. 20 34 | Total gga; 2%%
BB Leasing S.A. Arrendamento Mercantil — 43 72| pyrante o exercicio de 2005, a Companhia obteve parcelamentos de ICMS junto a
Total circulante —51.380_ 33.743 | Secretaria de Estado da Fazenda do Estado do Rio de Janeiro, relativo a débitos
Leasing . oriundos do exercicio de 2004 e janeiro de 2005. Os referidos débitos, no montante
Banco Itauleasing S.A. ] - 20 | total de R$ 2.648 considerando principal € multa de mora, foram também parcela-
BB Leasing S.A. Arrendamento Mercantil - 43 | dos em 60 parcelas, com vencimento final em fevereiro de 2010, e esto sujeitos a
Capital de Giro atualizagéo base na UFIR-RJ. Em dezembro de 2008 a Companhia obteve novo
Banco Bradesco S.A. = -|parcelamento de ICMS junto a Secretaria de Estado da Fazenda do Estado do Rio
Total n&o circulante - 63 | de Janeiro, relativos a débitos oriundos do exercicio de 2008. Os referidos débitos,

Os adiantamentos de contrato de cambio possuem prazo de vencimento a curto
prazo e estdo sujeitos a encargos financeiros que variam de 2,90% a 9,20% a.a.,
acrescidos de variagdo cambial do délar norte-americano. Os contratos de finan-
ciamento de importagéo (FINIMP) est&o sujeitos a encargos financeiros de 1,6%
a.a acima da Libor de 12 meses, e possuem prazo de vencimento a curto prazo.
Os empréstimos obtidos na modalidade de capital de giro estao sujeitos aos en-
cargos financeiros de 1,65% a.m. com vencimento em 2012. Durante o exercicio
de 2009, a Companhia contratou financiamento na modalidade leasing, com en-
cargos financeiros que variam de 1,20% a 1,58% a.m, sendo R$ 106 venciveis
em 2011 e R$ 63 venciveis em 2012. Em garantia aos empréstimos de capital de
giro foram oferecidas notas promissorias avalizadas pelos socios.

10. Impostos, taxas e contribuicoes a recolher 2011 2010
Tributos sobre vendas a faturar 5.894 1.215
IRRF sobre juros sobre capital proprio - 209
IRRF sobre folha de pagamento 197 169
IRRF sobre terceiros 50 56
ICMS a recolher 22 4
Outros 2 11

6.165 1.664

11. Impostos de renda e contribuigado social. 11.1. Imposto de renda e con-
tribuicao social diferidos

31/12/11 31/12/10
Imposto de renda e contribui¢éo social
diferidos ativos (passivos) oriundos de:
Prejuizo fiscal e base negativa - 206
Adigdes temporarias:
Variagao cambial ativa (573) (2.288)
Variagao cambial passiva 3.604 1.496
Contingéncia 109 -
Imposto de renda e contribuigéo social
diferidos 3.140 (586)

O imposto de renda e a contribui¢éo social diferidos s&o registrados para refletir
os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferengas temporarias entre a base fiscal
de ativos e passivos e seus respectivos valores contabeis. 11.2. Conciliagdo do
Imposto de renda ("IRPJ") e da contribui¢ao social ("CSLL") debitados (cre-
ditados) ao resultado do periodo findo em 31 de dezembro de 2011 e 2010.

Pedro Fernando Maurin Krsulovic

no montante total de R$ 2.033 considerando principal e multa de mora, foram tam-
bém parcelados em 60 parcelas, com vencimento final em dezembro de 2013, e
estao sujeitos a atualizagdo base na UFIR-RJ. Em agosto de 2009 a Companhia
obteve parcelamento de IRPJ e CSLL junto a Secretaria da Receita federal. Os re-
feridos tributos tiveram seu fato gerador em 2008 e totalizam R$ 3.458 de principal,
multa de mora e juros. O parcelamento foi concedido para pagamento em 60 par-
celas, com vencimento final em julho de 2014, corrigidas pela variagdo da SELIC.
Em novembro de 2010, a Companhia obteve parcelamentos de ICMS junto a Se-
cretaria de Estado da Fazenda do Estado do Rio de Janeiro, relativo a débitos ori-
undos do préprio exercicio. Os referidos débitos, no montante total de R$ 2.648
considerando principal e multa de mora, foram também parcelados em 60 parcelas,
com vencimento final em novembro de 2015, e estdo sujeitos a atualizagéo base na
UFIR-RJ. 13. Patriménio liquido. 13.1. Capital social. Em 3 de agosto de 2010, a
Assembléia Geral Extraordinaria aprovou o aumento do capital social da Compa-
nhia no montante de R$ 6.141, através da emissdo de 614.118.690 novas agbes
ordinarias nominativas, com valor nominal de R$ 0,01 (um centavo de real), levado
a conta de reserva de lucros. Em 17 de agosto de 2011, conforme Assembleia Ge-
ral Extraordinaria, as sociedades Parati Empreendimentos e Participagbes S.A.
("Parati") e Maraj6 Comércio e Representagdes Ltda. ("Maraj6") foram incorpora-
das pela Companhia nos termos do Protocolo e Justificativa de Incorporacgao.
Como consequéncia, as agdes da Companhia, detidas pela Marajé Comércio e
Representacdes Ltda, passaram a titularidade de Vicinay Marine Sociedad Limita-
da. Nesta mesma Assembleia Extraordinaria o capital social da Companhia foi
mantido em R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) sem a emissdo de novas
acdes ordinarias nominativas sem valor nominal. O patriménio liquido da Parati e
Marajé foi avaliado em 31 de agosto de 2011 com base no valor contabil, pelo mon-
tante de R$ 11.270 e R$ 11.264, respectivamente, conforme Laudo de Avaliagido
Contabil para fins de incorporacéo, emitido por empresa independente especializa-

da. O acervo liquido contabil avaliado esta apresentado como segue:

Ativo Parati Marajo
Caixa e equivalentes de caixa 3 -
Impostos a recuperar 3 74
Investimentos 11.264 11.190
Total dos ativos incorporados 11.270 11.264
Patriménio Liquido 11.270 11.264

Os saldos do investimento da Parati e Marajé junto a Companhia foram elimina-
dos pela incorporagéo. Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, o capital social
subscrito e integralizado é de R$ 15.000, e estéa representado por 1.500.000.000

lhigo Vicinay Mugica

CHPJ/MF n® 29.566.858/0001-08

acoes ordinarias, todas sem valor nominativo, distribuidas da seguinte forma:
2010

Marajé Comércio e Representagdo

Ltda. (domiciliado pais) - 764.998.350
Vicinay Marine Sociedad Limitada.

(domiciliado exterior) 1.499.998.590 735.000.240
Outros 1.410 1.410

) 1.500.000.000 1.500.000.000
13.2. Reserva legal. E constituida mediante a apropriagédo de 5% do lucro liqui-
do de cada exercicio social, em conformidade com o artigo 193 da Lei n°
6.404/76. 13.3. Juros sobre capital proprio e dividendos. Nao ha proposta
para destinagéo de Juros sobre capital préprio em 2011 (R$ 1.392 em 2010). Os
juros sobre capital proprio foram calculados com base na variagéo da Taxa de
Juros a Longo Prazo - TJLP, nos termos da Lei n® 9.249/95, sendo contabiliza-
dos em despesas financeiras conforme requerido pela legislacéo fiscal. Para
efeito de apresentacdo das demonstragdes financeiras, os juros sobre capital
proprio foram revertidos de despesas financeiras e estdo sendo apresentados
como redugao de lucros acumulados no patriménio liquido e imputados ao divi-
dendo minimo obrigatério. Em 24 de agosto de 2011, conforme Assembleia Ge-
ral Extraordinaria arquivada na JUCERJA sob o n°® 2255371, foi aprovada a dis-
tribuicao de dividendos pelo valor de R$ 2.268, reduzindo o saldo da reserva de
retengéo de Lucros. De acordo com o Estatuto Social da Companhia, aos acio-
nistas é assegurado um dividendo minimo n&o inferior a 25% do lucro liquido
ajustado de cada exercicio, na forma prevista pelo artigo 202 da Lei n° 6.404/76.
Em 31 de dezembro, os dividendos minimos foram calculadc>zsot1:c1>mo seguzeo:m

Lucro liquido do exercicio 1.815 3.217
Apropriagéo a reserva legal (5%) (91) (161)
Lucro liquido ajustado 1.724 3.056
(x) dividendos minimos obrigatérios 25% 25%
Dividendos minimos propostos 431 764
Dividendos propostos

Sob a forma de juros sobre capital proprio - 1.392
Dividendos adicionais - -
Total 431 1.392
Percentual de constituicéo 25% 45,6%

13.4. Ajustes de avaliagdo patrimonial (reserva de reavaliagdo). Conforme
mencionado na Nota 8, em dezembro de 2006, a Companhia procedeu a reavali-
acéo de alguns bens de seu ativo imobilizado com base em laudo de avaliagéo
preparado por peritos especializados. A diferenga entre os valores da avaliagéo
patrimonial e o valor contabil na data da reavaliagao foi creditada diretamente ao
patriménio liquido, na rubrica "ajustes de avaliacao patrimonial". A realizagéo da
reserva de reavaliagéo no exercicio de 2011, no montante de R$826 (R$ 826 em
2010), foi registrada a crédito da rubrica de outras receitas operacionais. A reali-
zagao desta reserva ocorre na proporgéo em que o ativo é depreciado ou aliena-
do. A provis&o para imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre a reser-
va de reavaliagdo, caso tivesse sido calculada e registrada em 31 de dezembro
de 2011 e 2010, seria de R$ 2.963 e R$ 3.244, respectivamente. Os Administra-
dores da Companhia decidiram pela manutengéo do saldo existente da reserva
de reavaliagao até sua efetiva realizagcéo, em conformidade com a faculdade per-
mitida no CPC 13 - Adogao Inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida Proviséria n°
449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09) ("CPC 13"). 13.5. Reserva de retengéo de
lucros. Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Companhia destinou integralmente
o saldo remanescente do lucro liquido do exercicio, nos montantes de R$ 1.283 e
R$ 1.664, respectivamente, para a reserva de retengéo de lucros. 14. Compromis-
sos - responsabilidade por garantia de fabricagdo. A Companhia concede ga-
rantia para os equipamentos de sua fabricacéo pelo prazo médio de doze meses, a
partir da data em que foram colocados a disposi¢éo do cliente. A Companhia ndo
tem histérico de reclamagdes por falhas técnicas dessa natureza.

15. Receita Liquida 31/12/2011 31/12/2010

Venda mercado interno 33.497 10.744
Venda mercado externo 49.571 58.491
Venda de servigos 6 7
Receita Bruta de Servigos 83.074 69.242
Dedugbes da receita (10.065) (2.980)
Receita liquida 73.009 66.262

16. Instrumentos financeiros. Os valores de mercado dos ativos e passivos fi-
nanceiros foram determinados com base em informagdes de mercado disponive-
is e metodologias de valorizagdo apropriadas. O uso de diferentes premissas de
mercado e/ou metodologia de estimativa poderao ter um efeito diferente nos valo-
res estimados de mercado. Baseada nessa estimativa, a Administragao entende
que o valor contabil dos instrumentos financeiros equivale aproximadamente a
seu valor de mercado. Os principais instrumentos financeiros estdo descritos a
seguir: » Caixa e equivalentes de caixa - estéo apresentados ao seu valor de mer-
cado, que equivale ao seu valor contabil. « Contas a receber - sdo classificadas
como mantidos até o vencimento, e estao registrados pelos seus valores origina-
is, sujeitos a provis&o para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel. ¢
Fornecedores - decorrem de transagdes realizadas com terceiros para aquisi¢ao
de servigos, equipamentos e pegas para manutengao, e matérias-primas com
precos praticados a valores de mercado. « Empréstimos e financiamentos - séo
mensurados pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva. * Deriva-
tivos - em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Companhia ndo possui quaisquer
operacgdes estruturadas com derivativos, contratos a termo, operagdes de swap,
opgoes, futuros ou mesmo operagdes de derivativos embutidos em outros produ-
tos, de forma que ndo ha qualquer risco associado as politicas de utilizagéo de
instrumentos financeiros derivativos. A Companhia revisou os principais instru-
mentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de 2011, bem como os
créditos para sua valorizagao, avaliagéo, classificagdo e os riscos a eles relacio-
nados, os quais estdo descritos a seguir: Risco de taxa de cambio. Esse risco
decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por causa de
flutuagdes nas taxas de cdmbio, que reduzam valores nominais faturados ou au-
mentem valores captados no mercado. Conforme descrito na Nota 10, a Compa-
nhia possui adiantamentos de contratos de cambio indexados em ddlares nor-
te-americanos. A Companhia n&o possui instrumentos de "hedge" que a proteja
em caso de eventual variagao significativa da taxa de cambio do délar norte-ame-
ricano. Entretanto, tendo em vista possuir em carteira contratos de venda em doé-
lar norte-americano em valores superiores ao passivo nesta moeda, a exposi¢ao
e o risco decorrente dessas flutuagdes é reduzido significativamente. Risco de
taxa de juros. Esse risco é oriundo da possibilidade de a Companbhia incorrer em
perdas por causa das flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos captados no mercado. Considerando o perfil
da divida da Companhia, a Administragéo considera o risco a variagdes nas taxas
de juros como néo relevante. Risco de crédito. Esse instrumento financeiro refe-
re-se principalmente as disponibilidades e as contas a receber da Companhia.
Todas as operagbes da Companhia séo realizadas com bancos de reconhecida
liquidez, o que minimiza seus riscos. As contas a receber sdo concentradas subs-
tancialmente em clientes com reputagao e solidez. A dministragéo néo espera en-
frentar dificuldades de realizagédo dos créditos a receber. 17. Seguros. A Compa-
nhia mantém as seguintes coberturas de seguros em 31 de dezembro de 2011:

Tipo de cobertura Importancias seguradas

Responsabilidade civil 1.900
Riscos operacionais 2.000
Riscos diversos 12.915
Lucro cessante 2.200

Marcos de Arimatea Leite
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da
Companhia Brasileira de Amarras - BRASILAMARRAS.

Rio de Janeiro - RJ. Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia Brasileira e Amarras - Brasilamarras
("Companhia"), que compreendem o balancgo patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragoes
do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da administragao sobre as

demonstragées financeiras. A administragdo da Companhia é responsavel pe

dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos

que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstra
vante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade

responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,

conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Es:

exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter segurancga razoa-
vel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distor¢ao relevante. Uma auditoria envolve a execugao de pro-

cedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e

tragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos ris-
cos de distorgao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagéo
das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sédo apropriados nas cir-
cunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacgao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas

la elaboracéo e adequada apresentacéao

¢Oes financeiras livres de distorgao rele-
dos auditores independentes. Nossa

sas normas requerem o cumprimento de

divulgacgdes apresentados nas demons-

contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo
com ressalva. Base para opinidao com ressalva sobre as demonstragées financeiras. Conforme divulgado na nota
explicativa 13.4, a Companhia reconheceu a realizagédo da reserva de reavaliagdo em contrapartida ao resultado do exer-
cicio de 2011, no montante de R$ 826 mil (R$ 826 mil em 2010). O procedimento adotado estd em desacordo com as pra-
ticas contabeis adotadas no Brasil, que estabelecem que a realizagéo da reserva de reavaliagéo contabilizada até 31 de
dezembro de 2009, seja reconhecida na conta de lucros acumulados. Consequentemente, o lucro liquido do exercicio de
2011 esta registrado a maior naquele montante (a maior em R$ 826 mil em 2010), sem efeito no patriménio liquido. Con-
forme divulgado na nota explicativa 13.4, a Companhia n&o contabilizou proviséo para imposto de renda e contribuicdo
social diferidos em 31 de dezembro de 2011, no montante R$ 2.963 mil (R$ 3.244 mil em 2010), calculada sobre a reser-
va de reavaliagéo de ativos em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Consequentemente, em 31
de dezembro de 2011, o patrimdnio liquido esta superavaliado e o passivo nao circulante subavaliado pelo referido valor
(R$ 3.244 mil em 2010). Opinido com ressalva. Em nossa opini&o, exceto pelos efeitos dos assuntos mencionados nos
paragrafos base para opinido com ressalva sobre as demonstracdes financeiras, as demonstra¢des financeiras acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da Compa-
nhia Brasileira e Amarras - Brasilamarras em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus flu-
xos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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