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RELATORIO DA ADMINISTRACAQ

Em cumprimento as disposicGes legais e estatutarias, apresentamos as Demonstracdes Financeiras da MIDWAY S.A. Crédito, Financiamento e Investimento, levantadas em 31 de dezembro de 2016, acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes. O objetivo estratégico da Midway esté orientado ao atendimento das necessidades de financiamento aos consumidores de
produtos e servigos de sua controladora Lojas Riachuelo S.A., a expans@o da base de clientes e das lojas e ao oferecimento de produtos diferenciados que agreguem valor ao seu portfélio, e também a pratica de operacdes ativas, passivas e acessérias inerentes as Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento, de acordo com as disposicdes legais e regulamentares em vigor.
Oportunamente, queremos registrar nossos sinceros agradecimentos aos colaboradores desta instituicdo e aos nossos clientes e parceiros pela confianca depositada.

S&o Paulo, 14 de Marco de 2017.

A Administracao

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Notas N ) Notas Notas 2°S e Exercicio E
ATIVO Explicativas 2016 2015 | PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Explicativas 2016 2015 Explicativas 2016 2016 2015
Circul 3.323.826  2.861.564 | Circul 2910934  2119.907 R de Intermediacio Fi 664.920 1.245.901 1.135.770
Disponibilidades 4 351 600 | Depoési - 110447 Qperagdes de Crédito 17 633.584 1.229505 1.082.749
Aplicacdes Interfi de Liquidez 518.993 288.120 Depdsitos \nterﬁn_ance'\m - 10a - 110447 Resultado de Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios . 44.272 81.081 52.931
Aphcagoes no Mercado Aberto . - . — 4 518.993 288120 | R de Aceites e ao de Titulos 1.039.346 470.787  Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos 20 (12.936)  (64.685) -
Tgurltog er\JIun;es Mobiliarios e F Der . 5 ggg: ;ggg OFliiecurso_s de Acewtes Cambla\s 10a nggggg 470.787 Resultado de Operagoes de ( Camb\o (#).. - - 90
arteira Propria ¥ 3 rig porE p . - X . K
g el S D A = e o - s
J R R R IIIBII l 0s VI 2 h Acti
Setor Privado 6 167339 1618906 | Operagdes de Swap 12 64.685 - ﬁgggﬁg%?d": 5;?;22‘;?3;@%?; U 1 I i
(Provisdo para Operagdes de Crédito de Liquidagdo Duvidosa).............ccccoovevvviieers 6e (614.397) (605.064) | Qutras Obrig: 1.576.398 1.538.673
Outros Créditos 1.661.063  1.484.960 Cobranca e Arrecadacao de Tributos e Assemelnados................ccoovrvrveveiserrrrrecnnn: 1.166 1.576 Provl\saq pgfus‘;eg:% de L|qu|da(;a0 Duwdosa be %ﬁ;' (%g gzg) (2;;993)
Diversos 1.682.545  1.523.204 Sociais e Estatutarias 2.608 1.293 Outras R mn 0 -' (83.649) (139610) (1 65.41 3)
1Pr0\/|sao para Outros Créditos de Liquidagao Duvidosa) ........c.ooocecroerrrrvceirrrnes 6e (21.482) (38.244) Dividendos Propostos - 41.743 Receitas de Prest de S 2 116.862 218.207 W
Ativo R avel a Longo Prazo. 295.533 154.369 Fiscais e Previdenciarias 13 197.175 214.438 eceitas de Fes agao o Senvigo ; : ’
Titulos e Valores Mobilizrios e | Financeiros Deri 252530  148.094 | Diversas 14 1375449 1279603  hendas de Tarifas Bancarias 2 12099 3726 49645
Carteira Propria. 5 252530 148.094 | Passivo Emglvel a Longo Prazo 19.894 9.413 Despesas de Pessoal " X 2 11.435) - (20.527) (14.206)
Operacdes de Crédito 1.731 2371 | Outras Obrig ~ 19808 o413 Outias Despgsag Administrativas 26 (138.975) (279.280)  (253.472)
Operaces de Crédito 1731 2371 | Diversas 14 19.894 9413 Despesas Tributdrias......... % (46.750)  (80.218)  (79.550)
Setor Privado 6a 2414 3.134 | Patriménio Liquido 689.111 _ 887.044  Outras Receitas Operacionais z 2717 - 7443 BAE
(Provisao para Operagdes de Crédito de Liquidagdo Duvidosa)....................cccveveveeens 6e (683) (763) | Capital Social 450.000 450.000 “OUU?S 99399535 O_peramunm 21 _ (37.167) _ (79.431) _ (64.566)
Outros Créditos 41.272 3.904 | De Domiciliados no Pais 16a 450,000 450.000 Oper | 211530 340353  328.366
Diversos 7 41.273 3905 | Reserva de Lucros 16b 239.350 279.241  Resultado néo Op | 38948 38975 67
(Provisdo para Qutros Créditos de Liquidagao Duvidosa) ..............cooovroroocrer 6e (1) (1) | Dividendos Propostos 16b - 157.818 Resultado ndo Operacional 38948 _ 38.975 67
P 580 431 | Ajuste ao Valor de Mercado - TVM (239) (15) Itado antes da Trik ao sobre o Lucro e Participacdes... 250478 379328  328.433
1 i 5 213 Imposto de Renda e Contribuigao Social .............cmmmmmmmmsussniseness 28 (110.228) _ (167.845) _ (112.231)
Outros Investimento 3f 213 213 Provisdo para Imposto de Renda (55.468) (102.136)  (121.706)
(Perdas em Investimentos) 39 (208) - Provis@o para Contribuicdo Social (46.970)  (85.255) (84.456)
Imobilizado de Uso. 125 218 IR/CS Diferidos (7.790)  19.546 93.931
Outras Imobilizacdes de Uso 9 652 651 Participacdes dos Empregados no Lucro (221) (1.374) (8.546)
(Depreciagdes Acumuladas) 9 (527) (433) Participagdes dos Empregados no Lucro..... (221) (1.374) (8.546)
Intangivel 450 - Lucro Liquido 140029 210109  207.656
Software Desenvolvidos Internamente ___ 40 - ______ ______ Quantidade de Acdes (Mil) 50.000  50.000 50.000
Total do Ativo 3.619.939  3.016.364 | Total do Passivo 3619.939  3.016.364 Lycro por Agdo - R$. 2,80 4,20 4,15
As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
(Em milhares de reais) (Em milhares de reais)
Reservas de Lucros Ajuste ao Valor Notas 2°S Exercicio E:
Notas Capital de Mercado - Lucros plicati 2016 2016 2015
Explicativas Social Legal Outras VM Acumulados Total  Fluxo das Atividades Operacionais
X?Isdtg: ;em Aallqazér‘o Patr'.mon'daT 219"![4|OS e Valores Mobiliarios 50000 3558 2158 (ﬁ) : 72”:1 chr: Liﬂmfo " Perio_doM t Cai 10022 210109 201850
ju vali imonial - Titul iliari - - - - ustes de Itens que nao Afetam o Caixa
Dividendos Minimos de Exercicios Anteriores (31.879) - - (31.879) \'H/CS Diferidos ! 7790 (19.546)  (93.931)
Lucro Liquido do Exercicio - - 207.656 207656  Depreciagdo e Amortizagao 26 34 93 17
Destinactes: Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa ... e 288.787  629.689 571.009
Reserva Legal 16b 10.383 (10.383) - Provisdo para Riscos 15 6.545 14.059 8.608
Dividendos Minimos de Exercicio Atual - - (9.864) (9.864)  Variagdo Cambial e Juros 6.062 (30.895) -
Dividendos Adicionais Proposto 16b 157.818 (157.818) - Lucro Ajustad 449.247 ~ 803.509 _ 693.459
Zeslsrva de L;fr:s - e 16b T e Sggﬁ; (“_;) (28. 591) T Varlagoes em Ativos e P (96.224) (384.481)  (706.781)
aldos em e L e . . . . )/Reducéo dos Subgrupos dos
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - Titulos e Valores Mobilidrios - - - (224) (224)  Ativos Circulante e neahza?glg Longo Prazo
Dividendos Propostos Exercicio de 2015 (157.818) - (157.818)  Titulos e Valores Mobiliario (100.292)  (115.226) (25.988)
Dividendos Adicionais Exercicios Anteriores 16b (235.300) - (235.300)  Operagdes de Crédito (317.294)  (690.966)  (787.322)
Dividendos Adicionais Exercicio de 2016 (4.720) - - (4.720)  Qutros Créditos (365.814) (176.976)  (208.469)
Lucrq Liquido do Exercicio. - - 210.109 210109 Aumento/(Reducdo) dos Subgrupos dos
Destinacdes: Passivos Circulante e Exigivel a Longo Prazo
Reserva Legal 16b 10.505 (10.505) - Depositos Interfinanceiros - (110.447) 110447
Dividendos Minimos de Exercicio Atual 16b - - (9.980) (9.980)  Recursos de Aceites Cambiais 270.604 568558  (20.216)
Reserva de Lucros 16b - - 189.624 - (189.624) - Operagdes de Swap 12.936 64.685 -
:aldos em31deD o de 2016 450.000 54.446 184.904 (2(39; - 689.111  Qutras Obrigagdes 459.717 302429 398.231
aldos em 30 de Junho de 2016 450.000 47.445 298.547 n - 795921  |R/CS Pagos (56.081) (226.538)  (173.464)
Ajustes de Avaliagéo Patrimonial - Titulos e Valores Mobiliarios - - - (168) - (168) Caixa qu%udo Geradn (Apllcadn
Dividendos Adicionais Exercicios Anteriores 16b (235.300) - (235.300)  nas) pelas Ativid 353.023  419.028 (13.322)
Dividendos Adicionais Exercicio de 2016 (4.720) - - (4720)  Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
Lucro Liquido do Semestre - - 140.029 140.029  Aquisicdo de Investimento (450) (450) N
Destinacdes: Aquisigao de Imobilizado de Uso - (1 -
Reserva Legal 16b 7.001 - - (7.001) - Alienagdo de Imobilizado de Uso 208 208 -
Dividendos Minimos do 2° Semestre. 16b - - - - (6.651) (6.651) Caixa Liquido Gerado pelas Atividades de I (242) (243) z
zeslsrva de Léfrjs - T 16b 5 006 % 44(; gg%z (235) (126.377) o 1"- Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
aldos em 31 de bro de . X . - . Dividendos Pagos (250.000)  (449.561)
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras. Empréstimos no Pais em Moeda Estrangewra . - 261.400
A0 A F3 Caixa Liquido Gerado pelas A les de (250.000) _ (188.161) -
NOTAS EXPLICATIVAS DA A?g'ﬂ'mﬁz‘:%g?egg gfxtgﬁf;%ggn%g;ﬂg?ﬁg lf‘(ﬁr?]aE)M 31 DE DEZEMBRO DE 2016 Iéumentol(nedugao) lequléia do Ca:xa e E‘;]ulr;laler::es de Calxa 105.;:; gggﬁgg é;ggzg)
- aixa e i e Caixa no Inicio do Periodo . a 7. .04
1. Contexto Operacional b. Composicdo das Operacdes por Faixas de Vencimento Caixa e Equlvalentes de Caixa no Fim do Periodo .. 4 519.344 _ 519.344 _ 288.720
A Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (“Midway") foi constituida em 31 de janeiro de 2008, tornando-se 2016 % sobre o total 2015 % sobre o total As notas explicativas da administra&o sdo parte mtegrame das demonstragdes financeiras.
operante a partir de 14 de julho de 2008. Sua principal atividade operacional esta voltada ao financiamento aos consumidores  Parcelas vencidas
de produtos e servigos de sua controladora Lojas Riachuelo S.A. e na busca dos recursos financeiros mais adequados para 0 A partir de 15 dias 47.802 162 4942 1,77 demonstrados os valores estimados para realizagao de Créditos Tributérios:
suporte as suas operacdes. As Demonstracdes Financeiras elaboradas para o periodo findo em 31 de Dezembro de 2016 foram  pg 31 3 60 dias 60.483 2,05 66.998 241 2016 2015
aprovadas pela Dlretorla em 14 de margo de 2017. De 61 a 90 dias 56.927 1,93 68.676 247 Periodo de Real Valor Presente Periodo de Real Valor Presente
X dasD acoes Fi De 91 a 180 dias 175.478 595 212474 763 2017. 184.956 161.816 169.995 148.023
As Demonstragoes Financeiras foram elaboradas em conformidade com as normas e instrugdes expedidas pelo Conselho De 181 a 30 dias 351760 1192 311541 1119 2018, 2.832 2.168 1.448 1.098
Monetdrio Nacional e Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das InstituigBes do Sistema Financeiro Parcelas a vencer : ! : ! 2019. 2.149 1.439 1.070 706
Nacional — COSIF, com as diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes — Lei n°. 6.404/76 com as mudancas A6 90 dias (* 1688.532 5720 1559.384 56,00 2020. 1.871 1.096 733 421
introduzidas pelas Leis 11.638/07 e 11.941/09. Na elaboracdo das Demonstracdes Financeiras foram utilizadas estimativas e € as | ) o . e g 2021........ 2.072 1.063 902 452
premissas na determinacdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as préticas contabeis De 91 a 360 dias 568.145 1925 512781 1842 Total....... 193.880 167.582 174.148 150.700
aplicaveis s instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Essas estimativas e premissas foram consideradas D€ 1 @ 3anos 2422 0,08 3.108 011 o permanente
na mensuracdo de provisdes de perdas com operacdes de crédito e para contingéncias, na determinagdo do valor de mercado e 3a 5 anos 37 - 68 > Em 31 de dezembro, o ativo permanente era composto como segue:
de instrumentos financeiros e na selecdo do prazo de vida (til de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes Total 2.951.586 100,00 2.784.456 100,00 a) Imobilizado de Uso '
das estimativas e premissas adotadas. O Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC emitiu pronunciamentos relacionados (*) Inclui parcelas vencidas até 14 dias. 2016 2015
ao processo de convergéncia contabil internacional, porém nem todos homologados pelo Conselho Monetério Nacional (CMN). — ¢. Concentracdo das Operacdes Depreciagao Depreciagao
Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo BACEN s&o: a) CPC 00 R1 — Estrutura conceitual para elaboracéo e divulgacao 2016 2015 P P
de relatério contabil-financeiro — homologado pela Resolugao CMN n° 4.144/12; b) CPC 01 R1 — Redugdo ao valor recuperavel de  Dez maiores devedores 683 791 Veiculos... Cu;;g %ﬂl&?z' M% % M#m(as?;) ﬂ%
ativos — homologado pela Resolugéo CMN n° 3.566/08; c) CPC 03 R2 — Demonstragdes dos fluxos de caixa — homologado pela  Cinquenta seguintes maiores devedore 1.195 1216 Msveis e Utensnms 194 (130) 64 193 (110) 83
Resolugdo CMN n°3.604/08; d) CPC 05 R1 - Divulgagdo sobre partes relacionadas — homologado pela Resolugdo CMN n°3.750/03;  Cem seguintes maiores devedores 1.830 1703 Sistema de C z 23) 50 73 (16) 57
e) CPC 10 R1 — Pagamento Baseado em AcGes — homologado pela Resolugdo CMN n° 3.989/11; f) CPC 23 — Politicas Contabeis, pemais clientes 2947878  2.780.746 T'\‘s‘:lma e Comunicagao 52  (52) 125 em  (433) 218
Mudancas de Estimativa e Retificagao de Erro —homologado pela Resolucdo CMN n°4.007/11; g) CPC 24 — Evento Subsequente —  Total 2951586 2784456 p) gof n e —_— _— " —=
homologado pela Resolugao CMN n° 3.873/11; h) CPC 25— ProvisBes, passivos contingentes e ativos contingentes —homologados 4 ‘¢ a0 das 0 nos Corr | Niveis de Risco ==20 2522 ) e
pela Resolugdo CMN n° 3.823/09; i) CPC 33 (R1) — Beneficios a Empregados — homologado pela Resolugdo CMN n°® 4.424/15. Carteira de Crédito v ' 2016
Atualmente n&o & possivel estimar quando o BACEN iré aprovar os demais pronunciamentos contébeis do CPC e, nem tampouco, 2016 Amomze!galo e
se a utilizagdo dos mesmos seré de forma prospectiva ou retrospectiva para as demonstragdes financeiras. %d Credi Credi Total d Provisa . Custo Liguido
3. Principais Praticas Contabeis . . o de reditos e _|Jtns - otal das rovisao  Software em Desenvolvimento 450 - 450
a. Apuracéo do Resultado: As receitas e as despesas das operacdes estdo registradas de acordo com o regime de competéncia.  Nivel de Risco P'W'ST’ a Vencer p Constituida  Total 450 - 450
0 registro das operacdes com taxas prefixadas se da pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao exercicio A 0.50% 1.977.592 N 1.977.592 9.888  10. Depositos e R de Aceites Cambiai
futuro estio apresentadas em contas redutoras dos respectivos ativos e passivos. O registro das receitas e despesas de natureza B 1,00% 67.439 37.863 105.302 1053 a. Composicéo da carteira por modalidade e contraparte
financeira, se dé pelo critério “pro rata” dia, calculado com base no método exponencial. b. Caixa e Equivalentes de Caixa: C 3,00% 57.997 49721 107.718 3232 Depésitos Interfinanceiros (1) 2016 2015
Compreendem os depdsitos bancérios disponiveis e aplicagdes interfinanceiras com conversibilidade imediata ou com o prazo D 10,00% 39.382 50.322 89.704 8.970 Nao Ligadas - 110.447
original igual ou mfermr a noventa dias, conforme a Resolugdo CMN n° 3.604 de 29 de agosto de 2008. ¢. Titulos e Valores E 30,00% 28.099 56.592 84.691 25.407 de Aceites Cambiais (2)
Mobiliarios e Instr Derivativos: Os Titulos e Valores Mobilidrios foram registrados pelo valor F 50,00% 20.453 59.169 79.622 39811  Ligadas 1.024.175 457.425
efetivamente pago e c\assmcados como “Titulos Dlspomvels para Venda”. Foram ajustados a valor de mercado em contrapartida G 70,00% 13.135 55.414 68.549 47.984  Nao Ligadas 15171 13.362
a conta destacada no Patriménio Liquido, liquido dos efeitos tributérios. Os rendimentos auferidos com as operagdes foram H 100,00% 55.039 383.369 438.408 438.408  Total 1.039.346 581.234
registrados pelo critério “pro rata” dia, com base na variagdo do indexador e na taxa dos juros pactuados, sendo reconhecidos  Provisdo complementar...................... - - - 61.810 (1) Titulo pés-fixado, vinculado & variagdo diaria do CDI - CETIP com remuneracéo basica de 106% da variagao do CDI.
diretamente no resultado do periodo. Conforme a Circular n° 3.068 os Instrumentos Financeiros Derivativos sdo compostos pelas  Total 2.259.136 692.450 2.951.586 636.563  (2) Séo letras de cdmbio pés-fixadas, vinculadas as variacdes didrias do CDI - CETIP com remunerac&o bésica de 102% a 105%
operagdes de Swaps e estdo classificados na categoria de Instrumentos Financeiros Derivativos ndo considerados como hedge,  pgroentual de Provisdo sobre a Carteira de Crédito -~ T 7N5I% davariagao do CDI. Os titulos contam com liquidez imediata.
sendo avaliados a valor de mercado em contrapartida as contas de resultado. O método de apuracéo do valor de mercado utilizado 2015 " e icdo da carteira por faixas de vencimento
e o ke ek e metacs, 4. Operagaes de Cédi o Povisto ara Crdits de Liguidagdo Dvidosa %do  Créditos  Crédits  Totaldas Provisho Depsios nterfinanceiros _ws s
As operacdes estdo registradas de acordo com as modalidades de crédito previstas pelo Banco Central do Brasil. As operagdes /I\:lvel de Risco Pm[;'?oa; ?;’;’7";?9' Oﬁe;g;;;?; Constltau;;g éte 1ano de Aceites Cambiai 10447
vencidas apés 60 dias tém seus rendimentos registrados em contas de “rendas a apropriar”, sendo que a transferéncia destas [odis o - o . A
contra o resultado ocorrerd somente do do efeti i i a iaca i édi 8 1.00% 64.795 38421 103216 1032 Atéano 29619 1207
quando do efetivo recebimento dos valores vencidos. Quanto  avaliacao de risco de crédito, . De 1a3ano 767.506 304778
os procedimentos praticados encontram-se aderentes as normas estabelecidas pelo BACEN, conforme disposicdes da Resolugao c 3,00% 60.938 53.048 113.986 3.420 D a S } |
CMN n°2.682, de 21 de dezembro de 1999. Basicamente, as operagdes sao classificadas por nivel de risco, inicialmente na faixa D 10,00% 42,669 58.639 101.308 10.131 Te 3|a 5anos _ a2 134602
referente ao nivel de risco “A”, podendo evoluir para as faixas de maior risco, cujo limite € a faixa “H”, em fungdo, especialmente, E 30,00% 30.884 67.194 98.078 29423 Total.w e - 1.039.346 581234
da decorréncia de tempo de atraso dos clientes, (vide nota explicativa n° 6d). As operagdes renegociadas séo mantidas, no minimo,  F 50,00% 23.030 71.04 94.071 47,035 11.Obrig porEmp e hey
no mesmo nivel em que j& estavam classificadas anteriormente. As renegociagdes de operagdes de crédito que jé haviam sido G 70,00% 17.213 66.377 83.590 58.513 . . . __ 6 R
baixadas contra a provisao, e que estavam em contas de compensagdo, sdo classificadas como nivel “H" e os eventuais ganhos H 100,00% 48.593 354.395 402.988 402.988  Empréstimo no Pais em Moeda Estrangeira _ 230505 - -
provenientes da renegociacdo somente sdo reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos. e. Outros Ativos -  Provisdo complementar....................... - - - g2594 Total p __230.505 —_
Circulante e Realizavel a Longo Prazo: Sdo demonstrados pelo custo de aquisigdo, acrescido dos rendimentos e variagdes Total 2.075.341 709.115 2.784.456 644,072 12 Instr e Derivativos

monetdrias auferidos em base “pro rata” dia e ajustados, quando aplicével, por provisdo considerando os valores de mercado ou
de realizacdo. f. Ativo Permanente: A Midway, com base na Lei 8.685 de 1993, optou por destinar parte do imposto de renda
apurado em 2008, para a aquisicao de cotas representativas de direitos de comercializagdo de obras audiovisuais cinematograficas
brasileiras de produgao independente, no montante de R$ 213, contabilizadas em investimento. O Imobilizado é demonstrado pelo
custo de aquisicdo, deduzido da respectiva conta de depreciacdo acumulada. A depreciacdo € calculada pelo método linear, com
base em taxas anuais determinadas pela vida Gtil econdmica dos bens.

Classe de Imobilizado Taxa de Depreciacao

Veiculos 20% aa.
Moéveis e Utensilios 10% a.a.
Sistema de Comunicacdo 10% a.a.

g. Avaliac@o ao Valor de Recuperacao de Ativos nao Financeiros: Os ativos ndo financeiros estao sujeitos a avaliacao
ao valor recuperével em exercicios anuais ou em maior frequéncia se as condi¢des ou circunstancias indicarem a possibilidade
de perda de seus valores. A Midway identificou uma possivel perda de seu valor recuperavel na conta de Investimentos
referente as cotas do filme “Reza a Lenda” onde o publico e bilheteria segundo a ANCINE foi de 371 mil e RS 4,9 milhdes
respectivamente. Com isso a Midway estima que haverd uma perda de aproximadamente R$ 208 mil o qual fora devidamente
provisionado, vale lembrar que este investimento foi efetuado com base na Lei 8.685 conforme mencionado na nota 3.f.
h. Outros Passivos — Circulante e Exigivel a Longo Prazo: Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculveis,
incluindo, quando aphcavel os encargos apurados em base “pro rata” dia e as variagdes monetdrias incorridas. i. Provisdes,
Ativos e Passivos Ci e Obrigacdes Legais, Fiscais e Previdenciarias: O reconhecimento, a mensuragao
e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas, e obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com a Resolugdo CMN n°
3.823, de 16 de dezembro de 2009, que aprovou o pronunciamento técnico CPC n°® 25 e pela Carta-Circular n° 3.429, de 11 de
fevereiro de 2010, da seguinte forma: ® Ativos Contingentes - ndo s&o reconhecidos nas demonstracdes financeiras, exceto
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao, sobre as quais ndo cabem mais recursos.
 Contingéncias Passivas - 0s passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sao apenas
divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota ndo requerem provisdo e divulgagdo.
As perdas provaveis sdo constituidas mensalmente contra o resultado, quando h& pagamentos os valores provisionados
sdo revertidos. Valores pagos relativos a causas anteriormente ndo provisionadas sao langados contra o resultado quando
efetuados. ® Obrigagdes legais - fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais, nas quais estdo sendo contestadas
a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes. Os montantes discutidos sdo integralmente registrados
nas demonstracdes financeiras e atualizados de acordo com a legislacdo fiscal. j. Imposto de Renda e Contribuicéo Social:
0 imposto de renda foi apurado com base na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%, sobre os lucros tributaveis,
excedentes a R$ 240 no ano. A contribuig&o social foi apurada com base na aliquota de 20%, pois houve a majoracdo de
5% de acordo com a MP 675/2015 convertido pela Lei 13.169 de 6 de outubro de 2015 o qual passou a vigorar a partir de
1° de setembro de 2015 até 31 de dezembro de 2018. Os créditos tributérios de imposto de renda e contribuicdo social séo
constituidos sobre diferencas temporariamente indedutiveis, as aliquotas vigentes na data do balanco. A realizacdo desses
créditos tributérios ocorrerd quando da realizagdo das provisdes constituidas.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa

2016 2015
Disponibilidade: 351 600
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 518.993 288.120
Total 519.344 288.720

5. Titulos e Valores Mobiliarios: Em 31 de dezembro, a carteira de Titulos e Valores Mobilidrios estava composta por titulos
publicos classificados como disponivel para venda, distribuidos da seguinte forma:

2016
Valor de Mercado
De3a12 Dela5 Debail5 Valor do Custo  Ajuste a
meses anos anos Total Atualizado Mercado
Letras Financeiras do Tesouro - LFT............ 84.421 84.236 168.294  336.951 337.385 (434)
Ajuste a Valor de Mercado — IRPJ/CSLL ... - - - - 195
Total 84.421 _ 84.236 168.294  336.951 331.385 239)
2015
Valor de Mercado
De3a12 Dela5 Deb5ail5 Valor do Custo  Ajuste a
meses anos anos Total Atualizado Mercado
Letras Financeiras do Tesouro - LFT............ 74.042  74.043 74.051 222136 222.160 (24)
Ajuste a Valor de Mercado — IRPJ/CSLL .... - - - - - 9
Total 74.042 _ 74.043 74.051 222136 222.160 15)
Os Titulos Pablicos sdo escriturais e estdo registrados no Sistema Especial de Liquidacao e Custédia (SELIC). O valor de

mercado foi apurado com base nas taxas médias divulgadas pela ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais.

6. Operagﬁes de Crédito e Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa

As operagoes de crédito apresentavam em 31 de dezembro a seguinte composicao:

a.C das por

Operagoes de Crédito 2016 2015
Cartdes de Crédito 1.396.810  1.353.130
Crédito Pessoal 278.999 268.910
Sub-Total de Operacdes de Crédito 1.675.809  1.622.040
Outros Créditos

Cartdes de Crédito — Ainda n@o faturados, ou faturados e ndo vencidos (Nota Explicativa n°7)...... 1.275.777 _1.162.416
Sub-Total de Outros Créditos 1275777 1.162.416
Total 2.951.586 2.784.456

Percentual de Provisao sobre a Carteira de Crédito
- Provisao Complementar de Crédito: Conforme facultado pela Resolugdo CMN n® 2.682/99, a Administragéo prucedeu 0

complemento da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, com base em estudo técnico de acompanhamento da Carteira

de Crédito, resultando em um acréscimo no montante de R$ 61.810 (R$ 82.594 em 2015), em relagdo aos percentuais minimos

requeridos pelo Banco Central do Brasil, para fazer face a eventuais perdas na realizagdo dos créditos.

e. Provis@o para Créditos de Liquidac@o Duvidosa

A Midway realizou captacdo de recursos em moeda estrangeira por meio de Cédula de Crédito Bancério (CCB) realizada com
instituicdo financeira. Para se proteger da variagdo cambial da moeda estrangeira, foi celebrado no mesmo dia contrato de
instrumento financeiro derivativo (Swap) com principal, vencimento e remuneragdo compativeis com a captagdo em moeda
estrangeira. Os valores a pagar de operagdo de Swap, estdo registrados na rubrica de “Instrumentos Financeiros Derivativos”,
e os valores nominais estdo registrados em contas de compensacao, (vide nota explicativa n° 3c).

a. Valores de Diferencial a Receber e a Pagar

2 Semestre 2016 2016 215 Valor oo
Saldo no Inicio do Periodo 676.209 644.072 359.802 Swap — Diferencial a Pagar G468
Provisdo Liquida Constituida no Periodo .............ccccccvvwioeencrriciirenenes 288.787 629.689 571.009 Total 64‘685
Baixa para Prejuizo no Perfodo (328.433) (637.198) (286.739) b. C icdo do Valor Nominal por Vi -
Saldo no Final do Period. 636.563 636.563 644.072 : y 2016
f. Renegociacdes: As operagdes renegociadas totalizaram o montante de R$ 409.638 (R$ 331.778 em 2015). Os recebimentos Até 1 ano Total
de operagdes recuperadas totalizaram o montante de R$ 32.537 (R$ 30.319 em 2015). Swap 281400 " 261400
7. Outros Créditos — Diversos Total " 261.400 261.400
2016 2015 ¢ ¢, icao por Indexad = Ll
Curto Prazo Curto Prazo ) 2016
Titulos e Créditos a Receber (Nota Explicativa n° 6.a) (a) 1275732 1.162.373 Valora Valora Valor Local de
Crédito Tributario (Nota Explicativa n° 8) 184.973 170.516 Receh Pagar  Nominal C p Operagéo
Impostos e ContribuicGes a Compensar (b) 112.459 83432  pperagdes de Swap
Valores a Receber de Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n® 29.a) (€) ..........cccoovrveveeiirierrriviiiiais 43.952 77.829  Délar x CDI 64.685 261.400 InstituigBes Financeiras Cetip/Brasil
Valores a Receber (d) 7.030 8.809 Total .. - 64.685 261.400
Adiantamentos e Antecipagdes Salariai 259 321 d. Comparagao entre o Valor de Custo e Valor de Mercado
Depésitos Judiciais 190 26 2016
Titulos de Capitalizagdo 2 - Valorde Curva  Ajuste de MtM  Valor de Mercado
Comissoes de Seguros e Servicos 900 Operacdes de Swap
Outros (e) 57.948 Délar x CDI (63.938) (747) (64.685)
Total 1.682.545 Total (63.938) (747) (64.685)
2016 0 resultado com swap no exercicio fmdo em 31 de dezembro de 2016 foi de R$ 64.685 (R$ 0 em 2015)
Longo Prazo Longo Prazo  13. Qutras Obrig: Fiscais e Previd ias
Impostos e ContribuicGes a Compensar (b) 31.302 - 2016 2015
Crédito Tributario (Nota Explicativa n°8) 8.907 3632 Provisao de Impostos e Contribuicdes sobre o Lucro 187.391 206.162
Depésitos Judiciai 1.019 230 Outros Impostos e Contribuicdes a Recolher. 9.784 8.276
Titulos e Créditos a Receber (Nota Explicativa n® 6.a) (a) 45 43  Total 192.175 214.438
Total 4.273 3905 14.Outras Obrigacdes - Diversas
(a) Referem-se a operagdes de compras sem juros com cartdes de crédito ainda nao faturados ou faturados e n&o vencidos. 2016 2015
(b) O saldo inclui um crédito de Pis e Cofins no montante de R$ 39,1 milhdes, apurado pela Midway com base em parecer de Curto Prazo  Curto Prazo
seus assessores juridicos referente a pagamentos a maior no passado de PIS e COFINS sobre receitas de juros que ndo se  Valores a Pagar Adquirentes Visa / Mastercard (a) 699.361 634.031
realizaram (valores “Nao Cobrados”) em decorréncia da Renegociagdo de Divida de clientes que se encontravam inadimplentes  Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n° 29.a) (b) 623770 617.244
(vide também comentario sobre o tema na nota 15). (c) Referem-se a recebimentos efetuados pela Lojas Riachuelo, a serem Valores a Apropriar Tarifa de An_uldade Cartdo Bandeirado (c) 19.480 -
repassados a Midway até janeiro de 2017. (d) Referem-se a boletos a serem recebidos pelo Banco Bradesco e Banco do Brasil. ~ Valores a Pagar Fornecedores Diversos (d) 10.663 9.860
(e) Referem-se substancialmente a baixas a processar decorrentes de recebimentos de operacdes com cartdes. \P/raom'rseésoap';?gage?diesgs;r?gogi:stés G gs?; Wgégg
8. Crédito Tributario VI I vel : -
a. Origem dos Créditos Tributéarios de Imposto de Renda e Contribuigéo Social Diferidos E[gz::gZSpsgﬁlpféﬁlzsdzmpz;ﬁzag; Trabalhistas (Nota n° 15) ..o };S; : g%
2016 L ] | .
31122015 Constituigao Realizagao 31122016 ' odramas delIncentivo Bandeira f) 7 5
Provisao para Créditos de Liquidagdo DUvidosa.................... 166.457 283360 (299841) 149976 Qutias 3389 121
Proviséo para Participagéo nos Lucros 581 1.244 (651) 1.174 Total % #92323
Prov[séo para Cont!ngénc!as Civeis.v: 4.206 4.841 (4.316) 4731 ‘Longo Prazo Pra:n ‘Longo Prazo Pra::
th)t\;\as:g'g\a/irsaggntlngenmas Trabalhistas. Z;gg 6'167 '%Q 7223 Provisdo para Perdas em Processos Trabalhistas (Nota N° 15) .......coovvervvisrceioneriiencinns 15.991 4.390
S Provisdo para Perdas em Processos Civeis (Nota n® 15) 3.802 3.681
wap 30.147 (1.038) 29.109 Outras 101 1342
Ajuste a Valgr fje Me_rcad,u - Titulos e Valores Mobiligrios ...~ 100 18 - 195 o 19894 9413
Total de Crédito Tributari 174148 __ 32590 __ (306212) __ 193880 (a) Valores a pagar a adquirentes, referentes a compras efetuadas com cartdes bandeirados. (b) Valores a pagar a Lojas
— -2015 —— Riachuelo, referentes a vendas com cartdes de crédito, cuja liquidacdo financeira ocorre em 30 dias em média. (c) Saldos
- L N . 31122014 Constituicdo  Realizacdo  31.12.2015 remanescentes a apropriar do diferimento da anuidade. (d) Valores a pagar a fornecedores, referente emissao de extrato e
Provisdo para Creditos de Liquidagdo Duvidosa 75.591 256.954 (166.088) 166.457  ostagem de cartdo. (e) Valores a pagar a seguradoras, referentes a prémios de seguros recebidos de clientes. (f) Valores para
Provisdo para Participagéo nos Lucros 1.748 1.275 (2.442) 581 campanhas de divulgago dos cartoes bandeirados
Provisdo para Contingéncias Civeis... 2.246 4.506 (2.546) 4.206 15. Provisdes para Causas Judiciais
Provisao pa_raNContmgénmas Trabalhistas. 2238 (43) 2195 £ 31 de dezembro de 2016, a Midway possui processos civeis e trabalhistas em andamento, que envolvem responsabilidades
Outras Provistes . S 622 7 - 699 contingentes. A administragdo, com base na opinido de seus assessores jurfdicos, constitui provisao em montante considerado
Ajuste a Valor de Mercado —Titulos e Valores Mobilirios ..... 20 (10) 10 suficiente para cobrir a possivel saida de recursos para liquidagdo dos processos com risco de perda “provavel”. A Midway
Total de Crédito Tributari 80.227 265.050 (171.129) 174.148 ¢ sua controladora firmaram um contrato de reembolso de custas e despesas de processos administrativos e judiciais onde a

b. Estimativa de Realizacao: A Admmlstragao fundamemada em critérios internos estima a realizagdo de 100% dos
créditos tributérios no prazo maximo de um ano para créditos provenientes de provisao para créditos de liquidacao duvidosa e
participacdo nos lucros, e até 5 anos para provisao para causas judiciais. O valor presente dos créditos tributarios, calculado
com base na taxa projetada do CDI referente a 31 de dezembro de 2016 (1,12% a.m.) & de R$ 167.582 (R$ 150.700 em 31 de
dezembro de 2015 com taxa de 1,16% a.m.). Nao ha créditos tributarios ndo registrados contabilmente. No quadro abaixo estdo

Midway reembolsa a Riachuelo. Nesses litigios, foi acionado judicialmente a Riachuelo, todavia o litigio refere-se exclusiva ou
parcialmente & Midway. Para fazer face as despesas futuras referentes a este acordo constituimos provisdo para agdes civeis
e trabalhistas, em 31 de dezembro de 2016, no montante de R$ 5.941 (R$ 6.671 em 2015). Os processos civeis classificados
como risco provavel, em sua maioria, referem-se a pedido de indenizagdo de transacdes relacionadas ao cartdo e produtos
financeiros. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Midway ndo possui processos de natureza fiscal. O parecer de nossos
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

assessores juridicos referente a receitas de juros ndo cobradas no momento da renegociacdo para efeito de PIS e Cofins no

26. Outras Despesas Administrativas

montante de R$ 39,1 milhdes foi considerada como perda possivel. 2°S e 2016 2016 2015
31.12.15 Adicoes _ Reversdes _Utilizacdes 31.12.16  Convénio de Rateio de Despesas Administrativas
Civeis 9.346 11.409 (9.589) (652) 10.514  Riachuelo (Nota n° 29.a) (44.035)  (89.405)  (78.225)
Total . 9346 11409 (9589)  (652) 10514 Servicos do Sistema Financeiro (43.384)  (83.243)  (67.608)
) 31.12.14 Adicd R 0 Utilizacdes 311215 Senvicos de Terceiros (1) (36.731)  (74.205)  (70.281)
Civeis 5615 10.408 (6.282) (395) 9346 Servicos de Correspondentes no Pais (Nota n° 29.a) (2) oo (6.052)  (11.815) (9.890)
Total ___ 5615 10408 _ (6282) _ (3%) Propaganda e Marketing (2.288)  (5785)  (6.247)
) _31.12.15 _ Adicoes _Reversoes _Utilizagoes Contribuigdes a Entidades Filantrépicas (1.865)  (4.880)  (6.511)
Trabalhistas.........cccccovvrveorvnriiers 4.877 13.704 - Servigos Técnicos Especializados (1.431) (2.914) (1.675)
Total 4,877 13.704 ®13) - Material (941)  (2102)  (7.177)
31.12.14 Adicoes  Reversoes Utilizacdes Comunicagdo (750) (1.884) (2.602)
Trabalnistas ... - 4.977 (%) ) . P 6 Dado (712) (1.268| (1.398)
Total - 4977 96) @) ag7y | Ocessamento ¢ ; '
s Aluguéis (Nota n° 29.a) (420) (840) (840)
16. Patriménio Liquido ) o ) Viagen (283) (657) (702)
a. Capital Social: O Capital Social, subscrito e integralizado, no valor de R$ 450.000, €é representado por 50.000 de agdes gens....
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal. b. Reservas de Lucros: Reserva Legal: Constituida obrigatoriamente a  DEPreciagao (34) 93) (117)
base de 5% do lucro liquido do periodo, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das Qutras _ 49 (189 (199
reservas de capital. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos e é otal (138.975) _(279.280) _(253.472)

constituida semestralmente. Reservas Estatutarias: Reserva para pagamento de dividendos obrigatérios ndo distribuidos,
constituida a base de 5% sobre o lucro liquido do periodo, abatido o total da reserva legal, conforme determinado no estatuto
social. Esta reserva somente podera ser consumida na compensacdo de prejuizos futuros ou no pagamento dos dividendos
obrigatérios em momento que a administragdo julgar mais apropriado e é constituida semestralmente. Outras Reservas

(1) Referem-se, basicamente, a servicos de impressdo, envelopamento e postagens de extratos e outros documentos.
(2) Referem-se, basicamente, a despesas com elaboragdo de cadastro, encaminhamento de pedidos de empréstimos e
recebimentos efetuados pela Lojas Riachuelo S.A.

27. Outras Despesas Operacionais

c) Midway Shopping Center Ltda.

2016 2015
Passi 20.193 17.583
Obrigacdes por Aceites de Titulos Cambiais 20.193 17.583
Desy (3.593) (3.692)
Operagdes de Captagao no Mercado - Obrigacdes por Aceites de Titulos Cambiais................... (3.593) (3.692)
d) Transportadora Casa Verde Ltda.

2016 2015
Passi 4.488 3.925
Obrigacdes por Aceites de Titulos Cambiais 4488 3.925
Desy (562) (467)
Operagdes de Captagdo no Mercado - Obrigacdes por Aceites de Titulos Cambiais.................... (562) (467)

- A Midway possui obrigacdes por aceites de titulos cambiais com executivos e membros do conselho de administracdo do
grupo, no montante de R$ 107.926 (R$ 134.688 em 31 de dezembro de 2015), que geraram despesa de (R$ 19.905) (RS 14.302
em 31 de dezembro de 2015). e) R acao da Admini @o: A remuneragdo da diretoria estatutaria é estabelecida
em Assembleia Geral. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, o montante de honorérios e planos previdencidrios foi de
R$ 3.120 (R$ 2.884 em 31 de dezembro de 2015). f) Outras Informagdes: Conforme legislagdo em vigor, a Midway ndo pode
conceder empréstimos ou adiantamentos para: ® Diretores e membros dos conselhos consultivos e administrativos, fiscais e
semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até 2° grau; ® Pessoas fisicas ou juridicas que participem de
seu capital, com mais de 10%;  Pessoas juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%, da propria instituigéo
financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria instituicdo, bem como seus respectivos cdnjuges e parentes
até 2° grau. Dessa forma, ndo sdo efetuados pela Midway empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membro do
Conselho de Administragdo ou da Diretoria e seus familiares.

Participacao Acionaria em 31 de d bro de 2016

Especiais de Lucros: O saldo remanescente de lucros acumulados ao final de cada semestre, aps a constituigdo de todas as 2’8 e 2016 2016 2015 Riachuelo Participagdes Ltda 99,99%
reservas obrigatérias e dos dividendos, deverd ser integralmente destinado. Tal reserva podera ser consumida na compensagao ~ Perdas Operacionais (9.294)  (22.094)  (24.245)  Confecgdes Guararapes S/A 0,01%
de prejuizos futuros, no aumento de capital da entidade e/ou pagamento de dividendos adicionais. Tarifas Bandeiras (8.116)  (15.965) (14.235)  30. Plano Previdenciario
17. Receitas com Operacdes de Crédito Provisdo para Processos Trabalhistas (Nota Explicativa n® 15)..........cccooevrerveenn. (6.620)  (13.704) (4.977) A Midway contratou a Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. para administrar o plano de previdéncia complementar
2° Semestre 2016 2016 2015  Provisdo para Processos Civeis (Nota Explicativa n® 15)...........ccoovevivrrvvienrins (5.680)  (11.409)  (10.408) denominado “Riachuelo PREV", que tem por finalidade principal propiciar aos seus participantes, e aos seus beneficiérios, uma
Operacdes de Cartao de Crédito 610382 1.190.985  966.222  Titulos de Capitalizagdo (1) (3.693) (6.930) (5.757)  renda pecunidria de suplementacdo de aposentadoria e pensdo, em conformidade com o estabelecido em contrato. O plano é
Operacdes de Empréstimo Pessoal 158.500  282.031 292.323  Pagamentos de Processos Civeis (3.084) (5.855) (2.929)  de contribuicéo definida e é aberto para a participacao de todos os funcionarios, mediante desconto em folha de pagamento. Por
Desconto Concedido (135.298) _ (243511) _ (175.796)  Pagamento de Processos Trabalhistas (201) (201) (16) serum plano de contribuigdo definida, possiveis riscos atuariais (riscos de que os beneficios sejam inferiores ao esperado) e 0s
Total 633.584 1.229.505 1.082.749 (yras (479) (3.273) (1.999) riscos de investimento (risco de que os ativos investidos sejam insuficientes para cobrir os beneficios esperados) sao assumidos
18. Desy com Op des de Captacéo no Mercado Total (37.167) ~ (79.431)  (64.566) pelos empregados e ndo pela Midway, q\ér_n Sje nao possuir nenhu_m beneficio pés»a_ppsemadoriax. Nos exercicios findosvem
2° Semestre 2016 2016 2015 (1) Referem-se a despesas com aquisicdo de titulos de capitalizagio para sorteio entre os clientes. 31 de dezembro de 2016 e 2015, as contribui¢des efetuadas pela Midway e pelos participantes estao apresentadas a seguir:
Aceites Cambiais (67.906)  (98.015)  (59858) 28 Imposto de Renda e Contribuigdo Social o o 2016 2015
Depésitos Interfinanceiros (642) (5.048) (11.124) 2016 2015 Contr!bu_\ggo da Inst\tul_(;aor : 499 529
Total " (58.548) (103.063)  (70.982) Lucro antes do Im L . L » —=2 =3 Contribui¢des dos Funcionarios 773 772
- P posto de Renda e Contribuicdo Social e das Participagdes Estatutarias no Lucro.... 379.328 328433 Total T 12712~ 1301
19. Despesas com Operagdes de Empréstimo e Repasse Participagdes dos Empregados no Lucro (1.374)  (8.546) 31 Inf Ges Comnl T
2° Semestre 2016 2016 2015 = . Dnpiet had
Empréstimos e Repasses Interfinanceiros (1) (22.391)  (33.114) . Base para Apurago 377.954 319887  Processo de Gestao de Risco
- - Expectativa de Despesa de IRPJ e CSLL de Acordo com Aliquota de 40% (). - (106.672) a) Risco Operacional: Conforme determinagdes do Banco Central do Brasil, por meio da Resolugdo 3.380/06, a Midway
.I;M;If q ; T biald ésti da est .(ZASP #‘) 17- Expectativa de Despesa de IRPJ e CSLL de Acordo com Aliquota de 45% (*). (170.079)  (23.943)  Financeira implementou sua estrutura de Gerenciamento de Risco Operacional de forma compativel com a natureza de suas
(1) e gre&seqdelspgsa C?IJU{JOS elvz_anacggg cambial do empréstimo em moeda estrangeira, na qual a Midway aptou recursos Efeito Liquido do IRPJ e CSLL sobre as Adicdes e ExclusGes Permanentes..... 2.234 18.384  operacGes e com o seu porte. Segundo a resolugdo mencionada, o Risco Operacional € definido como a possibilidade de
23’.”39"’. ° e EO; ° o010 anca?_ol ) Despesa com IRPJ e CSLL (167.845)  (112.231) perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos

os Derivativos - Swap

28 2016 2016 2015 (*) Conforme desqilo na nota 3j, houve aumento na aliquota de CSLL a partir do més de setembro de 2015.
Despesas em Operagges com Derivativos (13.859)  (66.993) - 29 Partes Relacionadas . . _ _ .
Receitas em Operagdes com Derivativos 923 2.308 _ A M!dway mantém as seguintes operagdes com sua pontroladora, Lojas H\aphuelo SA:- 0peragoe§ com Cartat_l _de Crédito:
Total (12.936)  (64.685) ~ AMidway e sua controladora celebraram um convénio para exploragao conjunta dos cartdes de crédito que sao utilizados pelos
21. Receitas de Prestacéo de Servigos clientes da controladora a fim de financiar suas compras, no parcelado com e sem juros, e também para viabilizar a venda de
2° Semestre 2016 2016 2015  produtos e servicos financeiros. Nas operacdes de compras no cartdo a Midway recebe uma comissao de 1,5% sobre o valor
Comissdes sobre Operagdes de Seguro 66.830  126.437 103.601 da operacdo. - Correspondente no Pais: Foi firmado um contrato entre a Midway e sua controladora para desempenho da
Comissdes sobre Operagdes de Cartao de Crédito ............cccooovrvvveeiivrrcrcvic 50.032 91.770 84.248  funcdo de correspondente no Pas, cuja prestacdo de servico se da nas dependéncias da Controladora. Esses servicos sdo
Total 116.862  218.207 187.849  remunerados e 0s principais so: recebimento de pagamentos, recepgéo e encaminhamento de pedidos de empréstimos e de
22.R de Tarifas B financiamentos, elaboracdo de cadastro e encaminhamento de vendas de produtos financeiros. - Convénio de Despesas: A
2°S 2016 2016 2015  Midway celebrou um contrato com a controladora para rateio de despesas comuns em que ambas se beneficiam mutuamente,
Tarifas de Anuidade 12.017 37.079 49.571  bem como um contrato de reembolso de custas e despesas com processos administrativos e judiciais, foi também firmado
Tarifas Saque Cartdo Bandeirado 82 147 74 um contrato de sublocagdo do espago da controladora para instalacéo e operacdo da Midway. A Midway tem operagdes de
Total 12.099 31.226 49.645  Captagdo no Mercado (Obrigagdes por Aceites de Titulos Cambiais) com: Guararapes Confecgdes S/A (Controladora Indireta),
23. Outras Receitas Operacionais Midway Shopping Center Ltda. e Transportadora Casa Verde Ltda., que sdo controladas pela Guararapes Confecgdes S/A. No
o . 2°Semestre 2016 2016 2015 quadro abaixo estdo demonstrados os saldos e resultados de operagdes realizadas com partes relacionadas:
Variagao Cambial e Outros . 16.329 64.008 - a) Lojas Riachuelo S.A.
Reversdo de Provisdo para Processos Civei 4762 9.589 6.281 2016 2015
Reversao de Prov!sap para Proces'sos Trabalh\s_tas.;..... 624 813 % Ativos T 43952 71829
2:3'3:;“0 sobre Liquidagdo Antecipada de Obrgagaes ... 7 71; T “:3’ g;;g Outros Créditos - Valores a Receber de Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n®7).................... 43.952 77.829
24. Despesas de Pessoal : - ) si = : . 505013 902343
. 28 2016 2016 2015 Obrlgagoes_ por Aceites de Titulos Camblal_s - e 881.243 285.099
Proventos (6.925) (11.803) 6.371) Outras Obrigagdes - Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n° 14)................... 623.770 617.244
. ; ’ : Recei 31.027 36.252
Ercyncn‘?)rrgéor'\sogzcz:a/ifiministragﬁo ﬁ;gi; E;gg)’ :222?; Prestacéo de Servigos - Comissdes sobre Operacdes de Cartdo de Crédito ............coccvvvvcrrrenes 37.027 36.252
Beneficio 907) (1695  (1500) Despes ; s S - ~{169.600) {126,161}
Treinamento (35) (53) (32) Oper_agoes Qe Captacao no Mercado - Obrigagdes por Aceites de Titulos Cambiai (67.540)  (37.206)
Total (11.435) (20527)  (14.206) Administrativas — Aluguel (840) (840)
25, Despesas Tributarias Administrativas - Rateio de Despesas Administrativas (Nota Explicativa n° 26) .............ccccooeeeee (89.405) (78.225)
2° Semestre 2016 2016 2015 Outras Despesas - Servicos de Correspondente no Pais (11.815) (9.890)
COFINS — Contribuigdo para o financiamento da sequridade social..............  (34905)  (67.315)  (59.128) b) Guararapes Confeccdes S.A.
ISS — Imposto sobre servigo: (5.995)  (11.567)  (10.393) 2016 2015
PIS — Programa de integragdo social (5.672)  (10.939) (9.608) Passi 10.324 16.130
|0F — Imposto sobre operacdes financeira (178) (397) (257)  Obrigacdes por Aceites de Titulos Cambiais 10.324 16.130
Outras - - (164) Desp (4.289) (2.366)
Total (46.750)  (90.218)  (79.550) Operagdes de Captag@o no Mercado - ObrigagGes por Aceites de Titulos Cambiais.................... (4.289) (2.366)

que impactem na realizacdo dos objetivos estratégicos e operacionais. Inclui também o risco legal, associado a inadequagao
ou deficiéncia em contratos firmados pela Instituicdo, bem como a sancdes em razdo de descumprimento de dispositivos
legais e a indenizagGes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela Instituicdo. Com base nesta
definicdo, o gerenciamento deste risco é feito pela area de Compliance e Controles Internos, a qual tem como objetivo dar
0 suporte aos gestores das areas da Instituicdo nas decisdes, buscando a correta identificagdo, avaliagdo, monitoramento e
mitigacdo dos riscos. Para isso, a estrutura possui uma metodologia e instrumentos com a finalidade de garantir a qualidade
do ambiente de controles internos e gestao de riscos operacionais aderentes as politicas internas e regulamentacdes vigentes.
Em relacdo a metodologia e instrumentos temos: matriz e mapa de riscos e controles; monitoramento sobre os pontos de
auditorias internas e externas e seus respectivos planos de acdo; pareceres com relacdo as consultas sobre produtos e
procedimentos utilizados; gestdo de politicas e procedimentos; monitoramento de normas e aderéncia regulatério; e relatério
de perdas operacionais. A formalizagdo das diretrizes no gerenciamento de risco operacional estd presente na politica interna
de Risco Operacional com aprovacao pela Diretoria. b) Risco de Mercado: Conforme determinacdes do Banco Central do
Brasil, por meio da Resolugdo 3.464/07, a Instituicdo implementou sua estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado.
A referida estrutura tem como objetivo definir politicas e estratégias de gestdo do risco de mercado, controlar e avaliar os
niveis de exposicdo, simular condigdes de estresse e gerar relatdrios de posicionamento geral a Diretoria. O processo de
gerenciamento e controle de risco de mercado € regido pela Politica de Risco de Mercado, aprovada pela Diretoria, a qual
estabelece os limites méaximos de exposicdo por fator de risco. ¢) Risco de Crédito: O Banco Central do Brasil, através da
Resolugdo CMN n° 3.721/09, determinou que as Instituicdes Financeiras e demais InstituigBes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil devem implementar a estrutura de gerenciamento de risco de crédito. O gerenciamento de risco de
crédito é regido pela Politica de Risco de Crédito, aprovada pela Diretoria, tem o propésito de estabelecer estratégias, rotinas,
sistemas e procedimentos direcionados a mensuracdo e mitigagdo da exposicdo ao risco de crédito, a prevengéo e redugdo
da inadimpléncia e manutengdo da boa qualidade do crédito em todas as operacGes em que a Midway atua. d) Risco de
Liquidez: O Banco Central do Brasil, através da Resolugao CMN n° 4.090/12, determinou que as Instituicdes Financeiras e
demais InstituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil devem implementar a estrutura de gerenciamento de
risco de liquidez. O gerenciamento de risco de Liquidez é regido pela Politica de Risco de Liquidez, aprovada pela Diretoria, onde
sdo estabelecidos os limites para os Indices de Disponibilidade, sendo o monitoramento e avaliagdo do fluxo de caixa (aferigéo
dos descasamentos entre pagamentos e recebimentos) da Instituicéo realizado pela administracao através de reuniGes didrias.
e) Gerenciamento de Capital: Em conformidade com a Resolugao CMN n° 3.988 de 30/06/2011 a Midway implementou sua
Estrutura de Gerenciamento de Capital cujo os principais objetivos sdo: ® Apurar, monitorar e controlar o capital disponivel;
* Avaliar e adequar a necessidade de capital face aos riscos que a Instituicdo estd sujeita; ® Apurar e controlar o capital
minimo exigido, segundo as disposicdes do BACEN; e Planejar a necessidade de capital em funcdo dos objetivos estratégicos e
orcamentarios; ® Implementar controles internos para adequacdo da necessidade e gerenciamento do capital. Principais areas
participantes no processo de Gerenciamento de Capital: @ Diretor, responsével pela aplicagdo das politicas de gerenciamento
de capital; ® Diretor, responsavel pela gestdo do Risco de Liquidez; ® Controladoria, responsével pela elaboragdo das projecdes
orcamentarias, bem como a elaboragéo e envio ao Banco Central do Brasil o DLO — Demonstrativo de Limites Operacionais.
32. Evento Subsequente

a) Pag de Empré em Moeda E: g Em trés de janeiro de 2017 a Midway efetuou pagamento de
recursos captados em moeda estrangeira através de Cédula de Crédito Bancario (CCB) no montante R$ 136.697.905,14 e
R$ 48.146.799,55 de diferencial a pagar — Swap, cujo indexador foi o CDI.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento

Opinido

Examinamos as demonstragBes financeiras da Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (“Midway”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Midway S.A.
Crédito, Financiamento e Investimento em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Midway, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Outras inf des que panham as d des fi iras e o relatdrio do auditor

A administragdo da Midway é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatorio da Administragéo.
Nossa opinido sobre as demonstracGes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer
forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das demonstragGes financeiras, nossa
responsabilidade € a de ler o Relatdrio da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,

inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que h4 distor¢éo relevante no Relatdrio da
Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da admini: doedag pelas d des fi i

A administracao da Midway é responsével pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituices autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstrag@es financeiras livres
de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a
administrac@o é responsével pela avaliagdo da capacidade de a Midway continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Midway ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga da Midway sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranca razoavel & um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Ges relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoével, as decisoes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada

por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais. ® Obtemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo
de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Midway. ® Avaliamos a adequacao das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragéo. ® Concluimos sobre
aadequacdo do uso, pela administragao, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar ddvida significativa em relagao a
capacidade de continuidade operacional da Midway. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Midway a ndo mais se manter em
continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se essas demonstracGes financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com os responséveis pela governanca a respeito,
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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S3o Paulo, 14 de marco de 2017
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
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