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Balancos Patrimoniais - Em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017 (Em Reais)

Nota 2018 2017
Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Consumidores, concessionarias

€ permissionarias

420.927.098 1.938.874

5 33.342.415 47.954.701

Impostos a recuperar 6 74.361 66.575
Instrumentos financeiros - contratos futuros  17.b 13.177.923 -
Adiantamentos a fornecedores 643762  609.687
Outras contas a receber 2.303 73.679

68.167.863 50.643.515
Nao circulante

Instrumentos financeiros - contratos futuros  17.b  157.787 _
Tributos diferidos 16 236.117 -
Imobilizado 8 2.701.219 1.072.141
Intangivel 54.080 _ 124.250

3.149.204 1.196.391

Total do ativo 71.317.067 51.839.906

Nota 2018 2017
Passivo e patriménio liquido
Circulante
Fornecedores 9 24.013.132 38.492.955
Obrigagdes tributérias 10 6.758.248 4.085.746
Salérios e encargos trabalhistas - 282505 53.980
Instrumentos financeiros - contratos futuros 17.b 14.693.143 -
Outras contas a pagar 180 -
45.697.208 42.632.682

Nao circulante

Instrumentos financeiros - contratos futuros 17.b  162.502 -
Obrigagdes tributérias 10 1.299.665 -
Partes relacionadas 7 - 1.182.708
Tributos diferidos 16 - _ 516.552
1.462.167 1.699.260
Patriménio liquido
Capital social 12.a 10.000.020 1.100.000
Reserva de lucros - 14.157.672 _6.407.965
24.157.692 7.507.965
Total do passivo e patriménio liquido 71.317.067 51.839.906

As notas explicativas da Administrag@o sao parte integrante das demonstragdes contabeis

dos até a data do balango, que ndo supera o valor de mercado. As aplica-
¢oes financeiras sao reconhecidas e mensuradas pelo valor justo e os resul-
tados financeiros auferidos nessas operacdes sao alocados diretamente ao
resultado. 3.3. Consumidores, concessiondrias e permissionarias: In-
cluem o fornecimento de energia elétrica faturado aos Consumidores Livres
ou Especiais, Comercializadores de Energia Elétrica, Autoprodutores de
Energia Elétrica e Produtores Independentes de Energia Elétrica e a receita
relativa & energia fornecida e néo faturada até o encerramento do balanco,
contabilizado com base no regime de competéncia. Sao registradas ao valor

D das M do Patriménio Liquido (Em Reais)
Reserva de lucros
Reserva Lucros
Capital de lucros acumu-
social _a realizar lados Total
Saldos em 31/12/2016 - - -
Integralizagéo de capital 1.100. 000 - - 1.100.000
Lucro do exercicio - 6.591.092 6.591.092
Distribuicao de dividendos - - (183.128)  (183.128) jysg ¢ cla
Saldos em 31/12/2017 1.100.000 - 6.407.965 7.507.965
Integralizagao de capital 8.900.020 - - 8.900.020
Lucro do exercicio - 19.654.162 19.654.162
Distribuic@o de dividendos - —(11.716.847) (11.716.847)
Juros sob capital proprio - - (187.608)  (187.608)
Transferéncia do

resultado do exercicio —14.157.672 (14.157.672) -
Saldos em 31/12/2018 10.000.020 14.157.672 24.157.692
As notas explicativas da Administragéo séo parte integrante
das demonstragdes contébeis

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracées Contabeis
1. Contexto operacional: A Esfera Comercializadora de Energia Ltda. ou
(‘Empresa”’) € uma sociedade empresarial limitada, constituida em
24/01/2017, autorizada através do Despacho ANEEL n° 1216 de 03/05/2017
a comercializar energia elétrica nos termos da Resolugao ANEEL n° 678 de
1°/09/2015, tendo por atividade principal a comercializagao e intermediacao
na venda de energia elétrica, sua adesao a Camara de Comercializagao
deu-se em 16/05/2017, durante a 929° Reuniao do Conselho de Administra-
¢éo da supracitada Camara, portanto todas as suas operagdes comerciais e
resultados apurados no exercicio foram realizados a partir de junho de 2017,
més onde contabilizou-se maio de 2017 (més de suprimento), primeiro més
operacional da Empresa. 2. Base de preparacéo e apresentacao das de-
monstracoes contabeis: a) Declaracdo de conformidade (com relacao
as praticas contabeis adotadas no Brasil): As demonstracdes contdbeis
da Empresa foram elaboradas e estao apresentadas em conformidade com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil, com base nos pronunciamentos
emitidos pelo CPC. As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem
0s pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes emitidos pelo CPC, que
foram aprovados pelo CFC. A Administragdo aprovou a conclusdo das de-
monstracdes contabeis em 12/03/2019. As demonstragdes contabeis estao
sendo apresentadas e divulgadas de acordo com o CPC 26R1 (apresenta-
céo das demonstragdes contébeis). b) Base de mensuragao: As demons-
tragdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base
de valor, exceto pela valorizacao de certos ativos e passivos como instru-
mentos financeiros, 0s quais sdo mensurados pelo valor justo. ¢) Moeda
funcional e de apresentacdo das demonstracoes contabeis: Essas de-
monstracdes contabeis sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional
da Empresa. Todas as informagdes financeiras divulgadas nas demonstra-
cOes contdbeis apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar
mais préximo, exceto quando indicado de outra maneira. d) Estimativas
contabeis: A preparacao das demonstragdes contébeis de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil exige que a Administragao faca julga-
mentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagao de politicas conta-
beis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas
sdo revistos de uma maneira continua. Revisbes em relagao a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisa-
das e em quaisquer periodos futuros afetados. As informagdes sobre julga-
mentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que apresentam
efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes contébeis estao
incluidos nas seguintes notas explicativas: * Nota n° 05 - Provisao de esti-
mativa para credores de liquidagao duvidosos para consumidores, conces-
siondrios e permissiondrios; * Nota n° 11 - Provisdo para contingéncias
(quando aplicavel); » Nota n° 17 - Estimativa de valor justo dos instrumentos
financeiros. a) Gestao do capital: A Empresa busca alternativas de capital
com o objetivo de satisfazer as suas necessidades operacionais, objetivan-
do uma estrutura de capital que leve em considerac@o parametros adequa-
dos para os custos financeiros, os prazos de vencimento das captacdes e
suas garantias. 3. Principais praticas : 3.1. Instru-
mentos financeiros: Ativo financeiro: a) Classificacao ativo financeiro:
No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensura-
do ao: (i) Custo Amortizado (CA); (ii) Valor Justo por meio de Outros Resul-
tados abrangentes (“VJR"); ou (jii) Valor Justo por meio do Resultado
(“VJORA”). Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se satisfi-
zer ambas as condigdes a seguir: (i) o ativo é mantido dentro de um modelo
de negdcios com o objetivo de coletar fluxos de caixa contratuais; e (i) os
termos contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas especificas, aos
fluxos de caixa que s@o apenas pagamentos de principal e de juros sobre o
valor principal em aberto. Um ativo financeiro ¢ mensurado no VJORA so-
mente se satisfizer ambas as condi¢ées a seguir: (i) o ativo € mantido dentro
de um modelo de negécios cujo objetivo é alcancado tanto pela coleta de
fluxos de caixa contratuais como pela venda de ativos financeiros; e (i) os
termos contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas especificas, a
fluxos de caixa que representam pagamentos de principal e de juros sobre
o valor principal em aberto. Todos os outros ativos financeiros sao classifica-
dos como mensurados ao valor justo por meio do resultado. Adicionalmente,
no reconhecimento inicial, a Empresa pode, irrevogavelmente, designar um
ativo financeiro, que satisfaga os requisitos para ser mensurado ao custo
amortizado, ao VJORA ou mesmo ao VJR. Essa designagao possui o obje-
tivo de eliminar ou reduzir significativamente um possivel descasamento
contabil decorrente do resultado produzido pelo respectivo ativo. b) Reco-
nhecimento e mensuragao: As compras e as vendas de ativos financeiros
sdo reconhecidas na data da negociagéo. Os investimentos s&o, inicialmen-
te, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao para
todos os ativos financeiros nao classificados como ao valor justo reconheci-
do no resultado. Os ativos financeiros ao valor justo reconhecidos no resul-
tado sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transa-
cdo sao debitados a demonstracdo do resultado no periodo em que
ocorrerem. O valor justo dos investimentos com cotagéo publica é baseado
no prego atual de compra. Se 0 mercado de um ativo financeiro nao estiver
ativo, a Empresa estabelece o valor justo por meio de técnicas de avaliagéo.
Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com ter-
ceiros, a referéncia a outros instrumentos que sao substancialmente simila-
res, a andlise de fluxos de caixa descontados e os modelos de precificagao
de opgdes, privilegiando informagées de mercado e minimizando o uso de
informacdes geradas pela Administragao. c) Valor recuperavel (impair-
ment) de ativos fi 0s - ativos dos ao custo amortizado:
A Empresa avalia no final de cada periodo de relatério se ha evidéncia obje-
tiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esteja deterio-
rado. Os critérios utilizados pela Empresa para determinar se hd evidéncia
objetiva de uma perda por impairment incluem: (i) dificuldade financeira sig-
nificativa do emissor ou tomador; (i) uma quebra de contrato, como inadim-
pléncia ou atraso nos pagamentos de juros ou de principal; i) probabilidade
de o devedor declarar faléncia ou reorganizacgéo financeira; e (iv) extingao do
mercado ativo daguele ativo financeiro em virtude de problemas financeiros.
d) Desr t de ativos fi : Um ativo financeiro (ou,
quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo
de ativos financeiros semelhantes) é baixado principalmente quando: (i) os
direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem; e (ii) a Empresa trans-
feriu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por forga de um acordo de “repasse”; e (a) a Em-
presa transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao
ativo; ou (b) a Empresa nao transferiu e nao reteve substancialmente todos
0s riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre esse
ativo. Quando a Empresa tiver transferido seus direitos de receber fluxos de
caixa de um ativo, ou tiver executado um acordo de repasse e néo tiver
transferido ou retido substancialmente todos os riscos e beneficios relativos
ao ativo, um ativo é reconhecndo na exlensao do envolvumento continuo da
Empresa com esse ativo. P: s: a) R ) e
mensuracdo: Um passivo financeiro é classificado como mensurado pelo
valor justo por meio do resultado caso seja definido como mantido para ne-
gociagéo ou designado como tal no momento do seu reconhecimento inicial.
Os custos da transagao sao reconhecidos no resultado conforme incorridos.
Esses passivos financeiros sdo mensurados pelo valor justo e eventuais mu-
dangas no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, s&o reco-
nhecidas no resultado do exercicio. Os passivos financeiros da Empresa,
que sdo inicialmente reconhecidos a valor justo, incluem fornecedores e
outras contas a pagar e empréstimos e sdo acrescidos do custo da transa-
céo diretamente relacionado. b) Mensuracéo subsequente: Apés o reco-
nhecimento inicial, empréstimos e financiamentos, fornecedores e contas a
pagar sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortlzado utlllzando
0 método da taxa de juros efetivos. c) Desr de p:

financeiros: Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacéo for revo-
gada, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for
substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente
alterados, essa substituigdo ou alteragao é tratada como baixa do passivo
original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos cor-
respondentes valores contabeis reconhecida na demonstracao do resultado.
3.2. Caixas e equivalentes de caixa: Incluem os saldos de caixa, depdsitos
bancérios e aplicagdes financeiras cujo vencimento seja de até 90 dias da
data da aplicago, registradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferi-
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Aos Sécios Quotistas e Administradores da Esfera Comercializadora de
Energia Ltda. - S3o Paulo - SP. Opinido sobre as demonstracdes
contabeis: Examinamos as demonstracdes contdbeis da Esfera
Comercializadora de Energia Ltda. (“Empresa”), que compreendem o
balango patrimonial em 31/12/2018 e as respectivas demonstracoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contdbeis e das demais Notas Explicativas.
Em nossa opinido, as demonstracbes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e
financeira da Esfera Comercializadora de Energia Ltda. em 31/12/2018, o
desempenho de suas operagdes e os fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis”.
Somos independentes em relagao a Empresa, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao. Enfase:
Impraticabilidade da e da apr ao de forma
retrospectiva: Conforme descrito na Nota Explicativa
n° 3.5, a Empresa aplicou a partir do exercicio findo em 31/12/2018 o
reconhecimento e mensuracao dos contratos futuros de comercializagao de
energia que se qualificam como instrumentos financeiros derivativos, de
acordo o pronunciamento contébil CPC 48 - Instrumentos financeiros. Além

ificadas como empréstimos e recebiveis, pois apresentam pa-
gamentos fixos e determindveis e ndo séo cotadas em mercado ativo; sdo
mensuradas ao custo amortizado, para o qual ndo ha impactos de juros;
pelo fato das contas a receber serem liquidadas normalmente em um prazo
inferior a 90 dias, os valores contabeis representam substancialmente o va-
lor presente na data do balanco. 3.4. Fornecedores de energia: Incluem a
compra de energia elétrica faturados para a Empresa e compra de energia
nao faturada até o encerramento do balango, contabilizado pelo regime de
competéncia. S&o obrigacdes registradas como passivos financeiros pelo
custo amortizado, no qual ndo ha impactos de juros. 3.5. Instrumentos fi-
nanceiros (contratos futuros): A Empresa possui um portfélio de contratos
que compreende posicoes forward, geralmente de curto prazo. Para este
portflio, ndo ha compromisso de combinar uma compra com um contrato
de venda. A Empresa tem flexibilidade para gerenciar os contratos nesta
carteira com o objetivo de obter ganhos por variagdes nos precos de merca-
do, considerando as suas politicas e limites de risco. Contratos nesta cartei-
ra podem ser liquidados pelo valor liquido & vista ou por outro instrumento
financeiro (por exemplo: celebrando com a contraparte contrato de compen-
sagao; ou “desfazendo sua posi¢ao” do contrato antes de seu exercicio ou
prescrigdo; ou em pouco tempo apés a compra realizar venda com finalida-
de de gerar lucro por flutuagdes de curto prazo no preco ou ganho com
margem de revenda). Além disso, possui um pequeno portfdlio de contratos
de energia (compra e venda) que visam atender demandas especificas de
consumidores. Tais operagdes de compra e venda de energia sao transacio-
nadas em mercado ativo e atendem a definicao de instrumentos financeiros,
devido ao fato de que s&o liquidadas pelos valores liquidos, e sdo pronta-
mente conversiveis em dinheiro. Tais contratos sao contabilizados como
derivativos segundo o IFRS 9/CPC 48 e sao reconhecidos no balango patri-
monial da Empresa pelo valor justo, na data em que o derivativo é celebrado,
e é reavaliado a valor justo na data do balango. A Empresa esté aplicando a
partir do exercicio findo de 2018 o reconhecimento e mensuragéo dos con-
tratos futuros de comercializagao de energia que se qualificam como deriva-
tivos, de acordo o pronunciamento contébil CPC 48 - Instrumentos financei-
ros. A Administragao da Empresa, considera como impraticével a aplicagéo
e a reapresentagdo dessa politica contabil de forma retrospectiva, funda-
mentado pela insuficiéncia de informagdes do preco forward de energia,
para mensurar a marcacdo a mercado nas respectivas datas-bases.
Compensagéo de instrumentos financeiros: Ativos e passivos financeiros
séo compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial
quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e houver
a intencéo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar
0 passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em
eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negécios e no caso
de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da Empresa ou da contraparte. O
valor justo desses derivativos é estimado com base, em parte, nas cotagdes
de precos publicadas em mercados ativos, na medida em que tais dados
observaveis de mercado existam, e, em parte, pelo uso de técnicas de ava-
liag&o, que considera: (i) precos estabelecidos nas operacdes de compra e
venda recentes, (i) margem de risco no fornecimento e (jii) prego de merca-
do projetado no periodo de disponibilidade. Sempre que o valor justo no re-
conhecimento inicial para esses contratos difere do preco da transagao, um
ganho de valor justo ou perda de valor justo é reconhecido na data-base.
3.6. Imobilizado: Registrado ao custo de aquisi¢ao, deduzido da deprecia-
¢ao acumulada e perdas por redugéo do valor recuperavel, quando aplicé-
vel. A depreciacédo é calculada pelo método linear as taxas da empresa.
3.7. Demais passivos ci e néo cil Sao demonstrados
pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicaveis, dos
respectivos encargos. 3.8. Beneficios a empregados: Obrigacdes de bene-
ficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo
descontada e sao incorridas como despesas conforme o servico relaciona-
do seja prestado. O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago
em dinheiro ou participagéo nos lucros de curto prazo. 3.9. Provisoes: Uma
proviséo é reconhecida, em fungéo de um evento passado, se a Empresa
tem uma obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira
confiavel, e é provavel que um recurso econémico seja exigido para liquidar
a obrigagao. As provisdes sao apuradas por meio do desconto dos fluxos de
caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avalia-
¢Oes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos espe-
cificos para o passivo. 3.10. Imposto de Renda e Contribuicdo Social:
O Imposto de Renda e a Contribui¢ao Social do exercicio corrente e diferido
séo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de
10% sobre o lucro excedente de R$ 240 mil para imposto de renda, e 9%
sobre o lucro para Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido. A despesa
com Imposto de Renda e Contribuicao Social compreende o Imposto de
Renda e a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido corrente. O imposto
corrente é reconhecido no resultado. O imposto corrente é o imposto a pagar
ou a receber esperado sobre o lucro do exercicio, a taxas de impostos de-
cretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagao das de-
monstragdes contdbeis individuais e consolidadas e qualquer ajuste aos
impostos a pagar com relacao aos exercicios anteriores. Os ativos e passivos
fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda
lancados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita
a tributagdo. Um ativo de Imposto de Renda e Contribuigao Social diferidos
¢ reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias
dedutiveis ndo utilizadas, desde que seja provavel que lucros futuros sujei-
tos & tributacdo estarao disponiveis e contra os quais serdo utilizados.
3.11. Registro das operacoes de compra e venda de energia na Camara
de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE: As compras (custo de
energia comprada) e as vendas (receita de suprimento) s&o registradas pelo
regime de competéncia de acordo com as informacdes divulgadas pela
CCEE, entidade responsavel pela apuracdo das operagdes de compra e
venda de energia no mercado livre. Nos meses em que essas informagoes
nao séo disponibilizadas em tempo habil pela CCEE, os valores séo estima-
dos pela Administracao da Empresa, utilizando-se de parametros dlspom-
veis no mercado. 3.12. Novos pror i ein-
terpretacoes emitidas e ndo vigentes: Uma série de novas normas,
alteragdes de normas e interpretacdes internacionais serao efetivas para
periodos iniciados apés 1°/01/2019. A Empresa nao adotou de forma ante-
cipada essas alteragdes na preparagdo destas demonstragdes contébeis.
A Empresa ndo planeja adotar estas normas de forma antecipada. (i) IFRS
16/CPC 06 R2 - leases (arrendamentos): A IFRS 16 introduz um modelo
Unico de contabilizagao de arrendamentos no balanco patrimonial para ar-
rendatarios. Um arrendatdrio reconhece um ativo de direito de uso que re-
presenta o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrenda-
mento que representa a sua obrigacao de efetuar pagamentos do
arrendamento. Isengoes opcionais estao disponiveis para arrendamentos de
curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece
semelhante a norma atual, isto é, os arrendadores continuam a classificar os
arrendamentos em financeiros ou operacionais. A IFRS 16 (CPC 06 R2)
substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17)
Operacdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC
27) Aspectos Complementares das Operagbes de Arrendamento Mercantil.
A norma ¢ efetiva para periodos anuais com inicio em ou apés 1°/01/2019.
A adog@o antecipada é permitida somente para informagdes contabeis de
acordo com as IFRS e apenas para entidades que aplicam a IFRS 15 -
Receita de Contratos com Clientes na, ou antes da data de aplicagao inicial
da IFRS 16. A Empresa esta avaliando os efeitos que a IFRS 16 vai ter nas
demonstracbes contdbeis e nas suas divulgages, muito embora entende
que nao serao relevantes para fins de apresentac@o das demonstragdes con-
tabeis de 2019. (ii) IFRIC 23/ICPC 22 - Incerteza sobre tratamento de
tributos sobre o lucro: A nova interpretacao estabelece requisitos de reco-
nhecimento e mensuragéo em situagdes onde a Empresa tenha definido du-
rante o processo de apuragdo dos impostos sobre o lucro (imposto de renda
e contribui¢ao social) a utilizag&o de tratamentos fiscais incertos, que podem
vir a ser questionados pela autoridade fiscal. Em situacdes onde determina-
dos tratamentos sejam incertos, a Empresa deve definir a probabilidade de
aceitacéo das autoridades fiscais em relagao e apresenta-los em separado,
apurando eventual contingéncia se concluido que a autoridade fiscal ndo
aceitara tal tratamento. A administragdo avaliou os impactos da nova norma
e concluiu ndo haver quaisquer impactos em suas demonstragdes contabeis
apds o inicio de sua vigéncia em 01/01/2019. (iii) Outras alteracdes: Nao se
espera que as novas normas ou normas alteradas a seguir tenham um im-
pacto significativo nas informagdes contébeis da Empresa.

4. Caixa e equivalentes de caixa: _ 2018 2017
Conta corrente 6.418 148
Aplicagbes financeiras 20.920.680 _1.938.725

20.927.098 1.938.874

Em 31/12/2018, as aplicagbdes financeiras referem-se a operagdes de renda
fixa com compromissos de recompra lastreadas em certificados de depésitos
e outros titulos de emissao de entidades financeiras, remunerados pela taxa
média de 97,7% do Certificado de Deposito Interbancério - CDI e de acordo
com os contratos firmados pela Empresa e pelos bancos, essas aplicagdes
podem ser resgatadas em prazo inferior a 90 dias, sem perda dos
rendimentos.

Diretoria
Braz Henrique Grama Justi - CEO

DEMONSTRACOES CONTABEIS 2018
ESFERA COMERCIALIZADORA DE ENERGIA LTDA.

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017 (Em Reais)

CNPJ: 26.940.979/0001-71

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017 (Em Reais)

Nota 2018 2017 2018 2017
Receita operacional liquida 13 1.190.414.792 187.979.639 Fluxo de caixa das atividades operacionais
Custo da energia comprada 14 (1.161.395.300) (175.937.463)  Lucro liquido do exercicio 19.654.162  6.591.092
Lucro bruto 29.019.492 12.042.176 Ajustes que ndo afetam o caixa
Despesas gerais e administrativas 14 (5.398.631)  (1.464.661) Provisdo com venda e compra de energia (820.759) (1.518.741)
Despesas comerciais 14 (141.969) (122.154)  Instrumentos financeiros - contratos futuros 1.519.935 -
Outras receitas e despesas IR e CSLL diferido (752.669) 516.552
operacionais 14 (2.012.839) (376.190)  Depreciagdes e amortizagdes 404.178 42191
Lucro antes do resultado financeiro 21.466.053  10.079.171 350.685  (959.998)
Receitas financeiras 15 8.757.425 21.605 Decréscimo/(acréscimo) nas contas de ativo
Despesas financeiras 15 536.139 125.278)  Consumidores, concessionarias
Lucro antes do IR e CSLL 29.687.338  9.975.499 e permissiondrias 34.856.978 (46.435.960)
IR e CS corrente 16.a  (10.785.845) (2.867.854) Impostos a recuperar (7.786) (66.575)
IR e CS diferido 16.b 752.669 (516.552)  Outros créditos 37.300  (683.366)
Lucro liquido do exercicio 9.l 6.591.092 Acréscimo/(decréscimo) nas contas de passivo
As notas explicativas da Administragéo sao parte integrante das Fornecedores (33.903.757) 38.492.955
demonstracdes contabeis Obrigagdes tributérias 3.972.166  4.085.746
D 6es do Resultado Ab Qutras contas a pagar 180 -
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017 (Em Reais) ~ Salarios e encargos sociais 178524  53.980
2018 2017 Caixa gerado das (usado nas)
Lucro liquido do exercicio 19.654.162 6.591.092 ividades operacionai 5.133.605 (4.553.218)
Total do do 19.654.162 6.591.092 Fluxo de caixa das atividades de investimento
As notas explicativas da Administracao sao parte integrante Adicdes ao imobilizado e intangivel (1.963.086) (1.238.582)
das demonstracdes contdbeis Caixa usado nas atividades de investimento (1.963.086) (1.238.582)
5. C id ' ionarias e permissionarias: Fluxo de caixa das atividades de financiamento
2018 2017 Distribuicao de lucros (11.716.847)  (183.128)
Faturados "~ 451271 385.274 +Juros sob capital proprio (187.608)
Contas a receber - CCEE (2) 11.427.023 12374774 Integralizacao de capital 8.900.020  1.100.000
Néo faturados (1) 21.464.121 35.194.652 Partes relacionadas 1.182.708) _ 1.182.708
33.342.415  47.954.701 Caixa (usado nas) gerado das
(1) A rubrica de “Nao Faturados” no montante de 21.464.127, refere-se a  ativi de financi (4.187.143)  2.099.580
provisdes de vendas de energia de contratos de curto, médio e longo Acréscimo liquido no caixa
prazos de comercializacdo de energia convencional e incentivada no e equivalentes de caixa 18.988.224  1.938.874
Ambiente de Contratacao Livre (ACL), cujo contrato de venda e 0 consumo Ny inicio do exercicio 1 74 -
de energia, ocorreu até 31/12/2018 e faturado no més subsequente COM 4 final do exercicio 20.927.098  1.938.874
recebimento até o 10° dia til do més de janeiro de 2019. (2) O saldo do Acréscimo liquid . — e
“Contas a receber CCEE” no montante de R$ 11.427.023, é composto por crescimo liquido no caixa
excedente de Energia com direito de recebimento na CCEE - Camara de @ equivalentes de caixa _18.988.224 _ 1.938.874

Comercializagao de Energia Elétrica.

As notas explicativas da Administracao s&o parte integrante

6. Impostos a recuperar: 2018 2017 das demonstragdes contabeis
PIS sobre faturamento diferido 12.627 = 0s socios, cujos contratos e/ou acordos sao por tempo indeterminado, com
COFINS sobre faturamento diferido 58.159 - remuneragao de 2% ao més. Em 31/12/2018, ndo existiam mais transagoes
Outros 3.576 66.575 com conta correte dos socios.
74.361 66.575 b.F do do |-chave da Admini: a0
7. Partes relacionadas: a. Composicao: 2018 2017 Membros 2018 2017
Conta corrente com sdcios - 1.182.708 Saldrios 5 41.976 -
- 1.182.708 Juros sobre capital préprio 5 187.608 -
As principais transagGes com partes relacionadas foram feitas nas condigdes Distribuicdo de dividendos 5 11.716.847 183.128
de mutuos no qual tem caracteristicas de transagdes de conta corrente entre 11.946.431 183.128
8. Imobilizado: a. M do ativo imobilizado em 2018:
Instalacées  Moveis e Maquinas e Equipamentos Total do ativo
Custo ou avaliacao Comerciais utensilios equipamentos Computador de comunicacdo Veiculos _ Imobilizado
Saldos em 31/12/2017 730.118  248.801 70.100 47.564 - - 1.096.582
Adicdes 81.901 80.115 3.190 65.878 10.620 1.720.551 1.962.256
Saldos em 31/12/2018 812.019  328.916 73.290 113.442 10.620 1.720.551 3.058.838
Depreciacao
Saldos em 31/12/2017 (12.169)  (4.256) (4.673) (3.343) - - (24.441)
Depreciagéo no exercicio (160.612) (29.120) (14.286) (13.721) (1.416) (114.023) (333.178)
Saldos em 31/12/2017 (172.781)  (33.376) (18.959) (17.064) (1.416) (114.023) (357.618)
Saldos em 31/12/2018 639.238  295.540 54.331 96.378 9.204 1.606.528 2.701.219
Saldos em 31/12/2017 717.949  244.545 65.427 44.221 - - 1.072.141
Taxa média de depreciagao anual 20% 10% 10% 20% 20% 20%
9. Fornecedores: 2018 2017 b) Composicéo do IR e CSLL diferido ativo/(passivo):
Faturados 1174542 4.847.265 Diferencatemporarias 2018 2017
Suprimento de energia - a faturar (1) 22738931 33.521.109 Receita provisdo com impostos 20.244.693  35.040.377
Outros 99.659 124.581 Compra provisdo com impostos (19.423.934) (33.521.109)
24.013.132 38.492.955 Instrumentos financeiros - contratos futuros  (1.515.220) -
(1) O saldo de “suprimento de energia a faturar” & composto por Aliquota de IR 15% (104.169) 227.890
R$ 22.738.931, referente a compra de energia de contratos de curto, médio CSLL 9% (62.502) 136.734
e longo prazo de comercializacao de energia convencional e incentivada no - Adicional 10% (deduzido da base 240 mil) (69.446) 151.927
ambiente de contratacéo livre (ACL), cujo o contrato de compra e o consumo  |R e CSLL diferido sobre
de energia, ocorreu até 31/12/2018 e faturado no més subsequente com  diferengas temporarias (236.116) 516.552
pagamento até o 10° dia Util do més de janeiro de 2019. Tributo diferido (atlvo)lpasswo (236.116) 516.552
10. Obrigagdes tributérias: 2018 2017 17. Instrumentos fi a) G de riscos: A Empresa
PIS a Recolher 41.768 178.214 mantém operagdes com instrumentos financeiros para atender as necessi-
COFINS a Recolher 193.589 821.104 dades operacionais dos seus negécios e esté exposta a varios riscos que
séo inerentes as suas atividades. A Empresa mantém operacdes com instru-
Impogto d © Renqa 4.556.645 2261109 mentos financeiros de baixo risco, CDE e fundos de inR/est(i;mentos conser-
Contribuigéo social 1.649.620 819259 yaqores, para atender as necessidades operacionais dos seus negocios.
Impostos retidos 24723 6.061  Os riscos mais significativos desses instrumentos sao: A forma de identifica-
Parcelamentos de impostos 1.589.566 — ¢ao e conducdo desses riscos é de suma importancia para obtengao de lu-
8.057.912 4.085.746 cratividade. Os riscos mais significativos sao: Risco de liquidez: O risco de
Circulante 6.828.048 4.085.746 liquidez representa a Possmllldade de descasamer]to entre 0s vencimentos
I de seus ativos e passivos, 0 que pode resultar em incapacidade de cumprir
Nao circulante 1.229.665 -

11. Contingéncias: A Empresa no curso normal de suas atividades esta
sujeita a processos judiciais de naturezas tributria, trabalhista e previdenci-
ario e civel. A Administracdo, apoiada na opinido de seus assessores legais
e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos
por especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos processos em
andamento e determina a necessidade ou nao de constituicao de provisédo
para contingéncias. Em 31/12/2018, a Empresa ndo possui processos con-
tingentes. 12. Patriménio liquido: a) Capital social: O capital social da
Empresa em 31/12/2018 é de R$ 10.000.020,00 totalmente integralizado,
representado por 1.000.002 quotas. No dia 09/04/2018, os quotistas da
Empresa fizeram uma integralizagdo de capital no montante 3.750.010.
No dia 22/08/2018, os quotistas da Empresa fizeram uma integralizagao de
capital no montante R$ 5.150.010,00. A composic&o das quotas da Empresa
pode ser assim demonstrada:

Sécios Quotas % R$
Braz Henrique Grama Justi 960.000 95,9998%  9.600.000
Fabio Hideki Iha 1 0,0001% 10
Gabriel Douradinho Teixeira 1 0,0001% 10
Luiz Fernando Lorey 30.000  3,0000% 300.000
Raphael Lopes Costa Santana 10.000 1,00% 100.000

1.000.002 _100,00% 10.000.020

b) Distribuicao de dividendos: Foi destinado a titulo de dividendos o
montante de R$ 11.716.847, durante o exercicio de 2018. Além disso,
foi pago na forma juridica de juros sobre capital préprio “JSCP”, o montante
de R$ 187.608.

13. Receita vendas: _ 2018 _ 2017
Revenda de energia elétrica 316.642.776  150.937.505
Receita CCEE 1.000.345.035  52.786.947
Impostos sobre vendas (126.573.019) (15.744.813)
_1.190.414.792 _187.979.639
MWH 2018 3.758.549,881
MWH 2017 720.114,678
14. Natureza das despesas reconhecidas na demonstragao do resultado:
2018 2017
Custo da energia vendida (1.160.799.331) (142.416.354)
Provis@o para custo da energia vendida (595.969)  (33.521.109)
Folha de pagamento (1.961.235) (494.063)
Prestadores de servigos (2.253.890) (500.683)
Despesas tributdrias (136.595) (345.140)
Despesas com aluguéis (292.995) (95.311)
Instrumentos financeiros - contratos futuros ~ (1.519.935) -
Depreciagéo e amortizagao (404.178) (42.191)
Outros (984.610) (485.616)
(1.168.948.739) (177.900.467)
Custo da energia comprada (1.161.395.300) (175.937.463)
Despesas gerais e administrativas (5.398.631) (1.464.661)
Despesas comerciais (141.969) (122.154)
Qutras receitas e despesas operacionais (2.012.839) (376.190)
(1.168.948.739) (177.900.468
15. Desp e fir 2018 2017
Juros/descontos concedidos 490.369 123.198
IOF 26.212 269
Encargos com empréstimos 3.997 152
Qutras despesas 15.561 1.659
Despesas financeiras 536.139 125.278
Rendimento com aplicagdes financeiras 498.988 4.502
Atualizacao monetaria CCEE (a) 8.238.279 16.689
Demais Receitas 20.158 415
Receitas financeiras 8.757.425 21.605
Resultado financeiro liquido 8.221.286 (103.673)

(a) A Empresa possui operagdes de aquisi¢ao de energia com perfil de mé-
dia mével que a levam a ficar superavitdria em energia em alguns meses, e
consequentemente a liquidar essa energia ao valor do PLD, esse fato atre-
lado aos elevados niveis de PLD em conjunto com elevados indices de ina-
dimpléncias do Mercado de Curto Prazo vigentes em 2018, resultou, seguin-
do as Regras de Comercializagdo de Energia vigentes, em volumes
financeiros oriundos de atualizagdes monetérias.

16. Impostos de renda e contribuicao social corrente e diferido:

a) Reconciliagao do IR e CSLL corrente: % 2018 2017
Resultado de operacbes continuadas

antes dos impostos 29.499.731 9.975.499
Aliquota nominal 34% (10.029.908) (3.391.670)
Diferengas temporarias (752.670) 516.551
Despesas nao dedutiveis - 10.557
Qutros 3.267 3.113
Aliquota nominal 37% (10.785.845) _2.867.675

Fabio lha - Gerente de Comercializagdo de Energia
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orio do Auditor Indep
disso, é impraticavel a aplicacao e a apresentacdo dessa politica contabil de
forma retrospectiva, conforme requerido pelo CPC 23 - Politicas Contabeis,
Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro, justificado pela escassez de
informagdes histéricas do prego “forward” de energia, para efetuar a
marcagao a mercado nas respectivas datas base. Nossa opiniao nao contém
modificacéo relacionada a esse assunto. Risco de “default” com
contrapartes: Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 18, foram
divulgadas, noticias na midia de que alguns agentes de comercializagao de
energia livre, enfrentam dificuldades financeiras e operacionais para cumprir
a entrega de energia (“default’), de contratos firmados com as contrapartes.
Com base nas informagdes conhecidas até o momento, na avaliagéo da
Administragdo, ndo houve impacto relacionados a este assunto, nas
demonstragdes contébeis em 31/12/2018. Entretanto, considerando que o
setor de comercializagao de energia livre, tem um alto grau de alavancagem,
ainda existem incertezas futuras, se novos agentes de energia podem
enfrentar as mesmas dificuldades financeiras e operacionais para cumprir
os contratos. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a esse
assunto. Outros assuntos: As demonstracdes contdbeis da Empresa
relativas ao exercicio findo em 31/12/2017, apresentadas para fins
comparativos, foram auditadas por nés, para as quais emitimos opiniao sem
modificacao na data de 11/05/2018. R bilidades da A acao
e da governanca pelas demonstracoes contabeis: A Administracdo é
responsavel pela elaboragao e adequada apresentagéo das demonstragoes
contébeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstragdes contdbeis livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das
demonstracdes contabeis, a Administragao é responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel,

sobre as D

acoes
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracao das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a
Administragao pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes. Responsabilidade do auditor pela auditoria das
demonstragdes contdbeis: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel
de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em conjunto, estao livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é
um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As
distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios
tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis. Como parte da
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os
riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes  contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorcdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao,
omiss@o ou representagdes falsas intencionais; * Obtemos entendimento
dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o

com suas obrigagdes nos prazos estabelecidos. A Empresa mantém niveis
de liquidez adequados para garantir que possa cumprir com suas obriga-
cOes presentes e futuras, e aproveitar oportunidades comerciais a medida
que surgirem. Risco de crédito: A Empresa restringe sua exposicéo a ris-
cos de crédito pela andlise financeira criteriosa considerando o ambiente
econdmico atual, vinculo de liquidacao na CCEE reputar;ao e conhemmemo
técnico dos socios. b) Instr

Como descrito na Nota Explicativa n° 3.5, a Empresa opera no Ambiente de
Contratacao Livre (“ACL") e firmou contratos de compra e venda de energia
bilateralmente com as contrapartes. Estas transagdes resultaram em ganho
e perda com o excedente de energia para a Empresa, que foi reconhecido
pelo seu valor justo. A realizagao do valor justo, por meio da liquidacao fisica
dos contratos de venda e compra de energia, no montante liquido de
(R$ 1.539.935) foi reconhecida na rubrica “Instrumentos financeiros”.

Instrumentos financeiros (contratos futuros) 2018
Ganho temporario - circulante 13.177.923
Ganho temporario - Nao circulante 157.787
Perda temporaria circulante 14.693.143
Perda temporaria ndo circulante 162.502
Resultado liquido (1.519.935)
Volume de energia (Venda) MWh 283.165
Volume de energia (Compra) MWh (162.330
Exposicao liquida: Short/(long) MWh 120.835

A Empresa tem contratos futuros de energia com vencimento até o exercicio
findo de 2020. O resultado real dos instrumentos financeiros (contratos
futuros), podem variar substancialmente, uma vez que as marcagdes
desses contratos foram feitas considerando a data base 31/12/2018
c) Instrumentos financeiros por categoria valor de mercado e contabil:
O CPC 40 determina que a Empresa deve divulgar os instrumentos
financeiros por categoria, permitindo que o usudrio da demonstracéo
contabil avalie a significancia dos instrumentos financeiros para sua posicéo
patrimonial e financeira para analise de desempenho:

2018 2017

Ativos financeiros
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 20.927.098 1.938.874
Contas a receber 33.342.415 47.954.701
Mensurados a valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros (contratos futuros) 13.335.710 -

67.605.223 49.893.574
Passivos financeiros:
Custo amortizado
Fornecedores 24.013.132 38.492.955
Mensurados a valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros (contratos futuros) 14.855.645 -

38.868.778 38.492.955
d) Mensuragéo do valor justo: O CPC 48 define o valor justo como a
quantia pela qual um ativo poderia ser trocado ou um passivo liquidado,
entre as partes conhecedoras e dispostas a isso, em transagdo sem
favorecidos. O CPC 40 determina uma hierarquia de trés niveis para o valor
justo descrevendo os trés niveis de informacdes que devem ser utilizadas na
mensurac&o ao valor justo: ¢ Nivel 1 - Precos cotados (n&o ajustados) em
mercados ativos para ativos e passivos idénticos; * Nivel 2 - Inputs diferentes
dos pregos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que
sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou
indiretamente (derivados dos precos); ¢ Nivel 3 - Inputs para o ativo ou
passivo que ndo sao baseados em varidveis observaveis de mercado (inputs
nao observaveis).
2018 Nivel 3
dos ativos financeiros
(1.519.935) (1.519.935)
(1.519.935) (1.519.935)
18. Eventos subsequentes: Desde o inicio do ano de 2019, as previsoes
de chuva nas principais bacias hidrograficas, reduziram consideravelmente,
além de mudangas em algumas previsdes, tais como 0 aumento de carga de
consumo e restrigdes operativas hidraulicas. Diante desse cendrio, houve
alteragbes de forma significativa no preco de liquidagao de diferengas “PLD"
para os meses de janeiro e fevereiro de 2019, além de mudancas nas
perspectivas do preco forward de energia. Em face dessas mudangas,
alguns agentes do mercado enfrentam dificuldades financeiras e
operacionais para cumprir a entrega de energia (“default’), de contratos
firmados com as contrapartes, como divulgado nas noticias de midias.
Dessa forma, os agentes do mercado de energia, inclusive a “Esfera”,
podem ter que recompor parcialmente o seu suprimento de energia com
outras contrapartes, em condicdes econdmicas financeiras diferente das
firmadas atualmente. Com base nas informagdes conhecidas até o
momento, na avaliagdo da Administragao, os impactos relacionados a este
assunto sdo minimos, visto que as negociagdes com agentes que
apareceram em listas ndo oficiais de agentes que enfrentaram problemas
oriundos do evento supracitado sdo inexistentes ou muito pequenos.

Total
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objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles internos da
Empresa; * Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas
pela Administragdo; ¢ Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela
Administragéo, da base contébil de continuidade operacional e, com base
nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relacéo
a capacidade de continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio de
auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracdes contabeis ou
incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras
podem levar a Empresa a ndo mais se manter em continuidade operacional.
¢ Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das
demonstrages contdbeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes
contébeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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Sao Paulo, 12 de marco de 2019

Thiago Marques Gongalves
Contador - CRC 1 SP 254881/0-8



