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Mogi Guacu (SP), 8 de maio de 2012 - A MAHLE MetalLeve S.A.
(BM&FBOVESPA: LEVE3) , Companhia lider na fabricacdo de componente
motores no Brasil, divulga hoje os resultados dmgiro trimestre de 2012. A
informagBes operacionais e financeiras, exceto estleer indicado de outra form
séo apresentadas de forma consolidada e em Rewfistroe a Legislacdo Societaria.
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Desempenho p—

MAHLE Metal Leve S.A. registra receita liquida de \endas de R$ 551,7

milhdes no primeiro trimestre de 2012 e EBITDA de R 83,5 milhdes. e hcci iy

LEVE3
R$/acdo 62,68
US$/agdo 32,53
Receita Liquida de Vendagle R$ 551,7 milh6es3,2% maior que no primeirc Base Acionaria
trimestre de 2011 (R$ 534,4 milhdes), constituindode uma reducéo ni (31/03/2012)
. . - Total - Ages 42.769.500
mercado nacional de equipamento original compensad®d melhor Free Float 58 0%

desempenho nas exportacoes.
Valor de Mercado (07/05/2012)

RS 2.680,8 Bi
us$ 1.391,3 Bi
EBITDA de R$ 83,5 milhGes representando ummargem EBITDA deé  Remuneragio ao Acionista no 1T12
15,1%. No primeiro trimestre houve uma reducéo na nmardgeBITDA Rrs/acio 0,3319
principalmente causada pelas receitas e despesagcmmais quandoUss/acao 0,1723
comparada com o igual periodo do ano anterior. Indicadores (07/05/2012)
VPA (R$/ag30) 31,84
Cot/VPA 2x
R$ 35,4 milhdesde Lucro Liquido, representando umnargem liquida de Relages com Investidores
6,4% no primeiro trimestre de 2011. )
Heiko Pott

heiko.pott@br.mahle.com

Jodo Antonio Passos Carvalho
joao.carvalho@br.mahle.com

Tel.: (55-11) 3787-3520
Fax.: (55-11) 3787-3524

relacoes.investidores@br.mahle.com
http://ri.mahle.com.br

A Conferéncia Telefénica de divulgacdo dos Resakado Primeiro Trimestre de
2012 ira ocorrer em 10 de maio de 2012, as 11:(hsPortugués) e as 12:00hs (em
Inglés) — fuso horario brasileiro

(Consultar o site de RI no seguinte endereco @liewdhttp://ri.mahle.com.br)
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1 Cenéario macroecondémico

A desaceleracdo da economia brasileira a partsedoando semestre de 2011 foi maior do que
se antecipava. O aperto monetario e as medida#tivast adotadas pelo Banco Central do
Brasil (Bacen) no inicio do ano anterior refletiramesfriamento da atividade econbmica, e se
estenderam nos primeiros meses de 2012.

No primeiro trimestre de 2012 houve uma diminuigaatividade industrial, porém a atividade
econdmica domeéstica continua a ser favorecida\pgto do mercado de trabalho, que embora
continue robusto com baixas taxas de desempregoeqgsp a apresentar alguns sinais de
moderacdo. O ritmo da atividade econbmica continumrser influenciado pelo nivel de
confianca dos consumidores e pela expansdo modeaoaztadito.

O governo federal tem implementado diversas medidaso objetivo de manter um ambiente
macroecondmico mais favoravel, das quais se destacdrajetoria de reducédo da taxa basica
de juros (Selic); a reducéo da aliquota do Impsstare Produtos Industrializados (IP1) para
alguns produtos; bem como diminuicdo da aliquotdngmosto sobre Opera¢des Financeiras
(IOF), visando alavancar as compras a prazo enagadiamentos, em especial para a aquisicdo
de veiculos. Para inverter o processo de arrefetomda atividade econGmica, o governo
federal iniciou em outubro de 2011 o processo daqg& da taxa Selic. No primeiro trimestre
de 2012, a taxa Selic fechou o periodo em 9,75%14,80% em 31/12/2011).

Por outro lado, o menor grau de demanda doméstigaficiou o comportamento da inflagéo.
No primeiro trimestre de 2012 a inflagdo medidaapeiriacido mensal do indice nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) ficou em 1,22944% no igual trimestre do ano
anterior). H& uma trajetéria declinante de inftag&umulada nos Ultimos doze meses, apesar
de alguma persisténcia que, em parte, refletecodata inflacdo de servicos ainda seguir em
niveis elevados.

A taxa de cambio no final do primeiro trimestreatm em relagdo ao dolar norte-americano e
euro estava cotada em R$ 1,82/US$ e R$ 2,484pectivamente (em 31/12/204stava em

R$ 1,87/US$ e R$ 2,43/€, respectivamente). O quadreguir apresenta a evolucdo das taxas
de cambio médias do délar norte-americano e eusotmmestres exercicio social findo em
31/12/2011 e no primeiro trimestre de 2012.

Média de cotagcdes do délar norte-americano (USS) e euro (€)
Moeda a7 3T 2T 1T
RS/USS 2012 1,77
2011 1,88 1,63 1,60 1,67
RS/€ 2012 2,32
2011 2,42 2,31 2,30 2,28

Fonte: Bacen.

O nivel de atividade da industria automobilisticasileira esta relacionado, entre outros fatores,
com as condigBes dos financiamentos (prazos e thxasos) e nivel de inadimpléncia. Nesse
contexto, conforme o Bacen os financiamentos pamguésicdo de veiculos registraram uma
expansdo de 0,7% em marco comparado ao més antimgindo um saldo de R$ 177,4
bilhdes. A inadimpléncia do crédito referenciakrespondente aos atrasos superiores a noventa
dias, baixou ligeiramente em relacdo a feveretingsdo 5,7% em marco.
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O quadro a seguir demonstra a evolugdo do setamabilistico brasileiro no primeiro
trimestre de 2012 em relagdo ao mesmo periodoaarserior.

Setor automobilistico brasileiro

Em unidades

Vendas de veiculos (nacionais e importados) 1T12 1T11 Var.

Automoveis (1) 602.293 607.155 -0,8%
Comerciais leves (2) 169.990 170.516 -0,3%
Veiculos leves (1+2) 772.283 777.671 -0,7%
Caminhdes (3) 37.632 39.501 -4, 7%
Onibus (4) 8.449 7.989 5,8%
Veiculos médios e pesados (3+4) 46.081 47.490 -3,0%

Vendas totais de veiculos (1+2+3+4) 818.364 825.161 -0,8%
Exportacao 111.761 119.799 -6,7%
Importagao 200.002 181.887 10,0%
Balanga comercial (88.241) (62.088) 42,1%

Variagdo do estoque de veiculos no trimestre (*)

(7.983)

(65.548)

-87,8%

Producao total de veiculos (5+6) 738.106 828.621 -10,9%
Producdo de veiculos leves (5) 700.457 771.975 -9,3%
Producdo de caminhes e 6nibus (6) 37.649 56.646 | -33,5%

|Produg§o de maquinas agricolas | 21.580| 19.704| 9,5%|

(*) Estoque inicial (-) estoque final = vendas (-) producgdo (+) exportagdo (-) importagao.

Fonte: Anfavea.

Vendas totais de veiculos nacionais e importados

O quadro a seguir descreve a evolucdo mensal dadaveotais de veiculos nacionais e
importados em 2012, destacando as vendas realinadgzimeiros trés meses do ano, além de
informar a evolu¢cdo mensal relativa a dois anosrimes.

Vendas totais mensais (mil unidades)
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Fonte:Anfavea

Conforme o quadro do setor automobilistico brasileio primeiro trimestre deste ano houve
uma leve diminuicdo de vendas no mercado interngedailos em relacéo ao igual periodo do
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ano anterior. No quadro acima, ap6és o novo readedeendas em janeiro, considerado o melhor
janeiro da histéria, o més seguinte apresentou eserdpenho inferior, em decorréncia do
feriado de carnaval que este ano ocorreu em fegesgresentando uma recuperacao de vendas
em margo com um desempenho no mesmo nivel dopguiado do ano anterior.

Balanca comercial brasileira de veiculos

O déficit da balanca comercial do setor que pratege dobrou em 2011 em relagdo ao ano
anterior, devido ao aumento das importacdes dellesigue atingiram 27% das vendas totais
de veiculos. No primeiro trimestre desse ano, itléinda aumentou em relacdo ao mesmo
trimestre do ano anterior, mas comecga a dar Siigegsrefecimento em comparacao aos valores
de 2011. As importacdes terminaram o trimestrendorapresentando 23,6% das vendas totais.
A desaceleracdo das importacbes decorreu das reettideadas pelo governo federal em
meados de setembro de 2011, com o decreto 7.5dah@umentou em 30 p.p. a aliquota do
IPI para os veiculos que ndo apresentassem 65%ntkido local.

Variacéo do estoque de veiculos no trimestre

Segundo a Anfavea, o setor iniciou 2012 com 30 diasestoque, e terminou o0 primeiro
trimestre de 2012 com um estoque equivalente da@5 Nota-se que a variacdo do estoque de
veiculos no primeiro trimestre desse ano € muferior em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, indicando um nivel de atividade produtivais baixo.

Producéo de veiculos

O quadro a seguir descreve a evolu¢cdo mensal dag#o de veiculos em 2012, destacando a

producdo de veiculos nos primeiros trés meses dpaém de informar a evolugdo mensal
relativa a dois anos anteriores.

Produg¢do mensal (mil unidades)
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Fonte:Anfavea

Conforme o quadro do setor automobilistico brasileio primeiro trimestre deste ano houve
uma queda na producao de veiculos de 10,9% end@ceta;igual periodo do ano anterior. No
guadro acima, a producéo de veiculos iniciou o deégneiro em ritmo mais lento, com uma
queda de 11,4% em relacdo ao mesmo més do anmantereducdo no volume de veiculos
produzidos foi principalmente decorrente do nivel estoques de veiculos nos patios da
montadoras e concessionarias, de uma queda mamodacdo de veiculos nacionais, e de um
volume menor de veiculos exportados, que ocasiondéias coletivas em muitas das
empresas do setor, contribuindo para uma queda3@e 8a producédo de veiculos leves, bem
como da entrada em vigor da legislacdo Proconeguiialente a Euro 5) das leis brasileiras de
emissdo de gases poluentes para a motorizacdo edmsestos de caminhdes e 6nibus,
ocasionando uma queda de 33,5% na producdo ddogeinadios e pesados. Os veiculos Euro

5



MAHLE

Driven by performance

3 s6 puderam ser produzidos até 31 de dezembendidos para a rede de concessionarias até
31 de marco. Com isso as montadoras de veiculeesie®gmentos aceleraram o ritmo no
ultimo trimestre do ano passado para formar estogueduziram a producdo em janeiro desse
ano. Em marco as montadoras voltaram a apresemtarescimento de 4,5% em relacdo ao
mesmo més do ano anterior.

1.2  Evolucéo do setor automobilistico argentino

No primeiro trimestre de 2012 o setor automobd@stirgentino apresentou de modo geral um
desempenho de vendas e produc¢édo satisfatoriosl@paaseao mesmo trimestre do ano anterior.
Devido ao fato de que a Argentina importa do Brgsiinde parte dos motores a combustéo
interna, a Companhia como fabricante de pecas g@amgonentes de motores também se
beneficia desse desempenho.

O quadro a seguir demonstra a evolucdo do setamabilistico argentino no primeiro
trimestre de 2012 em relagcdo ao mesmo periodoaaraerior.

Setor automobilistico argentino

Em unidades

Vendas de veiculos (nacionais e importados) 1T12 1T11 Var.
Automoveis (1) 137.363 140.997 -2,6%
Comerciais leves (2) 50.437 36.066 39,8%
Veiculos leves (1+2) 187.800 177.063 6,1%
Caminhdes e 6nibus (3) 7.055 7.908 | -10,8%
Exportacao 84.495 100.529 | -15,9%
Importacao 122.168 124.952 -2,2%
Balanga comercial (37.673) (24.423) 54,3%
Variagdo do estoque de veiculos no trimetre (*) (6.655) 1.062 | -726,6%
Producdo de veiculos leves (5) 162.778 158.523 2,7%
Producdo de caminhes e 6nibus (6) 1.059 963 10,0%

(*) Estoque inicial (-) estoque final = vendas (-) produgdo (+) exportagdo (-) importagao.
Fonte: Adefa.

1.3  Sumario do setor automobilistico no MERCOSUlewlucao dos principais
mercados de atuagdo da Companhia

A tabela abaixo consolida os numeros de producawefiulos na regido do MERCOSUL,
considerando-se somente Brasil e Argentina. Eqggaaeorresponde ao mercado interno de
atuacdo da Companhia.
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Producdo de veiculos no MERCOSUL (*)
Em unidades
Produgdo de veiculos 1T12 1T11 Var.
Producdo de veiculos leves 863.235 930.498 -7,2%
Producdo de caminhdes, 6nibus e maquinas agricolas 60.288 77.313 | -22,0%

Producao total de veiculos 923.523 1.007.811 -8,4%
(*) Considerando Brasil e Argentina. Fontes: Anfavea e Adefa.
Fonte: Anfavea e Adefa.

Em relacdo aos principais mercados de exportacdatigdo da Companhia, nos Estados
Unidos da América, a produgcdo de veiculos no prongimestre registrou um aumento de

14,4% em relacdo ao mesmo periodo do ano antedor,crescimentos de 15,2% em veiculos
leves e 0,3% em veiculos pesados. Na Zona do Eupoaeto a producdo de veiculos leves
declinou 7,5% no primeiro trimestre desse ano datde ao mesmo periodo do ano anterior, a
producédo de veiculos pesados aumentou 0,3%. Odosdtmidos da América e Zona do Euro,

em conjunto, apresentaram um pequeno crescimersie mperiodo em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

2 Exceléncia e Inovacdo Tecnoldgica

Recentemente anunciado, o grande destaque panatio @e Tecnologia (CT) da Companhia é
a iniciativa do governo federal com o novo regina¢omotivo inserido no Programa Brasil
Maior, que d& énfase a busca de inovagdo e ineemtipesquisa e desenvolvimento das
montadoras no Pais.

As exigéncias de conteldo local e investimento$&im irdo criar oportunidades para o CT de

aumentar ainda mais suas atividades em parceriasartientes, uma vez que o CT de Jundiai
ja estd preparado para trabalhar em pesquisa bésegalicada, o que ndo é o foco das
montadoras instaladas no Brasil.

Esse processo, ainda em fase de regulamentacdogpedono federal, sera utilizado pela
Companhia ndo sé para gerar novos negocios decforerto e pecas, mas também de servicos.
O lancamento de novos produtos no mercado, conminas especiais para os veiculos que
usem a estratégia de reducéo de,CBamada "stop-start”.

3 Desempenho econdmico e financeiro da Companhia

Mesmo diante de uma série de fatores desfavorawei8rasil (nivel de estoques, férias
coletivas, volume de producéo de veiculos pesal@xmpanhia encerrou o primeiro trimestre
de 2012 com um desempenho de vendas melhor qua meseado de atuagdo, e com um
resultado bruto no mesmo nivel do ano anterior.

3.1 Receita liquida de vendas

O menor desempenho proveniente do mercado inteshaccdmpensado por um melhor
desempenho das exportagdes, propiciando um eduitis vendas da Companhia.

O quadro abaixo descreve as variacdes da reagifddi de vendas da Companhia no primeiro
trimestre de 2012 em relagdo ao mesmo trimestrandoanterior, nos mercados interno e
externo de equipamento original e aftermarket.
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Comportamento da receita % Particip. % Particip.

.. 1T12 1T11 %
liquida de vendas por mercado por mercado por mercado

(RS milhdes) (a) (b) (a/b)

Mercado interno

.Equipamento original 199,4 36,1% 214,5 40,1% -7,0%
Aftermarket 136,3 24,7% 125,3 23,4% 8,8%
Total 335,7 60,8% 339,8 63,6% -1,2%
Mercado externo

.Equipamento original 192,6 34,9% 167,7 31,4% 14,9%
Aftermarket 23,4 4,2% 27,0 50%| -13,3%
Total 216,0 39,2% 194,7 36,4% 11,0%
|Total geral | 5517 100,0%| 534,4 100,0%|  3,2%

Vendas ao mercado interno de equipamento original

Essa reducdo foi decorrente do alto nivel de estoguda retracdo da producéo de veiculos,
principalmente veiculos médios e pesados, com aangad da legislacdo de emissbGes de
poluentes. Tendo em vista a queda de producdoidelag no MERCOSUL, especialmente a
producédo de veiculos médios e pesados, onde a @bmagaossui uma participagcdo importante
(aproximadamente 40% da receita liquida), o desehtpale vendas da Companhia foi
superior, em decorréncia de novos projetos jursieua clientes (bielas e camisas de cilindro).

Vendas ao mercado interno de Aftermarket

Esse aumento esta associado ao desempenho geemodamia, a aumentos de precos e
variacbes no mix de produtos, ao aumento nos vauweadidos com a entrada de novos
projetos, bem como ao aumento de veiculos dadnatalante.

O desempenho desse mercado estd também assocedpaades investimentos em infra-
estrutura e construcdes, e aos grandes projetagpowrno federal que ja se encontram em
andamento, obrigando naturalmente a manutenc&otdade veiculos.

Vendas ao mercado externo de equipamento original

Esse crescimento foi decorrente principalmente petaperacdo gradativa dos mercados
internacionais, aumentando o volume de exportagdgsecialmente nos Estados Unidos da
América, e ainda, pelo efeito cambial positivo ségido no primeiro trimestre desse ano em
comparagdo ao ano anterior, aumentando a rentaglidnesse mercado no periodo.
Consequentemente, esse mercado passou a deterreb@idncia em relagcdo a receita liquida
de vendas no primeiro trimestre do ano em relagddraestre do ano anterior.

Vendas ao mercado externo de Aftermarket

A queda de vendas nesse mercado foi consequérno@Eipptmente de aumentos de precos
praticados para recuperacdo de margem de rental@lidievido a valorizagdo da moeda
brasileira no ano passado, bem como de um volumer rda vendas ocorrido no primeiro
trimestre de 2011 para atendimento de residuahdei@s de pedidos ainda com prec¢o anterior
aos reajustes.
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Exportagdo consolidada por regido geografica

O grafico a seguir mostra a distribuicdo das vemdagegido geografica ocorrida no primeiro
trimestre de 2012.
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Receita operacional liquida por produto

O grafico a seguir mostra a participacdo das vetalas por produto no primeiro trimestre de
2012.
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3.2 Sintese das demonstracdes de resultados
Sintese de resultados
I 1112 1T11 %
(RS milhdes)

Desempenho Operacional (a) (b) (a/b)
Receita liquida de vendas 551,7 534,4 3,2%
Custo dos produtos vendidos (417,6) (401,1) 4,1%
Resultado bruto 134,0 133,3 0,6%
Despesas com vendas (35,0) (33,3) 5,1%
Despesas gerais e administrativas (21,9) (21,1) 3,8%
Despesas com desenv.e tecnologia (15,3) (16,3) -5,6%
Outras rec. desp. operacionais (6,8) 0,6 | -1168,7%
Financeiras, liquida (1,5) (2,3) -36,2%
Resultado operacional 53,5 60,9 -12,2%
Lucro liquido 35,4 40,5 -12,5%
EBITDA 83,5 94,5 -11,6%
Margens: (a-b)
Margem bruta 24,3% 24,9%| -0,6 p.p.
Margem operacional 9,7% 11,4%| -1,7 p.p.
Margem liquida 6,4% 7,6%| -1,2p.p.
Margem EBITDA 15,1% 17,7%| -2,5p.p.
Desp\a. c/ V(.endas, Geraise Adm. em 10,3% 10,2% 0.1p.p.
rel. a Receita

Resultado e margem bruta

A margem bruta foi influenciada por uma mudancanitode mercados e produtos. Houve um
impacto negativo em decorréncia de um baixo nieelpbducdo no segmento de veiculos
pesados no mercado interno de equipamento orighoahpensado em parte por um maior
volume de exportagdes, com recuperagdes de pretatgans contratos de fornecimento e com
um cambio mais favoravel em relacdo ao mesmo pedodno anterior.

Apesar dessas variacdes, o resultado bruto fdivataente estavel, registrando uma queda de
0,6 p.p. na margem, em relacdo ao igual trimestrand anterior.

Despesas com vendas e despesas gerais e adminéstrat

As despesas com vendas corresponderam a 6,3% eigarBquida de vendas no primeiro
trimestre de 2012, e se mantiveram no mesmo niveletacdo ao mesmo periodo do ano
anterior. Elas englobam principalmente despesasedsoal relacionadas a equipe de vendas
bem como comissdes sobre vendas, fretes, taxaneithsae propaganda. Com o maior volume
de exportacbes, houve um aumento nos gastos cotes fide transportes que foram
compensados por reducdes de despesas com fredesaessp outras melhorias.

As despesas gerais e administrativas, que compeerithsicamente custos de pessoal

administrativo e servicos profissionais terceir@mdrepresentaram 4,0% da receita liquida de
vendas, e se mantiveram estaveis em relacdo aoamsiodo do ano anterior.
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Despesas com desenvolvimento de tecnologia e p®odut

As despesas com desenvolvimento de tecnologiadefm® corresponderam a 2,8% da receita
liguida de vendas, e registraram uma reducdo dep®2quando comparadas a 3,0% de
participacdo sobre a receita apresentada no igualdw do ano anterior. Essa reducéo se deve
ao final do contrato de tecnologia para producépist®es que terminou em fevereiro, contudo
a Companhia pretende manter seu objetivo de utii%a da receita liquida de vendas com o
desenvolvimento de tecnologia e produtos.

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

No primeiro trimestre de 2012, foram contabilizad®® 6,8 milh6es em outras despesas
operacionais liquidas, sendo R$ 7,4 milhdes maierrgp mesmo periodo do ano anterior. Essa
variagdo entre os dois periodos esta relacionadaigmimente a contingéncias trabalhistas,
pois no primeiro trimestre do ano anterior houveaueversao da provisao decorrente de ganhos
de processos trabalhistas. Adicionalmente, foraabekecidas provisdes relativas a garantia de
gualidade de produtos que se encontram em anélis® cliente.

Esta linha inclui também um impacto positivo deeonte da vantagem fiscal obtida com o
programa Reintegra, que permite até o final desseim crédito fiscal de 3% sobre a receita de
exportacdes, e que representou uma receita de8R%ildes no primeiro trimestre. Maiores
informacdes encontram-se na Nota Explicativa n® 33.

Resultado Operacional medido pelo EBITDA

O EBITDA no primeiro trimestre de 2012 registrou B3,5 milhdes, representando uma
margem de 15,1%. A margem EBITDA foi prejudicadadsuorréncia do aumento das outras
receitas e despesas operacionais, liquidas. Esggsctos negativos mencionados acima
(contingéncias trabalhistas e provisGes de garadetiqualidade) tiveram um impacto de 2,1%
na margem. Desconsiderando esses efeitos, a m&BERDA teria caido somente 0,6% em

relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

3.3 Gestao financeira

Resultado financeiro liquido

No primeiro trimestre de 2012, o resultado finaréiquido foi negativo em R$ 1,5 milhdes,
R$ 0,8 milhdo menor, mais favoravel em comparagdiagaal trimestre do ano anterior,
correspondendo a 0,3% da receita liquida de vendas.

O comportamento do resultado financeiro liquidoseegfiimestre em relacdo ao mesmo
trimestre do ano anterior manteve-se basicamentaeasmo nivel. Nesse trimestre houve um
maior impacto positivo em decorréncia dos efeitasvdriagdo cambial incidente sobre os
ativos, em funcdo da desvalorizac@o do Real frahtaoedas estrangeiras.

Resultado financeiro liquido
e 1112 1T11 Var.
(RS milhdes)

Juros, liquidos (2,2) (1,3) (0,9)
Variagdo monetaria liquida (3,9) (4,2) 0,4
Variacdo cambial liquida 49 3,7 1,2
Outras (0,4) (0,5) 0,1
Resultado financeiro liquido (1,5) (2,3) 0,8
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Endividamento

O endividamento financeiro liquido no primeiro teistre de 2012 foi de R$ 344,4 milhdes,
apresentando uma reducao de R$ 5,9 milhdes endioedms R$ 350,3 milhdes apresentados em
31 de dezembro de 2011. A diminuicao no nivel dpdtiibilidades em R$ 64,1 milhdes deve-
se basicamente a amortizacao de financiamentosequaram R$ 70,0 milhdes no trimestre.

As informacdes detalhadas relativas a Caixa e Btpntes de Caixa e Empréstimos e
Financiamentos, encontram-se, respectivamentayatas explicativas de n°s 8 e 19.

Endividamento liquido R$ milhdes
Exigibilidade 1T12 2011
Financiamentos: 622,5 692,5
.curto prazo 521,9 488,8
.longo prazo 100,6 203,6
Ativos:

Caixa / bancos / aplica¢Bes financeiras (278,1) (342,2)
Endividamento liquido 344,4 350,3

3.4  Lucro liquido

O lucro liquido do primeiro trimestre de 2012 fei B$ 35,5 milhdes, correspondendo a uma
margem liquida de 6,4%. Esse resultado foi R$ 5l}20es abaixo do obtido no igual trimestre
do ano anterior.

A reducao do lucro liquido em relacao ao primeiirogstre de 2011 foi decorrente, entre outros
fatores, do incremento de outras receitas e despesaacionais, liquidas.

A base de calculo para distribuicdo de dividendopims sobre o capital proprio acumulada no
primeiro trimestre de 2012, desconsiderando a dem@> do custo atribuido liquida de
impostos diferidos, no montante de R$ 4,4 milhéeda reserva legal de R$ 1,8 milhdes, resulta
em montante aproximadamente de R$ 38 milhdes, amis gma parte ja foi paga sob a forma
de juros sob o capital préprio.

3.5 Investimentos

No primeiro trimestre de 2012 os investimentosizadbs da Companhia totalizaram R$ 20,5
milhdes. Os investimentos previstos no orcamentcagital da Companhia para o exercicio de
2012 demandarao recursos da ordem de R$ 123,5asjlpdincipalmente destinados a novos
produtos e processos, e maquinas e equipamentos.

A depreciacdo total acumulada no primeiro trimestee 2012 foi de R$ 27,7 milhdes, e
compreende a depreciagdo normal (R$ 18,8 milhdas)epreciacdo do custo atribuido ao ativo
imobilizado (R$ 8,9 milhdes), relativo ao ajustergpamplementacdo do padrdo contébil
internacional - IFRS, portanto, em linha com o®stimentos para manutencdo e expansao da
capacidade produtiva planejado para 2012.
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4 Relagbes com Investidores e Mercado de Capitais

Relagbes com Investidores

A Companhia vem adotando uma série de atividademalboria no atendimento de seus
investidores, e varios avancos vem sendo alcangadte os quais, a Companhia recentemente
foi convidada a participar do processo de seleghéndice de Sustentabilidade Empresarial
(ISE) da BM&FBovespa 2012/2013. A Companhia jarseoatra entre as empresas emissoras
das 200 acdes mais liquidas da Bolsa, requisitessécio para participar da carteira do ISE.

No primeiro trimestre, a Companhia realizou suangiia Reunido APIMEC-RJ no Rio de
Janeiro desde sua adesdo ao segmento Novo MereadM&FBovespa com analistas e
profissionais de investimento do mercado de capiiparticipou da “Credit Suisse V Brazil
Equity Ideas Conference” promovida pelo Credit Sali\lém dessas atividades, a Companhia
aumentou o nimero de reunibes com analistas etithess, devido a uma demanda maior por
informacdes.

Nas Assembleias Gerais Ordinaria e Extraordin&alizadas em 10 de abril de 2012, os
acionistas da Companhia aprovaram, entre outrosntss a distribuicdo de dividendos
complementares relativos ao exercicio social del20b montante de R$ 20 milhdes; o
grupamento de acdes, na proporcdo de 100 paranlo @multdneo desdobramento de acoes,
na proporcdo de 1 para 300, com dois objetivoscipdis: a) adequar o preco das acoes,
permitindo o acesso de novos investidores e fomentauidez, propiciando um valor mais
condizente com a maioria das cotacBes verificadasnarcado de capitais; e b) reduzir o
volume de servicos e custos operacionais relacamads acionistas inativos e com cadastro
desatualizado, proporcionando maior eficiéncia estdp de base acionaria e aperfeicoando o
atendimento a ser realizado aos demais acionistas.

Remunerag&o aos acionistas

Na Reunido do Conselho de Administracdo (RCA) zadkh em 6 de marco de 2012 foi
determinado a Diretoria Executiva a elaborac&donda proposta para pagamento de dividendos
el/ou juros sobre o capital préprio, nos meses dig algosto e dezembro de cada exercicio
social, submetendo-a para aprovacdo do Conselip-se como base a situacdo econdémica e
financeira da Companhia, constituindo-se de uma@gsta de pagamento de beneficios aos
acionistas de forma regular. Na RCA de 10 de dbr2012 foi aprovada a distribuic&do de juros
sobre o capital préprio relativos ao primeiro tritne de 2012 totalizando R$ 16,7 milh&es, que
ja foram pagos em abiril.

Desempenho das acodes

Os quadros abaixo apresentam as cotacdes, o vohgd® diario dos negdécios e o giro do
volume médio em relag@o a capitalizacdo de merdadivee float em trés periodos: (I) 2011
antes da adesédo da Companhia ao segmento Novododitisl) da BM&FBovespa, em 5 de
julho de 2011; (ll) 2011 depois da referida adest@oa contratacdo do formador de mercado,
em 8 dezembro de 2011; e (Ill) desta data até (ZUQ3.
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LEVE3 X Ibovespa
R$ 62,68

R$ 41,98

69.268 pts : i
E i 61.220 pts
1 1
1 1
(1) ! () i (1)
S S o A S S A e AR
Q\\vp‘ qu\'b '\\500 '\\5\\\ \\\?90 Q\\%@ Qf':,\oo Q\\eo Q\\Qq,'b r&\oe fb\\gb(‘ %«z %Q\Q'b‘ %Q\?gi‘\@‘b
—LEVES —lbovespa Variagio
LEVE3 49,31%
Ibovespa  -11,62%
Fonte: Economética.
Volume Médio Diario de Negdcios e
Giro em relagao ao Free-Float
: Volume de negdcios .
Periodo I 8 Giro (%)
(RS milhdes)
) 0,5 0,22%
(1) 1,4 0,30%
(D) 4,6 0,75%

Perfil dos acionistas

BN

Em 31 de marco de 2012, o perfil dos acionistasrelacdo a quantidade de acdes da
Companhia era representado da seguinte forma:

B Grupo controlador
1,9%

8,5%

18,5% . T .
-1 Investidores institucionais e

pessoas juridicas

71,1% ! Investidores estrangeiros

Pessoas fisicas

5 Recursos Humanos

O efetivo de mao de obra da Companhia e suas sy e controladas em conjunto, em 31
de margo de 2012, contava com 11.093 colaboradd@®229 colaboradores em 31 de
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dezembro de 2011), representando uma diminuic&aégo trimestre de 136 colaboradores.
Essa queda visou ajustar o ritmo de producdo dap@oinia e de suas controladas a menor
demanda no mercado interno neste inicio de ano.

6 Auditores Independentes

Em conformidade com a instru¢do CVM n° 381/03, enfanhia e suas controladas tém como

procedimento assegurar-se de que a prestacao s setvicos pelos auditores ndo venham

gerar conflito de interesses e afetar a indepema&na objetividade necessaria aos servigos de
auditoria independente.

Durante o primeiro trimestre de 2012, a CompanBi@maontratou a empresa KPMG Auditores
Independentes para a realizagdo de outros servidgoshavendo, portanto, situacdo que gere
conflito de interesses nos termos dessa instrugao.

7 Perspectivas
Cenario macroeconémico

A previsdo de crescimento da economia brasileira @12 é favoravel, aliado ao bom nivel do
emprego e renda que se mantém como um dos priscipEibres de sustentacdo do consumo
domeéstico, bem como as diversas medidas do goVedeoal que visam fortalecer a economia
brasileira, garantir responder aos problemas gsrpdi@a economia internacional.

H& um viés positivo para os proximos anos, com m@adps projetos de infraestrutura e
construcdes que ja se encontram em andamento, \esgue atender principalmente a Copa do
Mundo (2014) e Olimpiadas (2016), e uma série rdadps projetos tais como o programa
“Minha Casa, Minha Vida”, Programa de AceleracacCdescimento (PAC), entre outros.

A economia mundial continua enfrentando um periddoincerteza acima do usual, com
perspectivas ainda deterioradas para a atividami#atca, apesar de alguma melhora e de um
menor nivel de aversdo ao risco. HA uma percepgiie positiva em relacdo a atividade
econdmica e industrial nos Estados Unidos da Amgmtas persistem riscos haja vista as
incertezas na Zona do Euro, a desaceleracdo dadoméundial e as tens@es geopoliticas no
Oriente Médio.

Setor automobilistico

A Anfavea manteve as projecdes para 2012 com uscionento de 4% a 5% nas vendas totais
ao mercado interno, correspondendo a vendas den8lfides a 3,81 milhdes de veiculos, entre

automoveis, comerciais leves, caminhfes e onibegurlo a Associacdo, as exportacdes em
2012 devem recuar 5,5% em volume e, a estimatiyaatiucdo de veiculos é de um avanco de
2%, devendo atingir 3,48 milhdes de veiculos.

O governo federal visando dar mais competitividadesetor industrial anunciou a segunda
versdo do Plano Brasil Maior, no inicio de abrijpco objetivo de fortalecer a economia
brasileira, garantir a continuidade ao crescimeungtentavel e responder aos problemas gerados
pela economia internacional, compreendendo um ampatmte de medidas de incentivo a
industria, entre elas: acdes sobre o cambio (I@Fesingresso de capitais externos, entre outras
acoes); medidas tributarias (desoneragédo da fa@hpadamento e do IPI, postergacdo PIS e
COFINS); estimulo a producgéo nacional (compras ig@araentais); financiamento do comércio
exterior; defesa comercial (eliminar fraudes); m@s aos setores de comunicagfes; medidas
crediticias (PSI-4, novas condigfes); e regimeraativo (e devera vigorar de 2013 a 2017).
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O novo regime automotivo brasileiro, visando garaatinovag¢éo tecnolodgica, utiliza uma
tabela de pontos que definira o nivel de Impostes@rodutos Industrializados (IPI) que sera
cobrado sobre os veiculos vendidos no Pais. Aaabeh como critérios o nivel de contetudo
regional incorporado aos carros, investimento esgyisa e desenvolvimento, eficiéncia no
consumo de combustiveis e reducdo de poluentes.ig€gmnqguanto mais pontos os veiculos
acumularem, menor sera a incidéncia do IPl. O negime automotivo tem como objetivo
incentivar maiores investimentos do setor no gtis.o fim deste ano, continuam vigorando as
normas que foram definidas em 2011, que determumaraumento de 30 pontos percentuais no
Imposto Sobre Produtos Industrializados (IPI) pagculos importados de fora da regido do
MERCOSUL e México, e para nacionais que nao tenlranpercentual minimo em insumos de
producdo. No momento ha ainda aspectos a serematipaidos e regulamentados no novo
regime.

Companhia

No mercado nacional a Anfavea manteve as projguées2012 com um avanco na producao
de veiculos registrando um crescimento no ano deA%s um primeiro trimestre com um
nivel de atividade menor, a Companhia acreditavgubaver uma recuperacdo ao longo do ano
e que o mercado automobilistico brasileiro devér@ia as estimativas da Anfavea, sobretudo
com a esperada recuperacdo dos segmentos de gemcéittios e pesados. Nos mercados de
exportacdo, ha riscos na Zona do Euro, que sdo essados com uma perspectiva mais
positiva na regido do NAFTA.

Tendo em vista este cendrio dos mercados, a Admigd® da Companhia estima um
desempenho em 2012 acompanhando esses crescineamosm desempenho operacional e
margens estaveis em linha com o ano anterior.

Uma boa parte das medidas governamentais recerteeimamciadas, bem como dos grandes
projetos de infraestrutura e constru¢cdes que j@nsentram em andamento, tém um impacto
positivo a curto prazo, e possuem um potencial elagnia para os proximos anos.
Agradecimento

A Administragdo da Companhia agradece o apoio@fanca que recebeu de seus acionistas,
clientes, fornecedores e colaboradores duranter@ipo trimestre de 2012.

A Administracdo
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BALANCO PATRIMONIAL (CONSOLIDADO)

(Reais mil) 31.03.12 31.12.12

ATIVO 2.625.748 2.649.332
Circulante 1.090.908 1.115.876
Caixa e eguivalentes de caixa 40.882 40.293
Aplicacdes Financeiras 237.240 301.897
Contas a Receber 392.508 349.248
Estoques 327.246 331.392
Tributos a Recuperar 66.423 72.161
Outros Ativos Circulantes 26.609 20.885
N&o circulante 1.534.840 1.533.456
Tributos Diferidos 123.388 117.855
Créditos com Partes Relacionadas 18.617 15.948
Outros Ativos Nao Circulantes 22.146 19.343
Investimentos 368 370
Imobilizado 728.671 737.590
Intangivel 641.650 642.350
PASSIVO 2.625.748 2.649.332
Circulante 845.006 827.016
Obrigacdes sociais e trabalhistas 95.850 86.270
Fornecedores 81.426 69.037
Obrigac0es fiscais 27.970 30.503
Empréstimos e financiamentos 521.865 488.831
Outras obrigagdes 71.943 113.590
Provisdes 45.952 38.785
N&o circulante 399.602 480.238
Empréstimos e financiamentos 100.635 203.642
Outras obrigagdes 22.458 17.561
Tributos diferidos 128.072 117.620
Provisdes 148.437 141.415
Patrimdnio liquido consolidado 1.381.140 1.342.078

Capital social realizado 966.255 966.255
Reservas de lucros 316.151 274.229
Lucros/prejuizos acumulados - -
Ajustes de avaliacao patrimonial 92.867 93.738
Ajustes acumulados de converséo (7.675) (5.760)
Participagéo dos acionistas néo controladores 13.542 13.616



DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (CONSOLIDADO)

(Reais mil)

Receita de venda de bens e/ou servigos
Custo dos bens e/ou servigos vendidos

Resultado bruto

Depesas/receitas operacionais

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Despesas com desenvolvimento de tecnologia e produtos
Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢cdo soci al

Corrente
Diferido

Lucro liguido do exercicio

Atribuido a:
Participacdo dos acionistas controladores
Participacdo dos acionistas nao controladores

Lucro liguido basico/diluido por acéo (em Reais)

31.03.12

551.671
(417.629)

134.042

-79.043
(35.037)
(21.879)
(15.341)

8.250
(15.036)

54.999 "

18.772
-20.257

53.514

(16.004)
(2.062)

35.448

35.522
(74)

0,8305

31.03.11

53441 9
(401.133)

133.286

-70.029
(33.321)
(21.086)
(16.257)

13.351
(12.716)

63.257

12.425
-14.752

60.930

(17.244)
(3.196)

40.490

40.213
277

0,9402
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Var.

3,2%
4,1%
0,6%

12,9%
5,1%
3,8%
-5,6%
-38,2%
18,2%
-13,1%
51,1%
37,3%
-12,2%
-7,2%
-35,5%

-12,5%

-11,7%
-126,7%

-11,7%
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DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA (CONSOLIDADO)

(Reais mil)

Caixa Liquido Atividades Operacionais

Caixa gerado nas operacdes

Lucro liquido do exercicio

Depreciacdes e amortizacbes

Realizacao do valor justo atribuivel aos estoques
Juros e variagGes cambiais e monetarias, liquidos
Perdas com instrumentos financeiros derivativos
Resultado na venda de ativo imobilizado

Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos
Provisao pra crédito de liquidac&o duvidosa
Provisdo para contingéncias e obrigacdes legais
Provisdo para garantias

Provisbes diversas

Provisdo para perdas com imobilizado e intangivel
Provisdo para perdas nos estoques

VariacOes nos ativos e passivos

Contas a receber de clientes

Contas a receber de partes relacionadas
Estoques

Impostos a recuperar

Outras contas a receber

Fornecedores

Salarios, férias e encargos sociais a pagar
Impostos e contribuices a recolher

Contas a pagar a empresas relacionadas
Outras contas a pagar e depésitos judiciais

Caixa Liquido Atividades de Investimentos

Caixa despendido na aquisicdo de controlada, liquido
caixa recebido

Adi¢cBes ao imobilizado

Adicbes ao intangivel

Recebimento por vendas do ativo imobilizado

Caixa Liquido Atividades de Financiamentos

Ingressos de financiamentos

Amortizagdes de principal de financiamentos
Amortizagdes de juros de financiamentos
Adiantamentos de clientes

Participacdo dos acionistas ndo controladores nos
dividendos e juros sobre o capital proprio

Dividendos prescritos

Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos

Aumento (Reducdo) de Caixa e Equivalentes

Saldo inicial de Caixa e Equivalentes

Efeitos da variacdo das taxas de cambio sobre o caixa e
equivalentes de caixa

Saldo final de Caixa e Equivalentes

31.03.12

41.483

87.855
35.448
28.521

11.348
(1.510)
413
2.091
271
3.571
176
6.991
(130)
665
(46.372)
(36.591)
(9.101)
3.248
3.499
(5.849)
12.389
9.580
(2.533)
(18.493)
(2.521)

(20.213)

(20.245)
(245)
277

(84.428)
24.260
(92.899)
(9.459)

(747)

38
(5.621)

(63.158)
342.190

(910)
278.122

31.03.11

54.884

84.642
40.490
31.214

11.928
3.712
(1.989)
3.196
(371)
(1.811)
(928)
(1.021)
263
(41)
(29.758)
(22.340)
(1.623)
(19.392)
7.849
(8.222)
8.195
10.122
(3.124)
(3.706)
2.483

(11.395)

(12.933)
(249)
1.787

(8.728)
16.488
(15.679)
(7.711)

(88)

277

(2.015)

34.761
315.797

350.558
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