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Destaques do 2T12

Em 16 de Abril, foi concluida a aquisi¢ao de duas fundi¢ées no
México, nas cidades de Saltillo e Ramos Arizpe. Com isso, a
Tupy passou a consolidar os resultados dessas operacgdes a
partir daquela data.

Volume fisico de vendas de 158,7 mil toneladas — 31% superior
em comparag¢ao com o 2T11.

Receita liquida de RS 746,6 milhdes — 39% superior ao
observado no 2T11.

Lucro operacional de RS 74,5 milhdes — 10% sobre a receita
liquida e prejuizo liquido de RS 6,1 milhdes.

EBITDA ajustado de RS 108,4 milhdes, com margem de 14,5% —
crescimento de 28% em comparagdo ao 2T11.

Em 15 de junho, foram pagos dividendos e juros sobre capital
préprio de RS 84,5 milhdes, referentes ao lucro liquido do
exercicio de 2011, equivalente a RS 1,48 por acdo ordinéria.

Sao Paulo, 14 de agosto de 2012: A Tupy, referéncia mundial em fundi¢do e maior produtora global de blocos e cabecotes de ferro e
maior produtora nacional de conexdes de ferro (BM&F BOVESPA: TUPY3 e TUPY4), divulga o release de resultados referentes ao
segundo trimestre de 2012. As informagoes financeiras e operacionais foram elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de
Relatério Financeiro (“IFRS”) e as praticas contdbeis adotadas no Brasil e comparadas com mesmo periodo do ano de 2011, exceto
onde indicado de outra forma.



/ SINTESE DOS RESULTADOS

Consolidado (RS Mil)

RESUMO DOS RESULTADOS
Receita Operacional
Mercado Interno

Mercado Externo

Custo das Vendas e Despesas Operacionais

Lucro antes do Resultado Financeiro
% sobre a Receita Operacional
Resultado Financeiro Liquido

Lucro apos o Resultado Financeiro

% sobre a Receita Operacional

Outras Receitas (Despesas) Operacionais,
Liquidas

Lucro antes dos Efeitos Fiscais

% sobre a Receita Operacional
Imposto de Renda e Contribuig¢do Social
Lucro Liquido (prejuizo) do Periodo

% sobre a Receita Operacional

./ MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

2T 2012

746.620

256.977

489.643

(672.094)

74.526
10,0%
(50.857)
23.669
3,2%
(25.571)
(1.902)
-0,3%
(4.249)
(6.151)

-0,8%

2T 2011

537.008
293.950
243.058
(471.652)
65.356
12,2%
5.867
71.223
13,3%
(7.461)
63.762
11,9%
(22.637)
41.125

7,7%

39,0%
-12,6%
101,5%

42,5%

14,0%

-966,8%

-66,8%

242,7%

-103,0%

-81,2%

-115,0%

Variagao 1S 2012

1.275.025
508.624
766.401

(1.149.168)
125.857
9,9%
(47.102)
78.755
6,2%
(15.214)
63.541
5,0%
(27.644)
35.897

2,8%

15 2011

1.047.671
579.742
467.929

(924.060)
123.611

11,8%
13.140
136.751
13,1%
(12.409)
124.342
11,9%
(42.938)
81.404

7,8%

Variagao

21,7%
-12,3%
63,8%
24,4%

1,8%

-458,5%

-42,4%

22,6%

-48,9%

-35,6%

-55,9%

O segundo trimestre de 2012 foi marcado pela ocorréncia de diversos eventos extraordindrios, com

impactos substanciais sobre a Companhia, conforme apresentamos a seguir.

Em 16 de Abril, a Tupy finalmente concluiu a aquisicdo de duas fundi¢des — fabricantes de blocos e

cabecotes localizadas no norte do México, nas cidades de Saltillo e Ramos Arizpe — pelo montante de

USS 439 milhdes. Dentre outros efeitos, a concretizacdo desse negdcio:

a. Conferiu a Companhia a condicdo de maior fabricante de blocos e cabec¢otes em ferro

fundido do mundo;

b. Proporcionou o estabelecimento de manufatura em regido estratégica para melhor atender
aos clientes e negécios envolvendo esses itens;

c. Propiciou a Tupy a oportunidade de expandir rapida, efetiva e globalmente seus negdcios
com fabricantes de maquinas e equipamentos utilizados nos segmentos de mineracdo,
infraestrutura e agricola, alavancando por esse meio sua presenca no mercado de
aplica¢Oes off road e em mercados emergentes, para os quais se destina parcela relevante

das vendas dessas empresas.



Destaca-se também, durante o periodo de referéncia, o inicio das operacdes da nova unidade de
blocos e cabecotes em Joinville, investimento de RS 157 milhdes. Quando em plena operacdo, a nova
planta adicionara 70 mil t/ano de capacidade produtiva.

Paralelamente aos avancos acima destacados, no més de abril a Companhia se viu obrigada a lidar
com paralisagao ocorrida na unidade fabril de Joinville-SC, em fung¢ao de movimento grevista. O
impacto desta circunstancia no resultado do periodo monta a RS 12,5 milhdes e foi debitado a conta
de Outras Despesas Operacionais.

No campo financeiro, a desvalorizacdo do Real afetou de maneira relevante o resultado da
Companhia. As despesas decorrentes das varia¢des cambiais — no valor de RS 34,2 milhdes — foram
determinantes para o resultado financeiro (despesa) de RS 50,9 milhdes, comparavel com a receita de
RS 5,9 milhdes verificada no ano anterior. Esse fator foi decisivo para o prejuizo liquido de RS 6,1
milhdes apurado pela Companhia.

Cabe notar que o impacto negativo da desvalorizagdo cambial serd paulatinamente compensado por
beneficios sobre as receitas em moeda estrangeira, advindos do mesmo fen6meno, na hipdtese de se
consolidar novo patamar para a taxa de cambio. E, caso esta retroceda para os niveis em que se
encontrava antes da desvalorizacdo, o resultado financeiro acima apontado serd revertido.

Observando-se essa questdo por outro lado, no 2T12 o impacto da desvalorizagdo pouco se refletiu
no fluxo de caixa, uma vez que os vencimentos de dividas denominadas em moeda estrangeira nesse
periodo foram pouco significativos. A esse respeito, cabe destacar que parcelas mais vultosas de juros
e principal em moeda estrangeira serdo exigidas somente no longo prazo, podendo assim a
Companhia usufruir por muito tempo dos beneficios da nova taxa de cambio sobre seu fluxo de caixa
e acumular recursos em muito excedentes a varia¢do da divida decorrente da desvalorizacdo do Real.

MERCADO INTERNO

A comparacdo do desempenho do segmento brasileiro de veiculos de passeio e comerciais leves —
entre 0 2T12 e 0 2T11 — requer a separagao do trimestre de referéncia em dois periodos. No primeiro,
composto pelos meses de abril e maio, observou-se queda do nimero de licenciamentos (-11% em
abril e -9% em maio), em fungdo, principalmente, de restricdes ao crédito advindas do aumento dos
niveis de inadimpléncia.

No més de junho, porém, verificou-se recuperacao das vendas, em decorréncia da redugdo do Imposto
de Produtos industrializados (IPl) — em média foram emplacados 17 mil veiculos/dia naquele periodo.
Segundo dados da Associagao Nacional de Fabricantes de Veiculos Automotores — ANFAVEA, o
licenciamento total de veiculos leves em junho de 2012 foi 19% superior ao observado em junho do
ano passado. Dessa forma, os estoques de veiculos leves, que em maio de 2012 eram equivalentes a
43 dias de venda, recuaram para seu histérico normal, ao nivel de 29 dias de vendas.

A combinagdo desses efeitos resultou em nimeros que, comparados com os verificados no segundo
trimestre de 2011, apontaram recuos de 0,1% nas vendas e de 5,1% na producdo de veiculos de
passeio e comerciais leves durante o 2T12.



No mercado de caminhdes, nossa abordagem sobre o desempenho do mercado doméstico exige
referéncia a produgdo brasileira em 2011 — 216 mil unidades — que correspondeu a crescimento de
14% sobre 2010, periodo que ja havia registrado recorde histdrico.

O elevado nivel de vendas de caminhdes em 2011 foi em boa medida resultante da mudanca — na
passagem para 2012 — da legislacdo de emissdes de motores, quando passou a vigorar o chamado
Proconve 7 (EURO V). Assim, em fung¢do do encarecimento dos caminhdes aderentes ao novo padrdo,
observou-se, no ano passado, antecipacdo da compra e composicao de estoques de veiculos com
motores equipados com a tecnologia Proconve 5 (EURO lll), cuja producdo era possivel até 31 de
dezembro de 2011.

Neste ano de 2012, estoques elevados e queda da demanda por veiculos comerciais, advinda da
desaceleracdo da producao industrial brasileira e da quebra de safra agricola da Regidao Sul, resultaram
em forte recuo da producdo desses itens. Em paralelo, e buscando trazer os estoques a niveis normais,
diversos fabricantes lancaram mdao de recursos tais como férias coletivas, reducdo de jornada de
trabalho e suspensdo temporaria de contratos de trabalho com parcela de seu efetivo.

Em adicdo a isso, ndo surtiram o efeito desejado algumas medidas de incentivo ao consumo doméstico
no segmento de veiculos pesados anunciadas pelo governo, quais sejam:

a. Redugdo dos juros do Programa de Sustentacdo de Investimento (PSI-BNDES) de 7,7% para
5,5% ao ano para a aquisicdo de caminhdes (Pro-Caminhoneiro);

b. Extensdo dos prazos de financiamento para aquisicdo de caminhGes de 96 para 120 meses.

Nesse contexto, as vendas domésticas de caminhdes no segundo trimestre de 2012 recuaram 31% e a
producao 42% diante do segundo trimestre de 2011. Cabe observar que em ambos os casos — veiculos
leves e comerciais — a varidvel relevante para a andlise dos resultados correntes é a producdo dos
clientes, a qual determina a demanda pelos produtos da Companhia.

MERCADO EXTERNO

Durante o 2T12 as vendas de veiculos nos Estados Unidos continuaram o movimento de recuperacao,
qgue foram impulsionadas pela disponibilidade de crédito, baixas taxas de juros, queda do preco dos
combustiveis e estabilidade do nivel de emprego. Assim, durante o trimestre de referéncia tanto as
vendas de veiculos leves quanto as de veiculos pesados, se comparados ao mesmo trimestre de 2011,
evoluiram 16%, segundo informagdes da publicagdao norte-americana Auto News.

Na Europa, a combinacdo de baixo nivel de crescimento econdmico e incertezas quanto ao futuro da
Zona do Euro, motivadas por problemas em diversos paises — destacando-se Grécia e Espanha —
ocasionaram queda de 6% nas vendas de veiculos leves e de 7% na comercializagdo de veiculos
pesados, muito embora fabricantes de veiculos de luxo tenham apresentado desempenho satisfatoério
durante o periodo, valendo-se para tanto de suas exportacdes.



\/ VOLUME FiSICO DE VENDAS

O segundo trimestre de 2012 apresentou volume fisico de vendas de 158,7 mil toneladas.

Consolidado (Ton)

VOLUME FiSICO DE VENDAS 2T 2012 2T 2011 Variagdo 1S2012 152011 Varia¢ao

Vendas Fisicas Totais 158.672  120.709 31,5%  269.426  234.519 14,9%

Mercado Interno 53.651 63.902 -16,0%  107.419  126.625 -15,2%
Participagdo % 33,8% 52,9% 39,9% 54,0%

Mercado Externo 105.021 56.807 84,9%  162.007 107.894 50,2%
Participagdo % 66,2% 47,1% 60,1% 46,0%

A dinamica acima descrita ocasionou queda de 16% no volume fisico de vendas para o mercado
interno. Quanto ao mercado externo, houve aumento de 85% (em ambos os casos a comparagao
toma como base o 2T11). No caso das exporta¢des, a significativa variagdo do volume e da
participagdo no total das vendas (66,2% no 2T12 contra 47,1% no 2T11) resultaram da boa
performance do mercado norte-americano e da contribuicdo das empresas recentemente adquiridas
no México.

v RECEITA OPERACIONAL
A receita operacional do 2T12 cresceu 39% em relagdo ao 2T11.

Consolidado (RS Mil)

2T 2012 2T2011 Variagdo 1S2012 1S 2011 Variagao
Receita Operacional 746.620 537.008 39,0% 1.275.025 1.047.671 21,7%

Ao refletir o comportamento do volume fisico de vendas, a receita do mercado interno apresentou
recuo de 13%. No mercado externo, observou-se avancgo de 102%, considerando a inclusdo das vendas
decorrentes das operag¢des das empresas da Tupy no México. Nesse contexto, durante o 2T12 50% das
receitas provieram de Estados Unidos e México, ante 27% no 2T11.

Outros fatores importantes para a variagao positiva das receitas do periodo de referéncia foram:

a. A desvalorizacdo do Real, impactando de maneira positiva a receita de vendas externas;

b. O beneficio fiscal REINTEGRA, no valor de RS 19,5 milhes, instituido pela MP n2 540/2011;

\_/ CUSTOS DAS VENDAS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos das vendas e despesas operacionais do segundo trimestre de 2012 cresceram 43% em
relacdo a igual periodo de 2011.



Consolidado (RS Mil)
2T 2012 2T2011 Variagdo 1S2012 1S 2011 Variagao
Custo das Vendas e Despesas Operacionais (672.094) (471.652) 42,5% (1.149.168) (924.060) 24,4%

Os principais fatores a explicar essa variacao foram:

a. Ainflacdo de precos de insumos diversos, da energia elétrica e da mao de obra;

b. A elevagdo de gastos fixos, em especial com empregados, oriunda da implantacdo de plano
de previdéncia complementar e de gastos com saude;

c. A realizacdo de despesas fixas relacionados ao projeto de aquisicdo das empresas no
México;

d. Aumento de custos proveniente da reducdo da produtividade e da capacidade de dilui¢cdo
de gastos fixos em func¢ao da queda no nivel de atividade

\_” LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

Reconhecendo-se os efeitos acima mencionados, o Lucro antes do Resultado Financeiro registrou RS
74,5 milhdes, 10% sobre a Receita Operacional, contra RS 65,4 milhdes verificados em 2011,
correspondentes a 12,2% sobre a Receita Operacional do mesmo trimestre do ano anterior.

Consolidado (R$ Mil)
2T 2012 2T 2011 Variagao 1S2012 1S5 2011 Variacao

Receita Operacional 746.620 537.008 39,0% 1.275.025 1.047.671 21,7%
Custo das Vendas e Despesas Operacionais (672.094) (471.652) 42,5% (1.149.168)  (924.060) 24,4%
Lucro antes do Resultado Financeiro 74.526 65.356 14,0% 125.857 123.611 1,8%
% sobre a Receita Operacional 10,0% 12,2% 9,9% 11,8%

\/ OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS LIQUIDAS

A conta de Outras Receitas (Despesas) Operacionais Liquidas registrou despesa de RS 25,6 milhdes no
2T12, frente a despesas de RS 7,5 milhdes do mesmo periodo de 2011. A variacdo reflete
principalmente o reconhecimento de gastos com paralisacdo ocorrida em abril por movimento grevista
e amortizagao das parcelas dos ativos intangiveis gerados pela aquisicao das empresas no México.

N/ RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

A desvalorizacdo do Real afetou de maneira relevante o resultado da Companhia. As despesas
decorrentes das variagdes cambiais — no valor de RS 34,2 milhdes — foram determinantes para o
resultado financeiro (despesa) de RS 50,9 milhdes, comparavel com a receita de RS 5,9 milhdes
verificada no ano anterior. Esse fator foi decisivo para o prejuizo liquido de RS 6,1 milhdes apurado
pela Companhia.



O passivo em moeda estrangeira originou recursos para o financiamento das exportagdes. E
importante lembrar que o efeito da desvalorizagdo do cdmbio no 2T12 pouco se refletiu no fluxo de
caixa, dado o reduzido vulto dos vencimentos dessas obrigacdes no periodo de referéncia. De se notar
gue somente em longo prazo a Companhia sera exigida pela liquidacdo de montantes mais volumosos
de juros e amortizagcdes denominados em moeda estrangeira, de forma que podera se aproveitar dos
beneficios sobre o fluxo de caixa das exportacdes para acumular recursos mais do que suficientes
para efetuar os pagamentos correspondentes. As receitas de exportagdes, assim, possuem carater de
protecao cambial para a exposi¢cdo cambial passiva, limitada ao equivalente a quatro meses de vendas
externas oriundas do Brasil.

Cabe destacar que os impactos positivos de variacdo cambial sobre o ativo liquido em moeda
estrangeira, pertencente as empresas adquiridas no México, ndo propiciaram reducao do impacto
cambial sobre o resultado, uma vez que, respeitando normas da contabilidade societaria - IFRS, foram
reconhecidos no patriménio liquido e informados no demonstrativo do resultado abrangente — RS
35,2 milhdes. Por este demonstrativo, o resultado da Companhia é de RS 29,1 milhdes durante o
2T12.

./ LUCRO LiQUIDO (PREJUiZO)

Nesse contexto, o resultado liquido do periodo registrou prejuizo de RS 6,1 milhdes, frente a lucro de
RS 41,1 milhées no mesmo periodo do ano anterior.

Consolidado (RS Mil)
2T 2012 2T2011 Variagao 1S2012 15 2011 Variagao

Lucro apos o Resultado Financeiro 23.669 71.223 -66,8% 78.755 136.751 -42,4%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais, Lig  (25.571) (7.461) 242,7% (15.214) (12.409) 22,6%
Lucro antes dos Efeitos Fiscais (1.902) 63.762 -103,0% 63.541 124.342 -48,9%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social (4.249) (22.637) -81,2% (27.644) (42.938) -35,6%
Lucro Liquido (prejuizo) do Periodo (6.151) 41.125 -115,0% 35.897 81.404 -55,9%
% sobre a Receita Operacional -0,8% 7,7% 2,8% 7,8%

\_ EBITDA AJUSTADO

O EBITDA Ajustado do 2T12 registrou RS 108,4 milhdes (14,5% sobre a Receita Operacional), aumento
de 28% em relagdo ao valor atingido no mesmo periodo do ano anterior, RS 84,5 milh&es (15,7% sobre
a Receita Operacional).

As principais causas das variagdes no EBITDA foram comentadas acima, nas observacdes sobre o

resultado.

EBITDA ajustado: é o lucro liquido adicionado do resultado financeiro liquido, do imposto de renda e contribuigdo social, das
depreciagOes e amortizagGes e ajustado pela adicdo das outras despesas ou redugdo das outras receitas operacionais liquidas.

O EBITDA Ajustado ndo é uma medida de desempenho financeiro segundo as Préticas Contabeis Adotadas no Brasil,



tampouco deve ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho
operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida de liquidez. O EBITDA Ajustado ndo possui
significado padronizado e a definicdo da Tupy de EBITDA Ajustado pode ndo ser compardvel aquela utilizada por outras

sociedades.

Consolidado (RS Mil)

RECONCILIAGAO DO LUCRO LiQUIDO COM EBITDA 2T 2012 2T 2011 Variacao 1S2012 1S2011 Variacao

Lucro Liquido (prejuizo) do Periodo (6.151) 41.125 -115,0% 35.897 81.404 -55,9%
(+) Resultado Financeiro Liquido 50.857 (5.867) -966,8% 47.102 (13.140) -458,5%
(+) Imposto de Renda e Contribuigdo Social 4249 22,637 -812% 27.644 42938 -35,6%
(+) Depreciagdes e AmortizagGes 28.985 19.545 48,3% 50.158 39.057 28,4%
(+) Amortizagdo de Intangivel 5.216 - - 5.216 - -

EBITDA (segundo a metodologia do Oficio Circular 01/07 CYM)  83.156 77.440 7,4% 166.017 150.259 10,5%

Margem EBITDA 11,1% 14,4% 13,0%  14,3%

(+) Outras Despesas Operacionais, Liquidas
(exceto depreciagdo de ativos ndo operacionais)

25.217  7.017 -259,4% 14.383 11.513 -24,9%

EBITDA Ajustado 108.373 84.457  28,3% 180.400 161.772  11,5%
Margem EBITDA Ajustado 14,5% 15,7% 14,1%  15,4%
INVESTIMENTOS

No 2T12, o total de investimentos atingiu RS 41,9 milhdes, 28% inferior ao verificado no mesmo
periodo de 2011. Além de investimentos para expansao de sua capacidade de producdo nas plantas de
Maua e Joinville — destaca-se a implantagdo, nesta ultima, de nova unidade de producdo de blocos e
cabecotes, com inicio das operagGes no periodo de referéncia.

Conforme mencionado, a nova unidade quando em plena operagdo adicionara capacidade produtiva
de aproximadamente de 70 mil t/ano a capacidade atual. A Companhia também aplicou valores
relevantes na sustentagdo e moderniza¢do de seu parque industrial e em melhorias na area ambiental
(sistemas de exaustdo para fornos, aterro industrial e regeneracdo de areias).

Consolidado (R$ mil)

INVESTIMENTOS NO ATIVO IMOBILIZADO 2T 2012 2T 2011 Variacio 152012 152011  Variacdo
Total investimentos 41.928 58.462 -28,3% 95.984 101.534 -5,5%
Em expansio 27.283 24.348 12,1% 66.679 43.219 54,3%
Sustentagdo e modernizacdo da 13.512 29.124 53,6% 25.338 50.286 -49,6%
capacidade operacional

Meio Ambiente 1.133 4.990 -77,3% 3.967 8.029 -50,6%

No primeiro semestre de 2012, o total de investimentos atingiu RS 95,9 milhdes, 5,5% inferior ao
verificado no mesmo periodo em 2011.
ENDIVIDAMENTO

O endividamento financeiro liquido no 2T12 atingiu RS 1.289,2 milhdes. O crescimento da divida
liguida no periodo foi resultado do desembolso de recursos para pagamento da aquisicdo das



empresas no México, consumada em 16 de abril, por valor equivalente a USS 439 milhdes. No que
concerne a composi¢do por moeda, 52% sdo denominados em Reais e 48% em moedas estrangeiras.
Quanto ao prazo, 34% sao obriga¢Oes de curto prazo e 66% de longo prazo.

Companhia e Consolidado (RS mil)

Vencimento Custo médio jun/12 Dez/11
Moeda Nacional
(a) Projeto de expansdo da Tupy S.A. - BNDES  Jul/2018 TILP +2,85% a.a. 227.297 171.519
(b) BNDES Exim - Pré-embarque (PSl) Out/2013 5,74% a.a. 751.279 751.326
Finame (PSI) Mar/2021 6,78% a.a. 13.782 8.116
Moeda Estrangeira
(a) Projeto de expansdo da Tupy S.A. - BNDES  Jul/2016 VC +5,83% a.a. 31.807 16.658
(c) Pré-pagamento de exportagdes Set/2017 VC+ Libor + 3,76% a.a. 884.860 836.882
Capital de giro Mar/2013 VC+ Libor +1,90% a.a. 14.052 19.263
Total endividamento 1.923.077 1.803.764
Parcela de curto prazo 651.201 401.491
Parcela de longo prazo 1.271.876 1.402.273

FLUXO DE CAIXA

A Companhia encerrou o segundo trimestre de 2012 com saldo de caixa e equivalentes de caixa de RS
614,1 milhdes. Conforme referido acima, em abril foi efetuado o pagamento pelas aquisi¢cGes das
empresas no México, sendo este o principal motivo da reducdo do saldo de caixa em relacdo ao saldo
do primeiro trimestre de 2012.

RESUMO DO FLUXO DE CAIXA 2T 2012 272011 Variagao 1S2012 1S 2011 Variagao

Caixa e equivalentes de caixa no final do trimestre 614.050 479.375 28,1% 614.050 479.375 28,1%
Caixa oriundo das atividades operacionais 51.210 32.537 57,4% 89.095 109.190 -18,4%
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (840.956) (60.155) 1298,0%  (891.352)  (104.850) 750,1%
Caixa aplicado nas atividades de financiamentos (90.467) (80.921) 11,8% (33.869) (101.694) -66,7%
Efeito cambial no caixa do exercicio 34.078 (1.879) -1913,6% 29.091 (1.637) -1877,1%
Diminuigdo da disponibilidade de caixa (846.135) (110.418) 666,3%  (807.035) (98.991) 715,3%

MERCADO DE CAPITAIS

Abaixo estd o volume de negocia¢bes, bem como maiores e menores cotagdes dos valores mobilidrios
negociados em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado das a¢des ordinarias (TUPY3). Vale
ressaltar que foram omitidas as movimentacbes de acOes preferenciais (TUPY4) em funcdo de
representarem menos de 0,5% do total de agdes da companhia:



TUPY3 -ON

Volume Médio Diario (RS) Maior Cotacdo (R$) Menor Cotagio (RS)

22 Trimestre de 2012 872.440 41,19 27,27
12 Trimestre de 2012 376.021 31,60 26,70
42 Trimestre de 2011 269.620 27,90 25,00
32 Trimestre de 2011 209.277 29,26 25,50
22 Trimestre de 2011 231.082 30,00 24,30
12 Trimestre de 2011 280.423 25,84 22,96
Evolucio TUPY3 Volume (MR ——TUPr3
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INFORMAGOES TRIMESTRAIS

TUPY S.A. E CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais)

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber

Estoques

Ferramentais de terceiros

Impostos e contribui¢des a recuperar
Titulos a receber e outros

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Realizavel a longo prazo

Aplicagdes financeiras

Impostos e contribui¢des a recuperar
Créditos Eletrobras

Depdsitos judiciais e outros
Propriedades para investimento

Adiantamento para futuro aumento de capital

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

ATIVO
Nota Companhia Consolidado
explicativa 30/06/12 31/12/11 30/06/12 31/12/11
3 448.829 1.408.433 614.050  1.421.085
- 7.092 - 7.092
5 236.331 219.671 395.064 269.675
6 203.230 204.184 302.335 222.261
28.434 25.044 62.392 25.044
7 127.981 95.125 169.502 100.572
38.011 25.344 40.285 24.860
1.082.816 1.984.893 1.583.628  2.070.589
4 19.801 24.192 19.801 24.192
7 107.863 93.170 109.742 94.957
9 88.343 88.597 88.343 88.597
6.458 6.130 7.890 7.134
10 - - 4.574 4.189
8 222.837 - - -
11 843.121 89.359 4.424 1.364
12 1.182.990 1.130.116 1.549.278  1.136.050
29 - - 487.790 -
2.471.413 1.431.564 2.271.842  1.356.483
3.554.229 3.416.457 3.855.470 3.427.072




TUPY S.A. E CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais)

PASSIVO
Nota Companhia Consolidado

explicativa 30/06/12 31/12/11 30/06/12 31/12/11
CIRCULANTE
Fornecedores 161.688 165.243 271.448 165.526
Financiamentos e empréstimos 13 651.201 401.491 651.201 401.491
Financiamentos de impostos e encargos sociais 14 12.277 11.912 12.277 11.912
Impostos e contribuigbes 2.028 5.285 17.781 6.455
Saldrios, encargos sociais e participagoes 15 94.853 87.635 107.276 88.009
Adiantamentos de clientes 46.870 44.731 80.036 54.324
Dividendos e juros sobre capital préprio 386 55.506 386 55.506
Titulos a pagar e outros 39.932 20.660 63.652 24.926
Total do passivo circulante 1.009.235 792.463 1.204.057 808.149
NAO CIRCULANTE
Financiamentos e empréstimos 13 1.271.876 1.402.273 1.271.876  1.402.273
Financiamentos de impostos e encargos sociais 14 - 4,974 - 4,974
Controladas e coligadas 8 1.617 1.685 - -
ProvisGes tributdrias, civeis, previdenciarias e trabalhistas 16 96.575 91.039 96.941 91.403
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos, liquidos 17 32.403 23.934 125.229 20.184
Obrigagdes de beneficios de aposentadoria 15.1 - - 11.872 -
Outros passivos de longo prazo 3.732 3.458 6.704 3.458
Total do passivo ndo circulante 1.406.203 1.527.363 1.512.622  1.522.292
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 18 537.051 398.395 537.051 398.395
Ajuste de avalia¢do patrimonial 18 160.896 132.203 160.896 132.203
Reservas de lucros 398.395 566.033 398.395 566.033
Lucros acumulados 42.449 - 42.449 -
Total do patrimonio liquido 1.138.791 1.096.631 1.138.791  1.096.631

Total do passivo e patriménio liquido 3.554.229 3.416.457 3.855.470 3.427.072




TUPY S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS
PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais, exceto o lucro por acédo)

Companhia Consolidado

Nota 01/04/12a 01/04/11a 01/04/12a 01/04/11a
explicativa 30/06/12  30/06/11 30/06/12  30/06/11

RECEITA OPERACIONAL 19 528.513 531.229 746.620 537.008
Custo dos produtos vendidos 20 (437.341) (435.533) (606.610) (432.663)
LUCRO BRUTO 91.172 95.696 140.010 104.345
Despesas de vendas 20 (21.346) (21.979) (33.717) (25.626)
Despesas administrativas 20 (23.257) (12.218) (30.915) (12.890)
Honordrios da administracdo (852) (473) (852) (473)

RESULTADO ANTES DAS RECEITAS
FINANCEIRAS LIQUIDAS, EQUIVALENCIA

PATRIMONIAL E IMPOSTOS 45.717 61.026 74.526 65.356
Despesas financeiras 21 (29.265) (9.556) (27.772) (9.864)
Receitas financeiras 21 13.618 18.281 10.367 18.302
VariagGes monetarias e cambiais liquidas 21 (38.377) 379 (33.452) (2.571)
LUCRO (PREJUfZO) APOS O RESULTADO FINANCEIRO (8.307) 70.130 23.669 71.223
Participacdo no resultado das controladas 12.357 (34) - -
Outras receitas (despesas) operacionais 22 (18.435) (7.472) (25.571) (7.461)
LUCRO (PREJUfZO) OPERACIONAL (14.385) 62.624 (1.902) 63.762
Imposto de renda e contribuigdo social 23 8.234 (21.499) (4.249) (22.637)
LUCRO LIQUIDO (PREJU{ZO) DO TRIMESTRE (6.151) 41.125 (6.151) 41.125

RESULTADO POR ACAO
Basico e diluido por acdo 24 (0,1077) 0,7197



TUPY S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011

(Em milhares de reais, exceto o lucro por agio)

RECEITA OPERACIONAL
Custo dos produtos vendidos

LUCRO BRUTO

Despesas de vendas
Despesas administrativas
Honorarios da administracao

RESULTADO ANTES DAS RECEITAS
FINANCEIRAS LIQUIDAS, EQUIVALENCIA
PATRIMONIAL E IMPOSTOS

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Variagdes monetarias e cambiais liquidas

LUCRO APOS O RESULTADO FINANCEIRO

Participacdo no resultado das controladas
Outras receitas (despesas) operacionais

LUCRO OPERACIONAL
Imposto de renda e contribuig¢do social

LUCRO LIQUIDO DO PERIODO

RESULTADO POR ACAO
Basico e diluido por acdo

Nota Companbhia Consolidado
explicativa 30/06/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11
19 1.051.908 1.027.890 1.275.025 1.047.671
20 (879.944) (836.579) (1.043.308) (838.195)
171.964 191.311 231.717 209.476
20 (43.589) (50.687) (60.213) (59.471)
20 (35.183) (23.191) (43.443) (24.584)
9 (2.204) (1.810) (2.204) (1.810)
90.988 115.623 125.857 123.611
21 (58.894) (19.210) (58.266) (20.359)
21 49.775 33.347 46.705 33.360
21 (38.182) 3.516 (35.541) 139
43.687 133.276 78.755 136.751
12 13.722 2.664 - -
22 (8.742) (13.574) (15.214) (12.409)
48.667 122.366 63.541 124.342
23 (12.770) (40.962) (27.644) (42.938)
35.897 81.404 35.897 81.404
24 0,6282 1,4247



TUPY S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011

(Em milhares de reais)

Nota Companhia Consolidado
explicativa 30/06/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11
LUCRO LIQUIDO (PREJUiZO) DO TRIMESTRE (6.151) 41.125 (6.151) 41.125
Componentes do resultado abrangente
Variagdo cambial de investidas localizadas no exterior 35.245 - 35.245 -
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO PERIODO 29.094 41.125 29.094 41.125
TUPY S.A. E CONTROLADAS
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)
Nota Companbhia Consolidado
explicativa 30/06/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 35.897 81.404 35.897 81.404
Componentes do resultado abrangente
Variagdo cambial de investidas localizadas no exterior 35.245 - 35.245 -
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO PERIODO 71.142 81.404 71.142 81.404



TUPY S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011

(Em milhares de reais)

Nota Companhia Consolidado
Fluxo de caixa de atividades operacionais: axplicativa 30/06/12 30/06/11  30/06/12 30/06/11
Lucro liquido do periodo antes do IR e CSLL 48.667 122.366 63.541 124.342
Ajustes para conciliar o lucro liquido ao caixa
oriundo das atividades operacionais:
Depreciagdes e amortizagdes 12 44.097 38.994 50.158 39.057
Amortizacdo de intangivel - - 7.888 -
Participagdo no resultado de controladas 11 (13.722) (2.664) - -
Baixa de bens do imobilizado 12 15 1.133 17 1.147
Juros apropriados e variacdes cambiais 97.259 14.453 108.454 13.955
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 5 (581) 821 1.153 821
Provisdo para perdas nos estoques 6 241 (1.111) 538 (1.111)
Provisdes tributdrias, civeis, previdencidrias e trabalhistas 16 1.491 (1.479) 1.493 (1.900)
Outros passivos de longo prazo 274 (1.237) 608 (1.237)
ObrigagGes de beneficios de aposentadoria - - 920 -
177.741 171.276 234.770 175.074
Variagdo nos ativos e passivos operacionais:
Contas a receber (16.079) (22.988) (34.701) (24.121)
Estoques 713 7.467 (22.626) 7.454
Ferramentais de clientes (3.390) (8.186) (8.379) (8.186)
Impostos e contribuigdes a recuperar (36.531) (848) (38.808) (166)
Titulos a receber e outros (12.667) (5.581) (7.172) (9.509)
Depdsitos judiciais e outros (328) (33) (756) (33)
Fornecedores (5.014) 31.415 17.343 31.745
Impostos e contribuigdes (3.257) 5.157 (2.252) 5.202
Salarios, encargos sociais e participagbes 7.218 (15.696) 7.806 (16.102)
Adiantamentos de clientes 2.139 (7.474) 6.656 (11.381)
Titulos a pagar e outros 19.272 (3.288) 22.034 1.602
Juros pagos (66.154) (19.449) (66.154) (19.449)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (6.457) (21.580) (14.468) (22.940)
(120.535)  (61.084)  (141.477)  (65.884)
Caixa oriundo das atividades operacionais 57.206 110.192 93.293 109.190
Fluxo de caixa de atividadess de investimentos:
Aquisi¢cdo das empresas do México 29 (908.363) - (908.363) -
Caixa e equivalentes de caixa adquirido das empresas do México - - 110.520 -
Adi¢des ao imobilizado 12 (95.675) (104.636) (97.855) (104.850)
Venda de bens do imobilizado 148 - 148 -
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (1.003.890) (104.636) (895.550) (104.850)
Fluxo de caixa de atividades de financiamentos:
Pagamento de financiamentos e empréstimos (46.120) (43.868) (46.120) (43.868)
Amortizagdo de financiamento de impostos (4.851) (4.669) (4.851) (4.669)
Novos financiamentos e empréstimos 95.775 11.653 95.775 11.653
Controladas e coligadas (72) (199) - -
Juros sobre o capital e dividendos pagos (84.102) (64.810) (84.102) (64.810)
Aplicagdes financeiras de longo prazo 4 5.429 - 5.429 -
Caixa aplicado nas atividades de financiamentos (33.941) (101.893) (33.869) (101.694)
Efeito cambial no caixa do exercicio 21.021 (2.006) 29.091 (1.637)
Diminuigdo da disponibilidade de caixa (959.604) (98.343) (807.035) (98.991)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.408.433 558.168 1.421.085 578.366
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 448.829 459.825 614.050 479.375




TUPY S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
Resultado do periodo

Realizagdo do ajuste de avaliagdo patrimonial
Aprovacgado de dividendos adicionais de 2010

SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

Aumento de capital com reservas

Resultado do periodo

Realizagdo do ajuste de avaliagdo patrimonial
Aprovacdo de dividendos adicionais de 2011

Componentes do resultado abrangente:
Variagdo cambial deinvestidas no exterior

SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Ajuste de Dividendos
Capital avaliagdo Reserva Reserva para adicionais Lucros
social patrimonial legal investimentos propostos acumulados Total
398.395 148.490 27.284 374.584 22.006 - 970.759

- - - - - 81.404 81.404

- (9.251) - - - 9.251 -

- - - - (22.006) - (22.006)
398.395 139.239  27.284 374.584 - 90.655  1.030.157
398.395 132.203  37.453 499.598 28.982 - 1.096.631
138.656 - - (138.656) - - -

- - - - - 35.897 35.897

- (6.552) - - - 6.552 -

- - - - (28.982) - (28.982)

- 35.245 - - - - 35.245
537.051 160.896 37.453 360.942 - 42.449 1.138.791




TUPY S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
PARA 0S PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011

(Em milhares de reais)

Nota Companhia Consolidado
explicativa 30/06/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11

Geragdo do valor adicionado 1.165.774 1.179.318 1.387.208 1.199.112
Venda de produtos, liquidas de devolugdes e abatimentos 19 1.165.193  1.180.139 1.388.361  1.199.933
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 5 581 (821) (1.153) (821)
(-) Insumos adquiridos de terceiros 756.291 750.228 940.553 758.138
Matérias-primas e material de processo consumidas 579.742 561.438 579.742 561.438
Materiais, energia, servico de terceiros e outros 176.549 188.790 360.811 196.700
VALOR ADICIONADO BRUTO 409.483 429.090 446.655 440.974
Retengoes: 44.097 38.994 50.158 39.057
Depreciagdes e amortizagbes 12 44,097 38.994 50.158 39.057
Valor adicionado liquido gerado 365.386 390.096 396.497 401.917
Valor adicionado recebido em transferéncia 63.497 36.011 46.705 33.360
Participagdo no resultado das controladas 11 13.722 2.664 - -
Receitas financeiras 21 49.775 33.347 46.705 33.360
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 428.883 426.107 443.202 435.277
Distribui¢do do valor adicionado

Do trabalho 245.856 200.702 248.337 203.187
Colaboradores(as) 177.454 156.927 179.553 159.129
Encargos sociais - FGTS 18.587 14.301 18.587 14.301
Participagdo nos lucros ou resultados 8.090 - 8.090 -
Honorarios da administragao 2.204 1.810 2.204 1.810
Saude e seguranga no trabalho 27.385 19.379 27.385 19.379
Alimentagdo 5.754 5.521 5.754 5.521
Educacgédo, capacitagdo e desenvolvimento profissional 1.298 880 1.365 890
Outros valores 5.084 1.884 5.399 2.157
Do governo 50.054 128.307 65.161 130.466
Impostos, taxas e contribuicOes federais 46.380 109.661 61.356 111.722
Impostos e taxas estaduais 1.996 17.201 1.996 17.201
Impostos e taxas municipais e outros 1.678 1.445 1.809 1.543
Do capital de terceiros 97.076 15.694 93.807 20.220
Despesas financeiras 21 58.894 19.210 58.266 20.359
VariagOes monetdrias e cambiais liquidas 21 38.182 (3.516) 35.541 (139)
Do capital proprio 35.897 81.404 35.897 81.404
Lucros retidos 35.897 81.404 35.897 81.404

TOTAL DO VALOR ADICIONADO 428.883 426.107 443.202 435.277




NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMAGCOES GERAIS

A Tupy S.A. (“Tupy” ou “Companhia”) é uma Companhia aberta, com sede na cidade de S3o Paulo,
registrada na bolsa de valores de Sdo Paulo (“BOVESPA”) e plantas industriais em Joinville, Santa
Catarina e Maua, Sao Paulo. Possui relevante posi¢cdao nacional e internacional na atividade de fundicao
de ferro, maior fundicdo do mundo em blocos e cabecotes de motor em ferro fundido. Possui
diversificada base de clientes nos continentes americano, europeu e asiatico, atua nos segmentos de
produtos automotivos (blocos, cabecotes e pecas) e produtos industriais (conexdes, granalhas e
perfis).

Em 16 de abril de 2012 a Companhia concluiu processo de aquisicdo de duas empresas, subsididrias
integrais com plantas industriais, conforme segue:

= Tupy México Saltillo S.A. de C.V., e sua sociedade prestadora de servicos, Diesel
Servigos Industriales, e;

= Technocast S.A. de C.V., e sua sociedade prestadora de servicos, Servicos Industriales
Technocast S.A. de C.V.

Além das plantas industriais, a Companhia possui sociedades no exterior, funcionando como extensao
das atividades do Brasil e atuando na logistica, comercializacdo e assisténcia técnica:

®  Tupy American Foundry Co., localizada nos Estados Unidos da América e Tupy Europe
GmbH, com sede na Alemanha, atuando no segmento de produtos automotivos para
os clientes situados na América do Norte e Europa; e Tupy American Iron & Alloys Co.,
localizada nos Estados Unidos da América atuando na logistica e comercializacdo de
perfis; e Tupy Argentina S.R.L.,, com sede na Argentina, atuando na logistica e
comercializagdo de conexdes.

Possui ainda participagdes em outras sociedades que ndo constituem parte dos segmentos de
negdécios da Companhia:

= Tupy Agroenergética Ltda., empresa brasileira, localizada em Joinville, Santa Catarina,
do ramo de reflorestamento, constituida originalmente para suprir fontes alternativas
de energia. Partes relevantes dos ativos foram alienadas em 2009 e saldo
remanescente se encontra classificado como propriedades para investimento, e;

= Sociedade Técnica de Fundi¢des Gerais S.A. — Sofunge, “em liquidagao”.



2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS INFORMAGCOES TRIMESTRAIS.

A emissdo dessas informacgGes Trimestrais foi autorizada pela Administracdo da Companhia em 13 de
agosto de 2012.

As Informagdes Contabeis Intermediarias (“Informagdes Trimestrais”) da Companhia compreendem:

= As Informagbes Trimestrais individuais da controladora, que foram preparadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPCs) e sdo divulgadas em conjunto com as
demonstragdes financeiras consolidadas, e

® As Informacdes Trimestrais consolidadas, que foram preparadas e estdo sendo
apresentadas conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPCs) e
conforme as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial
Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Nas Informacdes Trimestrais individuais, as controladas s3o contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sao feitos tanto nas Informacdes Trimestrais individuais
guanto nas InformacgGes Trimestrais consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patrimonio
liquido atribuivel aos acionistas da controladora. No caso da Tupy S.A., as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicadas nas Informagdes Trimestrais individuais diferem do IFRS, aplicavel as
DemonstragGes Financeiras separadas, apenas pela avaliagcdo dos investimentos em controladas pelo
método de equivaléncia patrimonial, enquanto conforme IFRS seria pelo custo ou valor justo.

2.1. Base de elaboragao, moeda funcional e de apresentagao

As Informagdes Trimestrais foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por determinados
instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito nas praticas
contabeis. O custo histdrico geralmente é baseado no valor justo das contrapresta¢des pagas em troca
de ativos.

A moeda funcional da Companhia e de suas controladas é o Real, exceto para as empresas localizadas
no México que € o Délar (USS) e a moeda de preparagdo e apresentacdo é o Real (RS).

2.2. Uso de estimativas e julgamentos

As Informag¢des Trimestrais da Companhia foram preparadas com base nas mesmas estimativas,
julgamentos e praticas contabeis descritas nas notas explicativas 2.2 e 2.3 (letras “a” a “q”) divulgadas
nas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, exceto para as
apresentadas a seguir, que foram incluidas ou impactaram de forma diferente em fun¢do das
aquisicées das empresas no México.



i Uso de estimativas e julgamentos

Incluidas as notas explicativas de obrigacbes de beneficios de aposentadoria (nota 15.1) e
amortizacdo de ativos intangiveis (nota 29) como estimativas e julgamentos que possuem
risco significativo de resultar em um ajuste material no exercicio seguinte.

ii. Moeda estrangeira

Operacoes das controladas no exterior

As informagdes financeiras de balango e resultado das empresas controladas sdo convertidas
para moeda de apresentacdo, que é o Real (RS), conforme abaixo:

= Qs ativos e passivos sdo convertidos para reais (RS) pelas taxas de cdmbio apuradas na
data do balango;

= As receitas e despesas de empresas no exterior sdo convertidas em reais (RS) pelas
taxas de cambio médias mensais, e;

= Asdiferengas de variagao cambial resultantes na conversao sao reconhecidas:

— No patrimbnio liquido quando resultante de subsididrias que mantém operacles
industriais independentes (controladas do México);

— No resultado do periodo quando apurados nas subsididrias que sdo extensdo das
atividades exercidas na controladora (demais controladas no exterior).

iii. Intangiveis
Agio

O agio (goodwill) é representado pela diferenca positiva entre o valor pago pela aquisicdo de
um negdcio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da controlada adquirida.

O 4gio de aquisicOes de controladas é registrado como "ativo intangivel" nas demonstracées
financeiras consolidadas e é testado anualmente para verificar perdas por reducdo a valor
recuperavel (impairment). E contabilizado pelo seu valor de custo menos as perdas
acumuladas por impairment, que uma vez reconhecidas nado sdo revertidas.

Demais intangiveis

O relacionamento contratual com clientes e acordo de ndo concorréncia gerados em
combinag¢do de negdcios sdo reconhecidos pelo valor justo na data de aquisicdo e possuem
vida util definida. (nota 29)



3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Companhia e Consolidado

Jun/12 Dez/11

Companhia

Caixa e bancos 863 2.766

AplicagOes financeiras no pais 116.615 1.232.083

AplicagOes financeiras no exterior 331.351 173.584
448.829 1.408.433

Controladas

Caixa e bancos 277 117

AplicagOes financeiras no exterior 164.944 12.535

Consolidado 614.050 1.421.085

As aplicacGes financeiras no pais sdo remuneradas pela variacdo do CDI - Certificado de Depdsito
Interbancdrio, com taxa média equivalente de 8,48% ao ano e no exterior a taxa média de 0,31% ao
ano (taxas médias de 11,07% e 0,55% ao ano, respectivamente, em dezembro de 2011).

A exposicdo ao risco de taxa de juros e analise de sensibilidade para os ativos financeiros estao
divulgados na nota de instrumentos financeiros. (nota 28)

4. APLICACOES FINANCEIRAS

Companhia e Consolidado

LONGO PRAZO Jun/12 Dez/11
Aplicagdes financeiras no pais 19.801 24.192

S3o remuneradas pela variagdo do CDI - Certificado de Depdsito Interbancario, a taxa média
equivalente de 8,74% ao ano (taxa média de 11,31% ao ano em dezembro de 2011) e vinculadas em
operac6es com o BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social. (nota 13)

5. CONTAS A RECEBER

Os valores a receber de clientes indicados por mercado e por prazo de recebimento estdo refletidos
abaixo:



Jun/12 Dez/11

Companhia
Mercado interno 118.922 115.693
Mercado externo 118.761 105.903
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (1.352) (1.925)

236.331 219.671
Mercado interno 87 145
Mercado externo 212.387 80.947
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (2.544) -

209.930 81.092
TransagGes com partes relacionadas (nota 8) (51.197) (31.088)
Consolidado 395.064 269.675

O saldo de contas a receber do mercado interno é composto exclusivamente em Reais e do mercado

externo predominantemente em Ddlares.

O montante de contas a receber da Companhia, no mercado externo, inclui valores referentes a partes
relacionadas que sdo eliminados na consolidagdo. (nota 8)

O montante de contas a receber de Controladas, no mercado externo, inclui valores de exportacées a
partir do Brasil e comercializadas através de suas controladas que funcionam como extensdo das
atividades do Brasil, no montante de RS 74.388 (RS 80.947 em 31 de dezembro de 2011). Os demais
valores sdo originarios de vendas no exterior a partir das empresas controladas do México.

Companhia Consolidado

Jun/12 Dez/11 Jun/12 Dez/11

A vencer até 30 dias 134.398 146.720 306.599 195.753
A vencer de 31a60dias 44,917 44,351 54.168 49.359
A vencer acima de 61 dias 47.916 22.419 13.039 13.597
Vencidas até 30 dias 5.783 2.980 13.818 4.360
Vencidas de 31a60dias 3.241 3.103 6.800 6.508
Vencidas acima de 61 dias 1.428 2.023 4.536 2.023
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (1.352) (1.925) (3.896) (1.925)

236.331 219.671 395.064 269.675

A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa é determinada com base nos clientes em atraso, nas

condigBes descritas abaixo:



Companhia Condigdes de atraso Jun/12 Dez/11

Mercado interno  De 61 a 180 dias 50% 130 98
Acima de 180 dias 100% 732 712
Mercado externo Acima de 180 dias 100% 490 1.115
1.352 1.925

Controladas
Mercado externo De 30a 90 dias 30% 380 -
De 90a 120 dias 60% 187 -
Acima de 120 dias 100% 1.977 -
Consolidado 3.896 1.925

Durante o exercicio, a provisdo para devedores duvidosos apresentou a seguinte movimentagao:

Companhia 2012 2011
Saldo inicial (1.925) (3.278)
Adigoes (158) (1.120)
Reversodes 739 -
Baixas (8) 2.473

(1.352) (1.925)

Controladas

Adicoes (2.544) -
Saldo final - Consolidado (3.896) (1.925)

6. ESTOQUES

Companhia e Consolidado

Jun/12 Dez/11

Companhia
Produtos acabados 75.067 71.511
Produtos em elaboracao 34.748 26.275
Matérias-primas 24.201 33.251
Materiais de processo 37.448 41.618
Materiais de manutencdo e outros 34.368 33.890
Provisdo para perdas (2.602) (2.361)
203.230 204.184
Controladas
Produtos acabados 47.767 18.077
Produtos em elaboragao 19.461 -
Matérias-primas 17.409 -
Materiais de processo 851 -
Materiais de manutencao e outros 15.395 -
Provisdo para perdas (1.778) -

Consolidado 302.335 222.261




Determinados itens foram objeto de constituicdo de provisdo para perdas que durante o exercicio
apresentou a seguinte movimentagao:

Companhia e Consolidado

2012 2011

Saldo inicial (2.361) (3.867)
Adicdes (2.019) -
Baixas por perda - 1.506
Saldo final (4.380) (2.361)

O custo dos estoques reconhecido como despesa durante o periodo em relacdo as operacdes
continuadas foi de RS 606.610 (RS 432.663 no mesmo periodo do ano anterior).

A Administracdo da Companhia espera que os estoques sejam realizados em um periodo inferior a 12
meses.

7. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Os impostos e contribuicGes a recuperar, classificados em fungdo da expectativa de realizacdo, sdo
representados como segue:

Companhia e Consolidado

Jun/12 Dez/11

Circulante Nao circulante Total Circulante Nao circulante Total

Companhia
(a) Crédito prémio de IPI 1979/1981 44.260 - 44.260 53.647 - 53.647
(b) Crédito prémio de IPI 1988/1990 - 93.226 93.226 - 91.788 91.788
Provisdo para perdas - (21.138) (21.138) - (28.561) (28.561)
(c) COFINS alargamento base de célculo - - - 15.045 - 15.045
Provisdo para perdas - - - (15.045) - (15.045)
(d) ICMS a recuperar - SP - 24.125 24.125 - 22.938 22.938
(e) ICMS a recuperar - SC 8.712 11.650 20.362 11.644 7.005 18.649
(f) Beneficio Reintegra 19.475 - 19.475 - - -
Imposto de renda a recuperar 43.921 - 43.921 24.031 - 24.031
Contribuigdo social a recuperar 9.108 - 9.108 4.755 - 4.755
COFINS, PIS e IPl a recuperar 2.505 - 2.505 1.048 - 1.048
127.981 107.863 235.844 95.125 93.170 188.295

Controladas
Imposto de renda a recuperar 1.417 - 1.417 1.054 - 1.054
IVA / VAT a recuperar 40.104 1.879 41.983 4.393 1.787 6.180

Consolidado 169.502 109.742 279.244 100.572 94.957 ¢

A origem dos créditos acima relacionados é a seguinte:

a. Crédito Prémio de IPI - Exportagoes 1979 a 1981.

Trata-se do beneficio fiscal origindrio das exportacdes realizadas pela Companhia entre os anos
de 1979 e 1981, cujo direito a utilizacdo foi reconhecido por decisdo judicial transitada em
julgado em dezembro de 2003. A decisdo de execuc¢do de sentenga transitou em julgado em
marco de 2011. Em abril de 2011 a Companhia apresentou pedido de desisténcia dos atos



executdrios, visando a satisfacdo do crédito no ambito administrativo, que foi acolhido em
junho de 2011 e transitado em julgado em agosto de 2011.

Em setembro de 2011 a Companhia requereu, perante a Receita Federal do Brasil, a
habilitacdo do referido crédito e, em fevereiro de 2012 o pedido foi deferido, o que permitiu a
compensacdo de RS 9.772 com tributos federais no 12 semestre de 2012. As expectativas
apontam para a utilizacdo integral nos préximos 12 meses.

b. Crédito Prémio de IPl — Exporta¢des Jun/1988 a Out/1990.

Origindrio das exportacdes realizadas pela Companhia entre os meses de junho de 1988 e
outubro de 1990, cujo direito a utilizacdo foi reconhecido por decisdo do Superior Tribunal de
Justica transitada em julgado em abril de 2009.

A Companhia protocolou, em 25 de janeiro de 2012, o pedido de liquidacdo da referida
sentenca e a expectativa é de que tal processo seja concluido em até trés anos, o que
permitira a realizacdo do crédito mediante a emissao de precatodrios.

Em 22 de margo de 2012, foi deferida a realizacdo da prova pericial.

Considerando a referida expectativa de realizacdo, a Companhia avaliou o crédito a valor
presente e constituiu provis3o para perda de RS 21.138 (RS 28.561 em 2011).

c. Crédito de COFINS alargamento da base de calculo (Lei 9.718/98).

Direito a restituicao desse tributo o qual foi reconhecido como nao devido pela Companhia em
decisdo judicial transitada em julgado em maio de 2006.

Nos exercicios de 2010 e 2011 a Companhia utilizou parte do crédito e outra parte foi
impedida de utilizagdo pela Receita federal do Brasil, fato que provocou a constitui¢cdo de
provisdo para perda no montante de RS 15.045.

No final do exercicio de 2011 a Companhia obteve nova decisdo judicial favoravel a
compensacdo e utilizou a totalidade do crédito no primeiro semestre de 2012, fato que
resultou na reversao da provisdo constituida em 2011.

d. ICMS a recuperar em Sdo Paulo.

Sdo créditos decorrentes de compras de matérias-primas utilizadas na manufatura de
produtos exportados.

e. ICMS arecuperar em Santa Catarina.

S3o créditos decorrentes de compras de ativos imobilizados, no montante de RS 20.362,
realizéveis em 48 parcelas conforme a legislagdo estadual aplicavel (RS 18.649 em 2011).



f. Beneficio Reintegra.

Sao créditos decorrentes do beneficio instituido pela Medida Proviséria 540 de 2 de agosto de
2011 e regulamentado pelo Decreto n? 7.633 de 1° de dezembro de 2011, com vigéncia para o
periodo de 01 de dezembro de 2011 até 31 de dezembro de 2012, que trata do Regime
Especial de Reintegragcdao de Valores Tributdrios para as Empresas Exportadoras. O montante
reconhecido até 30 de junho de 2012 é de RS 19.475.

8. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
As principais transacdes da Companhia com partes relacionadas podem ser resumidas como segue:

a. Empresas controladas:

Receita de vendas Despesa financeira

Demonstragao do resultado 2T 2012 2T 2011 2T 2012 2T 2011
Tupy Mexico Saltillo, S.A. de C.V - - - -
Technocast, S.A. de C.V. - - - -

Tupy American Foundry Co. 95.951 29.234 - -
Tupy American Iron & Alloys Co. 755 497 - =
Tupy Europe GmbH 38.582 11.640 - -
Tupy Argentina S.R.L. - - - -
Tupy Agroenergética Ltda. - - - (1)
Sociedade Técnica de Fundicbes
Gerais S.A. - Sofunge "em liquidacdo" - - (1) -
135.288 41.371 (1) (1)
Balango patrimonial Jun/12 Dez/11 Jun/12 Dez/11
Tupy Mexico Saltillo, S.A. de C.V 97.349 - - -
Technocast, S.A. de C.V. 125.488 - - -
Tupy American Foundry Co. 35.092 21.924 - -
Tupy American Iron & Alloys Co. 420 2 - -
Tupy Europe GmbH 13.100 7.170 - -
Tupy Argentina S.R.L. 2.585 1.992 - -
Tupy Agroenergética Ltda. - - 142 158
Sociedade Técnica de Fundi¢des
Gerais S.A. - Sofunge "em liquidacao" - - 1.475 1.527

274.034 31.088 1.617 1.685




Receita de vendas Despesa financeira

Demonstracao do resultado 1S 2012 1S 2011 1S 2012 1S 2011

Tupy Mexico Saltillo, S.A. de C.V - - - -
Technocast, S.A. de C.V. = - - -

Tupy American Foundry Co. 192.796 109.178 - -
Tupy American Iron & Alloys Co. 1.346 2.061 - -
Tupy Europe GmbH 68.458 44.479 - -
Tupy Argentina S.R.L. 375 43 - =
Tupy Agroenergética Ltda. - - - (10)
Sociedade Técnica de Fundi¢des
Gerais S.A. - Sofunge "em liquidacdo" - - (4) (6)
262.975 155.761 (4) (16)

b.

C.

Os direitos a receber da Companhia junto as controladas Tupy México Saltillo, S.A. de C.V e
Technocast, S.A. de C.V. referem-se a créditos assumidos na data da compra, origindrios na
liguidacdo de dividas destas empresas junto aos credores financeiros, classificados no balanco
da Companhia na conta de adiantamento para futuro aumento de capital . A aplicacdo deste
crédito serd em aumento de capital nas investidas.

Os direitos a receber e as receitas de vendas da Companhia com suas controladas sdo
representadas basicamente por operagcdes de venda de mercadorias. Os precos respeitam
regras de mercado e os prazos sdo de 60 a 90 dias, conforme estabelecido entre as partes.

As obrigacOes representam empréstimos de mutuo de controladas no Brasil, com prazo
indeterminado, remunerados pela variacdo da TR — Taxa Referencial.

Principais acionistas:

A Companhia tem como principais acionistas a PREVI — Caixa de Previdéncia dos Funcionarios
do Banco do Brasil e a BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR.

A Companhia mantém contratos de financiamentos com o BNDES, acionista controlador da
BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR, conforme detalhado na nota 13.

Remunerag¢ao dos administradores

Conselho de Administra¢dao Diretoria Executiva

2T 2012 2T 2011 2T 2012 2T 2011
Remuneragao Fixa 216 184 636 729
Remuneragao Variavel - - - - 440
216 184 636 289

1S 2012 1S 2011 1S 2012 1S 2011
Remuneragao Fixa 432 352 1.254 1.458
Remuneragdo Variavel - - 518 -
432 352 1.772 1.458

A remuneracdo global aprovada em AGO/E é de RS 10.311 (RS 9.000 em 2011).



A remuneracgdo dos administradores estatutdrios ocorre apenas na controladora, portanto,
nao ha remunerag¢do nas empresas controladas.

Os valores registrados de remuneracao variavel da Diretoria Executiva sdo a titulo de provisao,
em acordo com as metas estabelecidas para o exercicio. A Companhia ndo oferece
remuneracao varidvel para o Conselho de Administragao.

A titulo de beneficios corporativos, os Diretores da Companhia fazem jus a automovel,
reembolso de despesas destes, seguro saude e indeniza¢do por rescisdo contratual.

A Companhia ndo oferece aos administradores, plano de beneficio pds-exoneragao e plano de
participagdes em agoes.

9. CREDITOS ELETROBRAS

Sdo créditos registrados em 2003, referentes ao reconhecimento pelo Poder Judicidrio (com transito
em julgado) do direito ao complemento da correcdo monetaria do empréstimo compulsdrio da
Eletrobras e dos respectivos juros.

No ambito da respectiva execucdo de sentenga, em Dezembro de 2011, o Tribunal Regional Federal da
42 Regido corroborou a apuracao realizada pela Companhia, na medida em que |lhe assegurou, além do
crédito ja reconhecido em 12 instancia (principal acrescido de juros remuneratdrios), os créditos
correspondentes aos juros moratérios.

O valor registrado pela Companhia reflete, portanto: (i) o direito ja reconhecido pelo Judiciario; (ii) a
forma de apuracdo apontada pelo Tribunal Regional Federal da 42 Regido; (iii) laudo pericial
homologado pelo Judiciario; e (iv) a previsdao legal que permite a Eletrobras pagar uma parcela da
referida divida com agbes — critério que estd sendo questionado pela Companhia nos tribunais
superiores, mas que, por ora, demanda o registro de provisdo para perda de RS 12.879 (RS 10.083 em
2011), resultando no registro complementar em 2012 de RS 2.796. (nota 22)

A atualizagdao monetdria é reconhecida mediante a aplicagdo da variagdo do IPCA-E.
A Companbhia estima que o crédito seja efetivamente recebido ao longo do exercicio de 2013.

Abaixo quadro demonstrativo da evolugdo do saldo da conta:

Companhia e Consolidado

Crédito Eletrobras Provisdo para perdas Total liquido
Saldoinicial 98.680 (10.083) 88.597
Atualizacdo monetaria 2.542 - 2.542
Provisdo para perdas - (2.796) (2.796)

Saldo final 101.222 (12.879) 88.343



10. PROPRIEDADES PARA INVESTIMENTO

A Companhia possui ativos classificados como propriedades para investimentos, constituidos

substancialmente por areas de terras e florestas, de propriedade da controlada Tupy Agroenergética

Ltda. O saldo contabil em 30 de junho de 2012 é de RS 4.574 (RS 4.189 em 2011).

De acordo com avaliagdo feita em 2011 por empresa especializada, os valores de realizagdo dos ativos

apontam para uma faixa entre RS 26.953 (minimo) e RS 49.761 (esperado), liquidos dos efeitos fiscais

e do custo contabil.

11. INVESTIMENTOS

Total do Patriménio —— Lucro do  Participagdo no Equivaléncia Valor patrimonial do
ativo liquido periodo capital social (%) patrimonial (*) investimento (*)
15 2012 15 2011 Jun/12 Dez/11
Investimentos em Controladas Diretas
Tupy Mexico Saltillo, S.A. de C.V 450.432 198.281 187.786 6.783 100,00 1.215 - 386.067 -
Technocast, S.A. de C.V. 372.422 195.852 161.406 7.168 100,00 3.564 357.258 -
Servicios Industriales Technocast, S.A. de C.V. 7.528 1.648 - 154 100,00 154 - 1.648 -
Tupy American Foundry Co. 91.997 39.555 (1.412) 100,00 3.009 (78) 35.111 32.102
Tupy American Iron & Alloys Co. 3.463 2.924 - (5) 100,00 206 54 2.924 2.718
Tupy Europe GmbH 88.905 46.458 3.514 100,00 5.562 2.797 45.024 39.462
Tupy Argentina S.R.L. 3.935 1.247 (119) 100,00 (87) (581) 1.247 1.334
Tupy Agroenergética Ltda. 10.477 10.402 155 100,00 155 514 10.402 10.247
Companhia Técnica de Fundigdes
Gerais SA. - Sofunge "em liquidagdo" 2.477 2.076 (56) 100,00 (56) (42) 2.076 2.132
13.722 2.664 841.757 87.995
Outros investimentos 1.364 1.364
Total dos Investimentos 843.121 89.359
(*) ajustado pelos lucros ndo realizados
Companhia

Investimentos em controladas  Outros investimentos  Total
Saldo inicial 87.995 1.364 89.359
Aquisigdo das subsidiarias do México (nota 29) 704.795 - 704.795
Resultado da equivaléncia patrimonial 13.722 - 13.722
Variagdo cambial de investidas no exterior 35.245 - 35.245
Saldo final 841.757 1.364 843.121




12. IMOBILIZADO

a. Movimentagao do ativo imobilizado

Companhia
Maquinas, Moveis, e
. - P . - Imobilizagoes
instalacées e Edificagbes Terrenos Veiculos utensilios Total
. em andamento
equipamentos e outros
Custo
Saldo em 01 de janeiro de 2011 1.199.393 153.534 8.748 17.486 8.765 207.843 1.595.769
Adigoes 117.587 16.502 - 4.171 188 117.812  256.260
Baixas (11.486) (993) - (467) (637) - (13.583)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 1.305.494 169.043 8.748 21.190 8.316 325.655 1.838.446
Adigoes - - - - - 97.134 97.134
Transferéncia para imobilizacdo 165.194 29.993 - 2.490 47 (197.724) -
Baixas (6.955) - - (282) (1) - (7.238)
Saldo em 30 de junho de 2012 1.463.733 199.036 8.748 23.398 8.362 225.065 1.928.342
Deprecia¢do
Saldo em 01 de janeiro de 2011 (536.800) (84.013) (11.018) (8.068) (639.899)
Depreciagdo no periodo (74.254) (4.058) (2.073) (125) (80.510)
Baixas 10.395 593 455 636 12.079
Adigoes (600.659) (87.478) (12.636) (7.557) (708.330)
Depreciagdo no periodo (41.014) (2.127) (892) (64) (44.097)
Baixas 6.801 - 273 1 7.075
Saldo em 30 de junho de 2012 (634.872) (89.605) (13.255) (7.620) (745.352)
Valor contabil
Em 31 de dezembro de 2011 704.835 81.565 8.748 8.554 759 325.655 1.130.116
Em 30de junho de 2012 828.861 109.431 8.748 10.143 742 225.065 1.182.990



Consolidado

Maquinas, Modveis, Imobilizagdes
instalagées e Edificagbes Terrenos Veiculos utensilios em
equipamentos e outros andamento
Custo
Saldo em 01 de janeiro de 2011 1.200.728 153.924 11.102 17.620 12.108 207.843 1.603.325
Adicbes 117.637 16.502 - 4.182 812 117.812 256.945
Baixas (11.539) (1.007) - (467) (693) - (13.706)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 1.306.826 169.419 11.102 21.335 12.227 325.655 1.846.564
Adigbes - - - - - 99.314 99.314
Transferéncia para imobilizagdo 167.486 29.993 - 2.491 76 (200.046) -
Aquisicdo das subsidiarias do México 751.447 182.762 27.239 535 1.088 17.638 980.709
Variagdo cambial 76.167 18.200 2.763 101 298 1.664 99.193
Baixas (6.955) - - (282) (3) - (7.240)
Transferéncia para propriedades
para investimento - - - - (385) - (385)
Saldo em 30 de junho de 2012 2.294.971 400.374 41.104 24.180 13.301 244.225 3.018.155
Depreciagdao
Saldo em 01 de janeiro de 2011 (537.878) (84.300) (11.105) (8.793) (642.076)
Depreciagdo no periodo (74.296) (4.070) (2.099) (168) (80.633)
Baixas 10.441 609 455 690 12.195
Adicbes (601.733) (87.761) (12.749)  (8.271) (710.514)
Depreciagdo no periodo (46.183) (2.953) (923) (99) (50.158)
Aquisicdo das subsidiarias do México (559.203) (90.232) (429) (354) (650.218)
Variagdo cambial (55.793) (9.009) (87) (173) (65.062)
Baixas 6.801 - 273 1 7.075
Saldo em 30 de junho de 2012 (1.256.111)  (189.955) (13.915) (8.896) (1.468.877)
Valor contabil
Em 31 de dezembro de 2011 705.093 81.658 11.102 8.586 3.956 325.655 1.136.050
Em 30de junho de 2012 1.038.860 210.419 41.104 10.265 4.405 244.225 1.549.278

No 2T12, o total de investimentos atingiu RS 41,9 milhdes, 28% inferior ao verificado no
mesmo periodo de 2011. Além de investimentos para expansdao de sua capacidade de
producdo nas plantas de Maud e Joinville — destaca-se a implantagdo, nesta Ultima, de nova
unidade de producdo de blocos e cabecotes, com inicio das operagées no periodo de
referéncia.

Conforme mencionado, a nova unidade quando em plena operacdo adicionara capacidade
produtiva de aproximadamente de 70 mil t/ano a capacidade atual. A Companhia também
aplicou valores relevantes na sustentagdo e modernizagdo de seu parque industrial e em
melhorias na d4rea ambiental (sistemas de exaustdo para fornos, aterro industrial e
regeneragao de areias).

Consolidado (RS mil)

INVESTIMENTOS NO ATIVO IMOBILIZADO 2T 2012 2T 2011 Variagdo 152012 1$2011 Variagdo
Total investimentos 41.928 58.462 -28,3% 95.984 101.534 -5,5%
Em expansdo 27.283 24.348 12,1% 66.679 43.219 54,3%
Sustentagdo e modernizacgo da 13512 29.124 53,6% 25.338 50.286 -49,6%
capacidade operacional

Meio Ambiente 1.133 4.990 -77,3% 3.967 8.029 -50,6%



A Companhia deprecia o imobilizado pelo método linear, utilizando as vidas uteis
demonstradas a seguir:

Vida atil média

Maquinas, instalagdes e equipamentos 15 anos
Edificagbes 35anos
Veiculos 5anos
Moveis e utensilios 10anos

b. Capitalizagao de juros e encargos financeiros

A Companhia reconhece como custo de formac¢do dos ativos os juros e encargos financeiros
incorridos durante o periodo de construcdo, para os ativos qualificaveis.

O montante registrado no primeiro semestre de 2012 totaliza RS 3.330 (RS 3.316 no mesmo
periodo de 2011).

c. Garantia

Em 30 de junho de 2012, bens do ativo imobilizado do Brasil com valor contabil de RS 377.904
(RS 125.719 em 2011) encontram-se hipotecados para garantir empréstimos bancarios de
longo prazo.

d. Valores segurados

Os ativos imobilizados estdo segurados contra incéndio, danos elétricos e explosdo. Sua
cobertura é determinada em fungdo dos valores e grau de riscos envolvidos, conforme descrito
na nota 25.

13. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS

Companhia e Consolidado (RS mil)

Vencimento Custo médio jun/12 Dez/11
Moeda Nacional
(a) Projeto de expansdo da Tupy S.A. - BNDES  Jul/2018 TILP +2,85% a.a. 227.297 171.519
(b) BNDES Exim - Pré-embarque (PSI) Out/2013  5,74% a.a. 751.279  751.326
Finame (PSI) Mar/2021 6,78% a.a. 13.782 8.116
Moeda Estrangeira
(a) Projeto de expansdo da Tupy S.A. - BNDES  Jul/2016 VC+5,83% a.a. 31.807 16.658
(c) Pré-pagamento de exportagbes Set/2017 VC+ Libor + 3,76% a.a. 884.860 836.882
Capital de giro Mar/2013 VC+ Libor +1,90% a.a. 14.052 19.263
Total endividamento 1.923.077 1.803.764
Parcela de curto prazo 651.201 401.491

Parcela de longo prazo 1.271.876 1.402.273



Os vencimentos de longo prazo sdo como seguem:

Companhia e Consolidado

Ano Jun/12 Dez/11
2013 224.319 514.055
2014 166.292 138.881
2015 304.318 265.088
2016 289.834 250.722
2017 269.557 230.609
Apds 17.556 2.918

1.271.876 1.402.273

Os valores contabeis dos empréstimos aproximam-se dos valores justos.

a.

b.

Projeto de Expansao da Tupy S.A. — BNDES

O financiamento para expansdo obtido junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social — BNDES, contratado em 15 de junho de 2009, no valor de R$199.343, com
prazo médio de 4,5 anos.

O contrato prevé 89% de recursos com custos em reais e 11% em ddlares norte americanos. As
garantias sdo compostas por equipamentos fabris, hipoteca, fianca bancaria e depdsito caucao
de 12% do saldo devedor. (nota 4)

Em janeiro de 2012, a Companhia contratou novo empréstimo no montante de RS 195.934
junto ao BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social, na modalidade
Finem, com prazo médio de 4,3 anos, dos quais, RS 90.125 foram liberados no primeiro
semestre de 2012, cuja finalidade é financiar investimentos, realizados e a realizar, entre 2011
e 2013.

O contrato prevé 83% de recursos com custos em Reais e 17% em Délares norte americanos.
As garantias sdao compostas por equipamentos fabris das unidades de Usinagem e de Blocos da
planta de Joinville, SC.

BNDES Exim - Pré-embarque (PSI)

Em setembro e novembro de 2009 e em junho de 2010 a Companhia contratou com diversas
instituigdes financeiras operagdes na modalidade BNDES Exim — Pré-Embarque do Programa
de Sustentacdo do Investimento (PSI), nos montantes de RS 299.217 e RS 250.000
respectivamente, que foram destinados a substituicdo de dividas vincendas no curto prazo e
reforco de caixa da Companhia. Os recursos contratados em 2009 e 2010 possuem prazo
médio de 3 anos e amortiza¢do do principal em parcela Unica no final de cada contrato.

Em setembro e outubro de 2011, a Companhia contratou com diversas instituicdes financeiras,
operagBes na modalidade BNDES Exim - Programa de Sustenta¢do do Investimento (PSI), no
montante de RS 200.000, que foram destinados a substituicdo de dividas vincendas no curto



prazo e reforco de caixa da Companhia. Os contratos possuem prazo médio de 2 anos e
amortizac¢do do principal em parcela Unica no final de cada contrato.

c. Pré-pagamento de exportagoes

Em setembro e outubro de 2011 foram contratadas operacdes de empréstimo no montante de
USS 420 MM junto aos Bancos do Brasil, Itad, Safra e Bradesco, todas com prazo médio de 4,5
anos. Tais recursos serdo destinados para reforco de caixa e garantir o cumprimento de dividas
vincendas a partir de 2012.

Aproximadamente 52% dos contratos de financiamentos e empréstimos estdo sujeitos ao
cumprimento do indice financeiro Divida Liquida/EBITDA Ajustado, e outros 9% estdo sujeitos a demais
indices financeiros, os quais compreendem: Divida Liquida/EBITDA Ajustado; EBITDA
Ajustado/Resultado Financeiro; Divida Liquida/Patrimdnio Liquido; Patriménio Liquido/Ativo Total e
Ativo Circulante/Passivo Circulante. Em 30 de junho, todos os indices financeiros estdo sendo
cumpridos.

EBITDA Ajustado: é o lucro liquido adicionado do imposto de renda e contribui¢do social, do resultado
financeiro liquido, das depreciacGes e amortizagdes e ajustado pela adicdo das outras despesas ou
reducdo das outras receitas operacionais liquidas.

Divida liquida é a divida bancaria, liquida das disponibilidades e aplicacGes de longo prazo.

14. FINANCIAMENTOS DE IMPOSTOS E ENCARGOS SOCIAIS

Em 31 de julho de 2003, a entdo controlada Tupy Fundicdes Ltda. formalizou pedido de adesdo ao
programa REFIS-PAES, previsto na Lei n2. 10.684/03, para recolhimento de débitos junto ao INSS, no
montante de RS 58.379, que vem sendo amortizados em 120 parcelas mensais, corrigidas pela TILP,
sem constituicdo de qualquer forma de garantia por parte da Companhia. O saldo em 30 de junho de
2012 é de R$ 12.277 (RS 16.886 em 31 de dezembro de 2011).



15. SALARIOS, ENCARGOS SOCIAIS E PARTICIPAGOES

Companhia e Consolidado

Companhia Jun/12 Dez/11
Saldrios 11.168 9.339
Provisao de férias e 13° salario 61.398 44.631
Encargos sociais 12.639 13.283
Programa de participacdo no resultado 8.277 18.810
Previdéncia privada 1.371 1.572
94.853 87.635

Saldrios, encargos e participagdes 12.423 374
Consolidado 107.276 88.009

O programa de participacdo dos empregados no resultado da Companhia é proporcional ao periodo e
esta atrelado a indices econdmico/financeiros e operacionais e metas de desempenho individuais.

Em 2011 a Companhia instituiu plano de previdéncia privada, opcional, para todos os empregados. A
modalidade do plano é de contribuicdo definida onde para cada valor contribuido por empregado,
limitado a um percentual estabelecido sobre a folha de pagamento, a Companhia contribui com igual
valor.

15.1 OBRIGAGOES DE BENEFICIOS DE APOSENTADORIA

As empresas adquiridas no México operam planos de pensdo de beneficio definido, para um grupo de
funciondrios, com base no salario de participa¢do e no tempo de servigo do empregado. Os planos sao
financiados por pagamentos as seguradoras ou fundos fiducidrios, regidos por regulamentagdes
especificas para estas entidades no México.

O valor deste passivo em 30 de junho de 2012 monta RS 11.872 (RS 10.952 assumidos na data da
aquisicdo), conforme avaliacdo atuarial realizada para data base de 30 de abril de 2012.

16. PROVISOES TRIBUTARIAS, CIVEIS, PREVIDENCIARIAS E TRABALHISTAS

A Companhia e suas controladas possuem processos em andamento, decorrentes do curso normal de
seus negocios, para os quais foram constituidas provisdes, no caso de perdas provaveis, suportadas
por opinides de assessores juridicos.

As movimentag¢des ocorridas no primeiro semestre de 2012 nas provisdes tributarias, civeis,
previdenciarias e trabalhistas e os respectivos saldos estdo compostas da seguinte forma:



Companhia e Consolidado

Companhia Dez/11 Adigdes Atualizacdes Baixas Pagamentos Jun/12
Civeis 71.471 - 3.966 - - 75.437
Tributarias - Pis, Cofins, lcms e IPI 10.154 - 79 - - 10.233
Trabalhistas - Processos de ex-empregados 13.580 3.654 - - (2.244) 14.990
Previdencidrias - Inss (Sebrae e Rat) 4.484 - - - - 4.484
Depésitos judiciais vinculados (8.650) (247) - 328 - (8.569)
91.039 3.407 4.045 328 (2.244) 96.575
Civeis 459 - - - - 459
Tributarias - Pis, Cofins, lcms e IPI 43 - - - - 43
Trabalhistas - Processos de ex-empregados 61 12 - - - 73
Depdsitos judiciais vinculados (199) (10) - - - (209)
Consolidado 91.403 3.409 4.045 328 (2.244) 96.941

As provisoes civeis estdo relacionadas a honorarios de éxito em processos fiscais e débito contingente
proveniente de aquisicdo de controlada.

As provisOes acima descritas sdo atualizadas, principalmente, pela variacdo da taxa SELIC e IGPM e
seus reflexos no resultado do exercicio estdo descritos na nota 22.

Contingéncias com probabilidades de perdas possiveis

Nao foram constituidas provisGes para as contingéncias passivas cujo progndstico, dos assessores
juridicos externos da Companhia, é de que sao possiveis as chances de perda.

Companhia e Consolidado

Jun/12 Dez/11

Créditos de PIS e COFINS / Processos de IRPJ e CSLL 80.106 77.527
Débitos quitados em anistia fiscal 51.185 42.624
Créditos de ICMS 27.136 25.758
Débitos fiscais prescritos 25.271 23.151
Processos de natureza previdenciaria 66.987 64.290
Processos de natureza trabalhista 19.755 19.180
Processos de natureza civel 6.808  6.551

= Créditos de PIS e COFINS / Processos de IRPJ e CSLL

Processos de PIS e COFINS: Processos administrativos nos quais a Receita Federal do
Brasil questiona a Companhia pela utilizagcdo de créditos gerados nas aquisi¢bes de insumos
nos periodos entre os anos de 2004 e 2011 (divergéncias na conceituagdo de insumos). A
Companhia apresentou defesa administrativa demonstrando a pertinéncia dos creditamentos
em atendimento a legislagdo tributaria.

Processos de IRPJ e CSLL: Processos administrativos dos anos de 1994 e 2006 nos quais a
Receita Federal do Brasil questiona, respectivamente, a determinac¢do do lucro tributavel, e a
utilizacdo do IRPJ estimativa. A Companhia apresentou defesa sustentando que a apuracgdo
fiscal foi realizada de forma adequada.



= Débitos quitados em anistia fiscal

Débitos quitados pela Companhia mediante adesdo a anistia fiscal da MP 470/09, nos quais a
Receita Federal do Brasil questiona a suposta incompatibilidade destes ao referido programa.
A Companhia estd pleiteando, em juizo, a homologacao, diante da plena compatibilidade entre
os débitos e anistia concedida.

= Créditos de ICMS

Processos administrativos e judiciais, de iniciativa dos fiscos estaduais de Sdo Paulo e de Santa
Catarina, dos anos de 2009 a 2011, nos quais sdao questionados determinados creditamentos
de ICMS realizados pelos estabelecimentos de Maua e de Joinville. Em todos os processos, a
Companhia tem demonstrado a pertinéncia dos creditamentos realizados em atendimento a
legislacao tributaria.

= Débitos fiscais prescritos

Execucoes fiscais promovidas pela Unido, nos anos de 2004 e 2005, cobrando supostos débitos
relativos as compensagdes com Crédito-Prémio de IPl. A Companhia esta se defendendo,
arguindo a prescricdo desde aquelas datas, nos termos da jurisprudéncia dos tribunais
superiores.

= Processos de natureza previdenciaria

Processos administrativos e judiciais, dos anos de 1998 e 2008, de iniciativa do fisco federal em
razao de supostos débitos relativos as contribuicdes previdencidrias incidentes sobre a folha
de pagamento e devidos por prestadores de servico (responsabilidade subsidiaria). Em todos
os processos, a Companhia tem se defendido demonstrando que os procedimentos fiscais
adotados estdo em plena consonancia com a legislagdo tributaria.

=  Processos de natureza trabalhista

S3ao processos movidos por ex-empregados em tramite na Justica do Trabalho, pleiteando
indenizacBes e verbas trabalhistas supostamente devidas pela Companhia.

=  Processo de natureza civel

Contingéncia em que se discute a ocorréncia de excesso de execu¢cdo em demanda movida
pela Companhia, relativamente a majoragao indevida de tarifa de energia elétrica cobrada pela
concessiondria, em periodo de congelamento de precos, de fevereiro a novembro de 1986.

17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS, LIQUIDOS

A composicao dos créditos e débitos fiscais diferidos, originarios de imposto de renda e contribuicao
social, de acordo com as contas do balancgo, estd apresentada a seguir:



Companhia Consolidado

Passivo diferido Jun/12 Dez/11 Variagdo Jun/12 Dez/11 Variagdo
Imobilizado - ajuste de avaliagdo patrimonial 64.812 68.103  (3.291) 64.812 68.103 (3.291)
Diferencas de taxas de depreciagdo 35.274 29.946 5.328 35.274 29.946 5.328
Imposto diferido sobre intangiveis - - - 138.598 - 138.598

Sub-total 100.086  98.049 2.037 238.684 98.049  140.635

Ativo diferido

Contas a receber 2.790 1.495 1.295 2.790 1.495 1.295
Estoques 885 803 82 885 803 82
Impostos e contribui¢des a recuperar 7.187 14.826  (7.639) 7.187 14.826 (7.639)
Ferramentais de terceiros 2.248 2.631 (383) 2.248 2.631 (383)
Créditos Eletrobras 4.379 3.428 951 4.379 3.428 951
Lucros ndo realizados nas subsidiarias - - - 3.030 3.750 (720)
Prejuizos fiscais de exercicio anteriores - - - 6.629 - 6.629
Imobilizado - ajuste de avaliagdo patrimonial (México) - - - 27.538 - 27.538
Outros itens do ativo 6.246 5.217 1.029 6.246 5.217 1.029
Saldrios, encargos sociais e participagbes 2.812 6.395  (3.583) 2.812 6.395 (3.583)
Provisdes tributarias, civeis, previdenciarias e trabalhistas 35.749 33.894 1.855 35.749 33.894 1.855
Diferencgas temporais de provisdes - - - 8.575 - 8.575
Outros itens do passivo 5.387 5.426 (39) 5.387 5.426 (39)
Sub-total 67.683 74.115 (6.432) 113.455 77.865 35.590

Total liquido do passivo diferido 32.403 23.934 (6.432) 125.229 20.184 35.590

Para o ativo diferido de imposto de renda e contribui¢do social, a Companhia elaborou estudo técnico

de viabilidade, aprovado pelo Conselho de Administracdo, o qual indica a plena recuperacao destes

tributos diferidos.

A estimativa de realizacdo futura, baseada na projecao de lucros da Companhia é como segue:

Ano Jun/12  Dez/11 Jun/12  Dez/11
2012 10.979 21.048 10.979 21.048
2013 28.037 25.069 28.037 25.069
2014 28.667 26.012 30.846 26.012
2015 - 1.986 29.104 5.736
2016 - 14.489 -

67.683  74.115

113.455

77.865

A controlada Sociedade Técnica de Fundi¢Ges Gerais S.A. - Sofunge (em liquidacdo) possui prejuizos
fiscais de RS 56.097 (RS 56.053 em 2011) e bases negativas da contribuicdo social de RS 61.329
(R$61.284 em 2011). No momento a Administracdo n3o vislumbra forma de realizacdo, por esse

motivo os respectivos créditos ndo estdo registrados.

18. CAPITAL SOCIAL, AJUSTE DE AVALIAGAO PATRIMONIAL, RESERVAS E DIVIDENDOS

a. Capital social

O capital autorizado é limitado a RS 600.000, representado por a¢des escriturais hominativas,

sem valor nominal, divididas em ordindrias e preferenciais.



b.

C.

Do capital autorizado, acham-se subscritos e integralizados RS 537.051 (R$398.395 em 31 de
dezembro de 2011), representados por 57.138.750 a¢bes, sendo 56.820.214 ac¢des ordindrias
com direito a voto, e 318.536 acdes preferenciais sem direito a voto.

O Conselho de Administracido da Companhia poderd aumentar o capital subscrito em
montante que reputar conveniente e necessario.

A Companbhia, dentro do limite do capital autorizado e de acordo com o plano aprovado pela
Assembleia Geral, poderd outorgar opcao de compra de a¢des a seus administradores ou
empregados, ou as pessoas que lhe prestem servicos ou a entidade sob seu controle. Até 30 de
junho de 2012, ndo houve outorga de opcao de compra de agdes.

As acles preferenciais conferem a seus possuidores:

= O direito de prioridade no reembolso do capital, em caso de encerramento das
atividades da Companhia;

= O direito de participacdo, em igualdade de condicbes com as demais ac¢des, na
distribuicdo de dividendos, no recebimento de bonificagdes provenientes de corregdo
monetdria, de reavaliacdo do ativo, de capitalizacdo de reservas ou de utilizacdo de
quaisquer fundos; e,

= O direito de serem incluidos em ofertas publicas de alienacdo do controle, nas
condigdes previstas no art. 254-A da Lei n? 6.404/76, assegurado o dividendo igual ao
das acbes ordinarias.

Ajuste de avaliagdo patrimonial

E composto de saldos de reavaliacdes de ativos efetuados em 1990 nas contas de terrenos e
edificacdes (RS 16.078) e em 2005 na conta de mdaquinas e equipamentos (RS 109.573), as
quais foram admitidas como parte integrante do valor de custos dos respectivos bens. A
realizagdo contra a conta de lucros acumulados ocorre na propor¢do da depreciagao dos ativos
correspondentes, quando aplicavel.

No segundo trimestre de 2012 foram reconhecidos RS 35.245 a titulo de variagdo cambial
sobre os investimentos no exterior (empresas adquiridas no México).

Reservas de lucros

= Reserva legal

E constituida a razio de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos
termos do art. 193 da Lei n2 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

= Reserva para investimentos

E constituida em montante ndo inferior a 5% do lucro liquido, apurado em cada
exercicio social, até o limite de 50% do capital social. O saldo, em conjunto com as
demais reservas de lucros, exceto as para contingéncias, de incentivos fiscais e de lucros
a realizar, ndo podera exceder o valor do capital social.



A Assembleia Geral realizada em 30 de abril de 2012 aprovou a capitalizacdo de RS 138.656 de
reservas para investimentos, elevando assim o Capital Social da Companhia para RS 537.051.

19. RECEITA OPERACIONAL

Abaixo apresentamos a conciliagdo das receitas brutas para fins fiscais e as receitas apresentadas na
demonstragao de resultado do periodo:

Companhia Consolidado

2T 2012 2T 2011 2T 2012 2T 2011
Receita bruta 595.424 616.915 818.633 622.701
DevolugGes e abatimentos (10.343) (7.805) (15.445) (7.805)
Receita liquida de devolugdes e abatimentos 585.081 609.110 803.188 614.896
Impostos sobre vendas (56.568) (77.881) (56.568) (77.888)
Receita operacional 528.513 531.229 746.620 537.008
Receita operacional
Mercado Interno 257.032 294.023 256.977 293.950
Mercado Externo 271.481 237.206 489.643 243.058
528.513 531.229 746.620 537.008

Companhia Consolidado

1S 2012 1S 2011 1S 2012 1S 2011
Receita bruta 1.184.811 1.194.562 1.413.081 1.214.356
DevolugGes e abatimentos (19.618) (14.423) (24.720) (14.423)
Receita liquida de devolucGes e abatimentos 1.165.193 1.180.139 1.388.361 1.199.933
Impostos sobre vendas (113.285)  (152.249) (113.336) (152.262)
Receita operacional 1.051.908 1.027.890 1.275.025 1.047.671
Receita operacional
Mercado Interno 508.718 579.853 508.624 579.742
Mercado Externo 543.190 448.037 766.401 467.929

1.051.908 1.027.890 1.275.025 1.047.671




20. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Abaixo apresentamos a composicdo dos custos e despesas por natureza, conciliadas com os custos e
despesas por funcdo apresentadas na demonstracao do resultado do periodo:

Companhia Consolidado

2T 2012 2T 2011 2T 2012 2T 2011
Matérias Primas 128.204 149.055 203.202 148.695
Materiais de processo 91.712 91.586 146.064 91.328
Materiais de manuteng¢ado e consumo 42.599 49.934 52.124 49,957
Salarios e encargos 121.645 106.156 139.011 107.141
Programa de participagdo no resultado 2.731 (5.015) 2.731 (5.015)
Beneficios sociais 17.658 14.985 16.990 14.956
Energia Elétrica 34.152 24.059 43.901 23.996
Depreciagao 22.953 19.506 34.994 19.545
Fretes sobre vendas 18.844 15.655 28.926 18.450
Honordrios da administragdao 852 473 852 473
Outros custos 1.446 3.809 3.299 2.126

482.796 470.203 672.094 471.652
Custo dos produtos vendidos 437.341 435.533 606.610 432.663
Despesas com vendas 21.346 21.979 33.717 25.626
Despesas administrativas 23.257 12.218 30.915 12.890
Honorarios da administragao 852 473 852 473

482.796 470.203 672.094 471.652

1S 2012 1S 2011 1S 2012 1S 2011
Matérias Primas 261.579 282.191 336.317 282.929
Materiais de processo 187.290 179.753 241.452 180.223
Materiais de manutengdo e consumo 81.938 95.252 90.612 95.299
Salarios e encargos 234.692 196.762 250.338 199.422
Programa de participagdo no resultado 8.090 - 8.090 -
Beneficios sociais 38.075 27.664 37.094 27.947
Energia Elétrica 63.821 47.673 72.905 47.810
Depreciagdo 44.097 38.994 56.167 39.057
Fretes sobre vendas 33.648 36.471 47.636 42.878
Honordérios da administragao 2.204 1.810 2.204 1.810
Outros custos 5.486 5.697 6.353 6.685

960.920 912.267 1.149.168 924.060
Custo dos produtos vendidos 879.944 836.579 1.043.308 838.195
Despesas com vendas 43,589 50.687 60.213 59.471
Despesas administrativas 35.183 23.191 43.443 24.584
Honordrios da administragao 2.204 1.810 2.204 1.810

960.920 912.267 1.149.168 924.060




21. RESULTADO FINANCEIRO

Companhia Consolidado

Despesas financeiras 2T 2012 2T 2011 2T 2012 2T 2011
Juros sobre financiamento bancario (25.464) (9.056) (25.464) (9.056)
Juros sobre financiamento tributario (160) (202) (159) (202)
Outras despesas (3.641) (298) (2.149) (606)
(29.265) (9.556) (27.772) (9.864)
Juros sobre aplicacdo financeira 7.754 15.434 7.754 15.434
Juros sobre crédito Eletrobras 1.124 1.579 1.124 1.579
Outras receitas 4.740 1.268 1.489 1.289
13.618 18.281 10.367 18.302

VariagGes cambiais liquidas (39.140) 8 (34.214) (2.941)
Varia¢do monetdria 763 371 762 370
(38.377) 379 (33.452) (2.571)
Total resultado financeiro (54.024) 9.104 (50.857) 5.867

Companhia Consolidado

Despesas financeiras 1S 2012 1S 2011 1S 2012 1S 2011
Juros sobre financiamento bancério (54.480) (18.104) (54.480) (18.104)
Juros sobre financiamento tributério (291) (544) (291) (544)
Outras despesas (4.123) (562) (3.495) (1.712)
(58.894) (19.210) (58.266) (20.359)
Juros sobre aplicacdo financeira 39.374 27.695 39.374 27.695
Juros sobre crédito Eletrobras 2.542 3.699 2.542 3.699
Outras receitas 7.859 1.953 4.789 1.966
49.775 33.347 46.705 33.360
VariagGes cambiais liquidas (38.788) 3.360 (36.147) (18)
Variacdo monetdria 606 156 606 157
(38.182) 3.516 (35.541) 139
Total resultado financeiro (47.301) 17.653 (47.102) 13.140

As receitas financeiras abrangem, principalmente, rendimentos auferidos em aplicagdes financeiras e
atualiza¢Oes de ativos que sdo reconhecidos no resultado.

As despesas financeiras abrangem, principalmente, juros e variagdes monetarias sobre financiamentos
e empréstimos bancdrios que ndo sao diretamente atribuiveis a aquisi¢do, constru¢do ou produgdo de
um ativo qualificavel, juros e variagbes monetarias sobre financiamento de impostos e encargos
sociais, despesas bancdrias e impostos sobre operacBes financeiras que sdo reconhecidos no

resultado.

Os ganhos e perdas provenientes de variagdes cambiais sobre ativos e passivos em moeda estrangeira
sdo reportados em uma base liquida.



22. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Companhia Consolidado

2T 2012 2T 2011 2T 2012 2T 2011

Constituicdo e atualizagdo de provisGes (nota 16)

Tributarias (31) (31) (31) (31)
Civeis (2.609) 245 (2.609) 245
Trabalhista (2.275) (5.892) (2.287) (5.892)
Previdencidrias - (280) - (280)
Outras despesas operacionais

Provisdo para perda do Crédito Eletrobras (1.424) - (1.424) -
Depreciagdo de ativos ndo operacionais (354) (444) (354) (444)
Baixa de bens do imobilizado (154) (1.133) (154) (1.147)
Despesas resultantes da paralisagdo (12.496) - (12.496) -
Realizagdo de ativos intangiveis - - (7.888) -

Resultado na venda de inserviveis e na baixa de
ferramentais de terceiros e outros 908 63 1.672 88
(18.435) (7.472) (25.571) (7.461)

Companhia Consolidado

15 2012 1S 2011 15 2012 15 2011

Constituicdo e atualizagdo de provisdes (nota 16)
Tributdrias (79) (78) (79) (78)
Civeis (3.966) (4.560) (3.966) (4.560)
Trabalhista (3.654) (5.892) (3.666) (5.892)
Previdenciarias - (657) - (657)

Outras despesas operacionais

Provisdo para perda do Crédito Cofins (nota 7) 15.045 - 15.045 -
Provisdo para perda do Crédito Eletrobras (nota 10) (2.796) - (2.796) -
Depreciagdo de ativos ndo operacionais (831) (896) (831) (896)
Baixa de bens do imobilizado (15) (1.133) (17) (1.147)
Despesas resultantes da paralisagdo (12.496) - (12.496) -
Realizagdo de ativos intangiveis - = (7.888) =

Resultado na venda de inserviveis e na baixa de
ferramentais de terceiros e outros 50 (358) 1.480 821
(8.742) (13.574) (15.214) (12.409)

Em abril de 2012 a unidade fabril de Joinville foi paralisada parcialmente durante aproximadamente
dois dias por movimento grevista liderado pelo sindicato da regido. O impacto no resultado do periodo
decorrente da paralisacdo monta RS 12.496 e foi alocado em outras despesas operacionais.



23. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL NO RESULTADO

Companhia Consolidado
2T 2012 2T 2011 2T 2012 2T 2011
Lucro (prejuizo) antes dos efeitos fiscais (14.385) 62.624 (1.902) 63.762
Aliquota combinada de impostos 34% 34% 34% 34%
Despesa a aliquota combinada 4.891 (21.292) 647 (21.679)
Efeito fiscal de (adigcGes) exclusGes permanentes:
Equivaléncia patrimonial 4.201 (112) - -
Depreciagdo de bens reavaliados em 1990 - (168) - (168)
Depreciagdo de ativos ndo operacionais (121) (151) (121) (151)
Demais (adi¢des) exclusdes permanentes (737) 123 1.509 (575)
Efeitos sobre prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuigdo social de controladas sem constitui¢do de
créditos fiscais diferidos - - (6.284) (64)
Efeitos fiscais langados ao resultado 8.234 (21.499) (4.249) (22.637)
Companhia Consolidado
1S 2012 1S 2011 1S 2012 1S 2011
Lucro (prejuizo) antes dos efeitos fiscais 48.667 122.366 63.541 124.342
Aliquota combinada de impostos 34% 34% 34% 34%
Despesa a aliquota combinada (16.547) (41.604) (21.604) (42.276)
Efeito fiscal de (adigOes) exclusGes permanentes:
Equivaléncia patrimonial 4.665 906 - -
Depreciagdo de bens reavaliados em 1990 - (333) - (333)
Depreciagdo de ativos ndo operacionais (283) (305) (283) (305)
Demais (adigdes) exclusGes permanentes (605) 374 1.201 (195)
Efeitos sobre prejuizos fiscais e bases negativas de
contribui¢dosocial de controladas sem constitui¢do de
créditos fiscais diferidos - - (6.958) 171
Efeitos fiscais langados ao resultado (12.770) (40.962) (27.644) (42.938)
Composicao do efeito fiscal langado ao resultado do exercicio:
Companhia Consolidado
2T 2012 2T 2011 2T 2012 2T 2011
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 13.529 (19.713) 8.333 (20.286)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (5.295) (1.786) (12.582) (2.351)
Efeitos fiscais langados ao resultado 8.234 (21.499) (4.249) (22.637)
Companhia Consolidado
1S 2012 1S 2011 1S 2012 1S 2011
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (4.301) (30.429) (10.425) (31.789)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (8.469) (10.533) (17.219) (11.149)
Efeitos fiscais langados ao resultado (12.770) (40.962) (27.644) (42.938)




24. LUCRO POR ACAO

Abaixo o célculo do lucro por acdo Ordinaria (ON) e Preferencial (PN) no exercicio:

2T 2012 2T 2011

Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia (6.151) 41.125
Média ponderada de a¢bes em circulagdo 57.139 57.139
Lucro basico e diluido por a¢do - RS (0,1077) 0,7197

1S 2012 1S 2011

Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 35.897 81.404
Média ponderada de a¢des em circulagao 57.139 57.139
Lucro basico e diluido por a¢do - RS 0,6282 1,4247

25. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia adota uma politica de seguros que considera a natureza e o grau de riscos envolvidos, de
acordo com a orientacdo de seus consultores de seguros, e que a Administracdo entende como
adequados.

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo da auditoria das
InformagBes Trimestrais, consequentemente ndo foram analisadas pelos nossos auditores
independentes.

Os riscos cobertos contemplam os seguintes itens e valores correspondentes:

Jun/12 Dez/11

Prédios e edificagdes 259.570 77.378
Magquinas e equipamentos, méveis e utensilios 1.845.617 954.918
Estoques 231.884 130.279
Lucros cessantes 849.443 629.328
Responsabilidade civil 93.460 36.706

26. INFORMAGOES POR SEGMENTO

A Companhia divulga as informacgbes por segmento de negdcio operacional, de acordo com aquelas
informadas aos 6rgdos da administracdao para decisdes sobre alocagdes de recursos e avaliagdes de
desempenho, conforme descrito abaixo.

Produtos Automotivos — Fabricacdo, sob encomenda, de produtos fundidos e usinados, com elevado
conteudo tecnoldgico, tais como componentes para sistemas de propulsdo (blocos e cabegotes), freio,
transmissdo, direcdo, eixo e suspensdo de veiculos, para fabricantes mundiais de motores, automaoveis
de passeio, veiculos comerciais (caminhdes, 6nibus e outros), maquinas de construcdo, tratores,
maquinas agricolas e geradores de energia.



Produtos Industriais - Fabricacdo de conexdes de ferro maleavel para a industria da construgao,

granalhas de ferro e aco para a industria de beneficiamento de marmores e granitos e perfis de ferro

fundido para uso diversificado.

Informacdes referentes aos segmentos reportados estdo demonstradas a seguir:

Conciliacdo de receitas, custos e despesas e os resultados

Consolidado
Produtos Automotivos Produtos Industriais Total
2T 2012 2T 2011 2T 2012 2T 2011 2T 2012 272011
Receita operacional (nota 19) 685.522 477.811 61.098 59.197 746.620 537.008
Custos e despesas (nota 20) (623.204) (423.939) (48.890) (47.713) (672.094) (471.652)
Resultado antes do resultado financeiro liquido
e do imposto de renda e contribuigdo social 62.318 53.872 12.208 11.484 74.526 65.356
Resultado financeiro liquido (nota 21) (50.857) 5.867
QOutras receitas (despesas) operacionais (nota 22) (25.571) (7.461)
Lucro ap6s o resultado financeiro liquido (1.902) 63.762
Imposto de renda e contribuigdo social (nota 23) (4.249) (22.637)
Lucro liquido do periodo (6.151) 41.125
Consolidado
Produtos Automotivos Produtos Industriais Total
1S 2012 1S 2011 1S 2012 1S 2011 1S 2012 1S 2011
Receita operacional (nota 19) 1.159.382 933.142 115.643 114.529 1.275.025 1.047.671
Custos e despesas (nota 20) (1.053.992) (833.514) (95.176) (90.546) (1.149.168) (924.060)
Resultado antes do resultado financeiro liquido e do ir 105.390 99.628 20.467 23.983 125.857 123.611
Resultado financeiro liquido (nota 21) (47.102) 13.140
Qutras receitas (despesas) operacionais (nota 22) (15.214) (12.409)
Lucro ap6s o resultado financeiro liquido 63.541 124.342
Imposto de renda e contribuigdo social (nota 23) (27.644) (42.938)
Lucro liquido do periodo 35.897 81.404

Informacdes acerca dos paises em que a Companhia obtém receitas

A receita proveniente de clientes atribuidos ao pais sede e a cada pais estrangeiro e sua participacao

na receita operacional total da Companhia para o exercicio, esta composta abaixo:



Consolidado

RECEITA OPERACIONAL 2T 2012 % 2T 2011 %
Brasil - Pais Sede 256.977 34,4 293.950 54,7
Estados Unidos 318.817 42,7 96.090 17,9
México 57.615 7,7 47.278 8,8
Reino Unido 41.173 5,5 35.736 6,7
Itélia 21.098 2,8 11.184 2,1
Japdo 13.197 1,8 6.663 1,2
Hungria 10.559 1,4 8.486 1,6
Africa do Sul 8.171 1,1 3.138 0,6
Argentina 3.097 0,4 3.475 0,6
China 1.013 0,1 5.024 0,9
Holanda 2.708 0,4 2.688 0,5
Franga 658 0,1 11.571 2,2
Outros paises 11.537 1,5 11.725 2,2

Total 746.620 100,0 537.008 100,0

Consolidado

RECEITA OPERACIONAL 1S 2012 % 1S 2011 %
Brasil - Pais Sede 508.624 39,9 579.742 55,3
Estados Unidos 423.352 33,2 191.744 18,3
México 111.969 8,8 95.250 9,1
Reino Unido 86.627 6,8 69.127 6,6
Itélia 38.069 3,0 21.923 2,1
Japdo 27.075 2,1 12.318 1,2
Hungria 18.608 1,5 15.487 1,5
Africado Sul 14.829 1,2 5.290 0,5
Argentina 7.667 0,6 5.954 0,6
China 5.550 0,4 6.547 0,6
Holanda 5.737 0,4 5.317 0,5
Franca 2.970 0,2 19.403 1,9
Outros paises 23.948 1,9 19.569 1,9

Total 1.275.025 100,0 1.047.671 100,0

Clientes relevantes responsaveis por mais de 10% da receita operacional total da Companhia

A Companhia possui um portfdlio diversificado de clientes nacionais e internacionais. No segmento de
produtos automotivos existem clientes que individualmente representam mais de 10% da receita
operacional consolidada, conforme informacg&es abaixo:

Consolidado - RS mil

RECEITA OPERACIONAL 2T 2012 % 2T 2011 %
Produtos Automotivos
Cliente A 129.613 17,4 77.249 10,3
Cliente B 102.264 13,7 95.948 12,9
Demais clientes de produtos automotivos 453.645 60,8 304.614 40,8

Total Produtos Automotivos 685.522 477.811

Produtos Industriais 61.098 8,2 59.197 11,0

Total Receita Operacional 746.620 100 537.008 100




Consolidado - RS mil

RECEITA OPERACIONAL 1S 2012 % 1S 2011 %
Produtos Automotivos
Cliente A 218.843 17,2 156.120 14,9
Cliente B 204.586 16,0 188.803 18,0
Demais clientes de produtos automotivos 735.953 57,7 588.219 56,1
Total Produtos Automotivos 1.159.382 933.142
Produtos Industriais 115.643 9,1 114.529 10,9
Total Receita Operacional 1.275.025 100 1.047.671 100

A distribuicdo das vendas do segmento de produtos industriais é bastante pulverizada.

Conciliacdo dos custos e despesas por segmento

Consolidado
Produtos Automotivos Produtos Industriais Total

2T 2012 2T 2011 2T 2012 272011 272012 2T 2011
Matérias Primas 188.263 133.681 14.939 15.014 203.202 148.695
Materiais de processo 135.321 82.084 10.743 9.244 146.064 91.328
Materiais de manutengdo e ¢ 48.353 44.912 3.771 5.045 52.124 49.957
Saldrios e encargos 129.078 96.337 9.933 10.804 139.011 107.141
Programa de participagdo no 2.581 (4.540) 150 (475) 2.731 (5.015)
Beneficios sociais 15.868 13.448 1.122 1.508 16.990 14.956
Energia Elétrica 40.677 21.566 3.224 2.430 43.901 23.996
Depreciagdo 32.396 17.565 2.598 1.980 34.994 19.545
Fretes sobre vendas 26.796 16.562 2.130 1.888 28.926 18.450
Honordrios da administragdao 800 423 52 50 852 473
Outros custos 3.071 1.901 228 225 3.299 2.126

623.204 423.939 48.890 47.713 672.094 471.652

Consolidado
Produtos Automotivos Produtos Industriais Total

1S 2012 152011 15 2012 152011 1S 2012 152011
Matérias Primas 308.463 255.206 27.854 27.723 336.317 282.929
Materiais de processo 221.455 162.563 19.997 17.660 241.452 180.223
Materiais de manutengdo e ¢ 83.107 85.961 7.505 9.338 90.612 95.299
Salarios e encargos 229.604 179.881 20.734 19.541 250.338 199.422
Programa de participagdo no 7.420 - 670 - 8.090 -
Beneficios sociais 34.022 25.209 3.072 2.738 37.094 27.947
Energia Elétrica 66.867 43.125 6.038 4.685 72.905 47.810
Depreciagdo 51.515 35.230 4.652 3.827 56.167 39.057
Fretes sobre vendas 43.691 38.677 3.945 4.201 47.636 42.878
Honorérios da administragdo 2.021 1.633 183 177 2.204 1.810
Outros custos 5.827 6.029 526 656 6.353 6.685

1.053.992 833.514 95.176 90.546 1.149.168 924.060




Conciliacdo de ativos e passivos

Consolidado
Produtos Automotivos Produtos Industriais Total
ATIVO Jun/12 Dez/11 Jun/12 Dez/11 Jun/12 Dez/11
Contas a receber, liquidas (nota 5) 356.516 233.227 38.548 36.448 395.064 269.675
Estoques (nota 6) 255.070 173.920 47.265 48.341 302.335 222.261
Ferramentais de terceiros 62.354 25.006 38 38 62.392 25.044
Titulos a receber e outros 34.839 17.346 5.446 7.514 40.285 24.860
Imobilizado (nota 12) 1.512.219 1.103.764 37.059 32.286 1.549.278 1.136.050
Intangivel 487.790 - - - 487.790 -
Outros ativos ndo alocados - - - - 1.018.326 1.749.182
Total ativo consolidado 2.708.788 1.553.263 128.356 124.627 3.855.470 3.427.072
eassvo .
Fornecedores 248.684 142.026 22.764 23.500 271.448 165.526
Impostos e contribuigdes 17.228 6.444 553 11 17.781 6.455
Salarios, encargos sociais e participagdes (nota 16) 99.672 79.336 7.604 8.673 107.276 88.009
Adiantamentos de clientes 74.282 40.114 5.754 14.210 80.036 54.324
Titulos a pagar e outros 58.456 18.422 5.196 6.504 63.652 24.926
Imposto diferido sobre intangiveis 138.598 - - - 138.598 -
Outros passivos ndo alocados 2.037.888 1.991.201
Patrimonio liquido - - - - 1.138.791 1.096.631
Total passivo consolidado 636.920 286.342 41.871 52.898 3.855.470 3.427.072

Os ativos e passivos dedicados sdo alocados diretamente aos segmentos e para aqueles de uso
comum, utilizam-se critérios conforme sua aplicabilidade ou origem. Por ndo estarem diretamente
relacionados a operacdao, a Companhia ndo aloca aos segmentos reportados os ativos de caixa e
equivalentes de caixa, impostos e contribuicdes a recuperar e diferidos, depdsitos judiciais e outros e
investimentos em outras empresas. Do lado do passivo, pelo mesmo motivo, ndo sdo alocados os
financiamentos e empréstimos, financiamentos de impostos e encargos sociais, dividendos, provisoes,

impostos diferidos e outros passivos de longo prazo

27. TRANSACOES QUE NAO IMPACTARAM NO CAIXA

A Companhia realizou transagdes que ndo impactaram o caixa, provenientes de atividades de
investimento e, portanto, ndo foram refletidas nas demonstracdes de fluxo de caixa. Os montantes
destas transa¢des somaram RS 1.459 em 30 de junho de 2012 (RS 11.798 em 31 de dezembro de
2011).

28. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Essa nota apresenta informagdes sobre a exposi¢do da Companhia a cada um dos riscos abaixo, para a
mensuragao e gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital da Companhia.



Instrumentos financeiros por categoria

Consolidado

Jun/12 Dez/11

Empréstimos e recebiveis

Caixa e equivalentes de caixa 614.050 1.421.085

Contas areceber 395.064 269.675

Titulos a receber e outros 40.285 24.860
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Aplicagdes financeiras 19.801 24.192

Instrumentos financeiros derivativos - 7.092
Passivos financeiros ao custo amortizado

Fornecedores 271.448 165.526

Financiamentos e empréstimos 1.923.077 1.803.764

Titulos a pagar e outros 63.652 24.926

Gerenciamento do Risco Financeiro

A Companhia apresenta exposicdo aos riscos advindos do uso de instrumentos financeiros,
relacionados aos riscos de crédito, de liquidez, de mercado e operacional.

A Companhia administra os riscos financeiros observando critérios para aplicacdes financeiras;
contratacdo de derivativos; “ratings” das instituicdes com que mantém relacionamento; entre outros
pontos de controle. Além disso, monitora e controla permanentemente sua exposicdo cambial aos
ativos e passivos vinculados a moeda estrangeira.

Devido a volatilidade cambial e os diferentes prazos de realizacdo de ativos e exigibilidade de passivos,
a Companhia, caso entenda necessario, contrata instrumentos financeiros com o objetivo de limitar a
exposi¢do ao risco de taxa de cdmbio.

Valor justo

Pressupbe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo
valor contabil, menos a perda (redugdo ao valor recuperavel) no caso de contas a receber, esteja
proxima de seus valores justos. O valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgagao, é
estimado mediante o desconto dos fluxos de caixas contratuais futuros pela taxa de juros vigente no
mercado, que esta disponivel para a Companhia para instrumentos financeiros similares.

A Companhia aplica CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balanco patrimonial
pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensurag¢Ges do valor justo pelo nivel da seguinte
hierarquia:

=  Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos
(nivel 1).

= |nformagdes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo
mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou
indiretamente (ou seja, derivados dos pregos) (nivel 2).

= |nserges para os ativos ou passivos que nao sdo baseadas nos dados adotados pelo
mercado (ou seja, inser¢des ndo observaveis) (nivel 3).



Os instrumentos financeiros, que estdao reconhecidos nas Informacgdes Trimestrais Consolidadas pelo
seu valor contdbil, sdo substancialmente similares aos que seriam obtidos se fossem negociados no
mercado. No entanto, por ndo possuirem um mercado ativo, poderiam ocorrer variagcbes caso a
Companhia e suas controladas resolvessem liquida-los antecipadamente.

a. Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de prejuizo para a Companhia caso um cliente ou contraparte em um
instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacdes contratuais, que surgem principalmente
dos recebiveis de clientes e em titulos de investimento.

Contas a receber de clientes e titulos a receber e outros

Para o risco de crédito de recebiveis de clientes sdo estabelecidos limites de crédito para cada cliente e
os riscos sdo administrados por critérios especificos de andlise de crédito.

A Companhia estabelece uma provisdao para reducdao ao valor recuperdvel que representa sua
estimativa de perdas incorridas com relagdo as contas a receber de clientes cujos critérios estdo
mencionados na nota 5.

A Companhia ndo detém nenhuma garantia de crédito para cobrir seus riscos de crédito associados
aos seus ativos financeiros.

Qualidade dos créditos dos ativos financeiros:

Os valores de contas a receber de clientes apresentam as seguintes classificacées de risco:
= Baixo 94%
®  Moderado 5%
= Alto 1%

Os demais ativos financeiros mantidos pela Companhia, principalmente contas-correntes e aplicacdes
financeiras, sdo considerados de alta qualidade e ndo apresentam indicios de perdas.

b. Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco relacionado a dificuldades em cumprir com as obrigagdes associadas com
seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A
abordagem da Companhia na administracdo deste risco é de garantir que tenha liquidez suficiente
para cumprir com suas obrigagdes sem causar perdas ou prejudicar as operagées da Companhia.

Em 30 de junho de 2012 a Companhia possuia caixa e equivalentes de caixa equivalentes a 95% dos
seus compromissos bancarios de curto prazo.

A seguir estdao os vencimentos contratuais de passivos financeiros:



Consolidado

Fluxo de caixa contratual
Taxa de juros Total do fluxo

6meses 6al2 2a5 Maisque5
PASSIVOS FINANCEIROS Valor contabil efetivamédia 1a2anos B
oumenos meses ENLY anos

ponderada contratrual

de caixa

Moeda Nacional
4,61% a.a. /TILP

Financiamentos e empréstimos garantidos 508.981 12,85% a2, 224.622 32.804 145.278 146.175 30.179 579.058
Financiamentos e empréstimos ndo garantidos 483.383 6,43% a.a. 127.085 12.403 380.921 - - 520.409
Moeda Estrangeira
VC + Libor +
Financiamentos e empréstimos garantidos 53.241 1,99% a.a./ VC 17.112 10.199 6.350 21.565 4.516 59.742
+5,83% a.a.
. . - « . VC + Libor +
Financiamentos e empréstimos ndo garantidos 877.472 3,76% a.a. 29.718 29.347 47.496 782.867 143.871 1.033.299
Fornecedores e Titulos a pagar e outros 335.100 335.100 - - - - 335.100
2.258.177 733.637 84.753 580.045 950.607 178.566 2.527.608

N3do é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas andlises de maturidade da Companhia, possam
ocorrer significantemente mais cedo ou em montantes significantemente diferentes. Além disso, a
Companhia apresenta geracao de caixa suficiente para fazer frente ao fluxo de pagamento futuro.

c. Riscode mercado

Risco de mercado é o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas de cambio e
taxas de juros, tém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participacées em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é administrar as exposi¢cdes a estes
riscos, dentro de parametros aceitaveis e, ao mesmo tempo, otimizar o retorno.

Risco de moeda

A Companhia esta sujeita ao risco de moeda nas vendas, compras e empréstimos denominados em
uma moeda diferente da moeda funcional da Companhia, o Real. As principais moedas na quais estas
transacdes sdo denominadas sdo Délares Norte Americano e Euro.

As receitas de exportagdes possuem carater de protegdo cambial, entretanto, o cuidado com a
volatilidade cambial, os diferentes prazos de realizacdo de ativos e exigibilidade de passivos
determinam a contratacdo de instrumentos financeiros com o objetivo de limitar a exposicdo ao risco
de taxa de cambio.

A exposicdo da Companhia ao risco de moeda estrangeira estd demonstrada a seguir:



Consolidado

ATIVO Nota explicativa Jun/12 Dez/11
Caixa e aplicagoes financeiras no exterior 3 496.295 186.119
(-) Caixa e aplicagbes financeiras no exterior - México (133.336) -
Clientes no mercado externo 5 279.951 155.762
(-) Clientes no mercado externo - México (137.999) -
Adiantamento para futuro aumento de capital 222.837 -
Operagcao de SWAP - 281.370

727.748 623.251
Empréstimos em moeda estrangeira (930.719) (872.803)
Outros valores (16.955) (22.624)

(947.674)  (895.427)

Exposicao liquida com impacto no resultado

Em RS mil (219.926) (272.176)
Em USS mil (108.804) (145.099)
Patrimonio Liquido nas controladas no México 381.311 -
Exposicdo liquida total

Em RS mil 161.385 (272.176)
Em USS mil 79.842 (145.099)

A exposicdo cambial passiva da Companhia cujos impactatos de variagGes sdo alocados ao resultado,
em 30 de junho de 2012 era de USS 108.804 mil, equivalente a aproximadamente dois meses de
exportagoes.

Os ativos financeiros de Caixa e aplicagbes financeiras e de Contas a receber das controladas
mexicanas nao estao sendo consideradas como redutor da exposicao porque os impactos de variagao
cambial origindrios desses ativos ndo sdo registrados no resultado e sim no patriménio liquido. A
politica da Companhia é de protecdo dos impactos de variagcdo cambial no resultado.

Andlise de sensibilidade da Exposi¢do Cambial

Esta analise é baseada na varia¢dao da taxa de cambio, de acordo com a instru¢gdao normativa CVM n?
475, na qual a variavel de risco é avaliada com oscilagdo de 25% e 50%, em relagao ao cenario provavel
estimado pela Companhia. Esta analise considera que todas as outras varidveis, especialmente as taxas

de juros, sdo mantidas constantes.

- p . . Cenario Cenario Cenario
EXPOSICAO CAMBIAL CONTABIL Risco Divulgado )
Provavel (n) (1)
Taxa do ddlar Alta do Délar 2,0213 2,00 2,50 3,00
Posicdo ativa 727.747 720.078 900.098 1.080.118
Posi¢do passiva (947.647)  (937.688) (1.172.110)  (1.406.531)
Exposicao liquida (RS mil) (219.927) (217.609) (272.012) (326.414)
Exposicao liquida (USS mil) (108.804) (108.804) (108.804) (108.804)

Impacto Potencial (RS mil) - 2.318 (52.085) (106.487)



A simulacdo considerou uma desvalorizacdo do real frente ao délar norte americano, em relagdo ao
cenario provavel indicado pela Companhia.

Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade da Companhia incorrer em variacdes de taxas de juros, sobre as aplicacdes e
empréstimos bancarios afetando de forma direta as contas de resultados. Visando a mitigacdo desse
tipo de risco, a Companhia busca diversificar a captagao e alocagao de recursos financeiros, conforme
segue:

Consolidado - Valor contabil

Nota explicativa Jun/12 Dez/11
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros 3,4 136.416 1.263.367
Passivos financeiros 13 1.158.016 1.044.322
Instrumentos de taxa fixa
Ativos financeiros 3 496.295 186.119
Passivos financeiros 13 765.061 759.442

Andlise de sensibilidade das varia¢es na taxa de juros varidvel e fixa

A Companhia possui aplicaces financeiras em CDB (Certificados de Depdsitos Bancarios), atrelados a
variacdo do CDI (Certificado de Depdsito Interbancario). A simulacdo considera uma oscilagdo de 1%
a.a., para mais ou para menos, na taxa varidvel do CDI, o que implicaria em impacto de RS 1.364 ao
ano.

A Companhia possui também aplicagdes financeiras no exterior com taxas fixas. A simulagao considera
uma oscilagdo de 0,25% a.a, para mais ou para menos, na remuneragdo, que projetaria um impacto de
RS 1.240 ao ano.

A Companhia também possui riscos de taxas de juros em seus financiamentos e empréstimos em
moeda estrangeira, vinculados a variagdo da Taxa Libor. Simulando uma oscilagao de 0,50% a.a., para
mais ou para menos nessa taxa variavel de juros, o impacto seria de RS 4.495 ao ano.

Da mesma forma, a Companhia possui riscos de taxas de juros em seus financiamentos e empréstimos
vinculados a TILP, cuja oscilagdo de 1% a.a., para mais ou para menos, projetaria impacto de RS 2.642
ao ano.

Risco de preco

Decorre da possibilidade de oscilagdo dos precos de mercado dos insumos utilizados no processo
produtivo, principalmente as sucatas, o ferro gusa, as ligas metadlicas, o coque e a energia elétrica.
Essas oscilagcdes de precos podem provocar alteragdes nos custos da Companhia. A Companhia adota
uma estratégia de monitoramento dos mesmos para refletir, em seus precos de venda, as eventuais
oscilagdes de preco.

Risco de estrutura de capital

Decorre da estrutura entre capital préprio (patrimonio liquido) e capital de terceiros que a Companhia
utiliza para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizagdo do custo médio



do capital, a Companhia monitora o cumprimento de indices financeiros em contratos de
financiamentos e empréstimos.

A relacao de capital proprio versus capital de terceiros, ao final de cada exercicio, é apresentada a
seguir:

Jun/12 Dez/11

Capital proprio (Patriménio liquido) 1.138.791 1.096.631

Total do passivo exigivel 2.716.679 2.330.441

Caixa e equivalentes de caixa (614.050) (1.421.085)
Capital de terceiros 2.102.629 909.356
Relagdo capital préprio versus capital de terceiros 0,54 1,21

d. Risco operacional

Decorre de todas as operagdes da Companhia podendo gerar prejuizos diretos ou indiretos associados
a uma variedade de causas, processos, pessoal, tecnologia, infraestrutura e de fatores externos.

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos e
danos a reputacdo além de buscar eficacia de custos.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implantagdo de controles para riscos
operacionais é exercida por uma drea centralizada de Controles Internos sob a gestdo da alta
administragao.

e. Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia opera com instrumentos financeiros e monitora suas obriga¢des financeiras para
gerenciar riscos de mercado. Todas estas operagdes sdao conduzidas dentro das orientagdes
estabelecidas pela estrutura de gerenciamento de risco.

A Companbhia e suas controladas ndo tém como politica investir em operagdes financeiras de carater
especulativo, entretanto operam com alguns derivativos financeiros com o objetivo de proteger
determinados ativos e/ou passivos contra varia¢des, principalmente, da taxa de cambio.

Com o objetivo de manter o nivel de exposicdo cambial em patamares compativeis com seus negécios,
no periodo de janeiro a mar¢o de 2012 a Companhia efetuou trés operagdes de contratacdo e
renovacdo de swap de troca de moedas nos valores de USS 150 milhdes (janeiro e margo) e de
USS 300 milhdes (fevereiro) todas com prazos inferiores 30 dias. Das operagbes que se iniciaram e
encerraram no primeiro trimestre, a Companhia registrou ajuste liquido a pagar de RS 13.082.

Em 31 de marco de 2012, a Companhia mantinha provisionado um ajuste a receber de RS 11.475, (RS
7.092 em 31/12/2011) cuja liquidagdo ocorreu em 02 de abril de 2012, pelo valor liquido recebido de
RS 11.480.

Em 31 de mar¢o de 2012 a Companhia mantinha operacdo de swap de USS 150 milhdes de ddlares
(USS 150 milhdes em 31 de dezembro de 2011).



A Companbhia elabora a andlise de sensibilidade de tais opera¢gdes em conjunto com exposicdo cambial
contabil liquida, acima.

29. COMBINAGAO DE NEGOCIOS

Em 16 de abril de 2012, a Companhia adquiriu 100% do capital social das empresas Cifunsa Diesel, S.A.
de C.V. (razdo social posteriormente alterada para Tupy México Saltillo, S.A. de C.V.) e Technocast, S.A.
de C.V. e suas respectivas sociedades prestadoras de servicos, localizadas no México, nas cidades de
Saltillo e Ramos Arizpe, voltadas a producdo de blocos e cabecotes de ferro fundido utilizados na
fabricacdo de motores para veiculos de passeio e comerciais, maquinas agricolas e de construgao,
motores estacionarios, além de outros produtos de fundi¢cdo (segmento de Produtos Automotivos).

A transac3o foi concretizada por valor equivalente a USS 495,19 milh&es (RS 908,36 milhdes) divididos
da seguinte forma:

= USS$ 439,00 milhdes pelas empresas, sem caixa e sem divida;

= USS 56,19 milhdes pelo saldo de caixa existente na data de sua aquisi¢do.

O 4gio pago na aquisicdo de RS 354.713, liquido do imposto diferido, é atribuivel a base adquirida de
clientes, acordos de ndao concorréncia, valor justo dos estoques e a perspectiva de lucratividade
futura. A Companhia identificou, de forma preliminar, a aloca¢do dos ativos intangiveis das empresas
adquiridas, que estdo apresentados no quadro abaixo.

A tabela a seguir resume a contraprestacdo paga para adquirir as empresas e os valores dos ativos
adquiridos e passivos assumidos reconhecidos na data da aquisi¢ao.



Tupy México

Em 16 de abril de 2012 saltillo, S.A.de  ccnnocast,
S.A.de C.V.
C.V.

Caixa em USS mil (valor da transacdo) 222.000 217.000 439.000
Caixa em USS mil (saldo de caixa na data da transacio) 27.554 28.636 56.190
Total da contrapresta¢io em USS mil 249.554 245.636 495.190
Taxa Média de Conversao 1,8344 1,8344 1,8344
Caixa em RS mil 457.775 450.588 908.363
Total da contraprestagio em RS mil 457.775 450.588 908.363

Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e
passivos assumidos

Caixa e equivalentes de caixa 54.880 55.640 110.520
Contas a receber 71.714 19.221 90.935
Estoques 43.331 14.656 57.987
Ferramentais de terceiros 28.636 - 28.636
Impostos e contribui¢des a recuperar 18.785 13.217 32.002
Titulos a receber e outros 7.028 1.225 8.253
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 34.252 18.887 53.139
Ativo imobilizado 128.155 202.336 330.491
Outros Investimentos 3.185 - 3.185
Fornecedores (64.576) (22.545) (87.121)
Impostos e contribui¢cdes (12.236) (1.342) (13.578)
Adiantamento de Clientes (16.846) (2.210) (19.056)
Saldrios, encargos sociais e participagdes (9.555) (1.907) (11.462)
Titulos a pagar e outros - Circulante (8.146) (8.545) (16.691)
Obrigagdes de beneficios de aposentadoria (nota 15.1) (10.952) - (10.952)
Titulos a pagar e outros - Ndo Circulante (673) (1.965) (2.638)
Total de ativos liquidos identificaveis 266.982 286.668 553.650
Ativos Intangiveis Identificados:
(a) Relacionamento contratual com clientes 251.089 215.411 466.500
(b) Acordo de ndo concorréncia 3.380 - 3.380
Imposto diferido sobre intangiveis identificados (76.341) (64.623) (140.964)
Sub Total 178.128 150.788 328.916
Goodwill
(c) Lucratividade futura (incluido em intangiveis) 12.665 13.132 25.797
Total do Intangivel 190.793 163.920 354.713
TOTAL 457.775 450.588 908.363

No valor total da contraprestacdo estd contemplado o montante de RS 203,6 milhdes a titulo de
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital.

O 4gio reconhecido ndo serd dedutivel para fins de Imposto de Renda e Contribui¢do Social.

O valor justo dos ativos intangiveis identificaveis adquiridos é provisdrio e pendente de recebimento
das valorizagGes finais daqueles ativos. Esta é a melhor estimativa da administracdo na data de
divulgacdo das demonstracdes financeiras.



a. Relacionamento contratual com clientes

Intangivel identificado na carteira de clientes recebida por ocasido da aquisicdo. O valor foi calculado
com base na expectativa minima de manutengao desta carteira, mediante aplicagao da metodologia
do fluxo de caixa descontado, que compreendeu periodo de 10 anos, que significa o prazo minimo
projetado para a manutengdo do relacionamento comercial com os clientes absorvidos. A amortizacao
serd realizada de forma linear, sendo integral caso algum relacionamento seja interrompido ao longo
deste periodo.

b. Acordo de ndo concorréncia

Intangivel identificado em acordo assinado entre as partes (comprador e vendedores) onde os
vendedores se comprometem ndo investir em negdcios envolvendo os produtos produzidos nas
empresas objeto da transacdo por periodo de cinco anos. O valor foi calculado aplicando a
metodologia da avaliagdo do negdcio em cenarios de eventual competicdo, comparando com cenario
sem competicdo e a avaliacdo da probabilidade de que a competicdo pudesse ocorrer.

c. Lucratividade futura

Intangivel representado pela diferenca positiva entre o valor pago pela aquisicdo e montante liquido
do valor justo dos ativos e passivos da controlada adquirida. Referido agio sera testado anualmente
para verificar perdas por impairment. Caso perdas por impairment sejam identificadas os valores
revertidos serdo reconhecidas com despesa.

30. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em junho e julho de 2012 a Companhia contratou com diversas instituicdes financeiras operagdes na
modalidade BNDES Exim — Pré-Embarque do Programa de Sustentagdo do Investimento (PSl), no
montante de RS 200 milhdes com amortizacdo do principal em parcela Unica ao final de 3 anos, dos
quais RS 90 milhdes foram liberados em julho e RS 110 milhées em agosto de 2012. Tais recursos sdo
destinados a substituicdo de dividas vincendas no curto prazo e reforgo de caixa da Companhia.

Em julho de 2012 a Companhia contratou operacdo de compra de Délares na modalidade NDF (Non
Deliverable Forward) no montante de USD 100 milhGes por prazo de 60 dias.



