"/ BancoVotorantim

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutdrias, apresentamos o Relatorio da Administracdo e as
Demonstracdes Contabeis individuais e consolidadas do Banco Votorantim S.A. (Banco) relativas aos periodos
findos em 30 de junho de 2016 (1516) e 2015 (1515), acompanhadas das respectivas notas explicativas e do
relatério dos auditores independentes.

1. Ambiente Econémico e Setor Bancario

O 1516 foi marcado por elevada turbuléncia proveniente de diversas fontes e que, de certa forma, impuseram
alteracoes importantes nos rumos das economias brasileira e global. No exterior, 0 ano comecou sob o impacto de
que os EUA estariam iniciando uma nova tendéncia de aperto monetario, com consequéncias relevantes para o
fluxo internacional de capitais. No entanto, as ddvidas quanto ao desempenho da economia mundial logo
aumentaram e acabaram por abortar o movimento do Fed, o banco central norte-americano. Tais preocupacoes
tiveram um apice préximo do final do semestre, com o referendo britanico sobre a saida do Reino Unido na Unido
Europeia, cuja extensao dos efeitos da decisdo ainda é incerta. No Brasil, a crise politica que vinha desde a Ultima
eleigao presidencial se intensificou, e culminou com uma troca interina na administracao federal, e uma consequente
revisao otimista das expectativas de mercado. As projecoes de analistas para o desempenho da economia neste
ano, que ameacavam superar o nivel de retracdo do ano passado, tiveram uma sensivel reversdo, de
aproximadamente um ponto percentual do PIB.

A inflacéo brasileira acumulada dos tltimos 12 meses cedeu no periodo, passando de 10,7% em Dez.15 para 8,8%
em Jun.16, reflexo da suavizacdo dos reajustes de precos administrados. A Selic ficou constante em 14,25%
durante todo o 1516. Por outro lado, o reconhecimento da necessidade de se recorrer a uma politica economica
mais ortodoxa, aliado ao cenario global de certa fragilidade com relagéo ao crescimento, permitiu uma expressiva
valorizacao do Real, que passou de R$ 3,96 por Dolar para R$ 3,21 no semestre.

O ambiente conturbado nao colaborou com a recuperagao da economia brasileira. O PIB do 1516 deve ter ficado,
aproximadamente, 4,5% abaixo do observado no mesmo periodo do ano anterior, com recuo em torno de 6,5%
no consumo das familias. Além disso, os elevados endividamento e comprometimento da renda da populacéo e a
necessidade de ajuste fiscal do governo federal produziram a retracao do estoque de crédito total. Depois de ter
crescido 6,7% em 2015, em termos nominais, houve uma reducao do estoque de 2,3% até Mai.16 em relacdo ao
final do ano passado. O crédito para aquisicao de veiculos por pessoas fisicas acompanhou o volume das vendas e
seguiu em retracdo, com a taxa de inadimpléncia crescendo de 4,2% em Dez.15 para 4,7% em Jun.16, conforme
dados do Banco Central.

O Brasil estd diante da oportunidade de entrar num ciclo virtuoso que podera reanimar o ambiente e favorecer a
maioria de suas variaveis econdmicas. A valorizacdo do Real devera auxiliar inicialmente no combate a inflacao, o que
deveria permitir, em breve, que os juros bésicos sejam reduzidos. Conforme isso for concretizado, a melhora da
confianca dos agentes econdmicos, que ja esta ocorrendo em funcao das mudancas da politica econémica, podera
ser intensificada e podera disseminar efeitos benéficos sobre os investimentos e sobre o consumo da populacao.

2. Principais Informagaes - Posicao consolidada

RESULTADOS (R$ Milh&es)

Margem financeira bruta (a) 2.522 2.783 10,4%
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa - PDD (b) (1.203) (691) -42,5%
Resultado bruto da intermediacao financeira (a - b) 1.319 2.092 58,6%
Receita de prestacao de servicos' 463 521 12,6%
Despesas administrativas e de pessoal (1.165) (1.157) -0,7%
Resultado operacional 348 683 96,4%
Imposto de renda e contribuicao social 45 411) -
Lucro liquido (prejuizo) 268 194 -27,4%
INDICADORES GERENCIAIS (%)
Retorno sobre Patriménio Liquido Médio? (ROAE) 71 4,9 -2,2 p.p.
Retorno sobre Ativo Total Médio® (ROAA) 0,5 04 -0,1 p.p.
Indice de Basileia 14,86 14,92 0,1 p.p.
BALANCO PATRIMONIAL (R$ Milhoes)
Total de ativos 103.335 108.028 4,5%
Carteira de crédito classificada 51.761 46.875 -9,4%
Segmento atacado 16.675 13.735 -17,6%
Segmento varejo 35.086  33.140 -5,5%
Garantias prestadas 9.344 7.805 -16,5%
Recursos captados 73.980 67.520 -8,7%
Patriménio liquido 7.847 8.282 5,5%
Patrimé6nio de Referéncia 10.967 9.675 -11,8%
INDICADORES DE QUALIDADE DA CARTEIRA CLASSIFICADA (%)
Operacdes Vencidas ha + 90 dias/Carteira de Crédito Classificada 52 4,6 -0,6 p.p.
Saldo de Provisao/Operacdes Vencidas ha + 90 dias - Indice Cobertura 141 138 -3,0 p.p.
Saldo de Provisao/Carteira de Crédito Classificada 7.4 6,4 -1,0 p.p.
OUTRAS INFORMAGOES
Recursos geridos* (R$ Millhoes) 43756  51.169 16,9%

1. Inclui Rendas de Tarifas Bancrias;

2. Quociente entre o lucro liquido do periodo e o patriménio liquido médio do periodo.

3. Quociente entre o lucro liquido do periodo e os ativos totais médios do periodo.

4. Inclui fundos onshore (critério ANBIMA) e recursos de clientes private (renda fixa, renda varidvel e fundos offshore)
3. Desempenho dos Negdcios

As operacdes do Banco sdo conduzidas por meio de um conjunto de empresas controladas que atuam
integradamente no mercado financeiro, inclusive em relacdo ao gerenciamento de riscos. Entre essas empresas
controladas estao a BV Financeira, BV Leasing, Votorantim Asset Management (VAM) e Votorantim Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios.

Tendo como acionistas o Grupo Votorantim e o Banco do Brasil, 0 Banco Votorantim é um dos maiores bancos
privados brasileiros em ativos totais e também em carteira de crédito, e possui um portfélio diversificado de
negocios de banco de atacado, financiamento ao consumo e gestao de patriménio.

Os principais destaques do exercicio foram:

1. Lucro liquido de R$ 194 milhdes, equivalente a retorno anualizado sobre o patriménio liquido de 4,9%.

2. Geracao consistente de receitas. O resultado bruto da intermediacao financeira somou R$ 2.092 milhdes no
1516, crescimento de 58,6% em relacdo ao 1515. Vale destacar que o total de receitas com servicos e tarifas
cresceu 12,6% no 1516/1515.
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3. Manutencdo do conservadorismo no crédito. O saldo da carteira de crédito ampliada recuou 10,9% nos Ultimos

12 meses, principalmente em decorréncia da manutencéo do foco na rentabilidade e qualidade dos ativos.

4. Inadimpléncia sob controle. Mesmo diante de um cenario macroeconémico desafiador, a inadimpléncia acima de
90 dias da carteira classificada encerrou Jun.16 em 4,6%, 0,6 p.p. menor em relacéo a Jun.15.

5. Gestao efetiva dos custos. As despesas administrativas e de pessoal reduziram 0,7% no comparativo 1516/1515,
apesar da inflacdo do periodo (i.e. IPCA de 8,8% nos ultimos 12 meses).

Esses resultados refletem os avancos obtidos em todos os negdcios do Banco.

Posicionado entre os lideres de mercado no crédito a grandes empresas, o CIB (Corporate & Investment Banking)
vem buscando ampliar sua relevancia por meio do fortalecimento da sua plataforma de produtos e servicos de alto
valor agregado - produtos estruturados, derivativos (hedge), cambio, operagoes de banco de investimento e
distribuicao local e internacional (Nova lorque e Londres). No final de 2015, a estrutura de atendimento do banco
de Atacado foi revisada, passando a focar em um conjunto seletivo de grupos econémicos Corporate de melhor
perfil de risco, além de instituicoes financeiras. Em linha com essa estratégia, a carteira de crédito ampliada
(incluindo avais, fiancas e TVM privado) do CIB encerrou Jun.16 com saldo de R$ 26,3 bilhdes, reducao de 16,8%
em relacao a Jun.15.

A Votorantim Wealth Management & Services (VWM&S), por sua vez, manteve o foco em ser um dos melhores
estruturadores e gestores de produtos de alto valor agregado. A VWM&S ocupava a 9° posicao no ranking de
gestores da Anbima, encerrando Jun.16 com R$ 51,2 bilhdes em recursos geridos, crescimento de 16,9% em
relacdo a Jun.15 (R$ 43,8 bilhdes). Vale destacar que em Jul.16, em reconhecimento a sua exceléncia e consisténcia
no desempenho, nove fundos de investimentos da VAM foram destacados com, no minimo, 4 estrelas na premiacao
“Star Ranking” da S&P/Revista Valor Investe.

No Varejo (financiamento ao consumo), o Banco manteve o foco em assegurar a qualidade e rentabilidade das
novas safras, encerrando Jun.16 com carteira classificada de R$ 33,1 bilhdes (R$ 35,1 bilhdes em Jun.15).

A despeito do cenario macroecondmico mais desafiador, o Banco tem originado financiamentos de veiculos com
escala e qualidade, resultado do continuo aprimoramento das politicas, processos e modelos de crédito. O volume
de originagéo de financiamentos de veiculos somou R$ 6,0 bilhdes no 1516, sendo 82% referente a veiculos leves
usados, segmento no qual o Banco possui histérico de lideranca e reconhecida competéncia. Além disso, no 1516
0 Banco manteve a postura conservadora na concessao de financiamentos de veiculos, praticando prazos mais
curtos e solicitando valores de entrada maiores.

No negécio de empréstimos consignados, o Banco continuou a privilegiar o refinanciamento de consignados para
aposentados e pensionistas, que apresentam melhor perfil de risco, além de atuar seletivamente em convénios
privados e publicos. A carteira de consignado encerrou Jun.16 em R$ 4,2 bilhdes, ante R$ 4,4 bilhoes em Dez.15.
Vale mencionar que a Promotiva S.A. - subsidiaria do Banco Votorantim criada para atuar como promotora de
vendas de ativos de crédito diretamente para o acionista Banco do Brasil - iniciou em 2016 sua operacao em larga
escala e ja esta gerando cerca de R$ 500 milhoes mensais em crédito consignado.

Alinhado a estratégia de crescer de forma organica em negécios sinérgicos, a carteira de cartdes de crédito cresceu
9,7% em relacao a Dez.15, e encerrou Jun.16 em R$ 1,4 bilhdo, com mais de 3,3 milhdes de cartoes emitidos.
Nesse contexto de menor demanda por funding, o Banco tem atuado na melhora do perfil dos recursos captados
junto ao mercado. O Banco ampliou a participacao de instrumentos mais estaveis de captacdo, como Letras
(LF, LCI e LCA) e operacdes de cessao de créditos com coobrigacao, que ja representam 49% (R$ 33,5 bilhdes) do
total de recursos captados em Jun.16.

Em termos de liquidez, encerramos Jun.16 com o caixa livre em patamar mais que suficiente para cobrir
integralmente nossas captaces com liquidacao didria.

Em relacdo ao capital, o indice de Basileia encerrou Jun.16 em 14,9%, estavel em relacdo a Jun.15. O indice de
Capital Nivel | (que para o Banco equivale ao Capital Principal) encerrou Jun.16 em 10,6%, ante 9,6% em Jun.15.
Nos préximos trimestres, o Banco continuara avancando na implantacao da Agenda de Crescimento dos Resultados,
que possui trés pilares principais: (i) rentabilizacdo dos negocios atuais e novos, (i) aumento da eficiéncia
operacional e (jii) aprofundamento das sinergias com o Banco do Brasil.

O Banco Votorantim, atendendo ao disposto no Artigo 8° da Circular n® 3.068/01, do Bacen, declara possuir
capacidade financeira e intencédo de manter até o vencimento os titulos classificados na categoria “titulos mantidos
até o vencimento” no montante de R$ 10,2 bilhdes, representando 37,4% do total de titulos e valores mobiliarios”.
Para informacdes adicionais sobre o desempenho econémico-financeiro consolidado do Banco, acesse o “Relatério
Gerencial de Resultados 2T16" no site de Relacdes com Investidores (www.bancovotorantim.com.br/ri).

4. Agéncias de Rating

Em Fev.16 a agéncia de classificacdo Moody's rebaixou os ratings de emissor e de titulos da divida do Brasil para
“Ba2" com perspectiva negativa, impactando os ratings de depdsito de longo prazo em moeda local do Banco de
“Bal” para “Ba2”, e de longo prazo moeda estrangeira de “Ba1” para “Ba3". Em Maio.16, a agéncia revisou sua
metodologia de escala nacional, e com isso o rating do Banco foi alterado de “Aa2.br” para “Aa3.br".

Em Fev.16 a agéncia de classificacdo de risco Standard & Poor’s (S&P) rebaixou o rating soberano do Brasil de “BB+"
para “BB". Esta revisao teve reflexos nos ratings de diversas instituicdes financeiras, inclusive do Banco Votorantim:
o rating de longo prazo de escala global foi revisado para “BB”, enquanto o rating de longo prazo de escala
nacional foi revisado de “brAA-" para “brA+".

Em Jun.16 o Banco optou por participar do processo de rating com apenas duas agéncias, e por isso solicitou a
retirada dos ratings da agéncia Fitch.

AGENCIAS DE Rating .
Rating
Soberano
. Longo Prazo Ba2 Ba3 Aa3.br
fcodve Curto Prazo NP NP BR-1 Ba2
. Longo Prazo BB brA+
Standard & Poor’s Curto Prazo B brA-1 BB

Nota: escala global refere-se a moeda local e estrangeira

5. Governanga Corporativa

O atual modelo de governanca corporativa estd em continuo aperfeicoamento para alcancar mais robustez e
transparéncia, assegurando agilidade nos processos decisorios - forte caracteristica do Banco.

A governanca do Banco é compartilhada entre os acionistas Grupo Votorantim e o Banco do Brasil, com participacao
paritaria de ambos no Conselho de Administracao (CA) e seus Comités de Assessoramento (Financas e Produtos e
Marketing), além dos trés 6rgaos estatutarios a sequir:

 Conselho Fiscal, 6rgao independente que tem a funcao de fiscalizar os atos de gestao administrativa;

* Comité de Auditoria, 6rgao que tem entre suas atribuicoes avaliar a efetividade do sistema de controles internos
e das auditorias interna e independente, além de revisar e se manifestar quanto a qualidade das demonstracoes
contabeis; e

o Comité de Remuneracéo e Recursos Humanos, 6rgao que acompanha questoes relacionadas & Politica de
Remuneracao de Administradores e préticas de RH.

Além disso, a gestao administrativa do Banco é conduzida pela Diretoria e seus respectivos 6rgaos internos:
Comité Executivo, demais Comités e Comissoes Operacionais subordinados, sempre envolvendo as liderancas
executivas do Banco.
6. Gestao de Pessoas
A drea de Recursos Humanos e Cultura Organizacional (RH) atua como parceira estratégica no desenvolvimento de
acoes que suportam o crescimento do negdcio, além de proporcionar o desdobramento das diretrizes institucionais
a todos os colaboradores, promovendo acoes voltadas a gestao do capital humano e a manutencéo dos valores e
cultura organizacional.
Os pilares de sustentacao séo:
¢ Ambiente, representado por um local com valores alinhados ao proposito da organizacao.
¢ Vinculo, que reflete a conexdo dos colaboradores com a organizacao.
¢ Exceléncia, suporte com as melhores ferramentas, praticas modernas e inovadoras de Recursos Humanos.
Ao final de Jun.16, o quadro de empregados somava 4.153, sendo 52,7% homens e 47,3% mulheres.
No 1516, o Banco fortaleceu sua Cultura Organizacional, que tem quatro atributos: Clientes, Protagonismo,
Resultados e Governanga.
Além de investir na contratacao de profissionais talentosos como base para a formacdo de nosso quadro de
colaboradores, o Banco busca atrair profissionais com diferenciais competitivos alinhados aos valores e cultura
organizacional. No 1516, o Banco ampliou os treinamentos presenciais e incentivou o autodesenvolvimento,
proporcionando desenvolvimento técnico e de temas ligados & Cultura Organizacional.
Gerir o desempenho e realizar a gestao de nossos talentos é fundamental para o alcance dos objetivos do Banco.
O atual modelo de Gestao de Performance apoia a execugao da estratégia organizacional por meio da definicao de
metas e avaliacdo de competéncias corporativas de forma colegiada entre as liderangas. Este modelo valoriza a
pratica do feedback e feedforward para apoiar o desenvolvimento dos profissionais, sempre estimulando que seus
colaboradores sejam protagonistas na gestao de suas carreiras.
Com a preocupacdo genuina de monitorar e manter um ambiente de trabalho agradavel, o Banco valoriza a
cooperacao entre as pessoas e busca construir relacdes de confianca baseadas na ética, transparéncia e respeito
mutuo. Para assegurar que o clima esteja em consonancia com a cultura, valores e diretrizes estratégicas da
organizacao, o Banco investe de forma constante na gestdo e monitoramento do clima.
As praticas de remuneracdo estdo embasadas em um modelo meritocratico, reconhecendo e diferenciando a
performance individual e seu impacto no resultado coletivo. O modelo tem como finalidade alinhar os interesses
dos acionistas e dos profissionais, estimulando a busca de resultado sustentaveis.
7. Sustentabilidade
Para o Banco Votorantim, Sustentabilidade é a construcdo do relacionamento de longo prazo por meio de acoes
que visem o bem estar econdmico da sociedade e a gestdo ampliada de riscos e oportunidades. Esses trés pilares
guiam os direcionamentos e permeiam todas as areas e negocios da organizacao.
Alinhado a estes conceitos, os principais focos de atuacao da Instituicdo relacionados ao tema sdo: Educacao
Financeira, Impacto das Atividades, Sustentabilidade nos Negdcios e Responsabilidade Social.
Adesao aos Principios do Equador (compromisso voluntario)
Em junho de 2016 o Banco Votorantim aderiu aos Principios do Equador, sendo o quinto banco brasileiro a assinar
0 acordo internacional que estipula que os bancos adotem uma metodologia padronizada, com critérios minimos
de avaliagdo e gestao do risco socioambiental nos financiamentos a projetos, aumentando assim a garantia de que
sejam desenvolvidos de forma social e ambientalmente responsavel.
Elaboracao do 1° inventario de emissGes
Em Maio.16 o Banco Votorantim elaborou seu primeiro inventario de Emissoes de Gases de Efeito Estufa (GEE).
Esse é o primeiro passo para a gestao do tema “mudangas climaticas” no Banco Votorantim. Dentro dos proximos
anos vamos estudar maneiras de diminuir nosso impacto, reduzindo nossas emissoes.
Painel de Especialistas
Em Jun.16 aconteceu a terceira edicao do Painel com Especialistas e Diretoria do Banco Votorantim. O evento teve
como tema central o “Setor Financeiro e a transicdo para uma economia de baixo carbono”. O principal objetivo
do encontro foi engajar a lideranca na discusséao de como as mudangas climaticas impactam a economia em geral
e o setor financeiro. Na ocasido, riscos e oportunidades para os negécios foram discutidas.
Educacao Financeira
O Banco Votorantim se compromete a promover a educacao financeira no relacionamento com suas partes
interessadas. Em Maio.16 foi realizada a “3® Semana Nacional de Educacao Financeira” em consonancia com a
iniciativa do Comité Nacional de Educacao Financeira (CONEF) para promover a Estratégia Nacional de Educacao
Financeira (ENEF).
Programa de voluntariado corporativo e plataforma ColaborAtivos
O Banco Votorantim lancou sua plataforma on-line de voluntariado em maio de 2016. Essa funcionalidade é
disponivel na intranet para que todos os colaboradores interessados em participar de agoes voluntérias possam se
cadastrar, trocar informacdes sobre projetos e participar ativamente das acdes propostas pelo Banco ou ainda
cadastrar suas proprias acoes.
Responsabilidade Social
Em 2016, as empresas do Banco apoiaram 45 projetos sociais em diversas areas de atuacao, destinando por volta
de R$ 12 milhdes de reais.
Na éarea cultural, os recursos foram destinados a projetos que contemplam a promocéo do acesso as experiéncias
culturais, a valorizacdo de patriménios culturais e o desenvolvimento educacional.
Na érea social, foram destinados recursos para Fundos Municipais da Crianca e do Adolescente para projetos que
atendam as demandas na area da infancia e adolescéncia alinhadas as diretrizes do Estatuto da Crianca e do
Adolescente. Ainda na area social, também foram aportados recursos para entidades que promovem a melhoria da
qualidade de vida e satde de idosos, através dos Fundos Municipais do Direito do Idoso.
Na area de esportes, foram destinados recursos incentivados para projetos que oferecem atividades esportivas e
educacionais para criancas e adolescentes em situacdo de vulnerabilidade social, além de eventos de iniciacao ao
esporte.
Na é&rea da Satde, o Banco apoiou projetos que buscam ampliar o atendimento para prevencao e o combate ao
cancer e a reabilitacao da pessoa com deficiéncia e projetos de capacitacao técnica de profissionais de satde.
Politica de Sustentabilidade e Responsabilidade Socioambiental (PSRSA)
No final de 2014 o Banco aprovou sua Politica de Sustentabilidade e Responsabilidade Social. Esta politica orienta
o comportamento das empresas do Consolidado Econémico Financeiro Votorantim, considerando suas necessidades
especificas e os aspectos legais e regulamentares a que estao sujeitas.
Em 2015 e no 1516, foi colocado em prética o plano de agdo para implementar a politica, observando-se os
principios da proporcionalidade, relevancia e eficiéncia. O plano contempla acdes necessarias para a adequacéo da
estrutura organizacional e operacional da instituicao bem como as rotinas e os procedimentos a serem executados
em conformidade com as diretrizes da politica, segundo cronograma especificado pela instituicao.
8. Agradecimentos
A Administracdo do Banco Votorantim agradece aos clientes e acionistas pela confianca depositada e aos
colaboradores pelo continuo empenho e dedicacéo.

Sao Paulo, 04 de agosto de 2016

A Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015 (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Banco Consolidado Banco onsolidado
Nota 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06. Nota _30.06.2016 5 30 )16 30.06.2015
ATIVO CIRCULANTE 47.504.019 41.217.033 64.774.332 55.112.4 PASSIVO CIRCULANTE 76.068.077 76.712.336 _170 )05 62.150.256
Disponibilidades 4 3.124 70.665 141.137 Depésitos 15a 11.755.585 .927.982 2 8 _ 3.532.218
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez 5a 29.023.617 26.351.526 19.808.382 18.03! Depésitos a vista 80.945 82.829 89 78.459
Aplicacdes no mercado aberto 18.369.166 16.233.853 18.369.166 16.233. Depositos interfinanceiros 10.069.302 1.065.506 579.196 674.112
Aplicacoes em depdsitos interfinanceiros 10.654.451 10.117.673 1.439.216 1.799.931 Depdsitos a prazo 1.605.338 2.779.647 1.598.993 2.779.647
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 9.502.183 5.751.189 16.870.631 8.877.173 Captacoes no Mercado Aberto 15¢ 43.844.901 25.958.932 37.021.585 27.926.243
Carteira prépria 6a 4.046.042 1.774.441 11.841.234 2.824.930 Carteira prépria 25.699.452 19.451.528 23.077.627 21.418.839
Vinculados a compromissos de recompra 6a 3.006.215 2.674.468 2.258.777 4.702.012 Carteira de terceiros 16.848.634 6.307.448 12.647.143 6.307.448
Vinculados a prestacao de garantias 6a 362.716 931.872 581.086 976.325 Carteira de livre movimentacao 1.296.815 199.956 1.296.815 199.956
Instrumentos financeiros derivativos 6d 2.439.099 442513 2.541.423 446.011 Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 17 10.465.349 13.342.508 10.465.349 13.342.789
(Provisao para desvalorizacao de titulos) 6a (351.889) (72.105) (351.889) (72.105) Recursos de letras imobilidrias, hipotecarias, de crédito e similares 9.349.483 7.133.783 9.349.483 7.133.783
Relagoes Interfinanceiras 619.139 58.861 619.139 58.861 Recursos de debéntures - - - 281
Pagamentos e recebimentos a liquidar 76 200 76 200 Obrigacdes por titulos e valores mobiliarios no exterior 1.115.866 6.208.725 1.115.866 6.208.725
Créditos vinculados 7a 585.191 44.280 585.191 44.280 Relagoes Interfinanceiras 1.316 982 1.316 982
Depésitos no Banco Central 585.191 44.280 585.191 44.280 Recebimentos e pagamentos a liquidar 1.316 982 1.316 982
Repasses interfinanceiros 33.400 14.271 33.400 14.271 Relagoes Interdependéncias 30.505 55.345 30.505 56.327
Correspondentes 472 110 472 110 Recursos em transito de terceiros 30.505 55.345 30.505 55.345
Operacoes de Crédito 8a 3.876.785 5.202.484 19.854.081 21.807.194 Transferéncias internas de recursos - - - 98,
Setor publico 70.843 55.287 70.843 55.287 Obrigagoes por Empréstimos 16a 2.729.621 2.446.887 2.729.621 2.446.887
Setor privado 4.186.859 5.712.974 14.118.450 16.433.018 Empréstimos no Pafs - outras instituices - 1.912 - 1.912
Operacoes de crédito vinculadas a cessao - - 7.510.945 7.373.223 Empréstimos no exterior 2.729.621 2.444.975 2.729.621 2.444.975
(Provisao para operacoes de crédito) (380.917) (565.777) (1.846.157) (2.054.334) Obrigagdes por Repasses do Pais - Institui¢des Oficiais 16b 732.942 1.097.663 740.516 1.098.091
Operacoes de Arrendamento Mercantil 8a - - 102.690 199.146 Tesouro Nacional 44.424 52.460 44.424 52.460
Setor privado - - 110.487 221.891 BNDES 344.183 621.796 344.183 621.796
(Provisao para operacoes de arrendamento mercantil) - - (7.797) (22.745) FINAME 344335 423.407 351.909 423.835
Outros Créditos 4.218.838 3.603.133 6.930.937 5.744.889 Instrumentos Financeiros Derivativos 6d 2.318.284 27.681.797 2.393.000 964.466
Carteira de cambio 10a 2.121.677 2.060.591 2.121.677 2.060.591 Outras Obrigagdes 4.189.574 2.200.240 14.391.435 12.782.253
Rendas a receber 2.993 5.535 13.731 14.513 Cobranca e arrecadacao de tributos e assemelhados 2.538 6.888 18.726 19.889
Negociacao e intermediacao de valores 181.746 143.733 247.667 238.474 Carteira de cambio 10a 1.758.221 1.363.046 1.758.221 1.363.046
Diversos 9 2.065.949 1.632.754 4.708.138 3.674.984 Sociais e estatutarias 37.562 65.604 90.541 110.269
(Provisao para outros créditos) 8a (153.527) (239.480) (160.276) (243.673) Fiscais e previdenciarias 18a 261.090 79.447 376.361 260.668
Outros Valores e Bens 1 170.333 79.175 447.335 170.808 Negociacao e intermediacao de valores 207.679 135.323 287.663 251.133
Bens ndo de uso proprio e materiais em estoque 191.841 55.714 293.999 156.358 Dividas subordinadas 18b 1.544.236 - 1.544.236 -
(Provisao para desvalorizacoes) (39.459) (8.195) (62.661) (33.050) Diversas _ 18d 378.248 549.932 10.315.687 10.777.248
Despesas antecipadas 17.951 31.656 215.997 47.500  PASSIVO NAO CIRCULANTE 21.985.722 25.450.145  29.717.180 33.337.95
ATIVO NAO CIRCULANTE 58.832.197 68.792.514 43.253.270 48.222.868 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 21.949.788 25.419.020 29.681.246 33.306.82
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 55.529.040 65.997.786 42.789.827 47.823.05 Depositos 15a .453.667 1.507.223 .453.667 .501.69
Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez 5a 10.652.047 10.926.143 47.010 173.903 Depdsitos interfinanceiros .215.594 1.097.085 215.594 .097.085
Aplicacdes no mercado aberto - 4.42 - 4.42 Depositos a prazo 238.073 410.138 238.073 404.611
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 10.652.047 10.921.722 47.010 169.482 Captacdes no Mercado Aberto 15¢ 2.114.195 2.006.447 1.048.062 10.469
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 35.176.404 44.517.749 14.818.739 16.875.744 Carteira prépria 2.114.195 2.004.749 1.048.062 8.771
Carteira prépria 6a 7.390.161 22.100.327 5.644.757 7.334.164 Carteira de livre movimentacao - 1.698 - 1.698
Vinculados a compromissos de recompra 6a 25.223.758 20.305.581 6.015.095 6.979.091 Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 17 8.810.411 10.348.702 8.810.411 10.348.702
Vinculados a prestacao de garantias 6a 1.891.809 1.181.602 2.013.845 1.632.250 Recursos de letras imobiliarias, hipotecarias, de crédito e similares 8.425.572 9.360.819 8.425.572 9.360.819
Instrumentos financeiros derivativos 6d 1.215.305 977.029 1.689.671 977.029 Obrigacdes por titulos e valores mobilidrios no exterior 384.839 987.883 384.839 987.883
(Provisao para desvalorizacéo de titulos) 6a (544.629) (46.790) (544.629) (46.790) Relacoes Interdependéncias 93 - 93 -
Operagoes de Crédito 8a 7.210.531 8.299.717 21.508.376 23.931.857 Recursos em transito de terceiros 93 - 93 -
Setor publico 479.604 531.947 479.604 531.947 Obrigagdes por Empréstimos 16a 173.346 683.370 173.346 683.370
Setor privado 7.068.276 8.104.173 15.537.189 16.728.944 Empréstimos no exterior 173.346 683.370 173.346 683.370
Operacoes de crédito vinculadas a cesséao - - 6.439.573 7.631.232 Obrigagoes por Repasses do Pais - Institui¢oes Oficiais 16b 2.563.911 2.580.680 2.565.427 2.591.601
(Provisao para operacoes de crédito) (337.349) (336.403) (947.990) (960.266) Tesouro Nacional 2.068 5.736 2.068 5.736
Operagoes de Arrendamento Mercantil 8a - - 20.543 28.569 BNDE! 1.045.081 1.220.593 1.045.081 1.220.593
Setor privado - - 22.103 32.248 FINAME 1.516.762 1.354.351 1.518.278 1.365.272
(Provisao para operacoes de arrendamento mercantil) - - (1.560) (3.679) Instrumentos Financeiros Derivativos 6d 1.462.676 681.818 1.462.676 683.356
Outros Créditos 2.490.022 2.247.456 6.296.606 6.341.570 Outras Obrigagdes 5.371.489 7.610.780 14.167.564 17.487.634
Créditos por avais e fiancas honrados 176.419 46.613 176.419 46.613 Fiscais e previdenciarias 18a 164.858 187.539 588.834 712.755
Carteira de cambio 10a - 934 - 934 Negociacao e intermediacao de valores 121.626 124.700 143.183 157.384
Rendas a receber 1.150 1.222 1.150 1.222 Dividas subordinadas 18b 3.906.833 6.498.894 3.906.833 6.498.894
Negociacao e intermediacao de valores 420 493 420 493 Instrumentos de dividas elegiveis a capital 18¢ 975.391 669.531 975.391 669.531
Diversos 9 2.337.107 2.737.675 6.143.704 6.831.992 Diversas R 18d 202.781 130.116 8.553.323 9.449.070
(Provisao para outros créditos) 8a (25.074) (539.481) (25.087) (539.684)  RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS 35.934 31.125 35.934 31.125
Outros Valores e Bens 1 36 6.721 98.553 471.408 PATRIMONIO LIQUIDO 8.282.417 7.847.066 8.282.417 7.847.066
Despesas antecipadas 36 6.721 98.553 471.408 Capital 7.826.980 7.483.754 7.826.980 7.483.754
PERMANENTE 3.303.157 2.794.728 463.443 399.817 De domiciliados no Pais 21a 7.826.980 7.483.754 7.826.980 7.483.754
Investimentos 3.177.032 2.711.576 261.569 233.551 Reservas de Capital 21b 372.120 372.120 372.120 372.120
Participacoes em controladas 12a 3.167.883 2.702.513 194.960 172.476 Reservas de Lucros 21c 58.928 38.512 58.928 38.512
No Pais 3.107.091 2.630.522 194.960 172476 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 21d (160.300) (301.707, (160.300) (301.707)
No exterior 60.792 71.991 - - Lucros ou Prejuizos Acumulados _ 184.689 254.387 184.689 254.387
Outros investimentos 12¢ 27.411 26.473 115.710 104.859  PARTICIPACOES DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES - - - -
(Imparidade acumulada) 12¢ (18.262) (17.410) (49.101) (43.784)
Imobilizado de Uso 13 43.963 36.660 94.634 93.673
Outras imobilizacoes de uso 130.443 107.270 264.228 235.733
(Depreciacao acumulada) (86.480) (70.610) (169.594) (142.060)
Intangivel 14a 70.560 26.091 95.553 51.970
Ativos intangiveis 116.157 60.201 191.628 124.521
(Amortizacdo acumulada) (28.171) (16.919) (70.777) (48.437)
(Imparidade acumulada) (17.426) (17.191) (25.298) (24.114)
Diferido 11.602 20.401 11.687 20.623
Gastos de organizagao e expansao 29.978 35.174 36.148 41.347
(Amortizacdo acumulada) (18.376) (14.773) 24.461 (20.724,
TOTAL DO ATIVO 106.336.216  110.009.547  108.027.602  103.335.275 TOTAL DO PASSIVO 106.336.216  110.009.547  108.027.602  103.335.275

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2016

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis

E 2015

anco Consolidado

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Banco Consolidado

B
1° Semestre/ 1° Semestre/ 1° Semestre/ 1° Semestre/ 1° Semestre/ 1° Semestre/ 1° Semestre/ 1° Semestre/
Nota 2016 2015 2016 2015 . Nota 2016
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 4.806.350 5.085.136 7.565.490 9.274.656 Receitas o ) 4.896.082
Operacoes de crédito 8b 354.980 121579 3.001.683 3.990.513  Receitas de intermediacéo financeira y 4.806.350
Operacoes de arrendamento mercantil 8h _ _ 113.654 485728  Receitas de prestacao de servicos e tarifas bancarias  19a/19b 108.259
Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios 6b 4.431.418 4.963.376 2.013.361 2.314.415 grgﬁgzﬁegggfaga‘ﬁgozgi)l‘q“'dagao duvidosa 190/1 gf/zgé (226113948&7)
Resultado de instrumentos financeiros derivativos 6d (13.317) (1.102.218) 557.383 503.976 Des dal pesas) : y
S - pesas da Intermediacao Financeira (4.093.656)
Resultaqo das aplicacoes compu\sornlas } 7b 16.384 - 16.384 ~  Insumos Adquiridos de Terceiros (75.913)
Operag6es de venda ou de transferéncia de ativos financeiros 8k 16.885 8.182 1.863.025 1.980.024  Materiais, 4gua, energia e gas 19d (1.398)
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (3.843.769) (5.107.670) (5.473.673) (7.955.673) Servicos de terceiros 19d (516)
Operacdes de captacdo no mercado 15d (4.314.573) (4.703.205) (3.591.064) (4.722.242) Comunicagoes 19d (612)
Operacbes de empréstimos e repasses 16¢ 540.234 (373.110) 539.647 (373.641)  Processamento de dados 19d (29.391)
Operacbes de arrendamento mercantil 8h - - (94.577) (443.517)  Transporte 19d (603)
Resultado de operaces de cambio 10b (319.317) 236.132 (319.317) 236.142  Servicos de vigilancia e seguranca 19d (493)
Operacoes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros 8k - (7.154)  (1.317.133)  (1.449.557) gerv!gos aecmctus es;%_eoahza_dos }gg (2(;;51;;
Provisio para créditos de liquidacao duvidosa 8f 249.887 (260.333) (691.229)  (1.202.858)  prVie05 €O SSTerE B 1O 104 {143
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 962.581 (22534) _ 2.091.817 _ 1.318.983 ohoonce® jﬂdidais e cartorarios 19d (5.306)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (388.112) 187.297 _(1.409.009) (971.278)  Qutras 19d (8.345)
Receitas de prestacao de servicos 19a 107.898 95.448 236.200 210.791  valor Adicionado Bruto 726.513
Rendas de tarifas bancarias 19b 361 470 284.594 251.884  Despesas de amortizacao/depreciacao 19d (26.782)
Despesas de pessoal 19¢ (192.848) (207.089) (596.127) (629.631)  Valor Adicionado Liquido Produzido pela Entidade 699.731
Outras despesas administrativas 19d (116.315) (105.968) (560.527) (535.434) Vglor ﬁlcngnad%R_ecePldo em Trtanf c?rénﬂa - g}-gg
ri esultado de participacoes em controladas a . . .
E:ssglizzsotgsli)t:rrtﬁsipagées em controladas 1252 (16381143;33) 251%?35865) (208%.288473) ¢ 17%?5? Valor Ad!(i°"§d° alfl))is_trib’uir 831.174 100'00?’ __438.928 100'00?‘ __1.522.768 100'00:4 213,981 100'00:4
Outras receitas operacionais 19e 67.354 209.266 124.056 332.880 Valor Adicionado Distribuido 831.174 100,00% 438.928 100,00% 1.522.768 100,00% 100,00%
Outras despesas operacionais 19f (317.867) (60.359) (782.761) (465.384) Pessoal . ) 194.646  23,42% 231.399  52,72% 606.356  39,82% 55.01%
RESULTADO OPERACIONAL 574.469 164.763 682.808 347.705  33larios, honordrios e demandas trabalhistas 140.22 156.398 438.100
RESUITTADC,) NAO OFERACIONAL 20 (17.901) (3.085) 5.503 (17.497) admi?usgtradores nF())s %ucros e Resultados 32.363 50.732 83.005 107.827
Receitas nao operacionais 6.653 6.374 43671 25410 geneficios e treinamentos 12.642 14.876 63.026 66.096
Despesas nao operacionais ~ (24.554) (9.459) (38.168) (42.907) 9.401 9383 21,698 26.085
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS E PARTICIPACOES 556.568 161.678 688.311 330.208 Outros encargos 13 10 527 805
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 22a (329.796) 156.830 (410.897) 45.395 Impostos, Taxas e Contribui¢oes 428.499 51,55% (71.552) -16,30% 687.960 45,18% 237.701 19,58%
PARTICIPACAO DE EMPREGADOS E ADMINISTRADORES NOS LUCROS E RESULTADOS (32.363) (50.732) (83.005) (107.827) Federais 421.937 (77.850) 661.309 209.761
PARTICIPAQAO DOS NAO CONTROLADORES - - - - Estaduais_ 1 1 1.274 725
LUCRO LIQUIDO 194.409 267.776 194.409 267.776 _Municipais o ! 6.561 6.297 25.377 27.215
LUCRO POR ACAO Remuneracéo de Capitais de Terceiros _ 13620 1,64% 11.305 2,58% 34.043 2,24% __ 40.707 3,35%
Lucro por acoes - R$ 184 254 Aluguéis . L . 19d 13.620 11.305 34.043 40.707
Quantidade de acoes (lote de mil) 105391473 105391473 Remuneracéo de Capitais Proprios 194.409 23,39% 267.776  61,00% 194.409 12,76% _ 267.776 22,06%
uantidade de ac =90 =9 Lucro retido 194.409 267.776 194.409 267.776

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contabeis

continu



"I BancoVotorantim

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)
Capital Social Reservas de Lucros  Ajustes de

—* continuagao

Capital Aumento  Reservas Reserva Outras avaliacdo Lucros

EVENTOS Nota realizado de Capital de Capital Legal Reservas patrimonial acumulados Total
Saldos em 31.12.2014 7.125.761 - 372.120 25.123 357.993 (327.123) - 17.553.874
Aumento de capital 21a 357.993 - - - (357.993) - - -
Ajustes de avaliacao patrimonial de titulos e

valores mobiliarios, liquido de impostos 21d - - - - - 25.416 - 25.416
Lucro Liquido do periodo - - - - - - 267.776 267.776
Destinagoes: - Reserva legal - - - 13.389 - - (13.389) -
Saldos em 30.06.2015 7.483.754 - 372.120 _38.512 - (301.707) 254.387 7.847.066
Mutacdes do periodo 357.993 - - 13.389 (357.993) 25.416 254.387  293.192
Saldos em 31.12.2015 7.483.754 - 372.120 _49.208 343.226 (631.644) - 7.616.664
Aumento de capital 21a 343.226 - - - (343.226) - - -
Ajustes de avaliacao patrimonial de titulos e

valores mobiliarios, liquido de impostos 21d - - - - - 471.344 - 471344
Lucro Liquido do periodo - - - - - - 194.409 194.409
Destinagoes: - Reserva legal - - - 9.720 - - (9.720) -
Saldos em 30.06.2016 7.826.980 - 372.120 _58.928 - (160.300) 184.689 8.282.417
Mutacoes do periodo 343.226 - - 9.720 (343.226) 471.344 184.689 665.753

O Lucro por Acao esta divulgado na Demonstracao do Resultado
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contabeis

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQGES CONTABEIS - SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2016
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

1. O Conglomerado e suas Operacoes
O Banco Votorantim S.A. (Banco Votorantim ou Conglomerado) é uma companhia de capital fechado que, operando na forma de Banco Mltiplo, desenvolve atividades
bancérias em modalidades autorizadas, por meio de suas carteiras comercial, de investimento e de operacoes de cambio.

Por intermédio de suas controladas, a Companhia atua também em diversas outras modalidades, com destaque para as atividades de crédito ao consumidor, de arrendamento
mercantil, de administracdo de fundos de investimento e de cartoes de crédito, de corretagem e distribuicdo de titulos e valores mobilidrios e o exercicio de quaisquer
atividades facultadas as instituicoes integrantes do Sistema Financeiro Nacional.

As operaces sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente no mercado financeiro, inclusive em relacao ao gerenciamento de riscos,
e certas operacdes tem a coparticipagao ou a intermediacéo de instituicoes associadas, integrantes do sistema financeiro. Os beneficios dos servicos prestados entre essas
instituicoes e os custos da estrutura operacional e administrativa sao absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de |hes serem atribuidos em conjunto ou
individualmente.

2. Apresentacao das Demonstracoes Contabeis

As Demonstracoes Contébeis consolidadas do Conglomerado Financeiro foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por A¢oes com
observancia as normas e instrucdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN), apresentados em conformidade com o Plano Contabil das
Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) destacando-se os dispositivos relativos ao Conglomerado Financeiro.

A elaboracdo de demonstracdes de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes financeiras, requer que a Administracao use de julgamento
na determinacdo e registro de estimativas contabeis, quando for o caso. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: o valor residual do
ativo permanente, provisao para créditos de liquidacdo duvidosa, ativos fiscais diferidos, provisao para demandas trabalhistas, fiscais e civeis, valorizacao de instrumentos
financeiros e outras provisdes. Os valores definitivos das transacoes envolvendo essas estimativas somente sdo conhecidos por ocasido da sua liquidacéo.

Na elaboracao das Demonstracoes Contabeis consolidadas foram eliminados os valores oriundos de transacdes entre as empresas, compreendendo as participacoes acionarias
de uma empresa em outra, os saldos de contas patrimoniais, as receitas e despesas, bem como os lucros nao realizados, liquidos dos efeitos tributérios. As participacoes dos
nao controladores no patriménio liquido e no resultado das controladas foram destacadas nas Demonstracoes Contabeis. As operacdes de arrendamento mercantil foram
consideradas sob a 6tica do método financeiro, sendo os valores reclassificados da rubrica de imobilizado de arrendamento incluindo a superveniéncia e/ou insuficiéncia de
depreciacao para a rubrica de operacdes de arrendamento mercantil, deduzidos dos valores residuais recebidos antecipadamente. O processo nao inclui a consolidacao dos
fundos de investimentos exclusivos, dos fundos de investimentos em direitos creditérios e das controladas nao financeiras de acordo com as normas de consolidacao
estabelecidas pelo CMN para fins do Conglomerado Financeiro. Os saldos contabeis das controladas diretas no exterior, que sao preparados de acordo com as normas
internacionais de contabilidade, foram convertidos para Reais, utilizando-se a cotacdo da moeda estrangeira na data do encerramento do periodo, e foram ajustados
conforme préticas contabeis descritas na Nota Explicativa n° 3. A variagao cambial das operacoes da agéncia e das empresas controladas no exterior foi distribuida nas linhas
da Demonstracao de Resultado, de acordo com os respectivos ativos e passivos que lhes deram origem.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emite normas e interpretacdes contabeis alinhadas as normas internacionais de contabilidade e aprovadas pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM). O CMN aprovou os seguintes pronunciamentos, observados integralmente pelo Banco, quando aplicavel: CPC 00 (R1) - Estrutura Conceitual para
Elaboracéo e Divulgacéo de Relatério Contabil - Financeiro, CPC 01 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos, CPC 03 - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, CPC 05 -
Divulgacdo sobre Partes Relacionadas, CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Acdes, CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de Erro, CPC 24 -
Evento Subsequente, CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes e CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados.

O Banco aplica o pronunciamento CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado que néo é conflitante com as normas do BACEN, conforme determina a regulamentacao vigente.
Adicionalmente, em 17 de dezembro de 2015 foi emitida a Resolucdo CMN N° 4.455 que trata dos procedimentos contébeis a serem observados no reconhecimento dos
efeitos das variacdes cambiais na conversao de demonstracdes financeiras e no Hedge de variacdo cambial de dependéncia e de entidade coligada ou controlada no exterior.
Esta norma requer que o resultado de equivaléncia patrimonial tenha a parcela do resultado auferido reconhecida no resultado do periodo, e a parcela correspondente &
variacao cambial, liquida dos efeitos tributérios, reconhecidas como componente destacado do patriménio liquido. A Resolugdgo CMN N° 4.491 de 31 de maio de 2016
postergou os efeitos da Resolucdo CMN N° 4.455, passando a ser aplicada prospectivamente a partir de 01 de janeiro de 2017. Os possiveis impactos estao sendo avaliados
para implementacdo na data em vigor da norma.

A emissao das Demonstracoes Contabeis foi autorizada pela Diretoria em 04 cli_elaglosto de 2016J.

Participagoes societarias incluidas nas Demonstracoes Contabeis cor greg por de negocios:
Atividade % de Participacao

Segmento Bancario - Pais

BV Financeira S.A. Crédito, Financiamento e Investimento ® Financeira 100,00% 100,00%

BV Leasing Arrendamento Mercantil S.A. @ Arrendamento 100,00% 100,00%

Votorantim Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. ® Corretora 99,99% 99,99%
Segmento Gestao de Recursos

Votorantim Asset Management Distribuidora de TVM Ltda. Administracao de ativos 99,99% 99,99%
Segmento Bancario - Exterior

Votorantim Bank Limited Bancaria 99,99% 99,99%

Banco Votorantim Securities Inc. @ Corretora 100,00% 100,00%

Votorantim Securities (UK) Limited Corretora 100,00% 100,00%

™ Controladas financeiras

Informagoes para efeito de comparabilidade

Foram realizadas reclassificacdes no Balanco Patrimonial e Demonstracao do Resultado, para efeito de comparabilidade, de forma a evidenciar melhor a esséncia das
operacoes, dentre as quais destacamos:

* Reclassificacao de cessoes de duplicatas e respectiva provisao para créditos com liquidacao duvidosa, sem coobrigacao, de Operacoes de crédito para Outros créditos.

e Reclassificacdo do resultado de Provisdo para perdas - Outros riscos de Receita da Intermediacao Financeira - Operacoes de Crédito para Outras Receitas/Despesas
Operacionais - Outras Despesas Operacionais.

» Reclassificacdo de reversao de provisao de valores a pagar de Outras Receitas/Despesas Operacionais - Outras Receitas Operacionais para Outras Despesas Administrativas.
Balanco Patrimonial

30.06.2015
Banco Divulgacao anterior Reclassificacao Saldo reclassificado
Operagoes de Crédito 14.231.808 (729.607) 13.502.201
Setor privado 14.555.442 (738.295) 13.817.147
(Provisao para operacoes de crédito) (910.868) 8.688 (902.180)
Outros Creditos 5.120.982 729.607 5.850.589
Diversos 3.632.134 738.295 4.370.429
(Provisao para outros créditos) (770.273) (8.688) (778.961)

30.06.2015
Consolidado Divulgacao anterior Reclassificacao  Saldo reclassificado
Operacoes de Crédito 46.468.658 (729.607) 45.739.051
Setor privado 33.900.257 (738.295) 33.161.962
(Proviséo para operacoes de crédito) (3.023.288) 8.688 (3.014.600)
Outros Créditos 11.356.852 729.607 12.086.459
Diversos 9.768.681 738.295 10.506.976
(Provisao para outros créditos) (774.669) (8.688) (783.357)

Demonstragao do Resultado
1° Semestre/2015
Redlassificacdo  Saldo reclassificado
(235.630) 5.085.136

Banco Divulgacao anterior
Receitas da Intermediacao Financeira 5.320.766

Operacoes de crédito (Nota 8b) 1.215.294 1.215.796
Resultado de operacoes de cambio 236.132 (236.132) -
Despesas da Intermediacao Financeira (5.343.802) 236.132 (5.107.670)
Resultado de operacoes de cambio - 236.132 236.132
Resultado Bruto da Intermediacao Financeira (23.036) 502 (22.534)
Outras Receitas/Despesas Operacionais 187.799 (502) 187.297
Outras despesas administrativas (Nota 19d) (111.693) 5.725 (105.968)
Qutras receitas operacionais (Nota 19e) 233.660 (24.394) 209.266
Outras despesas operacionais (Nota 19f) (78.526) 18.167 (60.359)

1° Semestre/2015

Consolidado Divulgacao anterior Reclassificacao Saldo reclassificado
Receitas da Intermediacao Financeira 9.565.907 (291.2517) 9.274.656
Operacoes de crédito (Nota 8b) 4.045.622 (55.109) 3.990.513
Resultado de operacoes de cambio 236.142 (236.142) -
Despesas da Intermediacao Financeira (8.191.815) 236.142 (7.955.673)
Resultado de operacoes de cambio - 236.142 236.142
Resultado Bruto da Intermediacao Financeira 1.374.092 (55.109) 1.318.983
Outras Receitas/Despesas Operacionais (1.026.387) 55.109 (971.278)
Qutras despesas administrativas (Nota 19d) (560.546) 25.112 (535.434)
Despesas tributarias (Nota 22¢) (213.533) 98 (213.435)
Qutras receitas operacionais (Nota 19e) 366.815 (33.935) 332.880
Qutras despesas operacionais (Nota 19f) (529.218) 63.834 (465.384)

3. Resumo das Principais Praticas Contabeis

As politicas contabeis adotadas pelo Banco Votorantim s&o aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados nestas Demonstracoes Contabeis e de maneira

uniforme em todas as entidades do Conglomerado.

a) Apuracao do Resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e as despesas sao reconhecidas na apuracao do resultado do periodo a que pertencem e, quando se correlacionam,

de forma simultanea, independentemente de recebimento ou pagamento. As operacdes formalizadas com encargos financeiros pés-fixados sao atualizadas pelo critério pro

rata die, com base na variacao dos respectivos indexadores pactuados, e as operacdes com encargos financeiros pré-fixados estao registradas pelo valor de resgate, retificado

por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar correspondentes ao periodo futuro. As operacoes indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do

balanco pelo critério de taxas correntes.

b) Mensuracao a Valor Presente

dOs ativos e passivos financeiros estdo apresentados a valor presente em funcao da aplicacao do regime de competéncia no reconhecimento das respectivas receitas e despesas
e juros.

Os passivos nao contratuais, representados essencialmente por provisoes para demandas judiciais e obrigacoes legais, cuja data de desembolso ¢ incerta e n&o esta sob o

controle do Conglomerado, estao mensurados a valor presente uma vez que séo reconhecidos inicialmente pelo valor de desembolso estimado na data da avaliacdo e sao

atualizados mensalmente.

c) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagdes em operacoes compromissadas - posicao bancada,

aplicacoes em depositos interfinanceiros e aplicacdes em moedas estrangeiras, com alta liquidez e risco insignificante de mudanca de valor, cujo vencimento das operacoes,

na data efetiva da aplicacdo, seja igual ou inferior a 90 dias.

d) Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez

As aplicacoes interfinanceiras de liquidez s&o registradas pelo valor de aplicacdo ou aquisicéo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco e ajustadas por

provisdo para perdas, quando aplicavel.

e) Titulos e Valores Mobiliarios - TVM

Os titulos e valores mobiliarios adquiridos para formacéo de carteira propria sao registrados pelo valor efetivamente pago reduzido da provisao para perda, quando julgado

necessario, e classificados em funcao da intencao da Administracdo em trés categorias distintas, conforme regulamentacéo vigente:

Titulos para negociacdo: Titulos adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao ajustados pelo seu valor de mercado em contrapartida ao

resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda: Titulos que poderdo ser negociados a qualquer tempo, porém nao sao adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente

negociados. So ajustados pelo seu valor de mercado em contrapartida a conta destacada do Patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios; e

Titulos mantidos até o vencimento: Titulos adquiridos com a intencao e capacidade financeira para sua manutencao em carteira até o vencimento. Sao registrados pelo custo

de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. Nesta categoria, os titulos ndo sao ajustados ao seu valor de mercado. Para os

titulos reclassificados para esta categoria, o ajuste de marcagdo a mercado € incorporado ao custo, sendo contabilizados prospectivamente pelo custo amortizado, usando o

método da taxa de juros efetiva.

A metodologia de ajuste a valor de mercado foi estabelecida com observancia de critérios consistentes e verificaveis, que levam em consideracéo o preco médio de negociagao

na data da apuracdo, ou, na falta deste, o valor de ajuste diario das operacoes de mercado futuro divulgados por fontes externas ou o valor liquido provavel de realizacdo

obtido por meio de modelos de precificacao, utilizando curvas de valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indices de precos e moedas, além de eventuais ajustes

nos precos de titulos de baixa liquidez, todas devidamente aderentes aos precos praticados no perfodo. O valor de mercado contempla o risco de crédito do emissor (ajuste

de spread de crédito).

Os rendimentos auferidos com os titulos e valores mobiliarios, independentemente da categoria em que estéo classificados, sao apropriados pro rata die, com base na variacdo

do indexador e nas taxas de juros pactuados, pelo método exponencial ou linear, até a data do vencimento ou da venda definitiva do titulo, sendo reconhecidos diretamente

no resultado do periodo.

As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento que nao tenham carater de perdas temporarias sao reconhecidas

diretamente no resultado do periodo e passam a compor a nova base de custo do ativo.

Quando da alienacao, a diferenca apurada entre o valor da venda e o custo de aquisicdo atualizados pelos rendimentos é considerada como resultado da transacao, sendo

contabilizada na data da operacao como lucro ou prejuizo com titulos e valores mobiliarios.

f) Instrumentos Financeiros Derivativos - IFD

Os instrumentos financeiros derivativos sao avaliados pelo seu valor de mercado por ocasido dos balancetes mensais e balancos. As valorizagoes ou desvalorizacoes sao

registradas em contas de receitas ou despesas dos respectivos instrumentos financeiros.

A metodologia de marcacao a mercado dos instrumentos financeiros derivativos foi estabelecida com base em critérios consistentes e verificaveis que levam em consideracao

o preco médio de negociacao no dia da apuracao ou, na falta deste, por meio de modelos de precificacdo que traduzam o valor liquido provavel de realizacdo. O valor de

mercado contempla o risco de crédito da contraparte (ajuste de spread de crédito).

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para compensar, no todo ou em parte, os riscos decorrentes das exposicoes as variacdes no valor de mercado de ativos ou

passivos financeiros s&o considerados instrumentos de protecao (hedge) e séo classificados de acordo com a sua natureza em:

Hedge de risco de mercado: os instrumentos financeiros assim classificados, bem como o item objeto de hedge, tém suas valorizacoes ou desvalorizacdes reconhecidas em

contas de resultado do periodo; e

Hedge de fluxo de caixa: na categoria de hedge de fluxo de caixa classificamos os instrumentos financeiros derivativos destinados a compensar a variacado do fluxo de

caixa futuro estimado da instituicao. Para estas operacoes tanto os instrumentos financeiros derivativos quanto os itens objeto de hedge s&o ajustados ao valor de mercado.

Para os instrumentos financeiros enquadrados nesta categoria, a parcela efetiva das valorizacdes ou desvalorizaces, liquido dos efeitos tributarios, registra-se na conta

destacada do Patriménio liquido. Entende-se por parcela efetiva aquela em que a variacdo no item objeto de hedge, diretamente relacionada ao risco correspondente,

é compensada pela variacao no instrumento financeiro utilizado para hedge, considerando o efeito acumulado da operacéo. As demais variagoes verificadas nesses

instrumentos sao reconhecidas diretamente no resultado do periodo.

Para os itens objeto que foram descontinuados da relacao de hedge e permanecem registrados no Balanco, como nos casos de contratos de créditos cedidos com retencao

substancial dos riscos e beneficios, quando aplicavel, o ajuste de marcacao a mercado € reconhecido pelo prazo remanescente pela nova taxa de juros efetiva.

g) Operacdes de Crédito, de Arrendamento Mercantil, Adiantamentos sobre Contratos de Cambio, Outros Créditos com Caracteristicas de Concessdo de

Crédito e Provisao para Créditos de Liquida¢ao Duvidosa

As operacdes de crédito, de arrendamento mercantil, adiantamentos sobre contratos de cambio e outros créditos com caracteristicas de concessao de crédito s&o classificadas

de acordo com o julgamento da Administracdo quanto ao nivel de risco, levando em consideracao a conjuntura econdémica, a experiéncia passada e os riscos especificos em

relacdo a operagao, aos devedores e garantidores, aos periodos de atraso e ao grupo econdmico, observando os parametros estabelecidos pelo CMN, que requer a anélise da

carteira e sua classificacdo em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (risco maximo), bem como a classificacao das operacdes com atraso superior a 14 dias como operacoes

em curso anormal. Com relacéo ao perfodo de atraso verificado nas operacoes com prazo a decorrer superior a 36 (trinta e seis) meses, adota-se a contagem em dobro sobre

os intervalos de atraso definidos para os nove niveis para as operacdes de varejo. Para as operacdes de atacado, a contagem em dobro sobre os intervalos de atraso também

se aplica, conforme a avaliacao interna.

As rgnéﬂas das operacdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, inclusive, independentemente de seu nivel de risco, sao reconhecidas como receita quando efetivamente

recebidas.

As operagoes classificadas como nivel H permanecem nessa classificacao por 180 dias, quando entédo sdo baixadas contra a provisao existente e controladas em contas de

compensacao.

As operacoes renegociadas séo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As renegociacoes de operacoes de crédito ja baixadas contra a provisao

sao classificadas como nivel H e os eventuais ganhos provenientes da renegociacéo sao reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.

A provisao para operacoes de crédito de liquidacao duvidosa, considerada suficiente pela Administracao, atende aos requisitos estabelecidos pela Resolucago CMN

n° 2.682/1999 (Nota Explicativa n° 8e).

As operacoes de crédito, que sao objetos de hedge de risco de mercado, séo avaliadas pelo seu valor de mercado utilizando critério consistente e verificavel. Os ajustes de

avaliacdo a valor de mercado dessas operacdes sao registrados em operacdes de crédito, em contrapartida de resultado com instrumentos financeiros derivativos.

O resultado das cessdes de operacoes de crédito realizadas até 31 de dezembro de 2011 foi apurado na data da cessao, sendo reconhecido integralmente, mediante baixa

dos ativos correspondentes, independente da retencao ou nao do risco. Para a carteira de operacoes de crédito cedida com coobrigacdo, a Administracao constitui provisao

para perdas, registrada em Outras Obrigacoes - Diversas - Credores Diversos - No Pais.

A partir de 01 de janeiro de 2012, os ativos financeiros cedidos consideram o grau de transferéncia dos riscos e beneficios dos ativos transferidos para uma outra entidade:

 Quando séo transferidos ativos financeiros para uma outra entidade, mas nao ha transferéncia substancial dos riscos e beneficios relacionados aos ativos transferidos,

os ativos permanecem reconhecidos no Balanco da Companhia; e

. Quandrt]) sao transferidos substancialmente todos os riscos e beneficios relacionados aos ativos transferidos para uma entidade, os ativos sao baixados do Balanco da

Companhia.

BANCO VOTORANTIM S.A.
CNPJ 59.588.111/0001-03

Avenida das Nag6es Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar - Vila Gertrudes - CEP 04794-000 - Sao Paulo - (SP) - Brasil
Tel. (11) 5171-1000 - Fax (11) 5171-1900

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)
Banco Consolidado
1° Semestre/ 1° Semestre/ 1° Semestre/ 1° Semestre/
2016 2015 2016 2015

Nota

Fluxos de caixa provenientes das operacoes

Lucro antes dos Tributos e Participagdes 556.568 161.678 688.311 330.208
Ajustes ao Lucro antes dos Tributos e Participacoes (1.480.253) (687.224) 642.213 203.270
Provisao para crédito, arrendamento mercantil e outros créditos 8f (249.887) 260.333 691.229 1.202.858
Depreciacoes e amortizacoes 19d 26.782 10.167 39.041 21.405
Resultado na avaliacao do valor recuperavel de ativos 566.439 (21.746) 568.211 (21.182)
Resultado de participacao em controladas 12a (131.443) (314.385) (89.843) (77.051)
(Lucro) Prejuizo na alienacao de valores e bens 3.115 6.562 (7.530) 11.084
Provisao (Reversao) para desvalorizacao de outros valores e bens 16.987 (3.910) 17.653 (2.420)
Despesas (Reversao) com provisoes civeis, trabalhistas e fiscais 8.990 25.517 43.541 43.544
Efeito das mudangas das taxas de cambio em caixa e equivalentes de caixa 163.959 (71.849) 180.043 (84.008)
Receita de juros e variacdo cambial de titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda (1.542.840) (457.975) (362.460) (522.385)
Receita de juros de titulos e valores mobilidrios mantidos até o vencimento (323.793) (172.879) (413.022) (365.673)
Outras receitas e despesas operacionais (18.649) 53.009 (24.880) (2.602)
Outros ajustes 87 (68) 230 (300)
Lucro ajustado antes dos Tributos e Participagdes (923.685) (525.546) 1.330.524 533.478
Variacdes Patrimoniais (3.964.932) 3.818.277 (9.412.852) (2.474.377)
(Aumento) Reducao em aplicagoes interfinanceiras de liquidez (6.217.977) 322.645 (8.159.378) (4.121.662)
(Aumento) Reducao em titulos para negociacao e instrumentos financeiros derivativos (7.464.696) 1.346.032 (134.749) (1.881.777)
(Aumento) Reducao em relacdes interfinanceiras e interdependéncias (33.317) 29.921 (33.317) 28.069
(Aumento) Reducao em depésitos compulsérios no Banco Central do Brasil (564.959) 10.925 (564.959) 10.925
(Aumento) Reducao em operacoes de crédito 2.169.742 445.336 1.650.874 208.657
(Aumento) Reducao em operacoes de arrendamento mercantil - - 40.060 133.399
(Aumento) Reducao em outros créditos liquidos dos impostos diferidos 885.724 (672.753) 993.238 (397.324)
(Aumento) Reducao em outros valores e bens (12.194) 9.014 69.579 172.742
Imposto de Renda e Contribuigao Social pagos (68.783) (70.465) (165.570) (296.477)
(Reducéo) Aumento em depdsitos 8.564.548 1.250.830 (497.533) 1.223.366
(Reducao) Aumento em captacdes no mercado aberto 6.309.451 (18.490) 5.269.725 (49.109)
(Reducao) Aumento em recursos de aceites e emissao de titulos (6.046.474) 777.438 (6.047.045) 777.601
(Reducao) Aumento em obrigagoes por empréstimos e repasses (1.683.131) 159.731 (1.684.298) 158.172
(Redugao) Aumento em outras obrigacoes 209.447 229.449 (137.166) 1.560.377
(Redugéo) Aumento em resultados de exercicios futuros (12.313) (1.336) (12.313) (1.336)
CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS OPERACOES (4.888.617) 3.292.731 (8.082.328) (1.940.899)
Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento
(Aquisicao) de titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda (2.866.331) (2.769.108) (3.542.869) (1.751.928)
(Aquisicao) de titulos e valores mobilidrios mantidos até o vencimento (3.659.542) - (3.659.542) -
(Aquisicao) de investimentos - (31.415) - -
(Aquisicao) de imobilizado de uso (19.062) (13.110) (21.613 (35.335)
(Aquisicao) de intangiveis (20.012) (15.350) (24.955) (24.020)
Alienacéo, vencimento de titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda 7.049.396 5.324.824 8.720.401 7.781.706
Vencimento de titulos e valores mobilidrios mantidos até o vencimento - - 1.719.476 1.649.534
Alienacdo/Reducéo de investimentos - 19.118 - -
Alienacéo de imobilizado de uso 3.515 2 3.671 25.036
Alienacdo de intangiveis - 1.789 2.387 1.839
Alienacéo de diferidos 684 12 684 12
Juros sobre o capital proprio/Dividendos recebidos 332.324 164.921 150.852 142.614
CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 820.972 2.681.683 3.348.492 7.789.458
Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento
Dividendos pagos (114.409) (119.331) (114.409) (119.331)
(Reducéao) Aumento em obrigacoes por dividas subordinadas (594.867) 693.646 (594.867) 693.646
(Reducédo) Aumento em instrumentos de dividas elegiveis a capital 93.749 235.24 93.749 235.24
CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (615.527) 809.556 (615.527) 809.556
Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa (4.683.172) 6.783.97 (5.349.363) 6.658.11
Inicio do periodo 7.090.352 2.620.506 8.867.951 2.801.920
Efeito das mudangas das taxas de cambio em caixa e equivalentes de caixa (163.959) 71.849 (180.043) 84.008
Fim do periodo 4 2.243.221 9.476.325 3.338.545 9.544.043
Aumento/(Reducao) de caixa e equivalentes de caixa (4.683.172) 6.783.970 _ (5.349.363) 6.658.115

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis

h) Despesas Antecipadas

Sao contabilizadas as aplicacoes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestacéo de servicos ocorrerdo em periodos futuros. As despesas antecipadas
sao registradas ao custo e amortizadas a medida que forem sendo realizadas.

As operacdes de “Direito de usufruto de acdes” foram registradas com base nos recursos pagos referente a constituicao de usufruto oneroso e temporario de acoes de outras
empresas, a favor do Conglomerado, as quais conferem, dentre outros direitos e vantagens, o direito de receber dividendos, na forma prevista nos Estatutos Sociais de cada
uma das empresas. Os recursos pagos sao diferidos em contrapartida ao resultado conforme prazo de vigéncia de cada operacéo de usufruto, enquanto os valores oriundos
dos direitos de recebimento dos dividendos séo reconhecidos como receita quando da comprovacao do direito.

A partir de 02 de janeiro de 2015, em observacao aos requerimentos da Resolucdo CMN n° 4.294/2013, e em consonancia com a faculdade prevista na Circular BACEN
n° 3.738/2014, dois tercos da remuneracao referente a originacdo, ocorrida em 2015, de operacoes de crédito ou de arrendamento mercantil encaminhada por
correspondentes sao registrados no ativo, sendo a parcela restante reconhecida como despesa do periodo no momento da originacao.

Os valores registrados no ativo com base na faculdade prevista na Circular BACEN n° 3.738/2014 sao amortizados de forma linear, no prazo maximo de 36 meses.

Para o exercicio de 2016, até um terco da remuneracao referente a originagao de operacoes de crédito passou a ser registrado no ativo e reconhecido no resultado de forma
linear, respeitando-se o prazo méximo de 36 meses. As operacoes geradas a partir de 1° de janeiro de 2017 terdo a remuneragao citada reconhecida integralmente como despesa.
A partir de 1° de janeiro de 2020, todos os valores eventualmente registrados no ativo, relativos a remuneracéo de correspondentes no pais, serdo imediatamente baixados,
tendo como contrapartida a adequada conta de despesa do periodo.

i) Ativo Permanente

Investimentos: os investimentos em controladas com influéncia significativa ou com participacao de 20% ou mais no capital votante sao avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial com base no valor do Patriménio Liquido da controlada. As Demonstracdes Contdbeis das controladas no exterior sdo adaptadas aos critérios contabeis vigentes
no Brasil e convertidas para a moeda Real pelo critério de taxas correntes, conforme legislacao vigente e seus efeitos sao reconhecidos no resultado do periodo. Os demais
investimentos permanentes sao avaliados ao custo de aquisicao, deduzidos de provisao para perda por desvalorizacéo (imparidade), quando aplicavel.

Imobilizado de Uso: o ativo imobilizado é avaliado pelo custo de aquisicao, deduzido da respectiva conta de depreciacao, cujo valor é calculado pelo método linear as seguintes
taxas anuais: veiculos - 20%, sistemas de processamento de dados - 20% e demais itens - 10% (Nota Explicativa n® 13).

Diferido: o ativo diferido esté registrado ao custo de aquisicao ou formacao, liquido das respectivas amortizacdes acumuladas. Contempla, principalmente, os gastos de
reestruturacdo da Companhia e os gastos efetuados até 30 de setembro de 2008, em imdveis de terceiros, decorrentes de instalacao de dependéncias e amortizacao calculada
pelo método linear, com base no prazo que o beneficio é gerado. Durante o periodo, ndo houve aquisicoes em decorréncia da regulamentacéo vigente. As perdas em
arrendamentos sao amortizadas pelo prazo remanescente de vida util dos bens objeto dos contratos de arrendamento e de acordo com a regulamentacao vigente.
Intangivel: o ativo intangivel corresponde aos direitos que tenham por objeto bens incorpdreos destinados a manutencéo da Companhia ou exercidos com essa finalidade.
Os ativos intangiveis possuem vida Util definida e referem-se basicamente a softwares (Nota Explicativa n° 14). A amortizacao é efetuada pelo método linear com base no
prazo que o beneficio é gerado, a partir da data de disponibilizacdo do ativo intangivel para uso e contabilizada em Outras Despesas Administrativas - Amortizacao
(Nota Explicativa n° 19d). A entidade avalia ao fim de cada periodo de reporte se houve alguma indicacdo de que um ativo intangivel tenha sofrido desvalorizacao. Se houver
alguma indicacdo, a entidade estima o valor recuperavel do ativo.

j) Redug@o ao Valor Recuperavel de Ativos nao Financeiros - Imparidade

A entidade avalia ao fim de cada periodo, se h4 alguma indicacdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizagdo. Se houver alguma indicacao, a entidade deve estimar o
valor recuperavel do ativo que é o maior entre: i) seu valor justo menos os custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.

Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contébil, o ativo é reduzido ao seu valor recuperéavel por meio de uma proviséo para perda por imparidade, que é
reconhecida na Demonstracao do Resultado.

Metodologias aplicadas na avaliacdo do valor recuperavel dos principais ativos nao financeiros

Investimentos

A metodologia do valor recuperével dos investimentos contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial, baseia-se na avaliacao dos resultados das empresas investidas,
seus planos de negocios e capacidade de retorno dos montantes investidos. E reconhecida uma provisao para perda por imparidade no resultado do periodo, quando o valor
contabil de um investimento exceder seu valor recuperavel.

Intangivel

Softwares - os softwares desenvolvidos internamente de acordo com as necessidades do Conglomerado fazem parte da politica de investimento para modernizagdo e
adequacao as novas tecnologias e necessidades dos negécios. Em razao de nao haver similares no mercado, bem como do alto custo para se implantar métricas que permitam
0 célculo do seu valor em uso, o teste de recuperabilidade dos softwares consiste em avaliar a sua utilidade para a empresa de forma que, sempre que um software nao atinja
a geracao de beneficios econdmicos futuros previstos pela Administracdo, ajusta-se o valor recuperavel do ativo intangivel.

As perdas registradas no resultado para ajuste ao valor recuperével desses ativos, quando houver, sdo demonstradas nas respectivas Notas Explicativas.

k) Beneficios a Empregados

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao de beneficios a empregados de curto e longo prazo sao efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 33 -
Beneficios a Empregados, aprovado pela Resolucao CMN n° 4.424/2015. Em consonancia com o regime de competéncia, o pronunciamento requer que a entidade reconheca
um passivo em contrapartida do resultado do periodo quando o colaborador presta servico em troca de beneficios a serem pagos no futuro.

No “Programa de incentivo de curto e longo prazo” elegivel aos diretores e empregados do Conglomerado, é oferecida a oportunidade de investir em “acoes virtuais” da
Companhia. Os valores a serem pagos atualizados de acordo com o periodo de caréncia (de um a no méaximo quatro anos) e com as caracteristicas de cada beneficio sao
registrados em “Outras obrigacoes diversas - Provisao para pagamentos a efetuar” em contrapartida & rubrica de “Despesas de pessoal - Proventos”. Detalhes do programa
estao divulgados na Nota Explicativa n° 24.

1) Depositos e Captacoes no Mercado Aberto

Os depositos e captacdes no mercado séo demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram, quando aplicével, os encargos exigiveis até a data do Balanco,
reconhecidos em base pro rata die.

m) Tributos

Os tributos séo apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir:
Tributos

Imposto de Renda (15% + adicional de 10%)

Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL @

PIS/PASEP

Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS

Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISSQN De 2% a 5%
M Aliquota aplicada as empresas financeiras, desde 01 de setembro de 2015 (a aliquota era de 15% até 31 de agosto de 2015). A partir de janeiro de 2019, a aliquota
volta a ser 15%.

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) e os passivos fiscais diferidos sao constituidos pela aplicacao das aliquotas vigentes dos tributos sobre suas respectivas bases.
Para constituicdo, manutencao e baixa dos ativos fiscais diferidos sao observados os critérios estabelecidos pela Resolucdo CMN n° 3.059/2002, alterados pelas Resolucoes
CMN n° 3.355/2006 e CMN n° 4.192/2013, e estao suportados por estudo de capacidade de realizacao.

Os créditos tributérios decorrentes da elevacao da aliquota da Contribuicdo Social de 15% para 20% estao sendo reconhecidos no montante suficiente para seu consumo
até o final da vigéncia da nova aliquota (31 de dezembro de 2018), conforme Lei n® 13.169/2015.

E reconhecido o Imposto de Renda diferido, calculado a aliquota de 25% sobre o ajuste de superveniéncia de depreciacdo da carteira de arrendamento mercantil da
controlada BV Leasing.

n) Provisdes, Ativos e Passivos Contingentes e ObrigacGes Legais

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao das provisoes, dos ativos e passivos contingentes e das obrigacoes legais séo efetuados de acordo com os critérios definidos
pelo CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolu¢do CMN n° 3.823/2009 (Nota Explicativa n® 25).

Os ativos contingentes sao reconhecidos nas Demonstraces Contabeis somente quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacéo, sobre as quais
n&o cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo.

Os passivos contingentes séo reconhecidos nas Demonstracdes Contabeis quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Administracéo, for considerado provavel
o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, com uma provével saida de recursos para a liquidacédo das obrigacoes e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis nao sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados
nas Notas Explicativas, e os classificados como remotos nao requerem provisao e nem divulgacao.

As obrigacoes legais sao processos judiciais relacionados a obrigacdes tributérias, cujo objeto de contestacao é sua legalidade ou constitucionalidade que, independentemente
da probabilidade de sucesso dos processos judiciais em andamento, tem os seus montantes reconhecidos integralmente nas Demonstragoes Contabeis.

0) Avais e Fiancas

Os avais e fiancas ndo honrados e prestados pelo Conglomerado, néo constituidos por dinheiro, séo registrados em nome dos avalizados ou afiangados em contas de
compensacao, observados os desdobramentos previstos para controle, registro e acompanhamento dos atos administrativos que podem transformar-se em obrigagao
decorrentes de acontecimentos futuros, previstos ou fortuitos.

Quando o valor da responsabilidade estiver sujeito & variacao cambial ou outra forma de reajuste, os saldos dessas contas s&o atualizados por ocasido dos Balancos.

As rendas de comissoes de avais e fiancas prestadas, pertencentes ao periodo e nao recebidas sao contabilizadas mensalmente em Comissoes por coobrigacdes a receber, em
contrapartida com Rendas de garantias prestadas.

As comissoes recebidas antecipadamente contabilizam-se em rendas antecipadas, do grupamento Resultados de Exercicios Futuros, apropriando-se mensalmente, segundo o
regime de competéncia.

Observadas situacoes nas quais, como resultado de eventos passados, possa haver uma saida de recursos envolvendo beneficios econdmicos futuros na liquidacao de
obrigacao presente ou obrigacao possivel cuja existéncia sera confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos nao totalmente sob controle
da Instituicao, esta constitui Passivo Contingente “Avais e Fiancas ndo honradas”, baseado em estimativas confidveis da obrigaco tendo sua mensuracéo a melhor estimativa
do desembolso exigido para liquidar a obrigacéo presente na data do Balanco. As operacoes de avais e fiancas ndo honradas teréo provisionamento atribuido a cada cliente
do grupo econémico por meio de caracteristicas como setor de atuacdo, ambiente competitivo e regulatério, controle acionério e gestéao, bem como solidez financeira, sendo
estas varidveis capturadas por meio dos modelos de “rating” de forma qualitativa e quantitativa, levando-se em consideracao as respectivas provisdes minimas conforme
definido pela Resolucdo CMN n° 2.682/1999, a provisao de fianca ndo honrada é reconhecida em Outras Obrigacoes - Diversas - Provisao para Perdas - Fiancas ndo Honradas
(Nota Explicativa n® 18d).

p) Outros Ativos e Passivos

Os demais ativos estao demonstrados pelos valores de realizacao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais auferidas em base pro rata
die e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os demais passivos estao demonstrados pelos valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
encargos e das variacoes monetarias e cambiais incorridos em base pro rata die.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa

Aliquotas vigentes
25%

20%
0,65%
4%

Banco Consolidado
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Disponibilidades 93.124 170.665 141.137 220.552
Disponibilidades em moeda nacional 1.635 1.088 9.472 10.449
Disponibilidades em moeda estrangeira 91.489 169.577 131.665 210.103
Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez 2.150.097  9.305.660  3.197.408  9.323.491
Aplicacdes no mercado aberto - revendas a liquidar - posicao bancada 450  8.427.161  2.616.294  8.427.161
Aplicacoes em depositos interfinanceiros 1.947.044 619.650 363.557 620.354
Aplicacdes em moedas estrangeiras 202.603 258.849 217.557 275.976
Total 2.243.221  9.476.325  3.338.545  9.544.043
M Referem-se a operacoes com prazo original igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo.
5. Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez
a) Composicao
Banco Consolidado
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Aplicacoes no Mercado Aberto 18.369.166 16.238.274 18.369.166 16.238.274
Revendas a Liquidar - Posi¢do Bancada 196.805 9.710.531 4.390.386  9.710.531
Letras Financeiras do Tesouro 449 3.438.018 849.943  3.438.018
Letras do Tesouro Nacional 150.826  1.699.276 1510418  1.699.276
Notas do Tesouro Nacional 45530  4.570.519  2.030.025  4.570.519
Outros Titulos - 2.718 - 2.718
Revendas a Liquidar - Posi¢ao Financiada 16.884.929  6.325.607 12.691.348  6.325.607
Letras Financeiras do Tesouro 4.349.038  4.530.841  3.499.545  4.530.841
Letras do Tesouro Nacional 10.113.080  1.654.639  8.753.488  1.654.639
Notas do Tesouro Nacional 2.422.811 140.127 438.315 140.127
Revendas a Liquidar - Posi¢ao Vendida 1.287.432 202.136  1.287.432 202.136
Titulos Publicos Federais - Tesouro Nacional 1.287.432 200.431 1.287.432 200.431
Outros Titulos - 1.705 - 1.705
Aplicacoes em Depdsitos Interfinanceiros 21.306.498 21.039.395 1.486.226  1.969.413
Total 39.675.664 37.277.669 19.855.392 18.207.687
Ativo circulante 29.023.617 26.351.526 19.808.382 18.033.784
Ativo nao circulante 10.652.047 10.926.143 47.010 173.903
b) Rendas de Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez
Banco Consolidado
1° Semestre/2016  1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015
Rendas de Aplicages no Mercado Aberto 963.903 740.002 1.132.024 740.002
Posicéo bancada 122.542 369.271 481.951 369.271
Posicao financiada 770.199 348.507 578.911 348.507
Posicéo vendida 71.162 22.224 71.162 22.224
Rendas de Aplicagdes em Depdsitos Interfinanceiros 1.463.581 1.452.364 71.473 46.192
Total 2.427.484 2.192.366 1.203.497 786.194

6. Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos

a) Titulos e Valores Mobiliarios - TVM

Na demonstracao “Balanco Patrimonial”, os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria “titulos para negociacdo” sao apresentados como ativo circulante,
independentemente dos prazos de vencimento.

continu
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a.1) Composicdo da carteira por categoria, tipo de papel e prazo de vencimento

Banco 30.06.2016 30.06.2015
Valor de mercado Total Total
Vencimento em Dias Sem vencimento 0a30 31a180 181 a 360 Acima de 360 Valor de custo Valor de mercado Marcacao a mercado Valor de custo Valor de mercado Marcacao a mercado
1 - Titulos para negociacao 329 - 323.774 113.979 1.305.909 1.747.356 1.743.991 (3.365) 4.952.180 4.918.880 (33.300)
Titulos Publicos - - 216.031 91.648 1.252.702 1.563.914 1.560.381 (3.533) 4.760.818 4.727.920 (32.898)
Letras Financeiras do Tesouro - - 95 5.334 509.771 515.361 515.200 (161) 169.075 169.116 41
Letras do Tesouro Nacional - - - - 188.600 188.909 188.600 (309) 2.581.365 2.582.163 798
Notas do Tesouro Nacional - - 215.936 85.400 547.779 852.292 849.115 (3.177) 1.985.497 1.953.457 (32.040)
Titulos da Divida Externa Brasileira - - - 914 6.552 7.352 7.466 114 24.881 23.184 (1.697)
Titulos Privados 329 - 107.743 22.331 53.207 183.442 183.610 168 191.362 190.960 (402)
Acoes 329 - - - - 52 329 277 52 252 200
Eurobonds - - 2.052 22.331 23.207 47.699 47.590 (109) 70.962 69.682 (1.280)
Letras Financeiras - - 105.691 - - 105.691 105.691 - 90.348 90.348 -
Outros - - 30.000 30.000 30.000 - 30.000 30.678 678
2 - Titulos Disponiveis para Venda 33.189 63.516 635.514 1.185.635 29.440.459 31.637.042 31.358.313 (278.729) 41.096.199 40.887.224 (208.975)
Titulos Publicos 1.630 851.888 3.958.645 4.837.452 4.812.163 (25.289) 3.337.835 3.176.971 (160.864)
Letras do Tesouro Nacional - - - 851.888 66.789 929.170 918.677 (10.493) 779.497 747.299 (32.198)
Notas do Tesouro Nacional - - 886 - 2.422.086 2.511.850 2.422.972 (88.878) 2.552.002 2423313 (128.689)
Titulos da Divida Agréria - - 744 - 684 1.415 1.428 13 6.336 6.359 23
Titulos da Divida Externa Brasileira - - 1.469.086 1.395.017 1.469.086 74.069 - - -
Titulos Privados 33.189 63.516 633.884 333.747 25.481.814 26.799.590 26.546.150 (253.440) 37.758.364 37.710.253 (48.111)
Debéntures ™ - 16.213 38.903 23.109 23.238.150 23.453.308 23.316.375 (136.933) 33.819.416 33.795.021 (24.395)
Notas Promissérias @ - - 416.634 - 216.078 687.911 632.712 (55.199) 496.050 495.451 (599)
Agoes @ 33.189 - - - - 19.505 33.189 13.684 39.037 21.491 (17.546)
Cotas de Fundos de Investimentos - - - 1.205.136 1.205.136 1.205.136 1.478.988 1.478.988 -
Cédulas de Produto Rural - commodities @ - 47.303 33.273 78.459 49.393 218.115 208.428 (9. 687) 514.231 495.535 (18.696)
Eurobonds ® - - 32.402 8 441.267 539.187 473.677 (65.510) 534.204 534.717 513
Credit Linked Notes - - - 97.424 - 99.364 97.424 (1.940) 351.419 368.239 16.820
Letras Financeiras - - 112,672 134.747 7.294 255.683 254.713 (970) 320.020 317.367 (2.653)
Outros - - - - 324.496 321.381 324.496 3.115 204.999 203.444 (1.555)
3 - Titulos Mantidos até o Vencimento - 2.198.841 1.180.785 - 4.598.533 7.921.879 7.978.159 56.280 3.043.292 2.997.669 (45.623)
Titulos Publicos - 2.198.841 1.180.785 - 4.598.533 7.921.879 7.978.159 56.280 3.043.292 2.997.669 (45.623)
Letras do Tesouro Nacional - 2.198.841 - - 3.838.571 5.974.829 6.037.412 62.583 1.946.122 1.923.920 (22.202)
Notas do Tesouro Nacional - 1.180.785 - 759.962 1.947.050 1.940.747 (6.303) 1.097.170 1.073.749 (23.421)
Total (1+2 +3) 33.518 2.262.357 2.140.073 1.299.614 35.344.901 41.306.277 41.080.463 (225.814) 49.091.671 48.803.773 (287.898)
Consolidado
1 - Titulos para negociagao 329 2.175.826 328.918 114.113 1.343.408 3.965.967 3.962.594 (3.373) 4.996.633 4.963.334 (33.299)
Titulos Publicos - 2.175.826 221.175 91.782 1.290.201 3.782.525 3.778.984 (3.541) 4.805.271 4.772.374 (32.897)
Letras Financeiras do Tesouro - - 5.239 5.468 547.270 558.142 557.977 (165) 213.528 213.570 42
Letras do Tesouro Nacional - 2.175.826 - - 188.600 2.364.739 2.364.426 (313) 2.581.365 2.582.163 798
Notas do Tesouro Nacional - - 215.936 85.400 547.779 852.292 849.115 (3.177) 1.985.497 1.953.457 (32.040)
Titulos da Divida Externa Brasileira - - - 914 6.552 7.352 7.466 114 24.881 23.184 (1.697)
Titulos Privados 329 - 107.743 22.331 53.207 183.442 183.610 168 191.362 190.960 (402)
Acoes 329 - - - - 52 329 277 52 252 200
Eurobonds - - 2.052 22.331 23.207 47.699 47.590 (109) 70.962 69.682 (1.280)
Letras Financeiras - - 105.691 - - 105.691 105.691 - 90.348 90.348 -
Outros - - - - 30.000 30.000 30.000 - 30.000 30.678 678
2 - Titulos Disponiveis para Venda 768.773 533.268 747.901 1.290.167 9.924.138 13.715.171 13.264.247 (450.924) 12.830.421 12.563.568 (266.853)
Titulos Publicos - 469.752 114.017 956.420 4.753.158 6.309.635 6.293.347 (16.288) 4.722.469 4.530.885 (191.584)
Letras Financeiras do Tesouro - - 213 - 1.414 1.627 1.627 - 824 824 -
Letras do Tesouro Nacional - 469.752 - 851.888 66.789 1.399.061 1.388.429 (10.632) 1.621.224 1.559.972 (61.252)
Notas do Tesouro Nacional - - 113.060 104.532 3.215.185 3.512.515 3.432.777 (79.738) 3.094.085 2.963.730 (130.355)
Titulos da Divida Agraria - - 744 - 6! 1.415 1.428 13 6.336 6.359 23
Titulos da Divida Externa Brasileira - - - - 1.469.086 1.395.017 1.469.086 74.069 - - -
Titulos Privados 768.773 63.516 633.884 333.747 5.170.980 7.405.536 6.970.900 (434.636) 8.107.952 8.032.683 (75.269)
Debéntures - 16.213 38.903 23.109 2.919.895 3.135.053 2.998.120 (136.933) 3.084.498 3.060.104 (24.394)
Notas Promissérias @ - - 416.634 - 216.078 687.911 632.712 (55.199) 496.050 495.451 (599)
AcBes @ 750.023 - - - - 917.535 750.023 (167.512) 1.107.984 1.056.420 (51.564)
Cotas de Fundos de Investimentos 18.750 - - 1.212.557 1.231.307 1.231.307 - 1.494.547 1.501.406 6.859
Cédulas de Produto Rural - commodities @ - 47.303 33.273 78.459 49.393 218.115 208.428 (9.687) 514.231 495,535 (18.696)
Eurobonds ® - - 32.402 8 441.267 539.187 473.677 (65.510) 534.204 534.717 513
Credit Linked Notes - - - 97.424 - 99.364 97.424 (1.940) 351.419 368.239 16.820
Letras Financeiras - - 112,672 134.747 7.294 255.683 254.713 (970) 320.020 317.367 (2.653)
QOutros - - - - 324.496 321.381 324.496 3.115 204.999 203.444 (1.555)
3 - Titulos Mantidos até o Vencimento - 3.678.061 1.180.785 824.407 4.598.533 10.231.435 10.281.786 50.351 6.802.975 6.697.376 (105.599)
Titulos Publicos - 3.678.061 1.180.785 824.407 4.598.533 10.231.435 10.281.786 50.351 6.802.975 6.697.376 (105.599)
Letras do Tesouro Nacional - 3.678.061 - - 3.838.571 7.454.365 7.516.632 62.267 4.890.957 4.824.808 (66.149)
Notas do Tesouro Nacional - - 1.180.785 824.407 759.962 2.777.070 2.765.154 (11.916) 1.912.018 1.872.568 (39.450)
Total (1+2+3) 769.102 6.387.155 2.257.604 2.228.687 15.866.079 27.912.573 27.508.627 (403.946) 24.630.029 24.224.278 (405.751)
O valor de mercado contempla o ajuste prudencial de spread de crédito, atendendo ao disposto no artigo 8° da Resolucdo CMN n° 4.277/2013.
Os titulos classificados na categoria “Titulos mantidos até o vencimento” estéo contabilizados nos termos da Circular BACEN n° 3.068/2001 pelo valor de custo. Para fins de apresentacao do quadro acima, estas operacdes estéo ajustadas ao valor de mercado.
M O valor de custo das Debéntures inclui provisdo para perdas no montante de R$ 642.366 em contrapartida de Resultado com titulos e valores mobiliarios.
@ O valor de custo das Notas Promissorias inclui provisao para perdas no montante de R$ 110.398 em contrapartida de Resultado com titulos e valores mobiliarios.
®) O valor de custo das Acoes inclui provisao para perdas no montante de R$ 88.215 (R$ 68.682 em 30 de junho de 2015) em contrapartida de Resultado com titulos e valores mobiliarios. O valor de mercado das acoes representa a cotagao divulgada pela BM&FBovespa.
@ O valor de custo das Cédulas de Produto Rural considera também a provisao para perdas no montante de R$ 7.132 (R$ 3.423 em 30 de junho de 2015) em contrapartida de Resultado com titulos e valores mobiliarios.
) O valor de custo de Eurobonds considera também a provisdo para perdas no montante de R$ 48.407 (R$ 46.790 em 30 de junho de 2015) em contrapartida de Resultado com titulos e valores mobiliarios.
a.2) Composicao da carteira por rubricas de publicacao e prazo de vencimento
30.06.2016 30.06.2015
Valor de mercado Total Total
Vencimento em Dias Sem vencimento 0a30 31a180 181 a 360 Acima de 360 Valor de custo Valor de mercado Marcacao a mercado Valor de custo Valor de mercado Marcacao a mercado
Banco
Por Carteira 33.518 2.262.357 2.140.073 1.299.614 35.344.901 41.306.277 41.080.463 (225.814) 49.091.671 48.803.773 (287.898)
Carteira propria 121.732 2.361.699 858.693 387.521 7.706.136 11.581.390 11.435.781 (145.609) 23.985.663 23.874.768 (110.895)
Vinculados a compromisso de recompra - 5.528 1.350.451 669.948 26.234.999 28.296.057 28.260.926 (35.131) 23.048.141 22.940.586 (107.555)
Vinculados a prestacao de garantias - - 41.327 290.552 1.948.395 2.325.348 2.280.274 45 074) 2.176.762 2.107.314 (69. 448)
Provislés [:iara desvalorizacao de titulos (88.214) (104.870) (110.398) (48.407) (544.629) (896.518) (896.518) (118.895) (118.895)
Consolidado
Por Carteira 769.102 6.387.155 2.257.604 2.228.687 15.866.079 27.912.573 27.508.627 (403.946) 24.630.029 24.224.278 (405.751)
Carteira propria 857.316 6.486.497 900.018 387.520 8.940.869 17.853.474 17.572.220 (281.254) 10.297.145 10.152.003 (145.142)
Vinculados a compromisso de recompra - 5.528 1.350.451 1.494.356 5.361.910 8.289.876 8.212.245 (77.631) 11.779.915 11.597.692 (182.223)
Vinculados a prestacao de garantias - - 117.533 395.218 2.107.929 2.665.741 2.620.680 (45.061 2.671.864 2.593.478 (78. 386)
Provisdo para desvalorizacao de titulos (88.214) (104.870) (110.398) (48.407) (544.629) (896.518) (896.518) - (118.895) (118.895)
a.3) Composicdo da carteira por categoria e prazo de vencimento em anos b) Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios Banco Consolidado
30.06.2016 30.06.2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015
Valor de mercado Total Total Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5b) 2.427.484 2.192.366 1.203.497 786.194
Sem A vencer em A vencer entre A vencer entre Avencer Valorde Valorde Valorde Valorde Titulos de renda fixa 1.953.414 2.752.460 902.832 1.373.505
Vencimento em Anos vencimento _até um ano 1e5anos _ 5e 10 anos apés 10 anos custo _mercado custo __mercado Titulos no exterior (78.119) (36.841) (77.828) (36.157)
Banco Titulos de renda variavel ) 30.509 9.009 (116.091) 82.249
Por Categoria 33.518  5.702.044  10.874.873  10.318.640  14.151.388 41.306.277 41.080.463 49.091.671 48.803.773  Aplicacdes em fundos de investimento 97.844 46.281 100.660 108.523
Titulos para negociacio 329 437.753 850.763 449.507 5639 1.747.356 1.743.991 4.952.180 4.918.880 <T)um|>s 4431 ﬁ‘g 1963 ;% 2013 %21 2314 l?;
Titulos disponiveis para venda 33.189 1.884.665 5.425.577 9.869.133  14.145.749 31.637.042 31.358.313 41.096.199 40.887.224 c;)tRaeclassifica Ses de Titulos e Valores Mobiliarios M I S =
cl‘;‘;t)ﬁ(ﬂzrg'dos até o vencimento - 3379626 4.598.533 - - 7.921.879 7.978.159 3.043.292 2.997.669 (Ejm 30_dgjugho 2015 gc%r[rjeu areclass_iﬁcaggodeﬂtulos privadqs-lDebAéntu‘res, _;?fassapd?jda catggciria “Titulos paranegociacao” p?ragcategoria "_Di§poni|\{eis_%ara venda”,em ddecorrgncia
Por Categoria 769.102  10.873.446 11.706.887 2.695.899 1.463.293 27.912.573 27.508.627 24.630.029 24.224.27g 02 revisdoda intencao da Administracao sobre os respectivos titulos. A reclassificagao destes titulos nao gerou impacto no resultado e no pg;r'l_lrrc]gmo iquido na respectiva data-base.
Titulos para negociacéo 329  2.618.857 888.262 449.507 5.639 3.965.967 3.962.594 4.996.633 4.963.334 Valor de custo  Valor de mercado Ganho/(Perda) nao realizado
Titulos disponiveis para venda 768.773  2.571.336 6.220.092 2.246.392 1.457.654 13.715.171 13.264.247 12.830.421 12.563.568  Debéntures - Ligadas 29.221.339 9.221.339
Titulos mantidos até o vencimento - 5.683.253 4.598.533 - - 10.231.435 10.281.786 6.802.975 6.697.376 Total 29.221.339 29.. 221 339
a.4) Resumo da carteira por rubricas de publicacao Em 30 de junho de 2016 ocorreu a reclassificacdo de Titulos publicos - Notas do Tesouro Nacional, passando da categoria “Titulos para negociacao” para a cateFona
30.06.2016 30.06.2015 “Disponiveis para venda”, em decorréncia da reviséo da intencao da Administracao sobre os respectivos titulos. A reclassificacao destes titulos ndo gerou impacto no resultado
Valor contabil Valor contabil e no patriménio liquido na respectiva data-base.
Circulante Nao circulante Total Circulante Nao circulante Total Banco e Consolidado
Banco » Valor de custo  Valor de mercado  Ganho/(Perda) nao realizado
Por Carteira 7.063.084  33.961.099 41.024.183 5308.676  43.540.720 48.849.396 Ot do Tesouro Nacional 682984 626.3%6 (26.588)
Carteira propri 4.046.042 7390161 11436203 1774441 22100327 23874768 oW 682.984 626.39 (565
drteira propria ) <070 220 220 Bas s o/ Em 30 de junho de 2016 ocorreu a reclassificacdo de Titulos publicos - Notas do Tesouro Nacional, passando da categoria “Disponiveis para venda” para a categoria
Vinculados a compromisso de recompra 3.006.215 25.223.758  28.229.973  2.674.468 20.305.581  22.980.049  “Mantidos até o vencimento”, em decorréncia da revisao da intencao da Administracao sobre os respectivos titulos. A reclassificacao destes titulos ndo gerou impacto no
Vinculados & prestacdo de garantias 362.716 1.891.809  2.254.525 931.872 1.181.602 2.113.474  resultado e no patriménio liquido na respectiva data-base.
Provisao para desvalorizacéo de titulos (351.889) (544.629) (896.518) (72.105) (46.790) (118.895) Banco e Consolidado
Consolidado _ Valor de custo Valor de mercado Ganho/(Perda) nao realizado
Por Carteira 14.329.208 13.129.068 27.458.276 8.431.162 15.898.715 24.329.877  Notas do Tesouro Nacional 801.988 759.962 (42.026)
Carteira propria 11.841.234 5.644.757 17.485.991  2.824.930 7.334.164 10.159.094 Total ! ) L 801.988 759.962 (42.026)
Vinculados a compromisso de recompra 2.258.777 6.015.095 8.273.872 4.702.012 6.979.091 11.681.103 g) '"Stﬂllme"‘gs F'"anc‘.e'mds Derivativos -IFD o o de f ldad o dor & dades d |
Vinculadas a prestacao de garantias SST086 201385 2594531 976325 1632250 2608575 Qo e e mncado ¢ dl fixo do £ana) & neabCACHo, amtos Com mites & Aicacas na Companhia, A haieg
P5r0\'/‘|sao paraddesviltopzagao de ttltu\os_ (351.889) (544.629)  (896.518)  (72.105) (46.790)  (118.895) hedge das posicoes patrimoniais esta em consonancia com as andlises macroeconémicas e é aprovada pela Administracao.
a.5) esumo da carteira por categoria No mercado de opcdes, as posicoes ativas ou compradas tém o Conglomerado como titular, enquanto que as posicoes passivas ou vendidas tém o Conglomerado como lancador.
Por Categoria 30.06.2016 30.06.2015 Os modelos utilizados no gerenciamento dos riscos com derivativos s&o revistos periodicamente e as tomadas de decisdes observam a melhor relacao risco/retorno, estimando
Banco o possiveis perdas com base na analise de cenarios macroeconémicos.
1 - Titulo para negociacao 1.743.991 4% 4918880  10% O Conglomerado conta com ferramentas e sistemas para o gerenciamento dos instrumentos financeiros derivativos. A negociacdo de novos derivativos, padronizados ou nao,
2 - Titulos disponiveis para venda 31.358.313 76% 40.887.224  84% & condicionada a prévia analise de risco. A avaliacao do risco das controladas ¢é feita individualmente e o gerenciamento de forma consolidada.
3 - Titulos mantidos até o vencimento 7.921.879 19%  3.043.292 6% O Conglomerado utiliza metodologias estatisticas e simulacdo para mensurar os riscos de suas posicoes, inclusive em derivativos, utilizando modelos de valor em risco, de
Valor contabil da carteira 41.024.183 100% 48.849.396 100% sensibilidade e analise de estresse.
Marcacéo a mercado da categoria trés 56.280 (45.623) Riscos . . . ~ § .
Valor de mercado da carteira 41.080.463 48.803.773 Os principais riscos, inerentes aos Instrumentos Financeiros Derivativos, decorrentes dos negécios do Banco e de suas controladas sao os de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.
Consolidado Risco de crédito é definido pela possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao cumprimento, pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacées financeiras
1 - Titulo para negociacio 3062594 14%  4.963.334 20% NOStermos pactuados. A exposicao ao risco de crédito nos contratos futuros é minimizada devido a liquidacao financeira diaria. Os contratos de swaps, registrados na Cetip,
2 -Titulos disponiveis para venda 13264247  48% 12563568 529 ©5td0 sujeitos ao risco de crédito caso a contraparte nao tenha capacidade ou disposicao para cumprir suas obrigacGes contratuais, enquanto que os contratos de swaps
3 - Thul pt " tp’ iment 10231435 370; 6.802975 28"/0 registrados na BM&FBovespa nao estdo sujeitos ao mesmo risco, tendo em vista que as operacées do Conglomerado nessa bolsa possuem a mesma como garantidora.
- 11tulos mantidos ate 0 vencimento 231 L B0z % Risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes da flutuacdo nos valores de mercado de exposicGes detidas por uma instituicic
Valor contabil da carteira 27.458.276 100% 24.329.877 100% financeira. Estas perdas financeiras podem ser incorridas em funcao do impacto produzido pela variacao das taxas de juros, das paridades cambiais, dos precos de aces e de commodities.
Marcacao a mercado da categoria trés 50.351 (105.599) 0 risco de liquidez é definido pela:
Valor de mercado da carteira 27.508.627 24.224.278 « Possibilidade de a instituicao ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacoes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacao

O Conglomerado, atendendo ao disposto no Artigo 8° da Circular n° 3.068/01, do Banco Central do Brasil, declara possuir capacidade financeira e intencdo de manter até o
vencimento os titulos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” no montante de R$ 10.231.435 (R$ 6.802.975 em 30 de junho de 2015), representando
37% do total de titulos e valores mobiliarios (28% em 30 de junho de 2015). No Banco, o montante correspondente é de R$ 7.921.879 (R$ 3.043.292 em 30 de junho de
2015), representando 19% do total de titulos e valores mobiliarios (6% em 30 de junho de 2015).

de garantias, sem afetar suas operacoes diarias e sem incorrer em perdas significativas; e

o Possibilidade de a instituicdo ndo conseguir negociar a preco de mercado, uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em relacéo ao volume normalmente transacionado
ou em razdo de alguma descontinuidade no mercado.

Risco operacional é definido como a possibilidade de perda resultante de falha, deficiéncia ou inadequacéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos a instituicao.

>»
»

d.1) Composicao da carteira de derivativos por indexador
Banco

30.06.2016 30.06.2015

Por Indexador Valor de referéncia Valor de custo

Contratos de Futuros

Valor de referéncia Valor de custo Valor de mercado

Compromissos de Compra 30.121.473 - - 38.330.259 -
DI 10.080.197 - - 10.561.246 -
Moedas 5.386.950 - - 11.100.317 -
Indice 396.652 - - 517.855 -
Cupom cambial 14.257.674 - - 16.150.841 -

Compromissos de Venda 46.680.162 - - 40.570.738 -
DI 13.936.578 - - 8.825.214 -
Moedas 1.838.142 = - 476.711 -
Indice 184.449 - - 60.091 -
Cupom cambial 30.720.993 - - 31.208.722 -

Operacdes a Termo

Posicao Ativa 711.662 711.662 711.895 19.348 19.348
Termo de moeda 24.881 24.881 24.881 11.349 11.349
Termo de titulos publicos 686.781 686.781 687.014 7.999 7.999

Posicao Passiva 711.662 (711.662) (713.942) 19.348 (19.348)
Termo de moeda 24.881 (24.881) (24.589) 11.349 (11.349)
Termo de titulos publicos 686.781 (686.781) (689.353) 7.999 (7.999)

Contratos de Opgoes

De compra - Posicdo Comprada 15.068.303 591.899 162.081 7.899.508 172.013
Moeda estrangeira 10.163.963 498.232 112.317 6.476.513 140.255
Opcoes Flexiveis 3.548.480 59.087 5613 1.241.095 29.406
Acoes 1.355.860 34.580 44151 181.900 2.352

De venda - Posicao Comprada 11.545.361 464.733 713.877 10.862.174 176.982
Moeda estrangeira 7.554.831 288.001 546.500 6.687.863 166.642
Indice DI - - - 3.672.000 1.176
Opcoes Flexiveis 2.722.030 127.506 131.170 30.111 224

Acoes 1.268.500 49.226 36.207 422.200 7.758
Outros - — - 50.000 1.182

De compra - Posicéo Vendida 25.587.749 (989.664) (592.860) 14.175.025 (461.581)
Moeda estrangeira 19.705.931 (661.579) (229.010) 11.970.375 (292.427)
Opcoes Flexiveis 3.709.148 (292.802) (319.961) 1.462.550 (155.357)
Acoes 2.172.670 (35.283) (43.889) 678.100 (13.068)
QOutros - - - 64.000 (729)

De venda - Posicdo Vendida 10.598.039 (513.702) (1.195.005) 9.004.153 (134.943)
Moeda estrangeira 6.290.713 (387.647) (934.548) 3.523.375 (40.397)
{ndice DI - - - 3.668.000 (524)
Opcoes Flexiveis 2.271.936 (49.429) (214.656) 1.138.278 (33.047)
Acoes 2.035.390 (76.626) (45.801) 539.500 (17.130)
Outros - - - 135.000 (43.845)

Contratos de Swaps @

Posicdo Ativa 15.679.763 1.807.216 1.740.274 12.116.054 1.093.815
DI 9.518.371 764.670 820.545 6.788.079 65.180
Moeda estrangeira 1.490.859 428.840 354.578 1.822.016 545.540
Pré-fixado 558.878 47.881 100.778 590.607 24.289
IPCA 3.333.760 347.923 243316 2.323.296 262.025
IGPM 360.000 111.893 102.536 395.000 77.610
Libor 320.580 105.900 106.196 168.267 118.887
Outros 97.315 109 12.325 28.789 284

Posicdo Passiva 6.651.288 (932.606) (923.502) 30.745.835 (987.968)
DI 1.130.940 (71.863) (65.332) 25.678.782 (137.854)
Moeda estrangeira 1.695.405 (220.278) (195.951) 2.500.268 (366.496)
Pré-fixado 424.198 (7.906) (118.988) 226.503 (3.051)
IPCA 3.225.745 (552 411) (464.384) 1.978.861 (349.040)
IGPM 130.000 (80.093) (77.953) 200.000 (73.412)
Libor 35.000 (2) (288) 161.179 (58.1 15)
Commodities - - _ 242
Outros 10.000 (53) (606) - -

Outros Instrumentos Financeiros Derivativos

Posicdo Ativa 4.300.449 292.942 326.701 2.568.392 205.883
Non Deliverable Forward ™ 4.300.449 292.942 326.701 2.485.652 205.287
Derivativos de crédito - - - 82.740 596

Posicdo Passiva 3.448.399 (338.285) (355.651) 51.395.151 (26.721.167)
Non Deliverable Forward ™ 2.851.376 (322.442) (339.910) 1.908.184 (85.185)
Derivativos de crédito 597.023 (15.843) (15.741) 437.467 (4.337)
Box de opgoes - Pré-fixado - - - 49.049.500 (26.631.645)

M O valor de mercado das operacoes de swap, opcoes e non deliverable forward contemplam o risco de crédito da contraparte (ajuste de spread de crédito).

Consolidado
30.06.2016 30.06.2015

Valor de mercado Valor de referéncia Valor de custo Valor de mercado Valor de referéncia Valor de custo Valor de mercado
- 30.121.473 - - 38.330.259 - -
- 10.080.197 - - 10.561.246 - -
- 5.386.950 - - 11.100.317 - -
- 396.652 - - 517.855 - -
- 14.257.674 - - 16.150.841 - -
- 59.146.540 - - 56.689.116 - -
- 26.402.956 - - 24.943.592 - -
- 1.838.142 - - 476.711 - -
- 184.449 - - 60.091 - -
- 30.720.993 - - 31.208.722 - -
19.217 786.378 786.378 786.612 19.348 19.348 19.217
11.218 24.881 24.881 24.881 11.349 11.349 11.218
7.999 761.497 761.497 761.731 7.999 7.999 7.999
(18.504) 786.378 (786.378) (788.658) 19.348 (19.348) (18.504)
(10.505) 24.881 (24.881) (24.589) 11.349 (11.349) (10.505)
(7.999) 761.497 (761.497) (764.069) 7.999 (7.999) (7.999)
139.703 15.068.303 591.899 162.081 7.899.508 172.013 139.703
109.124 10.163.963 498.232 112.317 6.476.513 140.255 109.124
28.693 3.548.480 59.087 5.613 1.241.095 29.406 28.693
1.886 1.355.860 34.580 44151 181.900 2.352 1.886
51.519 12.137.084 749.940 1.188.243 10.862.174 176.982 51.519
43.846 7.554.831 288.001 546.500 6.687.863 166.642 43.846
- - - - 3.672.000 1.176 -
96 2.722.030 127.506 131.170 30.111 224 96
6.396 1.860.223 334.433 510.573 422.200 7.758 6.396
1.181 - - - 50.000 1.182 1.181
(636.631) 25.587.749 (989.664) (592.860) 14.175.025 (461.581) (636.631)
(463.926) 19.705.931 (661.579) (229.010) 11.970.375 (292.427) (463.926)
(164.155) 3.709.148 (292.802) (319.961) 1.462.550 (155.357) (164.155)
(8.034) 2.172.670 (35.283) (43.889) 678.100 (13.068) (8.034)
(516) - - - 64.000 (729) (516)
(96.722) 10.598.039 (513.702) (1.195.005) 9.004.153 (134.943) (96.722)
(14.170) 6.290.713 (387.647) (934.548) 3.523.375 (40.397) (14.170)
’ . - 3.668.000 (524) N
(19.299) 2.271.936 (49. 429) (214.656) 1.138.278 (33.047) (19.299)
(15.374) 2.035.390 (76. 626) (45.801) 539.500 (17.130) (15.374)
(47.879) - - 135.000 (43.845) (47.879)
1.025.953 18.463.908 1.834.824 1.773.675 17.716.844 1.088.143 1.081.986
158.693 12.302.516 792.278 853.946 12.638.869 60.181 215.010
489.658 1.490.859 428.840 354.578 1.822.016 545.540 489.658
49.770 558.878 47.881 100.778 340.607 23616 49.486
122.458 3.333.760 347.923 243.316 2.323.296 262.025 122.458
70.540 360.000 111.893 102.536 395.000 77.610 70.540
131.493 320.580 105.900 106.196 168.267 118.887 131.493
3.341 97.315 109 12.325 28.789 284 3.341
(1.011.027) 6.651.288 (932.606) (923.502) 6.411.835 (894.646) (803.184)
(266.726) 1.130.940 (71.863) (65.332) 1.344.782 (44.532) (58.883)
(341.245) 1.695.405 (220.278) (195.951) 2.500.268 (366.496) (341.245)
(24.272) 424.198 (7.906) (118.988) 226.503 (3.051) (24.272)
(248.292) 3.225.745 (552.411) (464.384) 1.978.861 (349.040) (248.292)
(74.044) 130.000 (80.093) (77.953) 200.000 (73.412) (74.044)
(56.402) 35.000 (2) (288) 161.179 (58. 115) (56.402)
(46 - - - 242 (4 )

- 10.000 (53) (606) - -
203.024 4.300.449 292.942 326.701 2.568.392 205.883 203.024
202.535 4.300.449 292.942 326.701 2.485.652 205.287 202.535
489 - - - 82.740 596 489
(26.597.183) 3.448.399 (338.285) (355.651) 2.345.651 (89.522) (87.695)
(79.867) 2.851.376 (322.442) (339.910) 1.908.184 (85.185) (79.867)
(7.828) 597.023 (15.843) (15. 741) 437.467 (4.337) (7.828)

(26.509.488) - - - - -

@ Contempla os swaps contabilizados nos termos da Circular BACEN n° 3.129/2002 pelo valor de custo. Para fins de apresentacao por indexador estas operacdes estao ajustadas ao valor de mercado. No semestre findo em 30 de junho de 2016, o ajuste a valor de mercado no Banco da posicao ativa foi positivo de R$ 424 (posicao ativa foi positivo
de R$ 19.874 e na passiva foi positivo de R$ 3.548, em 30 de junho de 2015) e no Consolidado, o ajuste a valor de mercado da posicéo ativa foi positivo de R$ 6.218 (posicéo ativa foi positivo de R$ 72.409 e na passiva foi positivo de R$ 5.086, em 30 de junho de 2015).

continu
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d.2) Composicao da carteira de derivativos por vencimento (valor referencial)

Vencimento em Dias 0a30 31a180 181a360 Acimade360 30.06.2016 30.06.2015
Banco
Contratos futuros 11.503.123  21.798.509  14.075.938 29.424.065 76.801.635 78.900.997
Contratos a termo 686.781 24.881 - - 711.662 19.348
Contratos de opcoes 9.844.871  35.294.751  11.054.438 6.605.392  62.799.452  41.940.860
Contratos de swaps 2.038.963 3.791.191 2.521.066 13.979.831 22.331.051 42.861.889
Derivativos de crédito - - - 597.023 597.023 520.207
Non Deliverable Forward - Moeda estrangeira 1.440.217 3.111.993 1.118.056 1.481.559 7.151.825 4.393.836
Box de opgoes - Pré-fixado - - - - - 49.049.500
Consolidado
Contratos futuros 11.510.619 24.444.998 16.219.456 37.092.940 89.268.013  95.019.375
Contratos a termo 761.497 24.881 - - 786.378 19.348
Contratos de opcoes 9.844.871 35.294.751  11.054.438 7.197.115  63.391.175  41.940.860
Contratos de swaps 4.036.108 3.791.191 3.308.066 13.979.831 25.115.196  24.128.679
Derivativos de crédito - - - 597.023 597.023 520.207
Non Deliverable Forward - Moeda estrangeira 1.440.217 3.111.993 1.118.056 1.481.559 7.151.825 4.393.836
d.3) Composicao da carteira de derivativos por local de negociacao e contraparte (valor referencial em 30.06.2016)
Banco Consolidado
Non Non

Derivativo Deliverable Derivativo Deliverable

Futuros _Termo Opgoes Swag de crédito _ Forward __ Futuros _Termo Opgoes Swag de crédito _ Forward
Bolsa de valores 76.801.635 - 51.771.503 - 89.268.013 - 51.771.503 -
Balcao - 711.662 11. 027 949 22.331.051 597. 023 7.151.825 - 786.378 11.619.672 25.115.196 597. 023 7.151.825
Instituicoes financeiras - 711.662 5.241.760 14.775.700 597.023  1.553.840 — 786.378 5.241.760 17.559.845 597.023  1.553.840
Cliente - 5.786.189 7.555.351 - 5.597.985 - - 6.377.912 7.555.351 - 5.597.985
d.4) Composicao da carteira de derlvatlvos de crédito
Banco e Consolidado 30.06.2016 30.06.2015

Valor de referéncia Valor de custo  Valor de mercado Valor de referéncia  Valor de custo  Valor de mercado

Swap de Crédito

Risco recebido 276.043 (15.820) (15.101) 209.947 (3.724) (6.170)
Risco transferido 320.980 (23) (640) 310.260 (17) (1.169)
Por indexador

Posicao Ativa - Pré-fixado - - - 82.740 596 489
Posicao Passiva - Pré-fixado 597.023 (15.843) (15.741) 437.467 (4.337) (7.828)

A carteira de derivativos de crédito é composta por clientes cujo risco é classificado como grau de investimento e, como contraparte, figuram os principais lideres internacionais
de mercado destas operaces. Para a venda de proteco € aprovado limite de crédito, tanto para o cliente risco quanto para a contraparte, conforme as alcadas e féruns dos
comités de crédito. Aloca-se limite de crédito para o cliente risco pelo valor de referéncia (notional) do derivativo, considerando os valores depositados em garantia.

Para a compra de protecdo, opera-se em carteira de trading com cliente risco soberano. Nesse caso, considera-se a exposi¢ao potencial futura para alocar limite da contraparte.
A carteira de derivativos de crédito gerou impactos na Parcela Referente as Exposicdes Ponderadas por Fator de Risco (PRMR), para apuracao do Indice de Basileia do Banco
no montante de R$ 6.719 (R$ 6.895 em 30 de junho de 2015).

d.5) Composicao da margem dada em garantia de operacdes com instrumentos financeiros derivativos

Banco Consolidado
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Letras Financeiras do Tesouro 24.646 - 40.324 17.957
Notas do Tesouro Nacional 1.025.351 1.106.521 1.321.352 1.556.345
Letras do Tesouro Nacional 1.198.456  1.001.633  1.198.456  1.001.633
Outros 47.669 50.324 47.669 50.324
Total 2.296.122  2.158.478  2.607.801  2.626.259

d.6) Composicao da carteira de derivativos designados para hedge

As operacoes de hedge foram avaliadas como efetivas, de acordo com o estabelecido na Circular BACEN n° 3.082/2002, cuja comprovacao da efetividade do hedge
corresponde ao intervalo de 80% a 125%.

Hedge de risco de mercado

O Conglomerado, para se proteger de eventuais oscilacdes nas taxas de juros e de cambio dos seus instrumentos financeiros, contratou operacoes de derivativos para
compensar os riscos decorrentes das exposicoes as variacoes no valor de mercado.

Banco Consolidado
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Hedge de Risco de Mercado

Instrumentos de Hedge
Ativo 3.167.826  8.608.267 3.669.800  8.610.512
Futuro 3.116.886  8.592.130  3.116.886  8.592.130
Swap 50.940 16.137 78.548 18.382
Opcoes - - 474.366 -
Passivo 13.760.674 14.873.153 26.138.720 30.812.029
Futuro 13.760.674 14.869.604 26.138.720 30.808.480
Swa, - 3.549 - 3.549

Itens Ob]eto de Hedge

Ativo 8.901.501 8.134.115 23.906.649 28.077.626
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 4.178.403  2.655.071  4.178.403  2.655.071
Titulos e Valores Mobilidrios 2.199.265 2.060.985  4.636.960  5.820.668
Operacoes de Crédito 2.523.833  3.418.059 15.091.286 19.601.887
Passivo 3.200.088  8.372.933  3.200.088  8.372.933
Obrigacdes por TVM no Exterior - 4.036.675 - 4.036.675
Divida Subordinada 3.200.088  4.336.258  3.200.088  4.336.258

Hedge de fluxo de caixa
Para proteger os fluxos de caixa futuros de pagamentos contra a exposicao & taxa de juros variavel (CDI), o Conglomerado negociou contratos de Futuro DI na BM&FBOVESPA.
A marcacao a mercado da parcela efetiva, no montante de R$ (20.163), foi reconhecida no Patriménio Liquido e a parcela inefetiva, no montante de R$ (11) foi reconhecida
no resultado em “Resultado de instrumentos financeiros derivativos”.
Banco e Consolidado
30.06.2016  30.06.2015
Hedge de Fluxo de Caixa
Instrumentos de Hedge

Passivo 243.604 -
Futuro 243.604 -
Itens Objeto de Hedge
Passivo 232.267 -
Obrigacdes por Letras Financeiras 21.937 -
Divida Subordinada 210.330 -

Os vencimentos das operagdes objeto do hedge de fluxo de caixa, em 30 de junho de 2016, sé&o:
Banco e Consolidado

Vencimentos Saldo contabil
Janeiro/2019 21.937
Janeiro/2020 69.867
Outubro/2021 140.463
Total Objeto de Hedge de Fluxo de Caixa 232.267

d.7) Ganhos e perdas no resultado dos instrumentos de hedge e dos objetos de hedge

Banco Consolidado

1° Semestre/2016  1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015
Perdas dos Itens objeto de hedge 791.800) (2.428.968) (791.800) (2.428.968)
Ganhos dos instrumentos de hedge 829.264 2.445.871 829.264 2.445.871
Efeito Liquido 37.464 16.903 37.464 16.903
Ganhos dos Itens objeto de hedge 1.298.755 1.494.197 2.716.535 2.478.529
Perdas dos instrumentos de hedge (1.313.754) (1.486.979) (2.735.327) (2.474.831)
Efeito Liquido (14.999) 7.218 (18.792) 3.698

As perdas liquidas dos efeitos fiscais relativas ao Hedge de Fluxo de Caixa que o Conglomerado espera reconhecer no resultado nos préximos 12 meses, totalizam R$ 2.329.

d.8) Instrumentos financeiros derivativos segregados em circulante e nao circulante
Banco Consolidado
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante  Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante
Ativo
Operacoes de termo 711.895 - 19.217 - 786.612 - 19.217 -
Mercado de opcoes 752.490 123.468 191.222 - 752.490 597.834 191.222 -
Contratos de swaps 653.174 1.086.676 77.901 928.178 680.781 1.086.676 81.399 928.178
Derivativos de créditos - - 489 - - - 489 -
Outros instr. financ. derivat. 321.540 5.161 153.684 48.851 321.540 5.161 153.684 48.851
Total 2.439.099 1.215.305 442.513 977.029 2.541.423 1.689.671 446.011 977.029
Passivo
Operacoes de termo (713.942) (18.504) - (788.658) - (18.504) -
Mercado de opcoes (1.093.468) (694. 397) (733.353) - (1.093.468) (694.397)  (733.353) -
Contratos de swaps (191.316) (732.186) (349.280) (665.295) (191.316) (732.186)  (141. 437) (666.833)
Box de opcoes - Estratégia de renda fixa - (26.509.488) - - -
Derivativos de créditos (640) (15. 101) - (7.828) (640) (15.101) (7.828)
Outros instr. financ. derivat. (318.918) (20.992) (71.172) (8.695) (318.918) (20.992) (71 .172) (8.695)
Total (2.318.284) (1.462.676) (27.681.797) (681.818) (2.393.000) (1.462.676)  (964.466) (683.356)
d.9) Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Banco Consolidado
1° Semestre/2016  1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015
Swap 1.050.491 (116.329) 1.060.905 (29.331)
Termo (1.976) 3.141 (1.976) 3.141
Opgoes 21.834 (301.623) 210.994 (301.623)
Futuro (615.867) 538.153 (1.174.926) 637.814
Derivativos de crédito 22.646 1.378 22.646 1.378
Ajuste ao valor de mercado de operacoes de crédito objeto de hedge (54.150) 11.584 607.877 25.093
Box de Opcodes (268.158) (1.406.348) - (322)
Non Deliverable Forward (168.137) 167.826 (168.137) 167.826
Total (13.317) (1.102.218) 557.383 503.976
d.10) Hedge contabil
Banco 0b|eto de hedge Instrumentos de hedge
Estratégias/Risco 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Valorde Ganho/(Perda) Valor de Valor de Valor de
mercado _nao realizado mercado  Derivativo mercado mercado
Hedge de Op. compromissadas/taxas pré-fixadas 4.178.403 2.655.071 FuturoDlI  4.445673  3.184.282
Hedge de Tit. e valores mobiliarios/taxa pré-fixada 2.199.265 - 2.060.985  Futuro DDI - 122.939
Swap  2.199.271 1.947.669
Hedge de Operacdes de crédito taxa pré-fixada variacdo cambial 2.523.833 150.285  3.418.059 Futuro DI 233.534 485.235
Futuro DDI 1.741.048  2.353.386
Futuro Libor 561.281 602.799
Hedge de Obrigacoes por TVM no exterior/variacdo cambial - - 4.036.675  Futuro DDI - 4.073.313
Hedge de Divida Subordinada/variacdo cambial/IGP-M 3.200.088 (144.630)  4.336.258  Futuro DDI 3.116.886  4.518.817
Swap 369.597 311.892
Hedge de Obrigacoes por Letras Financeiras e
Divida Subordinada/Fluxo de caixa/taxa pré-fixada 232.267 - - Futuro DI 243.604 -
Consolidado Objeto de hedge Instrumentos de hedge
Estratégias/Risco 30.06.2016 30.06.2015 0.06.2016 30.06.2015
Valor de  Ganho/(Perda) Valor de Valor de Valor de
mercado _néo realizado mercado  Derivativo mercado mercado
Hedge de Op. compromissadas/taxas pré-fixadas 4.178.403 1.023  2.655.071 Futuro DI~ 4.445.673  3.184.282
Hedge de Tit. e valores mobilidrios/taxa pré-fixada 4.636.960 (178.378)  5.820.668  Futuro DDI - 122.939
Swap  4.513.798  5.720.308
Opcoes 474.366 -
Hedge de Operacoes de crédito/taxa pré-fixada/variacao cambial 15.091.286 284.267 19.601.887 FuturoDI  12.611.580 16.424.110
Futuro DDI 1.741.048 2.353.386
Futuro Libor 561.281 602.799
Hedge de Obrigaces por TVM no exterior/variacao cambial - - 4.036.675  Futuro DDI - 4.073.313
Hedge de Divida Subordinada/variacao cambial/IGP-M 3.200.088 (144.630)  4.336.258  FuturoDDI  3.116.886  4.518.817
Swap 369.597 311.892
Hedge de Obrldgagées por Letras Financeiras e
Divida Subordinada/Fluxo de caixa/taxa pré-fixada 232.267 - - Futuro DI 243.604 -

7. Relacoes Interfinanceiras
a) Créditos vinculados Banco e Consolidado

30.06.2016 30.06.2015

Depdsitos Compulsérios no Banco Central do Brasil 585.191 44.280
Depositos a vista 15.125 41.148
Recursos a Prazo 567.600 -
Operacdes de microfinancas 2.466 3.132

Total 585.191 44.280

Ativo circulante 585.191 44.280

Banco e Consolidado
1° Semestre/2016  1° Semestre/2015

b) Resultado das aplicagoes compulsérias

Créditos vinculados ao Banco Central do Brasil

) Carteira de crédito por Setores de Atividade Econémica

Banco 30.06.2016 % 30.06.2015 %
Setor Publico 550.447 4,08% 587.234 3,60%
Governo 550.447 4,08% 587.234 3,60%
Administracao publica 550.447 4,08% 587.234 3,60%
Setor Privado 12.935.380 95,92% 15.743.307 96,40%
Pessoa Fisica® 310.490 2,30% 359.274 2,20%
Pessoa Juridica 12.624.890 93,62% 15.384.033 94,20%
Agronegdcio de origem animal 324.650 2,41% 366.129 2,24%
Agronegdcio de origem vegetal 290.837 2,16% 353.327 2,16%
Atividades especificas da construcao 397.959 2,95% 408.586 2,50%
Automotivo 38.042 0,28% 714.537 4,38%
Combustiveis - - 192.328 1,18%
Comércio atacadista e industrias diversas 4.263.286 31,60% 5.393.000 33,02%
Comércio varejista 935.538 6,94% 592.874 3,63%
Construcdo pesada 49.920 0,37% 664.014 4,07%
Eletroeletronico 1.666 0,01% 1.429 0,01%
Energia elétrica 579.834 4,30% 619.311 3,79%
Imobiliario 365.025 2,71% 481.655 2,95%
Instituicoes e servicos financeiros 157.163 1,17% 262.772 1,61%
Madeireiro e moveleiro 9.612 0,07% 29.053 0,18%
Mineracao e metalurgia 447.004 3,31% 76.265 0,47%
Papel e celulose 315.372 2,34% 601.769 3,68%
Quimico 1.069.130 7,93% 1.012.279 6,20%
Servicos 1.685.420 12,50% 2.005.051 12,28%
Telecomunicacoes 78.356 0,58% 89.366 0,55%
Textil e confeccoes 125.286 0,93% 145.875 0,89%
Transportes 1.235.211 9,16% 1.197.586 7,33%
Demais atividades 255.579 1,90% 176.827 1,08%
Total 13.485.827 100,00% 16.330.541 100,00%
(+/=) Ajuste ao valor de mercado @ 124.075 170.972
Total da carteira de crédito ajustada ao valor de mercado 13.609.902 16.501.513
Consolidado 30.06.2016 % 30.06.2015 %
Setor Publico 550.447 1,18% 587.234 1,13%
Governo 550.447 1,18% 587.234 1,13%
Administracao publica 550.447 1,18% 587.234 1,13%
Setor Privado 46.080.700 98,82% 51.291.486 98,87%
Pessoa Fisica® 32.725.819 70,18% 35.115.689 67,69%
Pessoa Juridica 13.354.881 28,64% 16.175.797 31,18%
Agronegdcio de origem animal 325.430 0,70% 366.603 0,71%
Agronegdcio de origem vegetal 291.995 0,63% 354.595 0,68%
Atividades especificas da construcao 415.330 0,90% 426.518 0,82%
Automotivo 43.766 0,09% 719.532 1,39%
Combustiveis - - 192.328 0,37%
Comércio atacadista e industrias diversas 4.292.043 9,20% 5.431.902 10,47%
Comeércio varejista 993.007 2,13% 632.568 1,22%
Construcao pesada 50.218 0,11% 664.420 1,28%
Eletroeletronico 1.744 0,00% 1.795 0,02%
Energia elétrica 580.312 1,24% 619.457 1,19%
Imobiliario 366.390 0,79% 482.741 0,93%
Instituicoes e servicos financeiros 157.479 0,34% 263.045 0,51%
Madeireiro e moveleiro 12.364 0,03% 31.350 0,06%
Mineracao e metalurgia 447.546 0,96% 76.848 0,15%
Papel e celulose 315.724 0,68% 602.224 1,16%
Quimico 1.069.504 2,29% 1.012.526 1,95%
Servicos 1.838.447 3,94% 2.085.729 4,02%
Telecomunicacdes 78.750 0,17% 89.556 0,17%
Teéxtil e confeccoes 127.707 0,27% 147.779 0,28%
Transportes 1.358.925 291% 1.346.245 2,59%
Demais atividades 588.200 1,26% 628.036 1,21%
Total 46.631.147 100,00% 51.878.720 100,00%
(+/-) Ajuste ao valor de mercado @ 243.873 (117.630)
Total da carteira de crédito ajustada ao valor de mercado 46.875.020 51.761.090

@ Incluem operacoes de crédito com os setores de agronegécio e outros setores de atividade economica realizada com pessoas fisicas.
@ Refere-se ao ajuste ao valor de mercado das operacées de crédito que sao objeto de hegde de risco de mercado.
d) Carteira de crédito por Niveis de Risco e Prazos de Vencimento

Banco AA A B C D G H 30.06.2016 30.06.2015
OD%LG'“CU"SO Normal
Parcelas Vincendas 3.463.590 4.395.397 1.944.542 1.673.627 717 780 107.714 10.664 116.200 12.460.380 15.098.699
01a30 544.810 261.450 292.920 72.719 48 OOO 714 1.677 25 500 1.222.815 834.690
31a60 221.304 164.192 103.631 29.556 19.223 953 446 5 542 539.852 604.072
61a90 146.441 149.699 153.316 41.420 19.335 3.192 547 10 7.979 521.939 859.546
91a 180 169.940 524.842 228.169 183.675 49.015 7.260 3.598 160 2.315 1.168.974 1.527.480
181 a 360 325.109 467.565 366.678 217.799 61.871 5.308 18.431 215 7.920 1.470.896  2.568.253
Acima de 360 2.055.986  2.827.649 799.828 1.128.458 520.422 13.353  83.015 10.249 96.944  7.535.904  8.704.658
Parcelas Vencidas - - - - 3.938 135 - - 1.904 5.977 13.377
Até 14 dias - - - - 3.938 135 - - 1.904 5.977 13.377
Subtotal 3.463.590 4.395.397 1.944.542 1.673.627 721.804 30.915 107.714 10.664 118.104 12.466.357 15.112.076
ODMSO Anormal
Parcelas Vincendas - - 187 115.594 57.708 .769  14.953 6.288 79.776 297.275 572.679
01a30 - - - 2.962 3.035 1 368 1.023 592 3.319 12.299 16.635
31a60 - - - 2.184 2.366 1.170 975 550 4.006 11.251 11.205
61a90 - - - 2.160 2.068 981 539 549 3.087 9.384 25.186
91a 180 - - 1 5.271 12.269 3.425 1.386 1.663 9.825 33.840 50.001
181 a 360 - - 93 23.527 11.807 5.379 2.304 1.973 13.841 58.924 70.455
Acima de 360 - - 93 79.490 26.163 10.446 8.726 961 45.698 171.577 399.197
Parcelas Vencidas " - - 20.433 68.502 25.489 8.355 271.368 243.948 84.100 722.195 645.786
De01a 14 - - - - 346 971 318 25 5.167 6.827 12.393
15a30 - - 20.433 67.387 7.757 324 545 2.127 6.964 105.537 116.271
31a60 - - - 1.115 3.943 1.942 264.410 61.206 9.625 342.241 50.923
61a90 - - - - 12.444 4.028 680 155.341 9.511 182.004 69.576
91a 180 - - - - 104 1.090 5.415 22.353 20.017 48.979 100.039
181 a360 - - - - 895 - - 2.896 32.816 36.607 296.584
Subtotal - - 20.620 184.096 83.197 31.124 286.321 250.236 163.876 1.019.470 1.218.465
Total 3.463.590 4.395.397 1.965.162 1.857.723 805.001 62.039 394.035 260.900 281.980 13.485.827 16.330.541
(+/-) Ajuste ao valor de mercado @ 124.075 170.972
Total da carteira de crédito ajustada ao valor de mercado 13.609.902 16.501.513
Consolidado AA B C D E F G H 30.06.2016 30.06.2015
__________ Operagoes em Curso Normal
Parcelas Vincendas 3.466.795 22.474.963 6.341.863 6.358.159 760.088 87.864 136.902 43.384 172.008 39.842.026 45.149.771
01a30 545.049 1.479.089 471.271 257.724 50.810 3.580 3.151 1.795 4.145 2.816.614 2.476.855
31a60 221.543 1.108.547 273.841 205.702 21.716 3.660 1.802 1.619 3.903 1.842.333 1.990.110
61a90 146.680 1.069.484 319.415 214.441 21.663 5.868 1.896 1.793 11.243 1.792.483 2.216.315
91a 180 170.658  3.124.308 713.330 689.803 54.995 14.981 7.386 5.139 11.253  4.791.853  5.396.522
181 a 360 325.847 4.712.222 1.228973 1.122.162 71.682 18.407 24.869 8.180 21.988 7.534.330 9.111.600
Acima de 360 2.057.018 10.981.313 3.335.033 3.868.327 539.222 41.368  97.798 24.858 119.476  21.064.413  23.958.369
Parcelas Vencidas - 876.631 27.815 26.470 5.424 1.222 402 150 4.941 943.055 836.962
Até 14 dias — 876.631 27.815 26.470 5.424 1.222 402 150 4.941 943.055 836.962
Subtotal 3.466.795 23.351.594 6.369.678 6.384.629 765.512 89.086 137.304 43.534 176.949 40.785.081 45.986.733
Opm Curso Anormal
Parcelas Vincendas - - 868.746  1.170.562 273.344 195.032 156.742 682.416  3.791.802  4.023.760
01a30 - - 53.831 66.601 31 173 17.640 12.884 11.394 46.024 239.547 277.368
31a60 - - 51.397 56.909 24.486 15.226  11.286 9.626 40.893 209.823 208.393
61a90 - - 49.020 55.550 24.305 14.666 10.494 9.503 38.656 202.194 215.003
912a 180 - - 134.705 155.909 73.699 41,659  29.124 26.340 107.753 569.189 573.929
181 a 360 - - 216.129 268.727 108.249 66.579  46.561 40.330 167.304 913.879 901.039
Acima de 360 - - 363.664 566.866 183.048 117.574  84.683 59.549 281.786 1.657.170  1.848.028
Parcelas Vencidas " - - 136.248 271.239 169.155 115.031 368.269 335.276 659.046  2.054.264  1.868.227
De01a 14 - - 1.692 28.038 14.269 8.348 5.530 3.801 22.952 84.630 90.342
15a30 - - 130.768 142.238 37.003 16.958  10.987 11.019 37.116 386.089 351.925
31a60 - - 3.788 92.705 34.825 18.949 276.709 71.915 54.266 553.157 253.509
61a90 - - - 6.127 75.729 21.273 12.984 165.817 53.844 335.774 219.750
912180 - - - 2.131 6.434 46.981 59.032 77.429 153.364 345.371 386.886
181 a 360 - - - - 895 2.522 3.027 5.295 329.954 341.693 554.553
Acima de 360 - - - - - - - - 7.550 7.550 11.262
Subtotal - - 1.004.994 1.441.801 614.115 388.375 563.301 492.018 1.341.462  5.846.066  5.891.987
Total 3.466.795 23.351.594 7.374.672 7.826.430 1.379.627 477.461 700.605 535.552 1.518.411 46.631.147 51.878.720
(+/-) Ajuste ao valor de mercado @ 243.873  (117.630)

Total da carteira de crédito ajustada ao valor de mercado 46.875.020 51.761.090

(M Para as operacdes com prazo a decorrer superior a 36 meses, ¢ realizada a contagem em dobro dos periodos em atraso, conforme facultado pela Resolucao CMN
n° 2.682/1999. Para as operacdes do atacado, a contagem em dobro sobre os intervalos de atraso também se aplica, conforme avaliacao interna.

@ Refere-se ao ajuste ao valor de mercado das operacoes de crédito que sao objeto de hegde de risco de mercado.

e) Constituicdo da Provisdao para Operacoes de Crédito por Niveis de Risco

30.06.2016 30.06.2015
Valor das Provisao minima  Provisao Provisao ~ Valordas Provisao minima  Provisao Provisao
Nivel de Risco % Provisdo Operacdes requerida  Adicional Existente Operacdes requerida  Adicional Existente
Banco
AA 0,0%  3.463.590 - - 3.121.747 - -
A 0,5%  4.395.397 (21.977) (216 (22. 193) 5.230.767 (26. 154) - (26.154)
B 1,0%  1.965.162 (19.652) (908) (20.560)  3.488.015 (34.879) - (34.879)
C 3,0%  1.857.723 (55.732)  (13.963) (69.695)  2.016.520 (60.496) - (60.496)
D 10,0% 805.001 (80.500)  (15.827) (96.327) 667.594 (66.760) - (66.760)
E 30,0% 62.039 (18.612) (2.364) (20.976) 277.942 (83.383) - (83.383)
F 50,0% 394.035 (197.017) (2.136) (199.153) 79.048 (39.524) - (39.524)
G 70,0% 260.900 (182.629) (3.354) (185.983) 655.527 (458.868)  (117.696) (576.564)
H 100,0% 281.980 (281.980) - (281.980) 793.381 (793.381) (793.381)
Total 13.485.827 (858.099)  (38.768 (896.867) 16.330.541 (1.563.445)  (117. 696) (1.681.141)
(+/-) Ajuste ao valor de mercado 124.075 170.972
Total da carteira de crédito
ajustada ao valor de mercado 13.609.902 16.501.513
Consolidado
AA 0,0%  3.466.795 - 3.124.223 -
A 0,5% 23.351.594 (116. 758) (216) (116. 974) 24.451.931 (122. 260) - (122. 260)
B 1,0%  7.374.672 (73.747) (908) (74.655)  9.538.903 (95.389) - (95.389)
C 3,0%  7.826.430 (234.793)  (13.963) (248.756)  9.452.336 (283.570) - (283.570)
D 10,0%  1.379.627 (137.963)  (15.827) (153.790)  1.221.902 (122.190) - (122.190)
E 30,0% 477.461 (143.238) (2.364) (145.602) 749.902 (224.970) - (224.970)
F 50,0% 700.605 (350.303) (2.136) (352.439) 401.802 (200.901) - (200.901)
G 70,0% 535.552 (374.886) (3.354) (378.240) 934.387 (654.071)  (117.696) (771.767)
H 100,0%  1.518.411 (1.518.411) - (1.518.411)  2.003.334 (2.003.334) - (2.003.334)
Total 46.631.147 (2.950.099)  (38.768) (2.988.867) 51.878.720 (3.706.685) (117.696) (3.824.381)
(+/-) Ajuste ao valor de mercado 243.873 (117.630)
Total da carteira de crédito
ajustada ao valor de Mercado 46.875.020 51.761.090
() Refere-se ao ajuste ao valor de mercado das operacoes de crédito que sao objeto de hegde de risco de mercado.
f) Movimentacao da Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa
Compreendem as operacdes de crédito, arrendamento mercantil, outros créditos com caracteristica de concesséo de crédito.
Banco Consolidado
1° Semestre/2016  1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015
Saldo inicial 2.008.304 1.826.115 4.152.135 4.033.543
Reforco/(reversao) (249.887) 260.333 691.229 1.202.858
Provisao minima requerida (182.606) 262.781 732.043 1.205.306
Provisao adicional (67.281) (2.448) (40.814) (2.448)
Baixas para prejuizo (861.550) (405.307) (1.854.497) (1.412.020)
Saldo final 896.867 1.681.141 2.988.867 3.824.381
g) Carteira de Arrendamento Mercantil Financeiro por Prazo de Vencimento
Consolidado 30.06.2016 30.06.2015
Até Tano® 110.641 225.642
De 1 a5 anos 22.134 32.515
Total Valor Presente @ 132.775 258.157

M Inclui os valores relativos as parcelas vencidas.
@ Inclui os titulos e créditos a receber apresentados em “Outros créditos”.
h) Resultado das Operagoes de Arrendamento Mercantil

ditos 1° Semestre/2016  1° Semestre/2015
T(l;_;(;g“blhdade sobre recursos a prazo 12;% _ Receitas de Arrendamento Mercantil 113.654 485.72;
3. Operacdes de Crédito i Arrendam?ntos finadnc%iros o 76.754 195618
: A ' " Lucro na alienacao de bens arrendados 24.976 276.161
a) Carteira por Modalidade 3006 201%"""‘;’0 062015 30.06 ‘2:8?20""3%"(?6 2015 Recuperacdo de créditos baixados como prejuizo 11.924 13.949
- - T Ty XL S D de Arrendamento Mercantil (94.577) (443.517)
Operagoes de crédito 11.805.582 14.404.381 44.156.604 48.753.651 Arrendamentos financeiros (92.541) (443.330)
Empréstimos e titulos descontados 3899370 4868935 8295334 9.394902 by izg na alienacao de bens arrendados (2.036) (187)
Financiamentos ) 7073306 8650343 21.077.846 23469.191 M) ¢ 19.077 42.211
Financiamentos rurais e agroindustriais 433.424 469.756 433.424 469.756 = & adi : ’
ittt A 399482 415347 399 482 415347 1) Concentracao das Operagbes de Crédito 30062016 % da carteira  30.06.2015 % da carteir
Operagoes de crédito vinculadas as cessoes - - 13950518 15.004.455 o SR80 LHdaandn BMLOL ~daanda
Outros Créditos com caracteristicas de concessao de crédito 1.804.320  2.097.132  2.585.826  2.753.300 Maaicfl?devedor 1.007.254 7.40% 976.959 5,92%
Operacoes com cartoes de crédito - - 779704 652149 45 Maiores devedores 3.920.425 2881%  4.185.233 25.36%
Adiantamentos sobre contratos de cambio @ 469.237 723.746 469.237 723.746 50 \aiores devedores 5.483.360 40.29%  5.606.328 33.97%
Avais e fiancas honrados 176.419 46.613 176.419 46.613 o) \1Sioree devedores 8.083.065 59'430/0 8471348 51 '34u/°
Titulos e Créditos a Receber 1158664 1326773  1.161.066  1.330.792 Y10 \iaiores devedor 10.256.319 75'350/0 10.836.771 65'67“/0
Operacoes de Arrendamento Mercantil - - 132.590 254139 oo filg e:is evedores o R R o
Total da Carteira de Crédito 13.609.902 16.501.513 46.875.020 51.761.090 OF ‘r"d a d°r 1.007.254 2 15% 976.959 1.89%
Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (896.867) (1.681.141) (2.988.867) (3.824.381) mal,\c,)]aioer\éi doevedores 3920425 836%  4.185233 8/09%
(Provisao para operacoes de crédito) (718.266)  (902.180)  (2.794.147) (3.014.600) 50 1% Tl Gevedores 5532.079 1180% 5675752 1097%
(Provisdo para outros créditos) ] (178.601)  (778.961)  (185363)  (783.357) 5o \1%idies devedores 8.177.884 17.45%  8.667.961 16,75%
(Provisdo para arrendamento mercantil) - - (9.357) (26.424) 300" Vaiores devedores 10.346.224 22/07% 11.053.435 21.35%
Total da Carteira de Crédito Liquido de Provisdes 12.713.035 14.820.372 43.886.153 47.936.709 j) Informacdes sobre cessées de crédito realizadas até 31 de dezembro de 2011 o T o o
:z: 899';@06’5 de credltobced\das com (rjeterlgagsubst_anaal'de r(\jscos N beneglaos dodatle/)o f‘“a”gf!m objeto da operagéo. No semestre findo em 30 de junho de 2016, o Conglomerado apurou despesas de liquidacao antecipada reconhecidas integralmente em contas de resultado de R$ 1.017
s adiantamentos sobre contratos de cambio estao registrados como redutores de Outras obrigacoes. (R$ 99.430 no semestre findo em 30 de junho de 2015), e receita com a reversao de provisao para perdas de R$ 5.709 (R$ 16.353 no semestre findo em 30 de junho de
b) Resultado de Operagées de Crédito e Arrendamento Mercantil Consolidado 2015), referente as cessoes realizadas até 31 de dezembro de 2011.

co
1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015

Ban
1° Semestre/2016
354

Operacdes de Crédito .980 1.215.796 3.001.683 3.990.513
Empréstimos e titulos descontados 353.245 362.860 1.061.955 1.015.609
Financiamentos (81.332) 745.653 1.613.007 2.601.049
Financiamentos rurais e agroindustriais 17.258 16.153 17.258 16.153
Financiamentos imobiliarios 33.803 29.482 33.803 29.482
Recuperacao de créditos baixados como prejuizo ™ 32.670 40.780 268.806 299.807
Financiamentos em moedas estrangeiras (577) 16.936 (577) 16.936
Avais e fiancas honrados 593 989 593 989
Outras (680) 2,943 6.838 10.488

Arrendamento Mercantil (Nota 8h) - - 19.077 42.211

Total @ 354.980 1.215.796 3.020.760 4.032.724

(M Foram recuperadas operacdes baixadas em prejuizo no montante de R$ 702.364 no primeiro semestre de 2016 (com impacto no resultado de R$ 18.300) e R$ 233.755 no
primeiro semestre de 2015 (com impacto no resultado de R$ 7.220), por meio de cesses de crédito, sem coobrigagdo a entidades nao integrantes do Sistema Financeiro
Nacional, conforme Resolucdo CMN n° 2.836/2001.

@ Nao contempla as operagoes de crédito vinculadas as cessoes. Considerando tais ativos, as receitas de operagoes de crédito e de arrendamento mercantil do Consolidado,
no semestre findo em 30 de junho de 2016, totalizariam R$ 4.883.785 (R$ 6.012.748 no semestre findo em 30 de junho de 2015).

Em 30 de junho de 2016 foi constituida provisao para perdas com créditos cedidos no montante de R$ 1.519 (R$ 26.173 em 30 de junho de 2015), registrados na rubrica
Outras obrigacoes - Diversas - Proviséo para perdas - Outros Riscos.
Saldo das coobrigagdes com cessdes de crédito

Instituicoes financeiras - Partes relacionadas 51.056
Total 51.056
k) InformacGes sobre cessdes de crédito realizadas a partir de 01 de janeiro de 2012

Foram realizadas transferéncias de ativos financeiros (operagoes de crédito), com retencao substancial dos riscos e beneficios para partes relacionadas.
Consolidado .06.2016 30.06.2015

Passivo referente a

30.06.2016 30.06.2015
781.703
781.703

Ativo financeiro Passivo referente a  Ativo financeiro

obj eto da vend obrigacao assumida " objeto da venda obrigacao assumida
Instituicoes financeiras - Partes relacionadas 15.689.569 15.004.455 17.014.966
Total 13 950 518 15.689.569 15.004.455 17.014.966

() Registrado na rubrica Outras obrigages - Diversas - Obrigacoes de operacoes vinculadas as cessdes (Nota 18d).

No Conglomerado, no semestre findo em 30 de junho de 2016, as receitas do ativo objeto de venda ou transferéncia totalizaram R$ 1.863.025 (R$ 1.980.024 no semestre
findo em 30 de junho de 2015) e as despesas com obrigacdo por operagoes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros totalizaram R$ 1.317.133 (R$ 1.449.557 no
semestre findo em 30 de junho de 2015). No Banco, no semestre findo em 30 de junho de 2016, as receitas do ativo objeto de venda ou transferéncia totalizaram R$ 16.885
(R$ 8.182 no semestre findo em 30 de junho de 2015) e nao houve despesas com obrigacao por operacoes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros no semestre
findo em 30 de junho de 2016 (R$ 7.154 no semestre findo em 30 de junho de 2015).

continu
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—k continuacgédo NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS - SEMESTRE FINDO EM Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado,

O Conglomerado nao adotou a opcao prevista na Resolugdgo CMN n° 4.036/2011 sobre o tratamento das perdas de liquidacdes antecipadas, reconhecendo as perdas ) Captacoes no Mercado Aberto

integralmente no momento em que elas ocorrem. Banco Consolidado
) Movimentagao dos créditos renegociados 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Banco Consolidado Carteira Propria 27.813.647 21.456.277 24.125.689 21.427.610
1° Semestre/2016 1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015  Titulos privados - Debéntures @ 18.535.738 14.252.420 16.211.066 14.252.420
Saldo inicial 3.584.748 2.030.290 7.961.559 2.906.644  Letras Financeiras do Tesouro 208.686 127.679 208.686 95.978
Contratagoes 1.039.097 2.486.713 1.938.496 6.772.909  Letras do Tesouro Nacional 3.681.961 3.603.612  3.159.040 3.603.612
(Recebimento) e apropriacao de juros (1.736.054) (1.297.464) (2.660.963) (1.651.693)  Notas do Tesouro Nacional 4.145.084  3.132.500 3.303.116  3.132.500
Baixa para prejuizo (190.192) (143.955) (392.234) (269.459)  Titulos privados - Outros 1.242.178 340.066  1.243.781 343.100
Saldo final 2.697.599 3.075.584 6.846.858 7.758.401  Carteira de Terceiros 16.848.634  6.307.448 12.647.143  6.307.448
™ No 1° semestre de 2015 inclui 0 acréscimo no estoque de saldos renegociados decorrente da alteragao do critério de classificacao dos créditos objetos de renegociacao. Letras do Tesouro Nacional 10.084.086 1.638.151 8.725.441 1.638.151
m) Informag6es Complementares . Letras Financeiras do Tesouro 4.349.038  4.529.170  3.499.544  4.529.170
Banco Consolidado Notas do Tesouro Nacional 2.415.510 140.127 422.158 140.127
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015 Carteira de Livre Movimentacdo 1.296.815 201.654  1.296.815 201.654
Créditos contratados a liberar 330.075 709.015 1.630.406 1.818.889 Total 45.959.096 27.965.379 38.069.647 27.936.712
Garantias prestadas 7.804.562  9.343.530  7.804.562  9.343.530  Passivo circulante 43.844.901 25.958.932 37.021.585 27.926.243
Banco Consolidado Passivo nao circulante 2.114.195  2.006.447  1.048.062 10.469
; 1° Semestre/2016  1° Semestre/2015 1° Semestre/2016  1° Semestre/2015 ™ nclui operacdes compromissadas com lastro em debéntures emitidas por empresas ligadas.
Montante de créditos recuperados, baixados como prejuizo ™ 32.670 44.089 280.729 317.065  d) pespesas com Operacdes de Captacao no Mercado
() Registrado no resultado na linha de Receitas de Intermedlagao Financeira - Receitas de Operacdo de Crédito, Receitas de Operacdes de Arrendamento Mercantil e Resultado Banco Consolidado
de OperacGes de Cambio, conforme Resolugdo CMN n® 2.836/2001. 1° Semestre/2016  1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015
9. Outros Créditos - Diversos Banco Consolidado Despesas de Captagdes com Depésitos ((587.653)) ((249.688)) ((252.578; ((227.0353
Depositos a prazo 121.161 132.576, 120.743 132.253
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015 5
Ativo fiscal diferido - Crédito Tributrio (Nota 22€) 2634177 2245329 7260419 6731.783 D'Ziggig‘;i,‘gtg;f;,”tzgge;;";o Mercado Aberto (2<;‘$§-;‘$$)> (1(;(1,; '(1,;(2,)) (2(;3; 83 15; (1 éﬁ'éfﬁ%
Devedores por depdsitos em garantia - Contingéncias (Nota 25g) 290.579 250.509  1.234.263  1.046.248 5 ‘903 555 "tog 563
poet g Carteira propria (1.903.777) (1.222.518) (1.596.999) (1.263.975)
Devedores por depsitos em garantia - Outros 9 3 266 271 Carteira de terceiros (771.227) (352.368) (689.439) (352.439)
Operagdes com cartGes de crédito (Nota 8a) - - 779.104 652.149 Carteira de livre movimentacao (101.973) (28.204) (101.973) (28.204)
Titulos e Créditos a Receber - Op. em recuperacao judicial homologada 13.284 588.478 15.502 588.478 = - fccx " Y | ’ '
Titul sdit b 1145380 738205 1145564 742314 Despesas de Captagao de Recursos de Aceites e Emissao de Titulos (1.522.088) (2.055.953) (1.522.220) (2.056.115)
1W1os € creditos a receper L 52 : 52 : Letras de Crédito Imobiliério - LI (23.523) (22.808) (23.523) (22.808)
Créditos vinculados a operagoes adquiridas em cessao 126.889 60.462 126.889 60.462 Letras de Crédito do Agronegocio - LCA (185.397) (156.413) (185.397) (156.413)
Impostos e comriguigées a compensar 101.895 40.473 164.506 187.731 Letras financeiras 9 9 (1.255.729) (1.053.758) (1.255.729) a 053'758)
Impostos e contribuicdes a recuperar - - - 11 oom P . 217 217
Prépmios sobre créditos vincu\adgs as operagdes adquiridas em cess&o 14.607 16.209 14.607 16.209 Enentl)sésra];)u?eestltu\os e valores mobilizrios no exterior 3. 421) (817.809) (53. 4:21; ““ﬁ?gg;
\I?elvedores d\vgrSOé " no _P?jisd ligad ?gggg 3?2%83 8477 439'23? Certificado de Operacoes Estruturadas — (1. 697) (1.697)
alores a receber de sociedades ligadas . . - Outras (4.018) (3.468) (4_099) (3.468)
‘IQc:Jttar?S 4 43282; 4 3%2;; 10 sé?gﬁ; 10 5383;2 Despesas com Dividas Subordinadas no Exterior 572.145 (794.474) 572.145 (794.474)
Ativo circulante 2065949 1632754 4.708.138 3674984 total - 4.314.573) (4.703.205) (3.591.064) 4.722.202)
Ativo nao circulante 2337107 2737675 6.143.704  6.831.992 ;)5-0 %‘r’igga:gz:sp%%En";fe!‘:tsit:;‘s’s e Repasses
10. Carteira de Cambio
a) Composicio ﬁan;ore Consolidado Até 90 dias de91a360dias dela3anos de3a5anos 30.06.2016 30.06.123:;
Banco e Consolidado 30.06.2016 30.06.2015 0 Pais - - - - - .
Outros Créditos Em moeda estrangeira - - - - - 1.912
Cambio comprado a liquidar 1.444517 1.280.201 No exterior 1.315.116 1.414.505 125.199 48.147  2.902.967  3.128.345
Direitos sobre vendas de cambio 692.998 867.748  Tomados junto a banqueiros no exterior 1.306.468 1.350.935 125.199 48147  2.830.749  2.955.286
(Adiantamentos em moeda nacional/estrangeira recebidos) (25.502)  (117.101)  Exportacao 8.038 9.632 - - 17.670 116.491
Rendas a receber de adiantamentos concedidos 9.664 30.677 Importacao 610 53.938 - - 54.548 56.568
Total 2.121.677 2.061.525 Total 1.315.116 1.414.505 125.199 48.147  2.902.967  3.130.257
Ativo circulante 2.121.677  2.060.591  Passivo circulante 2.729.621  2.446.887
Ativo no circulante - 934  Passivo ndo circulante 173.346 683.370
Outras Obrigacoes b) Obrigag6es por Repasses
Cambio vendwéo a liquidar (687.100) (856.263) Do Paisg- Ignstitsigées ’()'inciais
Obrigacoes por compras de cambio ) (1.523.391)  (1.180.790) Banco Consolidado
(Adiantamentos sobre contrato de cambio) 452.343 674.019  programas Taxas de Atualizacio 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Valores em moedas estrangeiras a pagar (73) (12)  Tesouro Nacional 46.492 58.196 46.492 58.196
Total (1.758.221)  (1.363.046)  pré fixado de 55% a10,5% a.a. 46.400 58.109 46.400 58.109
Passivo circulante (1.758.221)  (1.363.046) bs-fi
Pos-fixado Selic 92 87 92 87
Carteira de Cambio liquida 363.456  698.479 BNDES 1.389.264  1.842.380  1.389.264  1.842.389
cg?;;Tézg:%g%’;g??ﬂ%omagao 12.035 21334 Pré-fixado ge 0,70% a.a. a 9,50%/a‘a. 472.168 702.897 472.168 702.897
: : e7,02% a.a.a10,01% a.a. + IPCA
b) Resultado de Operacoes de Cambio de 090% a.a. a4.00% a.a. + TILP
Banco Consolidado Pos-fixado de 1.70% a.a. a 2,50% a.a. + Selic 861752 1.049.673 861752  1.049.673
1° Semestre/2016  1° Semestre/2015  1° Semestre/2016  1° Semestre/2015  Com variacéo cambial de 1,30% a.a. a 3,00% a.a. + variacio cambial 55.344 89.819 55.344 89.819
Rendas de cambio 1.166.896 1.223.990 1.166.896 1.224.090  FINAME 1.861.097 1.777.758 1.870.187  1.789.107
Recuperacéo de créditos baixados como prejuizo " 3.309 n 3309 pre-fixado de 0,30% a.a. a 18,96% a.a. 1.782.246  1.668.136  1.791.336  1.679.485
Despesas de cambio (1.486.213) (991.167) (1.486.213) (991.257) de 0.50% a.a. a550% a.a. + TILP
Resultado de operacdes de cambio (319.317) 236.132 (319.317) 236.142  pys-fixado de 1:70% aa a 2:48% aa. + SELIC 78.178 109.622 78.178 109.622
11. Outros Valores e Bens Consolidado Com variacao cambial 1,70% a.a. + variacdo cambial 673 - 673 -
| e Sogams mosSHE Bhams amEn s e e
Bens nao de Uso Proprio 191.841 53.192 293325 155.058  pysi0 nao circulante 2563911 2580680 2565427  2.591.601
Xﬁg\:ﬂ? e afins 164512% Ag%gg lggggg 1%2% ¢) Despesas de Obrigagdes por Empréstimos e Repasses
f : : : : ) Banco Consolidado
e s 18672 1962 18672 1282 . o o T°Semestre/2016 1° Semestre/2015 1°Semestre/2016 1° Semestre/2015
Material em Estoque _ 522 674 1,300 esultado de Obrigacées por Empréstimos 492.083 (18.551) 492.083 (18.551)
Subtotal 191.841 55.714 293.999 156.358 Resultado de Obrigacdes por Repasses (88.160) (107.486) (88.747) (108.017)
(Provisdo para desvalorizagao) (30459) (8195 (62661  (33.050)  [esouro Nacional oy 2953 —_y Reyetl
et pesss e seqros- Ve B hae e mnawe (40.384) (27270) @0.971) (27801
' Resultado de Obrigagoes com Banqueiros no Exterior 136.311 (247.073) 136.311 (247.073)
Despesas de processamento de dados 6.013 1.331 9.659 1.963
Comissoes por intermediacao de operacoes " - - 288.472 478312 Total® X 540.234 (373.110) 539.647 (373.641)
Despesas de servicos do sistema financeiro 1.966 4.347 2.292 4456 |”C|U| variagao cam@lal sobre .EmPTGSUm?S e Repasses no exterior.
Despesas de servicos técnicos especializados 3.390 1.409 4.336 2.015  17. Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos
Direito de usufruto de agoes 2.958 27.707 2.958 27.707 Valor Ano Ano Banco Consolidado
Qutras 3.007 3.296 4.378 3.779  Captacoes Moeda Emitido Remuneracao a.a. Captacdo Vencimento 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Total 170.369 85.896 545.888 642.216  Debéntures - - - 281
Ativo circulante 170.333 79.175 447.335 170.808 Pos-fixado R$ - 100,00% do DI 2011 2016 - - - 281
Ativo ndo circulante 36 6.721 98.553 471.408  Letras de Crédito Imobiliario 348.280 426.619 348.280 426.619
() Referem-se aos valores a diferir dos custos associados a producao de operacées de crédito e de arrendamento mercantil concedidos incorridos na sua originagao. Pré-fixado R$ 13.546 11,85% a 15,36% a.a. 2014 2021 15.446 5.445 15.446 5.445
As comissoes sobre operacoes de crédito originadas a partir de 02 de janeiro de 2015, nos termos da Resolucao CMN n° 4.294/2013, e em consonancia com a faculdade  Pés-fixado R$ 303.436 87,00% a 100,00% do DI 2014 2020 324.722 420.515 324.722 420.515
prevista na Circular BACEN n° 3.738/2014, tiveram remuneracao dos correspondentes parcialmente reconhecidas no ativo, equivalente ao montante de R$ 167.848  Pos-fixado R$ 7.105 4,85% a6,07% a.a. + IPCA 2015 2018 8.112 659 8.112 659
(R$ 103.881 em 30 de junho de 2015). No semestre findo em 30 de junho de 2016, foi reconhecida despesa no montante de R$ 105.788 (R$ 58.602 no semestre findo em  Letras de Crédito do Agronegécio 2.630.166  3.050.264  2.630.166  3.050.264
30 de junho de 2015) referente ao reconhecimento antecipado da remuneracao de correspondentes, registrados na rubrica “Outras Despesas Operacionais”. Pré-]}ixa((ijo R% 69.863 11,79% a 16,31 °/aa.a. 2014 2021 77.474 32.525 77.474 32.525
12. Investimentos Pés-fixado R 2.251.269 87,50% a 98,50% a.a. do DI 2007 2022 2.514.187 3.004.803 2.514.187  3.004.803
a) Movimentacoes nas Participacoes em Controladas Pos-fixado R$ 34.307 4,52% a 6,50% a.a. + IPCA 2015 2021 38.505 12.936 38.505 12.936
Saldo contabil Movimentacoes - 1° Semestre/2016 Saldo contabil Resultado equivaléncia Letras Financeiras 14.796.609 13.017.719 14.796.609 13.017.719
Dividendos/ Resultado Pré-fixado R$ 261.333 9,67% a 18,01% a.a. 2012 2024 310.252 836.325 310.252 836.325
31.12.2015 Outros eventos equivaléncia 30.06.2016 30.06.2015 1° Semestre/2015 Pos-fixado R$ 11.897.888 103,50% a 112,02% do DI 2011 2019 13.931.772 11.745.565 13.931.772 11.745.565
I\:lo Pails'd 4 g;ggg}i (Z(ggggg; 12:2?(3) g;?;?g: gggggig 324 ggi P(’)S-ango R% 406.609 4,04% a 8,31% a.a. + IPCA 2012 2021 553.969 422.480 553.969 422.480
onsolidadas .908. i 1 912, .458. Pés-fixado R 589 5,70% a 7,43% a.a. + IGPM 2016 2019 616 13.349 616 13.349
BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento 1.602.942 (60.465) 37.823 1.580.300  1.155.083 196.032  Obriga¢ées por TVM no Exterior 1.500.705 7.196.608  1.500.705  7.196.608
BV Leasing Arrendamento Mercantil S.A. 960.589 - 16.361 976.950 961.047 30.130 Pré-fixado R$ 39.808 9,20% a 19,77% a.a. 2009 2020 47.886  1.115.570 47.886 1.115.570
Votorantim CTVM Ltda. 268.621 (1.598) 2.430 269.453 264.713 2.819 Pos-fixado R$ 1.733 90,20% a 101,40% do DI 2012 2017 2.325 4.649 2.325 4.649
N\{otorantlr?_dAs(s‘et DTVM Ltda. zggggg (150, 852_) 8382? 132‘9‘%3 1;;?‘92 (747902572 Com variacdo camEia} usD 475.637 1,30% a 6,60% a.a. + variacao camgia} 2006 2020 1.450.494 6.072.932  1.450.494  6.072.932
ao consolidadas . . 8 . g . Com variacédo cambial EUR - No Coupon + variacao cambia 2015 2016 - 3.457 - 3.457
Votorantim Corretora de Seguros S.A.. 215.022 (149.259) 78.983 144.746 139.585 73.823  Total ) P ¢ 19.275.760 23.691.210 19.275.760 23.691.491
BV Investimentos Alternativos e Gestao de Recursos S.A. 36.355 (1.593) 6.696 41.458 32.891 3.243  Ppassivo circulante 10.465.349 13.342.508 10.465.349 13.342.789
Promotiva S(.Z/)%- o 4.592 - 4.164 8.756 - (15 Passivo nao circulante 8.810.411 10.348.702  8.810.411 10.348.702
e g S gy sm g R
? . y - g g . - Fiscais e Previdenciarias
Votorantim Bank Limited 16.486 - (3.478) 13.008 13.733 7.120 a) Banco Consolidado
b e e iz S L o R L T S
I?)&?L;a;eﬁgmﬁ&ggogs E\TPcrg:qgg)lf:?; 3.249.355 (212.915) 131443 3.167.883 2702513 314.385 Impostos e contribuicoes sobre o lucro a pagar 148.075 136.906 531.944 492.024
@ (O resultado de equivaléncia patrimonial das empresas no exterior contemplam o resultado com variacao cambial. Erov!sgo para demartldas ﬂsca{s éN.Ot? ZSQE)) | 17;%82 zig?g 132;;2 1258?2
Capital Patrimonio Lucro Liquido/(Prejuizo) Quantidade de Acoes Ordinarias/ Participacao do Iri]%véssigsp;rc%mr?gj\ggei gorrelcrtw)ntljgoes sobre Jucros 38299 31391 73215 68315
an . ' ! b 10 € . . . .
;ag%o;sem 30.06.2016 Social Liquido Ajustado 1° Semestre/2016 Quotas (em milhares) Capital Social % PaSSi\IIO fiscal diferido (Nota 22d) ég_ggg 2228;2 ;;4'983 ;95725
o Total 425.94 . 5.195 73.4.
Vooenm e, e e 20 TR .
BV Financeira S.A. - Crédito, Fmanoamento e Investimento 1.400.546 1,580,300 37.823 3.080 100,00%  Passivo néo circulante 164858 187.539 588834 712755
BV Leasing Arrend. Merc. S.A. 899.539 976.950 16.361 510 100,00% b) Dividas Subordinadas Banco e Consolidado
No exterior _panco e Consolidado
Votorantim Bank Limited 113.276 13.007 (544) 97 99,999  Captacdes Valor emitido Remuneracdoaa.  Ano captacdo Ano Vencimento 30.06.2016 30.06.2015
Banco Votorantim Securities 70.616 30.511 (4.808) 22.000 100,00%  Nota Subordinada _ ) 2.843.601  4.049.103
Votorantim Securities (UK) Limited 17.004 17.274 (1.374) 4.000 100,00%  Com variacdo cambial . USD 808.048  7,38% a.a. + variacao cambial 2013 2020  2.843.601  4.049.103
1 No semestre findo em 30 de junho de 2016, foi reconhecido o valor de R$ 14.703 referente & venda de ativo intangivel, demonstrado na linha Resultado no Operacional (Nota 20). ~ Letras Financeiras Subordinadas 2.607.468  2.449.791
b) Informacdes Financeiras Resumidas das Participaces Societarias ndo consolidadas nas Demonstragées Contabeis Consolidadas Pre-fixado 33500 ge ]42§‘1V% aZ 1176'3/2% aﬂ.CDI 21 203 20248 i
06.2016 e1,28% a2,16% a.a. +
Votorantim Corretora BV Investimentos Alternativos Po:sffixado 1.525.750 de 115,00% a 120,00% do DI 2010 2023 1.563.249 1.508.888
de Seguros S.A. e Gestdo de Recursos S.A. Promotiva S.A. POS*f!xadO 187.200 de 6,60% a 7,57% a.a. + IGPM 2011 2017 356.129 287.155
Ativo Total 188.337 43.163 34,090 Pos-fixado 349.431 de 7,00% a 8,64% a.a. + IPCA 2011 2023 624.498 653.748
Passivo Total 188.337 43.163 34.090 Pos-fixado 27.500 117,50% da Selic 2016 2023 28.344 -
Passivo 43.591 1.705 25334 Total 5.451.069  6.498.894
Patrimonio Liquido 144.746 41.458 8.756  Passivo circulante 1.544.236 -
Resultado do periodo 78.983 6.696 4,164  Passivo nao circulante 3.906.833  6.498.894
. 30.06.2015 . ) Instrumentos de dividas elegiveis a capital
Votorantim Corretora BV Investimentos Alternativos Banco e Consolidado
de Seguros S.A. e Gestdo de Recursos S.A. Promotiva S.A.  Captacbes Valor emitido Remuneracéo a.a. Ano captacdo  Ano Vencimento 30.06.2016 30.06.2015
étivp To_lt_al | :;gﬁgg gg;gﬁ 2 Letras Financeiras Subordinadas
assivo Total . . de 1,72% a2,16% a.a. + CDI
Passivo 39.907 2.903 34 Ppos-fixado 436.781 de 111,00% a 119,00% do DI 2014 2023 573.828 483.664
Patriménio L‘qU|dQ 139.585 32.891 (28)  pos-fixado 266.092  7,32% a9,31% a.a. + IPCA 2013 2020 353.935 149.759
)gestu\tadlo do g_enod? 73.823 3.243 (15)  Pré-fixado 40310 14,52% a.a.a 17,63% a.a. 2015 2022 47.628 36.108
¢) Outros Investimentos Total 975.391 669.531
006 201Bsanc??0 057075 3006 gg?;oliggdoré 075 Passivo nao circulante 975.391 669.531
.90.. .00.. d) Diversas
Investimentos por incentivos fiscais 27.129 26.191 115.398 104.547 ) Ban Consolidado
Eé(u_)'&sepggt'aﬂgomals 172 ”g 172 172 ) o 30062016 30062015 30062016 30062015
Outros 100 100 130 130 Qb aches por Rubicho de bens & drenos 2 R B
Total 27411 26473 115710 104.859  py5ic55 para pagamentos a efetuar 257.151 232197 507465  465.196
(Imparidade acumulada) (18.262) (17.410) (49.101) (43.784) B fvei ' ’ ’
13, Imobilizado de Uso ProvisGes para demandas civeis (Nota 25e1) 4.800 1.265 335.604 325.632
31.12.2015 1° Semestre/2016 30.06.2016 30.06.2015 /000 b demandes lbaltas (Nota 25e1) 152909 nareg 91aer 1033360
Saldo contdbil Movimentacdo Depreciacdo Valor de custo Depreciacdo acumulada Saldo contabil Saldo contébil  cdores diversos - no exterior 4.730 1236 5.010 1.874
Banco e 5 ) ' ’ )
instalacoes 14.389 2535 (1.628) 18.130 (2.834) 15.296 5003  hrovisao bafa gg:ggg - Hancas nao honradas 67208 TerSi SI3se 8T2rS
Moveis e equipamentos de uso 16.221 (1.566) (4.814) 35.497 (25.656) 9.841 17.406 f N P ) i )
=Tto- Credores diversos - no Pais 92.947 90.162 323.993 363.435
Sistema de comunicacao 2.501 (166) (1.206) 8.405 (7.276) 1.129 1839 Gnaracées com cartdo de crédito - - 787,469 653.479
gwstema ge processamento de dados 7.776 14.6%32) (5i016; 65.598 (%8.156; 17.442 11.010 Ogtrasg 21 62 Y 65
istema de seguranca 883 3 847 2.350 2.317 33 969 Total 581.029 680.048 18.869.010 20.226.318
istema a‘f;égae”;”gﬁes . 296 an (63) 463 (241) 222 349 Passivo dirculante 378248 549932 10315687 10.777.248
Total 42.066 15471 (13.574) 130443 (86.480) 43.963 36.660 |oosivonao circulante ) T . 202781 130116 8553323  9.449.070
Consolidado Refere-se a obrigacdes por operacoes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros com retencao substancial de riscos e beneficios, realizadas a partir de 01 de janeiro
Instalacoes 47.911 4203 (4.557) 74.121 (26.564) 47.557 39.444  de 2012, conforme regulamentacao vigente.
Méveis e equipamentos de uso 23264 (1.714) (5.495) 53.024 (36.969) 16.055 25539  19. Outras Receitas/Despesas Operacionais
Sistema de comunicacdo 3.544 (199) (2.074) 13.670 (12.399) 1.271 3.057 a) Receitas de Prestacdo de Servigos
Sistema de processamento de dados 21.207 15.521 (7.232) 120.165 (90.669) 29.496 24.298 Banco Consolidado
Sistema de seguranca 903 2) (868) 2.398 (2.365) 33 991 1° Semestre/2016  1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015
S\stebrr‘wa de transporte 296 (12) (62 850 (628) 222 34; Adbmmistracéo de fundos de investimentos - - 57.853 51.586
Imobilizacdes em curso - - - - - Cobranca 1.088 1.500 1.088 1.500
Total 97.125 17.797 (20.288 264.228 (169. 594) 94.634 93.673 Com\ssges sobre colocacao de titulos 27.660 20.629 29.296 22.897
14. Intangivel Corretagens de operacoes em Bolsa - - 9.543 7.181
a) Movimentagao e Composicao Rendas de servicos de custodia 1.803 798 2.021 1.087
31.12.2015 1° Semestre/2016 30.06.2016 30.06.2015 Rendas de garantias prestadas 64.862 58.458 64.862 58.458
Saldo Valor de  Amortizacdo Imparidade Saldo Saldo  Transacoes de cartao de crédito - - 37.479 31.984
contabil Aquisicio Baixa Amortizacdo Imparidade custo _Acumulada acumulada contabil contabil  Comissao de corretagem de seguros - - 7.630 7.828
Banco Assessoria financeira 10.368 4.617 10.368 4.617
Softwares adquiridos 12.496 1.224 - (2.249) - 20227 (8.756) - 11471 11.909  Outros Servicos 2.117 9.446 16.060 23.653
Licencas de uso 25.262 4.480 (11) (4. 016) - 36.985 (11.270) - 25715 12.615 Total 107.898 95.448 236.200 210.791
Softwares desenvolvidos internamente 19.199 14.308 — (133) - 58945 (8.145) (17.426)  33.374 1.567  b) Rendas de tarifas bancarias
Total 56.957  20.012 (11) (6.398) - 116.157 (28.171)  (17.426)  70.560 26.091 Banco Consolidado
gggg;lédﬁggwmm 500 (200) 1°Semestre/2016 1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015
Softwares adquiridos 13.989 1683 (1 (2.499) (448)  31.786 (11.576) (486 12724 13787 Gonfeccao de cadastro 144.963 129359
b Transferéncia de recursos 197 197 197 197
Licencas de uso 48.327 6.547 - (8.614) - 91.761 (45.501) 46.260 32.931 iaca _ _
0 . . Avaliagao de bens 94.931 84.922
Acordos por direitos de comercializacao 835 1 - (376) - 5.000 (4.540) 460 1.210  Rendas de cartdo de crédito _ _ 43.706 36.381
Softwares desenvolvidos internamente 22.200 14.420 (167) (344) - 62.881 (9.160) (17. 612) 36.109 4.042 Outras 164 273 797 1.025
Total 85.351 22.651 (168) (11.833) (448) 191.628 (70.777) (25.298)  95.553 51.970  1otal 361 470 284.594 251.884

b) Estimativa de Amortizacao
2016 2017 2018 2019 2020 Anpartirde2021 Total © Despesasde Pessoal

Banco S e s /2015 1°S /ggnéow"ago 720
1° Semestre/201 1° Semestre/2015 1° Semestre/201 1° Semestre/2015
\c/ilggis"zgdmgmzar 10.053 19.983 19.044 11.592 6.688 3.200 70.560 Honorérios e Pré-labore (Nota 23) (5.626 (5.051 9,688 8.769)
Valores a amortizar 15292 27.589 24.993 16608 7.157 3914 95553  Beneficios (11580 (13.967) (e1.831) (e4.936)
15. Depésitos e Captagdes no Mercado Aberto ncargos sociais (39.979) (35.815) ( ) (96.551)
a) Depositos Proventos (107.119) (106.253) (261.836) (282.268)
Banco Consolidado Demandas trabalhistas (27.482) (45.094) (166 576) (175.947)
30062016 30062015 30062016 30.062015 jeinamentos (19(2 248)) (207(323; 550, 127; (az(; =
Depositos a Vista 80.945 82.829 76.489 78.459 d° 2 dministrati : -
Pessoas fisicdas 1;,832 %2587 1;.832 ég%87 ) Outras Despesas Administrativas Banco Consolidado
Pessoas juridicas 58.5 .205 58.5 205
EmpresaJs ligadas 4.456 4370 - - . 1° Semestre/2016  1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015
Vinculados 40 40 40 40 Agua, energia e gas (1.314) (545) (3.577) .185)
Instituicoes do sistema financeiro - 7 - 7 Aluguéis (13.620) (11.305) (34.043) (40.707)
Depésitos Interfinanceiros 11.284.896  2.162.591  1.794.790  1.771.197 ~Comunicacoes } (612) (2.701) (35.553) (37.723)
Depésitos a Prazo 1.843.411 3.189.785 1.837.066 3.184.258 Manutencao e conservacao de bens (1.323) (1.547) (7.380) (8.942)
Moeda nacional 1758444  2.042.761  1.752.099  2.037.234 Material (84) (130) (1.553) (2.601)
Moeda estrangeira 84.967  1.147.024 84967  1.147.024  Processamento de dados (29.391) (24.978) (93.240) (88.441)
Total 13.209.252  5.435.205 3.708.345  5.033.914 Promocoes e relacoes publicas (468) (1.355) (2.692) (2.495)
Passivo circulante 11.755.585 3.927.982  2.254.678 3.532.218 Propaganda e publicidade (143) (103) (1.924) (1.115)
Passivo ndo circulante 1.453.667  1.507.223  1.453.667  1.501.696 Publicaces (422) (409) (904) (613)
b) Segregacao de Depositos por Prazo de Exigibilidade Seguros . ) _ (633) (655) (1.199) (749)
Sem vencimento Até3meses 3al12meses 1a3anos 3a5anos Acimade5anos 30.06.2016 30.06.2015 Servicos do sistema financeiro (7.347) (11.099) (49.507) (51.742)
Banco Servicos de terceiros (516) (649) (3.763) 4.171)
Depositos a vista 80.945 - - - - 80.945 82.829  Servicos de vigilancia e seguranca (495) (285) (963) (983)
Depositos interfinanceiros - 2.168.294 7.901.008 76.750 22.084 1.116. 760 11.284.896  2.162.591  Servicos técnicos especializados (21.757) (18.378) (184.358) (172.704)
Depositos a prazo - 220.102 1.385.236 211.542 18.044 8487 1843411 3.189.785 Transportes (603) (1.039) (6.007) (6.457)
Total 80.945 2.388.396 9.286.244 288.292 40.128 1.125.247 13.209.252  5.435.205 Viagens (1.864) (2.327) (4.216) (5.798)
Consolidado Emolumentos judiciais e cartorarios (5.306) (4.181) (54.243) (48.328)
Depésitos a vista 76.489 - - - - - 76.489 78.459  Amortizacdo (13.208) (6.787) (18.753) (11.122)
Depositos interfinanceiros - 290.511 288.685 76.750 22.084 1.116.760  1.794.790  1.771.197  Depreciacao (13.574) (3.380) (20.288) (10.283)
Depdsitos a prazo - 213.757 1.385.236 211.542 18.044 8.487 1.837.066  3.184.258  Outras (3.635) (14.115) (36.364) (37.275)
Total 76.489 504.268 1.673.921 288.292 40.128 1.125.247  3.708.345 5.033.914 Total (116.315) (105.968) (560.527) (535.434)

continu
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e) Outras Receitas Operacionais
Consolidado

1° Semestre/2016  1° Semestre/2015
1.082 611

co
1° Semestre/2015

Ban
1° Semestre/2016
Recuperacdo de encargos e despesas -

Variacao cambial de investimentos no exterior - 173.299 - 185.809
Reversao de provisoes - demandas civeis e fiscais - - - 27.963
Atualizacdo de depésitos em garantia 12.664 10.066 50.945 39.393
Variacao monetaria ativa 3.216 298 4776 7.077
Reversao de prowsao para perdas - Outros riscos 20.293 - 23.197 17.788
Reversao de proviso para remuneracao variavel 248 - 270 -
Outras 30.933 25.603 43.786 54.239
Total 67.354 209.266 124.056 332.880
f) Outras Despesas Operacionais
Banco Consolidado
1° Semestre/2016  1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015

Custos associados a producéo - Parceiros comerciais ™ - - 255.307 (289.364)
Custos associados a producdo - Outras despesas (426) (177) (15.699) (15.210)
Variacdo cambial de investimentos no exterior (283.596) - (300.919) -
Demandas civeis e fiscais (4.174) (91) (35.428) -
Indenizacoes civeis (844) (14) (103.614) (91.935)
Provisao para perdas - Fiancas nao honradas (2.841) (15.186) (2.841) (15.186)
Provisao para perdas - Outros riscos - (37.823) -
Despesas de Juros (adesao REFIS) (6.422 (5.614) (23. 137) (20.236)
Outras (19.564) (1.454) (45.816) (33.453)
Total (317.867) (60.359) (782.761) (465.384)
() Referem-se principalmente as comissdes sobre financiamentos originados pelos parceiros e acordos comerciais com lojistas.
20. Resultado nao Operacional
Banco Consolidado
1° Semestre/2016  1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015
Receitas ndo operacionais 6.653 6.374 43.671 25.410
Lucro na alienacdo de valores e bens ™ 417 268 22.076 8.635
Rendas de aluguéis 1.690 252 1.690 252
Reverséo de proviséo para desvalorizacdo de outros valores e bens 3.017 5.854 3.593 6.282
Qutras receitas ndo operacionais 1.529 - 16.312 10.241
Despesas nao operacionais (24.554) (9.459) (38.168) (42.907)
Prejuizo na alienacéo de valores e bens (3.532) (6.830) (14.546) (19.719)
Perdas de investimentos por incentivos fiscais (448) (173) (1.743) (416)
Perdas de Capital (6) (478) (39) (7.804)
Desvalorizacao de outros valores e bens (20.004) (1.944) (21.246) (3.862)
Outras despesas n&o operacionais (564) (34) (594) (11.106)
Total 17.901) (3.085) 5.503 (17.497)

™ No 1° semestre de 2016, foi reconhecido o valor de R$ 14.703 referente a venda de ativo intangivel.

21. Patriménio Liquido

a) Capital Social

O Capital Social do Banco Votorantim S.A., totalmente subscrito e integralizado, no montante de R$ 7.826.980 (R$ 7.483.754 em 30 de junho de 2015) esta representado
por 105.391.472.816 acdes, sendo 86.229.386.840 acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal e 19.162.085.976 acoes preferenciais nominativas e sem valor nominal.
Conforme Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 25 de marco de 2015, foi deliberado e aprovado o aumento do Capital Social mediante a incorporacao da reserva
especial de lucros no valor de R$ 357.993, sem a emisséo de novas acoes, homologado pelo Banco Central do Brasil em 14 de maio de 2015.

Conforme Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 28 de abril de 2016, foi deliberado e aprovado o aumento do Capital Social mediante a incorporacao da reserva
especial de lucros no valor de R$ 343.226, sem a emissao de novas acoes, homologado pelo Banco Central do Brasil em 12 de maio de 2016.

b) Reserva de capital

A Reserva de capital esta constituida por 4gio na subscricao de agoes, no montante de R$ 372.120.

c) Reserva de lucros

Reserva legal

Constituida obrigatoriamente a base de 5% do Lucro Liquido do periodo, até atingir o limite de 20% do Capital Social. A Reserva legal podera deixar de ser constituida
quando acrescida do montante das Reservas de Capital exceder 30% do Capital Social. A Reserva legal somente poderd ser utilizada para aumento de Capital ou para
compensar prejuizos.

Reserva especial de lucros

A Administracao podera propor que a parcela do lucro nao distribuido, caso exista, seja destinada para “Reserva especial de lucros”,
para deliberacdo futura em Assembleia Geral.

d) Ajustes de Avaliacao Patrimonial

o qual ficara a disposicao dos acionistas

1° Semestre/2016 1° Semestre/2015
Saldo inicial Movimentacdo Efeito tributario Saldo final Saldo inicial Movimentacdo Efeito tributario Saldo final
Titulos Disponiveis para venda (631.644) 687.358 (204.924)  (149.210) 327.123) 29.589 (4.173)  (301.707)
Banco Votorantim (324.509) 346.378 (155.908)  (134.039) (211.298) (38.069) 15.253  (234.114)
Agéncia no exterior (237.196) 232.055 - (5.141) (11.328) 19.093 - 7.765
Controladas (69.939 108.925 (49.016) (10.030) (104.497) 48.565 (19.426) (75.358)
Hedge de Fluxo de Caixa - (20.163) 9.073 (11.090) - - - -
Banco Votorantim - (20.163) 9.073 (11.090) - - - -
Total _ (631.644) 667.195 (195.851) _ (160.300) (327.123) 29.589 (4.173) _(301.707)
22. Tributos
a) Demonstracao da Despesa de IR e CSLL
Banco Consolidado
1° Semestre/2016  1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015
Valores correntes (171.433) (23.576) (177.783) (171.713)
IR e CSLL no Pais - Corrente (173.503) (23.576) (185.875) (167.872)
IR e CSLL no Pais - Exercicios anteriores 2.070 - 8.092 (3.841)
Valores Diferidos (158.363) 180.406 (233.114) 217.108
Passivo fiscal diferido 30.020 (4.546) 143.712 137.089
Marcacao a mercado 30.020 (4.546) 132.750 54.594
Superveniéncia de depreciacdo - - 10.962 82.495
Ativo fiscal diferido (188.383) 184.952 (376.826) 80.019
Prejuizos fiscais/bases negativas de CSLL (100.362) (9.715) 97.571 (67.067)
Diferencas temporarias 40.207 80.605 (238.883) 33.026
Marcacao a mercado (128.228) 114.062 (235.514) 114.060
Total (329.796) 156.830 (410.897) 45.395
b) Conciliagao dos Encargos de IR e CSLL
Banco Consolidado
1° Semestre/2016  1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015
Resultado antes dos trlbutos e participagoes 556.568 161.678 688.311 330.208
Encargo total do IR (25%) e
(15% até agosto/2015 e 20% a partir de setembro/2015) (250.455) (64.671) (309.740) (132.083)
Resultado de participagdo em controladas 59.150 125.754 40.428 30.820
Participacao de empregados no lucro 14.502 20.293 37.352 42.939
Outros Valores (152.993) 75.454 (178.937) 103.719
Imposto de Renda e Contribui¢do Social do periodo (329.796) 156.830 (410.897) 45.395
c) Despesas Tributarias
Banco Consolidado
1° Semestre/2016  1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015
Cofins (50.026) (42.249) (146.765) (150.451)
ISSQN (5.860) (5.316) (23.702) (24.398)
PIS (8.177) (6.930) (23.928) (24.587)
Outras (4.075) (4.361) (9.892) (13.999)
Total (68.138) (58.856) (204.287) (213.435)
d) Passivo Fiscal Diferido
Banco Consolidado
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Decorrentes de superveniéncia de depreciacdo de operacdes de arrendamento mercantil - - 4218 43313
Marcacao a mercado 49.288 67.618 110.745 153.442
Total das Obrigacoes Fiscais Diferidas 49.288 67.618 114.963 196.755
Imposto de Renda 27.382 42.261 65.743 139.214
Contribuicao Social 21.906 25.357 49.220 57.541
e) Ativo Fiscal Diferido (Crédito Tributario - Ativado)
Banco 31.12.2015 1° Semestre/2016  30.06.2016 30.06.2015
Movimentacao
Saldo Liquida no Periodo ¥ Saldo Saldo
Diferencas temporarias 2.572.964 (234.857) 2.338.107 1.861.249
Provisao p/créditos de liquidagao duvidosa 1.461.797 (171.543)  1.290.254  1.016.701
Provisdes Passivas 341.540 204.952 546.492 316.312
Marcacao a mercado @ 752.788 (275.065) 477.723 518.081
Outras provisoes 16.839 6.799 23.638 10.155
Prejuizo fiscal/Base negativa de CSLL 396.432 (100.362) 296.070 384.080
Total dos Créditos Tributarios Ativados 2.969.396 (335.219)  2.634.177  2.245.329
Imposto de Renda 1.762.340 (175.868) 1.586.472 1.400.905
Contribuicao Social 1.207.056 (159.351)  1.047.705 844.424
Consolidado 31.12.2015 1° Semestre/2016 30.06.2016 30.06.2015
Movimentacao
Saldo Liquida no Periodo @ Saldo Saldo
Diferencas temporarias 6.666.488 (670.255) 5.996.233  5.565.100
Provisao p/créditos de liquidagao duvidosa 4.659.470 (434.983)  4.224.487  3.964.428
Provisoes Passivas 982.158 189.086  1.171.244 899.162
Marcacéo a mercado @ 998.034 (431.365) 566.669 681.414
Qutras provisdes 26.826 7.007 33.833 20.096
Prejuizo fiscal/Base negativa de CSLL 1.166.610 97.576  1.264.186  1.166.683
Total dos Créditos Tributarios Ativados 7.833.098 (572.679) 7.260.419 6.731.783
Imposto de Renda 4.772.429 (293.876)  4.478.553  4.389.564
Contribuigao Social 3.060.669 (278.803) 2.781.866  2.342.219

™ No semestre findo em 30 de junho de 2016, a parcela de R$ 119.966 (do total de R$ 477.723) no Banco, e R$ 109.753 (do total de R$ 566.669) no Consolidado,
corresponde ao crédito mbutano decorrente de ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios classificados como disponiveis para venda, registrado em conta
de Patrimonio Liquido.
@ Qs valores correspondentes & movimentacao do crédito tributario decorrente dos ajustes a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda,
registrados em conta de Patriménio Liquido, no primeiro semestre de 2016, sao de R$ (146.836) do total de R$ (275.065) e de R$ (195.852) do total de R$ (431.365).
f) Ativo Fiscal Diferido (Crédito Tributario - Nao Ativado)
Banco e Consolidado
30.06.2016 30.06.2015

Crédito Tributario no exterior 16.281 9.382
Total dos Créditos Tributarios nao Ativados 16.281 9.382
Imposto de Renda 9.045 5.864
Contribuicao Social 7.236 3.518

Em 30 de junho de 2016, o saldo ndo constituido no Banco de crédito tributério foi de R$ 16.281 (R$ 9.382 em 30 de junho de 2015), sendo 0 mesmo valor no Consolidado,
o qual serd registrado quando atender aos aspectos regulatorios e apresentar efetiva perspectiva de realizacao.

Expectativa de Realizacao

A expectativa de realizacao dos ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) respalda-se em estudo técnico elaborado no 1° semestre de 2016.

Banco Consolidado

Valor nominal Valor presente Valor nominal Valor presente
Em 2016 709.960 685.768 1.388.455 1.339.486
Em 2017 236.745 213.180 1.387.200 1.249.122
Em 2018 304.989 257.135 1.089.228 914.744
Em 2019 243.220 190.159 806.107 629.739
Em 2020 313.748 228.345 1.017.992 741.089
A partir de 2021 825.515 455.019 1.571.437 865.249
Total de Créditos Tributarios 2.634.177 2.029.606 7.260.419 5.739.429

No semestre findo em 30 de junho de 2016, observou-se a realizagao de créditos tributarios no Banco no montante de R$ 949.950 (R$ 133.532 em 30 de junho de 2015),
correspondente a 82% (45% em 30 de junho de 2015) da respectiva projecao de utilizacao prevista para todo o ano calendario, formalizada no estudo técnico elaborado em
31 de dezembro de 2015.

Realizacao dos valores nc is de créditos tributarios ativados

Banco Consolidado
Prejuizo Fiscal/CSLL a Compensar @ Diferencas Intertemporais @  Prejuizo Fiscal/CSLL a Compensar @ Diferencas Intertemporais @
Em 2016 7% 29% 20% 18%
Em 2017 0% 10% 3% 22%
Em 2018 17% 1% 6% 17%
Em 2019 23% 8% 15% 10%
Em 2020 1% 12% 8% 15%

A partir de 2021 30% 48%
(M Projecdo de consumo vinculada a capacidade de gerar bases tributaveis de IRPJ e CSLL em periodos subsequentes.

@ A capacidade de consumo decorre das movimentages das provisoes (expectativa de ocorrerem reversoes, baixas e utilizacoes).

23. Partes Relacionadas

Custos com remuneragoes e outros beneficios atribuidos ao Pessoal-Chave da Administracdo do Banco Votorantim, formado pela Diretoria, Comité de Auditoria, Conselho
de Administracao e Conselho Fiscal:

18%

Consolidado
1° Semestre/2016  1° Semestre/2015
9.688 8.769

Honorérios e Pro-labore

Gratificacoes 30.125 25.463
Encargos sociais 11.580 10.316
Total 51.393 44,548

O Banco néo oferece beneficios pds-emprego ao Pessoal-Chave da Administracao.
O Banco nao concede empréstimos ao Pessoal-Chave da Administracao, em conformidade com a proibicéo a toda instituicao financeira estabelecida pela legislacao vigente.
Os saldos de contas referentes as transagoes entre as empresas consolidadas do Banco sao eliminados nas Demonstracoes Contabeis Consolidadas e consideram, ainda, a
auséncia de risco. Em relagdo aos acionistas controladores, estao incluidas as transacdes com o Conglomerado Financeiro Banco do Brasil e com a Votorantim S.A., sendo
deste as principais Votorantim Financas S.A. e Votorantim Industrial S.A. que mantém operacdes bancarias com o Banco.

O Conglomerado realiza transacoes bancarias com as partes relacionadas, tais como depositos em conta-corrente (ndo remunerados), depositos remunerados, captacoes no
mercado aberto, instrumentos financeiros derivativos e cessao de carteiras de operacdes de crédito. Ha também contratos de prestacao de servicos.

Tais transacoes sao praticadas em condicdes e taxas compativeis com as praticadas com terceiros quando aplicavel, vigentes nas datas das operagoes. Essas operacoes nao
envolvem riscos anormais de recebimento.

No primeiro semestre de 2016, o Banco Votorantim efetuou a venda de titulos e valores mobiliarios (cotas de fundo de investimento em participacdes) classificados na
categoria disponivel para venda, para a controlada BV Financeira. Essa operacao nao gerou impactos no resultado, passiveis de eliminacao no processo de consolidacdo do
conglomerado financeiro.

No semestre findo em 30 de junho de 2016, o Conglomerado, por meio de sua controlada BV Financeira, realizou cessdes de crédito com retencao substancial de risco com parte
relacionada. A soma dos valores presentes totalizou R$ 4.729.022 (R$ 6.632.066 em 30 de junho de 2015). O resultado liquido das cessoes de crédito, considerando as rendas
e despesas das cessoes com retencao substancial de riscos e beneficios esta apresentado no quadro a seguir em “Rendas com juros, prestacao de servicos e outras rendas”.
30.06.2016
Controladas nao

Conglomerado  Conglomerado  Controladas Pessoal-chave da

Banco do Brasil Votorantim financeiras financeiras ®  Administracdo ® Outras @ Total

Ativos
Disponibilidades 3.975 - - - - - 3.975
Aplicacoes Interfinanceiras de liquidez 3.848.993 - 19.835.739 - - - 23.684.732
Titulos e valores mobiliarios e

instrumentos financeiros derivativos - 371 20.318.256 - - 1.113.725  21.432.352
Outros ativos 21.445 5.582 23.909 - 255 271 51.462
Passivos
Depositos a vista (252) (1.079) (4.456) (580) (26) - (6.393)
Depdsitos a prazo (660) (12.307) (6.346) (169.095) (348) - (188.756)
Depositos interfinanceiros - (9.490.106) - - - (9.490.106)
Captagoes no mercado aberto (245. 902) (1.271.558) (7.892.725, - (3.281) - (9.413.466)
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos (54.110) (377.243) - - (9.235) - (440.588)
Obrigaces por empréstimos e repasses (412.300) - - - - - (412.300)
Instrumentos financeiros derivativos (22.462) (14.849) - - - - (37.311)
Outros passivos (15.818.001) - (450) - - - (15.818.451)

1° Semestre/2016

Resultado
Rendas de juros, prestacao de servicos,

resultado de derivativos e outras receitas 708.172 6.600 2.470.977 - 2 27.410 3.213.161
Despesas com captacao, administrativas

e outras despesas (40.045) (101.090) (612.259) (13.996) (1.102) - (768.492)

ares de Reais, exceto quando

30.06.2015
Controladas nao

Conglomerado Conglomerado  Controladas Pessoal-chave da

Banco do Brasil Votorantim financeiras financeiras @ Administracdo ® Outras @ Total

Ativos
Disponibilidades 2.324 - - - - - 2.324
Aplicacoes Interfinanceiras de liquidez 7.768.807 - 19.087.812 - - - 26.856.619
Titulos e valores mobilidrios e

instrumentos financeiros derivativos 449 9.825 30.735.201 - 304 891512  31.637.291
QOutros ativos 15.759 1.376 30.547 10 6.672 145 54.509
Passivos
Depositos a vista (104) (1.114) (4.370) (243) (84) (6) (5.921)
Depositos a prazo - (45.862) (5.527) (157.187) (266) - (208.842)
Depositos interfinanceiros - - (379.294) - - - (379.294)
Captacoes no mercado aberto (15.273) (605.338) (32.462) - (525) - (653.598)
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos - (271.286) - (14.286) - (285.572)
Instrumentos financeiros derivativos - (5.250)  (26.717. 331) - - - (26.722.581)
Outros passivos (17.027.914) (126) (1.892) (45) - - (17.029.977)

1° Semestre/2015

Resultado
Rendas de juros, prestacao de servicos,

resultado de derivativos e outras receitas 525.501 6.904 1.651.354 - 52 69.026 2.252.837
Despesas com captacao, administrativas

e outras despesas (5.695) (38.944) (26.155) (10.500) (871) - (82.165)

M Empresas relacionadas na Nota Explicativa n° 2 identificadas no item (1). Nao inclui operacdes entre as controladas financeiras.

@ Inclui Promotiva S.A. (atual denominacdo da BVIP - BV Investimentos e Participacdes S.A.), BVIA - BV Investimentos e Participacoes de Gestao de Recursos S.A. e Votorantim
Corretora de Seguros S.A.

® Conselho de Administragao, Diretoria Executiva, Comité de Auditoria, Conselho Fiscal e membros da familia (conj
as empresas em que 0 pessoal-chave possua participagao.

@ Em 2016, inclui BVIA FIP; e em 2015, inclui BVIA FIP, FIDCs | e VI.

24. Beneficios a Empregados

Nao existem beneficios pds-emprego, tais como: pensées, outros beneficios de aposentadoria, seguro de vida e assisténcia médica pds-emprego, outros beneficios de longo
prazo a empregados, incluindo licenca por anos de servico ou outras licencas, jubileu ou outros beneficios por anos de servico, remuneracao baseada em acdes e beneficios
de rescisdo de contrato de trabalho, com excecao dos previstos em acordo coletivo da categoria.

Programa de remuneracao variavel

A Companhia implementou no primeiro semestre de 2013 o Programa de Remuneracao de Curto Prazo e Longo Prazo. S&o elegiveis ao programa os diretores e empregados
do Conglomerado. Esse programa foi aprovado pelo Conselho de Administracdo em 10 de maio de 2012.

A Companhia possui 3 planos de incentivos de longo prazo que tem como objetivo (i) atracao, motivacao e retencao de talentos; (i) alinhamento dos interesses dos diretores
e empregados aos objetivos e interesses dos acionistas; (iii) geracao de resultados e criacao sustentavel de valor; e (iv) criacdo de uma viséo de longo prazo. Sao eles:

a) Incentivo Variavel Condicionado: plano com duracao de no minimo 1 ano e no maximo 3 anos, que consiste na concessao de um incentivo em espécie condicionado a
performance de cada ano. Sao elegiveis ao plano todos os empregados do Conglomerado.

b) Incentivo de Longo Prazo: plano com duracdo de 4 anos, que consiste na concessao de Unidades de Investimentos (denominadas "acoes virtuais”) da Companhia
baseado na performance de cada ano. Sao elegiveis ao plano os diretores e os empregados de nivel executivo.

¢) Programa de Compra de Acdes Virtuais: plano com duracao de 4 anos, onde todos os diretores e empregados tem a oportunidade de investir parte ou totalidade da
remuneracao variavel disponivel em Unidades de Investimentos (denominadas “acdes virtuais”) da Companhia e, em contrapartida, a Companhia entrega de forma
progressiva Unidades de Investimentos adicionais.

No semestre findo em 30 de junho de 2016, foram reconhecidos no resultado, em Despesas de Pessoal - Proventos R$ 96.156 (R$ 77.625 no semestre findo em 30 de junho
de 2015) em relagao as transacoes de incentivos de longo prazo. Essa despesa decorre de acordos celebrados com alguns colaboradores do Conglomerado, em conformidade
com a politica de remuneracdo. Os incentivos geralmente tornam-se de direito entre 1 e no maximo 4 anos contados da data da concessao, cuja liquidacao ocorre em espécie.
No consolidado, no semestre findo em 30 de junho de 2016, ocorreram pagamentos no valor de R$ 116.720, sendo R$ 41.133 referente ao Programa de Remuneracéo de Longo
Prazo de 2012, R$ 64.774 referente ao Programa de Remuneracao de Longo Prazo de 2013 e R$ 10.813 referente ao Programa de Remuneracao de Longo Prazo de 2014.

Em 30 de junho de 2016, o Conglomerado registrou na rubrica de Outras obrigagdes - Diversas - Provisao para pagamentos a efetuar o montante de R$ 278.697 (R$ 222.637
em 30 de junho de 2015).

O valor da acdo virtual é calculado, no minimo, trimestralmente com base nos resultados do Conglomerado e dos registros efetuados diretamente em contas do Patriménio
liquido por determinacéo das praticas contabeis vigentes. No valor do referido Patriménio liquido as movimentacoes n&o recorrentes sao avaliadas individualmente e
submetidas ao Comité de Remuneracao para deliberacdo quanto a sua excluséo ou nao do calculo do Patriménio-base para a valorizacao da acao virtual.

Movimentacéo de ac¢des virtuais

uge, filhos e enteados) do pessoal-chave, bem como todas

Banco Consolidado
1° Semestre/2016 1° Semestre/2015 1° Semestre/2016 1° Semestre/2015
Quantidade inicial 48.683.372 27.814.108 65.642.106 36.715.932
Novos 16.313.070 14.472.110 21.166.091 18.874.744
Pagos (20.622.784) (7.959.312) (27.583.094) (10.275.509)
Canceladas (1.048.845) (730.494) (1.646.608) (739.569)
Quantidade final 43.324.813 33.596.412 57.578.495 44.575.598

O valor inicial das acoes virtuais concedidas é calculado sobre o Patriménio Liquido ao final de cada exercicio social, onde ¢ atribuido o valor nominal de R$ 1,00 (um real) para
cada unidade de acao virtual.

25. Provisoes, Ativos e Passivos Contingentes, Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdenciarias

a) Ativos Contingentes

Nao sé&o reconhecidos ativos contingentes nas Demonstracoes Contébeis, conforme Resolugdo CMN n° 3.823/2009.

b) Acdes Trabalhistas

O Conglomerado é parte passiva (réu) em processos judiciais trabalhistas movidos, na grande maioria, por ex-empregados. As provisoes de perdas provaveis representam
via'rios pedidos reclamados, como: indenizacdes, horas extras, descaracterizacao de jornada de trabalho, adicional de funcao e representacao e outros.

) Acoes Fiscais

O Conglomerado esta sujeito, em fiscalizacoes realizadas pelas autoridades tributérias, a questionamentos com relacéo a tributos, que podem eventualmente gerar autuacoes,
como por exemplo: composicao da base de calculo do IRPJ/CSLL (dedutibilidade); e discussao quanto a incidéncia de tributos, quando da ocorréncia de determinados fatos
econdmicos. A maioria das acoes oriundas das autuacoes versa sobre ISS, IRPJ, CSLL, PIS/Cofins e Contribuicdes Previdenciarias Patronais. Como garantia de algumas delas,
quando necessario, existem depdsitos judiciais para suspensao da exigibilidade dos tributos em discusséo.

d) Agoes de Natureza Civel

Refe_rfem—se, basicamente, a acdes indenizatdrias cujas naturezas séo: contestacao do custo efetivo total dos contratos pactuados; revisao das condigoes e encargos contratuais;
e tarifas.

e) Provisdes para Demandas Trabalhistas, Fiscais e Civeis - Provaveis

O Conglomerado constitui provisdo para demandas trabalhistas, fiscais e civeis com risco de perda “provavel”, quantificada utilizando metodologia individualizada ou
massificada (contempla os processos com probabilidade de éxito do autor igual a remoto, possivel ou provével), de acordo com a natureza e/ou valor do processo.

As estimativas do desfecho e do efeito financeiro séo determinadas pela natureza das acoes, pelo julgamento da Administracdo da entidade, por meio da opinido dos
assessores juridicos com base nos elementos do processo, complementadas pela complexidade e pela experiéncia de demandas semelhantes.

A Administracao do Conglomerado considera ser suficiente a provisao constituida para atendimento as perdas decorrentes de demandas trabalhistas, fiscais e civeis.

e.1) Movimentagdes nas provisoes para demandas fiscais, civeis, trabalhistas classificadas como provaveis

Banco 1° Semestre/2016  1° Semestre/2015
Demandas fiscais
Saldo inicial 2.710 2.577
Constituicoes 629 -
Atualizacao monetaria 3.929 62
Saldo final 7.268 2.639
Demandas civeis
Saldo inicial 4.554 1.234
Constituicoes 85 18
Reversdo da provisao (5) (41)
Baixa por pagamento (49) -
Atualizacao monetaria 215 54
Saldo final 4.800 1.265
Demandas trabalhistas
Saldo inicial 148.723 121.659
Constituicoes 49.653 56.812
Reversdo da provisao (24.736) (24.122)
Baixa por pagamento @ (27.311) (15.697)
Atualizacao monetaria 6.580 8.431
Saldo final 152.909 147.083
Total das Demandas Trabalhistas, Fiscais e Civeis 164.977 150.987
Consolidado 1° Semestre/2016  1° Semestre/2015
Demandas fiscais
Saldo inicial 45.724 71.557
Constituicoes 1.992 82
Reversdo da provisao (4.361) (22.858)
Baixa por pagamento (1.689) (7.734)
Atualizagdo monetéaria 5.108 1.883
Saldo final 46.774 42.930
Demandas civeis
Saldo inicial 300.598 324.967
Constituicoes 70.368 59.734
Reversdo da provisao (37.464) (37.739)
Baixa por pagamento (47.258) (50.690)
Atualizagdo monetéria 49.360 29.360
Saldo final 335.604 325.632
Demandas trabalhistas
Saldo inicial 909.712 961.854
Constituicoes 206.284 219.315
Reversdo da provisao (109.122) (110.545)
Baixa por pagamento @ (128.026) (86.480)
Atualizacao monetaria 38.349 49.216
Saldo final 917.197 1.033.360
Total das Demandas Trabalhistas, Fiscais e Civeis 1.299.575 1.401.922
() Referem-se, basicamente, a negociacdes de acordos, revisoes de processos e progndsticos de perdas.
@ Referem-se, basicamente, a indenizacoes trabalhistas por acordos.
e.2) Cronograma esperado de desembolsos em 30 de junho de 2016
Banco Consolidado

Trabalhistas Fiscais Civeis Trabalhistas Fiscais Civeis
Até 5 anos 152909 7.268 4.800 917.197 38.130 335.604
De 5 a 10 anos - - - - 8644 -
Total 152.909 7.268 4.800 917.197 46.774 335.604

O cenério de incerteza de duracao dos processos, bem como a possibilidade de alteracoes na jurisprudéncia dos tribunais, tornam incertos os valores e o cronograma esperado de saidas.
f) Passivos Contingentes - Possiveis

Os montantes evidenciados no quadro abaixo representam a estimativa do valor que possivelmente sera desembolsado em caso de condenacao do Banco. As demandas sao
classificadas como possivel quando nao ha elementos seguros que permitam concluir o resultado final do processo e quando a probabilidade de perda é inferior a provavel e
superior a remota.

Saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis

Banco Consolidado
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Demandas Fiscais(“)’ 506.307 499.835 1.023.227 1.094.196
Demandas Civeis @ 9.141 8516 44.637 34.037
Demandas Trabalhistas © 387.203 399.757 944910  1.215.280
Total 902.651 908.108  2.012.774  2.343.513

™ No Consolidado referem-se basicamente: a) IRPJ/CS sobre equivaléncia patrimonial de investimentos no exterior R$ 226.136 (R$ 216.638 em 30 de junho de 2015);
b) INSS sobre PLR R$ 69.097 (R$ 222.952 em 30 de junho de 2015); ¢) IRPJ de excesso de destinacdo ao FINOR (2004 a 2010) R$ 90.240 (R$ 97.303 em 30 de junho de 2015);
d) ISS R$ 10.587 (R$ 10.768 em 30 de junho de 2015); e) INSS sobre Participacoes nos Lucros e Resultados - Nassau Branch R$ 39.755 (R$ 37.841 em 30 de junho de 2015);
f) PIS/COFINS sobre desmutualizacao R$ 37.470 (R$ 35.096 em 30 de junho de 2015); g) IRPJ/CS sobre compensacao indevida de prejuizo fiscal - Gratificaces a diretores
estatutarios R$ 27.377 (R$ 26.354 em 30 de junho de 2015); h) IRPJ/CSLL - Deducao PDD 2008 R$ 101.788 (R$ 96.402 em 30 de junho de 2015); i) Multa de Infracao
(ndo homologacao de DCOMP) R$ 135.199 (R$ 120.204 em 30 de junho de 2015); j) CSLL - Auto de Infracdo: Exclusao Indevida no BACEN de Juros de Titulos de Governos
Estrangeiros (Dinamarca, Espanha e Austria) dos anos de 2009 e 2010, no valor total de contribuicdo de R$ 130.058 referente a principal, multa e juros, do ano de 2009
(R$ 116.014 em 30 de junho de 2015); k) IRPJ/CSLL - Auto de Infracao: Exclusao indevida de agio na aquisicao de Titulos de Governos Estrangeiros (ano de 2010) no valor
total de R$ 11.312 de IRPJ e R$ 9.696 de CSLL (R$ 10.821 e R$ 9.275, respectivamente, em 30 de julho de 2015); ) PerDcomp: impossibilidade de utilizacdo de IRRF exterior
s/remessas exterior como saldo negativo de IRPJ, no valor de R$ 30.489.

@ No Consolidado referem-se, basicamente, as acoes de cobranca.

© No Consolidado referem-se a processos movidos, na grande maioria, por ex-empregados, cuja natureza das reclamagoes envolve indenizaces, horas extras, descaracterizacao
de jornada de trabalho, adicional de funcéo e representacao e outros.

g) Depésitos em Garantia de Recursos

Saldos dos depdsitos em garantia constituidos para as contingéncias

Banco Consolidado
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Demandas Fiscais 260.305 233516 710.744 639.193
Demandas Civeis 9.716 1.635 241.741 187.292
Demandas Trabalhistas 20.558 15.358 281.778 219.763
Total 290.579 250.509  1.234.263  1.046.248

h) Obrigacoes Legais

0 Conglomerado mantém registrado em contas especificas de Obrigacao Legal o montante de R$ 12.423 (R$ 4.387 em 30 de junho de 2015) e no Banco, mantém registrado
o montante de R$ 9.515 (R$ 3.716 em 30 de junho de 2015) relativo as sequintes acoes:

h.1) PIS LC 07/70 - BV Financeira S.A. CFI

A BV Financeira S.A. - CFl impetrou Mandado de Seguranca visando o reconhecimento ao direito liquido e certo de recolher a contribuicao para o PIS na forma do disposto
na Lei Complementar n°® 7/70, no periodo compreendido entre 01.07.1997 até 90 dias apds a publicacdo da Emenda Constitucional n° 17/97. Ademais, requereu-se que, para
o periodo posterior (de marco/1998 a dezembro/1999), referida contribuicao fosse recolhida sobre a receita bruta operacional.

Atualmente, o Mandado de Seguranca esta suspenso no Tribunal Regional Federal da 3% Regiéo, aguardando o STF proferir decisdo em recurso representativo de controvérsia,
deciséo esta que deverd ser replicada em todos os casos que versem sobre a mesma matéria e que estejam pendentes de julgamento perante o Poder Judiciario.

Para referido processo temos a proviséo de R$ 697 (R$ 671 em 30 de junho de 2015) registrados na rubrica Outras obrigacoes - Fiscais e previdenciarias - Obrigacoes Legais.
h.2) ISS Sobre Garantias Prestadas - Banco Votorantim S.A.

0 Banco Votorantim ajuizou Agao Declaratéria de Inexisténcia de Relacao Juridico-Tributaria cumulada com Repeticao de Indébito, na qual se visa afastar a incidéncia do ISS
sobre receitas oriundas de operacoes de aval, fianca e outras garantias prestadas, bem como obter a restituicdo dos valores pagos a tal titulo nos Gltimos cinco anos.

Como o pedido de tutela antecipada foi indeferido pelo juiz de primeiro grau, o Banco passou a realizar mensalmente o deposito judicial dos valores discutidos, com vistas a
suspender a exigibilidade do crédito tributario. Atualmente, aguarda-se a prolacao de Sentenca.

Para referido processo temos a provisao de R$ 8.820 (R$ 3.716 em 30 de junho de 2015) registrados na rubrica Outras obrigacdes - Fiscais e previdenciarias - Obrigacoes Legais.
h.3) Fator Acidentario de Protecao - FAP - Banco Votorantim S.A., BV Financeira S.A. CFl

Foram ajuizadas Acoes Declaratorias visando & declaracéo da inexisténcia de relacao juridico-tributaria que obrigue a autora a apuracao e ao recolhimento da contribuicao ac
Seguro contra Acidentes de Trabalho - SAT mediante aplicacéo do Fator Acidentario de Protecao - FAP, a partir de janeiro de 2010.

Como o pedido de tutela antecipada foi indeferido pelo juiz de primeiro grau, o Banco e a BV Financeira realizaram depositos judiciais dos valores discutidos para o ano de
2010, com vistas a suspender a exigibilidade do crédito tributario. Posteriormente, o valor passou a ser regularmente recolhido.

Quanto as acoes do Banco Votorantim e da CP Promotora, houve sentenca julgando improcedente o pedido, bem como, no primeiro caso, extinguindo o processo sem
resolucdo do mérito com relacao ao INSS, tendo em vista sua ilegitimidade passiva. Em face das referidas decisoes foram interpostos Embargos de Declaracao, tendo somente
o recurso do Banco sido acolhido apenas para sanar omissao quanto a alegacdo pontual da Unido, mantendo-se, contudo, o decreto de improcedéncia do pedido. Dessa
forma, interpuseram-se Recursos de Apelacdo com o fim de reformar integralmente as Sentencas de primeiro grau, os quais foram recebidos em seu duplo efeito. Atualmente,
aguarda-se o julgamento das Apelacdes interpostas.

Com relacdo a acéo da BV Financeira, ap6s a distribuicdo da acéo, houve sentenca que julgou procedente o pedido, concedendo também a tutela antecipada. Entretanto, em
que pese a decisao favoravel, foi interposto Recurso de Apelacdo pela Autora para que a matéria fosse apreciada também pelo TRF3, j& que o juiz de primeiro grau nao
apreciou a matéria fatico-probatoria. Trata-se, portanto, de recurso meramente preventivo, para o caso de o argumento da inconstitucionalidade do FAP ser afastado pelo
Tribunal. Atualmente, aguarda-se o julgamento das Apelacdes interpostas.

Para os referidos processos temos a provisao de R$ 2.906 registrados na rubrica Outras obrigagoes - Fiscais e previdenciarias - Obrigacoes Legais.

i) Acoes civis publicas

O Conglomerado possui contingéncias passivas envolvendo acoes civis publicas em que, baseado na opinido de assessores juridicos e no julgamento da Administracao,
o risco de perda é considerado possivel. Em funcao do estdgio em que se encontram, a mensuracdo dos montantes envolvidos dessas acoes nao pode ser determinado
com suficiente seguranca.

Os principais temas discutidos nessas acoes referem-se a cobranca de tarifas e questdes envolvendo crédito consignado para aposentados e pensionistas do INSS.

26. Gerenciamento de Riscos e de Capital

a) Processo de Gestao de Riscos

A abordagem integrada para gestdo de riscos compreende a adocdo de instrumentos que permitem a consolidacdo e controle dos riscos relevantes incorridos pelo
Conglomerado. Esta abordagem tem por objetivo organizar o processo decisério e definir os mecanismos de controle dos niveis de risco aceitaveis e compativeis com o volume
de Capital disponivel, em linha com a estratégia de negécio adotada.

A consolidacao dos riscos abrange as exposicoes relevantes inerentes as linhas de negécio do Conglomerado, agrupados principalmente nas seguintes categorias de riscos:
deI mercado, de liquidez, de crédito e operacional. Esta consolidacéo é feita através de processo estruturado que compreende o mapeamento, a apuracéo e a totalizacao dos
valores em risco.

Os niveis de exposicao a riscos sa&o monitorados por meio de uma estrutura de limites de risco, que sao incorporados nas atividades diarias do Conglomerado, através de um
processo organizado de gestéo e de controle, que atribui responsabilidades funcionais as areas envolvidas. O envolvimento da Alta Administracao se da no acompanhamento
€ na execucao das agoes necessarias a gestao dos riscos.

O retorno financeiro é apurado através de processos que permitem o acompanhamento da rentabilidade gerencial das varias linhas de negécio, consistentemente com a
programacao orcamentaria e de forma aderente aos resultados contabeis realizados.

Em sintese, o Conglomerado adota os seguintes fundamentos na pratica da gestao integrada de riscos:

 Visdo consolidada de riscos;

o Compatibilizacdo entre niveis de exposicao a riscos, limites autorizados e retorno financeiro pretendido;

 Segregacdo funcional entre areas de negdcio, controle de riscos, auditoria e processamento operacional;

» Adocao de metodologias de calculo de riscos em funcao das praticas de mercado; e

 Envolvimento da Alta Administracdo.
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b) Risco de Crédito

Risco de Crédito é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento, pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacoes

financeiras nos termos pactuados.

¢) Risco de Liquidez

O risco de liquidez é definido pela:

* Possibilidade de a instituicdo nao ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacoes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagao

de garantias, sem afetar suas operacdes diarias e sem incorrer em perdas significativas; e

* Possibilidade de a instituicao ndo conseguir negociar a preco de mercado, uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em relacéo ao volume normalmente transacionado

ou em razdo de alguma descontinuidade no mercado.

d) Risco Operacional

Risco operacional é definido como a possibilidade de perda resultante de falha, deficiéncia ou inadequacéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos

a instituicao.

e) Risco de Mercado

Risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes da flutuacdo nos valores de mercado de exposicoes detidas por uma

instituicdo financeira. Estas perdas financeiras podem ser incorridas em funcao do impacto produzido pela variacao das taxas de juros, das paridades cambiais, dos precos de

acoes e de commodiities.

f) Gerenciamento de Capital

Seguindo as regulamentacoes do BACEN e, em consonancia com as recomendacoes do Comité de Supervisao Bancaria de Basileia, a Instituicdo adota as diretrizes prudenciais

de gestao de Capit‘al de forma consolidada visando uma administracao eficiente e sustentavel de seus recursos e colaborando para a promocao da estabilidade do Sistema

Financeiro Nacional.

Em linha com a Resolucao CMN n° 3.988 e a Circular BACEN n° 3.547, a instituicdo dispde de estrutura e politicas institucionais para o gerenciamento do capital,

aprovado pelo Conselho de Administracdo, em consonancia com o Processo Interno de Avaliacdo da Adequacao de Capital (ICAAP), contemplando os seguintes itens:

e |dentificacdo e avaliacdo dos riscos relevantes;

e Politicas e estratégias documentadas;

» Plano de Capital para trés anos, abrangendo metas e projecdes de Capital, principais fontes de captacdo e plano de contingéncia de Capital;

* Testes de estresse e seus impactos no Capital;

* Relatérios gerenciais para a Alta Administracao (Diretoria e Conselho de Administracao);

* Avaliacao de Suficiéncia de Capital na Visao Regulatoria e Economica; e

* Relatério Anual do Processo Interno de Avaliacao da Adequacao de Capital (ICAAP).

Suficiéncia de Capital (visdo Regulatéria)

A gestéo do capital na instituicdo é realizada com o objetivo de garantir a adequacao aos limites regulatérios e o estabelecimento de uma base sélida de Capital que viabilize

o desenvolvimento dos negocios e operacdes de acordo com o plano estratégico da instituicao.

Visando a avaliagao da suficiéncia de capital para fazer frente aos riscos associados e ao cumprimento dos limites operacionais regulatérios, a instituicao elabora anualmente

um plano de Capital considerando projecoes de crescimento da carteira de empréstimos e demais operacoes e ativos.

Mensalmente ap6s a apuracao do Patrimonio de Referéncia (PR) e do Capital Exigido, s&o divulgados relatérios gerenciais de acompanhamento do Capital alocado para riscos

e os indices de capitais (Basileia, Nivel | e Principal).

Indices de Capital

Os indices de capital estdo sendo apurados segundo os critérios estabelecidos pelas Resolucoes CMN n° 4.192/2013 e n° 4.193/2013, que tratam do célculo do Patriménio

de Referéncia (PR) e do Patriménio de Referéncia Minimo Requerido (PRMR) em relacdo aos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA), respectivamente.

Destaca-se que a partir de outubro de 2013 passou a vigorar o conjunto normativo que implementou no Brasil as recomendacdes do Comité de Supervisao Bancéria de Basileia

relativas a estrutura de capital de instituicdes financeiras, conhecidas por Basileia Ill. As novas normas adotadas tratam dos seguintes assuntos:

| - nova metodologia de apuracdo do capital regulamentar, que continua a ser dividido nos Niveis | e II, sendo o Nivel | composto pelo Capital Principal (deduzido de Ajustes

Prudenciais) e Capital Complementar;

g- nova rr;etodo\oglia de apuracdo da exigéncia de manutencéo de Capital, adotando requerimentos minimos de PR, de Nivel | e de Capital Principal, e introducao do Adicional
e Capital Principal.

Desde janeiro de 2014, a Resolucdo CMN n° 4.192/2013 define os seguintes itens referentes aos ajustes prudenciais a serem deduzidos do Patriménio de Referéncia:

(i) 4gios pagos na aquisicao de investimentos com fundamento em expectativa de rentabilidade futura liquidos de passivos fiscais diferidos;

(ii) ativos intangiveis constituidos a partir de outubro de 2013;

(iii) ativos atuariais relacionados a fundos de penséo de beneficio definido liquidos de passivos fiscais diferidos a eles associados;

(iv) participacao de nao controladores;

(v) investimentos, diretos ou indiretos, superiores a 10% do capital social de entidades assemelhadas a instituicdes financeiras, nao consolidadas, e de sociedades seguradoras,

resseguradoras, sociedades de capitalizacao e entidades abertas de previdéncia complementar (investimentos superiores);

(vi) créditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias que dependam de geracao de lucros ou receitas tributarias futuras para sua realizacao;

(vil) créditos tributarios de prejuizo fiscal de superveniéncia de depreciacao;

(viii) créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais e de base negativa de contribuicao social sobre o lucro liquido.

De acordo com a Resolucdo CMN n° 4.192/2013, as deducdes referentes aos ajustes prudenciais serao efetuadas de forma gradativa, em 20% ao ano, de 2014 a 2018, com

excecdo dos ativos diferidos e instrumentos de captacao emitidos por instituicoes financeiras, os quais ja estao sendo deduzidos na sua integralidade, desde outubro de 2013.

O escopo de consolidacao utilizado como base para a verificacao dos limites operacionais considera o Conglomerado Prudencial, a partir de 01 de janeiro de 2015, definido

na Resolucdo CMN n° 4.280/2013. i

S&o apresentadas a seguir as informacoes do Indice de Basileia do Conglomerado Prudencial:

Indice de Basileia 30.06.2016 30.06.2015
PR - Patrim6nio de Referéncia 9.665.099 10.967.143
Nivel | 6.892.490  7.105.058
Capital Principal 6.892.490  7.105.058
Patrimonio Liquido 8.282.417  7.847.066
Ajustes Prudenciais (1.389.927) (742.008)
Ativos diferidos (11.687) (40.110)
Outros (1.375.905) (699.555)
Ajustes ao valor de mercado (2.335) (2.343)
Nivel Il 2.772.609  3.862.085
Dividas Subordinadas Elegiveis a Capital 2.772.609  3.862.085
Dividas subordinadas autorizadas em conformidade com a Resolucao CMN n° 4.192/2013 846.530 639.883
Dividas subordinadas autorizadas segundo normas anteriores a Resolu¢do CMN n° 4.192/2013 W@ 1.926.079  3.222.202
Recursos captados no exterior 1.706.161 1.884.476
Recursos captados com CDB - 272.451
Recursos captados com Letras Financeiras 219.918  1.065.275

A DIRETORIA

Introducao

O Comité de Auditoria é um érgao estatutério, disciplinado pela Resolucdo CMN n°® 3198/2004, Estatuto Social do Banco Votorantim S.A. e pelo seu Regimento Interno,
disponiveis para consulta no site http:/www.bancovotorantim.com.br/ri.

E 6rgao de assessoramento do Conselho de Administracdo, atua em carater permanente e com independéncia. E constituido por cinco membros efetivos, eleitos pelo
Conselho de Administracéo, sendo trés Diretores da Sociedade, observada a regulamentacéo do Banco Central do Brasil, um membro independente indicado pelo Acionista
Votorantim Financas S.A., e um membro independente indicado pelo Acionista Banco do Brasil S.A., podendo a parte que os indicou destitui-los a qualquer tempo. Durante
0 primeiro semestre de 2016, o Comité atuou com os seguintes membros: José Danubio Rozo (Coordenador), Armando Wolfrid, Alvaro Jorge Fontes de Azevedo, Ricardo
Abrahéo Fajnzylber e Andre Luis Duarte de Oliveira.

O Banco Votorantim S.A. optou, conforme faculta o artigo 11 da Resolucdo 3198, pela constituicdo de Comité de Auditoria tnico para o Banco Mdiltiplo e para as sociedades
controladas BV Financeira S.A. Crédito Financiamento e Investimento, Votorantim Asset DTVM Ltda., Votorantim Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e BV Leasing -
Arrendamento Mercantil S.A., Votorantim Bank Limited, Votorantim Securities UK e Votorantim Securities NY. Em conformidade com o Estatuto Social do Banco Votorantim S.A. e
seu Regimento Interno, o Comité de Auditoria tem como atribuicdes principais, além de outras previstas na legislacao ou designadas pelo Conselho de Administracéo, avaliar a
efetividade do sistema de controles internos, revisar, previamente a publicacéo, e manifestar-se quanto & qualidade das demonstracoes contébeis, avaliar a efetividade das auditorias
interna e independente, exercer suas atribuicdes e responsabilidades junto as sociedades controladas pelo Banco Votorantim S.A. que aderiram ao Comité de Auditoria unico.

As administracdes do Banco Votorantim S.A. e de suas sociedades controladas sao responsaveis por elaborar e garantir a integridade das demonstracoes contébeis, gerir os
riscos, manter sistema de controles internos efetivo e consistente e zelar pela conformidade as normas legais e regulamentares.

A Auditoria Interna tem como misséo prover os acionistas, o Conselho de Administracéo e a Diretoria com avaliacoes independentes, imparciais e tempestivas sobre a
efetividade do gerenciamento dos riscos, a adequacéo dos controles e cumprimento de normas e regulamentos associados as operacées do Conglomerado.

A KPMG Auditores Independentes é a empresa responsavel pela prestacao dos servicos de auditoria das demonstracoes contabeis, a quem cabe opinar sobre a sua adequacao
em relacdo a posicao financeira e patrimonial, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, bem como avaliar a qualidade e adequacéo do sistema de controles
internos, inclusive sistemas de processamento eletronico de dados e de gerenciamento de riscos, e o cumprimento de dispositivos legais e regulamentares.

Atividades exercidas no periodo

No intuito de cumprir suas atribuicdes e em atendimento ao previsto em seu Plano Anual de Trabalho, aprovado pelo Conselho de Administracdo em 10/12/2015, o Comité
de Auditoria realizou 41 reunides no periodo (o regimento prevé no minimo 6), consideradas as reunides ordinérias e aquelas realizadas com os representantes da alta direcao,
com as auditorias interna e externa, érgaos externos de fiscalizacdo e com os principais responsaveis pelas areas de negocios e controles.

Nessas reunioes abordou, em especial, assuntos relacionados a processos contabeis, controles internos, areas de negdcio e produtos, operacoes, compliance, contingéncias

Ao

Conselho de Administracéo e aos Acionistas do

Banco Votorantim S.A.

Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstracoes contabeis individuais e consolidadas (Conglomerado Financeiro) do Banco Votorantim S.A. (“Companhia”) identificadas como “Banco” e
“Consolidado”, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2016 e as respectivas demonstracoes do resultado, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracao sobre as demonstrac¢des contabeis

A Administracdo da Companhia é responsével pela elaboracao e adequada apresentacao dessas demonstracoes contébeis individuais e consolidadas (Conglomerado Financeiro)
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que
ela determinou como necessérios para permitir a elaboracao de demonstracdes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis estdo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes contabeis.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstraces contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao das demonstracoes

indice de Basileia 30.06.2016  30.06.2015
Ativos Ponderados pelo Risco (RWA) 64.784.336  73.786.152

Risco de Crédito (RWACPAD) 57.113.833 66.292.634

Risco de Mercado (RWAMPAD) 1.654.186  3.086.678

Risco Operacional (RWAQOPAD) 6.016.317  4.406.840
Patriménio de Referéncia Minimo Requerido © 6.397.453  8.116.477
Capital Principal Minimo Requerido 2.915.295  3.320.377
Patriménio de Referéncia Nivel | Minimo Requerido ® 3.887.060  4.427.169
PR apurado para cobertura do risco de taxa de juros das operagdes nao classificadas na carteira de negociagédo (RBAN) 335.485 189.986
Margem sobre o Patriménio de Referéncia Minimo Requerido 3.267.646  2.850.666
Margem sobre o Capital Minimo Requerido 3.977.195 3.784.681
Margem sobre o Patriménio de Referéncia Nivel | Minimo Requerido 3.005.430  2.677.889
Margem sobre o Patriménio de Referéncia Minimo Requerido incluido RBAN 2.932.161  2.660.680
Indice de Capital Principal (CP/RWA) 10,64% 9,63%
Indice de Capital Nivel I (Nivel I/RWA) 10,64% 9,63%
Indice de Basileia (PR/RWA) 14,92% 14,86%

™ QOs Instrumentos autorizados pelo BACEN a compor o PR conforme Resolugao CMN n° 3.444/2007 e que nao se enquadram nos requisitos exigidos pela Resolugao CMN
n° 4.192/2013 sofrerao decaimento de 10% ao ano, de 2013 a 2022, sobre os valores que compunham o PR em 31.12.2012.
@ Considerou-se o saldo dos instrumentos de Divida Subordinada que compunha o PR em 31.12.2012, aplicando-se sobre ele o decaimento de 10%, conforme determina a
Resolucdo CMN n° 4.192/2013.
© Corresponde a aplicacdo do fator “F” ao montante de RWA, sendo “F” igual a:
a. 11% do RWA, de 01.10.2013 a 31.12.2015.
b. 9,875% do RWA, de 01.01.2016 a 31.12.2016.
€. 9,25% do RWA, de 01.01.2017 a 31.12.2017.
d. 8,625% do RWA, de 01.01.2018 a 31.12.2018.
e. 8% do RWA, a partir de 01.01.2019.
@ Representa o minimo de 4,5% do RWA.
) Representa o minimo de 5,5% do RWA, de 01.10.2013 a 31.12.2014, e de 6% do RWA, a partir de 01.01.2015.
Ajustes Prudenciais deduzidos do Capital Principal:

30.06.2016  30.06.2015
Ajuste Prudencial Il - Ativos Intangiveis (54.652) (16.907)
Ajuste Prudencial VIl Créditos Tributarios de Diferenca Temporéaria (562.741) (232.223)
Ajuste Prudencial VIII - Crédito Tributario de Prejuizo Fiscal e de Base Negativa (758.512) (450.426)
Ajuste Prudencial IX - Ativos Diferidos (11.687) (40.110)
Ajuste Prudencial XV - Diferenca a Menor - Ajustes da Resolucao 4.277/13 (2.335) (2.343)
Total (1.389.927)  (742.009)

g) indice de Imobilizagdo
A partir de 2015, o indice de imobilizacao passou a ser exigido apenas para o Conglomerado Prudencial, totalizando 4,37% (3,30% em 30 de junho de 2015), sendo apurado
em conformidade com as Resolugoes CMN n° 4.192/2013 e n°® 2.669/1999.
Limite de imobilizacéo

30.06.2016 30.06.2015

Limite para imobilizagao 4.837.357 5.483.570
Valor da situacao para o limite de imobilizagao 422.951 362.284
Valor da margem ou insuficiéncia 4.414.406 5.121.286

Em atendimento a Circular n° 3.678/2013 do BACEN, o Conglomerado mantém informacdes adicionais de seu processo de gestao de riscos e capital disponibilizadas no
website: www.bancovotorantim.com.br/ri.

27. Outras Informacoes

a) Compromissos assumidos por captagdes junto a institui¢des financeiras internacionais

O Conglomerado é tomador de empréstimos de curto prazo junto a instituicdes financeiras internacionais, que em determinados casos podem exigir manutencao de indices
financeiros (financial covenants). Quando exigidos, os indices financeiros sao calculados com base nas informacées contabeis, elaboradas de acordo com a legislacao brasileira
e normas do BACEN. Em 30 de junho de 2016, o Conglomerado nao possuia operacoes com estas caracteristicas.

b) Informacoes de filiais e controladas no exterior

Ativo 7.053.937 8.423.313
Banco Votorantim S.A. - Nassau Branch 6.980.889 8.347.306
Outras controladas 73.048 76.007

Total do Ativo 7.053.937 8.423.313

Passivo (5.624.243) (7.098.477)
Banco Votorantim S.A. - Nassau Branch (5.611.987) (7.094.461)
Qutras controladas (12.256) (4.016)

Patriménio liquido (1.429.694) (1.324.836)
Banco Votorantim S.A. - Nassau Branch (1.368.902) (1.252.845)
Qutras controladas (60.792) (71.991)

Total do Passivo (7.053.937) (8.423.313)

1° Semestre/2016  1° Semestre/2015

Lucro/(Prejuizo) 57.553 41.375
Banco Votorantim S.A. - Nassau Branch 64.279 40.605
Qutras controladas (6.726) 770

¢) Cobertura de seguros

O Conglomerado adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de auditoria das Demonstracoes Contabeis,
consequentemente nao foram analisadas pelos nossos auditores independentes.

d) Acordos para compensacéo e liquidacdo de obrigacdes no ambito do Sistema Financeiro Nacional

Foram firmados acordos para compensacao e liquidacao de operacdes ativas e passivas ao amparo da Resolucdo CMN n® 3.263/2005, cujo objetivo é permitir a compensacao
de créditos e débitos mantidos com uma mesma contraparte, onde os vencimentos dos direitos e obrigacdes podem ser antecipados para a data em que ocorrer o evento de
inadimpléncia por uma das partes ou em caso de faléncia do devedor.

Alexei De Bona - Contador - PR - 036459/0-3

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA - PRIMEIRO SEMESTRE DE 2016

judiciais e administrativas, tecnologia da informac&o, gestéo de riscos, recomendacoes de auditoria interna e externa e érgaos externos de fiscalizacao.
Nas reunides com a auditoria interna, acompanhou os trabalhos desenvolvidos no periodo, as principais constatacoes e recomendacées. Com a auditoria externa acompanhou
e verificou os trabalhos do periodo, em especial a revisdo das demonstracoes financeiras e o Relatorio referente & Circular 3.467.
Com obijetivo de reduzir a subjetividade das avaliacoes das auditorias, Interna e Externa, revisou e aperfeicoou o processo de avaliacdo mediante aplicacao de instrumentos formais.
Comunicou ao Banco Central do Brasil em 03 de Marco de 2016, em atendimento ao Artigo 23 da Resolucao 3.198, fraude interna praticada.
Examinou as demonstracoes contéabeis individuais e consolidadas, os principais ativos, passivos, patriménio liquido, resultado e notas explicativas no padrdo BRGAAP, as
préﬂclas contébeis adotadas e conheceu o teor do parecer emitido pela auditoria externa. Nas situacdes em que identificou oportunidades de melhoria, sugeriu aprimoramentos.
Conclusdes
Com base nas atividades que desenvolveu no periodo e tendo presente suas atribuicdes e as limitacoes inerentes ao escopo de sua atuacao, o Comité de Auditoria concluiu:
a) considerando as manifestacoes solicitadas as Diretorias de Controles Internos e Risco Operacional e Auditoria Interna, especificamente para o processo de avaliacdo do
Sistema de Controles Internos por este Colegiado, a opinigo preliminar da Auditoria Independente e as reuniées do colegiado com Diretorias/areas especificadas, conforme
plano de atuacdo aprovado, que o Sistema de Controles Internos do Conglomerado é efetivo e estd adequado ao porte, natureza das operacoes e apetite a riscos aprovado
pelo Conselho de Administracao.
Contuc}o, o Conglomerado deve permanecer vigilante a varidveis que possam alterar a conjuntura na qual opera e, eventualmente, contaminar a efetividade do Sistema de
Controles Internos.
Por fim, importante sublinhar a necessidade de correcao tempestiva de fragilidades apontadas pelas camadas de controle e por 6rgaos externos de fiscalizacéo;
b) considerando as reunides com a Diretoria Executiva de Riscos e o exame de documentos submetidos ao Comité, depreende-se que a estrutura e a gestao de riscos do
Conglomerado s&o adequadas e efetiva, considerados o porte, natureza das operacoes e apetite a riscos aprovado pelo Conselho de Administracao;
¢) considerando o plano de trabalho aprovado pelo Conselho de Administracao, trabalhos realizados no periodo, independéncia e respostas as demandas do Comité que a
Auditoria Interna tem estrutura adequada, corpo técnico qualificado e cumpre adequadamente a funcao de terceira camada de controle no Conglomerado;
d) considerando o plano de trabalho, os trabalhos executados, reunioes realizadas e respostas as demandas do Comité de Auditoria, que a KPMG Auditores Independentes
atuou com efetividade e alocou profissionais em nimero e qualificacdo adequados ao exame das demonstracoes financeiras; e
e) que as demonstracoes contabeis do primeiro semestre de 2016 foram elaboradas em conformidade com as normas legais e com as praticas adotadas no Pais e refletem,
em todos os aspectos relevantes, a situacdo patrimonial e financeira do Banco Votorantim S.A. e suas Controladas.
Sao Paulo, 02 de Agosto de 2016
Comité de Auditoria do Banco Votorantim S.A. e Controladas

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

contébeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das préaticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contéabeis
feitas pela Administracdo, bem como a avaliacao da apresentacao das demonstracoes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao sobre as demonstracoes contabeis individuais e consolidadas
Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis individuais e consolidadas (Conglomerado Financeiro) acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Banco Votorantim S.A. em 30 de junho de 2016, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Outros assuntos - Demonstracdes do valor adicionado
Examinamos também as demonstracdes individual e consolidada (Conglomerado Financeiro) do valor adicionado (DVA), elaboradas sob a responsabilidade da Administracao
da Companhia, para o semestre findo em 30 de junho de 2016, cuja apresentacao esta sendo efetuada de forma espontanea pela Companhia. Essas demonstracoes foram
submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes,
em relacdo as demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 04 de agosto de 2016

Joao Paulo Dal Poz Alouche
Contador - CRC 15P245785/0-2

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6
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