CARANGOLA

CNPJ n° 07.063.934/0001-11

RELATORIO DE ADMINISTRAGAO: Senhores Acionistas, A PCH Carangola com capacidade instalada total de 15 MW, e energia comercializada anual de 83,46 GWh, beneficiando apro-
ximadamente 125 mil pessoas. A receita bruta de vendas em 2013 foi de R$ 16,0 milhdes, apresentando um lucro liquido da ordem de R$ 7,8 milhdes. A Administracio

. DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2013 E 2012 (Em milhares de reais)

BALANGO PATRIMONIAL EM 31/12/2013 E 2012 (Em milhares de reais)

Ativo Nota _ 3112/13 _31/12112
Circulante 2.362 2425
Caixa e equivalentes de caixa 5 486 212
Contas a receber 6 1.799 2136
Adiantamentos a funcionarios 30 26
Impostos a compensar - 26
Adiantamentos diversos 6 -
Despesas antecipadas 41 25
Nao circulante 56.989 _ 58.345
Ativos vinculados - BNDES 7 1.634 1.778
Impostos e contribuigdes diferidas 15e18 48 -
Depésitos judiciais 378 378
Imobilizado 8 54444  56.102
Intangivel 9 485 6
Diferido 10 - 81
Total do ativo 59.351 __ 60.770
Passivo

Circulante 8.374 7.372
Fornecedores 613 1.183
Financiamentos 12 4.180 4219
Obrigacdes trabalhistas e previdenciarias 27 32
Impostos e contribuicdes a recolher 207 187
Provisao para férias e 13° salario 141 143
Outros passivos 3 34
Receita diferida 11 712 -
Dividendos a pagar 11e13 2491 1.574
Nao circulante 24,670 _ 27.859
Financiamentos 12 23890  27.859
Provisdes para compromissos futuros 21 780 -
Patriménio liquido 13 26307 _ 25.539
Capital social 19.284  19.284
Reserva legal 1480 1.091
Reserva especial - 356
Reserva de retencéo de lucro - 4.808
Dividendos adicionais propostos 5.543

Total do passivo 59.351 60.770

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 (Em milhares de reais)
1. Contexto operacional: A Carangola Energia S.A. (“Companhia”) € uma subsidiaria direta
da PCH Participagdes S.A. e indireta da Brasil PCH S.A., e foi constituida em 16 de agosto de
2004 como sociedade andnima de capital fechado, com sede na Rua S&o Bento 8, 8° andar,
Centro, Rio de Janeiro - RJ. A Companhia tem como objeto social o propésito especifico
(Sociedade de Propésito Especifico - SPE) de implantar e explorar o potencial hidraulico de
Pequena Central Hidrelétrica (PCH) e comercializar energia elétrica nela gerada. A Compa-
nhia podera, ainda, exercer todas as agdes que possam, direta ou indiretamente, no todo ou
em parte, ser vinculadas ao seu propdésito especifico. A Companhia possui autorizagéo para
exploracao do potencial hidrelétrico, como produtora independente de energia elétrica, conce-
dida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) através das Resolugbes n°s
356/1999 e 236/2005, para funcionar como PCH pelo prazo de 30 anos e esta localizada no
Rio Carangola, no Municipio de Carangola, em Minas Gerais, com capacidade de licenga
instalada de 15 Mw e uma linha de transmisséo de 3,3 km de extens&o. A contratagdo de
energia gerada é feita pelo Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica
(PROINFA), que determina que a Centrais Elétricas Brasileiras (Eletrobras) seja o agente re-
presentante das PCHs na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), respon-
savel pela contratagdo de toda energia gerada, obrigando a celebragéo de contratos de com-
pra e venda de energia pelo prazo de 20 anos a contar do més de junho de 2008. Em 24 de
junho de 2008, através do Despacho ANEEL n° 2.342, a Companhia obteve autorizagéo para
iniciar a comercializacdo da energia gerada nas unidades 1 e 2, ambas com poténcia instala-
da de 7,5 Mw, atingindo, assim, sua capacidade total em operagéo de 15 Mw e energia anual
assegurada de 83,8 GWh. O término de sua autorizagdo se dara em 22 de dezembro de
2029. 1.1. Mecanismo de Realocacéo de Energia: A Companhia tem a totalidade da sua ca-
pacidade de geracao hidrelétrica inserida no MRE, responsavel por mitigar os riscos hidrolégi-
cos entre as usinas hidrelétricas que aderirem ao mesmo. Por forga do PROINFA, todos os
anos, sempre em setembro, a Companhia informa a sazonalizagdo para a ELETROBRAS
considerar no Plano Anual do PROINFA do ano seguinte. As contabilizagdes séo realizadas
mensalmente pela Camara de Comercializag@o de Energia Elétrica - CCEE e repassadas ao
Agente de Comercializagdo do PROINFA (ELETROBRAS), que, por sua vez, por forga con-
tratual repassa os seus efeitos a Companhia, no ano seguinte, em 12 parcelas. Por meio do
Despacho ANEEL/SEM n° 335/13, de 08/02/13, as empresas titulares de empreendimentos
incluidos no MRE ficaram autorizadas a revisar a sazonalizagdo dos montantes de garantia
fisica para o exercicio de 2013, até 15 de fevereiro de 2013. Contudo, a reviso da sazonal-
izagao nao foi solicitada pela ELETROBRAS a Companhia. Os efeitos negativos da sazonal-
izag&o ex-post informado pela ELETROBRAS até o més de outubro 2013 foi de R$961, e a
Companhia projeta o valor de R$712 para o exercicio de 2013. A Administragdo acompanha
o0 tema junto aos escritérios de advocacia para, caso necessario, adotar as providéncias
cabiveis. 2. Apresentagao das demonstragoes contabeis: 2.1. Declaragao de conformida-
de: As demonstragdes contabeis da Companhia foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aque-
las incluidas na legislagéo societaria brasileira e os Pronunciamentos, as Orientacdes e as
Interpretacoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovadas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (‘CFC") e pelas normas da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (‘ANEEL”). 2.2. Bases de elaboracao: As demonstrages contabeis foram elaboradas
com base no custo histérico, exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados
pelos seus valores justos, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo historico
geralmente é baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos. Ativos
e passivos sao classificados conforme seu grau de liquidez e exigibilidade. Os mesmos séo
classificados como circulantes quando provavel que sua realizagdo ou liquidagao ocorra nos
préximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como n&o circulantes. a. Moeda
funcional e moeda de apresentacéo: Essas demonstracdes contabeis s@o apresentadas em
milhares de reais, que € a moeda funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras
apresentadas em milhares de reais foram arredondadas para o valor mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma. b. Uso de estimativas e julgamentos: A preparacéo das de-
monstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil exige que a
Administragéo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagéo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sao revistas de uma manei-
ra continua. Revisdes com relacéo a estimativas contabeis séo reconhecidas no periodo em
que as estimativas s&o revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. 3. Resumo das
principais praticas contabeis: As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido
aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes
contabeis. a. Instrumentos financeiros: i. Ativos financeiros nédo derivativos: A Companhia re-
conhece os empréstimos e recebiveis e depdsitos inicialmente na data em que foram origina-
dos. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por
meio do resultado) s&o reconhecidos inicialmente na data da negociagéo na qual a Compan-
hia se torna uma das partes das disposicoes contratuais do instrumento. « Empréstimos e
recebiveis: Empréstimos e recebiveis s&o ativos financeiros com pagamentos fixos ou calcu-
laveis que ndo séo cotados no mercado ativo. Tais ativos s&o reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transagéo atribuiveis. Apds o reconhecimento
inicial, os empréstimos e recebiveis séo medidos pelo custo amortizado através do método
dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugéo ao valor recuperavel. » Caixa e
equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimen-
tos financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contrata-
¢ao. Os quais sa0 sujeitos a um risco insignificante de alteragéo no valor, e sao utilizadas no
pagamento das obrigacdes de curto prazo. ii. Passivos financeiros ndo derivativos: A Compa-
nhia reconhece passivos financeiros inicialmente na data de negociacéo na qual a Compa-
nhia se torna uma parte das disposicdes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um
passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retirada, cancelada ou vencida. A
Companhia classifica os passivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros passivos
financeiros. Tais passivos financeiros s@o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acresci-
do de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passi-
vos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos. A
Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos e financia-
mentos, fornecedores e outras contas a pagar. A Companhia ndo opera com instrumentos
financeiros derivativos. iii. Capital social: Acbes ordinarias sdo classificadas como patriménio
liquido. Os dividendos minimos obrigatdrios conforme definido em estatuto s&o reconhecidos
como passivo. b. Contas a receber de clientes: As contas a receber de clientes séo registra-
das pelo valor faturado menos os impostos retidos na fonte, os quais séo considerados crédi-
tos tributérios, conforme legislacéo tributaria vigente. c. Imobilizado: Registrado ao custo his-
tdrico de aquisi¢éo, formagéo ou construgdo (inclusive juros e demais encargos financeiros
liquidos), deduzido de depreciagéo acumulada e perdas de redugéo ao valor recuperavel
(impairment) acumuladas. O custo inclui gastos que séo diretamente atribuiveis a aquisicio
de um ativo. Considerando a concluséo das obras e o inicio das operagdes em junho de 2008,
aliado ao custo do imobilizado atender aos requerimentos do CPC 27 - Ativo Imobilizado, a
Companhia manteve o custo histérico como base de mensuragéo do ativo fixo. Quando par-
tes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sao registradas como itens indi-
viduais (componentes principais) de imobilizado. O custo de reposi¢ao de um componente do
imobilizado € reconhecido no valor contabil do item caso seja provavel que os beneficios
econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir para a Companhia e que o seu
custo pode ser medido de forma confidvel. O valor contabil do componente que tenha sido
reposto por outro é baixado. Os custos de manutengéo no dia-a-dia do imobilizado s&o reco-
nhecidos no resultado conforme incorridos. d. Depreciagdo: A depreciagéo, exceto de méveis
e utensilios e computadores e periféricos, é calculada a partir do inicio da operagdo da Com-
panhia, pelo método linear, as taxas determinadas pela Portaria DNAEE n° 815, de 15 de
novembro de 1994, alteradas pelas Resolugdes n° 367, de 2 de junho de 2009 e 474, de 7 de
fevereiro de 2012. A Companhia considera essas taxas apropriadas, uma vez que, conforme
avaliagdo juridica da legislagdo em vigor e, conforme avaliagdo da Administracdo do que
consta na Resolugdo de autorizagdo para estabelecimento como produtora independente,
concedida pela ANEEL a PCH, ao final do prazo dessa autorizagdo, caso nao seja renovada,
o valor residual dos bens sera indenizado a Companhia. A Administragéo considera provavel
arenovagao da autorizagéo, considerando inclusive as Portarias MME n° 956/10 e n° 197/12,
autorizando a prorrogacdo das PCH's Pacifico Mascarenhas e San Juan, respectivamente,
por mais 20 anos, condicionada a realizagdo de pequena melhoria operacional, o que a Ad-
ministragdo entende demonstrar a evidéncia concreta de possibilidade de prorrogagéo de
autorizagdo da PCH por mais 20 anos, entendendo assim estar em linha com um dos reque-
rimentos do CPC 04 e OCPC 05. Autorizaco e indenizagdo: A autorizagdo para exploragdo
do potencial hidrelétrico, como produtora independente de energia elétrica vigorara pelo prazo
de trinta anos (ver Nota explicativa n°1), podendo ser prorrogada, a critério da ANEEL. Ao final
do prazo da respectiva autorizagdo, ndo havendo prorrogagao, os bens e instalagdes vincula-
dos a producao de energia elétrica passaréo a integrar o patriménio da Uni&o mediante inde-
nizagao dos investimentos realizados, desde que previamente autorizados, e ainda ndo amor-
tizados, apurada por auditoria da ANEEL, ou podera ser exigido que a Autorizada restabeleca,
por sua conta, o livre escoamento das aguas. e. Intangivel: Registrado ao custo de formagao.
A amortizagao é calculada a contar da data do inicio do prazo de vigéncia de cada evento. f.
Diferido: Registrado ao custo de formagéo. A amortizagéo é calculada a contar da data do
inicio de sua operagao pelo prazo de cinco anos. A Companhia optou por manter o saldo do
ativo diferido existente até a sua realizag&o total por meio de amortizag&o. g. Valor recuperavel
de ativos: O imobilizado, intangivel e o diferido tém o seu valor recuperavel avaliado, no mini-
mo, anualmente caso haja indicadores de perda de valor. A Companhia ndo apurou nenhuma
indicacdo de perda que requeresse a contabilizagao de provisao para ajuste desses ativos ao
seu valor de recuperagéo. h. Provisdes: Uma provisao é reconhecida no balango quando a
Companhia possui obrigagéo legal ou constituida como resultado de um evento passado e é
provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagéo. As provisdes sao

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO EXERCICIOS FINDOS
EM 31/12/2013 E 2012 (Em milhares de reais, exceto o lucro por acéo)

_Nota 311213 __ 31112112
Receita liquida de vendas 15 15.480 15.439
Custos da venda de energia
Pessoal (1.371) (1.026)
Meio ambiente (136) (270)
Operagao (405) (472)
Manutengéo (373) (289)
Taxas setorias (57) (57)
Tarifa de uso dos sistemas elétricos de
distribuicdo (TUSD) (23) (58)
Seguros (107) (71)
Depreciagéo e amortizagdo (1.717) (1.925)
Outros custos (332) (413)
(4.521) (4.581)
Lucro bruto 10.959 10.858
Despesas administrativas
Pessoal (181) (235)
Despesas administrativas e gerais (93) (201
Outras despesas administrativas (99) (131)
16 (373) (567)
Lucro antes do resultado financeiro 10.586 10.291
Despesas financeiras 17 (2.492) (3.219)
Receitas financeiras 17 198 219
Resultado financeiro (2.294) (3.000)
Lucro antes dos impostos 8.292 7.291
Imposto de renda 18 (328 (351
Contribuigéo social 18 (185) (192)
Lucro liquido do exercicio 7.779 6.748
Lucro basico e diluido por agdo ordinaria - R$ 0,4266
Quantidade de agdes ao final do exercicio 13 _18.235.009

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO ABRANGENTE EXERCICIOS
FINDOS EM 31/12/2013 E 2012 (Em milhares de reais)

311213 3112112
Lucro liquido do exercicio 7.779 6.748
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio 7.779 6.748

Fluxos de caixa das atividades operacionais Nota _31/12/13 _31/112/12

Lucro liquido antes do imposto de renda e da contribui¢do social 8.292 7.291
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades

geradas pelas atividades operacionais:
Resultado na baixa do imobilizado 8 62 170
Juros e atualizagdes monetarias sobre financiamentos 17 2488 3.069
Depreciacao e amortizagéo 1.717 1.925
Variagdes nos ativos e passivos:
Aumento em contas a receber 337 (143)
Redugao em impostos a compensar 26 6
Aumento de despesas antecipadas (16) (7)
Redugao em adiantamentos a funciondrios 4) 9)
Aumento em adiantamentos diversos (7) -
Aumento em impostos e contribuicdes diferidas (48) -
Aumento em fornecedores (45) 291
Redug&o em obrigagdes trabalhistas e previdenciarias (5) 12
Aumento em outras obrigagdes (32) 18
Redugao em impostos e contribuigdes a recolher 20 14
Aumento na proviséo para férias e 13° salario (2) 14
Aumento em receita diferida 712 -
Aumento em provisdes para compromissos futuros -
Imposto de renda e contribuigéo social pagos no periodo 512 545)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 12.983 _ 12.106
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Redugao em ativos vinculados - BNDES 7 144 119
Aquisicdo de imobilizado 8 (252) (705)
Aquisi¢éo de intangivel 9 (11) (7)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (119) 593)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos pagos 13 (6.094) (5.454)
Financiamentos pagos 12 (3.99) (3.996)
Juros pagos sobre financiamentos 12 __ (2.500) .107)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos _(12.590) . g

Aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de caixa

Demonstragéo do aumento (redug&o) no caixa e
equivalentes de caixa:

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de caixa

DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2013 E 2012 (Em milhares de reais)

. DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2013 E 2012 (Em milhares de reais)

Reservas de lucros
Reserva

Nota _31/12/13 _31/12/12

1. Receita bruta de vendas 15 16.066 _ 16.023

Re- de reten- Dividendo Lucros Vendas de mercadorias, produtos € servicos 16.778  16.023
Capital serva caode adicional Reserva acumu- Ajuste do MRE (712)
_social _legal _lucro proposto especial _lados _ Total 2. Insumos adquiridos de terceiros 1442 1458
Saldos em Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos 276 1.035
31112/2011 19.284 753 - 4.555 - - 24592 Materiais, energia, servicos de terceiros e outros 1.166 423
Dividendos 3. Valor adicionado bruto (1-2) 14.624 _ 14.565
distribuidos - - - (4.555) - - (4.555) 4, Depreciagdo e amortizagdo 1.717 1.925
Lucro liquido do 5. Valor adicionado liquido produzido pela entidade (3-4) 12907 _ 12,640
D%);?{:éccplges - - - - - 6748 6748 g valor adicionado recebido em transferéncia 198 219
. Receitas financeiras 17 198 219
gﬁgr"% legal - 338 - - 36 (338) 356 7 valoradicionado total a distribuir (5+6) 13405  12.859
endosa 8. Distribuigao do valor adicionado 13105  12.859
pagar . - - - - 856) (3%0) pogepal 1200 1381
Resenva especil - - 480 - - (4808) - Remuneragdo dieta 990 1477
a0 Beneficios 227 116
de lucros . . . - - (1.246)_(1.246) =%
Saldos em FGTS 73 88
311212012 19.284 1,091 4808 - 356 - 25539 Impostos, taxas e contribuigdes 1376 1453
Dividendos pagos - -7 (4.808) ST (356) -~ (5.164) Federais 1361 1442
Lucro liquido do Estaduais 6 8
exercicio - - - - - 7779 7779 Municipais o ) 9 3
Destinagdes: Remuneracéo de capitais de terceiros _ 2660 _ 3277
Reserva legal - 389 - - - (389) - Juros 17 24388 3.069
Dividendos adi- Aluguéis 167 59
cionais propostos - - - 5.543 - (5543) - Outras 5 149
Dividendos a Remuneragao de capitais préprios 7.779 6.748
pagar - - - - - (1.847)_(1.847) Dividendos a pagar 13 1.847 1.246
Saldos em Dividendos adicionais propostos 5543 -
31112/2013 19.284 1480 - 5.543 - - _26.307 Lucros retidos 389 5.502
registradas tendo como base as melhores estimativas de risco envolvido. i. Apuracéo do re- 8. Imobilizado: a. Composicéo do imobilizado
sultado: O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de 311213 311212
competéncia. j. Receita operacional: A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida Taxa média Depre-
recebida ou a receber. A receita é reconhecida quando a energia € gerada e a titularidade ponderada ciagdo
legal é transferida, conforme determinagdes legais do contrato de suprimento de energia de deprecia- acumu-
elétrica, ou seja, todos os riscos e beneficios inerentes séo transferidos para o comprador, 0 Descrigio ci0% Custo lada _ Liquido _ Liquido
valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade e os beneficios econémicos associa-  Direitos sobre iméveis de
dos a transagao fluirdo para a Companhia. k. Receitas financeiras e despesas financeiras: As  terceiros e terrenos - 1660 - 1.660 1.349
receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicacdes financeiras. A receita de ju-  Turbina hidraulica 250% 8017 1.084 6.933 7133
ros € reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos. As despesas financei-  Conduto forcado 313% 8610 1501 7.109 7.379
ras abrangem despesas com juros sobre empréstimos. Custos de empréstimo s&o mensura-  Gerador 333% 4.022 741 3.281 3415
dos no resultado através do método de juros efetivos. I. Imposto de renda e contribuicdo  Comporta 333% 2.311 417 1.894 1.971
social: O imposto de renda e a contribuigéo social s&o apurados com base no lucro presumi- - Subestago unitaria 357% 4490 901 3.589 3.749
do, de acordo com a legislagéo vigente, cujas aliquotas aplicaveis sobre a receita bruta para  Casa de forca produgao
apuragao da base de calculo séo: 8% para imposto de renda e 12% para contribuicdo social.  hidraulica 200% 21887 2390 19497  19.866
m. Demonstrag&o do valor adicionado: A Companhia elaborou demonstragdes do valor adi- Reservatério, barragem,
cionado (DVA) nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor  adutora 2,00% 6.243 681 5562 5687
Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante das demonstragdes contabeis. Adiantamento a fomecedores - 4 - 4 529
n. Resultado por agéo: O resultado por agdo basico é calculado por meio do resultado por Qutros 365% _ 6.013 1.098 4915 5.024
periodo atribuivel aos acionistas sobre as agdes ordinarias em circulagdo no periodo. O resul- 63.257 8813 54444 56.102

tado por ag&o diluido € igual ao basico nos exercicios de 2013 e 2012. 0. Novas normas e
interpretagoes ainda ndo adotadas: Diversas normas, emendas a normas e interpretagbes
IFRS emitidas pelo IASB ainda ndo entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2013, sendo essas:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros?

Data de Aplicagdo Mandatéria da IFRS 9 e
Modificagdes as IFRS 9 e IFRS 7 Divulgagdes de Transigao?
Modificagdes as IFRS 10, 12 e IAS 27 Entidades de Investimento'
Modificagdes a IAS 32 Compensagao de Ativos e Passivos Financeiros'
" Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2014. 2 Em vigor para
periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2015. A Administracdo da Compa-
nhia espera que nenhum desses novos Pronunciamentos tenham efeito material sobre as
demonstragdes contabeis. 4. Gerenciamento de risco: A Companhia avaliou e considerou
relevante a exposicdo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros: ¢
Risco de crédito: O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir com
suas obrigagdes contratuais, levando a Companhia a incorrer em perdas financeiras. O con-
tas a receber de clientes é formado por um unico cliente - Eletrobras via contrato de compra
de energia pelo prazo de 20 anos. Este fato reduz o risco de perda financeira por motivo de
inadimpléncia. Assim, ndo ha exposi¢do da Companhia a riscos de crédito e moeda, ou perdas
por redug@o no valor recuperavel relacionadas a contas a receber de clientes, conforme apre-
sentado na Nota Explicativa n® 6. « Risco mercado: Por meio de suas atividades, a Companhia
fica exposta principalmente a riscos financeiros decorrentes de mudangas nas taxas dos in-
dices econdmicos - TJLP (indice de reajuste do contrato de financiamento junto ao BNDES).
A Companhia administra e mensura esses riscos através do planejamento de fluxo de caixa
realizado. * Risco operacional: O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para
evitar a ocorréncia de prejuizos financeiros. A Companhia realiza as atividades de operagao e
manutengdo das suas usinas de acordo com as praticas do setor elétrico brasileiro, inclusive
realizando sistematicamente as atividades de manutengéo preventiva e de manutengéo corre-
tiva dos equipamentos eletromecéanicos das instalagdes, bem como o monitoramento das es-
truturas civis e barragens. Caso ocorram eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade, a Companhia contratou uma cobertura de seguros de operacdo sobre maquinas,
equipamentos e estrutura de obras, conforme Nota Explicativa n° 20. « Risco de liquidez: A
Companhia utiliza o controle do custeio para auxiliar no monitoramento de exigéncias do fluxo
de caixa e na otimizacéo de seu retomo de caixa em investimentos. Todo decéndio é estimado
0 desembolso em comparagdo com a sua entrada de caixa. O excedente de caixa é aplicado
imediatamente no mercado financeiro em Certificado de Depdsito Bancario (CDI) a taxas que
variam de 96,5% a 101,8% em bancos de primeira linha. Assim, a Companhia garante um cai-
xa suficiente para cumprir com despesas operacionais esperadas para um periodo de 60 dias
de curto e longo prazos, excluindo o impacto potencial de circunstancias extremas que nao
podem ser razoavelmente previstas. ¢ Risco de juros: Decorre da possibilidade da Companhia
sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagbes de taxas de juros incidentes sobre seus
ativos e passivos financeiros. A Companhia avalia que os riscos das aplicagdes financeiras de
suas disponibilidades séo baixos, por serem realizadas em bancos de reconhecida liquidez e
remuneradas a taxas de mercado que variam entre 96,5% a 101,8% do CDI, conforme apre-
sentado na Nota Explicativa n® 5. Os passivos financeiros existentes abrangem basicamente
saldos de financiamentos obtidos pela Companhia junto ao Banco Nacional de Desenvolvi-
mento Econdmico e Social (BNDES), conforme apresentado na Nota Explicativa n° 12. Uma
analise de sensibilidade dos ativos e passivos que representam riscos relevantes para a Com-
panhia esta apresentada na Nota Explicativa n° 19. « Gestao de capital: A politica da Adminis-
tracéo € manter uma solida base de capital para preservar a confianga do investidor, credor e
mercado e com isso manter o desenvolvimento futuro do negécio. A Administragdo monitora
o retomo de capital sobre a operacdo da empresa através do acompanhamento mensal da
realizagéo orcamentaria aprovada pelo Conselho de Administragdo. A Administracdo entende
que a exposicao da Companhia a riscos é remota, sendo o gerenciamento realizado através
de ferramentas de controle, planejamento e orgamento, coordenadas pela Diretoria.

5. Caixa e equivalentes de caixa: 311213 311212
Bancos 7 28
Aplicagéo financeira 479 184

486 212

As aplicagdes financeiras de liquidez imediata em CDB - DI, com risco insignificante de per-
da de valor, junto aos Bancos do Brasil e Santander, s@o remuneradas a taxas de mercado
que variam entre 96,5% a 101,8% do Certificado de Depésito Interbancario (CDI) e possuem
compromisso de recompra a qualquer momento. 6. Contas a receber: Refere-se ao valor da
venda da energia gerada pela Companhia, liquido dos respectivos impostos retidos na fonte.
A Companhia registra o valor a receber referente a energia faturada conforme contratada pelo
PROINFA. O periodo médio de crédito no contas a receber é de 35 dias. Nao s&o cobrados ju-
ros sobre as contas a receber. A Companhia ndo constitui provis@o para créditos de liquidacao
duvidosa, com base em sua experiéncia histdrica de realizagdo de 100% do contas a receber
passados e da andlise da situagao financeira atual de seu Unico devedor - Eletrobras, inexis-
tindo contas vencidas na data das demonstragdes contabeis. 7. Ativos vinculados - BNDES:
O saldo registrado em 31 de dezembro de 2013, refere-se a recursos recebidos pela Com-
panhia decorrentes da venda de energia gerada e que estéo vinculados ao BNDES. Esses
ativos estdo classificados como instrumentos financeiros a valor justo por meio do resultado.
Conforme descrito na Nota Explicativa n® 12, 0 BNDES exige como garantia do financiamento
a constituicdo de conta de reserva vinculada. Esta conta é uma aplicagéo financeira, no Fundo
BB Comercial 17, com taxas que variaram entre 93,0% e 100,6%, do CDlI, de liquidez imediata
e baixo risco junto ao Banco do Brasil, que é a instituic&o financeira aprovada pelo BNDES
para atuar como administradora das contas. Essa conta devera ser utilizada para pagamento
das parcelas do referido financiamento.

A Companhia considera essas taxas apropriadas, uma vez que, conforme avaliagdo juridica
da legislagdo em vigor e conforme consta na Resolugéo n° 233, de 27 de junho de 2005, da
ANEEL, a qual concede a@ PCH a autorizag&o para se estabelecer como produtora indepen-
dente, ao final do prazo dessa autorizagéo, caso ndo seja renovada, o valor residual dos bens
sera indenizado a Companhia. A Administragao considera provavel a renovagéo de autoriza-
¢ao por mais 20 anos. b. Movimentagao do custo:

Adi- Bai- Transfe-

Descrigdo 31112/11 __gdes _ xas __réncias _ 31/12/12
Direitos sobre imdveis de terceiros

e terrenos 1.349 - - - 1.349
Turbina hidraulica 8.017 - - - 8.017
Conduto forgado 8.610 - - - 8.610
Gerador 4.079 42 - (99) 4,022
Comporta 2.311 - - - 2311
Subestagao unitaria 4.498 - (8 - 4.490
Casa de forga produgéo hidraulica 21.700 119 - - 21819
Reservatdrio, barragem, adutora 6.063 180 - - 6.243
Adiantamento a fornecedores 902 264 (161) (476) 529
Outros 5217 100 (1) 575 5.891

62.746 ___ 705 _(170) - 63281

Depreciacéo (5.450)_(1.782)__ 53 - (7179)
Saldo 57.296 _(1.077)_(117) - 56.102
¢. Movimentagao do custo no periodo Adi- Bai- Transfe-
Descrigdo 3112112 __¢des _ xas __réncias _31/12/113
Direitos sobre iméveis de

terceiros e terrenos 1.349 31 - - 1.660
Turbina hidraulica 8.017 - - - 8.017
Conduto forcado 8.610 - - - 8.610
Gerador 4.022 - - - 4.022
Comporta 2.311 - - - 2.311
Subestag&o unitaria 4.490 - - - 4.490
Casa de forca produg&o hidraulica 21.819 68 - - 21.887
Reservatdrio, barragem,

adutora 6.243 - - - 6.243
Adiantamento a fornecedores 529 - (525) - 4
Outros 5.891 184 _ (62) - 6.013

63.281 563 _(587) - 63257

Depreciacéo 7.179) (1.642) 8 - (8.813)
Saldo 56.102 _ (1.079)_(579) - 54444

No exercicio de 2013, a Companhia revisou os saldos de adiantamentos a fomecedores e reconci-
liou com os valores em aberto, no passivo na conta de fornecedores, resultando na baixa de R$525
do saldo existente em 31 de dezembro de 2013. Ressalta-se que a Administragdo da Companhia
permanece em negociagao com os EPCistas para o encerramento e obtengdo do termo de quitagéo
do contrato EPC. Em 31 de dezembro de 2013, o saldo da conta de fomecedores reflete o atual es-
tagio das referidas negociagdes e, na avaliagdo da Administragdo, ndo havera quaisquer passivos
adicionais até a obteng&o do termo de quitag&o previsto para ocorrer durante o exercicio de 2014. 9.
Intangivel: Refere-se aos programas ambientais constantes nas licengas de operago e software.
Em 31 de dezembro de 2013, foi estimado e registrado o valor de R$470 e R$15 respectivamente.
10. Diferido: Os gastos pré-operacionais foram totalmente amortizados em 31 de dezembro de
2013 (R$81 em 31 de dezembro de 2012) e incluiam basicamente despesas administrativas e
de remunerag&o e encargos dos funcionarios e da Administrac@o. 11. Transagbes com partes
relacionadas: O controle final da Companhia é exercido pelos acionistas Petréleo Brasileiro S.A. -
Petrobras e Bloco Original (composto pelas empresas BSB Energética S.A. e Eletroriver S.A), visto
que estes s&o acionistas diretos da Brasil PCH S.A. (controladora direta da PCH Participagdes S.A.),
conforme estabelecido em acordo de acionistas. Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de
dezembro de 2013 e 2012, relativos as operacdes com partes relacionadas, decorrem de distribui-

¢éo de dividendos da Companhia para sua controladora. 3112113 3112112

Passivo circulante

PCH Par Participagdes S.A - Dividendos a pagar 644 1574

PCH Par Participages S.A - Dividendos a pagar 1.847 -
2.491 1.574

Remuneracédo da Administracéo: Em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de 5 de marco
de 2013, foi aprovada a remuneracéo global da Administragdo da Companhia para o periodo
de janeiro a dezembro de 2013 em, no maximo, R$65 (R$60 em 2012). A Diretoria da Com-
panhia é composta por dois diretores com remuneragdo anual de R$62.

12. Financiamentos: Indexador _ 31112113 _ 31/12/112
BNDES: TILP +3,5% a.a.

Principal 21.761 25.757
Encargos 6.309 6.321
Total 28070 32.078
Parcela de curto prazo 4180 4219
Parcela de longo prazo 23.890 27.859
Total 28070  32.078

Em 13 de abril de 2006, a Companhia, visando buscar recursos para implementagao do pro-
jeto, firmou contrato de financiamento junto ao BNDES. A divida (principal e juros) decorrente
desse contrato esta sendo paga ao BNDES em 144 prestagdes mensais e sucessivas, cada
uma delas no valor do principal e juros atualizados da divida, divididos pelo nimero de presta-
¢Oes de amortizagao ainda ndo vencidas.




CARANGOLA

CNPJ n° 07.063.934/0001-11

Vencimentos dos financiamentos apresentados no passivo néo circulante Total
2015 3.982
2016 3.982
2017 3.982
2018 3.982
2019 a 2020 7.962
23.890
Mutacéo dos financiamentos em 2013:
Saldo inicial 32.078
Encargos provisionados 2488
Pagamentos (6.496)
Saldo final 55.580

As garantias s&o apresentadas conforme a seguir: (i) Em 4 de abril de 2006, através de con-
trato suporte com o BNDES, todos os acionistas da Brasil PCH S.A., controladora indireta
da Companhia, se comprometeram a honrar qualquer deficiéncia que afete a capacidade de
cumprimento das obrigacdes da Brasil PCH S.A., da PCH Participagdes S.A. e da Carangola
Energia S.A. até a quitagdo das obrigagdes junto ao BNDES; (i) Em 13 de abril de 2006, foi
pactuado contrato de penhor das agdes e vinculagdo das receitas e oufras avengas com o
BNDES para assegurar o pagamento de quaisquer obrigagdes decorrentes desses contratos;
(ii) Constituicdo de conta de reserva vinculada, proveniente da venda de energia a Eletrobras.
A conta foi aberta no Banco Santander S.A., que atua como banco administrador de contas, in-
dicado pela Companhia e aprovado pelo BNDES, e devera atingir o limite de trés vezes o valor
da Ultima prestagao; (iii) A propriedade fiduciaria das maquinas e dos equipamentos a serem
adquiridos com recursos dessa operagéo; e (iv) Nao realizagdo, sem autorizagdo do BNDES,
de pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio enquanto nao estiver preenchida
a conta “Reserva do servigo da divida”, mencionada no item (jii) acima. Com vistas a atender
clausula do contrato de financiamento com o BNDES, segue-se o demonstrativo do Indice
de Capitalizagao Proprio (ICP), calculado conforme contrato, em 31 de dezembro de 2013:

Patriménio liquido 26.307
Total do ativo 59.351
ICP 44.32%

O indice apurado na data é superior ao ICP de 20% exigido pelo BNDES. 13. Patriménio
liquido: a) Capital social: O artigo 5° do Estatuto da Controladora informa a existéncia de um
capital aprovado da ordem de R$19.284. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o capital social
subscrito e integralizado é de R$19.284 e esta representado por 18.325.009 agdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal. b) Reservas: Reserva legal: Constituida a razao de 5% do
lucro liquido do exercicio, antes de qualquer outra destinacéo, a qual néo excedera 20% do
capital social. Reserva especial: Constituida com o objetivo de registrar a destinagéo dos re-
sultados da Companhia até que o seu fluxo de caixa futuro permita tal distribuicdo sem riscos
financeiros relevantes durante o periodo da concessao nos termos do artigo 202, paragrafo
4° e 5°, da Lei 6.404/76. Reserva de retencdo de lucros: Constituida com o objetivo de regis-
trar a retencéo de lucros para cobrir o orgamento de capital nos termos do artigo 196 da Lei
6.404/76. c) Dividendos: O Estatuto Social determina a distribuicdo de um dividendo minimo
de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/76. No
exercicio de 2013, foram pagos dividendos de acdes ordinarias referentes ao exercicio de
2012, no montante de R$6.094, resta a pagar um saldo de R$644. Os dividendos referentes
ao exercicio de 2013 foram calculados conforme segue:
Lucro do exercicio

(=) Base de célculo

7.779
7.779

(-) Reserva legal 389
(=) Base de calculo do dividendo 7.390
Dividendos obrigatérios 1.847
Dividendos adicionais propostos 5543

14. Contingéncias: A Companhia é parte em aces judiciais e processos administrativos pe-
rante tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal de suas operacoes,
as quais envolvem questoes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis, ambientais e de carater
comercial. A Companhia é parte em acdes civeis que tramitam em juizo correspondem as
questdes relativas a definicao do valor das indenizagdes dos direitos de passagem aos pro-
prietarios de terras e a posse definitiva de terrenos. Os valores envolvidos, normalmente, s&o

depositados em juizo e reconhecidos como custo do imobilizado e intangivel. Com base na
posicéo de seus assessores juridicos, ndo ha processos envolvendo a Companhia em que a
probabilidade de perda seja classificada como provavel. Dessa forma, nenhuma proviséo para
contingéncias foi constituida.

15. Conciliagao da receita operacional liquida: 311213 _ 3112112
Receita operacional bruta:
Venda de energia elétrica 16.778 16.023
Ajuste de MRE (712) -
16.066 16.023
Dedugdes a receita operacional:
PIS (109) (104)
COFINS (503) (480)
(612) (584)
Dedugdes ao ajuste MRE
PIS diferido 5 -
COFINS diferido 21 -
26 -
Receita operacional liquida 15.480 15.439
16. Despesas administrativas: 3112113 __31112112
Pessoal 181 235
Servigos de terceiros 21 59
Viagens 33 120
Publicagéo 48 38
Arrendamentos e alugugéis 62 59
Outras despesas administrativas 28 56
373 567
17. Resultado financeiro: 311213 __31112112
Despesas financeiras:
Despesas bancarias 2) 9)
Juros e atualizagdes monetarias sobre financiamentos (2.488) (3.069)
Qutras despesas 2) (141)
(2.492) (3.219)
Receitas financeiras:
Rendimentos de aplicagdes em renda fixa 198 215
Outras receitas - 4
198 219
Resultado financeiro (2.294) (3.000)

18. Imposto de renda e contribuigdo social: A Companhia calculou o imposto de renda e a
contribuicdo social sobre o lucro liquido com base no regime do lucro presumido. A concilia-
¢30 da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de
imposto de renda e contribuigao social debitada em resultado é demonstrada como segue:

31112/13 31112112

IR(*) _CSLL __IR(*) _ CSLL
Receita bruta 16.778 16.778 16.023 16.023
Percentual para determinacéo da base de célculo 8% 12% 8%  12%
Rendimentos e ganhos de aplicagdo financeira 198 198 219 219
Base de célculo 1540 2211 1501 2142
Aliquota nominal 25% 9%  25% 9%
Imposto sobre o resultado 385 199 375 192
Diferenca de aliquota (24) - (24) -

361 199 351 192

Receita ajuste MRE (7112)  (712) - -
Percentual para determinagao da base de célculo 8%  12% - -
Base de calculo (57)  (85) - -
Aliquota nominal 25% 9% - -
Outros ajustes (19) 6) - -
Imposto diferido sobre o resultado (14) (8) - -
Imposto total 328 185 351 192

(*) Até o limite de R$240 mil a aliquota do IR é de 15%. 19. Instrumentos financeiros: Os
valores contabeis referentes aos ativos e passivos financeiros constantes no balango patrimo-
nial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em
um mercado ativo, se aproximam, substancialmente, dos seus correspondentes valores de
mercado. A Companhia néo efetuou operagdes com derivativos durante os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2013 e 2012. Abaixo esta demonstrada uma analise de sensibilidade
dos instrumentos financeiros que representam risco para a Companhia. O cenario provavel re-
presenta o valor justo dos instrumentos financeiros, considerando a projecéo das variaveis de
risco para um periodo de 12 meses. Os cendrios possivel e remoto apresentam a deterioragéo
dos pregos considerando oscilagao na variavel de risco de 25% e 50%, respectivamente, em
relagdo a essa mesma data. O cenario base foi obtido através de premissas disponiveis no
mercado e considera a variagéo para 31 de dezembro de 2014: CDI (10,40%) e TJLP (5%).

Cenarioll Cenario lll

Cenariol (Deterio- (Deterio-

Exposicédo Impac- (Prova- ragdode ragao de

Operagéo 311213 _ Risco to vel) 25%) 50%)
Baixado Resul-

Aplicagéo Financeira 479 CDI  tado 50 37 25
Ativos Vinculados ao Baixado Resul-

BNDES 1.634 CDI  tado 170 127 85
Financiamentos Altada Resul-

BNDES (28.070) TILP  tado  (1.404) (1.754) (2.105)

20. Cobertura de seguro: Seguro de responsabilidade civil: A Companhia contratou cobertu-
ra de seguro para indenizagdes por danos civis no montante de R$1.480, com vigéncia até 28
de abril de 2014, decorrentes de sentenca judicial transitada em julgado ou de acordo autori-
zado pela seguradora, de risco de poluigao e/ou contaminagdo ambiental (stbita e acidental),
danos corporais e/ou materiais soffidos por terceiros, danos morais diretamente decorrentes
de danos materiais e/ou corporais causados a terceiros, considerado pela administragdo como
suficiente para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Seguro
de operacéo: Em 28 de abril de 2013, com vigéncia até 28/04/2014, a Companhia renovou a
cobertura de seguro para riscos operacionais sobre maquinas, equipamentos e estrutura de
obras no montante de R$122.018, considerado suficiente para cobrir eventuais sinistros, con-
siderando a natureza de sua atividade. (*) A avaliagdo da Administragdo quanto a adequagédo
das coberturas dos seguros nao foi examinada pelos auditores independentes. 21. Compro-
misso: i. Licenga de Implantagéo -. Para cumprir as exigéncias da Licenga de Implantagao,
resta pendente a quitagdo das Compensagdes Ambientais (Lei n® 9.985/2000 - SNUC), esti-
madas em R$307, que, de momento, dependem de deliberagéo do agente Licenciador quanto
ao pleito de pagamento, e assinatura de convénio, respectivamente. Em 31 de dezembro de
2013, este valor foi registrado no Passivo N&o Circulante. ii. Licenca de Operagéo - Todas as
Licengas de Operagéo estéo vélidas e em vigor. Para atendimento dos programas ambientais
nelas previstos, a empresa estima um gasto anual até o prazo de vigéncia da licenga da ordem
de R$ 470. Em 31 de dezembro de 2013, este valor foi registrado no Passivo Nao Circulante.
iii. Legalizacéo de terras - A Companhia possui contratos particulares de serviddo em iméveis
de terceiros, cujos registros de averbacdo no RGI, ainda precisam ser regularizadas, com
um gasto estimado em R$3. A regularizagdo dessas serviddes se estendera até junho de
2015, em fungdo das peculiaridades de cada situagdo. Em dezembro de 2013, este valor foi
registrado no Passivo Nao Circulante. 22. Autorizagéo para conclusédo das demonstragoes
contabeis: A emissdo das demonstragdes contabeis foi autorizada pelo Conselho de Admi-
nistragéo em 24 de janeiro de 2014.

COMPOSICAO DA DIRETORIA
Abelardo Martins de Mello - Diretor; Marcio Barata Diniz - Diretor
Contadora: Natalia Moreira dos Santos - CRC RJ - 104518/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Acionistas e Administradores da Carangola Energia S.A. Rio de Janeiro - RJ.

Examinamos as demonstracdes contabeis da Carangola Energia S.A. (“Companhia’), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demons-
tracbes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, incluindo as notas explicativas. Respon-
sabilidade da Administragdo sobre as demonstragdes contabeis: A Administragdo da
Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo dessas demonstragdes
contabeis, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracdes contabeis
livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Respon-
sabilidade dos Auditores Independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e execu-
tada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estéo
livres de distorgao relevante. Uma auditoria envolve a execugado de procedimentos selecio-
nados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes apresentados

nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento
do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes conta-
beis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagéo das
demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que
sdo apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opiniéo sobre a efi-
cacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagéo das demonstragdes contabeis to-
madas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido. Opiniao sobre as demonstragdes contabeis: Em nossa
opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Carangola Energia S.A. em 31
de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Enfase:
Depreciagéo dos bens do ativo imobilizado destinados a geracéo de energia elétrica no regi-
me de produgéo independente: Conforme descrito nas notas explicativas n° 3.d e 8, os bens

do imobilizado da atividade de geragéo de energia no regime de produgao independente sdo
depreciados pelo seu prazo estimado de vida-til, considerando-se os fatos e circunsténcias
que estdo mencionados nas referidas notas. A medida que novas informagdes ou decisdes
do 6rgéo regulador ou do poder concedente sejam conhecidas, o atual prazo de depreciagdo
desses ativos podera ou ndo ser alterado. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a
esse assunto. Outros assuntos: Demonstracéo do valor adicionado: Examinamos, também,
a demonstragéo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2013, preparada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia. Essa demon-
stragéo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opiniéo, estad adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em
relacéo as demonstragdes contébeis tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 24 de janeiro de 2014

Deloitte
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Contador
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