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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 287.880.283
Preferenciais 278.152.480
Total 566.032.763

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 449.500
Total 449.500
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE FERTILIZANTES S.A.

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Provento

Inicio Pagamento

Espécie de Agao

Classe de Acéo

Versdo: 1

Provento por Agdo
(Reais / Agéo)

Evento Aprovacéo
Reunido do Conselho de 24/03/2011
Administracdo

Reunido do Conselho de 24/03/2011

Administracao

Juros sobre Capital Proprio

Juros sobre Capital Proprio

11/04/2011

11/04/2011

Ordinéria

Preferencial

0,10112

0,11123
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE FERTILIZANTES S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 7.982.104 4.633.913
1.01 Ativo Circulante 1.609.387 856.426
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 571.898 463.902
1.01.03 Contas a Receber 190.024 58.202
1.01.03.01 Clientes 190.024 58.202
1.01.04 Estoques 671.768 225.701
1.01.06 Tributos a Recuperar 103.317 90.936
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 103.317 90.936
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 72.380 17.685
1.02 Ativo N&o Circulante 6.372.717 3.777.487
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 331.196 277.988
1.02.01.03 Contas a Receber 2.068 860
1.02.01.03.01 Clientes 2.068 860
1.02.01.04 Estoques 26.184 15.185
1.02.01.06 Tributos Diferidos 104.930 92.438
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos 104.930 92.438
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 198.014 169.505
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 38.400 36.252
1.02.01.09.04 Impostos a Recuperar 142.372 113.379
1.02.01.09.05 Outros Ativos Nao Circulantes 17.242 19.874
1.02.02 Investimentos 1.702.310 1.615.876
1.02.02.01 Participacbes Societarias 1.702.310 1.615.876
1.02.02.01.01 Participacdes em Coligadas 43.890 0
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 1.658.083 1.615.539
1.02.02.01.04 Outras Participagfes Societarias 337 337
1.02.03 Imobilizado 3.390.088 1.870.601
1.02.04 Intangivel 949.123 13.022
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE FERTILIZANTES S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 7.982.104 4.633.913
2.01 Passivo Circulante 1.002.583 462.636
2.01.02 Fornecedores 704.223 245.536
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 34.497 34.069
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 42.483 103.298
2.01.05 Outras Obrigacdes 160.726 63.184
2.01.05.02 Outros 160.726 63.184
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 106 23.699
2.01.05.02.04 Adiantamento de Clientes 98.081 36.380
2.01.05.02.05 Outras Obrigag6es 62.539 3.105
2.01.06 Provisdes 60.654 16.549
2.01.06.02 Outras Provis6es 60.654 16.549
2.01.06.02.04 Participagdo nos Lucros ou Resultados 32.602 8.895
2.01.06.02.05 Provisdo para Férias e Encargos Sociais 28.052 7.654
2.02 Passivo Néo Circulante 705.487 625.679
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 239.597 214.319
2.02.02 Outras Obrigactes 430 491
2.02.02.02 Outros 430 491
2.02.03 Tributos Diferidos 272.578 294.025
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 272.578 294.025
2.02.04 Provisdes 192.882 116.844
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 91.060 87.564
2.02.04.02 Outras Provisbes 101.822 29.280
2.02.04.02.03 Provis@es para Passivos Ambientais e de Desativacao 1.423 0
2.02.04.02.04 ProvisGes para Desmobilizacdo de Ativos 64.140 4.453
2.02.04.02.05 Provis@es para Plano de Penséo de Beneficios Pos- 36.259 24.827

Emprego a Funcionarios

2.03 Patrimonio Liquido 6.274.034 3.545.598
2.03.01 Capital Social Realizado 3.519.440 1.000.000
2.03.04 Reservas de Lucros 876.182 942.917
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 374.369 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagcao Patrimonial 1.504.043 1.602.681
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE FERTILIZANTES S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 890.334 2.179.348 507.083 994.459
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -696.045 -1.702.523 -394.805 -781.943
3.03 Resultado Bruto 194.289 476.825 112.278 212.516
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -48.346 -85.977 -53.530 -129.270
3.04.01 Despesas com Vendas -6.804 -16.662 -729 -2.184
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -13.307 -39.291 -5.753 -16.453
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -24.663 -76.185 -27.864 -56.082
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -3.572 46.161 -19.184 -54.551
3.04.06.01 Controladas -5.294 42.544 -19.184 -54.551
3.04.06.02 Coligadas 1.722 3.617 0 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 145.943 390.848 58.748 83.246
3.06 Resultado Financeiro -71.997 -27.047 11.815 10.397
3.06.01 Receitas Financeiras 11.124 69.428 5.367 22.318
3.06.02 Despesas Financeiras -83.121 -96.475 6.448 -11.921
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 73.946 363.801 70.563 93.643
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -27.220 -88.070 -36.156 -57.252
3.08.01 Corrente -43.102 -102.079 -29.728 -46.934
3.08.02 Diferido 15.882 14.009 -6.428 -10.318
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 46.726 275.731 34.407 36.391
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 46.726 275.731 34.407 36.391
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,07875 0,46470 0,07650 0,08091
3.99.01.02 PN 0,08662 0,51117 0,08415 0,08900
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE FERTILIZANTES S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 & 30/09/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo 46.726 275.731 34.407 36.391
4.02 Outros Resultados Abrangentes 29.944 98.638 34.622 103.875
4.02.01 Realizacdo de Ajuste de Avaliagéo Patrimonial 9.634 37.708 14.312 42.945
4.02.02 Realizagdo de Ajuste de Avaliacédo Patrimonial Subsidiaria 20.310 60.930 20.310 60.930
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 76.670 374.369 69.029 140.266
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE FERTILIZANTES S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 430.501 270.463
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 650.259 239.626
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 275.731 36.391
6.01.01.02 Deprecia¢do, Amortizagao e Exaustao 226.439 100.749
6.01.01.04 Proviséo para Imposto de Renda e Contribuigédo Social 88.070 57.252
6.01.01.05 Equivaléncia Patrimonial -46.161 54.551
6.01.01.06 VariagBes Monetarias, Cambiais e Juros ndo Realizados 80.666 4.220
6.01.01.07 Provisao (reversao) para Ajustes ao Valor de Realizacéo de 25.179 -28.649
Ativos Circulantes e nédo Circulantes
6.01.01.08 (Reversao) provisdo para Contingéncias -1.163 12.179
6.01.01.09 Ajuste a Valor Presente -3.054 -18
6.01.01.10 Provisdo para Plano de Penséo e de Beneficio Pos- 4,184 2.980
Emprego a Empregados
6.01.01.11 Provisao (reversado) para crédito de liquida¢édo duvidosa 368 -29
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -204.008 30.837
6.01.02.01 (Aumento) em Contas a Receber -10.366 -42.423
6.01.02.02 (Aumento) em Impostos a Recuperar -94.235 -62.940
6.01.02.03 (Aumento) /reducéo nos Estoques -210.516 28.898
6.01.02.04 (Aumento) /reducéo de Outros Ativos -22.751 30.797
6.01.02.05 Aumento em Fornecedores 167.513 90.928
6.01.02.06 Aumento em Contas a Pagar e Provis6es 41.702 4.692
6.01.02.07 (Reducéo) de Outros Passivos -75.355 -19.115
6.01.03 Outros -15.750 0
6.01.03.01 Imposto de renda e contribui¢cBes social pagos -15.750 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -388.628 -364.322
6.02.01 Aquisicbes de Ativo Permanente -391.722 -364.322
6.02.02 Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Recebidos 3.094 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 66.123 -24.797
6.03.01 Caixa Absorvido de Incorporacédo (Nota 4) 119.023 0
6.03.02 Empréstimos Tomados 38.593 84.941
6.03.03 Pagamento de Empréstimos -77.943 -107.544
6.03.04 Juros Pagos por Empréstimos -13.550 -2.194
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 107.996 -118.656
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 463.902 212.034
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 571.898 93.378
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.000.000 -5.535 948.452 0 1.602.681 3.545.598
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.000.000 -5.535 948.452 0 1.602.681 3.545.598
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 2.519.440 0 -66.735 0 0 2.452.705
5.04.01 Aumentos de Capital 2.519.440 0 0 0 0 2.519.440
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -60.000 0 -60.000
5.04.08 Reserva de Lucros de Incorporacéo cf 93° AGE 0 0 -30.321 0 0 -30.321
5.04.09 Transferéncia do Saldo de Reserva de Dividendo para 0 0 -36.414 36.414 0 0
Complemento ao JCP cf 3792 RCA
5.04.10 Transferéncia da Provisdo do Dividendo Minimo Obrigatério 0 0 0 23.586 0 23.586
para Complemento ao JCP 3792 RCA

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 374.369 -98.638 275.731
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 275.731 0 275.731
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 98.638 -98.638 0
5.05.02.06 Realizacao de Ajuste de Avaliagcdo Patrimonial 0 0 0 37.708 -37.708 0
5.05.02.07 Realizacao de Ajuste de Avaliacdo Patrimonial Subsidiaria 0 0 0 60.930 -60.930 0
5.07 Saldos Finais 3.519.440 -5.535 881.717 374.369 1.504.043 6.274.034
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE FERTILIZANTES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.000.000 -5.535 734.227 0 1.741.182 3.469.874
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.000.000 -5.535 734.227 0 1.741.182 3.469.874
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 140.266 -103.875 36.391
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 36.391 0 36.391
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 103.875 -103.875 0
5.05.02.06 Realizacao de Ajuste de Avaliagcdo Patrimonial 0 0 0 42.945 -42.945 0
5.05.02.07 Realizagao de Ajuste de Avaliacdo Patrimonial Subsidiaria 0 0 0 60.930 -60.930 0
5.07 Saldos Finais 1.000.000 -5.535 734.227 140.266 1.637.307 3.506.265
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE FERTILIZANTES S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.01 Receitas 2.465.484 1.049.688
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.463.461 1.048.327
7.01.02 Outras Receitas 2.391 1.332
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -368 29
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.644.613 -748.782
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -720.075 -150.791
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -924.538 -597.991
7.03 Valor Adicionado Bruto 820.871 300.906
7.04 Retencgdes -226.439 -100.749
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -226.439 -100.749
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 594.432 200.157
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 115.589 -32.233
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 46.161 -54.551
7.06.02 Receitas Financeiras 69.428 22.318
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 710.021 167.924
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 710.021 167.924
7.08.01 Pessoal 165.559 48.735
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 140.565 39.116
7.08.01.02 Beneficios 18.238 7.390
7.08.01.03 F.G.T.S. 6.756 2.229
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 138.322 63.100
7.08.02.01 Federais 136.299 58.924
7.08.02.02 Estaduais 989 3.286
7.08.02.03 Municipais 1.034 890
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 130.409 19.698
7.08.03.01  Juros 110.809 11.828
7.08.03.02  Aluguéis 19.600 7.870
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 275.731 36.391
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 275.731 36.391
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE FERTILIZANTES S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 9.381.775 5.890.527
1.01 Ativo Circulante 2.197.282 1.191.302
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 699.985 499.684
1.01.03 Contas a Receber 274.821 80.831
1.01.03.01 Clientes 274.821 80.831
1.01.04 Estoques 923.454 379.687
1.01.06 Tributos a Recuperar 181.618 174.008
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 181.618 174.008
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 117.404 57.092
1.02 Ativo N&o Circulante 7.184.493 4.699.225
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 569.612 561.061
1.02.01.03 Contas a Receber 2.184 1.185
1.02.01.03.01 Clientes 2.184 1.185
1.02.01.04 Estoques 62.713 45.711
1.02.01.06  Tributos Diferidos 212.090 216.338
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos 212.090 216.338
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 292.625 297.827
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 88.407 92.880
1.02.01.09.04 Impostos a Recuperar 180.432 178.846
1.02.01.09.05 Outros Ativos Nao Circulantes 23.786 26.101
1.02.02 Investimentos 44.367 467
1.02.02.01 Participacbes Societarias 44.367 467
1.02.02.01.01 Participacdes em Coligadas 43.890 0
1.02.02.01.04 Outras Participagfes Societarias 477 467
1.02.03 Imobilizado 5.614.596 4.117.614
1.02.04 Intangivel 955.918 20.083
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE FERTILIZANTES S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 9.381.775 5.890.527
2.01 Passivo Circulante 1.600.538 995.299
2.01.02 Fornecedores 1.080.064 502.190
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 39.221 46.662
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 118.146 239.748
2.01.05 Outras Obrigacdes 236.076 135.188
2.01.05.02 Outros 236.076 135.188
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 106 23.699
2.01.05.02.04 Adiantamento de Clientes 159.317 98.896
2.01.05.02.05 Outras Obrigag6es 76.653 12.593
2.01.06 Provisdes 127.031 71511
2.01.06.02 Outras Provis6es 127.031 71511
2.01.06.02.04 Participagdo nos Lucros ou Resultados 66.250 35.478
2.01.06.02.05 Provisdo para Férias e Encargos Sociais 60.781 36.033
2.02 Passivo Néo Circulante 1.507.203 1.349.630
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 344.074 214.319
2.02.02 Outras Obrigactes 3.727 4.364
2.02.02.02 Outros 3.727 4.364
2.02.02.02.03 Fornecedores 359 321
2.02.02.02.04 Outros 3.368 4.043
2.02.03 Tributos Diferidos 804.115 856.201
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Diferidos 804.115 856.201
2.02.04 Provisdes 355.287 274.746
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 155.338 157.091
2.02.04.02 Outras Provisbes 199.949 117.655
2.02.04.02.03 Provis@es para Passivos Ambientais e de Desativacao 1.423 0
2.02.04.02.04 Provis6es para Desmobilizacéo de Ativos 86.161 24.208
2.02.04.02.05 ProvisGes para Plano de Penséo de Beneficios Pos- 112.365 93.447

Emprego a Funcionarios

2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 6.274.034 3.545.598
2.03.01 Capital Social Realizado 3.519.440 1.000.000
2.03.04 Reservas de Lucros 876.182 942.917
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 374.369 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 1.504.043 1.602.681
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE FERTILIZANTES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 1.330.871 3.357.724 829.535 1.884.626
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.054.480 -2.699.411 -710.129 -1.665.157
3.03 Resultado Bruto 276.391 658.313 119.406 219.469
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -71.691 -198.794 -77.658 -173.849
3.04.01 Despesas com Vendas -9.002 -23.366 -2.330 -7.274
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -22.816 -68.681 -14.030 -40.442
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -41.595 -110.364 -61.298 -126.133
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.722 3.617 0 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 204.700 459.519 41.748 45.620
3.06 Resultado Financeiro -133.678 -73.285 28.164 19.043
3.06.01 Receitas Financeiras 14.813 102.228 12.647 49.899
3.06.02 Despesas Financeiras -148.491 -175.513 15.517 -30.856
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 71.022 386.234 69.912 64.663
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -24.296 -110.503 -35.505 -28.272
3.08.01 Corrente -53.189 -137.404 -35.200 -55.578
3.08.02 Diferido 28.893 26.901 -305 27.306
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 46.726 275.731 34.407 36.391
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 46.726 275.731 34.407 36.391
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 36.937 232.359 27.199 28.767
3.11.02 Atribuido a Sé6cios N&o Controladores 9.789 43.372 7.208 7.624
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,07875 0,46470 0,07650 0,08091
3.99.01.02 PN 0,08662 0,51117 0,08415 0,08900

PAGINA: 13 de 57



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE FERTILIZANTES S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 46.726 275.731 34.407 36.391
4.02 Outros Resultados Abrangentes 29.944 98.638 34.622 103.875
4.02.01 Realizacdo de Ajuste de Avaliagéo Patrimonial 9.634 37.708 14.312 42.945
4.02.02 Realizagdo de Ajuste de Avaliacédo Patrimonial Subsidiaria 20.310 60.930 20.310 60.930
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 76.670 374.369 69.029 140.266
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 64.610 315.481 54.567 110.880
4.03.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores 12.060 58.888 14.462 29.386
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 626.744 426.328
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 924.454 332.055
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 275.731 36.391
6.01.01.02 Deprecia¢do, Amortizagao e Exaustao 390.128 264.660
6.01.01.03 Resultado na Alienagéo de Ativos 0 30
6.01.01.04 Provisao para Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social 110.503 28.271
6.01.01.05 Equivaléncia Patrimonial -3.617 0
6.01.01.06 VariagBes Monetarias, Cambiais e Juros ndo Realizados 132.286 13.048
6.01.01.07 Provisao (reversdo) para crédito de liquidacédo duvidosa 921 -88
6.01.01.08 Proviséo (reverséo) para Ajustes ao Valor de Realizag&o de 12.525 -36.122
Ativos Circulantes e ndo Circulantes
6.01.01.09 (Reversao) provisdo para Contingéncias -1.324 16.430
6.01.01.10 Ajuste a Valor Presente -4.938 -814
6.01.01.11 Provisao para Plano de Pensao e de Beneficio Pds- 12.239 10.249
Emprego a Empregados
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -279.894 94.329
6.01.02.01 (Aumento) em Contas a Receber -72.931 -8.757
6.01.02.02 (Aumento) em Impostos a Recuperar -90.588 -85.433
6.01.02.03 (Aumento) /reducéo nos Estoques -310.186 52.103
6.01.02.04 (Aumento) /reducéo de Outros Ativos -23.145 32.918
6.01.02.05 Aumento em Fornecedores 240.764 146.260
6.01.02.06 Aumento em Contas a Pagar e Provis6es 55.473 19.163
6.01.02.07 (Reducéo) de Outros Passivos -79.281 -61.925
6.01.03 Outros -17.816 -56
6.01.03.01 Imposto de renda e contribui¢cbes social pagos -17.816 -56
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -529.557 -525.591
6.02.01 Aquisi¢Bes de Ativo Permanente -532.651 -525.591
6.02.02 Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Recebidos 3.094 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 103.114 21.231
6.03.01 Caixa Absorvido de Incorporacédo (Nota 4) 119.023 0
6.03.02 Empréstimos Tomados 171.587 190.842
6.03.03 Pagamento de Empréstimos -175.075 -166.950
6.03.04 Juros Pagos por Empréstimos -12.421 -2.661
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 200.301 -78.032
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 499.684 230.106
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 699.985 152.074
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Versdo: 1

Cédigoda  Descrigcdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participacé@o dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.000.000 -5.535 948.452 0 1.602.681 3.545.598 0 3.545.598
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.000.000 -5.535 948.452 0 1.602.681 3.545.598 0 3.545.598
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 2.519.440 0 -66.735 0 0 2.452.705 0 2.452.705
5.04.01 Aumentos de Capital 2.519.440 0 0 0 0 2.519.440 0 2.519.440
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -60.000 0 -60.000 0 -60.000
5.04.08 Reserva de Lucros de Incorporagéo cf 93° 0 0 -30.321 0 0 -30.321 0 -30.321
AGE
5.04.09 Transferéncia do Saldo de Reserva de 0 0 -36.414 36.414 0 0 0 0
Dividendo para Complemento ao JCP cf
3792 RCA
5.04.10 Transferéncia da Proviséo do Dividendo 0 0 0 23.586 0 23.586 0 23.586
Minimo Obrigatério para Complemento ao
JCP 3792 RCA
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 374.369 -98.638 275.731 0 275.731
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 275.731 0 275.731 0 275.731
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 98.638 -98.638 0 0 0
5.05.02.06 Realizagdo de Ajuste de Avaliagdo 0 0 0 37.708 -37.708 0 0 0
Patrimonial
5.05.02.07 Realizagéo de Ajuste de Avaliagéo 0 0 0 60.930 -60.930 0 0 0
Patrimonial Subsidiaria
5.07 Saldos Finais 3.519.440 -5.535 881.717 374.369 1.504.043 6.274.034 0 6.274.034
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.000.000 -5.535 734.227 0 1.741.182 3.469.874 0 3.469.874
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.000.000 -5.535 734.227 0 1.741.182 3.469.874 0 3.469.874
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 140.266 -103.875 36.391 0 36.391
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 36.391 0 36.391 0 36.391
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 103.875 -103.875 0 0 0
5.05.02.06 Realizagdo de Ajuste de Avaliagdo 0 0 0 42.945 -42.945 0 0 0
Patrimonial
5.05.02.07 Realizagdo de Ajuste de Avaliagdo 0 0 0 60.930 -60.930 0 0 0

Patrimonial Subsidiaria

5.07 Saldos Finais 1.000.000 -5.535 734.227 140.266 1.637.307 3.506.265 0 3.506.265
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.01 Receitas 3.819.648 2.061.746
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 3.811.658 2.058.134
7.01.02 Outras Receitas 8.680 3.524
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -690 88
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.503.632 -1.491.334
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.077.494 -395.306
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.426.138 -1.096.028
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.316.016 570.412
7.04 Retencgdes -390.128 -264.660
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -390.128 -264.660
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 925.888 305.752
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 105.845 49.899
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 3.617 0
7.06.02 Receitas Financeiras 102.228 49.899
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.031.733 355.651
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 1.031.733 355.651
7.08.01 Pessoal 322.036 169.239
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 272.658 138.449
7.08.01.02 Beneficios 36.062 22.827
7.08.01.03 F.G.T.S. 13.316 7.963
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 205.916 99.901
7.08.02.01 Federais 198.643 91.290
7.08.02.02 Estaduais 1.189 3.500
7.08.02.03 Municipais 6.084 5.111
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 228.050 50.120
7.08.03.01  Juros 192.743 29.023
7.08.03.02  Aluguéis 35.307 21.097
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 275.731 36.391
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 275.731 36.391
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Comentario do Desempenho

Desempenho segue as boas perspectivas do setor gaeno

Sédo Paulo, 27 de outubro de 2011 — O desempenMaldaFertilizantes no 3° trimestre de 2011 (3T11)
seguiu consistente com o desempenho apresentadomestres anteriores e alinhado com o aquecimento

da demanda global e nacional por fertilizantes.

Os pontos de maior relevancia no trimestre séo seawis abaixo:

* Receita operacional de R$ 1.506 milhdes no 3T1H¥%8kuperior aos R$ 1.241 milhdes no 2T11 e
66,6% acima dos R$ 904 milhdes no 3T10.

* Lucro operacional — medido pelo Ebit — de R$ 20khdais no 3T11, 45,1% superior aos R$ 141
milhdes no 2T11 e 120,4% superior aos R$ 93 milhégistrados no 3T10 — margem Ebit de 15,4%
(3T11), 13,1% (2T11) e 11,2% (3T10).

* Receita financeira liquida de R$ 134 milh8es negatno 3T11, em sentido contrario aos R$ 33
milhdes no 2T11 e aos R$ 29 milhdes no 3T10, desidi@svalorizagdo do real frente ao délar —
especificamente no més de setembro — dado o révedividamento da companhia em ddlar.

» Geragdo de caixa operacional medida pelo EbitdR%&24 milhdes no 3T11, montante 21,4%
superior aos R$ 267 milhdes no 2T11 e 125,0% adiosaR$ 144 milhdes no 3T10. As margens
Ebitda foram de 24,3% (3T11), 24,7% (2T11) e 17(374.0).

» Investimentos totais de R$ 167 milhdes no 3T1lgrvglie — apesar de 19,2% inferior aos R$ 207
milhdes no 2T11 e 25,1% abaixo dos R$ 223 milh@e8T10 — esta em linha com o planejamento

de paradas para manutencdo da companhia.

A incorporacao da Vale Fosfatados em 1° de fewedsr2011 foi um dos eventos de maior relevancia no
semestre anterior, e € em grande parte a respéns@leecrescimento de volume, receita e Ebitda na

comparagdo com o mesmo periodo de 2010.

Dando sequéncia as acdes para o fechamento del ciplifale Fertilizantes, a Vale S.A. (Vale) pratoc
na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), em 15udRko, o edital e o pedido de registro da oferthliga
para adquirir até 100% das a¢lBes de emissdo dad-eglézantes S.A. em circulagdo no mercado, \dsam
posterior cancelamento de registro de companhidsabdechamento do capital. Durante esse periodeeh
comentarios, exigéncias e solicita¢cdes de esciaegitds por parte da CVM, todos atendidos pela Vide.
logo estes sejam aprovados pela CVM, a Vale pulilicadital e agendara o leildo para aquisica@ddss

em circulagéo.

Desde o anuncio, pela Vale, da proposta de conggacbes da Vale Fertilizantes S.A., a capitalzalgh

mercado desta ndo tem sido mais determinada coenrfmssfundamentos da empresa, da industria ou do

PAGINA: 19 de 57



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE FERTILIZANTES S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

mercado, mas primordialmente com base no valora@ado (R$25,00 por agdo) e de sua corre¢do no tempo

até a data estimada do leildo.

Indicadores Financeiros Selecionados

R$ milhdes 3T10 2T11 3T11 % %

— o ©

Receita operacional 904 66,6% 21,4%
Receita operacional liquidg 830 60,4% 23,1%
Lucro operacional (EBIT}, 93 120,4% 45,1%
Margem EBIT (%)2n1 11,2% - -
Receita financeira liquida 29 -562,1% -510,4%
Lucro liquidog, 69 -31,9% -59,1%
Margem lucro liquido (%) 8,3% — —
EBITDA (4 144 125,0% 21,4%
Margem EBITDA (%)) 17,3% 24,7% — —
Investimentos 223 207 167  -251% -19,2%
Numero de agdes (unidades) 422.472.56¢ 566.032.76: 566.032.76: - -
Lucro liquido por acéo (R$) 0,1633 0,2029_ — —
E:sen;tljllourgzilf A::::cfechamento no periodo 1.7498 1,596 4- 6.5% 2 5%
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v Ambiente e perspectivas dos negocios

A demanda por fertilizantes é determinada em lasgala pela rentabilidade dos produtores agricelas,
recente rali no prego dos gréos tem chamado ateng@aido receio ao sugerir a repeticdo do an2008.
Entretanto, é senso comum que a queda recenteelgsspode ser atribuida em sua maior parte asd@ver
das posicdes especulativas na esteira das predaspagm a economia européia, 0 que evidencia que 0s
mercados agricolas ndo estdo imunes as ameacasrdarga mundial. Apesar disso, quedas na producao
decorrentes de fatores climéaticos e a demandaetresde mercados emergentes devem manter o balango

demanda x oferta apertado, e 0s pregos em pataaitres

Precos das Principais Commodities Agricolas: 20092011

1.600 300

—Soja Chicago —Milho Chicago Trigo Chicago —~Algodzo NY Café Nova York
1.400 - US$c/bu US$c/bu US$c/601 250 cents/Ib peso USs$c/lb
——Acucar Nova York-11 —=Suco laranja NY
1.200 USSc/lb Uss c/lb
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Fonte: MB Associados

Preco do Milho em Chicago (CBOT) x Numero de Contrims com Posicdo Comprada

US$ / bushel Mil contratos
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Fonte: Bloomberg, Credit Suisse research
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Versdo: 1

O excelente desempenho dos meses de maio a agoato petor de fertilizantes foi seguido pela paaa

performance se comparada com a do mercado em genad, evidencia o grafico seguinte. A robustez nas

projecdes — resultado da resiliéncia da demandebaldnco apertado em relacéo a oferta — levaraatista

de manutencao dos precos em patamares satisfatérios

indice Fertilizantes vs. indice Dow Jones Global 1®

AN

1

Indwn, 31 Dz 20 = 1 00

T r

Jan1l Fevil Marl1l AbriiMaill  Junil  Jul 1l

| Fertilizantes =D ow Jones Global 1800 |

Fonte: Datastream, Credit Suisse research

Preco Médio Fertilizantes — US$ / ton
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Fonte: Fertilizer Week
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No 3T11, os precos de potassio subiram expressitame tanto os fosfatados quanto os nitrogenados
também tiveram incrementos acima dos esperadosinmblatria. Os precos dos grdos — apesar de mais
baixos, especialmente em setembro — suportaratmmaratia por fertilizantes, efeito que foi corroborpdo

problemas de oferta decorrentes da producdo dmyeitados e fosfatados. O encarecimento das matérias
primas também tem contribuido para a manutencad@m®s de fertilizantes em patamares altos, ja que

esses Ultimos refletem a maior cotagéo percebigegmadnia, enxofre e rocha fosfatica.

v Mercado doméstico

As entregas de fertilizantes ao consumidor finaBnasil cresceram 51% no 3T11 em relacdo ao 2T11 e
16% em relacdo ao 3T10, representando um totalO¢e rRilhdes de toneladas em 2011, volume 23%
superior ao mesmo periodo do ano passado. Essessixar volume de fertilizantes entregue ao consoimid
final nos 9 meses do ano continua indicando unta tendéncia de se fechar o ano com numeros rex;orde
sustentados pela vantajosa relacédo de troca eptego do gréo e o de fertilizantes. Os graficosatala e
importacdo de fertilizantes evidenciam néo apenakoopatamar de volume no 1° semestre de 2011, mas
também a sua manutencao no 3° trimestre do an®.vbaimes situaram-se acima inclusive dos apurados

em 2008 — ano em que os fertilizantes atingiramgerenuito elevados — e também ao da média dosoditim

5 anos.
Venda de Fertilizantes no Brasil (Mt) Importacao de Fertilizantes no Brasil (Mt)
3,5 2,5

média5 anos
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Fonte: ANDA

PAGINA: 23 de 57



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE FERTILIZANTES S.A.

Comentério do Desempenho

Versao :

Fertilizantes entregues ao consumidor final no Brals(Mt/ano) — Fosfatados, Nitrogenados e Potassicos

2
24,6 24,5 i
22,8 224 224
202 2

Consumo, Mt de nutrientes

'04 '05 '06 '07 '08 '09 10 11le

Fonte: IFA

No 3T11 o preco médio do TSP na Vale Fertilizamtesmpanhou o aumento dos precos internacionais,
passando de US$ 587 /ton no 2T11 para US$ 607 mdddir11, incremento de 3,4% bastante alinhado a
referéncia internacional TSP FOB Marrocos — qua@asle US$ 544 / ton no 2T11 para US$ 565 / ton no

3T11 (+3,9%).

Preco Médio de MAP, TSP SSP e DCP na Vale Fertilintes — US$ / ton (*)
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Fonte:Vale Fertilizantes S.A.

(*) precgos liquidos de impostos e de frete

A composicao dos determinantes do resultado éaitgola nos topicos seguintes.
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v Receita

A receita operacional liquida totalizou R$ 1.331hd¢s no 3T11, montante 23,1% superior a receita
registrada no 2T11. Em relacdo ao 3T10, o incremn@mtde 60,4%, mas fortemente influenciado pelos
novos volumes decorrentes da incorporagdo da Maéatados no inicio de 2011. O crescimento total da
receita operacional liquida foi resultado do aumelat receita de todos os produtos fertilizantesimigos,
devido ao aumento nos pre¢os médios de venda amddeito positivo da desvalorizacdo do real sobre
dolar. Dentre os fatores que influenciaram pogiteate 0 aumento da receita, estao:

* Aumento do preco médio de venda no 3T11 em com@aream o pre¢o médio de venda no 2T11;

* Aumento de 3,4% do TSP;
* Aumento de 5,7% do SSP;
* Aumento de 1,5% do DCP;

e Aumento de 13,5% no volume de vendas de SSP &#ed: TSP no 3T11 em comparacdo com o
2T11,;

* A reducdo de cerca de 0,1% do preco médio de véoddAP foi largamente compensada pelo
aumento de 84,2% no volume vendido, contribuindma pgue a receita de fosfatados de alta
concentracao subisse acima de 30,5% entre o 302Té&1;

« De forma contraria a reducédo de cerca de 2,0% honeode vendas dos produtos nitrogenados
(entre fertilizantes, quimicos e outros) foi congaata pelo aumento nos pre¢os médios de venda,
contribuindo também para o efeito positivo na tacde produtos nitrogenados de mais de 23,0%
entre 0 3T11 e 0 2T11.

Somente os produtos para nutricdo animal € qusequgam reducao de receita no 3T11, em comparacao
com o 2T11, decorrente da reducéo de 8,0% no volemeaido, mesmo com o aumento de 1,5% no precgo

médio de venda no periodo comparado.

Composicao da Receita Operacional Liquida

— smo| | | w| sl w
A/ (B8)/ €/
O s

| ©)
Fertilizantes 78% 66% 905 68%
Fosfatados — Alta Concentrag&o 527 63% 357 33% 466  35%
Fosfatados — Baixa Concentracao 43 5% 260 24% - 24%
Nitrogenados 7 9% 97 9% 120 9%
Quimicos 118 14% 184 17%| 226 17%
Nutricdo Animal — Fosfato Bicélcico 33 4% 162 15% - 12%
Servigos e Outros 33 4% 22 2% | 40 3%
Total 830 100% 1.081 100% 1.331 100%
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v Custos

O custo dos produtos vendidos (CPV) no 3T11 aurne2igb% em relacdo ao 2T11 e 59,9% em relagdo ao
3T10. Tal aumento em relagdo ao 3T10 decorre -massmo na receita — da incorporacdo das novas
unidades e do maior volume de vendas delas oriuAdanalise percentual do aumento da receita
operacional liquida total (+23,1%) entre o 3T112TA1, superior ao aumento do CPV (+21,5%) evidenci

um ganho de eficiéncia operacional e um efeitotpossobre o Ebit (+45,1%) e a margem (+ 2,3 pontos

percentuais).

Custos dos Produtos Vendidos (CPV)

RS milhoes atio| ami1| s

| »o] e ©o oy cB
CPV 659 868 1.054 59,9%  21,5%

CPV sem depreciacdo, amortizacéo e exaustao 608 742 - 53,8%  26,0%

Por mais um trimestre chama atencdo o aumentoregegde enxofre e ambnia, que afetaram os custos d

producdo — e também o CPV — das operacdes, resmmger 32% dos custos variaveis de producao.

Os dados abaixo representam a composi¢do dos aastéseis de producdo, que representaram cerca de
72% do custo total no 3T11. A maior participacécedrofre e da amoénia no 3T11 est4 alinhada ao @amen
de seu preco no mercado internacional. No entahéop do aumento dos pregos, o enxofre também tem
uma maior participacao devido a sua utilizacao noalygdo do superfosfato simples e fosfato bicalaco

gue ndo ocorre com a aménia.

Custos Variaveis de Producao

3T10 2T11 3T11
Enxofre 21% 17% _

Aménia 12% 8%  11%
Servigos contratados 11% 16% _
Gés residual / natural 10% 7% _
Oleo combustivel e 6leo diesel 10% 10% 8%
Energia elétrica 8% 7% _
Rasf 7% 0% 1%

Insum9§ de mineracéo (TSP ROP, rocha fosfaticharattrafina 9% 4%
e calcario)

Sgtl:?rsc; Sc)ustos variaveis (Acido sulfurico, matedalembalagem 12% 21% -

Total dos custos variaveis 100% 100% _
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v Lucro Operacional, Lucro Liquido e Geragao de Caixa

O lucro operacional medido pelo Ebit foi de R$ 208hdes no 3T11, valor 45,1% superior aos R$ 141
milhdes do 2T11 e 120,4% superior aos R$ 93 mill@e3T10. O incremento reflete o ganho de efic&nci
operacional, com a receita aumentando no 3T11 mpelenente mais que os custos de produgdo. A
margem operacional foi de 15,4% no 3T11, 2,3 poparsentuais acima da margem do 2T11, de 13,1%, e
4,2 pontos percentuais acima do 3T10, que foi ¢2%41

A receita financeira totalizou R$ 134 milh6es nagstno 3T11, montante muito inferior aos R$ 3hdds
registrados no 2T11 e inferior também aos R$ 2%des registrados no 3T10. A redugcdo na receita
financeira foi resultado da desvalorizacdo do rigahte ao ddlar, especificamente em setembro,

considerando o nivel de endividamento da compaarhiddlar.

O lucro liquido foi fortemente afetado pela recditenceira, tendo apresentado reducdo de 59,1% no
trimestre, passando de R$ 115 milhdes no 2T11R&®“7 milhdes no 3T11. A margem de lucro liquido fo
de 3,5% no 3T11, inferior aos 10,6% do 2T11.

A geracao de caixa medida pelo Ebitda (lucro amégsiros, impostos, depreciacdo e amortizaca@ddr$
324 milhGes no 3T1l, 21,4% e 125,0% superiores2ddsl e 3T10, respectivamente. O crescimento
determinou margem Ebitda de 24,3% no 3T11, cerd4lponto percentual abaixo do registrado no 2T11,
que foi de 24,7%, porém acima dos 17,3% registrad®T10.

EBITDA

| ol 6 o o _co

Receita operacional liquida 830 1. 081_ 60,4% 23, 1%
CPV -659 -868| -1.054  59,9%  21,5%
Despesas comerciais e administrativas -16 -30 _ 100,0% 6,4%
Outras despesas operacionais -62 42| 40  -355%  -5,6%
Lucro operacional (EBIT) 93 141 _ 120,4%  45,1%
Margem EBIT (%) 11,2%  131% | 154%

Depreciagéo, amortizagdo e exaustéo 51 126/ 119  1334%  -53%
Lucro liquido 69 115 _ -31,9%  -59,1%
Margem lucro liquido (%) 83%  10,6%  3,5%

EBITDA 144 267 324 1250%  21,4%
Margem EBITDA (%) 17,3%  247%  24,3%
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v Investimentos

No 3T11 a Vale Fertilizantes investiu R$ 167 mikdenontante 19,2% inferior aos R$ 207 milhdes
investidos no trimestre anterior e 25,1% inferiorimvestido no 3T10. Do total desse investimen&8p4
foram aplicados em projetos de capital para aumdateapacidade de producgdo e totalizaram R$ 76,9

milh&es, distribuidos nos principais projetos comfe abaixo:

* Projeto Fase Il em Uberaba (MG);
O projeto de expanséao Fase Il de Uberaba (MG)mrmee em fase final da obra, com execucao de R$
57,6 milhdes no 3T11. A partir desse ano, a exgapsémitird 0 aumento da capacidade de producao de
MAP (Fosfato Monoamonico) no complexo de Uberabatébktpa (a unidade tera capacidade de granular
também TSP (Superfosfato Triplo) como alternatiesidb a flexibilizacdo da planta), além de elevar a

capacidade de producéo de acido fosférico em 38Dekia de acido sulfarico em 678 ktpa.

» Projeto Salitre em Patrocinio (MG);
O projeto Salitre, principal investimento de cdpita empresa, teve um investimento de R$ 8,2 mnslimie
3T11 com desenvolvimento. O projeto visa aumentapacidade de producdo anual em mais de 2,2 Mt de
rocha fosfatica, cerca de 0,6 Mt de &cido fosféach,35 Mt de MAP (ou capacidade de granular também
TSP como alternativa). O projeto contempla a akertie uma nova mina de rocha fosfatica em Serra de
Salitre (MG) e na construcéo de um complexo inéalgtara producéo de acidos sulfarico e fosforiddP
e/ou TSP em Patrocinio (MG).

* Projeto ARLA em Araucaria (PR);
O projeto ARLA teve um investimento de R$ 8,9 midhdo 3T11. O projeto prevé a adequacgédo da unidade
de Araucéria (PR) para uma plantéeX’ que permita produzir ao mesmo tempo uréia paraetsres
quimico, pecuério, fertilizante e automotivo (ARL3R). Esse “novo” produto nitrogenado de alto valor
agregado visa atender a um nicho especifico noaderautomotivo por meio da mistura da solugdo com o
diesel para abater os O0xidos de nitrogénio emitgles veiculos a diesel. A partir de 2012, o Brasi
seguindo tendéncias do mercado global — adotardsnuadrdes internacionais de emisséo de polueates p
veiculos, sendo o ARLA uma promissora alternatietingir tais reducdes. As estimativas sdo éeoqu
projeto supere o volume de 200 ktpa de producaeéla liquida, crescendo de forma gradual a megliga
a renovacao da frota impulsionar a demanda peldupso podendo vir o projeto atender a 60% do mercad
brasileiro. Essa producdo nao implica em aumentoagacidade, visto que o projeto envolve a desimac

de parte dos volumes atuais para esse mercado.citad
Além dos investimentos de capital descritos acsdnvestimentos realizados em melhoria e reposigdo

ativos, em desenvolvimento sustentavel e em pesguitesenvolvimento foram de R$ 72 milhdes, R$ 16,7

milhdes e R$ 2,6 milhdes, respectivamente, totatiadR$ 91 milhdes no 3T11.
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v Indicadores de Producéo e Vendas

No 3T11 foram vendidas 1.223 mil toneladas delifmatites fosfatados, 339 mil toneladas de produtos

nitrogenados — entre fertilizantes, produtos padéstria quimica e outros — e 133 mil toneladagrddutos

para nutrigdo animal. No total do 3T11 houve aumeiat 12,3% nas vendas em rela¢cdo ao 2T11, sendo o

MAP (+84,2%) e o SSP (+13,5%) os maiores deternd@sagio aumento, viabilizado tanto por maior volume

de producéo quanto por reducdo do nivel de estofuefisando cada conjunto de produtos observa-se:

aumento de 37,0% no volume de vendas de fosfatbelata concentra¢cdo no 3T11 em relagéo ao
2T11 e reducdo de 31,4% em relacdo ao 3T10. O wlden producdo de fosfatados de alta
concentracao também aumentou 33,1% no 3T11 endcekg 2T11 e teve uma ligeira reducao de
0,4% se comparado ao mesmo periodo do ano paddaio.influenciada por paradas operacionais
no trimestre anterior (2T11) a producdo de MAPm&to 0s niveis anteriores, ficando apenas 5,2%
abaixo do mesmo periodo de 2010. O volume de vamul@3 11 ficou superior em relacdo ao 2T11
porém abaixo do 3T10, parte devido ao efeito decipdcdo das vendas no 1° semestre;

aumento de 12,3% no volume de vendas de fosfathelbaixa concentracdo no 3T11 em relagdo ao
2T11, com destaque para o aumento de vendas d€133F6 superior em relacdo ao trimestre
anterior). Os volumes de produgéo de fosfataddsade concentragdo também acompanharam os
aumentos, de 0,2% de rocha fosfatica e 18,7% de ®&®SP3T11l em relagdo ao 2T11.
Especificamente para os produtos fosfatados de lwaimcentracdo, a comparacdo com o0s volumes
do 3T10 fica prejudicada pelo efeito da incorpooaga Vale Fosfatados, a partir de 1° de fevereiro
de 2011;

0s produtos nitrogenados, incluindo fertilizantggmicos e outros, tiveram ligeira reducéo de 2,2%
no volume de vendas do 3T11 em relagéo ao 2T1tj@epe aumento de 1,2% em relacdo ao 3T10.
Em propor¢cdes maiores os volumes de produgdo desaseprodutos apresentaram reducgao de
12,8% em relacéo ao 2T11 e aumento de 20,0% egéoeéo 3T10;

o volume de vendas dos produtos para nutricdo amedaziu 2,5% no 3T11 em comparagcdo com
2T11. Da mesma forma que os produtos fosfataddsicte concentracéo, a compara¢cdo com 3T10

fica prejudicada pela incorporacéo da Vale Fostetad
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Volume de Venda dos Principais Produtos

Mil toneladas 3T10 2T11 3T11

S B ©

Fosfatados — Alta Concentracao 637 319 - -31,4%  37,0%
Acido fosférico 9 6 7 -222% 19,5%
MAP (Fosfato Monoaménico) / DAP (Fosfato Diamanico 351 133 245 -302%  84.2%
TSP (Superfosfato Triplo) 277 180 - -33,2% 2,7%
Fosfatados — Baixa Concentragao 86 700 - 814,0% 12,3%
Rocha fosfética 33 47 43 303% -9,4%
SSP (Superfosfato Simples) 43 612 694 1.514,0% 13,5%
Acido sulfarico 10 390,0%  20,4%
Nitrogenados — Fertilizantes 137 -2,2% -4,2%
Acido Nitrico 0 - -
Amonia 21 -52,7% 11,9%
Nitrato de Amonio 78 -45,3% -28,2%
Uréia 38 112,8% 13,3%
Nitrogenados — Quimicos & Outros 197 4,0% -0,5%
Acido Nitrico 28 -4,5% -10,5%
Amonia 29 5,2% 4,4%
Nitrato de Amonio 58 14,2%  14,9%
Uréia 83 -6,8%  -7,1%
Sulfato de Aménio (Sam) 0 - -28,6%
Nutricdo Animal — Fosfato Bicalcico 0 - -8,0%
Total 1.058 60,3% 12,3%

Volume de Producéo dos Principais Produtos

Mil toneladas 3T10 2T11 3T11
| &~ e © @y c-
Fosfatados — Alta Concentracao 670 501 - -0,4%  33,1%

Acido fosférico 212 195 18,4%  28,7%
MAP (Fosfato Monoaménico) / DAP (Fosfato Diaménico 229 131 -5,2%  65,6%
TSP (Superfosfato Triplo) 229 175 199 -13,1%  13,7%
Fosfatados — Baixa Concentragao 771 1.855- 155,0% 6,0%
Rocha fosfética 721 1272 1274 767%  0.2%
SSP (Superfosfato Simples) 50 583 692 1.2840% 18,7%
Nitrogenados 419 577 - 20,0% -12,8%
Acido Nitrico 119 121 17%  -3,3%
Aménia 108 167 27,8% -17,4%
Nitrato de Aménio 115 114 -0,9% 0,0%
Uréia 77 175 134 74,0% -23,4%
Nutrig&o Animal — Fosfato Bicalcico 0 158 154 - 25%

Total 1.860 | 3290 769%  6,4%
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v Informacdes Contabeis

R$ milhdes

R$ milhdes
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Fluxo de Caixa

R$ milhdes Acumulado 3T10 Acumulado 3T11

Fluxos de caixa provenientes das operacdes 332 924
Lucro liquido do periodo 36 276
Depreciacdo, exaustdo e amortizacédo 265 390
Proviséo para IR e CSLL 28 111
Equivaléncia Patrimonial 0 (4)
Despesas financeiras e variacdes monetarias e @iarfiguidas 14 132
Provisao para crédito de liquidagao duvidosa 0 1
P_rov.(reverséo) para valor de realizacdo de atiroslantes e néa (36) 12
circulantes

(Reversao) provisao para contingéncias 16 Q)
Ajuste a valor presente Lei 11.638/07 Q) (5)
Proviséo para plano de pensao e de beneficiosrppego a 10 12
empregados

(Aumento) em contas a receber (9) (73)
(Aumento) em imp. a recuperar (85) (90)
(Aumento)/reducdo nos estoques 52 (310)
(Aumento)/reducédo de outros ativos 33 (23)
Aumento em fornecedores 146 241
Aumento de ctas. pag. e prov. 19 55
Imposto de renda e CSLL pagos 0 (18)
(Reducéo) de outros passivos (62) (79)
Recursos liquidos provenientes das atividades op@ianais 426 627
Fluxos de caixa provenientes das atividades de irstanento 0 3
Dividendos e juros sobre capital préprio recebidos 0 3
Aquisi¢des do ativo permanente (525) (533)
Recursos liquidos utilizados nas atividades de insgmento (525) (530)
Fluxos de caixa provenientes das atividades de fineiamento 21 103
Caixa absorvido de incorporacéo 0 119
Empréstimos tomados 191 171
Pagamento de empréstimos (167) (175)
Juros pagos por empréstimos 3) (12)
Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes (78) 200
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 230 500
Saldo Final de Caixa e Equivalentes 152 700
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1 Informacoes gerais

A Vale Fertilizantes S.A. (Companhia), tem por objetivo a fabricacio de fertilizantes e outros produtos para a
agricultura por meio do aproveitamento de jazidas minerais préprias e, ainda, o comércio, o transporte, a
exportacdo e a importacao desses produtos, o agenciamento por conta de terceiros, a prestacdo de servicos de
industrializacdo a terceiros e a participagdo em outras sociedades comerciais ou civis, nacionais ou
estrangeiras, como socia, acionista ou cotista.

A subsidiaria integral Ultrafertil S.A. ("Ultrafertil” ou "subsidiaria integral") tem por atividades principais a
industrializacdo e a comercializacdo de fertilizantes e produtos quimicos e a operacao de terminal portuario
proprio de uso misto.

2 Bases de apresentacio

As Informacoes Trimestrais - ITR foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e
ajustadas para refletir o “custo atribuido” de equipamentos e instalacées na data de transicao para CPCs, e
ativos e passivos financeiros estao classificados como empréstimos e recebiveis.

As Informacoes Trimestrais - ITR seguiram principios, métodos e critérios uniformes em rela¢ao aqueles
adotados no encerramento do ultimo exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010 e, consequentemente,
devem ser lidas em conjunto com estas. As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia estiao
descritas na Nota n° 2 das demonstragGes financeiras anuais publicadas.

No preparo das Informac6es Trimestrais - ITR, o uso de estimativas é requerido para contabilizar certos
ativos, passivos e transagoes. Consequentemente, as Informacoes Trimestrais - ITR da Companhia incluem
certas estimativas referentes as vidas tteis de ativos imobilizados, provisdes para perdas em ativos,
contingéncias, provisoes operacionais e outras avaliagdes similares. Os resultados reais das operacoes para os
periodos trimestrais nao representam, necessariamente, uma indicacao dos resultados esperados para o
exercicio fiscal a encerrar-se em 31 de dezembro de 2011.

(a) Informacoes trimestrais consolidadas

As Informacgoes Trimestrais — ITR consolidadas da Companhia foram elaboradas tomando como base os
padrodes internacionais de contabilidade emitidos pelo International Accounting Standards Board — (IASB) e
interpretacoes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee —(IFRIC),
implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e suas interpretagoes técnicas
— ICPCs e orientagdoes — OCPCs, aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

(b) Informacoes trimestrais individuais

As Informacoes Trimestrais - ITR individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPCs e sdo publicadas
juntas com as Informacées Trimestrais - ITR consolidadas.

No caso da controladora , as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas Informacoes Trimestrais —
ITR individuais diferem do IFRS, aplicavel as demonstragoes contabeis separadas, apenas pela avaliacao dos
investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial em controladas e coligadas, enquanto conforme IFRS
seria custo ou valor justo.

2.1 Consolidacao
As Informacoes Trimestrais - ITR consolidadas refletem os saldos de ativos, passivos e patrimoénio liquido em
30 de setembro de 2011 e em 31 de dezembro de 2010 e as operacoes do periodo findo em 30 de setembro de
2011 e do periodo findo em 30 de setembro de 2010 da Controladora e suas controladas e controladas em
conjunto.

2.2 Transacoes e saldos
As operacoes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cAmbio

vigentes nas datas das transac6es ou da avaliacdo, na qual os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas
cambiais resultantes da liquidacao dessas transacoes e da conversao pelas taxas de cambio do final do
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periodo, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sao reconhecidos na
demonstracao do resultado. Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, e fornecedores
exteriores sdo apresentados na demonstragao do resultado como receita ou despesa financeira.

As Informacoes Trimestrais consolidadas e individuais estao apresentadas em milhares de reais, que € a
moeda funcional da Companhia e suas controladas.

2.3 Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contédbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica
e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas
contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que
apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contibeis de
ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo resumidas abaixo:

« Imposto de renda, contribuicdo social e outros impostos;
*  Beneficios de aposentadoria;

«  Provisdo com obrigagdes de desmobilizagao de ativos; e
«  Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas.

3 Pronunciamentos Contabeis

Nao houve emissdo de novos pronunciamentos contabeis que afetem as Informac6es Trimestrais — ITRs do
periodo findo em 30 de setembro de 2011.

Para as Informagoes Trimestrais — ITRs consolidadas, houve a emissdo do IFRS 9 - Instrumentos Financeiros
em 2010, que introduz novas exigéncias para classificagdo e mensuracao de instrumentos financeiros ativos e
passivos. Esse pronunciamento tem aplicacdo mandatoria a partir de 1° de janeiro de 2013, e adocao
antecipada permitida. A administracdo da Companhia ainda nao adotou o novo pronunciamento contabil, por
nao existir ainda uma definicdo completa de classificacao e mensuracgio dos instrumentos financeiros.

A Companhia entende que os outros pronunciamentos contabeis recentemente emitidos, que nao sao efetivos
a partir de e para o ano a findar em 31 de dezembro de 2011, ndo deverio ser relevantes para as Informagoes
Trimestrais - ITR consolidadas e da controladora.

4 Incorporacao da Vale Fosfatados

Em 1° de fevereiro de 2011, como parte da reestruturacao societaria do segmento de Fertilizantes da
controladora Vale S. A., a Vale Fertilizantes S.A. incorporou a sua antiga controladora Vale Fosfatados S.A., a
valores contabeis, visando a reorganizacao das atividades, a racionalizacdo operacional e administrativa das
duas empresas. Essa reestruturacao foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) realizada em 18
de janeiro de 2011.

O valor do patrimonio liquido da Vale Fosfatados S.A., vertido para a Vale Fertilizantes S.A. é representado
pelos seguintes itens:

Ativo Passivo

Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 119.023 Fornecedores nacionais 160.161
Clientes 123.032 Fornecedores exterior 63.789
Estoques 254.535 Adiantamento de clientes 75.544
Impostos a recuperar 29.517 Impostos encargos sociais a recolher 5.328
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Outros 31.637 Provisao de férias e encargos 12.837
557.744 Outros 59.766
377425
Nao Circulante
Imposto de renda e CSLL diferidos 37.615  Nao Circulante

Impostos a recuperar 18.438 Imposto de renda e CSLL diferidos 17.685
Investimentos 41.807 Provisao para plano de pensao 7.182

Imobilizado 1.342.174 Provisoes de contingéncia
Intangivel 948.563 e desmobilizac¢ao de ativos 54.929
2.388.597 79.796
Patriménio liquido 2.489.120
Total do Ativo 2.946.341 Total do Passivo e Patrimonio liquido 2.946.341

5 Gestao de Riscos

a) ConsideracOes gerais

A Companhia e sua subsidiria integral contratam operacoes envolvendo instrumentos financeiros,
incluindo derivativos quando aplicavel, todos registrados em contas patrimoniais, que se destinam a
atender as suas necessidades operacionais e financeiras. Podem ser contratados aplicagoes
financeiras, empréstimos e financiamentos, bem como instrumentos financeiros derivativos. Para o
periodo findo em 30 de setembro de 2011 a Companhia e sua subsidiaria integral ndo contrataram
instrumentos financeiros derivativos.

A gestao desses instrumentos financeiros é realizada por meio de politicas, defini¢do de estratégias e
estabelecimento de sistemas de controle, a qual é monitorada pela Administracdo da Companhia.

A Companhia e sua subsidiaria integral ndo aplicam em derivativos ou qualquer outro ativo de risco
em carater especulativo.

Aplicagoes financeiras

A “Politica de aplicagoes financeiras” estabelecida pela Administracado da Companhia determina as
instituic¢Ges financeiras com as quais os contratos podem ser celebrados, além de definir limites
quanto aos valores absolutos a serem aplicados em cada uma.

Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo registrados com base nos juros contratuais de cada operacio,
conforme demonstrado na nota explicativa n° 15.

Politica para contrata¢io de instrumentos financeiros derivativos
i) Riscos cambiais
A Companhia e sua subsidiaria integral, quando necessario, podem contratar operacoes
financeiras visando a protecao de sua exposi¢ao a moedas, decorrente da aquisicao de matérias-

primas e de contratos de financiamentos com a finalidade de expansao de suas atividades
industriais.

A indtstria nacional de fertilizantes é considerada tomadora de pregos (“price taker”), ou seja,
pratica os precos do mercado internacional. Sendo assim, ha paridade em precgos e moeda
estrangeira; por consequéncia, a atualizacdo cambial dos estoques seré refletida nas
Informagodes Trimestrais - ITR no momento da sua transferéncia aos compradores.

ii) Riscos de taxas de juros
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A Companhia e sua subsidiaria integral possuem empréstimos e financiamentos contratados
em moeda nacional, subordinados ao CDI. O risco inerente a esses passivos surge em razao da
possibilidade de existirem flutuacdes nessa taxa. A Companhia e sua subsidiaria integral nao
tém pactuado contratos de derivativos para fazer cobertura para esse risco por entender que o
risco é mitigado pela existéncia de ativos indexados em CDI.

A analise de sensibilidade dos juros sobre empréstimos e financiamentos utilizou como cenario
provavel as taxas referenciais obtidas na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros -
BM&FBovespa em 30 de setembro de 2011, e 0s cenarios provaveis, I e II levam em
consideracao um incremento de 5%, 10% e de 15% (a.a.).

A Companhia e sua subsidiaria integral possuem ainda empréstimos e financiamentos
contratados em moeda nacional, subordinados a taxa de juros vinculada a TJPL. Para estes
empréstimos, a Companhia nao projetou cenarios de risco, pois a TJLP esta fixada até 31 de
dezembro de 2011.

Cenario Provavel Cenario I Cenario II
Taxa de 98,50% do CDI (a.a.) +5% +10% +15%
Juros projetados 2.879 3.010 3.141

b)  Exposicdo cambial

A exposicdo cambial estd preponderantemente indexada ao délar norte-americano como segue:

Controladora Consolidado
3o de 31de 30 de 31de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Ativo

Estoques, liquido de vendas contratadas * 549.111 80.804 780.908 199.123

Passivo
Financiamentos (40.837) (103.382) (116.500) (239.832)
Fornecedores (543.326) (158.339) (856.765) (364.752)
Exposic¢ao cambial (35.052) (180.917) (192.357) (405.461)

*  Apesar de nao ser um ativo financeiro, o estoque de produtos acabados da Companhia é tratado pela
Administracdo como um hedge natural para as suas operagdes, tendo em vista que os pregos sao
fortemente influenciados pela variacao do dolar.

¢) Valor de mercado
Os valores contabeis dos instrumentos financeiros da Companhia e de sua subsidiaria integral
refletem os seus valores de mercado. Os valores de mercado desses instrumentos financeiros foram
obtidos mediante célculo do seu valor presente, considerando taxas e juros praticados atualmente no

mercado para operacdes de prazo e risco similares.

A subsidiaria integral Ultrafertil S.A. é uma empresa de capital fechado e, portanto, ndo ha
informacao disponivel sobre seu valor de mercado.

d) Analise de sensibilidade
Considerando a atual exposicao da Companhia e sua subsidiaria integral ao risco de mudancas nas
taxas de caAmbio, uma eventual desvalorizacao do Real em relagido ao dolar norte-americano,

ocasionara a Companhia um efeito desfavoravel.

A partir da taxa de cambio de 30 de setembro de 2011 (R$1,8544 por US$1,00), a Companhia
considerou os seguintes cenarios: (i) provavel — valorizacao de 5% em relacao a taxa de 30 de
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setembro de 2011 (relatério FOCUS/BACEN divulgado em 01 de outubro de 2011), com taxa de
R$1,76 por US$1,00; (ii) possivel — desvalorizagao adicional de 25% em relacdo a taxa de 30 de
setembro de 2011, com taxa de R$2,32 por US$1,00; e (iii) remoto — desvalorizagio adicional de 50%
em relacdo a taxa de 30 de setembro de 2011, com cambio atingindo R$2,78 por US$1,00.

Considerando o comportamento das variacoes do cambio para as datas e cenarios mencionados, a
Administracao estima que a Companhia e sua subsidiria integral incorreriam nas seguintes perdas,
as quais serao recuperadas, na medida da realizacdo dos estoques, tomada a paridade dos precos dos
produtos no mercado internacional:

Cenério
Risco cambial B Provéavel B Possivel B Remoto
Aumento do cambio a partir de FOCUS/BACEN - 5% (R$1,76 +25% (R$2,32 +50% (R$2,78
R$1,8544 por US$1,00 i} por US$1,00) _ porUS$1,00) _ porUS$1,00)
Fornecedores no exterior (43.609) 214.191 428.382
Financiamentos (23.527) 115.555 231.110
Efeito total (67.136) 320.746 659.492

e) Risco de crédito

As vendas da Companhia e sua subsidiaria integral sao efetuadas para um grande ntimero de clientes
e esse risco é administrado por meio de um rigoroso processo de concessao de crédito.

A Companhia e sua subsidiria integral estdo sujeitas também a riscos de crédito relacionados aos
instrumentos financeiros contratados na gestao de seus negdocios. A Administracdo da Companhia
considera baixo o risco de nao-liquidagao das operacées que mantém em instituicdes financeiras
com as quais opera, e que sao consideradas pelo mercado como de primeira linha.

f)  Risco deliquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela area financeira da Companhia e acompanhada pela
Administracdo. Esse departamento monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da
Companhia e suas controladas (de forma consolidada) para assegurar que ele tenha caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros nao derivativos, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do
vencimento. Os valores divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa nao descontados contratados

Menos de 1 ano Entre 1 e 2 anos Entre 2 e 5 anos Acima de 5 anos
Em 30 de setembro de 2011
Empréstimos e financiamentos 118.146 47.751 227.682 68.641
Fornecedores 1.080.064 359 - -
Em 31 de dezembro de 2010
Empréstimos e financiamentos 230.748 9.580 113.478 91.261
Fornecedores 502.190 321 - -

g) Gestlo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento de

dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas ac¢6es ou vender ativos para
reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.
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Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total.
Conforme sumariado abaixo, a Companhia apresentou caixa liquido em 30 de setembro de 2011 e de
31 de dezembro de 2010.

3o de 31de
setembro dezembro
de 2011 de 2010
Total caixa e equivalentes de caixa 699.985 499.684
Menos: financiamentos 462.220 454.067
Caixa liquido 237.765 45.617
Total do patrimoénio liquido 6.274.034 3.545.598
Total do capital 6.511.799 3.591.215
6 Caixa e equivalentes de caixa

As aplicacOes financeiras estao representadas por Certificado de Deposito Bancario (CDB), Debéntures —
operagOes compromissadas e outros titulos de liquidez imediata, sendo que a taxa média ponderada em 30 de
setembro de 2011 para modalidade CDB é de 100,96% na controladora e 100,90% no consolidado, na
modalidade Debénture — operacdes compromissadas é de 101,09% na controladora e 101,15% .

Controladora Consolidado
3o0de 31de 30de 31de
setembro dezembro setembro dezembro
Natureza de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Caixa e bancos 6.463 464 18.093 1.890
Certificados de Depésito Bancario 251.285 221.758 334.745 245.807
Debéntures — operagdes compromissadas 314.150 241.680 347.147 251.987
571.898 463.902 699.985 499.684
” Contas a Receber
Controladora Consolidado
3o de 31de 30de 31de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Circulante
Clientes 190.781 58.590 276.972 82.239
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (757) (388) (2.151) (1.408)
190.024 58.202 274.821 80.831
Nao circulante
Clientes 8.709 7.270 15.957 14.849
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (6.641) (6.410) (13.773) (13.664)
2.068 860 2.184 1.185
Controladora Consolidado
30 de 31de 30 de 31de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Saldos a vencer 186.946 57.375 263.087 77.895
Saldos vencidos até 60 dias 3.502 1.148 12.098 3.582
Saldos vencidos de 60 a 120 dias 1.644 539 1.820 539
192.092 59.062 277.005 82.016
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Estoques

Circulante

Produtos acabados

Matérias-primas

Insumos basicos

Almoxarifado

Importacdes em andamento

Provisao para ajuste ao valor de realizacdo

N3o circulante
Almoxarifado
Provisao para ajuste ao valor de realizacdo

Impostos a Recuperar

Circulante

PIS e COFINS néao cumulativos (i)

ICMS (ii)

Provisao para ajuste ao valor de realizacdo do ICMS
Imposto de renda e contribui¢io social

Outros

Naio circulante

PIS e COFINS néao cumulativos (i)

ICMS (ii)

Provisao para ajuste ao valor de realizacio do ICMS
Imposto de renda e contribui¢io social

Outros

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE FERTILIZANTES S.A.

Versdo : 1
Controladora Consolidado
30 de 31de 30de 31de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
456.336 115.790 632.811 195.051
66.569 59.323 80.500 66.647
21.269 10.703 64.162 57.458
37.581 25.235 51.921 39.241
90.223 14.650 94.336 22.324
(210) - (276) (1.034)
671.768 225.701 923.454 379.687
77.209 51.550 164.428 132.805
(51.115) (36.365) (101.715) (87.094)
26.184 15.185 62.713 45.711
Controladora Consolidado
30 de 31de 30 de 31de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
62.557 78.262 90.176 102.247
39.747 12.661 107.985 91.548
- - (18.975) (20.100)
- 13 1.399 259
1.013 - 1.033 54
103.317 90.936 181.618 174.008
56.408 17.385 57.019 17.535
115.024 79.779 167.283 136.824
(29.577) (19.570) (48.509) (50.229)
517 35.785 606 70.683
- - 4.033 4.033
142.372 113.379 180.432 178.846

I) Créditos de Programa de Integracdo Social — PI8r¢riBuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS n&o cumulativos a compensar.

i) Parcela dos créditos de Imposto sobre Circulacablereadorias e Servicos — ICMS originados na
aquisicdo de materiais incorporados ao imobilizadcsaldo credor a compensar em periodos

subsequentes.
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Imposto de renda e contribuicio social diferidos

Versdo: 1

O imposto de renda e a contribuicgo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de
renda, a base negativa de contribuicao social e as correspondentes diferencas temporarias entre as bases de
calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstracoes financeiras. As aliquotas
desses impostos, definidas atualmente para determinacao dos tributos diferidos, sao de 25% para o imposto

de renda e de 9% para a contribuic¢ao social.

Controladora Consolidado
30 de 31de 30 de 31de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Ativo de imposto diferido
Ativo de imposto diferido a ser recuperado
apo6s de mais de 12 meses 79.445 64.192 155.831 151.238
Ativo de imposto diferido a ser recuperado em
até 12 meses 25.485 28.246 56.259 65.100
104.930 92.438 212.090 216.338
Passivo de imposto diferido
Passivo de imposto diferido a ser liquidado
apos de mais de 12 meses 272.578 266.113 804.115 786.135
Passivo de imposto diferido a ser liquidado em
até 12 meses 27.912 70.066
272.578 204.025 804.115 856.201
Passivo de imposto diferido (liquido) (167.648) (201.587) (592.025) (639.863)
Controladora Consolidado
3o de 31de 30 de 31de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Resultado fiscal a compensar 23.887 6.277 45.085
Diferencas temporarias:
Fundo de pensédo 12.328 8.441 38.204 31.773
Provisdo para contingéncias 31.444 20.772 52.236 52.348
Provisao para perdas em ativos 17.369 19.018 54.201 53.876
Depreciagao incentivada (2.284) (2.349) (17.419) (17.303)
Custo atribuido e reavaliacao de ativos (245.303) (278.705) (762.041) (825.623)
Deségio de investimento em subsidiaria integral (12.849) (12.849) (12.849) (12.849)
Outras 31.647 11.198 49.366 32.830
Total (167.648) (201.587) (592.025) (639.863)
ATIVO 104.930 92.438 212.090 216.338
PASSIVO (272.578) (294.025) (804.115) (856.201)
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11 Investimentos
Controladora
. Equivaléncia -
Investimentos quiv . Dividendos
Patrimonial
30de 31de 3o0de 31de 3ode 31de
% de setembro dezembro setembro dezembro setembro dezembro
Participacao de 2011 de 2010 de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Subsidiaria Interal
Ultrafertil S. A. 100% 1.658.083 1.615.539 42.544 (50.659) - 90.613
1.658.083 1.615.539 42.544 (50.659) - 90.613
Coligadas
Fosbrasil S.A. 44,25% 28.848 - 4.088 - 1.966 -
IFC Ind. Fosf. 0%
Catarinenses Ltda. 507 15.042 - (471) - - -
43.890 - 3.617 - 1.966 -
Outros 337 337 - - - -
1.702.310 1.615.876 46.161 (50.659) 1.966 90.613

Movimentacio do Investimento:

Controladora Consolidado

3o0de 31de 3ode 31de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010

Saldo no inicio do periodo 1.615.876 1.757.148 467 467
Adicoes 432 - 442 -
Incorporagio (Notag) 41.807 - 41.807 -
Dividendos (1.966) (90.613) (1.966) -
Equivaléncia patrimonial 46.161 (50.659) 3.617 -

Saldo no final do periodo 1.702.310 1.615.876 44.367 467

12 Imobilizado
Controladora
Edificacoes e Equipamentos Imobilizacoes
Terrenos benfeitorias e instala¢des Veiculos em curso Outros Total

Custos:

Saldo em 1° de janeiro de 2010 114.501 387.048 659.644 49.471 251.707 11.696 1.474.067
Adicoes - - 946.115 - 455.772 (2.231) 1.399.656
Baixas - - - (680) - - (680)
Transferéncias 3.854 29.124 63.161 187 (94.772) (1.554) -

Saldo em 31 de dezembro de 2010 118.355 416.172 1.668.920 48.978 612.707 7.911 2.873.043

Depreciacio / Exaustio

Saldo em 1° de janeiro de 2010 - (276.179) (462.583) (33.028) - (5.106) (776.896)
Adicoes - (9.880) (210.516) (5.110) - (721) (226.227)
Baixas - - - 681 - - 681

Saldo em 31 de dezembro de 2010 - (286.059) (673.099) (37.457) - (5.827) (1.002.442)

Saldo Liquido 118.355 130.113 995.821 11.521 612.707 2.084 1.870.601

Custos: Controladora

Saldo em 1° de janeiro de 2011 118.355 416.172 1.668.920 48.978 612.707 7.911 2.873.043
Adicoes - - (1.264) - 374431 3.171 376.338
Incorporacao (Nota 4) 130.084 141.900 1.044.153 5.102 109.960 4.509 1.435.708
Transferéncias 5.323 49.060 101.574 172 (157.908) 1779 -

Saldo em 30 de setembro de 2011 253.762 607.132 2.813.383 54.252 939.190 17.370 4.685.089

Depreciacio / Exaustio

Saldo em 1° de janeiro de 2011 - (286.059) (673.099) (37.457) - (5.827) (1.002.442)
Adicdes - (15.615) (177.469) (4-349) - (1.592) (199.025)
Incorporacdo (Nota 4) - (10.659) (80.295) (1.012) - (1.568) (93.534)

Saldo em 30 de setembro de 2011 - (312.333) (930.863) (42.818) - (8.987) (1.295.001)

Saldo Liquido 253.762 294.799 1.882.520 11.434 939.190 8.383 3.390.088
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Versdo: 1

Consolidado
Edificacoes e Equipamentos Imobilizacoes
Terrenos benfeitorias e instalacoes Veiculos em curso Outros Total

Custos:

Saldo em 1° de janeiro de 2010 142.297 676.946 1.846.633 56.642 303.650 63.896 3.090.064
Adicoes - - 2.800.888 187 661.893 1.979 3.464.947
Baixas - - - (920) - - (920)
Transferéncias 24.667 47.635 197.822 - (268.373) (1.751) -

Saldo em 31 de dezembro de 2010 166.964 724.581 4.845.343 55.909 697.170 64.124 6.554.091

Depreciacio / Exaustio

Saldo em 1° de janeiro de 2010 - (443.173) (1.364.043) (39.435) - (23.176) (1.869.827)
Adicdes - (15.264) (543.624) (5.318) - (3.239) (567.445)
Baixas - - - 795 - - 795

Saldo em 31 de dezembro de 2010 - (458.437) (1.907.667) (43.958) - (26.415) (2.436.477)

Saldo Liquido 166.964 266.144 2.937.676 11.951 697.170 37.709 4.117.614

Custos: Consolidado

Saldo em 1° de janeiro de 2011 166.964 724.581 4.845.343 55.909 697.170 64.124 6.554.091
Adicoes - - 12.933 - 506.810 (2.488) 517.255
Incorporacio (Nota 4) 130.084 141.900 1.044.153 5.102 109.960 4.509 1.435.708
Transferéncias 5.324 66.080 161.349 (273) (227.918) (4.562) -

Saldo em 30 de setembro de 2011 302.372 932.561 6.063.778 60.738 1.086.022 61.583 8.507.054

Depreciacio / Exaustio

Saldo em 1° de janeiro de 2011 - (458.437) (1.907.667) (43.958) - (26.414) (2.436.476)
Adigdes - (19.634) (334.980) (4.478) - (3.356) (362.448)
Incorporacio (Nota 4) - (10.659) (80.295) (1.012) - (1.568) (93.534)

Saldo em 30 de setembro de 2011 - (488.730) (2.322.942) (49.448) - (31.338) (2.892.458)

Saldo Liquido 302.372 443.831 3.740.836 11.290 1.086.022 30.245 5.614.596

Intangivel

Controladora
) Direito de Softwares e
Agio Lavra licencas Outros Total

Custos:

Saldo em 1° de janeiro de 2010 13.182 722 503 14.407
Adicoes - 1.970 200 2.170

Saldo em 31 de dezembro de 2010 - 13.182 2.692 703 16.577

Amortizaciao / Exaustao

Saldo em 1° de janeiro de 2010 - (2.617) (386) - (3.003)
Adicdes - (148) (404) - (552)

Saldo em 31 de dezembro de 2010 - (2.765) (790) - (3.555)

Saldo Liquido - 10.417 1.902 703 13.022

Custos:

Saldo em 1° de janeiro de 2011 - 13.182 2.692 703 16.577
Adicoes - 14.952 66 - 15.018
Incorporacao (Nota 4) 20.126 971.622 720 5 992.473
Transferéncias - - -

Saldo em 30 de setembro de 2011 20.126 999.756 3.478 708 1.024.068

Depreciacio / Exaustdo

Saldo em 1° de janeiro de 2011 - (2.765) (790) - (3.555)
Adicoes - (27.023) (458) - (27.481)
Incorporagdo (Nota 4) - (43.675) (234) - (43.909)
Transferéncias - - - -

Saldo em 30 de setembro de 2011 - (73.463) (1.482) - (74.945)

Saldo Liquido 20.126 926.293 1.996 708 949.123
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Custos:

Saldo em 1° de janeiro de 2010
Adicoes

Saldo em 31 de dezembro de 2010

Depreciacio / Exaustdo

Saldo em 1° de janeiro de 2010
Adicoes

Saldo em 31 de dezembro de 2010

Saldo Liquido

Custos:

Saldo em 1° de janeiro de 2011
Adicoes
Incorporagao (Nota 4)
Transferéncias

Saldo em 30 de setembro de 2011

Depreciacio / Exaustdo

Saldo em 1° de janeiro de 2011
Adicoes
Incorporacao (Nota 4)
Transferéncias

Saldo em 30 de setembro de 2011

Saldo Liquido

Versdo : 1
Consolidado
; Direito de Softwares e
Agio Lavra licencas Outros Total
- 19.027 7.762 520 27.309
- - 3.501 200 3.701
- 19.027 11.263 720 31.010
- (4.608) (4.672) - (9.280)
- (199) (1.448) - (1.647)
- (4.807) (6.120) - (10.927)
- 14.220 5.143 720 20.083
- 19.027 11.263 720 31.010
- 14.952 416 - 15.368
20.126 971.622 720 6 992.474
20.126 1.005.601 12.399 726 1.038.852
- (4.807) (6.120) - (10.927)
- (27.100) (998) - (28.098)
- (43-675) (234) - (43.909)
- (75.582) (7.352) - (82.934)
20.126 930.019 5.047 726 955.918

(*) A Companhia com a incorporacio da Vale Fosfatados S. A. em 1° de fevereiro de 2011, absorveu os Direitos
Minerarios das unidades de Araxa e Cajati no montante liquido de exaustao de R$ 927.947, que foram

avaliados a valor de mercado, por empresa avaliadora independente em 2009.

Fornecedores

Fornecedores
Circulante
Nacionais
Exterior

N3io Circulante
Exterior

Controladora Consolidado

30 de 31de 30 de 31de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
160.897 87.197 223.658 137.759
543.326 158.339 856.406 364.431
704.223 245.536 1.080.064 502.190

- - 359 321
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Os empréstimos bancarios estdo garantidos por maquinas no valor de R$110 milhGes e direitos minerarios da

mina localizada em Tapira.

Controladora
Circulante Nao circulante
Encargos
financeiros 3o0de 31de 3o0de 31de
anuais setembro dezembro setembro dezembro
Modalidade/finalidade incidentes - % de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Capital de giro
Em moeda estrangeira - US$ 1,38 21,66 +
variagdo cambial 33.046 96.670 - -
Aquisigdo de ativo fixo/investimento
Em moeda estrangeira - US$ 5,59 + variacao
cambial 1.494 956 5.208 5.756
Em moeda nacional 7,80 a 9,12 7.754 5.602 206.739 181.003
Em moeda nacional 5,50 189 70 27.560 27.560
42.483 103.298 239.597 214.319
Consolidado
Circulante Nao circulante
Encargos
financeiros 30 de 31de 30 de 31de
anuais setembro dezembro setembro dezembro
Modalidade/finalidade incidentes - % de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Capital de giro
Em moeda estrangeira - US$ 1,38 21,66 +
variagdo cambial 108.709 233.120 - -
Em moeda nacional 98,50% do CDI - 104.477 -
Aquisicao de ativo fixo/investimento
Em moeda estrangeira - US$ 5,59 + variacao
cambial 1.494 956 5.298 5.756
Em moeda nacional 7,80 a 9,12 7.754 5.602 206.739 181.003
Em moeda nacional 5,50 189 70 27.560 27.560
118.146 239.748 344.074 214.319
Os financiamentos classificados no passivo nao circulante tém seus vencimentos como segue:
Ano Consolidado
2012 4.775
2013 42.976
2014 147.453
2015 42.976
2016 37.253
2017 35.813
2018 32.828
344.074
16 Provisoes

A Companhia e sua subsidiaria integral sdo partes envolvidas em ac¢bes trabalhistas, civeis, tributérias e outras
em andamento e estao discutindo estas questoes tanto na esfera administrativa quanto na judicial, as quais,
quando aplicavel, sio amparadas por depdsitos judiciais. As provisdes para as perdas decorrentes destes
processos sao estimadas e atualizadas pela Administracao, amparada pela opinido da diretoria juridica da
Companhia e de seus consultores legais externos.
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(@)

Provisoes para Contingéncias

As provisoes, consideradas pela Administracdo da Companhia e por seus consultores juridicos como
suficientes para cobrir eventuais perdas em processos judiciais de qualquer natureza sao detalhadas como
segue:

Controladora Consolidado
30 de 30de
setembro 31 de dezembro setembro 31 de dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Provisoes Tributarias 24.887 23.924 70.350 76.348
Provisoes Civeis 33.148 29.501 36.174 30.924
Provisoes Trabalhistas 32.060 33.330 47.205 48.390
Provisoes Ambientais 965 809 1.609 1.429
91.060 87.564 155.338 157.091
Movimentacao Processos
Controladora Consolidado
30de 31de 30de 31de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Saldo no inicio do periodo 87.564 79.687 157.091 146.276
Provisoes/atualizacoes liquidas de reversoes 5.567 15.553 10.298 18.670
Pagamentos (2.071) (7.676) (12.051) (7.855)
Saldo no fim do periodo 91.060 87.564 155.338 157.091
D Provisoes para contingéncias tributarias

As principais naturezas das causas tributarias referem-se substancialmente a discussoes sobre a
compensacao de prejuizo fiscal e base negativa de CSLL na apuracgdo do lucro real do exercicio de
1995, questionamento do critério de defini¢do do grau de risco do Seguro Acidente de Trabalho (SAT),
autos de infracao lavrados pelo Instituto Nacional de Seguridade Social (INSS) relativos a legislacao
previdenciaria, créditos glosados em fiscalizacao do PIS e da COFINS nao cumulativos e no ambito
estadual, as acdes estdo relacionadas a incidéncia do Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e
Prestacao de Servicos (ICMS).

1) Provisoes para contingéncias civeis
As acoes civeis estao relacionadas as reclamacoes de Companhias contratadas por perdas que
supostamente teriam ocorrido como resultado de varios planos econdmicos, acidentes e acao
reivindicatoria solicitando devolucéo de terreno.

III) Provisoes para contingéncias trabalhistas
Contingéncias trabalhistas e previdenciarias consistem principalmente de: (a) horas “in itinere”, (b)

adicional de periculosidade e insalubridade, (c) reclamacGes vinculadas a disputas sobre o montante
de compensagao pago sobre demissoes e ao terco constitucional de férias.
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V) Outros processos

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, para os
quais nenhuma provisao foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil
nao requerem sua contabilizacdo, conforme a seguir:

Controladora Consolidado

3o de 31de 30 de 31de

setembro dezembro setembro dezembro

de 2011 de 2010 de 2011 de 2010

Trabalhistas e civeis 21.672 6.079 66.890 47.920
Tributarios 60.441 40.264 209.874 190.990
82.113 46.343 276.764 238.910

Adicionalmente as provisoes, existem depositos judiciais que em 30 de setembro de 2011 e em 31 de dezembro
de 2010 totalizam R$ 38.400 e R$ 36.252, na controladora e R$ 88.407 ¢ R$ 92.880 no consolidado,
respectivamente.

Os depositos judiciais sdo, a principio, garantias as provisées de contingéncias exigidas judicialmente, sdo
atualizados monetariamente e ficam registrados no ativo nao circulante da Companhia até que aconteca a
decisao judicial de resgate desses depositos pelo reclamante, a menos que ocorra desfecho favoravel da
questdo para a Companhia.

(b) Provisiao para desmobilizacio de ativos

A Companbhia utiliza diversos julgamentos e premissas quando mensura as obrigacoes referentes a
descontinuacio de uso de ativos. Todas as premissas assumidas e divulgadas nas demonstragoes financeiras
anuais em 31 de dezembro de 2010 continuam sendo adotadas neste trimestre. Mudancas de circunstancias,
lei ou tecnologia podem afetar as estimativas e periodicamente o montante provisionado é revisado e
ajustamos quando necessario. A provisiao nao reflete direitos ndo reivindicados porque nao tem informacao
sobre isso. Do montante provisionado ndo estao deduzidos os custos potenciais cobertos por seguros ou
indenizacoes, porque sua recuperacao é considerada incerta.

Controladora Consolidado
3ode 31de 3ode 31de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Provisao no inicio do periodo 4.453 2.822 24.208 18.934
Incorporagdo Vale Fosfatados S.A. 53.505 - 53.505 -
Revisoes estimadas nos fluxos de caixa 6.182 1.631 8.448 5.274
Provisao no final do periodo 64.140 4.453 86.161 24.208
Nao circulante 64.140 4.453 86.161 24.208
64.140 4.453 86.161 24.208

17 Plano de pensao e de beneficios pos-emprego a funcionarios

A subsidiaria integral Ultrafertil S.A., por intermédio da Fundacdo PETROBRAS de Seguridade Social -
PETROS mantém plano de suplementacio dos beneficios prestados pela Previdéncia Social, em regime de
beneficios definidos, para os funcionarios admitidos até setembro de 1993. Esse plano de previdéncia possui
1.677 membros provenientes da subsidiaria integral, dos quais 1.487 ja estdo recebendo suplementagao de
aposentadoria/pensao. No periodo de janeiro a setembro de 2011, a Ultrafertil S.A. contribuiu para a PETROS
com o montante de R$ 1.820 (R$ 1.867 em 2010).

A partir de outubro de 2001, na Companhia e em sua subsidiaria integral, foi implementado plano de
previdéncia privada que visa complementar a aposentadoria paga pela previdéncia oficial. Tal plano,

na modalidade de Fundo Garantidor de Beneficios, é administrado pela Bradesco Previdéncia e

Seguros S.A. No periodo de janeiro a setembro de 2011, as contribuicGes para a Bradesco Previdéncia e
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Seguros S.A. atingiram R$ 777 (R$ 797 em 2010), sendo R$ 224 (R$ 142 em 2010) relativos a controladora e
R$ 553 (R$ 655 em 2010) correspondentes a subsidiaria integral. Na subsidiaria integral Ultrafertil S.A., esse
plano contempla apenas os funcionarios nao atendidos pela PETROS.

As taxas de contribuicao para a Bradesco Previdéncia e Seguros S.A. sdo de 0,94% e 1,75%, controladora e
subsidiria integral, respectivamente, sobre os salarios dos funcionarios filiados a esse plano, e para a
PETROS de 12,93% sobre os salarios dos funcionarios da subsidiaria integral Ultrafertil S.A. filiados a esse
plano.

Em 1° de fevereiro de 2011, com a incorporagido da Vale Fosfatados, a Companhia assumiu um plano na
modalidade de contribuicdo definida, administrado pela Bungeprev, que garante um beneficio minimo na
aposentadoria dos empregados elegiveis. No periodo de janeiro a setembro de 2011, a Companhia contribuiu
para esse plano com o montante de R$ 1.330.

As premissas utilizadas para atualiza¢io da provisao sao as mesmas utilizadas para constituir a provisdo em
31 de dezembro de 2010.

A Companhia e sua subsididria integral pagam aos funcionarios que sejam elegiveis a multa do FGTS
conforme acordo sindical. Da mesma forma, para uma parcela de funcionarios aposentados, que sejam
elegiveis, a Companhia e sua subsidiaria integral oferecem ainda beneficios relacionados a assisténcia médica.
Esses beneficios p6s-emprego sao devidamente provisionados.

Conciliacao dos ativos e passivos reconhecidos no balanco

Controladora
30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010
Plano Outros Plano Outros
de Pensio beneficios de Pensao beneficios
Valor presente das obrigacoes no final do periodo (7.652) (41.826) (4.523) (31.610)
Valor justo dos ativos no final do periodo 7.734 - 4.674 -
Valor liquido dos (ganhos) e perdas nao
reconhecidos no balanco (771) 6.256 245 6.387
Total (689) (35.570) 396 (25.223)
Ativo/ (Passivo) atuarial liquido provisionado:
N3o Circulante (689) (35.570) 396 (25.223)
Consolidado
30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010
Plano Outros Plano Outros
de Pensao beneficios de Pensdo beneficios
Valor presente das obrigacoes no final do periodo 756.063 (125.100) (782.832) (108.805)
Valor justo dos ativos no final do exercicio (912.620) - 832.296 -
Valor liquido dos (ganhos) e perdas
nao reconhecidos no balango 76.836 18.301 1.201 18.659
Efeito do limite do paragrafo 58 (b) 74.155 - - -
Total (5.566) (106.799) 50.665 (90.146)
(Passivo) atuarial liquido provisionado:
N3o Circulante (5.566) (106.799) (3.301) (90.146)

(*) A Companhia nao registrou em seu balanco patrimonial o ativo e suas contrapartidas decorrentes da avalia¢ao atuarial de planos
superavitarios, por ndo haver claramente uma evidéncia na realizacao, conforme estabelece o paragrafo 58 (b) do CPC 33.
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(a)

(b)

19

20

Patrimoénio liquido
Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, apds a incorporacdo da Vale Fosfatados ( nota 4) é representado por
565.583.263 acles escriturais, sem valor nominal, sendo 287.880.283 acgbes ordinarias e 277.702.980 agoes
preferenciais. As acOes preferenciais ndo possuem direito a voto.

As acgOes preferenciais fazem jus a dividendos 10% maiores do que os atribuidos as ac¢oes ordinérias, de acordo
com a Lei n® 9.457/97, e conferem ainda a seus titulares, prioridade no reembolso do capital, em caso de
liquidacao da Companhia, sem prémio.

Acoes em tesouraria

A posicao em 30 de setembro de 2011 do saldo de ages adquiridas conforme aprovagido do Conselho de
Administragdo em 16 de setembro de 2008 esta demonstrada a seguir:

Valor de mercado em
Custo de aquisicao 30 de setembro de 2011

Ano de Quantidade
aquisicado Tipo adquirida (un) Minimo Médio Maximo Minimo Médio Fechamento

2009 PN 449.500 10,90 12,49 14,01 24,17 24,30 24,32

Receita

A reconciliacdo das vendas brutas para a receita liquida estd demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado

30 de 30 de 30de 30 de

setembro setembro setembro setembro

de 2011 de 2010 de 2011 de 2010

Vendas brutas de produtos e servigos 2.463.461 1.048.327 3.811.658 2.058.134
Impostos sobre vendas (254.288) (53.865) (415.577) (172.043)
Deducoes de vendas (29.825) (3) (38.357) (1.465)
Receita liquida 2.179.348 994.459 3.357.724 1.884.626

Custos dos Produtos Vendidos e Servicos Prestados, Despesas por Natureza com Vendas e
Administrativas, Qutras despesas operacionais, liquidas

Controladora Consolidado
3o de 3ode 3ode 30de
setembro setembro setembro setembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010

Custo dos produtos vendidos e servicos prestados
Pessoal 158.232 52.354 306.892 163.442
Material 744.603 319.458 1.063.338 523.798
Oleo combustivel e gases 57.018 47.624 246.028 212.609
Servicos contratados 179.774 80.885 262.911 140.250
Energia 111.024 70.753 176.217 129.062
Depreciacao e exaustao 207.672 74.837 363.708 206.816
Outros 244.200 136.032 280.317 289.180
1.702.523 781.943 2.699.411 1.665.157
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Controladora Consolidado
30 de 30 de 30 de 30de
setembro setembro setembro setembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Despesas com vendas e administrativas
Pessoal 18.957 2.508 51.803 23.516
Servigos contratados 24.408 13.050 18.655 17.156
Propaganda e publicidade 4.090 813 5.447 1.558
Depreciacao 679 329 1.509 1.425
Despesas de viagem 1.583 252 3.000 799
Outros 6.236 1.685 11.633 3.262
55.953 18.637 92.047 47.716
Controladora Consolidado
3ode 3ode 3o0de 30de
setembro setembro setembro setembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Outras despesas operacionais, liquidas
(Provisao)/reversao de contingéncias (1.163) (12.179) (1.334) (16.430)
Manutencao programada (i) (21.692) (12.020) (30.149) (36.060)
Paralisacdo ndo programada (44.638) (7.369) (67.461) (31.834)
Provisao para plano de pensao e de beneficios pos-

emprego a funcionarios (4.184) (2.980) (12.239) (10.249)

Gastos de projetos e pesquisas com inovacao tecnologica
(i) (882) (1.971) (1.545) (3.089)
Outras (3.626) (19.563) 2.364 (28.471)
(76.185) (56.082) (110.364) (126.133)

(i) Gastos com paradas programadas, referentes aos custos fixos estruturais e custos nao capitaliziveis.

(ii) Gastos com inovacao tecnolégica, conforme artigo ne 10 do Decreto ne 5.798/06, que regulamentou os
artigos 17 a 26 da Lei n2 11.196/05, legislacao esta que trata de incentivos fiscais as atividades de pesquisa
tecnoldgica e desenvolvimento de inovacao tecnologica - "Lei do Bem".

21 Resultado financeiro, liquido
Controladora Consolidado
30 de 30 de 30 de 30 de
setembro setembro setembro setembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Receitas financeiras

Aplicagoes financeiras 48.001 8.894 54.113 12.178
Variagoes cambiais 17.900 9.225 41.812 20.644
Juros 1.893 3.276 4.518 6.870
Outras 1.544 923 1.785 1.207
69.428 22,318 102.228 49.899

Despesas financeiras
Juros (7.029) (5.203) (13.070) (8.048)
Variagoes monetarias (5.663) (14) (9.914) (18)
Variagbes cambiais (71.723) (3.093) (129.669) (14.417)
Ajuste a valor presente (10.960) (2.759) (17.829) (7.185)
Outras (1.100) (852) (5.031) (1.188)
(96.475) (11.921) (175.513) (30.856)
Resultado financeiro liquido (27.047) 10.397 (73.285) 19.043
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22 Despesa de imposto de renda e contribuicao social
Controladora Consolidado
30 de 30de 30 de 30 de
setembro setembro setembro setembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda
e da contribuicgo social 363.801 93.643 386.234 64.663
Imposto de renda e contribuigdo social as
aliquotas vigentes - 34% (123.692) (31.839) (131.320) (21.985)
Conciliacao
Equivaléncia patrimonial 15.695 - 1.230 -
Exclusio dos juros sobre o capital proprio 20.400 (18.547) 20.400 -
Exclusoes/(Adi¢oes) permanentes (682) (7.214) (1.273) (6.803)
Beneficios fiscais 209 348 460 516
Imposto de renda e contribuicao social (88.070) (21.096) (110.503) 7.233
Imposto de renda e contribui¢io social
Correntes (102.079) (46.934) (137.404) (55.578)
Diferidos 14.009 (10.318) 26.901 27.306
(88.070) (21.096) (110.503) 7.233

23

24

Lucro por acao

O lucro bésico por acao é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da sociedade, pela
quantidade média ponderada de ac¢oes ordinarias emitidas durante o periodo, excluindo as a¢ées ordinarias
compradas pela sociedade e mantidas como acGes em tesouraria.

No caso da Companbhia, o lucro diluido por ag¢io é igual ao lucro basico por acao, pois esta ndo possui acoes

ordindrias ou preferenciais potenciais diluidoras.

Os valores dos lucros por acao basicos e diluidos foram calculados como segue:

Lucro liquido atribuido aos acionistas da Controladora

Lucro por acao basicos e diluidos

Lucro disponivel aos acionistas preferencialistas
Lucro disponivel aos acionistas ordinarios

Média ponderada do niimero de a¢bes preferenciais em circulagao
Média ponderada do niimero de a¢bes ordinérias em circulagao

Total

Lucro por agdo preferencial em R$
Lucro por acao ordinaria em R$

Dividendos e juros sobre o capital préprio

Controladora/Consolidado

30de 30 de
setembro setembro
de 2011 de 2011
275.731 36.391
141.953 24.715
133.778 11.676
277.702.980 277.702.980
287.880.283 144.320.088
565.583.263 422.023.068
0,51117 0,08900
0,46470 0,08090

Em 24 de marco de 2011, dentro das atribui¢oes que lhe sdo previstas no Estatuto Social da Companhia, o
Conselho de Administracao aprovou o pagamento de juros sobre o capital proprio com base na Taxa de Juros
de Longo Prazo (TJLP) vigente em 2010, no montante de R$ 60.000, imputados ao dividendo minimo
obrigatorio relativo ao exercicio social de 2010, com pagamento em 11 de abril de 2011.
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Versdo: 1

O imposto de renda e a contribuicfo social do exercicio foram reduzidos em R$ 20.400, em decorréncia da

deducao desses impostos pelos juros sobre o capital proprio creditados aos acionistas.
Transacoes com partes relacionadas

Partes relacionadas

Em 2010, a Vale S.A. adquiriu a participacdo que a Bunge, Mosaic, Heringer, Yara e Fertipar detinham na Vale

Fertilizantes e na Fertifos - holding que controlava a Vale Fertilizantes.

Transacoes e saldos

As transac6es com partes relacionadas consistem em vendas de produtos, aquisicdo de insumos e servicos do
terminal portuario. A Companhia realiza essas transagoes durante o curso normal de suas operacoes e
atividades e considera que todas as condig¢Ges estipuladas nos contratos pactuados atendem aos seus
interesses e é objetivo permanente da Administracao da Vale Fertilizantes assegurar que tais contratos
apresentem termos e condi¢Oes tao favoraveis a Companhia como os que poderia celebrar com quaisquer

outros terceiros.

As transacoes apresentadas abaixo consideram a estrutura societaria da Companhia no momento em que as

mesmas ocorreram.

Controladora Consolidado
3o0de 31de 3o de 31de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Subsidiaria Acionistas Subsidiaria Acionistas Acionistas Acionistas
integral indiretos integral indiretos indiretos indiretos
Ativo circulante
Clientes 12.301 5.612 37.387 5.705 27.887 9.576
Estoques - empréstimos de
produto 5.964 - 5.194 33.464 - 33.480
Adiantamento a fornecedores 206 3.205 - 2.634 3.205 2.634
Outros créditos 599 - 334 - - -
19.070 8.817 42.915 41.803 31.092 45.690
Passivo circulante
Fornecedores nacionais 9.976 3.187 21.741 30 4.248 4.113
Fornecedores no exterior - 25.785 - - 20.111 -
Adiantamentos de clientes 47 71 - 3.982 244 9.690
Outras obrigacoes 7.384 - 1.830 - - -
17.407 20.043 23.571 4.012 33.603 13.803
3ode 30de 3o0de 30de
setembro setembro setembro setembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Compras 207.018 60.095 116.555 15.934 104.804 33.806
Vendas 272.074 13.727 211.191 90.465 115.170 161.629
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Notas Explicativas

Remuneracao do pessoal chave da Administracao

Remuneragao total dos membros do conselho de administragao, da diretoria executiva e do conselho fiscal. A
remunerac¢ao do pessoal chave da Administracdo pode ser apresentada como segue:

Consolidado
30de 30 de
setembro setembro
de 2011 de 2010
Conselho de administracao:
Remuneracao fixa - Salario ou pré-labore 765 730
Diretoria estatutaria:
Remuneracao fixa - Salario ou pro-labore e beneficios 1132 1.566
Conselho fiscal:
Remuneracio fixa - Salario ou pro-labore 135 134
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Outras Informacgdes que a Companhia Entenda Relevantes

Versdo: 1

Detentores de mais de 5% por espécie e classe, de forma direta ou indireta, até o nivel de
pessoa fisica.

Vale Fertilizantes S.A. - cnpj: 19.443.985/0001-53

Em unidades

acoes ordinérias acoes preferenciais total
acionista quantidade | % quantidade | % | quantidade | %
Mineracao Naque S.A. 248.290.728 86,25 143.002.152 51,41 391.292.880 69,13
Vale Empreendimentos e Participacgoes Ltda. 39.337.833 13,66 46.342.704 16,66  85.680.537 15,14
AcGes em tesouraria - - 449.500 0,16 449.500 0,08
Qutros 251.722 0,09 88.358.124 31,77 88.609.846 15,65
| Total | 287.880.283 | 100,00 | 278.152.480 | 100,00 | 566.032.763 100,00 |
Mineracao Naque S.A. - cnpj: 33.931.486/0001-30
Em unidades
acoes ordindrias total
acionista quantidade | % quantidade | %
Vale Fertilizer Netherlands B.V. 13.168.765.982 88,4037 13.168.765.982 88,4037
Vale S.A. 1.727.404.706 11,5963 1.727.404.706 11,5963
Outros 1 - 1 -
| Total | 14.896.170.689 | 100,0000 | 14.896.170.689 | 100,0000 |

Vale Empreendimentos e Participacoes Ltda é subsidiaria integral da Mineracao Naque

S.A.

Evolucio da participacdo acionaria

Acionista Em 30 de Setembro de 2010 Movimentacao Em 30 de Setembro de 2011
Quantidade Emissio de Reorganizacio Alteracao face a Quantidade Evolucao
elei¢do de novos
Tipo de agoes % novas agoes Societéria | Compra | Venda conselheiros de agoes % %
Controladores ON 144.048.049 99,81% 143.560.195 20.301 - - 16 287.628.561 99,91% 99,68%
PN 189.344.856 68,07% - - - - - 189.344.856 | 68,07% 0,00%
Total 333.392.905 78,91% 143.560.195 20.301 - - 16 476.973.417 84,27% 43,07%
Membros do
Conselho de ON 27 0,00% - - - - ) 18 0,00% | -33,33%
Administra¢io PN 116.000 0,04% - - - - - 116.000 0,04% 0,00%
Total 116.027 0,03% - - - - ) 116.018 0,02% -0,01%
Acdes em ON - 0,00% - - - - - - 0,00% 0,00%
Tesouraria PN 449.500 0,16% - - - - 449.500 0,16% 0,00%
Total 449.500 0,11% - - - - - 449.500 0,08% 0,00%
Demais ON 272.012 0,19% - (20.301) - - 9 251.704 0,09% -7,47%
Acionistas PN 88.242.124 31,72% - - - - 88.242.124 31,72% 0,00%
Total 88.514.136 20,95% - (20.301) - - 9 88.493.828 15,63% -0,02%
ON 144.320.088 | 100,00% 143.560.195 - - - 16 287.880.283 | 100,00%
Total PN 278.152.480 | 100,00% - - - - - 278.152.480 | 100,00%
Total 422.472.568 | 100,00% 143.560.195 - - - 16 566.032.763 | 100,00%
Quantidade de acdes em circulacao
Acoes Acoes
Acionista Ordinérias % Preferenciais % Total %
Controladores 287.628.561 99,91% 189.344.856 68,07% 476.973.417 84,27%
Membros do
Conselho de
Administragio 18 0,00% 116.000 0,04% 116.018 0,02%
Acoes em
Tesouraria - 0,00% 449.500 0,16% 449.500 0,08%
Acdes em
Circulacao 251.704 0,09% 88.242.124 31,73% 88.493.828 15,63%
Total 287.880.283 100,00% 278.152.480 100,00% 566.032.763 100,00%
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Vale Fertilizantes S.A.

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Vale Fertilizantes S.A., contidas no Formulario de
InformagBes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem o balanco patrimonial em 30
de setembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado para os periodos de trés e de nove meses findos nessa data, bem
como as demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo nessa data,
incluindo o resumo das principais politicas contdbeis e as demais notas explicativas.

A administragdo é responsével pela elaboragéo das informag6es contabeis intermediarias individuais de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21 — Demonstracao Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 — Demonstracéo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentac¢do dessas informag6es de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informag8es Trimestrais -
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contabeis intermediarias com base em nossa
revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisédo de informag8es intermediarias consiste
na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informagdes
intermediarias individuais

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacdes contébeis
intermediarias individuais incluidas nas informag®8es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Concluséo sobre as informacgdes
intermediarias consolidadas

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o0 CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Enfase

Conforme descrito na Nota 4, em 2011 a situag&o patrimonial e financeira da Companhia foi substancialmente impactada pelos efeitos
decorrentes da incorporacéo da Vale Fosfatados S.A. Dessa forma, a comparacao das Informacdes Trimestrais — ITR da Vale
Fertilizantes S.A., individuais e consolidadas, de 30 de setembro de 211, em relagdo as demonstragdes financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2010 e as Informag8es Trimestrais - ITR do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2010, esta
influenciada pelos efeitos dessa reestruturagdo societaria. Nosso relatério ndo esta sendo ressalvado em fungao desse assunto.
Outros assuntos

Demonstracgdes intermediarias
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2011, cuja apresentacéo nas informag@es intermediarias é requerida de acordo com as
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normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracéo de Informacdes Trimestrais — ITR e considerada
informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos
leve a acreditar que ndo foram adequadamente elaboradas, em todos o0s seus aspectos relevantes, em relagéo as informacdes
contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 27 de outubro de 2011

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Wander Rodrigues Teles
Contador CRC 1DF005919/0-3 "S" MG
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor Presidente e os demais Diretores Executivos da Vale Fertilizantes S.A., sociedade por a¢des de
capital aberto, com sede na Rodovia da Cana, KM 11, Distrito Industrial, Uberaba — MG, inscrita no CNPJ sob n° 19.443.985/0001-58,
para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, declaram que:

“Reviram, discutiram e concordaram com as Informag@es Trimestrais - ITR da Vale Fertilizantes S.A. referente ao trimestre findo em 30
de setembro de 2011".

Sao Paulo, 27 de outubro de 2011.

Mario A. Barbosa Neto
Diretor Presidente

Djalma Goncalves Barbosa Marcio Felipe Milheiro Aigner Marcelo Guimarées Fenelon
Diretor de Recursos Humanos Diretor Financeiro e Relagbes Diretor de Operacdes
e Servigos Corporativos com Investidores
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor Presidente e os demais Diretores Executivos da Vale Fertilizantes S.A., sociedade por a¢des de
capital aberto, com sede na Rodovia da Cana, KM 11, Distrito Industrial, Uberaba — MG, inscrita no CNPJ sob n° 19.443.985/0001-
58,para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, declaram que:

“Reviram, discutiram e concordaram com as opinides expressas no Relatério da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes,
relativamente as Informagdes Trimestrais - ITR da Vale Fertilizantes S.A. referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011".

Sao Paulo, 27 de outubro de 2011.

Mario A. Barbosa Neto
Diretor Presidente

Djalma Goncalves Barbosa Marcio Felipe Milheiro Aigner Marcelo Guimarées Fenelon
Diretor de Recursos Humanos Diretor Financeiro e Relagbes Diretor de Operacdes
e Servigos Corporativos com Investidores
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