ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA Verséo : 1
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 693.417
Preferenciais 0
Total 693.417

Em Tesouraria

Ordinérias 182
Preferenciais 0
Total 182

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 958.341 968.230
1.01 Ativo Circulante 258.427 276.718
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 8.752 23.199
1.01.02 AplicagBes Financeiras 364 441
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 364 441
1.01.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 364 441
1.01.03 Contas a Receber 238.196 231.751
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 238.196 231.751
1.01.03.02.01 Adiantamentos Diversos 125 111
1.01.03.02.02 Partes Relacionadas 238.071 231.640
1.01.06 Tributos a Recuperar 4.061 15.028
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 4.061 15.028
1.01.07 Despesas Antecipadas 2.345 2.432
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 4.709 3.867
1.01.08.03 Outros 4.709 3.867
1.01.08.03.01 Imposto de Renda sobre Mutuo 4.686 3.621
1.01.08.03.02 Outros Valores a Receber 23 246
1.02 Ativo Nao Circulante 699.914 691.512
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 438.171 420.307
1.02.01.06 Tributos Diferidos 2.354 2.420
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 2.354 2.420
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 423.439 407.585
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 423.439 407.585
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 12.378 10.302
1.02.01.09.03 Imposto de Renda sobre Mutuo 12.378 10.302
1.02.02 Investimentos 258.696 268.720
1.02.02.01 Participacbes Societarias 258.696 268.720
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 258.696 268.720
1.02.03 Imobilizado 2.676 2.128
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 2.222 1.928
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 454 200
1.02.04 Intangivel 371 357
1.02.04.01 Intangiveis 371 357
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 958.341 968.230
2.01 Passivo Circulante 17.185 28.237
2.01.02 Fornecedores 678 710
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 678 710
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 5.975 16.358
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 5.966 16.337
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 5.744 15.766
2.01.03.01.02 Outros 222 571
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 0 17
2.01.03.02.01 ICMS Diferencial de Aliquotas 0 17
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 9 4
2.01.03.03.01 Imposto sobre Servicos a Recolher 9 4
2.01.05 Outras Obrigacdes 1.522 2.137
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.522 2.137
2.01.05.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 1.522 2.137
2.01.06 Provisdes 9.010 9.032
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 7.156 7.593
2.01.06.01.01 Provisbdes Fiscais 7 0
2.01.06.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 761 783
2.01.06.01.03 ProvisGes para Beneficios a Empregados 5.150 5.659
2.01.06.01.05 Salérios a Pagar 1.238 1.151
2.01.06.02 Outras Provisbes 1.854 1.439
2.02 Passivo Néo Circulante 0 109
2.02.04 Provisdes 0 109
2.02.04.02 Outras Provisbes 0 109
2.02.04.02.04 Proviséao para Contigéncias 0 109
2.03 Patrimdnio Liquido 941.156 939.884
2.03.01 Capital Social Realizado 623.978 623.978
2.03.02 Reservas de Capital 352.789 350.338
2.03.02.01 Agio na Emiss&o de Acdes 327.761 327.761
2.03.02.04 Opc¢Bes Outorgadas 25.210 22.759
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -182 -182
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -35.611 -34.432
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -18.258 -12.416
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -10.416 -8.871
3.04.02.01 Administrativas e Gerais -7.965 -6.508
3.04.02.02 Honorérios da Administragéo -2.451 -2.363
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 2.182 1.565
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -10.024 -5.110
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -18.258 -12.416
3.06 Resultado Financeiro 22.890 14.112
3.06.01 Receitas Financeiras 22.995 14.490
3.06.02 Despesas Financeiras -105 -378
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 4.632 1.696
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -5.811 -1.596
3.08.01 Corrente -5.744 -2.133
3.08.02 Diferido -67 537
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -1.179 100
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -1.179 100
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,00170 0,00014
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON -0,00170 0,00014
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010

4.01 Lucro Liquido do Periodo -1.179 100

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -1.179 100
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -10.304 -801
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -16.964 -581
6.01.01.01 Lucro Liquido (Prejuizo) do Periodo -1.179 100
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 159 44
6.01.01.03 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 10.024 5.110
6.01.01.04  Variacdo Monetéria e Juros -22.546 -9.775
6.01.01.05 Estorno de bénus -87 -19
6.01.01.06 Constinuicdo Reservas de Plano de A¢bes Outorgadas 2.451 2.363
6.01.01.07 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 67 -537
6.01.01.08 Provisao ara IR e CSLL Corrente -5.744 2.133
6.01.01.09 Estorno de Provisdo para Contigéncias -109 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 6.660 -220
6.01.02.01 Aumento em Impostos a Recuperar 10.971 4.474
6.01.02.02 Aumento em Despesas Antecipadas 87 78
6.01.02.03 Aumento (Reducao) em Adiantamentos -14 238
6.01.02.04 Aumento em Qutros Créditos 222 0
6.01.02.05 Aumento (Reducao) em Fornecedores -32 254
6.01.02.06 (Aumento) Reducao em Impostos e Contribuigcbes a -4.639 0
Recolher
6.01.02.07 Aumento (Redugdo) em Salérios e Férias a Pagar 72 -5.361
6.01.02.08 Aumento em Obriga¢8es Aquisi¢cdo de Imobilizado 0 97
6.01.02.09 (Reduc¢éo) em Outras Obrigacdes -7 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -3.528 -48.386
6.02.01 Aquisi¢do de Imobilizado -666 -91
6.02.02 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 -9.034
6.02.03 Crédito com Pessoas Ligadas Empréstimos Concedidos -5.172 -44.416
6.02.04 Crédito com Pessoas Ligadas Empréstimos Liquidados 2.288 5.170
6.02.05 Agquisi¢do de Licenga de Software -55 -15
6.02.06 Titulos e Valores Mobiliarios 77 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -615 184
6.03.01 Débitos com Pessoas Ligadas Empréstimos Obtidos 7.093 184
6.03.02 Débitos com Pessoas Ligadas Empréstimos Liquidados -7.516 0
6.03.03 Débitos com Terceiros Empréstimos Obitidos -192 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -14.447 -49.003
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 23.199 260.533
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 8.752 211.530
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 623.978 350.338 0 -34.432 0 939.884
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 623.978 350.338 0 -34.432 0 939.884
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 2.451 0 0 0 2.451
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 2.451 0 0 0 2.451
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -1.179 0 -1.179
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -1.179 0 -1.179
5.07 Saldos Finais 623.978 352.789 0 -35.611 0 941.156
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/03/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 675.803 341.080 0 -21.731 0 995.152
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 675.803 341.080 0 -21.731 0 995.152
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 2.363 0 0 0 2.363
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 2.363 0 0 0 2.363
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 100 0 100
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 100 0 100
5.07 Saldos Finais 675.803 343.443 0 -21.631 0 997.615
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
7.01 Receitas 2.182 1.565
7.01.02 Outras Receitas 2.182 1.565
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -4.708 -4.725
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -4.708 -4.725
7.03 Valor Adicionado Bruto -2.526 -3.160
7.04 Retengdes -159 -41
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -159 -41
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -2.685 -3.201
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 12.904 9.916
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -10.024 -5.110
7.06.02 Receitas Financeiras 22.995 14.490
7.06.03 Outros -67 536
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 10.219 6.715
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 10.219 6.715
7.08.01 Pessoal 4.663 3.191
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 4.027 3.068
7.08.01.02 Beneficios 430 81
7.08.01.03 F.G.T.S. 206 42
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 6.518 2.340
7.08.02.01 Federais 6.518 2.332
7.08.02.03 Municipais 0 8
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 217 1.084
7.08.03.01 Juros 6 70
7.08.03.02  Aluguéis 114 707
7.08.03.03 Outras 97 307
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -1.179 100
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -1.179 100
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.640.031 1.600.208
1.01 Ativo Circulante 368.667 446.138
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 57.206 115.586
1.01.02 AplicagBes Financeiras 3.337 3.252
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 3.337 3.252
1.01.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 3.337 3.252
1.01.03 Contas a Receber 238.964 231.830
1.01.03.01 Clientes 593 0
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 238.371 231.830
1.01.03.02.01 Adiantamentos Diversos 300 190
1.01.03.02.02 Partes Relacionadas 238.071 231.640
1.01.06 Tributos a Recuperar 10.262 26.133
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 10.262 26.133
1.01.07 Despesas Antecipadas 6.875 5.347
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 52.023 63.990
1.01.08.03 Outros 52.023 63.990
1.01.08.03.01 Depésitos Vinculados 46.861 59.729
1.01.08.03.02 Qutros Créditos 475 639
1.01.08.03.03 Impostos de Renda sobre Matuo 4.687 3.622
1.02 Ativo Nao Circulante 1.271.364 1.154.070
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 351.732 330.886
1.02.01.06 Tributos Diferidos 79.806 71.046
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢édo Social Diferidos 79.806 71.046
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 271.926 259.840
1.02.01.09.03 Depésitos Judiciais 19.729 20.570
1.02.01.09.04 Impostos a Recuperar 758 758
1.02.01.09.05 Imposto de Renda sobre Mutuo 15.135 12.821
1.02.01.09.06 Outros Créditos com Terceiros 211.673 204.544
1.02.01.09.07 Outros Créditos 24.631 21.147
1.02.02 Investimentos 4 4
1.02.02.01 Participaces Societarias 4 4
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societarias 4 4
1.02.03 Imobilizado 887.332 791.923
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 63.601 71.130
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 823.731 720.793
1.02.04 Intangivel 32.296 31.257
1.02.04.01 Intangiveis 32.296 31.257
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.640.031 1.600.208
2.01 Passivo Circulante 75.680 67.849
2.01.02 Fornecedores 37.054 23.182
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 36.923 19.354
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 131 3.828
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 8.910 24.608
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 8.282 23.876
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 7.572 20.919
2.01.03.01.02 Outros 710 2.957
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 32 30
2.01.03.02.01 ICMS a Recolher Diferencial de Aliquotas 32 30
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 596 702
2.01.03.03.01 ISS a Recolher 175 280
2.01.03.03.02 IPTU a Recolher 421 422
2.01.05 Outras Obrigactes 15.048 6.636
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 2.505 2.869
2.01.05.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 2.505 2.869
2.01.05.02 Outros 12.543 3.767
2.01.05.02.04 Outras Obrigagbes com Terceiros 12.543 3.767
2.01.06 Provisdes 14.668 13.423
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 11.693 11.333
2.01.06.01.01 Provis6es Fiscais 13 0
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 1.233 1.199
2.01.06.01.03 ProvisGes para Beneficios a Empregados 8.540 8.467
2.01.06.01.05 Salarios a Pagar 1.907 1.667
2.01.06.02 Outras Provis6es 2.975 2.090
2.02 Passivo Néo Circulante 625.869 592.475
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 371.699 359.587
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 371.699 359.587
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 371.699 359.587
2.02.02 Outras Obrigacgtes 25.748 23.137
2.02.02.02 Outros 25.748 23.137
2.02.02.02.03 Impostos e Contribui¢cdes a Recolher 14.590 12.198
2.02.02.02.04 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 11.158 10.939
2.02.03 Tributos Diferidos 103 0
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 103 0
2.02.04 ProvisGes 228.319 209.751
2.02.04.02 Outras Provisbes 228.319 209.751
2.02.04.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativacdo 97 99
2.02.04.02.04 Provisdo para Contingéncias 362 1.740
2.02.04.02.05 Outras Obrigagbes 2.296 2.300
2.02.04.02.06 Parcelamento Direito de Acesso 153 230
2.02.04.02.07 Outras Obrigag6es com Terceiros 225.411 205.382
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 938.482 939.884
2.03.01 Capital Social Realizado 623.978 623.978
2.03.02 Reservas de Capital 352.789 350.338
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Cédigo da  Descricédo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2.03.02.01  Agio na Emissio de A¢des 327.761 327.761
2.03.02.04 Opc¢Oes Outorgadas 25.210 22.759
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -182 -182
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -63.982 -62.803
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Ndo Controladores 25.697 28.371
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 754 4.813
3.01.01 Receita de Aluguel 754 4.813
3.03 Resultado Bruto 754 4.813
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -20.081 -15.049
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -26.116 -16.596
3.04.02.01 Administrativas e Gerais -23.665 -14.233
3.04.02.02 Honorérios da Administragéo -2.451 -2.363
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 11.624 1.565
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -5.589 -18
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -19.327 -10.236
3.06 Resultado Financeiro 14.925 9.735
3.06.01 Receitas Financeiras 27.689 25.191
3.06.02 Despesas Financeiras -12.764 -15.456
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -4.402 -501
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro 549 293
3.08.01 Corrente -7.573 -3.999
3.08.02 Diferido 8.122 4.292
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -3.853 -208
3.10 Resultado Liquido de Operacdes Descontinuadas 0 -532
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagfes Descontinuadas 0 -532
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -3.853 -740
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora -1.179 100
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores -2.674 -840
3.99 Lucro por A¢éo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agao
3.99.01.01 ON -0,00170 0,00014
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON -0,00170 0,00014
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -3.853 -740
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -3.853 -740
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora -1.179 100
4.03.02 Atribuido a S6cios Nao Controladores -2.674 -840
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 48.393 -24.636
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 3.794 11.821
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) do Periodo -3.853 -740
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 2.963 348
6.01.01.03 Baixa do Imobilizado 5.590 0
6.01.01.04 Resultado das Operagfes Descontinuadas 0 1.185
6.01.01.05 Variag8o Monetéria e Juros 13.062 5.491
6.01.01.06 Baixa de Adiantamento de Terceiros 0 2.901
6.01.01.07 Provisao (Reversao) para Perda com Derivativos 0 206
6.01.01.08 Provisao para Contigéncias -1.387 0
6.01.01.09 Provisao para Bonus 663 720
6.01.01.10 Constituicdo de Reserva de Capital Plano de Opcbes de 2.451 2.363
Compra de Acdes
6.01.01.11 Provisé@o pra Perda de Ativos 0 3
6.01.01.12 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos -8.122 -4.655
6.01.01.13 Provisé@o para Imposto de Renda e Contribuig&do Social -7.573 3.999
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 45.134 -36.457
6.01.02.01 (Aumento) em Contas a Receber -593 -468
6.01.02.02 (Aumento) Reducédo em Estoques 0 -1.164
6.01.02.03 (Aumento) Reducdo em Impostos a Recuperar -2.703 3.472
6.01.02.04 (Aumento) em Depdsitos Judiciais 841 -168
6.01.02.05 (Aumento) Reducdo em Despesas Antecipadas -1.528 80
6.01.02.06 (Aumento) Reducdo em Adiantamentos -110 -1.938
6.01.02.07 (Aumento) Reducdo em Depositos Vinculados 13.495 -1.599
6.01.02.08 Aumento em Créditos com Terceiros 0 -18.439
6.01.02.09 Aumento em Outros Créditos -2.695 0
6.01.02.10 Aumento (Reducao) em Fornecedores 13.872 -6.338
6.01.02.11 Aumento (Reduc¢do) em Impostos e Contribuicdes a 10.864 -4.377
Recolher
6.01.02.12 Reducao em Obrigacdes com Aquisi¢cdes de Investimentos 0 -6.295
6.01.02.13 Reducdo em Salarios e Ferias a Pagar 288 484
6.01.02.14 Reducgdo em Obrigag6es com Terceiros 0 293
6.01.02.15 Reducgdo em Outras Obrigacdes 13.403 0
6.01.03 Outros -535 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -106.409 -64.847
6.02.01 Aquisicdo de Bens do Ativo Imobilizado -103.682 -64.879
6.02.02 Aquisicao de Direitos de Acesso -1.301 0
6.02.03 Aquisicdo de Licencas de Software -95 -35
6.02.04 Obrigacdes LCigadas a Retiradas de Ativos -2 0
6.02.05 Titulos e Valores Mobiliarios -85 0
6.02.06 Créditos com Pessoas Ligadas Emprestimos Concedidos -2.276 67
6.02.07 Creditos com Pessoas Ligadas Empréstimos Liquidados 1.032 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -364 20.415
6.03.01 Débitos com Pessoas Ligadas Empréstimos Liquidados 7.093 0
6.03.02 Débitos com Terceiros Empréstimos Obtidos -192 540
6.03.03 Débitos com Terceiros Empréstimos Obtidos -7.265 19.875
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa -

Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010

6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -58.380 -69.068

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 115.586 481.896

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 57.206 412.828
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 623.978 350.338 0 -62.803 0 911.513 28.371 939.884
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 623.978 350.338 0 -62.803 0 911.513 28.371 939.884
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 2.451 0 0 0 2.451 0 2.451
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 2.451 0 0 0 2.451 0 2.451
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -1.179 0 -1.179 -2.674 -3.853
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -1.179 0 -1.179 -2.674 -3.853
5.07 Saldos Finais 623.978 352.789 0 -63.982 0 912.785 25.697 938.482
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/03/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 675.803 341.080 0 -59.676 0 957.207 60.319 1.017.526
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 675.803 341.080 0 -59.676 0 957.207 60.319 1.017.526
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 2.363 0 0 0 2.363 0 2.363
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 2.363 0 0 0 2.363 0 2.363
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 100 0 100 -823 -723
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 100 0 100 -823 -723
5.07 Saldos Finais 675.803 343.443 0 -59.576 0 959.670 59.496 1.019.166
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
7.01 Receitas 115.393 59.376
7.01.02 Outras Receitas 12.455 6.867
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 102.938 52.509
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -120.228 -60.195
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -114.772 -60.252
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos -5.425 62
7.02.04 Outros -31 -5
7.03 Valor Adicionado Bruto -4.835 -819
7.04 Retencgdes -2.963 -213
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -2.963 -213
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -7.798 -1.032
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 36.016 29.839
7.06.02 Receitas Financeiras 27.689 25.191
7.06.03 Outros 8.327 4.648
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 28.218 28.807
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 28.218 28.807
7.08.01 Pessoal 7.182 6.522
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 6.222 6.127
7.08.01.02 Beneficios 702 262
7.08.01.03 F.G.T.S. 258 133
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 10.369 5.021
7.08.02.01 Federais 10.342 4.999
7.08.02.02 Estaduais 21 15
7.08.02.03 Municipais 6 7
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 14.520 17.164
7.08.03.01 Juros 12.517 6.170
7.08.03.02 Aluguéis 1.755 1.560
7.08.03.03 Outras 248 9.434
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -3.853 100
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -1.179 100
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos -2.674 0
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Uma empresa do Grupo EBX

LLX - Resultados referentes ao 12 Trimestre de 2011

Superporto do Agu: Licenga ambiental para o canal onshore do maior complexo
industrial portuario da América Latina

Rio de Janeiro, 12 de abril de 2011 - A LLX LOGISTICA S.A. (“Companhia” ou “LLX”) (Bovespa: LLXL3), empresa
privada brasileira que esta implantando o Complexo Industrial do Superporto do Acu, o maior empreendimento
porto-industria da América Latina, divulga hoje os resultados do 12 trimestre de 2011 e atualiza seus acionistas e o
mercado em relacdo ao andamento dos empreendimentos. As informagdes financeiras e operacionais, em bases
consolidadas e em milhares de Reais, estdao sendo apresentadas de acordo com os padrdes internacionais de

demonstragBes contabeis (IFRS).

“Neste 19 trimestre de 2011, a LLX deu um passo importante para a duplicacdo da sua capacidade com o
licenciamento ambiental do canal interno do TX2, o terminal onshore do Superporto do Agu. Com uma configuracao
expandida e eficiente com dois terminais, um offshore , TX1, dedicado ao minério de ferro e petrdleo e outro
onshore ,TX2, para os demais granéis solidos, liquidos e servicos para o setor de Oil & Gas, o Superporto do Acu
podera movimentar 350 milhGes de toneladas de cargas por ano, com destaque para o petréleo cuja movimentacdo
devera superar 1,2 milhdes de barris por dia e levar o A¢u a uma posicdo de lideranga entre os maiores complexos

portuarios do mundo” destacou Otavio Lazcano, Diretor Presidente e de RelagGes com Investidores da LLX.

Destaques do 12 Trimestre e Eventos Subsequentes

Licenga Prévia para o Canal Onshore do Superporto do Agu

Apds a autorizagdao da Marinha do Brasil concedida em dezembro de 2010 para o desenvolvimento do canal onshore,
a Comissdo Estadual de Controle Ambiental (“CECA”) do Estado do Rio de Janeiro, aprovou em 28 de fevereiro a
licenga prévia para a Unidade de Construcdo Naval da OSX , incluindo o canal interno de navegacdo, o que viabiliza a

implementagdo do TX2.
Contratacao de Empréstimo para a LLX Agu

Em 4 de maio de 2011, a LLX Agu assinou contrato de empréstimo com o Banco Bradesco sendo liberado cerca de RS

470 milhdes, com prazo de 2 anos, que servirdo de ponte até a contratacdo do financiamento de longo prazo em

7
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Relatorio da Administragdo/Comentéario do Desempenho =—————

Uma empresa do Grupo EBX

negociacdo com o BNDES e outras instituicdes multilaterais. Estes recursos serdo utilizados nas obras da

infraestrutura portudria dos seus terminais.

Atualiza¢ao dos empreendimentos

Superporto do Agu: um dos maiores complexos portuarios do mundo

O Superporto do Acu, localizado no norte do Estado do Rio de Janeiro e composto pelos terminais offshore e

onshore TX1 e TX2, terd 40 bercos e mais de 17 km de pier.

O TX1 é dedicado a movimenta¢do de minério de ferro e petréleo enquanto que o TX2 atende as demandas de
carga e descarga das diversas industrias do Complexo Industrial Portuario do Agu através de contratos take or

pay, com destaque para produtos siderurgicos, carvao, coque de petrdleo, ferro-gusa, escdria e granito.

Na sua retroarea com cerca de 130 km”esta sendo implementado o Complexo Industrial do Superporto do Acu
(“Complexo”) que ja é o maior empreendimento porto-industria da América Latina. O Complexo ird receber
usinas siderurgicas, pdlo metal-mecanico, unidade de armazenamento e tratamento de petréleo, estaleiro,
industrias offshore, plantas de pelotizacdo, cimenteiras e usina termoelétrica. As industrias instaladas no
Complexo também se beneficiardo de uma aliquota de ICMS reduzida e de energia cerca de 30% mais barata do

gue em outras localidades.

O Superporto do Acgu estd sendo desenvolvido por duas empresas: LLX Minas-Rio e LLX Agu. A LLX Minas-Rio
conta com uma estrutura onshore de 500 ha para processar, movimentar, armazenar e pelotizar minério de
ferro, além de parte da estrutura offshore, TX1, formada por ponte de acesso, canal de acesso, quebramar e

bercos para carregamento de minério de ferro.

J4a a LLX Agu incorpora a parte do TX1 dedicada ao petréleo, além do TX2 e do Complexo Industrial. O TX2 tem
mais de 13.000 metros de cais, largura de 300 metros e retroarea de cerca de 8 milhdes de metros quadrados.
Em fungdo da sua localizagdo préoxima as bacias de Campos, Santos e Espirito Santo, o “Superporto do Agu” esta
estrategicamente posicionado para realizar consolidacdo e tratamento de petréleo, servir de base de apoio para

as operacoes offshore de E&P e receber um pdlo metal mecanico dedicado a industria de Petréleo e Gas.

No 19 trimestre de 2011, a LLX Minas-Rio deu continuidade a construcdo do pier de minério de ferro, que ao final
do trimestre ja estava 70% concluido, e, a dragagem, que apresenta um avango fisico de mais de 90% do volume
programado, tendo retirado mais de 16 milhdes de m*®de material das areas do canal de acesso e bacia de
evolugdo. Mais de 2.000 pessoas, 50% oriundos das comunidades de Sdo Jodo da Barra e Campos, trabalham

atualmente nas obras do Superporto.

2
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Uma empresa do Grupo EBX

360 m

Vista geral ponte de acesso (TX1)

Area de filtragem e estocagem de minério de ferro

3
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Uma empresa do Grupo EBX

CAPEX

Em dezembro de 2010, a revisao dos contratos entre LLX Minas-Rio e Anglo garantiu que os investimentos da LLX
Minas-Rio ficardo limitados ao montante j& desembolsado com este empreendimento, de cerca de RS 974
milhGes. O investimento desembolsado, a maior pela LLX Minas-Rio, devera ser reembolsado pela Anglo Ferrous
Minas-Rio Mineragao ao longo dos préximos meses. Com isso, o CAPEX estimado para o Superporto do Agu ficou
em RS 3,4 bilhdes, sendo RS 974 milhdes para a LLX Minas-Rio e RS 2,4 bilhdes para a LLX Agu, com uma
distribuicdo anual conforme grafico abaixo:

CAPEX de Desenvolvimento

100% do projeto

800 (em RS Milhdes)

B LXAcu
B LLX Minas-Rio

700

600

500

400

300

200

100

|2007 2008 2009 2010| |2011 2012 2013 2014 2015 2016|

Realizado Estimado

Na LLX Minas-Rio, desde o inicio de 2007 até marc¢o de 2011, foram investidos, para 100% do projeto, cerca de
RS 1,3 bilhdo, sendo RS 119,2 milhdes durante o 1T11. Este montante foi alocado principalmente na construgdo
do pier de minério de ferro que ao final do trimestre ja estava 70% concluido e, na dragagem, que apresenta um
avanco fisico de mais de 90%. E importante destacar que, nas informacdes trimestrais da LLX Logistica, a
participacdo da LLX Minas-Rio é proporcional ao capital detido por sua controladora (51%).

Na LLX Acu, ja foram investidos RS 443,5 milhdes entre 2007 e marco de 2011. Durante o primeiro trimestre de
2011, o investimento foi de RS 48 milhdes, relacionado principalmente ao aumento do imobilizado, refletindo a

aquisicdo de terrenos, projetos de engenharia, estudos geotécnicos e avaliacdes ambientais do TX2.

4
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Uma empresa do Grupo EBX

Mapa de Eventos

A construcdo do Superporto do Acu foi iniciada no quarto trimestre de 2007 e seu inicio das operacfes esta

previsto para o segundo semestre de 2012, conforme mapa de eventos a seguir:

1506 2S06 1507

2513

=]
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o Offsiozr’e ANTAQ Ins!ra)l(aigao Construcéo Construcéo Operagéo
(/] 9
Desenvolvimento
Construcao
Operacoes
Analise Simplificada da Demonstracao de Resultados
CPC IFRS
DRE (R$ mil) Controladora Consolidado
Mar/11 Mar/10 Mar/11  Mar/10
Lucro (prejuizo) bruto - - 754 4.813
Despesas Gerais e Administrativas (10.416) (8.871) (26.116) (16.596)
Resultado Financeiro 22.890 14.112 14.925 9.735
Resultado de equivaléncia patrimonial (10.024) (5.110) - -
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social 4.632 1.696 (4.402) (501)
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio (1.179) 100 (3.853) (740)

O Superporto do Acu é um empreendimento em fase pré-operacional. Todavia, o contrato de locacdo, entre LLX
Acu e MPX Acu, gerou uma receita bruta de aluguel de RS 831 mil no 12 trimestre de 2011 que ja reflete a nova

alocacdo de dreas decorrente do desenvolvimento do TX2 e da revisdo do contrato de aluguel ocorrida em

novembro de 2010.

No 1T11, o resultado liquido consolidado em IFRS apresentou um prejuizo de RS 3,8 milhdes associado

principalmente as despesas gerais e administrativas que, durante o trimestre, acumularam RS 26,1 milhdes

(incluindo RS 8,1 milhdes referentes a saldrios, encargos e honorarios; RS 9,0 milhdes referentes servigos

5
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diversos inclusive compartilhados, além da amortizacdo da benfeitoria na estrada de acesso ao Superporto; RS
3,5 milhdes relacionados a aluguéis/arrendamentos e impostos e taxas), em compara¢do a RS 15 milhdes no
1T10.

O resultado financeiro liquido consolidado no primeiro trimestre de 2011 foi de RS 14,9 milhdes, em comparagdo
a RS 9,7 milhdes no 1T10. O resultado financeiro é reflexo de i) receita financeira no valor de RS 27,7 milhdes,
sendo RS 27,4 milhdes de juros sobre mutuo, juros sobre aplicacdes financeiras e juros ativos e RS 250 mil em
outras receitas financeiras e ii) despesas financeiras de RS 12,8 milhdes, sendo RS 12,5 milhdes de juros, RS 124

mil de IOF e RS 123 mil em outras despesas financeiras.

Andlise Simplificada do Balango Patrimonial

CPC IFRS
Balango (R$ mil) Controladora Consolidado

Mar/11 Dez/10 Mar/11 Dez/10
Ativo Circulante 258.427 276.718 368.667 446.138
Ativo Ndo Circulante 699.914 691.512 1.271.364 1.154.070
Total do Ativo 958.341 968.230 1.640.031 1.600.208
Passivo Circulante 17.185 28.237 75.680 67.849
Passivo Ndo Circulante - 109 625.869 592.475
Patrimonio liquido 941.156 939.884 938.482 939.884
Total do Passivo e Patrimonio liquido 958.341 968.320 1.640.031 1.600.208

A Companhia encerrou o trimestre com RS 57,2 milhdes em caixa e equivalentes de caixa, em comparac¢do com
RS 115,6 milhdes ao final de 2010. Além deste caixa, o ativo circulante inclui RS 236 milhdes relativos ao mutuo

da LLX para PortX a ser liquidado na conclusdo da OPA prevista para o 22 trimestre de 2011.

A reducdo no caixa reflete os investimentos para implantacdao e desenvolvimento dos empreendimentos da LLX
durante o 1T11. As aplicagBes financeiras, principal componente do caixa e equivalentes de caixa, representam
investimentos em fundo exclusivo da LLX. O fundo mencionado é lastreado em titulos publicos federais e titulos
privados de instituicdes financeiras de primeira linha e titulos privados (Debéntures) emitidos por empresas e
instituicdes financeiras, todos com rentabilidade média pouco superior ao DI CETIP (“CDI”). As debéntures
representam operagdes compromissadas, registradas na CETIP, e tém garantia de recompra das instituices

financeiras.

O ativo imobilizado da LLX cresceu RS 95 milhdes, passando de RS 791,9 em 2010 para RS 887,3 milhdes no
1T11. Este resultado reflete em grande parte as obras do pier de minério e quebra-mar, executadas pela LLX
Minas-Rio, (RS 56,8 milhdes) bem como as obras civis e projetos de engenharia em curso na LLX Acu (RS 38

milhGes).
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No Passivo Ndo Circulante destaca-se o saldo de empréstimos e financiamentos no valor de RS 371,7 milhdes
relativo a linha de crédito contratada pela LLX Agu com Banco Bradesco S.A. em setembro de 2008, e, que foi

renovada e acrescida em R$155,2 milhdes em setembro de 2010 pelo prazo de 2 anos.

Mercado de Capitais

Em margo a LLX manteve sua participacdo no lbovespa, o mais importante indicador do desempenho médio das
cotacGes do mercado brasileiro de ag¢Ges por retratar o comportamento dos principais papéis negociados na

BOVESPA. O peso da LLXL3 no Ibovespa com base na carteira em vigor nesta data é de 0,547%.

No primeiro trimestre de 2011, as a¢des da LLX também foram destaque de liquidez no setor, com volume médio
didrio de RS 13,1 milhdes e 2.195 negdcios por dia. No final do més de marco a capitalizacdo de mercado da LLX
atingiu a RS 3,5 bilhdes.

Em 31 de margo de 2011, a LLX possuia 693.417.077 agdes. Desde sua listagem na Bovespa, a LLX também possui
Global Depositary Receipts - Nivel 1 (“GDRs”). No final do 12 trimestre de 2011, os GDRs representavam
1.266.175 ac¢des, ou 0,18% do capital social da LLX.

Do total de a¢des em circulagdo (excluindo as posicdes do controlador e dos administradores) e excluindo a
posicdo do Ontario Teachers Pension Plan, 14% sao detidas por pessoas fisicas e 86% por pessoas juridicas. Além

disso, desse montante, 31% sao de investidores nacionais e 69% sao de investidores estrangeiros.

Responsabilidade Socioambiental

A LLX conduz seus empreendimentos de forma sustentavel e respeitando as pessoas e o meio ambiente. A
Companhia atua com responsabilidade socioambiental e promove o desenvolvimento sustentavel das
comunidades que vivem ao redor de seus empreendimentos, principalmente na regido de Sdo Joao da Barra,

onde esta localizado o Superporto do Agu.

A LLX celebrou parcerias com o Instituto Federal Fluminense (IFF) e as secretarias de Educagdo e Pesca de Sao

Jodo da Barra com o objetivo de desenvolver programas de capacitacdo para pescadores e seus familiares.

No segundo semestre de 2010, a LLX lancou o Projeto ABC de ensino. O programa ira possibilitar que os
pescadores concluam o ensino fundamental. O modelo é equivalente ao supletivo e as turmas receberdo
certificado de conclusdo ao final do projeto, que tera duracdo de seis meses. Para facilitar o ensino, as aulas

acontecem na sede da Col6nia de Pescadores de Atafona.

Seguindo a politica para geragdo de emprego e renda para a regido onde seus projetos estdo instalados, a LLX em
parceria com o SENAI e a Prefeitura de Sdo Jodo da Barra, realiza o Programa de Qualificagao Profissional. Mais
de 400 pessoas foram qualificadas nos cursos de soldador, pedreiro, carpinteiro, mecanico, operador de
empilhadeira, técnico hidrdulico, almoxarife, armador de ferro e assistente administrativo. Na segunda fase do

programa estdo sendo ministrados cursos para 400 aprovados.
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A LLX assinou termo de cooperagdo técnica visando o fortalecimento da agricultura familiar nas areas de
influéncia do Superporto do Acu, em S3o Jodo da Barra. Serdo implantados projetos pilotos com a utilizacdo de

estufas, introduzindo tecnologia de cultivo protegido e capacitacdo para aumentar a produtividade e
rentabilidade daqueles agricultores.

8

PAGINA: 27 de 93



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA

Relatério da Administracdo/Comentario do Desempenho

LLX™

Uma empresa do Grupo EBX

Caracteristica da Divulgagdo

A LLX adota procedimentos de consolidacgdo: i) proporcional a participacdo da Companhia no capital da LLX Minas-

Rio, por se tratar de companhia cujo controle é compartilhado (conforme Acordo de Acionistas), e ii) de 100% para as

demais controladas.

Glossario e premissas adotadas no Financial Release

AGE: Assembleia Geral Extraordindria

US PPI: United States Producer Price Index

EIA/RIMA: Estudo de Impacto Ambiental / Relatério de Impacto sobre o Meio Ambiente
Mtpa: Milhdes de toneladas por ano

CPC: Comité de Pronunciamentos Contabeis

IFRS : International Financial Reporting Standards

ha: hectare

Informagdes Teleconferéncia:

Sexta-Feira, 13 de maio as 12:00h (horario de Brasilia); 11:00h (horario de NY)
Telefone Brasil: +55 11 4688-6341

Telefone EUA: +1 888-700-0802

Telefone Demais Paises: +1 786-924-6977

Senha para os participantes: LLX

A teleconferéncia serd conduzida em inglés com traduc¢do simultanea para o portugués.

Contatos LLX

Investidores:
Otavio Lazcano
Antonio Castello Branco
Fabio Lucena

ri@llx.com.br
+55 21 2555 5661

Imprensa:

Barbara Bortolin

barbara.bortolin@Ilx.com.br

+55 21 2555-5675
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SOBRE A LLX

A LLX estd implementando, no estado do Rio de Janeiro, o Superporto do Agu, o maior investimento em
infraestrutura portudria na América Latina. O Superporto do Acu, localizado no norte do estado do Rio de Janeiro,
terd quarenta bercos para atracacdo de navios e movimentagdo de produtos como minério de ferro, petréleo,
produtos siderurgicos, carvdo e granéis e contard com uma eficiente infraestrutura e profundidade necessarias para
receber os mais modernos navios de grande capacidade, como graneleiros do tipo capesize, resultando em menores
custos operacionais. O Superporto do Acu abrigard na sua retrodrea um complexo industrial, que incluird usinas
siderurgicas, pdlo metal-mecanico, unidade de armazenamento e tratamento de petrdleo, estaleiro, industrias
offshore, plantas de pelotizacdo, cimenteiras e usina termoelétrica. Para mais informacbes visite o site:

www.llIx.com.br/ri
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AVISO LEGAL

Este documento contém algumas afirmacdes e informacdes relacionadas a Companhia que refletem a atual visdo /ou
expectativa da Companhia e de sua administracdo a respeito do seu plano de negdcios. Estas afirmacdes incluem,
entre outras, todas as afirmacdes que denotam previsao, projecao, indicam ou implicam resultados, performance ou
realizacGes futuras, podendo conter palavras como “acreditar”, “prever”, “esperar”, “contemplar”, “provavelmente
resultard” ou outras palavras ou expressdes de acepcdao semelhante. Tais afirmagGes estdo sujeitas a uma série de
expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos fatores importantes podem fazer com que os
resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e intencdes expressas
neste documento. Em nenhuma hipotese a Companhia ou seus conselheiros, diretores, representantes ou
empregados serdo responsaveis perante quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisdes ou atos de
investimento ou negdcios tomados com base nas informagdes e afirmagbes constantes desta apresentacdo, e
tampouco por danos indiretos, lucros cessantes ou afins. A Companhia ndo tem intencao de fornecer aos eventuais
detentores de agGes uma revisdo das afirmagdes ou andlise das diferengas entre as afirmagdes e os resultados reais.
E recomendado que os investidores analisem detalhadamente o prospecto da LLX, incluindo os fatores de risco
identificados no mesmo. Esta apresenta¢do ndo contém todas as informagdes necessdrias a uma completa avaliacdo
de investimento na Companhia. Cada investidor deve fazer sua prépria avaliacdo, incluindo os riscos associados, pra

tomada de decisdo de investimento.
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LLX Logistica S.A.
Balango Patrimonial ( em milhares de reais)
CPC IFRS

Ativo Controladora Consolidado
marg¢o-11 dezembro-10 margo-11 dezembro-10

Circulante 258.427 276.718 368.667 446.138
Caixa e equivalentes de caixa 8.752 23.199 57.206 115.586
Titulos e valores mobiliarios 364 441 3.337 3.252
Contas a receber - - 593 -
Impostos a recuperar 4.061 15.028 10.262 26.133
Imposto de renda s/mutuo - 3.621 4.687 3.622
Depdsitos Bancarios Vinculados 4.686 - 46.861 59.729
Despesas antecipadas 2.345 2.432 6.875 5.347
Adiantamentos diversos 125 111 300 190
Partes Relacionadas 238.071 231.640 238.071 231.640
Outros Créditos - - - -
Outros Valores a Receber 23 246 475 639
N3o circulante 699.914 691512 1.271.364 1.154.070
Depdsitos Judiciais - - 19.729 20.570
Partes Relacionadas 423.439 407.585 - -
Impostos a recuperar - - 758 758
Impostos Diferidos 2.354 2.420 79.806 71.046
Outros créditos com terceiros - - 211.673 204.544
Impostos de renda s/ matuo 12.378 10.302 15.135 12.821
Outros créditos - - 24.631 21.147
Investimentos 258.696 268.720 4 4
Imobilizado 2.676 2.128 887.332 791.923
Intangiveis 371 357 32.296 31.257
Total do Ativo 958.341 968.230 1.640.031 1.600.208
CPC IFRS
Passivo + Patrimonio Liquido Controladora Consolidado

marg¢o-11 dezembro-10 margo-11 dezembro-10

Circulante 17.185 28.237 75.680 67.849
Fornecedores 678 710 37.054 23.182
Impostos e contribui¢bes a recolher 231 592 1.338 3.689
Imposto de renda e contribuigdo social a recolher 5.744 15.766 7.572 20.919
Saldrios e encargos a pagar 7.156 7.593 11.693 11.333
Outras provisodes 1.854 1.439 2.975 2.090
Partes relacionadas 1.522 2.137 2.505 2.869
Obrigacdes com terceiros - - 12.543 3.767
Nao circulante - 109 625.869 592.475
Outras obrigacdes com terceiros - - 225411 205.382
Empréstimos e financiamentos - - 371.699 359.587
Impostos e contribui¢des a recolher - - 14.590 12.198
Obrigacodes ligadas a retiradas de ativos - - 11.158 10.939
Provisdo para passivo a descoberto - - 97 99
Provisdo para contingéncias - 109 362 1.740
Impostos diferidos - - 103 -

Parcelamento direito de acesso - - 153 230
Outras obrigagoes - - 2.296 2.300
Patrimonio liquido 941.156 939.884 938.482 939.884
Capital social 623.978 623.978 623.978 623.978
ParticipagOes de acionistas ndo controladores - - 25.697 28.371
Reserva de capital 352.971 350.520 352971 350.520
AcBes em tesouraria (182) (182) (182) (182)
Prejuizos acumulados (35.611) (34.432) (63.982) (62.803)
Total do Passivo e Patrimonio liquido 958.341 968.230 1.640.031 1.600.208
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LLX Logistica S.A.
Demonstra¢ao de Resultado

. . Controladora - CPC
Em milhares de reais

margo-11 marg¢o-10
Receita operacional bruta - -
Dedugbes da receita bruta - -
Receita operacional liquida - -
Custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados - -
Lucro (prejuizo) bruto - -
Outras receitas (despesas) operacionais 4.632 1.696
Administrativas e gerais (7.965) (6.508)
Vendas - -
Honordrios da administracdo (2.451) (2.363)
Receitas financeiras 22.995 14.490
Despesas financeiras (105) (378)
Resultado da equivaléncia patrimonial (10.024) (5.110)
Outras (despesas) receitas operacionais 2.182 1.565
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social 4.632 1.696
Resultado ndo operacional
Imposto de renda e contribui¢do social corrente (5.744) (2.133)
Imposto de renda e contribuigdo social diferido (67) 537
Lucro (prejuizo) antes das participages de acionistas ndao controladores (1.179) 100
Resultado atribuivel aos:
Acionistas controladores (1.279) 100
Acionistas ndo controladores - -
Prejuizo do Exercicio (1.179) 100

Consolidado- IFRS
Em milhares de reais

marg¢o-11 mar¢o-10
Receita operacional bruta 831 5.304
Receita de aluguel 831 5.304
DeducGes da receita bruta (77) (491)
Receita operacional liquida 754 4.813
Custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados - -
Lucro (prejuizo) bruto 754 4813
Outras receitas (despesas) operacionais (5.156) (5.314)
Administrativas e gerais (23.665) (14.233)
Honorarios da administragdo (2.451) (2.363)
Receitas financeiras 27.689 25.191
Despesas financeiras (12.764) (15.456)
Outras (despesas) receitas operacionais 6.035 1.547
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicdo social (4.402) (501)
Imposto de renda e contribui¢do social corrente (7.573) (3.999)
Imposto de renda e contribui¢do social diferido 8.122 4.292
Lucro (prejuizo) antes das participagbes de acionistas ndao controladores (3.853) (208)
Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas - (532)
Resultado atribuivel aos:
Acionistas controladores (1.279) 100
Acionistas ndo controladores (2.674) (840)
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (3.853) (740)
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PAGINA: 33 de 93



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

LLX Logistica S.A.

(Companhia aberta)

Notas Explicativas as Informag¢oes Trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

1 Contexto operacional

A LLX Logistica S.A. (“LLX” ou “Companhia”) foi constituida em 1° de marco de 2007, com o objetivo
de desenvolver empreendimentos de infraestrutura e competéncias logisticas integradas, principalmente no
setor portudrio. Essas operacdes consistem principalmente no transporte e embarque de minério de ferro,
cargas de terceiros de todo tipo, granéis sélidos (agricolas e industrializados), liquidos e arrendamento de
retrodrea.

Todas as empresas controladas pela Companhia encontram-se em fase pré-operacional, com o objetivo de
desenvolver empreendimentos focados na prestacdo de servicos logisticos portudrios, conforme detalhado a
seguir:

Superporto do Acu

O Superporto do Acu estd localizado no litoral norte do Estado do Rio de Janeiro, a 45 km da cidade de
Campos dos Goytacazes, no Municipio de Sdo Jodo da Barra. E um “Superporto” privativo de uso misto
dentro do conceito de porto industria, com profundidade de 21 metros, devendo ser dragado posteriormente
para 25 metros. Este complexo portudrio divide-se em duas empresas:

® LLX Minas-Rio Logistica Comercial Exportadora S.A. (“LLX Minas-Rio”), com uma retrodrea de 300
hectares, destinada ao processamento, movimentacdo, armazenamento e pelotizagdo de minério de
ferro, além de ser detentora da estrutura offshore formada por ponte de acesso, canal de acesso,
quebra-mar e até quatro ber¢os para carregamento de minério; e

® LLX Acu Operagdes Portudrias S.A. (“LLX Acu”), com drea destinada a um complexo industrial de
aproximadamente 9 mil hectares e 6 bercos para carregamento de cargas variadas como minério de
ferro, produtos siderurgicos, petréleo, carvao, granito, granéis sélidos, escoria e ferro gusa. Em funcéo
da sua localizagdo préxima as bacias de Campos, Santos e Espirito Santo, o Superporto do Acu estd
estrategicamente posicionado para realizar consolidacdo e tratamento de petrdleo, servir de base de
apoio para as operagdes offshore de exploracdo e producdo e atrair empreendimentos dedicados a
industria de petréleo e gas. Além do servico de apoio logistico, a LLX Acu pretende arrendar parte de
sua retrodrea a lideres industriais do setor que, futuramente, visem instalar seus empreendimentos na
regido.

As obras do porto foram iniciadas no quarto trimestre de 2007, com o inicio de operacdo previsto para o 2°
semestre de 2012.
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Porto Brasil

A Companhia suspendeu temporariamente, em outubro de 2008, as atividades de investimento no Porto
Brasil, localizado em Peruibe, Sao Paulo, diante do agravamento da crise mundial, daquele ano, mas
continua avaliando a eventual retomada do empreendimento, uma vez que a regido carece de infraestrutura
portudria eficiente para atendimento as demandas das industrias locais.

2 Licencas e autorizacoes

Nao foram expedidas novas licencas ou autoriza¢cdes no periodo do 1° trimestre de 2011. O quadro
divulgado na Nota Explicativa n® 2 das Demonstra¢des Financeiras de 31 de dezembro de 2010 contém as
licengas que continuam em vigor em margo de 2011, a exce¢@o da licenca LI/FE 015171/08, concedida
pela FEEMA a LLX Minas-Rio, a qual encontrava-se vencida, portanto sendo substituida pela
LI/IN003151, com objetivo de autorizar as obras de implantagcdo do terminal portudrio no Superporto.

3 Apresentaciao das Informacoes Trimestrais
a) Declaragdo de conformidade com as normas IFRSs e BR GAAP

As Informacdes Trimestrais, individuais e consolidadas, referentes ao periodo findo em 31 de marco
de 2011, estdo assim apresentadas:

Informacgades Trimestrais consolidadas

As Informacdes Trimestrais consolidadas estdo sendo apresentadas de acordo com os padrdes
internacionais de demonstragdes contdbeis, conforme as normas internacionais de relatério financeiro
— (“IFRS”), emitidos pelo Internacional Accounting Standards Board — IASB e também de acordo
com politicas contdbeis adotadas no Brasil (“BR GAAP”), em conformidade com o CPC 21 e IAS 34
e instrugdes especificas emitidas pela CVM.

Informacgaoes Trimestrais individuais

As Informacdes Trimestrais individuais estdo sendo apresentadas de acordo com o BR GAAP em
conformidade com o CPC 21 e instrucdes especificas emitidas pela CVM.
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b)

Em observancia as disposicdes contidas na Lei das Sociedades por A¢des, e incorporam as mudangas
introduzidas por intermédio das Leis 11.638/07 e 11.941/09, complementadas pelos novos
Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacdes do Comité de Pronunciamentos Contédbeis (“CPC”),
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”) e pela CVM durante os exercicios dos
anos de 2010 e 2009.

Essas praticas diferem das IFRSs aplicdveis as informagdes contdbeis separadas, em funcdo da
avaliacdo dos investimentos em controladas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto para fins de IFRS seria pelo custo ou valor justo.

A Lei 11.941/09, para fins de BR GAAP, extinguiu o ativo diferido, permitindo a manutencio do saldo
acumulado até 31 de dezembro de 2008, que podera ser amortizado em até 10 anos, sujeito ao teste de
impairment, o que estd sendo adotado pela Companhia nas Informacdes Trimestrais individuais, em
consonancia com o estabelecido pelo CPC 43. De acordo com as IFRSs, receitas e despesas pré-
operacionais devem ser registradas no resultado do exercicio quando incorridas. Com a ado¢do das
normas de IFRS, a Companhia registrou em prejuizos acumulados no balango consolidado o montante
de R$61.409, liquido de efeitos fiscais, em 1° de janeiro de 2009. O qual ndo foi realizado por meio de
equivaléncia patrimonial no balanco individual.

Os pronunciamentos, as interpretacdes e orientacdes do CPC, aprovados pelo CFC e pela CVM, estdo
convergentes as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB. Algumas adequagdes
foram procedidas nas Informagdes Trimestrais individuais visando o alinhamento e equiparacdo as
Informacdes Trimestrais consolidadas em IFRS, conforme requerido na Deliberacio CVM 610/09
(CPC 43 — Adocio Inicial dos Pronunciamentos Técnicos).

As demonstracdes de resultados abrangentes individuais e consolidadas ndo estdo sendo apresentadas,
pois ndo hd valores a serem apresentados sob esse conceito, ou seja, o resultado do exercicio € igual ao
resultado abrangente total.

Base de mensuragdo
As Informagdes Trimestrais individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo histérico,

com excecdo dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e dos
instrumentos financeiros derivativos que foram mensurados pelo valor justo.

Versdo: 1
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¢) Uso de estimativas e julgamentos
A preparacdo das Informagdes Trimestrais individuais e consolidadas de acordo com as normas do
CPC e IFRS, respectivamente, exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicagdo de politicas contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas.
Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua, e sdo reconhecidas no periodo em que sdo
revisadas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
As informacdes sobre premissas e estimativas que poderdo resultar em ajustes nos préximos periodos
financeiros estdo incluidas na Nota Explicativa n° 9 — Impostos diferidos; na Nota Explicativa n® 14 —
Imobilizado (depreciacdo); na Nota Explicativa n° 15 — Intangivel (4gio); na Nota Explicativa n® 20 —
Provisdo para contingéncias; na Nota Explicativa n° 26 — Plano de acGes; e na Nota Explicativa n® 29 —
Instrumentos financeiros.

d) Moeda funcional
As Informacdes Trimestrais individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, a moeda funcional
da Companhia.
A autorizacdo para a conclusdo destas Informacdes Trimestrais foi concedida pela Administragdao da
Companhia em 12 de maio de 2011.

4 Resumo das principais praticas contabeis

Na elaboracdo destas Informagdes Trimestrais, as prdticas contdbeis adotadas sdo uniformes aquelas
utilizadas quando da preparagdo das Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro de 2010, publicadas na
Imprensa Oficial em 23 de marco de 2011, exceto por aquelas mencionadas abaixo. Desta forma, estas

Informacdes Trimestrais devem ser lidas em conjunto com as referidas Demonstragdes Financeiras.

Nova norma ainda ndo adotada

A TFRS 9 - Financial Instruments emitida pelo IASB ainda nfo entrou em vigor para o periodo encerrado
em 31 de marco de 2011.

Versdo: 1
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O CPC ainda ndo emitiu pronunciamento equivalente a esse IFRS acima citado, mas existe expectativa de
que o faca antes da data requerida de sua entrada em vigor. A adocdo antecipada desse pronunciamento da
IFRS est4 condicionada a aprovagdo prévia em ato normativo da Comissio de Valores Mobilidrios.

A Companbhia estd em processo de avaliacdo da extensdo do impacto desta nova norma em suas
demonstragdes financeiras.

5 Informacdes Trimestrais consolidados

As Informagdes Trimestrais consolidadas foram preparadas conforme as IFRS emitidas pelo IASB e o BR
GAAP, e incluem as informag¢des da controladora LLX e suas controladas, a seguir:

Porcentagem de participacao
31/3/2011 31/12/2010

Controladas diretas:

LLX Minas-Rio (*) 51% 51%
LLX Acu Operagdes Portudrias S.A. (“LLX Agu”) 70% 70%
LLX Brasil Operacdes Portuarias S.A. (“LLX Brasil”) 70% 70%

Controladas indiretas:

GSA - Grussai Siderurgica do Acu S.A. (“GSA”) 70% 70%
SDX Investimentos S.A. (“SDX”) 70% 70%
Porto do Acu Siderurgia S.A. (“Porto do Acu S.A.”) 70% 70%
Fundo de Investimentos em Cotas de Fundos de

Multimercado Crédito Privado LLX 63 99,99% 99,99%

(*) Controle compartilhado, conforme o Acordo de Acionistas que garante os mesmos direitos a acionista
Anglo American Participa¢cdes em Mineragdo Ltda. (“Anglo American Participacdes”), detentora de 49%
das acdes.

O resumo do balango patrimonial individual, em 31 de marco de 2011 e 31 de dezembro de 2010, da

controlada em conjunto LLX Minas-Rio, ji considerado o percentual de participagdo de 51%, é
apresentado a seguir:
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LLX Minas-Rio

Balanco patrimonial 31/3/2011 31/12/2010
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 3.766 10.055
Impostos a recuperar 5.008 5.010
Impostos diferidos 28.768 26.634
Depésitos judiciais 11.520 12.569
Depésitos vinculados 2.441 2.410
Créditos diversos 43 13
Despesas antecipadas 4.494 2.885
Imobilizado 636.434 579.580
Intangiveis 1.943 925
694.417 640.081
Passivo
Fornecedores 31.884 11.717
Salarios e encargos 1.666 1.423
Impostos e contribui¢coes 25.994 23.420
Partes relacionadas 458.442 422.417
Provisao para retirada de ativos e reflorestamento 97 97
Obrigag¢des com terceiros 3.624 4.156
Receita diferida 31.701 31.701
Patriménio liquido 141.009 145.150
694.417 640.081

Em 30 de setembro de 2010, em Protocolo de Cisdo Parcial da LLX, foi divulgado que o investimento na
LLX Sudeste S.A. e suas controladas, seria cindido e vertido a PortX Operacdes Portudrias S.A (“PortX”),
sendo homologado em Assembléia Geral Extraordindria (“AGE”) realizada em 28 de outubro de 2010.

A cisdo do investimento resultou na reducéo do capital da Companhia em R$52.557, passando de
R$675.909 para R$623.352.

Dessa forma, baseado no CPC 31-Ativo Nao-circulante mantido para venda e operagdes descontinuadas, a
Companhia demonstra abaixo, o resultado do periodo e o fluxo de caixa descontinuado do 1° trimestre de
2010 da LLX Sudeste S.A.
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Demonstragdo do resultado das operacdes descontinuadas

LLX
Sudeste S.A.
31/3/2010
Resultado liquido de operacdes descontinuadas (336)
Receitas 4222
Despesas (4.418)
Resultado antes dos impos tos (532)
Impostos sobre o lucro 421)
Resultado liquido de imposto de renda e ©53)
contribuicao social
Resultado do periodo 953)
Resultado por agdo ordindria - basico (0,00138)

Demonstragdo do fluxo de caixa das operagoes descontinuadas

Caixa liquido utilizado em atividades operacionais
Caixa liquido das atividades de investimento

Caixa liquido das atividades de financiamento

Caixa liquido proveniente de operacdes descontinuadas

LLX Sudeste S.A.

31/3/2010

(6.714)
694
(85)

(6.105)
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Caixa e equivalentes de caixa

Versdo: 1

Controladora Consolidado
31/3/2011 31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010
Caixa e bancos 2.792 62 5.711 166
Aplica¢des financeiras 5.960 23.137 51.495 115.420
8.752 23.199 57.206 115.586

As aplicacdes financeiras referem-se substancialmente a cotas de fundos de investimento com alta liquidez,
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa, independentemente do vencimento dos

ativos e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.

O fundo de investimento exclusivo é administrado pelo Banco Bradesco e lastreado em titulos publicos
federais e em titulos privados (Debéntures e Cédulas de Créditos Bancédrios - “CDB”) emitidos por
empresas e instituigdes financeiras de primeira linha, todos vinculados a taxas pds-fixadas e com
rentabilidade média sobre o DI CETIP (“CDI”) de 103,4% (marcagdo a mercado) e 103,7% (taxa nominal
na curva). As debéntures representam operagdes compromissadas, registradas na CETIP ou SELIC, quando
aplicdvel, com garantia de recompra didria a uma taxa previamente estabelecida pelas instituicdes

financeiras.

O célculo do valor justo das aplicagdes financeiras, quando aplicdvel, é efetuado levando-se em
consideracdio as cotagdes de mercado do papel ou informacdes de mercado que possibilitem tal célculo,

levando-se em consideracdo as taxas futuras de papéis similares.

A seguir estd representada a composicdo da carteira de aplicag¢des financeiras:
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Natureza das aplicacées - Controladora

31/3/2011 31/12/2010
Titulos Operacoes
I . P . CDB Total Total
Instituicao financeira publicos compromissadas
Fundos exclusivos:
Bradesco 157 3.979 1.824 5.960 15.985
Outras aplicagdes:
Morgan Stanley - - - - 7.152
157 3.979 1.824 5.960 23.137

Natureza das aplicacoes - Consolidado

31/3/2011 31/12/2010
Titulos Operacoes
Instituicao financeira publicos compromissadas CDB Total Total
Fundos exclusivos:
Bradesco 1.361 34.375 15.759 51.495 108.268
Outras aplicagdes:
Morgan Stanley - - - - 7.152
1.361 34.375 15.759 51.495 115.420

Adicionalmente, conforme determinacdo da Instru¢do CVM 408/05, as Informacgdes Trimestrais
consolidadas incluem os saldos e as transagdes de fundos de investimentos exclusivos, cujos quotistas sdo a
Companhia e suas controladas.

As aplicagdes em CDBs, embora tenham vencimentos de longo prazo, podem ser resgatadas a qualquer
tempo sem prejuizo da remuneracio ja apropriada e fazem parte da gestdo didria de caixa da Companbhia,
motivo pelo qual estdo apresentadas no ativo circulante.

Os fundos exclusivos sdo regularmente revisados/auditados por auditores independentes e estdo sujeitos as
obrigacdes decorrentes do pagamento de servicos prestados pela administragdo dos ativos financeiros,
como taxas de custddia, auditoria e outras despesas inerentes as operagdes dos investimentos, inexistindo
obrigacdes financeiras relevantes ou ativas pertencentes a Companhia e a suas controladas que as
garantam.

PAGINA: 42 de 93



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

LLX Logistica S.A.

(Companhia aberta)

Notas Explicativas as Informag¢oes Trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

7 Titulos e valores mobilidrios
Controladora Consolidado
31/3/2011 31/12/2010  31/3/2011 31/12/2010
Instituicao financeira Titulos publicos
LFT 364 441 3.337 3.252

A Companhia classifica como titulos e valores mobilidrios as operacdes relacionadas a titulos publicos
federais (LFTs) com vencimento superior a 90 dias.

8 Impostos a recuperar

Controladora Consolidado
31/3/2011 31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010
IRRF 180 172 620 1.566
IRPJ e CSLL 3.788 14.763 9.310 24.270
ICMS - - 793 758
PIS - - 31 31
COFINS - - - 142
Outros 93 93 266 124
4.061 15.028 11.020 26.891
Circulante 4.061 15.028 10.262 26.133
Nio circulante - - 758 758
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9 Impostos diferidos

O valor contébil do ativo fiscal diferido é revisado e atualizado periodicamente, enquanto que as projecdes
sdo atualizadas anualmente, a ndo ser que ocorram fatos relevantes que possam modifica-las.

Para o periodo findo em 31 de margo de 2011, foram mantidas as provisdes para realizacdo dos créditos
fiscais provenientes das controladas LLX Brasil, SDX, Porto do A¢u e GSA, em fun¢do da auséncia de
expectativa concreta de resultados tributdveis futuros.

Assim, o imposto de renda e a contribui¢@o social diferidos do Grupo LLX tém a seguinte origem:

Controladora Consolidado
31/3/2011 31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010
Ativo ndo circulante:
Prejuizos fiscais a compensar - - 88 88
Base negativa de contribuicao social - - 32 32
Ajuste diferido ativo (*) - - 20.997 20.461
Ajuste Lei 11.638 - RTT diferido ativo - - 56.689 48.384
Provisdo para gratificagdo/bdnus 2.354 2.383 2.527 2.557
Provisdo para contingéncia trabalhista - 37 - 37
Provisao para doagio imobilizado - - 11 11
Provisdo para perda eminvestimento - - 6 6
Provisdo para perda - Porto Brasil - - 16.812 16.812
2.354 2.420 97.162 88.388
Provisao para realizagao - - (17.356) (17.342)
2.354 2420 79.806 71.046
Passivo ndo circulante:
Ajuste Lei 11.638 - RTT diferido passivo - - 103 -
- - 103 -

(*) Refere-se a constituicdo do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos sobre diferencas de
préticas (amortizacdo em IFRS do ativo diferido e manuten¢do dos saldos em BR GAAP).

As estimativas de recuperacao dos créditos tributdrios foram fundamentadas nas proje¢des atuais dos lucros

tributdveis futuros, considerando as diversas premissas financeiras, econdmicas e estratégicas relacionadas
ao negdcio principal do Grupo LLX, que é a prestacio de servicos de logistica portudria.
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Consequentemente, hd um grau de incerteza inerente as projegdes de resultados futuros ao longo do tempo.
Além disso, destaca-se a auséncia de norma tributdria divulgada pela Receita Federal do Brasil, que
regulamente o aproveitamento no futuro do crédito fiscal de imposto diferido. Baseado no plano de
negoécios divulgado em 2 de marco de 2010, a expectativa de realizagdo do imposto de renda e contribui¢do
social diferidos é de R$39.900 em 2011 e R$18.806 em 2012. O montante de R$20.977 refere-se ao ajuste
de adocdo inicial do IFRS, o qual serd revertido no momento de amortizagdo do ativo diferido, apesar da
Companhia ter proje¢do de lucros tributdveis futuros para completa recuperagdo desse valor até 31 de
dezembro de 2012.

10 Depositos judiciais

O quadro abaixo demonstra a posicdo dos depdsitos judiciais em 31 de mar¢o 2011 e 31 de dezembro de

2010:
Consolidado
31/3/2011 31/12/2010
LLX Minas-Rio 11.520 12.570
LLX Acu 8.209 8.000
19.729 20.570
Ativo ndo circulante 19.729 20.570

Informacdes adicionais estdo divulgadas na Nota Explicativa n° 11 das Demonstracdes Financeiras em 31
de dezembro de 2010.
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Depésitos bancarios vinculados

O quadro abaixo demonstra a posicdo de depdsitos vinculados:

Consolidado
31/3/2011 31/12/2010
Depésito em garantia SNUC 2.440 2410
Depésito vinculado 44.421 57.319
46.861 59.729
Ativo circulante 46.861 59.729

Informacdes adicionais estdo contidas na Nota Explicativa n® 12 das Demonstracdes Financeiras em 31 de
dezembro de 2010.

Outros créditos - nio circulante

Em 16 de agosto de 2010, a LLX Acu concedeu linha de crédito no valor de R$21.000 a SNF
comprometida com o pagamento a CODIN dos gastos com a avaliacdo administrativa dos iméveis que
compdem o trecho registrado na Escritura de Compra e Venda, tendo sido acrescidos ao principal o valor
de R$3.000 em 23 de margo de 2011.

Outrossim, nesta Escritura, a LLX Acu concede a SNF uma linha de crédito adicional, limitada a
R$77.500, com a finalidade de manter os termos do contrato de caucdo exigido pela CODIN da SNF e
pagar impostos e demais obrigacdes inerentes a desapropriacdo dos terrenos, excluidos do objeto da linha
de crédito original. Os valores tanto da linha de crédito original ou adicional estdo sujeitos a corre¢do
mensal pela taxa equivalente a 100% do CDI, contados a partir da data de cada desembolso. Sob tais
montantes incidem juros de 1% ao ano até a quitag¢@o final pela SNF. O montante disponibilizado através
dessas linhas de crédito comprometidas é de R$24.631, atualizado até 31 de margo de 2011 (R$21.147 em

31 de dezembro de 2010).

Versdo: 1

PAGINA: 46 de 93



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA

Notas Explicativas

13

LLX Logistica S.A.

(Companhia aberta)

Notas Explicativas as Informag¢oes Trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Investimentos

Participacoes societarias

31 de dezembro de 2010

Versdo: 1

Quantidade
Controladas acoes/quota Patrimonio Constituicio Receita Prejuizo
diretas % s (mil) Ativo Passivo liquido Capital de AFAC liquida acumulado
LLX Acu 70% 124217 525.703 382.457 143.246 177.453 4.197 11.108 (49.512)
LLX Brasil 70% 32.203 18.530 - 18.530 46.005 22.863 (50.338)
LLX Minas-Rio 51% 452,127  1.259.383 970.452 288931  385.985 - - (97.054)
31 de marco de 2011
Quantidade
Controladas acoes/quota Patrimonio Constituicio Receita Prejuizo
diretas % s (mil) Ativo Passivo liquido Capital de AFAC liquida acumulado
LLX Acu 70% 124.217 520.055 385.682 134.373  177.453 4.197 754 (48.031)
LLX Brasil 70% 32.203 18.523 33 18.489 46.005 22.863 - (50.379)
LLX Minas-Rio  51% 452,127 1.365.564  1.084.054 281.510  385.985 - - (104.474)
Movimentagées - Controladora
Equivaléncia
Controladas 31/12/2010 . . 31/3/2011
patrimonial

LILX Acu 101.532 (6.212) 95.320

LLX Brasil 19.828 27 19.801

LLX Minas-Rio 147.355 (3.785) 143.570

Outras 5 - 5

268.720 (10.024) 258.696

Informacdes adicionais estdo divulgadas na Nota Explicativa n° 14 das Demonstra¢des Financeiras em 31

de dezembro de 2010.
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Imobilizado

Controladora Consolidado

31/3/2011 31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010

LLX 2.676 2.128 2.676 2.128
LLX Minas-Rio (a) - - 636.434 579.580
LLX Acu - - 218.154 180.144
GSA - - 11.817 11.817
LLX Brasil - - 18.251 18.254

2.676 2.128 887.332 791.923
(a) Em 27 de dezembro de 2010, a LLX Minas-Rio, a Anglo American Participacdes e outras Partes

Relacionadas relevantes concluiram a revisdo das condicdes comerciais e operacionais que regulam a
movimentacido do minério de ferro no Superporto do Acu. Esta revisdo visa a atualiza¢do do escopo e
dos parametros negociais dos acordos relevantes em vigor, tais como:

Port Access Agreement (Acordo de Acesso Portudrio): fornece as condi¢des para o acesso da LLX
Acu e representantes autorizados as instalagdes portudrias, incluindo a tarifa e os pardmetros de uso e
expansao.

Port Land Agreement (Acordo de Imobilidrios Portudrios): estabelece acordos entre a LLX Acu, LLX
Minas-Rio e Anglo Ferrous Minas-Rio Mineragdo S.A. (“AFMR”) relativos aos iméveis do porto,
incluindo serviddes e outros direitos de acesso e propriedade.

Shareholders Agreement (Acordo de Acionistas): delineia as disposi¢cdes relativas a governancga
corporativa da LLX Minas-Rio.

Management and Support Services Agreement (Acordo de Gestdo e Servigos de Apoio): relacionado a
gestdo e aos servicos de apoio ligados ao porto.

Free Lease Agreement (Comodato): referente a determinados ativos de propriedade da AFMR e a
serem operados pela LLX Minas-Rio.

Dentre os temas pactuados estéo:

Versdo: 1
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(a) A fixagdo de uma tarifa fixa de US$7.10 por MTU (unidade méxima de transmissdo), ajustada em
100% do United States Producer Price Index - PPI no periodo de 1° de julho de 2014 até a data do primeiro
carregamento de minério e, daf por diante, conforme variacido de 2/3 do PPI por ano;

(b) O pagamento pela AFMR a LLX Minas-Rio de um fake or pay fixo de 26.568.017 MTU por ano a uma
tarifa de US$7.10, sujeita a entrega de quantidades pré-determinadas. Na pré-expansdo, se o volume
embarcado por ano for acima de 26.568.017 MTU, a tarifa sobre o excedente serd de US$4.25/ton;

(c) A LLX Minas-Rio, além de operar os ativos portudrios, ird receber, estocar, manusear, movimentar e
embarcar o minério de ferro do projeto usando sua infraestrutura, porém nao terd propriedade do minério
de ferro do projeto em nenhum momento;

(d) Os contratos celebrados estabelecem que os acionistas detenham diferentes ativos do projeto. No
entanto, a LLX Minas-Rio, os acionistas e seus assessores estdo analisando a melhor forma de implementar
tal estrutura de propriedade;

(e) Se o inicio das operacdes for adiado para além de 1° de julho de 2013 e a LLX Minas-Rio tiver
cumprido com suas obrigacdes, a Anglo Ferrous Minas-Rio Mineragdo S.A. — (“AFMR”) devera realizar
os pagamentos do servico da divida da LLX Minas-Rio por um ano. Caso o inicio das operacdes seja
adiado para depois de 1° de julho de 2014 e a LLX Minas-Rio tiver cumprido com suas obrigagdes, as
cldusulas do take or pay passardo a ser vélidas a partir de tal data;

(f) A tarifa sobre expansdo de capacidade proporciona para a LLX Minas-Rio uma taxa interna de retorno
real desalavancada ap6s impostos de 15%; e

(g) O volume do take or pay serd de US$7.10 x 26.568.017 MTU por ano. Durante 25 anos com
crescimento baseado na seguinte estrutura (em MTU por ano): (i) de 1° de julho de 2013 a 31 de dezembro
de 2013, 3.500.138 MTU; até 31 de dezembro de 2014 de 24.524.591 MTU; e apés 31 de dezembro de
2014, 26.568.017.
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Aditivo de prazo aos contratos LLX Minas-Rio renegociados

Em 29 de margo de 2011, foi assinada uma terceira emenda ao “Master Agreement”, a qual estabeleceu a
prorrogacdo das datas previamente fixadas para finalizacdo do Contrato. O acordo deverd se encerrar
automaticamente, caso nio sejam satisfeitos todos os pré-requisitos acordados e/ou se ndo houver a
anuéncia da Anglo American Participagdes até 18 de maio de 2011.

Na ocasido de encerramento, todos os novos contratos serdo automaticamente rescindidos € os contratos
antigos existentes entre a Anglo American Participa¢des e a LLX Minas-Rio voltam a vigorar, retornando
ao cendrio comercial idéntico ao anteriormente negociado entre as Partes.

Para garantir o cumprimento de todas as condi¢des precedentes para que o Master Agreement tornar-se
efetivo, foram realizados trés aditivos (31 de janeiro de 2011, 28 de fevereiro de 2011 e 25 de margo de
2011), e, no momento, os acionistas da LLX Minas-Rio retinem todos os esforcos para torna-lo totalmente
vélido e aplicavel.

Desta forma, nenhum efeito contabil foi registrado nas Informacdes Trimestrais de 31 de marco de 2011.

a) Composicao dos saldos

Controladora
Taxa anual
de s P P

L Depreciacao Liquido Liquido
depreciacio  Custo .\ ulada  31/3/2011 31/12/2010

ponderada

% (a)
Benfeitorias 11 1.156 on 1.065 808
Moveis e utensilios 10 537 (55) 482 443
Equipamentos de comunicagdo 20 101 (28) 73 50
Equipamentos de informdtica 25 849 (252) 597 622
Maquinas e equipamentos 10 5 - 5 5
2.648 (426) 2.222 1.928
Ad%anta.rr.lento para formacao 454 ) 454 200
de imobilizado

3.102 (426) 2.676 2.128
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Consolidado
Taxa anual de
depreciacio Cust Depreciacao Liquido Liquido
ponderada % UST acumulada  31/3/2011  31/12/2010
@
Edificagdes 3 4.365 371) 3.994 3.813
Benfeitori trad
Jcnlettorias em estradas € 31 33.467 (15.891) 17.576 19.632
iméveis de terceiros
Instalacdes 6 930 (172) 758 768
Moéveis e utensilios 10 1.223 (186) 1.037 1.003
Equipamentos de comunicagao 16 247 (52) 195 178
Equipamentos de informdtica 23 1.664 (513) 1.151 1.199
Equipamentos de sinaliza¢do 20 586 (233) 353 383
Maéaquinas e equipamentos 10 521 (69) 452 444
Artefatos téxteis 25 40 (15) 25 28
Veiculos 12 976 (246) 730 762
44.019 (17.748) 26.271 28.210
Terrenos 37.330 - 37.330 42.920
Adiantamentos para formagao
de imobilizado 108.272 - 108.272 90.010
Obras em andamento e
. - 715.459 - 715.459 630.783
equipamentos em construgdo
861.061 - 861.061 763.713
905.080 (17.748) 887.332 791.923

(a) Taxa de depreciacdo calculada sobre a vida qtil econdmica dos ativos imobilizados, extraidos do Laudo
de Inventdrio Fisico realizado em 2010 por perito patrimonial independente.
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b) Movimentacao do custo
Controladora 31/12/2010 Movimentacao 31/3/2011
Custo Adicoes Custo
Benfeitorias 855 301 1.156
Moéveis e utensilios 485 52 537
Equipamentos de comunicac¢ao 71 30 101
Equipamentos de informatica 820 29 849
Maquinas e equipamentos 5 - 5
Adiantamentos para formac¢ao de imobilizado 200 254 454
2.436 666 3.102
Consolidado 31/12/2010 Movimentacgio 31/3/2011
Custo Adicdes Baixas Transferéncias Custo
Edificagcdes 4.145 220 - - 4.365
Benfeitorias em estradas e iméveis
d . 33.130 337 - - 33.467
e terceiros
Instalagdes 921 8 - - 929
Moéveis e utensilios 1.155 68 - - 1.223
Equipamentos de comunicagao 217 30 - - 247
Equipamentos de informatica 1.608 57 (@)) - 1.664
Equipamentos de sinalizacao 586 - - - 586
Maquinas e equipamentos 501 21 - - 522
Artefatos téxteis 40 - - - 40
Veiculos 972 4 - - 976
Terrenos 42.920 - (5.589) - 37.331
Adiantamentos para formacao de
. . 90.010 16.332 - 1.930 108.272
imobilizado
Obras em andamentoe 630.783 86.605 . (1.930) 715.458
equipamentos em constru¢ao
806.988 103.682 (5.590) - 905.080
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¢) Movimentacio da depreciacao

Controladora 31/12/2010 Movimentacao 31/3/2011
Depreciacao Adicoes Depreciacao
Benfeitorias “7n 44 oD
Moéveis e utensilios 42) (13) (55
Equipamentos de comunicag¢ao 21 @) (28)
Equipamentos de informéatica (198) 54) (252)
(308) (118) (426)
Consolidado 31/12/2010 Movimentacao 31/3/2011
Depreciacao Adicoes Depreciacao
Edificacdes (332) (39) @371
Benfeitorias emestradas e imoveis de 13.498 15.891
terceiros as. ) (2.393) as. )
Instalacdes (153) (19) 172
Modveis e utensilios (152) G4 (186)
Equipamentos de comunica¢ao 39 13) (52)
Equipamentos de informatica (409) (104) (513)
Equipamentos de sinalizacido (203) (30) (233)
Maquinas e equipamentos (C0)) 12) (69)
Artefatos téxteis a2 3 as)
Veiculos (210) (36) (246)
(15.065) (2.683) (17.748)

o Terrenos

Em 23 de marco de 2011, a LLX Agu vendeu para REX Empreendimentos Imobilidrios Ltda. (“ REX”) a
Fazenda Pontinhas, a qual fazia parte do acervo do Superporto do Acu. A baixa foi realizada pelo valor
contdbil de R$5.425 que equivale a 60% do terreno registrado no montante total de R$9.041. A venda de
60% foi efetuada pelo montante de R$9.000, valor que se aproxima do valor de mercado. Os 40% do
acervo desse terreno, no montante de R$3.616, serd alienado apds a conclusdo total do processo de
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desapropriacéo, conduzido pela LLX em conjunto com a CODIN, pelo montante de R$3.000, perfazendo
um preco total de venda de R$12.000.

Esse terreno destina-se a constru¢do da cidade “X” a qual estard localizada préxima as instalagdes do
Superporto Acu.

®  Juros capitalizados

Em 31 de marco de 2011, os custos dos empréstimos capitalizados em virtude das imobilizagdes em
andamento totalizavam R$86.050, com taxas de CDI + 5% a.a. (R$69.189, em 31 de dezembro de 2010).

e Teste de valor recuperdvel para os ativos imobilizados

Durante o periodo findo em 31 de marco de 2011, a Companhia ndo identificou a necessidade de realizar
provisdo para redugdo ao valor recuperdvel de seus ativos.

Informacdes adicionais estdo divulgadas na Nota Explicativa n° 15 das Demonstra¢gdes Financeiras em 31
de dezembro de 2010.

Intangivel
Controladora Consolidado
Taxa de
amortizacio 31/3/2011 31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010
a.a%
Direito de passagem 33 - - 1.398 377
Custos para retirada de ativos e
reflorestamento 33 B B 22 22
Direito de acesso 3 - - 29.856 29.856
Direito minerario - - - 33 33
Licenga de uso de software 20 371 357 987 969
371 357 32.296 31.257

Teste de valor recuperdvel para os ativos intangiveis

Informacdes adicionais estdo divulgadas na Nota Explicativa n° 16 das Demonstracdes Financeiras em 31
de dezembro de 2010.
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Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de marco de 2011 e 31 de dezembro de 2010, relativos as
operagdes com partes relacionadas, bem como as transa¢des que influenciaram o resultado do periodo, sdo
decorrentes de transacdes da Companhia com empresas controladas e ligadas, membros da Administracio e
outras partes relacionadas.

Cumpre destacar, ainda, que as operagdes e negécios da Companhia com partes relacionadas seguem os
padrdes usuais praticados no mercado.

No que se refere a LLX Minas-Rio, em julho de 2008 foi assinado acordo entre seus acionistas que regula
os miituos entre as partes. Sob a égide deste contrato, a LLX Minas-Rio recebeu até 31 de marco de 2011 o
valor de R$824.592 (R$820.147 em 31 de dezembro de 2010) de mituos de seus acionistas, sendo 51%
desse total R$420.542 e R$406.329, respectivamente, junto 2 LLX. O quadro de movimentagdo apresenta
apenas a parcela referente as contas a receber com a Companhia, incluindo juros, pois os demais recebiveis
foram eliminados na consolidag@o a propor¢ao de 51%, e os 49% da Anglo American Participagdes foram
reclassificados para a rubrica “Outros Créditos com Terceiros”, conforme Nota Explicativa n® 17.

Os saldos de créditos e débitos decorrentes da operacdo de mituo da LLX com a LLX Minas-Rio estdo
sujeitos a taxa de juros e de CDI + 5% a.a., com vencimento em 31 dezembro de 2014.

A EBX, empresa sob controle do Sr. Eike Fuhrken Batista, mantém contratos de compartilhamento dos
custos administrativos com as empresas do Grupo LLX, sob controle comum.

Assim, as transagdes realizadas entre o Grupo LLX e demais empresas vinculadas ao Grupo EBX e seu
controlador sdo enquadrados no conceito de partes relacionadas, previstos no CPC 05 e IAS 24. Nesse
conceito sdo enquadrados os mituos e as cobrangas mensais a titulos de notas de débito, com prazo de
vencimento de 30 a 60 dias, sem incidéncia de juros (por exemplo, MPX Energia S.A., MMX Metilicos
Corumb4 Ltda., MMX, AVX Taxi Aéreo Ltda., etc.).

A Companhia também foi avalista em garantia da Cédula de Crédito Bancario — Empréstimo entre a LLX
Acu e o Banco Bradesco S.A., e das obrigagdes da LLX Minas-Rio decorrentes do Contrato Global de
Derivativos firmado com o HSBC Bank Brasil S.A. Banco Mudltiplo, Contrato Global de Derivativos
firmado com o Banco Merrill Lynch de Investimentos S.A., das obrigacdes com a Comercial Exportadora
S.A. decorrentes do Contrato Global de Derivativos firmado com o Banco UBS Pactual S.A. e do contrato
Global de Derivativos firmado com o Banco Morgan Stanley S.A., situa¢do que permaneceu até outubro de
2010, quando houve a liquidacdo antecipada de todos os contratos em aberto de hegde.
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Os saldos da Companbhia, suas controladas e ligadas sdo apresentados a seguir:

Contas areceber

Controladora Consolidado

31/3/2011 31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010

LLX Minas-Rio 420.542 406.329 - -
LLX Acu 2.897 1.256 - -
LLX Sudeste Ltda. 2.276 1.032 2.276 1.032
LLX Sudeste S.A. 235.795 230.608 235.795 230.608
661.510 639.225 238.071 231.640

Circulante 238.071 231.640 238.071 231.640
Nao circulante 423.439 407.585 - -

Contas a pagar

Controladora Consolidado

31/3/2011 31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010

EBX 266 1.906 592 2.350
EBX Participa¢cdes Ltda. 1.137 - 1.511 -
MMX - 192 - 192
AVX Taxi Aéreo Ltda. 119 39 402 327
1.522 2.137 2.505 2.869

Circulante 1.522 2.137 2.505 2.869

Com relacgdo as transagdes com partes relacionadas, o quadro abaixo demonstra o seu efeito no resultado
por empresa:
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Receitas - Efeito no resultado

Controladora Consolidado
31/3/2011 31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010

LI.X Minas-Rio 16.288 51.504 16.288 51.504
MPX (a) - - 831 12.502
LLX Acu 2.897 14.263 - -
LLX Sudeste Ltda. 2.276 11.627 2.276 11.627
LLX Sudeste S.A. 6.253 20.704 6.253 20.704

27.714 98.098 25.648 96.337

Despesas - Ffeito no resultado

Controladora Consolidado
31/3/2011 31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010
EBX (2.883) (9.459) (4.118) (11.907)
EBX Participagdes Ltda. - 222 - 222
MMX - 1 - 1
MMX Corumba - - - 13
AVX Taxi Aéreo Ltda. (80) (39) (86) (1.559)
(2.963) 9.275) (4.204) (13.230)

(a) No primeiro trimestre de 2010, a Companhia celebrou contrato de locacdo de uma area de 330 hectares
localizada na retrodrea do Superporto do Acu, no qual a MPX e a UTE Porto do A¢u Energia S.A., sdo
locatdrias. Em 24 de novembro de 2010, foi assinado um novo contrato, o qual, alterou a drea arrendada
para 224,38 hectares, no valor R$0,34045 por m’ por més, com vencimento em 35 anos (renovdveis) da
data de autorizacdo a ser concedida a UTE ou sua controladora.
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Os montantes referentes a remuneragdo dos membros da Administragio estdo apresentados abaixo:

Diretores:
Salario
Pré-labore
Bonus (¥)
Opcgoes de agdes outorgadas reconhecidas
plano empresa
Opc¢des de agdes outorgadas reconhecidas
plano controlador

Comité de Auditoria:
Honorarios

Conselho de Administragdo:
Honorarios
Opc¢des de agdes outorgadas reconhecidas
plano empresa
Opcgoes de agdes outorgadas reconhecidas
plano controlador

Consolidado
31/3/2011 31/3/2010
136 268
478 486
404 294
145 12
776 1.795
1.939 2.855
45 36
135 60
18 144
- 310
198 550
2.137 3.405

Versdo: 1

(*) Refere-se ao efeito no resultado da provisao para bdnus, beneficio que serd pago somente se as metas

corporativas forem atingidas.
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Outros créditos e obrigacdes com terceiros

De acordo com os procedimentos de consolidagdo proporcional da LLX Minas-Rio, os saldos devedores e
credores entre as partes relacionadas foram eliminados e as participacdes indiretas que cabem a Anglo
American Participagdes, detentora de 49% da LLX Minas-Rio, foram destacadas no Balanco Patrimonial
na rubrica de créditos e obriga¢cdes com terceiros.

a)

b)

Créditos com terceiros

Em 31 de marco de 2011, o crédito decorrente do mituo da Companhia com a LLX Minas-Rio,
correspondente aos 49% de participacdo da Anglo American Participagdes de R$206.065, acrescido
de juros do periodo.

Adicionalmente, nesta rubrica hd o registro de mituo de R$5.608 da controlada LLX A¢u com a LLX
Minas-Rio.

Obrigagoes com terceiros

Em 31 de margo de 2011, as obriga¢des com terceiros totalizam R$237.953. Desse montante, R$4.383
(relativos a 51% de participag¢do da LLX na LLX Minas-Rio) corresponde as notas de débito de rateio
de despesas entre a LLX Minas-Rio e a Anglo Ferrous e R$225.411 (relativo a 51% de participagéo da
LLX na LLX Minas-Rio) corresponde a divida atualizada da LLX Minas-Rio com a Anglo American
Participac¢des e adiantamento da Anglo Ferrous no valor R$8.160.

Informacdes adicionais estdo divulgadas na Nota Explicativa n° 18 das Demonstra¢gdes Financeiras em
31 de dezembro de 2010.
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Empréstimos e financiamentos

Consolidado
Instituicoes 31/3/2011 31/12/2010
Principal Juros Total Total
Banco Bradesco S.A. 345.180 26.519 371.699 359.587
345.180 26.519 371.699 359.587
Nao circulante 345.180 26.519 371.699 359.587

Para disponibilizar esses recursos, foram concedidas ao Banco Bradesco S.A. garantias dos acionistas da

LLX Acu, quais sejam, a LLX e Centennial Asset Participacdes Acu S.A., proporcionais a suas

participagdes de 70% e 30%, respectivamente.

Este empréstimo ndo estd sujeito a cldusulas de covenants e ndo incorre em custos de transagdes

significativos.

Os empréstimos e financiamentos mencionados acima estdo avaliados ao custo amortizado, o que se

aproxima do valor de mercado.

Informacdes adicionais estdo divulgadas na Nota Explicativa n° 19 das Demonstracdes Financeiras em 31

de dezembro de 2010.
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Impostos e contribuicdes a recolher
Os impostos e contribui¢des a recolher sdo apresentados no quadro a seguir:

Controladora

Consolidado

31/3/2011 31/12/2010

31/3/2011 31/12/2010

Versdo: 1

PIS/COFINS/CSLL - Retengao 13 32 262 697
ICMS - 17 32 30
IRPJ 4.222 11.586 13.767 23.399
CSLL 1.522 4.180 4.963 8.459
IRRF 198 376 14.970 13.460
IOF 8 161 65 557
ISS 9 4 175 280
I - - - 3
IPTU - - 421 422
CIDE 3 2 3 438
5.975 16.358 34.658 47.745
Circulante 5.975 16.358 8.910 24.608
Nao circulante (*) - - 25.748 23.137
(*) Refere-se a provisdo de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro em decorréncia do

resultado financeiro apurado em 2007 pela controlada LLX Minas-Rio, objeto de questionamento judicial.

Informacdes adicionais estdo divulgadas Nota Explicativa n° 20 das Demonstra¢des Financeiras em 31 de

dezembro de 2010

®  Resultado do periodo

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de
imposto de renda e de contribui¢@o social registradas no resultado é demonstrada como segue:
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Consolidado

31/3/2011 31/3/2010

Lucro (prejuizo) contdbil antes do imposto de renda e da

31/3/2011 31/3/2010

contribui¢io social 4632 1.69 (4402) (50D
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
i‘i]g:lsctzmiemizr;da e contribuicdo social pela aliquota 1575 577 (1497) (170)
Adicoes temporarias

Provisdo para perda eminvestimento - - - 6
Provisdo para gratificacido 675 526 675 526
Ajuste Lei 11.638 - diferido ativo - - 8.305 4.113
Adicoes permanentes:

Opcao de compra de agdes 833 746 833 750
Perda em equivaléncia patrimonial 4.164 8.881 - -
Outras 1 2 120 2
Exclusdes temporarias

Reversdo de provisdo para gratificagdo (705) (532) (705) (532)
Reversdo de provisdo para contigencias trabalhistas 37 37

Ajuste Lei 11.638 - diferido passivo - - (103) -
Exclus0es permanentes

Ganho emequivaléncia patrimonial (756) (7.144) - -
z:et;lﬂz;noie;::acj:mpensaqao de 5750 3.056 7.591 4.868
Compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa - 917) - 917)
Adicional de IR 6) 6) (18) (12)
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado do

exercicio 5.744 2.133 7573 3.939
IR e CSLL no resultado do exercicio apurados

pelo lucro Presumido - - - 60
Total IRPJ e CSLL corrente no periodo 5.744 2.133 7.573 3.999
Provisdo p/gratificacao 67 (537) 67 (537)
Despesa RTT - - (8.189) (3.749)
Provisdo p/investimento - - - (6)
Total IRPJ e CSLL diferidos 67 (537) (8.122) (4.292)
Aliquota efetiva 125,45 % 94,10 % 12,47 % 58,48 %
Total 5.811 1.596 (549) (293)

PAGINA: 62 de 93



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA

Notas Explicativas

20

LLX Logistica S.A.

(Companhia aberta)

Notas Explicativas as Informag¢oes Trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Resultado financeiro pré-operacional

As pessoas juridicas tributadas com base no lucro real devem registrar no ativo fiscal diferido o saldo
liquido negativo (devedor) entre receitas e despesas financeiras, quando provenientes de recursos
classificdveis como resultado financeiro pré-operacional. Se o saldo for positivo (credor), tal diferenca
diminuird o total das despesas pré-operacionais registradas. O eventual excesso remanescente deverd
compor o lucro do exercicio.

No periodo apresentado, houve registro de despesas pré-operacionais menores do que as receitas
financeiras auferidas, o que resultou em valores de imposto de renda e contribuicdo social a recolher nas
controladas GSA e LLX Agu, no valor de R$196 e R$1.206, respectivamente.

Provisao para contingéncias

Em 31 de margo de 2011, a Companhia e suas controladas diretas e indiretas sdo parte em ac¢des judiciais
de natureza civil e em processos administrativos decorrentes do curso normal de suas atividades.

Baseada na avaliacdo de seus assessores legais quanto a possibilidade de perda nesses processos, a
controlada LLX Minas-Rio registrou provisdo para contingéncia de R$710 (R$362 relativos a 51% de
participacdo da LLX) decorrente da acdo contra a Prefeitura de Sdo Jodo da Barra, contestando a cobranga
da Taxa de Parcelamento de Solo para desmembramento de um imével de 300 hectares localizado na
Fazenda Saco D’antas, a qual foi totalmente realizada no periodo, e bem como uma provisdo no valor de
R$2.504 (R$1.277 relativos a 51% de participagdo da LLX) pela agdo para instituicdo da serviddo
minerdria na pedreira de Itaoca até 31 de dezembro de 2012, bem como o arbitramento de indenizacdo a
proprietaria pelo uso do imével. Informacdes adicionais estdo divulgadas na Nota Explicativa n° 21 das
Demonstrac¢des Financeiras em 31 de dezembro de 2010.

O Ministério Publico Federal (“MPF”) ajuizou A¢do Civil Piblica (“ACP”) em Campos contra LLX Acu,
LLX Minas-Rio, INEA e ANTAQ, pretendendo a paralisagdo das atividades e a anulacdo dos atos
administrativos emitidos por esses dois entes publicos. Na unica decisdo proferida no processo, o Juiz
determinou que somente ird apreciar a liminar apés a manifestacdo de todas as Partes. As companhias
apresentaram manifestacdo contra a liminar e a LLX Acu apresentou contestacdo. Em sua defesa, além de
vérios outros argumentos técnicos e juridicos, os réus questionam a legitimidade do MPF para propor esta
ACP; apresentam a legalidade das licencgas e autorizacdes expedidas (presuncdo de legalidade dos atos
administrativos); o cumprimento de todos os requisitos legais e procedimentais junto ao INEA e a ANTAQ
e demonstram a impossibilidade juridica de alguns pedidos do MPF (como, por exemplo, a declaracdo
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incidental de inconstitucionalidade). As empresas acreditam que, no mérito, a liminar ndo serd concedida e
a ACP serd julgada integralmente improcedente.

O MPF ajuizou Ac¢do Civil Piblica em Belo Horizonte contra LLX Ac¢u, LLX Minas-Rio, MMX Minas-
Rio, Anglo Ferrous Minas-Rio Mineracdo S.A., Estado de Minas Gerais, IBAMA e INEA visando a
paralisacdo das atividades e a anulagdo dos licenciamentos ambientais de todo o empreendimento do
sistema Minas-Rio. As empresas apresentaram manifestagdo contra a liminar demonstrando, além de vérios
outros argumentos técnicos e juridicos, a ilegitimidade do MPF para impugnar os licenciamentos dos
orgdos estaduais ambientais; a legalidade das licencas e autorizacdes expedidas (presuncdo de legalidade
dos atos administrativos); e a inexisténcia de determinagdo legal para que os trés empreendimentos sejam
licenciados conjuntamente (com respaldo na decisdo da autoridade ambiental de licencii-los
separadamente). Ressaltam, ainda, que o MPF ndo conseguiu apontar os danos ambientais especificos
resultantes de um licenciamento separado. Em 17 de dezembro de 2009, o Juiz proferiu decisdo indeferindo
a liminar pleiteada pelo MPF, alegando, entre outros motivos, que a eventual invalidacdo de licenca
ambiental s6 deve ser tomada em decisdo definitiva, ndo considerando os efeitos da liminar. Em 29 de
janeiro de 2010, o MPF interpds agravo de instrumento contra tal decisdo, ainda pendente de julgamento.
As companhias confiam, que no mérito, tanto o agravo de instrumento como a ACP serdo julgados
integralmente improcedentes. A audiéncia de instrucdio e julgamento, que havia sido designada para o dia
16 de junho de 2010, foi cancelada, em virtude de manifestacio do Ministério Publico nos autos,
requerendo a desisténcia de prova testemunhal.

A Companhia constituiu provisao para contingéncias trabalhistas no valor de R$109 em 31 de dezembro de
2010, mas reverteu integralmente para 31 de marco de 2011, pois foi firmado acordo e a reclamada se
comprometeu a efetuar o pagamento, ficando a Companhia como responsavel subsididria.

Existem outros processos civeis avaliados pelos assessores juridicos como sendo de riscos remotos, no

montante aproximado de R$1.367 em 31 de marco de 2011, para os quais nenhuma provisdo foi
constituida, tendo em vista que as préticas contdbeis adotadas ndo requerem a sua contabilizagao.
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21 Patrimonio liquido (controladora)

a. Capital social

A composi¢@o aciondria da Companhia em 31 de marco de 2011 € a seguinte:

Acionistas Qtde. (mil) %
Eike Fuhrken Batista 207.830 30,05
Centennial Asset Mining Fund LL.C 165.175 23,84
OTPP 124.119 17,92
Outros 196.293 28,19

693.417 100,00

Informacdes adicionais estdo divulgadas na Nota Explicativa n° 22 das Demonstracdes Financeiras em 31
de dezembro de 2010.
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Lucro (prejuizo) por acio

Versdo: 1

A tabela a seguir demonstra o célculo do lucro (prejuizo) por a¢do bésico e diluido em conjunto, j4 que nao

h4 potenciais de a¢des dilutivas que possam impactar o cdlculo do lucro (prejuizo) por ac¢do diluido.

Consolidado

31/3/2011 31/3/2010
Basico
Numerador bésico:
Lucro Liquido (Prejuizo) atribuivel aos acionistas (1.179) 100
Denominador basico:
Média ponderada de agdes 692.619 692.563
Prejuizo por agao (emR$) — Basico 0,00170) 0,00014

Em 31 de marco de 2011, 12.019 opg¢des de agdes ndo foram incluidas no cdlculo de média ponderada do
nimero de a¢des ordindrias, uma vez que seu efeito teria sido anti-dilutivo. Desta forma, em 31 de margo

de 2011, ndo ha diferencas entre o prejuizo bésico e diluido.

Receita operacional

Consolidado
31/3/2011 31/3/2010
Receita bruta fiscal 831 5.303
Impostos sobre vendas a7 (490)
Receita bruta de aluguel 754 4.813
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Despesas administrativas e gerais

A Companhia apresenta as despesas por empresa e por natureza, como segue:

Versdo: 1

Controladora Consolidado

31/3/2011 31/3/2010 31/3/2011 31/3/2010

LLX (10.416) (8.871) (10.416) (8.871)

LILX Acu - - (9.836) (4.239)

LLX Minas-Rio - - (5.817) (3.425)

LLX Brasil - - A7) )

GSA - - - a7

SNF - - - a7

10.416) (8.871) (26.116) (16.596)

Controladora Consolidado

31/3/2011 31/3/2010 31/3/2011 31/3/2010
Salarios e encargos (2.985) (2.592) (5.677) (4.659)
Honoréarios da administrag@o (stock options) (2.451) (2.363) (2.451) (2.363)
Servigos de terceiros (1.141) (752) (4.709) (2.521)
Material de consumo 2 (13) (130) (43)
Viagens e estadias (105) (107) (357) (284)
Aluguéis e arrendamentos (114) (707) (1.755) (1.560)
Impostos e taxas - @) (1.772) 97
Depreciacao e amortizacao (157) 41 (2.757) (213)
Editais e publicagdes (44) - (77) (329)
Seguros diversos - - (421) (345)
Recursos compartilhados (3.305) (2.111) (4.475) (3.037)
Representacdes e eventos (12) (64) (25) (272)
Despesas diversas (100) (114) (1.510) (873)
(10.416) (8.871) (26.116) (16.596)

PAGINA: 67 de 93



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2011 - LLX LOGISTICA SA

Notas Explicativas

25

LLX Logistica S.A.

(Companhia aberta)

Notas Explicativas as Informag¢oes Trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Resultado financeiro

Despesas financeiras:

Perdas e provisdo para perda na liquidacao de hedge
Despesas bancarias

IOF

Corretagem e comissdes

Juros

Variagao cambial

Receitas financeiras:
Ganho e provisdo para ganho na liquidacido de hedge
Juros sobre mituo

Juros sobre aplicagdes financeiras

Juros ativos

Varia¢do cambial

Variagao monetaria

Outros

Resultado financeiro liquido

Versdo: 1

Controladora Consolidado
31/3/2011  31/3/2010 31/3/2011 31/3/2010
- - - (8.341)
(63) (93) (71 )
(€1)) (98) (124) (632)
- (114) (52) (115)
(6) (70) (12.517) (6.170)
- (3) - (104)
(105) (378) (12.764) (15.456)
- - - 7.219
22.542 9.733 22.542 9.733
449 4.663 3.365 7.602
4 94 1.533 346
_ _ 37 _
- - 212 -
- - - 291
22.995 14.490 27.689 25.191
22.890 14.112 14.925 9.735

Em 14 de outubro de 2010, a controlada LLX Minas-Rio liquidou antecipadamente todas as operacdes de

hedge para protecdo patrimonial, ndo possuindo posi¢des em aberto em 31 de marco de 2011.
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Planos de opcao de compra de acgoes
a) Opcgoes de agdes outorgadas pelo acionista controlador

O plano do acionista controlador contempla op¢des de compra de acdes outorgadas a executivos, tanto da
Companhia, quanto de outras empresas do grupo EBX. Este plano representa um mecanismo de
remuneracdo e de retengdo, pelo prazo de 5 (cinco) a 10 (dez) anos, dos diretores e executivos considerados
pelo acionista controlador como recursos fundamentais para o sucesso da Companhia, sem que isso
implique em diluicdo dos seus acionistas ndo controladores.

Esse plano ndo possui um programa pré-aprovado, assim como o da Companhia. O controlador do Grupo
EBX concede o plano aos beneficidrios com base em contratos negociados individualmente, e ndo
necessariamente iguais.

Em 31 de marco de 2011, o valor justo monta a R$1.480. Este valor é registrado no resultado do periodo
em contrapartida da conta de reserva de capital, no patrimdnio liquido, tendo em vista que o mesmo ¢é
efetivamente suportado pelo acionista controlador e ndo implica em emissdo de novas acdes pela
Companhia.

As opgdes de agdes outorgadas pelo acionista controlador sdo destinadas a executivos e diretores da LLX,
que receberam opg¢des de compra de acdes da MMX, LLX, MPX, OGX e OSX, conforme demonstrado nos
quadros a seguir:

A condig¢do da outorga de cada lote é que o colaborador permaneca na Companhia até a data da respectiva
maturagao.

LLXL3 MMXM3 | MPXE3 OGXP3 OSXB3
Quantidade de opcdes exerciveis
em 31 de marco de 2011 3.107.110 27.946 20.874 287.208 1.233
Valor de mercado em 31 de marco
de 2011 (R$/aciio) 5,03 10,26 39,95 19,65 510
Volatilidade esperada 21,12% a 37,67% 32,59% 1891% 37,02% 37,02%
Taxa de juros livre de risco 12,52% a 12,73% 12,62% 12,66% 12,73% 12,73%

Versdo: 1
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Preco da . . . . Efeito no
Acio Preco de acdo na Va}((;l.' ']l(;sm Data da Q(;l ant1d~ade Quantl.((ilz(/ie Quanfldade resultado
objeto exercicio data da medio cas outorga ¢ 0pcoes exerct nao valor justo
opcoes outorgadas expirada exercida .
outorga apropriado
(em R$000)
R$0,88 +
CDI pro
LLX rata a partir R$4,90 R$4,51 | 22/5/2008 | 1.474.090 294.818 | 1.179.272 222
de
1/12/2009
R$0,88 +
CDI pro
LLX rata a partir R$5,88 R$5,17 8/9/2009 | 1.874.090 -1 1.874.090 440
de
1/12/2009
MPX R$0,01 R$47,50 R$47,49 | 28/4/2008 10.580 4.220 6.360 705
MMX |R$0,11 R$8,60 R$8,55| 28/8/2009 279.460 251.514 27.946
LLX R$0,88 R$3,60 R$3,30 | 28/8/2009 537.480 483.732 53.748 4
MPX R$0,88 R$17,39 R$17,35| 28/8/2009 145.140 130.626 14.514
0GX R$0,18 R$10,77 R$10,68 | 28/8/2009 | 2.872.080| 2.584.872 287.208 76
OSX R$3,192 R$700,00 R$698,42 | 28/8/2009 12.339 11.106 1.233 21
Total 1.480

A Companhia identificou um total de 313.320 opg¢des de compra de a¢des que ndo serdo exercidas, pois as
condi¢des de aquisi¢do (vesting conditions) ndo foram alcancadas dentro do periodo de aquisi¢do (vesting
period) e consequentemente os efeitos reconhecidos em reserva de capital referente a parcela que ainda nao
foi atendida (vested) devem ser revertidos contra resultado do periodo.

Opcdo de acoes outorgadas pela Companhia

b)

Opcaes de acoes outorgadas pela Companhia

A Companhia, em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 11 de outubro de 2007, aprovou um
programa de op¢do de compra de acdes de sua emissdo. De acordo com esse programa de op¢do de compra
de acdes, o Conselho de Administragdo poderd outorgar opcdes de compra de agdes, que representem nao
mais do que 1% do total de acdes constituintes do capital da Companhia, em favor de administradores,
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diretores e executivos e colaboradores da Companhia. A cada ano de vigéncia do programa, poderd ser
criado, se julgado oportuno e conveniente pelo Conselho de Administracio, um Plano que, se
implementado, deverd ser estruturado com base nos critérios definidos no regulamento do programa.

Em 19 de junho de 2008, os acionistas, em decorréncia da cisdo da MMX, aprovaram a outorga de opgdes
de compra de agdes de emissdo da Companhia (“Plano 1), em favor dos sucessores do programa de
outorga da MMX que sdo membros do Conselho de Administracdo da Companhia. O prego de exercicio de
tais op¢des, o nimero de acdes passiveis de serem adquiridas, bem como as datas em que tais acdes
poderdo ser exercidas sdo idénticos aqueles fixados para cada beneficidrio nos termos do programa de
outorga da MMX.

Em 28 de outubro de 2008, o Conselho de Administragdo aprovou a implementaciao do plano de opgdo de
compra (“Plano 2”) ou subscricdo de agdes ordindrias de emissdo da Companhia, a elei¢do dos
beneficidrios e a outorga de opcdes de subscri¢do de agdes ordindrias nominativas. O plano 2 contempla a
outorga de opg¢des de subscricdo de 2.614.000 ag¢des ordindrias da Companhia, as quais poderdo ser
exercidas na proporcio de 20% para cada aniversdrio da outorga.

Em 29 de outubro de 2009, o Conselho de Administragdo aprovou o aumento de capital decorrente do
exercicio da primeira parcela das op¢des outorgadas com base no Plano 2.

Em 31 de outubro de 2009, o Conselho de Administragdo aprovou o aumento de capital decorrente do
exercicio da primeira parcela das op¢des outorgadas com base no Plano 1.

No segundo trimestre de 2010, foram canceladas 160.000 op¢des do plano 2; além deste, ndo ocorreram
outros eventos, tais como outorga de opg¢des, criacdo de novos planos, grupamento de acdes ou pagamento
de dividendos.

Em 20 de setembro de 2010, todas as op¢des do plano 1 e 2 maturadas em 21 de julho de 2010 e 23 de
julho de 2010, respectivamente, foram exercidas por meio de aumento de capital registrado em ata de
reunifio do Conselho de Administracdo.

Em 28 de outubro de 2010, sendo que 722.800 opcdes do plano 2 foram exercidas conforme registro em
atas de reunido do Conselho de Administragcdo de 9 e 17 de dezembro de 2010. As datas de maturacdo dos
direitos remanescentes sdo 28 de outubro dos anos de 2011, 2012 e 2013.

No dia 29 de janeiro de 2011, com o falecimento de um dos beneficiarios, o total de 42.800 op¢des do
plano primdrio 2 nio serdo exercidas.

Em 9 de fevereiro de 2011, o Conselho de Administragdo aprovou a implementaciao do plano de opgdo de
compra (“Plano 3”) ou subscricio de agbes ordindrias de emissio da Companhia, a eleicdo dos
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Versdo: 1

beneficidrios e a outorga de opcdes de subscri¢do de agdes ordindrias nominativas. O plano 3 contempla a
outorga de opgdes de subscricdo de 11.140.000 acdes ordindrias da Companhia, as quais poderdo ser
exercidas na propor¢do de 10% no quatro primeiros anos e 20% nos trés tltimos anos para cada aniversirio

da outorga.

Segue abaixo o detalhamento dos planos:

Plano 1
31/3/2011 31/12/2010
Preco de Quantidade Preco de Quantidade de
exercicio de opcoes exercicio opcoes
R$/acdo R$/acdo

Saldo inicial 0,11e2,19 214.000 0,10 e 2,06 385.200
Exercidas - (171.200)
Anuladas (42.800) -
Saldo final 0,11e2,24 171.200 0,11e2,19 214.000

Quantidade de op¢des exerciveis em 31 de marco de 2011
Prazo médio ponderado remanescente para exercicio (anos)
Valor de mercado em 31 de marco de 2011 (R$ por ac@o)
Valor justo unitéario das opgdes (R$ por acéo)

Prego de exercicio das op¢des (R$)

Volatilidade esperada

Taxa de juros livre de risco (média ponderada pelo valor das opg¢des)

Efeitos no resultado do trimestre findo em 31 de marco de 2011:

Valor justo das opgdes outorgadas apropriado em 31 de margo de 2011 (R$mil)

Valor intrinseco em (R$ mil)

31/3/2011
1,53

5,03

3,72
0,11e2,24

2746 a
35,57%

5,98%

18
7
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De acordo com modelo Black & Scholes, calculado por empresa especializada independente, o valor justo
das opgdes outorgadas acumulado até 31 de margo de 2011de R$18, representa a varia¢éo entre o valor
justo das opgdes outorgadas acumulado até 31 de marco de 2011 e o valor contabilizado até 31 de
dezembro de 2010.

O valor intrinseco de R$ 751 refere-se a diferenga entre o valor de mercado em 31 de marco de 2011 e o
preco de exercicio das op¢des multiplicado pela quantidade total de opgdes outorgadas.

Plano 2
Opcoes de acoes outorgadas em acgoes
Data da Condicoes da Data Data Quantidade de
outorga outorga maturacio vencimento opcoes outorgadas
28/10/2009 28/10/2010 522.800
Eermaneﬁ?r na 28/10/2010 28/10/2011 522.800
ompantia 522.800
28/1072008 16 prazo de 5 28/10/2011 28/10/2012
anos 28/10/2012 28/10/2013 522.800
28/10/2013 28/10/2014 522.800
Total 2.614.000
31/3/2011 31/12/2010
Preco de Quantidade de Preco de Quantidade de
Exercicio opcoes Exercicio opcoes
R$/acdo de opgoes R$/acdo de opgoes
Saldo inicial 0,9 1.208.400 0,92 2.091.200
Exercidas (722.800)
Canceladas (160.000)
Saldo final 0,92 1.208.400 0,9 1.208.400
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31/3/2011
Quantidade de opcdes exerciveis em 31 de marco de 2011 -
Prazo médio ponderado remanescente para exercicio (anos) 2,42
Valor de mercado em 31 de margo de 2011 (R$ por acdo) 5,03
Valor justo unitério das op¢des (R$ por acéo) 4,23
Preco de exercicio das opgoes (R$) 0,92
Volatilidade esperada 28,86% a 45,67%
Taxa de juros livre de risco (média ponderada pelo valor das op¢des) 0,0616
Efeitos no resultado do trimestre findo em 31 de marco de 2011:
Valor justo das opg¢des outorgadas apropriado em 31 de margo de 2011 (R$ mil) 5
Valor intrinseco em (R$ mil) 4.967

De acordo com o mesmo modelo, o valor justo das opcdes outorgadas registrado em 31 de marco de 2011,
de R$5, representa a variagdo entre o valor justo das opg¢des outorgadas apropriado até 31 de marco de
2011 e o valor contabilizado até 31 de dezembro de 2010.

O valor intrinseco de R$4.967 refere-se a diferenca entre o valor de mercado em 31 de margo de 2011 e o
preco de exercicio das op¢des multiplicado pela quantidade total de opgdes outorgadas.

Segue abaixo o detalhamento dos planos:
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Plano 3

Opcoes de acoes outorgadas em acgoes

Data da
outorga

9/2/2011

Total

Saldo inicial
Canceladas

Saldo final

Data Data Quantidade de
Condicbesda  maturagdo  vencimento opgoes
outorga outorgadas
9/2/2012 9/2/2013 1.114.000
Permanecerna —g/5/(13 9/2/2014 1.114.000
Companhia
pelo prazo de 9/2/2014 9/2/2015 1.114.000
4 anos 9/2/2015 9/2/2016 1.114.000
9/2/2016 9/2/2017 2.228.000
9/2/2017 9/2/2018 2.228.000
9/2/2018 9/2/2019 2.228.000
11.140.000
31/03/2011
Preco de
Exercicio Quantidade
R$/agdo De opgdes
0,01 11.140.000
(500.000)
0,01 10.640.000

Versdo: 1
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31/3/2011
Quantidade de op¢des exerciveis em 31 de marco de 2011 -
Prazo médio ponderado remanescente para exercicio (anos) 5,52
Valor de mercado em 31 de marco de 2011 (R$ por aco) 5,03
Valor justo unitédrio das op¢des (R$ por acéo) 3,37
Preco de exercicio das opcoes (R$) 3,34
39,00 a
Volatilidade esperada 45,05%
Taxa de juros livre de risco (média ponderada pelo valor das opg¢des) 6,31%
Efeitos no resultado do trimestre findo em 31 de marco de 2011:
Valor justo das opg¢des outorgadas apropriado em 31 de margo de 2011 (R$ mil) 948
Valor intrinseco em (R$ mil) 17.981

De acordo com modelo Black & Scholes, calculado por empresa especializada independente, o valor justo
das opgdes outorgadas apropriado em 31 de margo de 2011, de R$948, representa a variacdo entre o valor
justo das opgdes outorgadas apropriado até 31 de marco de 2011 e o valor contabilizado até 31 de
dezembro de 2010.

O valor intrinseco de R$ 53.413 refere-se a diferenga entre o valor de mercado em 31 de marco de 2011 e o
preco de exercicio das op¢des multiplicado pela quantidade total de opg¢des outorgadas.
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27 Informacdes por segmento

As informagdes por segmento devem ser apresentadas em relagdo aos negécios da Companhia e suas
controladas, identificados com base na sua estrutura de gerenciamento e nas informagdes gerenciais
internas.

A Administracdo da Companhia considera que atualmente existe somente um segmento de negécio, o de
operagdes de logistica portudria, ainda em fase pré-operacional, o qual estd sujeito a riscos e remuneragdes
gerenciados por decisdes centralizadas.

A atividade atual é gerenciada pelo Diretor Presidente, responsdvel pela alocacio de recursos e avaliacao
do segmento operacional. Na medida em que os empreendimentos progredirem, a Administragdo pretende
reavaliar possiveis segmentagdes de negdcios para prover o mercado com informagdes reais e qualitativas.
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Compromissos assumidos

A Companhia e suas controladas possuem compromissos de compras futuras

Versdo: 1

no valor de

R$407.114(R$558.844 em 31 de dezembro de 2010), que deverdo ser cumpridos de acordo com a data de

vencimento dos contratos, como segue:

Consolidado
Data d
Natureza dos contratos Data da ara co 31/3/2011  31/12/2010
assinatura vencimento
LLX Minas-Rio
Assessoria técnica em estudo e
implanta¢do do Superporto do Ag¢u:
Logos Engenharia 11/12/2007 31/8/2012 10.812 1.543
SDC do Brasil 30/11/2007 (a) 11.007 11.007
Shangai Dredging 30/11/2007 (a) 5.053 5.053
Ecologus Engenharia Consultiva 28/2/2010 28/2/2012 1.827 2.060
Arcoenge 13/6/2008 30/10/2011 14.178 15.161
Outros 927 976
43.804 35.800
Maquinas e equipamentos para o Superporto
do Agu
Bardella S.A. Indistrias Mecanicas 21/12/2007 30/12/2011 8.328 8.548
TMSA -Tecno Moageria 21/7/2008 28/12/2012 15.872 15.872
Lintra Linhas de Transmissao Ltda. 30/10/2008 (a) 3.804 3.028
Outros 6.911 7.041
34.915 34.489

Projeto e construciao das obras offshore do
Superporto do Agu:
Consoércio ARG Civilport — LMR/023-07 14/9/2007 23/9/2011 15.703 24.971
Consorcio ARG Civilport — BW 13/1/2010 30/12/2011 163.047 166.859
SG&A
Outros 6.053 6.949

184.803 198.779

263.522 269.068
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Consolidado
Data d
Natureza dos contratos Data da T 31/3/2011  31/12/2010
assinatura vencimento

LLX Acu
Servigcos de elaboragdo de projeto conceitual,
projeto bdsico e infraestrutura para a constru¢do
do Superporto do A¢u (ndo minério):
Superintendéncia do Patriménio da Unido ("SPU") - (c) 6/10/2010 6/10/2030 129.127 130.775
Jan de Nul Brasil Dragagem - (d) 17/11/2010 22/7/2011 19.413 63.629
Acciona Infraestructuras S/A. 6/12/2010 6/5/2011 5.592 24.485
Acciona Ingenieria S.A. 8/11/2010 2/5/2011 1.796 6.920
T.M.R.R.Silva zeladorial Ltda. 23/11/2010 23/11/2013 5.647 6.194
AGN Servigos Marit. Agenci e Logistica Ltda. 8/11/2010 2/5/2011 3.723 7.330
Vereda Estudos e Execugido de Proj. Ltda. 23/12/2010 23/2/2012 1.774 2.307
Ecologus Engenharia Consultiva Ltda. 19/11/2010 19/11/2011 1.750 1.988
Instituto Bioatlantica 1/1/2011 1/1/2016 1.606 -
Logos 10/11/2008 10/9/2011 11.751 14.464
Imperial Servigos Ltda. 12/2/2010 12/6/2011 271 872
Fundo Brasileiro para Biodiversidade (FUNBIO) (b) 10/9/2010 27/12/2013 14.071 15.350
Outros 3.442 10.986

199.963 285.300
LLX Logistica S.A.
Servigos administrativos e de consultoria e auditoria dos terminais e portos 6.629 4.476
Total 470.114 558.844

Informacdes adicionais estdo divulgadas na Nota Explicativa n° 29 das Demonstra¢des Financeiras em 31

de dezembro de 2010.
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(a) A data de encerramento estd vinculada a data de entrega do servico conforme estabelecido
contratualmente.

(b) Funbio: primeiro aditivo ao termo de compromisso de compensagdo ambiental n® 12/2009 (“SNUC”)

(c) SPU — Contrato de concessdo onerosa de arrendamento de espago fisico em dguas piblicas

(d) Jan de Nul Brasil Dragagem- Aterro hidrdulico de parte da zona portudria do Superporto do Acu.

Instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas mantém operacdes com instrumentos financeiros. A administragdo desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos, visando a liquidez,
rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento periddico das taxas
contratadas versus as vigentes no mercado. A Companhia e suas controladas ndo efetuam aplicacdes de

cardter especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores estimados de realiza¢do de ativos e passivos financeiros da Companhia e de suas controladas
foram determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliacdo. Entretanto, considerdvel julgamento foi requerido na interpretagdo dos dados de mercado para
produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir
ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado de troca corrente. O
uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de realizacdo
estimados.

A Companhia tem uma politica formal para gerenciamento de riscos. A contratacdo de instrumentos
financeiros com o objetivo de prote¢do ¢ feita por meio de uma andlise periédica da exposicéo ao risco que
a Administrag@o pretende cobrir, a qual é aprovada pelo Conselho de Administracdo. Os resultados obtidos
com estas operagdes e a aplicacdo dos controles internos para o gerenciamento de riscos foram satisfatérios
aos objetivos propostos.

A politica da Diretoria no que tange a gestdo de capital € manter uma base sélida de capital para garantir a
confianga do investidor, credor e mercado, bem como assegurar o desenvolvimento futuro do negdcio.
Com base nisso, a Administracio acompanha as previsdes de retornos sobre capital no planejamento
plurianual.

Versdo: 1
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As descrigcoes dos saldos contabeis consolidados e dos valores de mercado dos instrumentos financeiros
inclusos no balanco patrimonial em 31 de marco de 2011 e 31 de dezembro de 2010 estdo identificadas a

seguir:
Consolidado
31/3/2011 31/12/2010
Valor Custo Valor Custo
Justo Amortizado Total Justo Amortizado Total
Ativos
Caixa e bancos 5.711 - 5.711 166 - 166
Abplicacdes financeiras 51.495 - 51.495 115.420 - 115.420
Titulos e valores mobilidrios 3.337 - 3.337 3.252 - 3.252
Dep6sitos bancdrios vinculados - 46.861 46.861 - 59.729 59.729
Outros créditos com terceiros - 211.673 211.673 - 204.544 204.544
Partes relacionadas - 238.071 238.071 - 231.640 231.640
Outros créditos - 24.631 24.631 - 21.147 21.147
Passivos
Empréstimos e financiamentos - (371.699) (371.699) - (359.587) (359.587)
Fornecedores - (37.054) (37.054) - (23.182) (23.182)
Obrigagdes com terceiros - (237.954) (237.954) - (209.149) (209.149)
Partes relacionadas - (2.505) (2.505) - (2.869) (2.869)

Os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado apresentados acima se aproximam dos
valores de mercado.

a. Determinacdo do valor justo

Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotacio publica, a Administracdo estabeleceu o valor
justo através de avaliacdo. Essas técnicas incluem uso de operacdes recentes contratadas com terceiros,
uso de outros instrumentos que sdo substancialmente similares, andlise de fluxos de caixa descontados
e modelo de precificacdo de swap (NDF), ou seja, técnicas que fazem o maior uso possivel de
informagdes geradas pelo mercado e sofrem influéncia minima de informacgdes geradas pela
Administracdo.
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b.

i. Instrumentos financeiros “ndo-derivativos”

Considerando como base as projecdes de taxas de juros e moedas da BM&F e da Bloomberg, foi
elaborado o modelo de precificacdo, aplicado individualmente a cada transag@o.

Empréstimos e financiamentos — Foram considerados os fluxos futuros de pagamento, com base nas
condigdes contratuais e projecdes de moedas de taxas de juros da BM&F e da Bloomberg, descontados
a valor presente por taxas obtidas através das curvas de juros de mercado, tendo como base
informagdes obtidas nas mesmas fontes citadas. Em relacdo as taxas decorrentes da BM&F e da
Bloomberg, ndo foram considerados o risco de crédito préprio, bem como eventual spread bancério,
por serem considerados irrelevantes.

Aplicacoes financeiras — As aplica¢des financeiras em fundos de investimento e CDB’s estdo sendo
apresentadas pelo seu valor justo, devido a sua classificagdo na categoria de valor justo através do
resultado.

ii.  Instrumentos financeiros derivativos

Em outubro de 2010, a controlada LLX Minas-Rio encerrou suas posi¢des de NDF, que naquela data
somavam notional amount de US$117,4 milhdes. A partir dessa data até o 1° trimestre de 2011, a
Companhia ndo detém instrumentos derivativos.

A decisdo de encerrar as operagdes de NDF estd alinhada com a revisdo das condi¢des comerciais e
operacionais que governam o funcionamento da LLX Minas-Rio.

Valor justo hierdrquico

Existem trés tipos de niveis para classificacdo do valor justo referente a instrumentos financeiros, sendo
que a hierarquia estabelece prioridade para pregos cotados (ndo ajustados) em mercado ativo referente a
ativo ou passivo financeiro. A classifica¢do dos niveis hierdrquicos pode ser apresentada conforme exposto

abaixo:

e Nivel 1: dados provenientes de mercado ativo (preco negociado ndo ajustado) de forma que seja
possivel acessar diariamente, inclusive na data da mensuracio do valor justo.

e Nivel 2: dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (preco negociado ndo ajustado)
incluidos no Nivel 1, extraidos do modelo de precificagdo baseado em dados observdveis de
mercado.

Versdo: 1
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e Nivel 3: dados extraidos do modelo de precificagdo baseado em dados ndo observaveis de
mercado.

Em 31 de marcgo de 2011 e 31 de dezembro de 2010, a classificagdo por nivel hierdrquico apresenta-se da
seguinte forma:

Consolidado
Instrumentos Financeiros Nivel 31/3/2011 31/12/2010
Ativos
Aplicagdes financeiras 2 51.495 115.420
Titulos e valores mobiliarios 2 3.337 3.252

Nao foram observados instrumentos financeiros classificdveis como niveis 1 e 3, nem tampouco ocorreram
transferéncias de niveis entre instrumentos financeiros para o periodo analisado.

c¢. Fatores de risco

As operacdes financeiras da Companhia e das suas controladas estdo sujeitas aos fatores de riscos abaixo
descritos:

(c.1) Risco de taxas de cdmbio

A Companhia e suas controladas adotaram politica de controle de riscos visando minimizar os efeitos das
flutuacdes decorrentes da taxa de cambio, uma vez que o seu fluxo de caixa futuro apresenta descasamento
de moedas entre custos e despesas na sua maior parte denominados em Reais.

Nesse contexto, foram realizadas opera¢des com derivativos, cuja modalidade de protecdo usualmente
utilizada € a contratagdo de NDF’s, que consiste na negociag@o a termo sem entrega fisica de moeda para
minimizar o impacto dos descasamentos cambiais.

Tal estratégia visava exclusivamente proteger a Companhia e suas controladas contra flutua¢des cambiais,

com instrumentos defensivos de “hedge”, uma vez que a politica do grupo contra riscos financeiros ndo
permite qualquer alavancagem com intuito especulativo.
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Os principais fatores de risco que compdem os instrumentos derivativos utilizados sdo decompostos a fim
de elucidar a exposicdo a cada componente. Além disso, 0os vencimentos para as operacdes seguem a
melhor estimativa do fluxo de caixa baseada nos orcamentos da Companhia e suas controladas.

Sempre que ha liquidez a precos dentro de uma curva esperada de mercado, a Companhia e suas
controladas contratam instrumentos financeiros com prazo de vencimento o mais préximo possivel da data
estimada para pagamento de suas obriga¢des. No longo prazo, isto garantird impactos pouco significativos
no fluxo de caixa e no resultado da Companhia. Caso os instrumentos disponiveis ndo atendam a
necessidade de prazo de cobertura, sdo contratados vencimentos mais curtos, os quais sdo alongados tao
logo seja restabelecida a liquidez do mercado para vencimentos mais afastados.

(c.2) Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia e das suas controladas auferirem ganhos ou perdas decorrentes de
oscilacdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigacdo desse
tipo de risco, a Companhia e suas controladas buscam diversificar a captacdo de recursos em termos de
taxas prefixadas ou pés-fixadas, e em determinadas circunstincias sdo efetuadas operagdes de “hedge”
para travar o custo financeiro das operacdes.

Em 8 de setembro de 2010, a controlada LLX Agu repactuou R$190.000 e captou mais R$155.180 junto ao
Banco Bradesco S.A., em uma nova linha de empréstimo-ponte, que serdo pagos em unica parcela em 28
de agosto de 2012, com garantia proporcional dos seus acionistas LLX e Centennial Asset Logistica.

Sobre estes empréstimos incidirdo, anualmente, juros de 100% do CDI, acrescidos de spread de 2,95% a.a.,
que serdo pagos integralmente ao final do periodo contratado.

Estes recursos sdo parte do acordo que a institui¢do financeira firmou com a LLX A¢u em novembro de
2007 e tém a finalidade de atender aos seus compromissos de curto prazo, até que as linhas de
financiamento de longo prazo sejam contratadas e disponibilizadas.

(c.3) Risco de liquidez

A Companhia e suas controladas monitoram seu nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa
esperados, em contrapartida as linhas de crédito ndo utilizadas e ao montante disponivel de caixa e
equivalentes de caixa. A gestdo prudente do risco de liquidez implica em manter caixa, disponibilidades de
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captacdo por meio de linhas de crédito compromissadas, titulos e valores mobilidrios suficientes e
capacidade de liquidar posi¢cdes de mercado.

Os passivos financeiros tém vencimentos de curto prazo, os quais incluem fornecedores e partes
relacionadas, e de longo prazo, empréstimos e financiamentos. Os valores reconhecidos em 31 de marco de
2011 e 31 de dezembro de 2010 se aproximam dos valores de liquidagdo das operacgdes, incluindo a
estimativa de pagamentos de juros, sendo o montante de caixa e equivalente de caixa disponivel suficiente
para cobrir as obrigagdes de curto prazo.

O passivo financeiro relacionado a obrigacdes com terceiros refere-se a divida da LLX junto a Anglo-
American Participagdes, que serd liquidada quando o financiamento junto ao BNDES for liberado.

Consolidado
31 de dezembro de 2010
Valor 6 meses 6-12 1-2 2-5 Mais que
Contabil ou menos meses anos anos 5 anos
Passivos financeiros
Partes relacionadas 2.869 2.869 - - - -
Empréstimos e financiamentos 359.587 - - 437.850 - -
Fornecedores 23.182 23.182 - - - -
Consolidado
31 de marco de 2011
Valor 6 meses 6-12 1-2 2-5 Mais que
contabil ou menos meses anos anos 5 anos
Passivos financeiros
Partes relacionadas 2.505 2.505 - - - -
Empréstimos e financiamentos 359.587 - - 438.627 - -
Fornecedores 37.054 37.054 - - - -

(c.4) Risco de crédito

Este risco decorre da possibilidade da Companhia e de suas controladas sofrerem perdas decorrentes de
inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras depositdrias de recursos ou de
investimentos financeiros.

A Companhia e suas controladas adotam como prética a andlise de “rating” das institui¢Ges financeiras
participantes do sistema bancdrio brasileiro, por intermédio de relatérios de crédito disponibilizados pelo
Sistema de Classificacdo de Risco Bancdrio - “Risk Bank”, que tem por objetivo classificar e acompanhar
sistematicamente o risco e a performance de cada banco. Visando gerenciar o risco em niveis adequados, a
Companhia e suas controladas adotam uma politica corporativa de alocacdo criteriosa de seu caixa em
instituicdes financeiras de primeira linha, respeitando-se limites percentuais de aplicag@o por institui¢do e
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Versdo: 1

limites percentuais em relag@o ao patrimdnio liquido destas institui¢des, adotando-se inclusive uma postura
mais conservadora do que aquela sugerida pelo Risk Bank.

Quadro de risco de crédito

Nota Consolidado
Ins trumentos financeiros 31/3/2011 31/12/2010
Caixa e equivalentes de caixa 7 57.206 115.586
Titulos e valores mobilidrios 8 3.337 3.252
Outros créditos com terceiros 17 211.673 204.544
272.216 323.382
Quadro de classificacao de risco “Indice Risk Bank”

Banco Classificacio de risco Indice Risk Bank
Bradesco Baixo risco para longo prazo 11,47
Credit Suisse (Brasil) (a) 11,20
Itad Unibanco Baixo risco para longo prazo 11,74
Votorantim Baixo risco para longo prazo 11,01

(a) O Risk Bank considerou insuficientes as informacdes providas pelo Credit Suisse para divulgacdo
de sua classifica¢do de risco, porém pelas informagdes apresentadas o mesmo foi classificado na
Faixa I, que sugere baixo risco para longo prazo. Adicionalmente os ratings de longo prazo do
banco continuam bons nas principais agéncias de risco (Moody’s; S&P; e Fitch).

(c.5) Risco de mercado

Analises de sensibilidade para empréstimos e financiamentos

A Companhia e suas controladas elaboraram cinco cendrios de sensibilidade com o objetivo de aplicar
um teste de stress em cada fator de risco que compde o instrumento utilizado pela companhia e suas
controladas e quantificar as variacdes de cada fator de risco. O dnico fator de risco considerado

relevante para a Administracdo da empresa € o DI CETIP (“CDI”).

Os cendrios definidos nesta anélise foram:
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e  Cendrio I (provével): foi considerada a taxa do CDI de 31 de marco de 2011;

e  Cendrio II: considerando um choque positivo de 25% na taxa do CDI a partir do cendrio provavel;

e  Cendrio III: considerando um choque negativo de 25% na taxa do CDI a partir do cendrio provavel;

e  Cendrio IV: considerando um choque positivo de 50% na taxa do CDI a partir do cendrio provavel,

€

e Cendrio V: considerando um choque negativo de 50% na taxa do CDI a partir do cendrio provavel.

Para o CDI foram aplicados os seguintes percentuais:
DI-CETIP Base (31/03/2011): Cenario I 11,66% a.a

® Cenarioll : +25% = 14,78% a.a
® (Cenario III: - 25% =

® Cenario IV: +50% = 17,99% a.a

8,62% a.a

® CenarioV:-50% = 5,67% a.a
Analises de Sensibilidade
Valor - " "
L. L. Cenario III | Cenario IV | Cenario V
Valor Principal + | Cenario II
L. Valor Valor Valor
Principal Juros Valor Justo Justo Justo Justo
Vencimento | (BRL 000) (](’,:RL’ 0.00; (ZI;I:/L (;2(;) (BRL 000) | (BRL 000) | (BRL 000)
--enario cim‘; P 25% para |50% para |50% para
12% baixo cima baixo
31/3/2011 31/3/2011 14,78 % 8,62 % 17,99 % 5,67 %
Banco Bradesco S.A. 28/8/2012 345.180 371.699 378.797 364.794 386.092 358.075
LLX Acu: 345.180 371.699 378.797 364.794 386.092 358.075
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30 Eventos subsequentes

Em 4 de maio de 2011, a controlada LLX Agu assinou contrato de empréstimo com o Banco Bradesco
S.A., sendo liberado o montante de R$467.686, com juros de CDI, acrescido de 3,23% a.a. Esse
empréstimo tem vencimento do principal e juros em 23 de abril de 2013.

Para disponibilizar esses recursos, foram concedidas ao Banco Bradesco S.A. garantias dos acionistas da

LLX Acu, LLX e Centennial Asset Participagdes Acu S.A., proporcionais a suas participagdes de 70% e
30%, respectivamente.
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Composicao do Conselho de Administracio Composiciao da Diretoria
Eike Fuhrken Batista - Presidente Otévio de Garcia Lazcano
Eliezer Batista da Silva - Diretor Presidente e de Relacdes com
Presidente Honorario Investidores

Carlos Alberto de Paiva Nascimento —

Conselheiro Independente Leonardo Pimenta Gadelha
Celso Clemente Giacometti - Conselheiro

Independente Diretor Econdmico - Financeiro
Ernani Teixeira Torres Filho - Conselheiro Claudio Dias Lampert

Flavio Godinho - Conselheiro Diretor

Luiz do Amaral de Franca Pereira — Conselheiro

Independente Luiz Alfredo Osério de Castro
Paulo Monteiro Barbosa Filho — Conselheiro Diretor

Samir Zraick — Conselheiro Independente

Valeska Ferreira Barros
Geréncia de Controladoria

Contadora CRC-RJ-089637-0O-5
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Acdes Ordinziriaf Acdes Preferencia_is Total N

Acionista Qde %o Qde %o Qde o
Eike Batista 207.744.911 29,96% 207.744.911 29,96%
Ontario Teachers Pension Plan (*) 124.119.306 17,90% 124.119.306 17,90%
Centennial Asset Mining Fund (*) 165.175.024 23,82% 165.175.024 23,82%
Outros 196.377.836 28,32% 196.377.836 28,32%
Total 693.417.077 100,0 % 693.417.077 100,0 %

(*) Investidor estrangeiro
2. POSICAO DOS CONTROLADORES, ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO

Quantidade de Quantidade de
Acdes Acdes Quantidade
Acionista Ordinarias %o Preferenciais %o Total de Acdes %o
(Em Unidades) (Em Unidades) (Em Unidades)

Controlador 372.919.935 53,78% 372.919.935 53,78%

Administradores
Conselho de Administracao(**) 7.880.599 1,14% 7.880.599 1,14%

Diretoria 591.550 0,09% 591.550 0,09%

Conselho Fiscal

Acoes em Tesouraria

Outros Acionistas 312.024.993 45,00% 312.024.993 45,00%

Total 693.417.077 100,0 % 693.417.077 100,0 %

Acoes em Circulacio 312.024.993 45,00% 312.024.993 45,00%

Obs.: A Companhia ndo possui Conselho Fiscal instituido.
(**) exclui posi¢@o do controlador no Conselho de Administragdo.
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Outras Informac¢des que a Companhia Entenda Relevantes

Acoes Ordinarias Acoes Preferenciais Total
Acionista Qde % Qde % Qde %
EBX Investimentos 197.234.162 28,48% 197.234.162 28,48%
Ontario Teachers Pension Plan (*) 124.119.306 17,92% 124.119.306 17,92%
Centennial Asset Mining Fund (*) 165.175.024 23,85% 165.175.024 23,85%
Outros 206.034.585 29,75% 206.034.585 29,75%
Total 692.563.077 100,00 % 692.563.077 100,00 %
(*) Investidor estrangeiro
Quantidade de
Q~uantidade de % Acoes % Quantidad~e Total %
Acoes Ordinarias Preferenciais de Acdes
Acionista (Em Unidades) (Em Unidades) (Em Unidades)
Controlador 374.192.946 54,03% 374.192.946 54,03%
Administradores
Conselho de Administracao(**) 10.710.471 1,55% 10.710.471 1,55%
Diretoria 177.511 0,03% 177.511 0,03%
Conselho Fiscal
Acoes em Tesouraria
Outros Acionistas 307.482.149 44,40% 307.482.149 44,40%
Total 692.563.077 100,00 % 692.563.077 100,00 %
Acdes em Circulacio 307.482.149 44,40% 307.482.149 44,40%

Obs.: A Companhia ndo possui Conselho Fiscal instituido.
(**) exclui posi¢do do controlador no Conselho de Administragdo.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da LLX Logistica S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2011, que compreendem o balanco
patrimonial e as respectivas demonstra¢ées do resultado, das muta¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre
findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracéo é responséavel pela elaboracéo das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 — Demonstragdo Intermediaria e das informag6es contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21 e
com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim
como pela apresentacdo dessas informacgOes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios,
aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas
informag6es contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informages intermediarias (NBC TR
2410 — Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisédo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediérias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo de Informa¢des Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informacdes Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfase

As informag@es contabeis intermediarias foram preparadas considerando a continuidade normal dos negdcios da Companhia e de suas
controladas. Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 1, as controladas LLX Agu Operac¢8es Portuarias S.A., LLX Minas-Rio
Logistica Comercial Exportadora S.A., LLX Brasil Operagdes Portuarias S.A., GSA - Grussai Siderurgica do Acu S.A., Porto do Acu
Siderurgia S.A. e SDX Investimentos S.A. encontram-se em fase pré-operacional. A recuperacéo dos valores registrados no ativo ndo
circulante depende do sucesso das operagdes futuras da Companhia e de suas controladas, bem como as controladas dependem do
suporte financeiro dos acionist/ou recursos de terceiros até que suas operagdes se tornem rentaveis. A falta dos referidos recursos
financeiros levanta sérias duvidas quanto a continuidade dos negécios da Companhia e de suas controladas. Os planos da
Administracdo com relagao as atividades operacionais estéo descritos na Nota Explicativa n° 1.

Outros assuntos
Informac0es intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informaces intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao trimestre
findo em 31 de marco de 2011, cuja apresentacao nas informacgdes intermediarias € requerida de acordo com as normas expedidas
pela CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informag6es Trimestrais — ITR, e considerada informacéo
suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstra¢gdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos
leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 12 de maio de 2011
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