"l VotorantimCorretora

Senhores Quotistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, apresentamos as demonstracdes contabeis da
Votorantim Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Votorantim Corretora”) relativas aos semestres
findos em 30 de junho de 2014 (1S14) e 2013 (1513) acompanhadas das respectivas notas explicativas e do
relatério dos auditores independentes.

A Votorantim Corretora é uma companhia de capital fechado que tem por objeto social, principalmente,
operar em bolsas de valores, negociar e distribuir titulos e valores mobiliarios por conta prépria ou de terceiros.
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ELATORIO DA ADMINISTRACAO 20

A Votorantim Corretora possui oitos selos referentes as certificacdes do Programa de Qualificacdo Operacional
(PQO) para os segmentos Bovespa e BM&F. Essas certificacdes reconhecem a conformidade da Votorantim
Corretora quanto ao seu posicionamento estrutural e operacional, identificadas nas melhores préticas do setor.
No 1514, a equipe de research da Votorantim Corretora deu continuidade ao aumento das coberturas na
renda variavel, atingindo 90 empresas em 15 setores diferentes da economia. Além disso, ampliou a equipe
de research de renda fixa, gerando maior qualidade na abordagem aos investidores locais e internacionais,
principalmente nas estruturas mais complexas (debéntures de infraestrutura e bonds high yield).

No encerramento do primeiro semestre de 2014, a Votorantim Corretora registrou Patriménio Liquido de

O DE 2014 E 2013

(Em milhares de Reais)

2014 2013

ATIVO CIRCULANTE 376.449 563.672
Disponibilidades (Nota 4) 396 366
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez (Nota 5) 277.247 242.606
Aplicagdes no mercado aberto 18 -
Aplicacoes em Depdsitos Interfinanceiros 277.229 242.606
Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6a) 19.431 38.952
Carteira propria 7.729  20.422
Vinculados a compromissos de recompra 5.032 1.673
Vinculados a prestacdo de garantias 6.670  16.857
Outros Créditos 78.936 281.362
Rendas a receber 7 10
Negociacdo e intermediacéo de valores (Nota 7) 64.931 274.402
Diversos (Nota 8) 13.998 6.950
Outros Valores e Bens 439 386
Despesas antecipadas (Nota 9) 439 386
ATIVO NAO CIRCULANTE 21.904 26.204
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 20.800 20.730
Outros Créditos 20.741 _20.730
Diversos (Nota 8)  20.741 20.730
Outros Valores e Bens 59 -
Despesas antecipadas (Nota 9) 59 -
PERMANENTE 1.104 5.474
Investimentos (Nota 10) 827 5.033
Outros investimentos 3.335 7.501
(Imparidade acumulada) (2.508)  (2.468)
Imobilizado de uso (Nota 11) 277 441
Outras imobilizacoes de uso 1.943 1.926
(Depreciacao acumulada) (1.666)  (1.485)
Intangivel (Nota 12) - -
Ativos intangiveis 200 200
(Amortizacao acumulada) (200) 200
TOTAL DO ATIVO 398.353 589.876

2014 2013

PASSIVO CIRCULANTE 109.149 310.355
Captacoes no Mercado Aberto 4.896 19
Carteira propria (Nota 13a) 4.878 19
Carteira de terceiros (Nota 13a) 18 -
Instrumentos Financeiros Derivativos - 3.935
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 6d) - 3.935
Outras Obrigacoes 104.253 306.401
Sociais e estatutarias 4558 10.317
Fiscais e previdenciarias (Nota 14a) 8.959 2.804
Negociacao e intermediacdo de valores (Nota7)  81.206 289.717
Diversas _ (Nota 14b) 9.530 3.563
PASSIVO NAO CIRCULANTE 12.528 24.427
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 12.528 24.427
Captacoes no Mercado Aberto - 1.585
Carteira propria (Nota 13a) - 1.585
Outras Obrigacoes 12.528 22.842
Fiscais e previdenciarias (Nota 14a) 8.971 22.842
Negociacdo e intermediacao de valores (Nota 7) 2.357 -
Diversas (Nota 14b) 1.200 -
PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 17) 276.676 255.094
Capital 169.280 169.280
De domiciliados no Pais 169.280 169.280
Reservas de lucros 87.182  86.254
Lucros ou Prejuizos Acumulados 20.214 (440)
TOTAL DO PASSIVO 398.353 589.876

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contabeis.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013
(Em milhares de Reais)

Capital Reservas de lucros

Capital Reservas Lucros/(Prejuizos)
Eventos realizado de capital Legal Expansao acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 169.280 - 12.371 73.883 - 255.534
Prejuizo do periodo - - - - (440) (440)
Mutacées do periodo - - - - (440) (440)
Saldos em 30 de junho de 2013 169.280 - 12.371 73.883 (440) 255.094
Saldos em 31 de dezembro de 2013 169.280 - 12.386 73.732 - 255.398
Lucro Liquido do periodo - - - - 21.278 21.278
Destinacoes - Reserva legal - - 1.064 - (1.064) -
Mutacées do periodo - - 1.064 - 20.214 21.278
Saldos em 30 de junho de 2014 169.280 - 13.450 73.732 20.214 276.676

O Lucro por Quota esté divulgado na Demonstracao do Resultado.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contébeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQGES CONTABEIS
(Em milhares de Reais)

1. A CORRETORA E SUAS OPERAGOES

A Votorantim Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. ¢ uma Companhia de Capital fechado que
tem por objeto social, principalmente, operar em Bolsas de valores, negociar e distribuir titulos e valores
mobiliarios por conta prépria ou de terceiros.

As operacdes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicoes que atuam integradamente
no mercado financeiro, inclusive em relacdo ao gerenciamento de riscos, e certas operacoes tem a
coparticipagdo ou a intermediacdo de instituicdes associadas, integrantes do sistema financeiro.
Os beneficios dos servicos prestados entre essas instituicoes e os custos da estrutura operacional e
administrativa sao absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de lhes serem atribuidos em
conjunto ou individualmente.

9)

h)

objeto de hedge, diretamente relacionada ao risco correspondente, é compensada pela variacdo no
instrumento financeiro utilizado para hedge, considerando o efeito acumulado da operacdo.
As demais variagoes verificadas nesses instrumentos sdo reconhecidas diretamente no resultado
do periodo.

Despesas Antecipadas

Sao contabilizadas as aplicacdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou
prestacdo de servicos & Companhia ocorrerdo em periodos futuros. As despesas antecipadas sao
registradas ao custo e amortizadas & medida que forem sendo realizadas.

Ativo Permanente

Investimentos: os investimentos permanentes s&o avaliados ao custo de aquisicdo, deduzidos de

2.  APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS provisdo para perda por desvalorizacao (imparidade), quando aplicavel.
As Demonstracoes Contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das Imobilizado de Uso: o ativo imobilizado é avaliado pelo custo de aquisicdo, deduzido da respectiva
Sociedades por Acbes com observancia as normas e instrucoes do Conselho Monetario Nacional (CMN), conta de depreciacdo, cujo valor é calculado pelo método linear as seguintes taxas anuais, de acordo
do Banco Central do Brasil (BACEN), apresentados em conformidade com o Plano Contabil das com a vida util-econdmica estimada dos bens, sendo: sistemas de processamento de dados -
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). 20% e demais itens - 10% (Nota 11).
A elaboracao de demonstracoes de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as Intangivel: o ativo intangivel corresponde aos direitos que tenham por objeto bens incorporeos
instituicoes financeiras, requer que a Administracéo use de julgamento na determinacdo e registro de destinados & manutencao da Companhia ou exercidos com essa finalidade. Os intangiveis sao
estimativas contabeis, quando for o caso. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e ajustados por provisao para perda por desvalorizacao (imparidade), quando aplicavel. A amortizacao
premissas incluem: o valor residual do ativo imobilizado, ativos fiscais diferidos, provisao para é calculada pelo método linear com base no prazo que o beneficio é gerado, contabilizada em
demandas trabalhistas, fiscais e civeis, valorizacao de instrumentos financeiros e outras provisoes. Outras Despesas Administrativas.
Os valores definitivos das transacdes envolvendo essas estimativas somente sdo conhecidos por ocasiao i) Reducio ao Valor Recuperavel de Ativos nio Financeiros - Imparidade
da sua liquidacdo. L ) B i ) . Ao final de cada exercicio, a Companhia avalia, com base em fontes internas e externas de
O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emite normas e interpretacoes contabeis alinhadas as informacao, se ha alguma indicacao de que um ativo nao financeiro possa ter sofrido desvalorizacao.
normas internacionais de contabilidade e aprovadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios. Se houver indicacdo de desvalorizacao, a Companhia estima o valor recuperével do ativo, que o
O BACEN recepcionou 0s seguintes pronunciamentos, pbservados integralmente pela Companhla, maior entre: i) seu valor justo menos os custos para vendé-lo; e i) o seu valor em uso.
quando aplicavel: CPC 00 - Pronunciamento Conceitual Basico, CPC 01 - Reducao ao Valor Recuperével Independentemente de haver indicacao de desvalorizacdo, no minimo anualmente, a Companhia
de Ativos, CPC 03 - Demonstracao dos Fluxos de Caixa, CPC 05 - Divulgacao sobre Partes Relacionadas, testa o valor recuperavel dos ativos intangiveis ainda nao disponiveis para uso. Esse teste pode ser
CPC 10 - Pagamento Baseado em AcGes, CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e executado a qualquer momento do ano, desde que seja realizado sempre na mesma época.
i(tey\f\caéaotde ETEO' CPC 24 - Eventos Subsequentes e CPC 25 - ProvisGes, Passivos Contingentes e Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o valor contabil do ativo é
ivos Contingentes. ; 4 : e : ; 4
A Companhia aplicou ainda o seguinte pronunciamento que nao ¢ conflitante com as normas do [gggé;?eiég rfgUDZﬂ%rn;fé%%g?jvoekssﬂt?jf de uma provisso para perda por mparidade. que ¢
BACEN, conforme determina a regulamentacao vigente: CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Metodologias aplicadas na avaliacio do valor recuperavel dos principais ativos nao
A aplicacao dos demais normativos que dependem de regulamentacéo do BACEN reflete, basicamente, financeiros:
em ajustes imateriais ou em alteracoes na forma de divulgacao, nao gerando impactos relevantes nas Intangivel
Demqns}ragées Contabeis. _ e . . . Softwares - os softwares, substancialmente desenvolvidos internamente de acordo com as
ﬁ‘fegﬁfgséif;e;:oe?:;?ge:C%Or;‘:)zbrea';iﬂ?é:gteor'zada pela Diretoria em 04 de agosto de 2014. necessidades da Companhia, sdo constantemente objeto de investimentos para modernizacao e
: ) < . . _ adequacéo as novas tecnologias e necessidades dos negécios. Em razao de nao haver similares no
Foi re;allzada, para ef(?\to de comparabllldade, de forma a evwdenqar melhor a essencla das operacoes mergad(g), bem como do altogcusto para se implantar m(getricas que permitam o célculo do seu valor
seguinte reclassificacdo na Demonstracao do Resultado de 30 de junh_o_de 2013: e em uso, o teste de recuperabilidade dos softwares consiste em avaliar a sua utilidade para a empresa
D de P | MﬂL’W w{% % de forma que, sempre que um software entra em desuso, seu valor é baixado na contabilidade.
Oii?::adsesSesgisg;eracionais 21 218; (62) Eﬁ 56; As perdas registradas no resultado para ajuste ao valor recuperavel desses ativos, quando houver,
3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS : : . séo de’mlonstradas nas respectivas Notas Explicativas.
As politicas contabeis sao aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados. D gengfm?ls a Empregadosd lacionad beneficios d |
a) Apuracio do Resultado s beneficios a empregados, relacionados a beneficios de curto e longo prazo para os
Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e as despesas sao reconhecidas na empregados atuais, sao recpnheC|dos pelo regime de competéncia de acordo com o prazo de cada
apuracao do resultado do periodo a que pertencem e, quando se correlacionam, de forma programa / bGHEf'.C'O at’Jb“'d° a cada co\aborador_” . . . .
simultdnea, independentemente de recebimento ou pagamento. As operacoes formalizadas com No P'OQYij ds incentivo de Eurt_o € angq Q[ra:jzo eleglverl]gos dlret‘orese empregados, & ofTrec(ljda
encargos financeiros pos-fixados sao atualizadas pelo critério pro rata die, com base na variacao dos a oportunidade de investir em "acbes virtuais” da Companhia. Os valores a serem pagos atualizados
respectivos indexadores pactuados, e as operacdes com encargos financeiros pré-fixados estdo de acordo com o E)enon de caréncia Sde um a no maximo quatro anos) € com as caracteristicas de
registradas pelo valor de resgate, retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar cada bﬁneflcm, 540 reglstrf’ados em Obitras obrigacdes diversas - Prowfao para pagamentos a
correspondentes ao periodo futuro. As operacoes indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas efetuar” em contrapartida & rubrica de "Despesas de pessoal - Proventos”. Detalhes do programa
até a data do balanco pelo critério de taxas correntes. estao d\yulgados na Nota Explicativa n® 20.
b) Mensuracao a Valor Presente k) Captagoe§ no Mercado Aben:to . )
Os ativos e passivos financeiros estao apresentados a valor presente em funcao da aplicacio do As captacoes no mercado sao demonstradas pelos valores das exigibilidades e consideram,
regime de competéncia no reconhecimento das respectivas receitas e despesas de juros. qqando aplicavel, os encargos exigiveis até a data do balanco, reconhecidos em base pro rata die.
Os passivos nao contratuais, representados essencialmente por provisdes para demandas judiciais e ) Tributos . ’ .
obrigacoes legais, cuja data de desembolso é incerta e ndo estd sob o controle da Companhia, Os tributos sdo apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir: .
estdo mensurados a valor presente uma vez que sdo reconhecidos inicialmente pelo valor de Tributos o , o __Aliquota uota
desembolso estimado na data da avaliacao e sao atualizados mensalmente. Imposﬁo .de: Re”da (15% + adlcwonayl d? 10%) 25{”
¢) Caixa e Equivalentes de Caixa Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 150/0
Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, ?S / P%SEP, Fi . das idade Social - COFINS O'Gi,//”
moeda estrangeira, aplicacbes em operacdes compromissadas - posicao bancada, aplicacoes em I ontri umat:) pgra © |n(ajnqamf_*mo ’\7 egurn alsg ’?f'a B De 2% 5°/°
depésitos interfinanceiros e aplicagbes em moedas estrangeiras, com alta liquidez e risco mposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISSQN R . €c%kasih
insignificante de mudanca de valor, cujo vencimento das operacdes, na data efetiva da aplicacao, Os ativos fiscais Silfer\dos (_credltos trlbutgrlos) e os passivos fiscais dlferldos sao constltU|dos_p?Ia
seja igual ou inferior a 90 dias. aplicacéo _das allq'uotas vigentes _dos' trlk?utps sob_re suas respectivas ‘bés.es. Para constituicao,
d) Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez manutencao e balxaodos ativos fiscais diferidos sé&o observadO§ os critérios Estabe\eodos pela
As aplicacoes interfinanceiras sao registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisico, acrescido dos Resolugoao CMN n° 3.059/2002, alterados pelas Resolucoes CMN n° 3.355/2006 e
rendimentos auferidos até a data do balanco e ajustadas por provisao para perdas, quando aplicavel. CMN. n 4'192./201 3.e estao suporta.dos por estudo .de ceipacldade. de realizacao.
e) Titulos e Valores Mobiliarios - TVM m) Provisoes, 'AtIVOS e Passivos Fontlngentesg Obrlgagogs Legais ) )
Os titulos e valores mobiliarios sao registrados pelo valor efetivamente pago reduzido da provisio O reconhecimento, a mensuracgo e a divulgaczo das provises, dos ativos e passivos contingentes e
para perda, quando julgado necessério, e classificados em funcao da intencio da Administracao em obngvagoes legais sao efetuados de acordo com os critérios dgflnldos pec\o CPC 25 - Provisoes, Passivos
trés categorias distintas: Contingentes e Ativos Com_lngentes, ap(ovado pela Reso\ugaoFMN n 3.823/2009 (Nota 21).
Titulos para negociacao: Titulos adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente Os ativos contingentes sdo reconhecidos nas demonstracoes contabeis somente quando da
negociados. Sao ajustados pelo seu valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo; existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao, sobre as quais nao cabem mais
Titulos disponiveis para venda: Titulos que poderao ser negociados a qualquer tempo, porém nao recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. o
sao adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. S&o ajustados pelo Os passivos contingentes sao reconhecidos nas demonstracoes contabeis quando, baseado na
seu valor de mercado em contrapartida & conta destacada do Patriménio Liquido, deduzidos dos opiniao de assessores juridicos e da Administracao, for considerado provavel o risco de perda de uma
efeitos tributarios; e acdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das
Titulos mantidos até o vencimento: Titulos adquiridos com a intencao e capacidade financeira para obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
sua manutencao em carteira até o vencimento. Sao registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis nao sao reconhecidos contabilmente,
dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. Nesta categoria, os titulos nao devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos nao requerem
sao ajustados ao seu valor de mercado. Para os titulos reclassificados para esta categoria, o ajuste de provisao ou divulgacao. o _ ) N . )
marcacao a mercado é incorporado ao custo, sendo contabilizados prospectivamente pelo custo As obrigagoes legais sao processos judiciais relacionados a obrigacoes tributarias, cujo objeto de
amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva. contestacao ¢é sua legalidade ou constitucionalidade que, independentemente da probabilidade de
A metodologia de ajuste a valor de mercado foi estabelecida com observancia de critérios sucesso dos processos judiciais em andamento, tem os seus montantes reconhecidos integralmente
consistentes e verificaveis, que levam em consideracao o preco médio de negociagdo na data da nas Demonstracoes Contabeis.
apuracao, ou, na falta deste, o valor de ajuste didrio das operacdes de mercado futuro divulgados n) Outros Ativos e Passivos . o .
por fontes externas ou o valor liquido provavel de realizacdo obtido por meio de modelos de Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizacdo, incluindo, quando aplicavel,
precificacdo, utilizando curvas de valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, os rendimentos e as variacdes monetarias e cambiais auferidas em base pro rata die e provisao para
indices de precos e moedas, além de eventuais ajustes nos precos de titulos de baixa liquidez, perda, quando julgada necessdria. Os passivos estdqo demonstrados pelos valores conhecidos e
todas devidamente aderente aos precos praticados no periodo. mensuraveis, acrescidos, quando aplicavel, dos encargos e das variagbes monetarias e cambiais
Os rendimentos auferidos com os titulos e valores mobiliarios, independentemente da categoria de incorridos em base pro rata die.
como estéo classificados, sao apropriados pro rata die, com base na variacdo do indexador e nas 4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
taxas de juros pactuados, pelo método exponencial ou linear, até a data do vencimento ou da venda R$ Mil
definitiva do titulo, sendo reconhecidos diretamente no resultado do periodo. 30/06/2014 30/06/2013
As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento Disponibilidades _ 396 366
que ndo tenham carater de perdas temporarias sao reconhecidas diretamente no resultado do Disponibilidades em moeda nacional 396 366
periodo e passam a compor a nova base de custo do ativo. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (a) 277.229 32.751
Quando da alienacéo, a diferenca apurada entre o valor da venda e o custo de aquisicdo atualizados Aplicacdes em depositos interfinanceiros 277.229 32.751
pelos rendimentos é considerada como resultado da transacao, sendo contabilizada na data da Total 277.625 33.117
operagao como lucro ou prejuizo com titulos e valores mobiliarios. (a) Referem-se a operacdes com prazo original igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco
f) Instrumentos Financeiros Derivativos - IFD insignificante de mudanca de valor justo.
Os instrumentos financeiros derivativos sao avaliados pelo seu valor de mercado por ocasido dos 5.  APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
balancetes mensais e balancos. As valorizacdes ou desvalorizacdes sao registradas em contas de a) Composicdo
receitas ou despesas dos respectivos instrumentos financeiros. R$ Mil
A metodologia de marcacao a mercado dos instrumentos financeiros derivativos foi estabelecida 30/06/2014 30/06/2013
com base em critérios consistentes e verificaveis que levam em consideracdo o preco médio de Aplicagdes no Mercado Aberto -
negociacdo no dia da apuracdo ou, na falta deste, por meio de modelos de precificacdo que Revendas a liquidar - posicao financiada 18 -
traduzam o valor liquido provavel de realizacao. Debéntures 18 -
Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para compensar, no todo ou em parte, os riscos Aplicacdes em depésitos interfinanceiros 277.229 242.606
decorrentes das exposicoes s variacdes no valor de mercado de ativos ou passivos financeiros sao Total 277.247 242.606
considerados instrumentos de protecao (hedge) e sao classificados de acordo com a sua natureza em: Ativo circulante 277.247 242.606
Hedge de risco de mercado: os instrumentos financeiros assim classificados, bem como o item objeto b) Rendas de Aplica¢bes Interfinanceiras de Liquidez
de hedge, tém suas valorizacdes ou desvalorizacdes reconhecidas em contas de resultado do R$ Mil
periodo; e 01/01a 01/01a
Hedge de fluxo de caixa: para os instrumentos financeiros classificados nesta categoria, a parcela 30/06/2014 30/06/2013
efetiva das valorizacdes ou desvalorizaces registra-se em conta destacada do Patriménio Liquido, Rendas de aplic. em dep. Interfinanceiros (Nota 6b) 13.596 8.382
deduzidos dos efeitos tributarios. Entende-se por parcela efetiva aquela em que a variacdo no item‘ Total 13.596 8.382
6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - TVM E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS - IFD

a) Titulos e Valores Mobiliarios - TVM
Na demonstracdo “Balanco Patrimonial”,

os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria “titulos para negociacao” séo apresentados como ativo circulante, independentemente dos prazos de vencimento.

R$ Mil

30/06/2014 30/06/2013

Valor de Mercado Total Total

Sem Acima Valorde Valorde Marcacdo Valorde Valorde Marcacao
Vencimento em Dias vencimento 0a30 31a180 181a360 de 360 custo mercado a mercado custo mercado a mercado
1 - Titulos para negociacao - - 12.761 - 6.670 19.431 19.431 - 37.188 38.952 1.764
Titulos Publicos - - - - 6.670 6.670 6.670 - 25.603 27.367 1.764
Letras Financeiras do Tesouro - - - - 6.670 6.670 6.670 - - - -
Notas do Tesouro Nacional - - - - - - - - 25.603 27.367 1.764
Titulos Privados - - 12.761 - - 12.761 12.761 - 11.585 11.585 -
Certificados de deposito bancéario - - 12.761 - - 12.761 12.761 - 11.585 11.585 -

R$ 276,7 milhdes (R$ 255,1 milhdes no 1513) e lucro liquido de R$ 21,3 milhdes (resultado negativo de
R$ 440 mil no 1513). O total das receitas de prestacao de servicos e de tarifas bancarias no 1514 foi de
R$ 8,8 milhdes, ante R$ 13,3 milhdes no 1513.

A administracdo da Votorantim Corretora agradece aos quotistas, clientes e parceiros pela confianca
depositada e aos colaboradores pelo continuo empenho e dedicacao.

Sao Paulo, 04 de agosto de 2014
A Diretoria

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013

(Em milhares de Reais, exceto o Resultado do periodo por lote de mil quotas)

2014 2013
RECEITAS DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA 14.921 10.223
Resultado de operagoes com titulos e valores mobiliarios (Nota 6b) 13.734 11.238
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (Nota 6e) 1.187 (1.015)
DESPESAS DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA (157) (74)
Operacoes de captacao no mercado (Nota 13b) (157) (74)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 14.764 10.149
OUTRAS RECEITAS / (DESPESAS) OPERACIONAIS (1.804) (1.976)
Receitas de prestacao de servicos (Nota 15a) 7.418 10.947
Rendas de tarifas de servicos (Nota 15b) 1.341 2.370
Despesas de pessoal (Nota 15¢) (10.186) (7.253)
Outras despesas administrativas (Nota 15d) (6.836) (10.236)
Despesas tributarias (Nota 18c¢) (2.061) (2.340)
Qutras receitas operacionais (Nota 15e) 8.730 5.692
Outras despesas operacionais (Nota 15f) (210) (1.156)
RESULTADO OPERACIONAL 12.960 8.173
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 16) 27.089 (1.366)
Receitas ndo operacionais 27121 -
Despesas ndo operacionais (32) (1.366)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS E PARTICIPAGOES 40.049 6.807
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 18a) (14.514) 1.776
Provisao para Imposto de Renda (4.504) (772)
Provisao para Contribuicdo Social 4.121) (615)
Ativo fiscal diferido (5.889) 3.163
PARTICIPAGAO DE EMPREGADOS E
ADMINISTRADORES NOS LUCROS E RESULTADOS (4.257) (9.023)
LUCRO / (PREJUIZO) LIQUIDO 21.278 (440)
LUCRO / (PREJUiZO) POR QUOTA
Lucro / (Prejuizo) por lote de mil quotas - R$ 1,26 -0,03
Quantidade de quotas (Lote de mil) 16.928.021 16.928.021

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013
(Em milhares de Reais)

2014 2013
Fluxos de caixa provenientes das operagoes
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social 40.049 6.807
Ajustes ao Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social (34.425) 1.054
Depreciacoes (Nota 15d) 89 14
Resultado na avaliacdo do valor recuperavel de ativos 32 1.375
Lucro / (Prejuizo) na alienacao de investimentos (27.038) -
Despesa com provisoes civeis, trabalhistas e fiscais (7.508) (435)
Lucro / (Prejuizo) ajustado antes do Imposto de Renda
e Contribuicao Social 5.624 7.861
Variacoes patrimoniais 207.165 (13.501)
(Aumento) / Redugao em aplicagoes interfinanceiras de liquidez 217.241 (7.351)
(Aumento) / Reducao em titulos para negociagéao e instrumentos
financeiros derivativos 4.477 22.492
(Aumento) / Redugao em outros créditos liquidos dos impostos diferidos (24.953) (217.088)
(Aumento) / Redugdo em outros valores e bens (157) 25
Imposto de Renda e Contribuicdo Social pagos (10.428) (802)
(Reducao) / Aumento em captacoes no mercado aberto 3.173 (1.219)
(Reducao) / Aumento em outras obrigacdes 17.812 190.442
CAIXA GERADO / (UTILIZADO) PELAS OPERAGOES 212.789 (5.640)
Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento
(Aquisicao) de imobilizado de uso 17) -
(Aquisicao) de investimentos (83) Q)]
Alienacao de investimentos 31.286 -
CAIXA GERADO / (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS 31.186 1)
Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento
Dividendos pagos - (1.904)
CAIXA GERADO / (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO - (1.904)
Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa 243.975 (7.545)
Inicio do periodo 33.650 40.662
Fim do periodo (Nota 4) 277.625 33.117
Aumento / (Reducao) de caixa e equivalentes de caixa 243.975 (7.545)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contébeis.

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013

(Em milhares de Reais)

Receitas 59.289 26.710
Receitas de intermediacéo financeira 14.921 10.223
Receitas de prestacao de servicos (Notas 15a/15b) 8.759 13.317
Outras receitas / despesas (Notas 15e/15f/16)  35.609 3.170
p da Interi ao Financeira (157) (74)
Insumos Adquiridos de Terceiros (5.366) (8.834)
Materiais, dgua, energia e gas (Nota 15d) 31 (70)
Servigos de terceiros (Nota 15d) (107) (105)
Comunicagoes (Nota 15d) (406) (543)
Processamento de dados (Nota 15d)  (2.757) (2.977)
Transporte (Nota 15d) (8) 9)
Servicos de vigilancia e seguranca (Nota 15d) (25) (31)
Servicos do sistema financeiro (Nota 15d) (256) (179)
Servicos técnicos especializados (Nota 15d) (1.131) (3.759)
Outras (Nota 15d) (645) (1.161)
Valor Adicionado Bruto 53.766 17.802
Despesas de depreciacao (Nota 15d) (89) (114)
Valor Adicionado Liquido
Produzido pela Entidade 53.677 17.688
Valor Adicionado a Distribuir 53.677 100,00% 17.688 100,00%
Valor Adicionado Distribuido 53.677 100,00% 17.688 100,00%
Pessoal 13.151 24,50% 15.207 85,97%
Salarios e honorarios (Nota 15¢) 7.686 4.890
Participacao de empregados e
administradores nos lucros e resultados 4.257 9.023
Beneficios e treinamentos (Nota 15¢) 801 855
FGTS 407 439
Impostos, Taxas e Contribui¢des 17.867 33,29% _1.633 9,23%
Federais 17.337 873
Municipais 530 760
Remuneracao de Capitais de Terceiros 1.381 2,57% 1.288 7.28%
Aluguéis (Nota 15d) 1.381 1.288
Remuneracao de Capitais Proprios 21.278 39,64% (440) -2,49%
Lucro retido / (prejuizo absorvido) 21.278 (440)
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contébeis.
R$ Mil
30/06/2014 30/06/2013
Valor contabil Valor contabil
Nao Nao
Por Carteira Circulante circulante _ Total Circulante circulante _ Total
Carteira propria - 7.729 20.422 - 20422
Vinculados a compromisso
de recompra 5.032 - 5.032 1.673 - 1.673
Vinculados a prestacao
de garantias 6.670 -  6.670 16.857 - 16.857
Total 19.431 - 19.431 38.952 — 38.952
b) Resultado de Opera¢des com Titulos e Valores Mobiliarios
R$ Mil
01/01a 01/01a
30/06/2014 30/06/2013
Aplicacoes em operacdes compromissadas 1 -
Aplicacoes em depositos interfinanceiros (Nota 5b) 13.596 8.382
Titulos de renda fixa 137 2.856
Total 13.734 11.238
¢) Reclassificaces de Titulos e Valores Mobiliarios
Em 30 de junho de 2014 nao houve reclassificacao de titulos e valores mobilidrios e nao existem
titulos classificados na categoria “disponivel para venda” e “mantidos até o vencimento”.
d) Instrumentos Financeiros Derivativos - IFD

A Companhia se utiliza de Instrumentos Financeiros Derivativos para gerenciar de forma consolidada
suas posicoes, classificando as posicoes proprias em destinadas a hedge (de risco de mercado e de
risco de fluxo de caixa) e negociacdo, ambas com limites e alcadas na Companhia. A estratégia de
hedge das posicoes patrimoniais estd em consonancia com as analises macroecondmicas e €
aprovada pela Administracao.

0Os modelos utilizados no gerenciamento dos riscos com derivativos sao revistos periodicamente e as
tomadas de decisdes observam a melhor relacéo risco/retorno, estimando possiveis perdas com base
na analise de cenarios macroeconémicos.

A Companhia conta com ferramentas e sistemas para o gerenciamento dos instrumentos financeiros
derivativos. A negociacao de novos derivativos, padronizados ou nao, é condicionada a prévia analise de risco.
A avaliacdo do risco da Companhia é feita individualmente e o gerenciamento de forma consolidada.
A Companbhia utiliza metodologias estatisticas e simulacdo para mensurar os riscos de suas posicoes,
inclusive em derivativos, utilizando modelos de valor em risco, de sensibilidade e analise de estresse.
Riscos

Os principais riscos, inerentes aos Instrumentos Financeiros Derivativos, decorrentes dos negocios da
Companhia sao os de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

Risco de crédito se traduz pela exposicao a perdas no caso de inadimpléncia de uma contraparte no
cumprimento de sua parte na operagao. A exposicdo ao risco de crédito nos contratos futuros é
minimizada devido a liquidacao didria em dinheiro. Os contratos de swaps, registrados na Cetip,
estao sujeitos ao risco de crédito caso a contraparte nado tenha capacidade ou disposicao para
cumprir suas obrigacdes contratuais.

Risco de mercado é a possibilidade de perdas causadas por mudancas no comportamento das taxas
de juros e de cdmbio nos precos de acoes e de commodities.

Risco de liquidez de mercado é a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma
transacao em tempo razoével e sem perda significativa de valor, devido ao tamanho da transacao em
relacao ao volume via de regra negociado.

Risco operacional denota a probabilidade de perdas financeiras decorrentes de falhas ou inadequacéo
de pessoas, processos e sistemas, ou de fatores, tais como catastrofes ou atividades criminosas.
Composicao da Carteira de Derivativos por Indexador

$ Mil
30/06/2014 30/06/2013
Valorde Valorde Valorde Valorde Valorde Valor de
Por Indexador referéncia custo _mercado referéncia _ custo mercado

Contratos de Swaps

Posicao Passiva - - - 18.978  3.550 3.935
Moeda estrangeira - - - 18.978 3.550 3.935
Composicao da Carteira de Derivativos por vencimento (valor referencial)
RS Mil
Vencimento em Dias 30/06/2014 30/06/2013
Contratos de swaps - 18.978
Composicao da Margem Dada em Garantia
R$ Mil
30/06/2014 30/06/2013
Letras Financeiras do Tesouro 6.670 -
Notas do Tesouro Nacional - 16.857
Total 6.670 16.857
Instrumentos Financeiros Derivativos Segregados em Circulante e Nao Circulante
R$ Mil
30/06/2014 30/06/2013
Circulante Nao Circulante Circulante Nao Circulante
Passivo
Contratos de swaps - - 3.935 -
Total - - 3.935 -
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e) Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
(Em milhares de Reais)

OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

d) Passivo Fiscal Diferido

RS Ml 30/06/2014 30/06R/$2(¥Ilg Nt
30/06/2014 30/06/2013
01/01 a 30/06/2014  01/01 a 30/06/2013 Adiantamentos e antecipacoes salariais 343 283 Decorrentes de MTM - TVM/Derivativos - 705
Swap 1.201 (1.010) Devedores por depdsitos em garantia 11.846 10.890 Total das Obrigacdes Fiscais Diferidas - 705
Futuros (14) (5) Impostos e contribuicdes a compensar 10.252 1.458 Imposto de Renda _ 440
Total 1.187 (1.015) Ativo fiscal diferido - Crédito tributario (Nota 18e) 12.258 14.826 Co?‘\tribuwgéo Social _ 265
7. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES ) gafgsores diversos - Pais 3§ 223 e) Ativo Fiscal Diferido (Crédito Tributario)
— RSNl Total 34.739 27.680 RS Mil
30/06/2014 30/06/2013 . . ) ’ Ativado 30/06/2014 30/06/2013
Outros Créditos Ativo circulante 13.998 6.950 Prejuizos fiscais - no Pais - 2.751
. o Ativo ndo circulante 20.741 20.730 MTM - TVM/Derivativos _ 154
Caixas de registro e liquidacao - 50.353 9. OUTROS VALORES E BENS . Provisoes para contingéncias e Obrigacao legal 7516 7.270
Devedores - conta liquidacoes pendentes 22.905 46.167 R$ Mil Provises p/particip. nos Lucros e Result. e Progr. de longo prazo 4.301 4232
Operacdes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar 42.026 177.882 D Antecipad % % Provisoes para pagamento de honorarios 441 419
Total 64.931 274.402 DESPesas ntecipacas Total dos Créditos Tributarios Ativados 12.258 14.826
espesas de processamento de dados 316 336 Imposto de Renda 7 661 10.260
- Despesas de servicos do sistema financeiro 59 19 A - € : :
Ativo cwrcula[]te - 64.931 274402 Despesas de servicos técnicos especializados 120 31 Contribuicao Social 4.597 4.566
Outras Obrigagoes Outras 3 _ N3o Ativado
Caixas de registro e liquidacao 18.742 163 Total 498 386 N&o existem créditos tributérios nao ativados.
Credores - conta liquidacoes pendentes 62.450 288.815 ﬁgvo ci_rculante‘ . 423 386 Expectativa de Realizagao RS Mil
= . f : . ivo nao circulante - i
Oper.agcﬂyeS com ativos financeiros e mercadorias a liquidar 5 10. INVESTIMENTOS Valor nominal _Valor presente
Comissoes e corretagens a pagar 14 14 R$ Mil Em 2014 6.181 5.861
Outras obrigagdes por negociacao e intermediacao de valores 2.357 720 30/06/2014 30/06/2013 Em 2015 3.857 3.290
Total 83.563 289.717 Investimentos por incentivos fiscais 3.334 7.500 Em 2016 773 590
o Titulos patrimoniais 1 1 Em 2017 579 395
Passivo circulante 81.206 289.717 Total 3.335 7.501 Em 2018 761 463
Passivo nao circulante 2.357 - (Imparidade acumulada) (2.508) (2.468) Apartirde2019 107 58
> Total de Créditos Tributarios 12.258 10.657
11. IMOBILIZADO DE USO ’ No semestre findo em 30 de junho de 2014, observou-se a realizacdo de créditos tributarios no
R$ Mil montante de R$ 9.846 (R$ 8.583 em 2013), correspondente a 99% (80% em 2013) da respectiva
31/12/2013 01/01 a 30/06/2014 30/06/?014 30/06/2013 projecao de utilizacdo para o periodo de 2014, que constava no estudo técnico elaborado em
Saldo Valor de Depreciacao Saldo Saldo 31 de dezembro de 2013.
Moveis e equipamentos de uso 7“’"':?2;: Movimentacdes Depreciacio reC|a(1a7o) 7¢u§ég 7“""“"(';‘;;) Lnt?glzl 7cont?l‘;:3| Realizacao dos valores nominais de créditos tributarios ativados
| S - RS Mil
Sistema de comunicacao 50 - (7) 520 (477) 43 57 o Fi P
Sistema de processamento de dados 160 17 (65) 1.063 (951) 112 228 PreLuEz:':pls::;{;S(‘LaL) Interten?plt:er:rs‘g(la:)
Total 349 17 (89) 1.943 (1.666) 277 441 Em 2014 0% 50%
12. INTANGIVEL i Em 2015 0% 31%
R$ Mil Em 2016 0% 6%
31/12/2013 01/01 a 30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 Em 2017 0% 6%
Saldo Valor de Amortiz. Imparidade Saldo Saldo Em 2018 0% 6%
contabil Aquisic. Baixas Amortiz. custo _acumul. acumulada contabil contabil A partir de 2019 0% 1%
SISBEX BM&FBOVESPA - - - - 200 - (200) - - (a) Projecao de consumo vinculada & capacidade de gerar bases tributaveis de IRPJ e CSLL em
Total _ - - - - 200 - (200) - - periodos subsequentes.
13. CAPTAGOES NO MERCADO - b) Conciliagio dos Encargos de IR e CSLL (b) A capacidade de consumo decorre das movimentacdes das provisdes (expectativa de ocorrerem
a) Captacdes no Mercado Aberto RS Mil reversdes, baixas e utilizacoes).
RS Mil 01/01 a 30/06/2014 01/01a30/06/2013 19. PARTES RELACIONADAS
Carteira Propria 30/06?8;3 30/06/122(1)2 E Itad 'a|n;es]'g(°f tributgs zeslz/i‘;‘ﬁdpa‘;ées 40.049 6.807 Custos com remuneracoes e outros beneficios atribuidos ao Pessoal-Chave da Administracdo da
- E ncargo total do IR (aliquota de 25% i i ia:
Certcado de Depositos ancirios - Ligadas 4878 1604 6 CSLL (alquota de 1896) (16.020) (2.723) Companhia, formado pela Diretoria: RS Mil
arteira Terceiros - Encargos sobre receitas ndo tributaveis 33 1.133 30/06/2014 30/06/2013
Debéntures - Ligadas 18 - Encargos sobre despesas ndo dedutiveis (200) (635) Honorarios % Mm’;z
Total 4.896 1.604 Encargos sobre juros de TVM néo tributaveis 62 358 Gratificacoes 641 N
Passivo circulante 4.896 19 Encargos sobre particip. dos empregados nos Encargos sociais 240 16
Passivo n3o circulante - 1.585 Lucrqs e Rgsu}tados 1.701 3.610 Total 1.028 70
b) Despesas com Operagoes de Captacao no Mercado Incentivos fiscais (PAT, cultura e outros) 115 22 L § X . -
RS Mil Outros valores (205) 1 A Compan~h|a néo oferece bene_ﬂcwos pos-emprego ao Pessoal-Chave da Admlnlsutragao.
01/01 a 30/06/2014 01/01 a 30/06/2013 Imposto de Renda e Contribuigio Social do periodo (14.514) 1.776 As operacdes com partes relacionadas compreendem as empresas que compéem o Conglomerado
Despesas de Captacdes no Mercado Aberto c) Despesas Tributarias Financeiro Banco do Brasil e o Conglomerado Votorantim Participacdes, sendo as principais Votorantim
Carteira propria (156) (74) R$ Mil Finangas S.A. e Votorantim Industrial S.A..
Carteira terceiros (1) - 01/01 a 30/06/2014  01/01 a 30/06/2013 A Companhia realiza transacdes bancarias com as partes relacionadas, tais como depésitos em conta
Total ~ (157) (74) Cofins (983) (1.012) corrente (ndo remunerados), depdsitos remunerados, captacdes no mercado aberto, instrumentos
14. OUTRAS OBRIGACOES lF,SéQN Vg;; E?g;; financeiros derivativos. Ha ainda contratos de prestacao de servicos.
a) Fiscais e Previdenciarias i Outras é484) (502) Tais transacdes sdo praticadas em condicdes e taxas compativeis com as praticadas com terceiros, quando
30/06/2014 30/06/2013 30/0‘552(')\’:'3 Total (2.061) (2.340) aplicavel, vigentes nas datas das operacdes. Essas operacdes nao envolvem riscos anormais de recebimento.
Impostos e contribuicdes sobre o lucro 8.606 1.538 > ’
Impostos e contribuicoes a recolher 353 561 RS Mil
Proviséo para riscos fiscais e obrigacoes legais (Nota 21a) (a) 8.971 22.842 30/06/2014
Provisdo para impostos e contribuicces diferidos (Nota 18d) - 705 Conglomerado ~ Conglomerado  Banco Votorantim  Pessoal-chave da
Total 17.930 25.646 Banco do Brasil Votorantim e Controladas administracdo (a) Outras (b) Total
Passivo circulante 8.959 2.804 Sitswg:ibihdades 283 _ 110 _ _ 303
Passivo nao circulante 8.971 22.842 A IFiJca Ges interfinanceiras de liquidez - - 277.247 - - 277.247
(a) Em 2013 foi publicada a Lei n° 12.865, de 09 de outubro, dispondo, entre outros assuntos, que Ti’t)u\osge valores mobiliarios a _ _ 12.761 _ _ 12'761
os débitos para com a Fazenda Nacional relativos a contribuicao para o Programa de Integracao Outros créditos _ _ g _ _ s
Social (PIS) e a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), de que trata o Passivos
Capitulo | da Lei n°® 9.718, de 27 de novembro de 1998, devidos por instituicoes financeiras e Outras obrigacoes _ _ (6.759) _ ~  (6.759)
companhias seguradoras e vencidos até 31 de dezembro de 2012, poderiam: i) ser pagos a vista Resultadog v 01/01 a 30/06/2014 .
com reducao de cem por cento das multas de mora e de oficio, de cem por cento das multas Rendas de iuros e prestacio de servicos — 57121 15.428 — — 42549
isoladas, de cem por cento dos juros de mora e de cem por cento sobre o valor do encargo legal; J p < < : ’ R$. Mil
ou ii) parcelados em até 60 (sessenta) prestacoes, sendo 20% (vinte por cento) de entrada e o 30/06/2013
restante em parcelas mensais, com reducao de 80% (oitenta por cento) das multas de mora e de Conglomerado Conglomerado _Banco Votorantim _ Pessoal-chave da
(r‘)r:(:)crlgled(?eg?(;/aé/?}sgrf ggrr ggr?:g)) g;;r?g‘t/aask‘)sro(ljid:rs{c gregz(l)o‘;/og;?uarenta por cento) dos juros de Banco do Brasil Votorantim e Controladas administracéo (a) Outras (b) Total
Apds andlise detalhada da referida legislacdo, considerando que algumas empresas integrantes do Ilf)\i':slg)lg:ibihdades 152 _ 190 _ _ 342
Conglomerado discutiam judicialmente o alargamento da base de calculo da COFINS conforme disposto na Lei Aplicacoes interfinanceiras de liquidez - _ 242607 _ —  242.607
n°9.718/98, optou-se pela adesdo com a possibilidade de pagamento prevista na Lei n° 12.865 e respectiva Titulos e valores mobiliarios _ _ 11.585 _ _ 11.585
de_5|stéhcia da referida discusséo judicial pagos e baixados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. Outros créditos _ _ 15 _ _ ) 15
b) Diversas . Passivos
W Instrumentos Financeiros Derivativos - - (3.935) - - (3.935)
Provisao para passivos contingentes (Nota 21a) 1.209 156 S:;Lali:é)ggagoes 01/01 a(53%/oo?/)zo13 (1.218) (60.267)
grf\ﬁgggspda“r/;r;g;amneonizssa efetuar g 5(1)‘71 3 40? Rendas de juros e prestacao de servicos - - 8.086 - — 8.086
: : Despesas com captagao - - - (768) (3.239) (4.007)
Total 10.730 3.563 (@) Diretoria.
Passivo circulante 9.530 3.563 (b) Em 2013, inclui BV Participacdes e controladas. 4
15. OUE}r?!SIS\IZORHIEa(Z%IC'I‘%gl/aDné(;PESAS OPERACIONAIS 200 20. BENEFICIOS A EMPREGADOS . . . Calculo do valor justo . .
a) Receitas de Prestacdo de Servicos Nao existem beneficios pos-emprego, tais como: pensoes, outros beneficios de aposentadoria, No primeiro semestre de 2014, a Companhia concedeu 1.309.663 acdes (180.746 em 30 de junho de
RS Mil seguro de vida e assisténcia medica pés-emprego, outros beneficios de longo prazo a empregados, 2013) virtuais aos diretores e empregados. O valor inicial das acdes virtuais foi calculado sobre o
01/01 a 30/06/2014 01/01 a 30/06/2013 incluindo licenca por anos de servico ou outras ||cengas{ jubileu ou outros beneficios por anos de servico, Patriménio Liqmdo de 31de dezembro de 2013, onde foi atribuido o valor nominal de R$ 1,00 (um real)
Comissdes de colocacio de titulos 996 remuneracao baseada em acoes e beneficios de rescisdao de contrato de trabalho, com excecao dos para cada unidade dg acao virtual. } )
Corretagens de operégc’)es em bolsas 5.872 9.390 previstos em acordo coletivo da categoria. O valor da acdo virtual é calculado, no minimo, trimestralmente com base nos resultados do
Servicos de custodia 240 219 Programa de remuneracao variavel Conglomerado e dos registros efetuados diretamente em contas do Patriménio Liquido por
Outros servicos 668 342 A Companhia implementou no primeiro semestre de 2013 o Programa de Remuneracao de Curto Prazo determinacéo das praticas contabeis vigentes. No valor do referido Patriménio Liquido serdo excluidas
Total 7.418 10.947 e Longo Prazo. Sao elegiveis ao programa os diretores e empregados da Companhia. Esse programa foi as movimentagoes nao recorrentes, que serdo avaliadas individualmente e submetidas ao Comité de
b) Rendas de Tarifas de Servigos aprovado pelo Conselho de Administracdo em 10 de maio de 2012. Remuneracao para deliberacdo quanto a sua exclusao ou néo do calculo do Patriménio-base para a
RS Mil A Companhia possui 3 planos de incentivos de longo prazo que tem como objetivo (i) atracao, valorizacdo da acao virtual. 5
01/01 2 30/06/2014 01/01 a 30/06/2013 motivacao e retencdo de talentos; (ii) alinhamento dos interesses dos diretores e empregados aos 21. PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES, OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS E
Rendas de corretagem 1306 2202 objetivos e interesses dos acionistas; (i) geracdo de resultados e criacdo sustentavel de valor; PREVIDENCIARIAS
Rendas com taxa de administracao e rebates 35 168 e (iv) criacdo de uma visao de longo prazo. Sao eles: ) Ativos Contingentes } )
Total N 1.341 2.370 a) Incentivo Variavel Condicionado: plano com duracéo de no minimo 1 ano e no méximo 3 anos, Nao sdo reconhecidos ativos contingentes nas demonstracdes contabeis, conforme Resolucéo
¢) Despesas de Pessoal que consiste na concessdo de um incentivo em espécie condicionado a performance de cada ano. CMN n° 3.823/2009.
RS Mil 530 elegiveis ao plano todos os empregados e diretores da Companhia. } Acoes Trabalhistas ) o ' o
01/01 2 30/06/2014 01/01 a 30/06/2013 b) Incentivo de Longo Prazo: plano com duracdo de 4 anos, que consiste na concessao de Unidades A Companhia é parte passiva (réu) em processos judiciais trabalhistas movidos, na grande maioria,
Proventos (7.322) (@.774) de Investimentos (denominadas “acoes virtuais”) da Companhia baseado na performance de cada ano. por ex-empregados. As provisdes de perdas provaveis representam varios pedidos reclamados, como:
Encargos sociais (1.666) (1.508) Sao elegiveis ao plano os diretores e os empregados de nivel executivo. indenizagoes, horas extras, descaracterizacdo de jornada de trabalho, adicional de funcdo e
Beneficios (789) (840) c) Programa de Compra de Ac6es Virtuais: plano com duracao de 4 anos, onde todos os diretores e representacao e outros.
Demnandas Trabalhistas (196) (62) empregados tem a oportunidade de investir parte ou totalidade da remuneracao variavel disponivel em Acoes Fiscais
Honorarios 201) (54) Unidades de Investimentos (denominadas “acoes virtuais”) da Companhia e, em contrapartida, A Companhia esta sujeita - em fiscalizacoes realizadas pelas autoridades tributarias - a questionamentos
Treinamento (12) (15) da Companhia entrega de forma progressiva Unidades de Investimentos adicionais. com relacéo a tributos, que podem eventualmente gerar autuacdes, como por exemplo: composicao da
Total (10.186) (7.253) No perfodo, foram reconhecidos no resultado em “Despesas de Pessoal - Proventos” R$ 4.946 base de calculo do IRPJ/CSLL (dedutibilidades); e discussao quanto a incidéncia de tributos, quando da
d) Outras Despesas Administrativas (R$ 249 em 30 de junho de 2013) em relacdo as transaces de incentivos de longo prazo. Essa despesa ocorréncia de determinados fatos econémicos. A maioria das acoes oriundas das autuacoes versa sobre
RS Mil decorre de acordos celebrados com alguns colaboradores da Companhia, em conformidade com a ISSQN, IRPJ, CSLL, PIS/Cofins, IOF e ContribuicGes Previdenciarias Patronais. Como garantia de algumas
01/01 2 30/06/2014 01/01 a 30/06/2013 politica de remuneracao. Os incentivos geralmente tornam-se de direito entre um e no maximo quatro delas, quando necessario, existem depdsitos judiciais para suspensao da exigibilidade dos tributos
Agua, energia e géas 37 (70) anos contados da data da concessao, considerando-se que os titulares estejam empregados na em discussao.
Alugde’is (1.381) (1.288) Companhia durante o periodo, cuja liquidacao ocorre em espécie. Em 30 de junho de 2014, a a) Provisoes para Demandas Trabalhistas, Fiscais e Civeis - Provaveis
Comunicacoes (406) (543) Companhia registrou na rubrica de "Outras obrigacoes - Diversas - Provisao para pagamentos a efetuar” Em conformidade com a Resolucdo CMN n° 3.823/2009, a Companhia constitui provisdo para
Depreciacao (89) 114) o montante de R$ 5.195 (R$ 249 em 30 de junho de 2013). _ demandas trabalhistas, civeis e fiscais com risco de perda “provavel”.
!E/I”;ﬁ‘tlj“tneq:g;gsej‘ég‘rfslzlri/s;é%ﬁ(?erat;:)r?s gi; ( 1%3; Movimentagdes nas provisdes para demandas trabalhistas, fiscais e civeis, classificadas como provaveis e obrigacdes legais
R$ Mil
Processamento de dados @.757) @.977) Demandas fiscais (a) Demandas civeis Demandas trabalhistas (b) Obrigacao legal (c)
Promocges e relagoes publicas (100) (176) 01/01a 01/01a 01/01a 01/01a 01/01a 01/01a 01/01a 01/01a
Egg);ggg%e;tmem ( 1(89; ( 1(8555; 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013 _30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
Servicos do sistema financeiro (256) (179) gi‘:;itlalc%i 8'836 4;;3 1;1 5(1)8 ggg 7?3 _ 17'44f
%;earxlsg;gricmcos especializados (1 13(;; (3.75(3; Eeyers()es _ - (10) (510) (ggé) (716) _ _
Viagens @27) (330) A?B(aal?zagées 137 138 - - ( 19) - - 385
\é'gt"raagc'a e seguranca ( 1%3; (S;; saldo final 8.971 5.013 155 - 1.054 156 - 17.829
Total (6.836) (10.236) (a) A Corretora possui Mandado de Seguranca no qual discute a ocasido da dedutibilidade da - Para se alinhar as melhores praticas de gestao do risco de crédito e aumentar a eficiéncia na gestao
e) Outras Receitas Operacionais COFINS no Lucro Real e na base de calculo CSLL. Para fins de adequacao das Demonstracoes de seu Capital, o Conglomerado utiliza métricas de risco e de retorno como instrumentos de
R$ Mil Contabeis, no periodo, foi constituida a provisao referente ao passivo em discussao (apresentadas disseminacao da cultura na Instituicdo, presentes em todo o seu processo de crédito.
_ ) 01/01 a 30/06/2014 01/01 a 30/06/2013 na rubrica Outras obrigaces - Fiscais e previdencidrias); e crédito tributario correspondente, ¢) Risco de Liquidez
Reversao de provisdo de passivos contingentes 6 500 de acordo com as caracteristicas/argumentacées da referida discusséo judicial (apresentadas na O risco de liquidez assume duas formas: risco de liquidez de mercado e risco de liquidez de fluxo de
Correcao monetaria de deposito judicial 477 301 rubrica Outros créditos - Diversos). caixa (funding). O primeiro corresponde & possibilidade de perda decorrente da incapacidade de
Recuperacao de encargos e despesas 300 303 (b) Referem-se a processos movidos, na grande maioria, por ex-empregados, cuja natureza das realizar uma transacdo em tempo razoavel e sem perda significativa de valor. O segundo est4
Variacao monetaria ativa . . 271 26 reclamacées envolve indenizac6es, horas extras, descaracterizagao de jornada de trabalho, adicional associado a possibilidade de falta de recursos para honrar os compromissos assumidos em funcao do
Reversdo de provisdo para remuneracdo variavel 7.653 4.536 de funcéo e representacéo e outros, sendo apresentadas na rubrica Outras obrigacoes - Diversas. descasamento entre os ativos e passivos.
Outras 23 26 (c) A Corretora fez opcao pelo pagamento a vista da COFINS, nos termos do artigo 39 da d) Risco Operacional
Total L 8.730 5.692 Lei n® 12.865/13. Risco operacional reflete a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
f) Outras Despesas Operacionais . b) Passivos Contingentes - Possiveis inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Esse conceito inclui
RS Mil As demandas trabalhistas, fiscais e civeis classificadas com risco “possivel” sdo dispensadas de o risco legal.
. . . 01/01 a 30/06/2014  01/01 a 30/06/2013 constituicdo de provisao com base na Resolucao CMN n® 3.823/2009. e) Risco de Mercado
Provisdo para passivos contingentes (58) (7) RS Mil Risco de Mercado reflete a possibilidade de perdas que podem ser ocasionadas por mudancas no
Outras (152) (1.149) 30/06/2014 30/06/2013 comportamento das taxas de juros, do cdmbio, dos precos das acoes e dos precos de commodities.
Total . (210) (1.156) Contingéncias fiscais (a) 32.246 27.104 f) Gerenciamento de Capital
16. RESULTADO NAO OPERACIONAL ) Contingéncias trabalhistas (b) 91.075 - Seguindo as regulamentacdes do BACEN e, em consonancia com as recomendacdes do Comité de
317073 30/06/2014 01707 30/0552(;\{:2 Total 123.321 27.104 Supervisao Bancaria de Basileia, a Instituicdo adota as diretrizes prudenciais de gestao de Capital
Receitas ndo operacionais a 27.121 a = (a) Os principais processos contingentes avaliados como risco de perda possivel sao relacionados a determinadas no documento “Convergéncia Internacional de Mensuracao e Padrées de Capital:
Investimentos gr incentivos fiscais () 27121 - questdes tributarias sobre desmutualizagao: PIS/COFINS R$ 20.488 (R$ 18.825 em 2013) e uma Estrutura Revisada” (Basileia II), visando uma admlnlstragéo eﬂ'cwente‘e sustentével de seus
Decrasas néopo radonais .(32) (1.366) IR/CSLL R$ 11.758 (R$ 7.272 em 2013). recursos e colaborando para a promocao da estabilidade do Sistema Financeiro Nacional.
Perdgs de mvestirﬁentos por incentivos fiscais (32) (1-366) (b) Referem-se aos processos movidos, na grande maioria, por ex-empregados, cuja natureza das Conforme determinado pela Resolucao n° 3.988 do CMN, a Instituicao implementou estrutura de
perde 275 (1'366) redclamaglédes fenvo\vem indenizacdes, horas extras, descaracterizacdo de jornada de trabalho, gerelr:jaartnfnto de Capl‘;al quzcon;emplalos |tetns:
-~ = : . - Moy adicional de funcao e representacao e outros. . entificacao e avaliacao dos riscos relevantes;
(a) E?;]eerﬁ%es Z?Aganho na venda de acdes decorrentes de incentivos fiscais (FINOR) para a Votorantim ¢) Depésitos Judiciais Apresentados em Outros Créditos - Diversos o Politicas e estratégias claramente documentadas; . . -
17. PATRIMONIO LiQUIDO 30/06/2014 30/06/2013 ¢ Plano de Capital para trés anos, abrangendo metas e projecGes de Capital, principais fontes de
. 2 Capital Sacial Contingéncias fiscais 11.755 10.860 captacéo e plano de contingéncia de Cap[ta\;
O Capital Social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, no montante de R$ 169.280, Contingéncias trabalhistas 91 30 ° Teslte§ de estresse e seus |mpa|ctos no Capital; ) h ) .
esta representado por 16.928.021.132 quotas subscritas e integralizadas. Total 11.846 10.890 *  Relatorios gerenciais para a Alta Adm\mstr@gao (Diretoria e Conselho de Administracao); e
b) Reserva de Lucros 22. GERENCIAMENTO DE RISCOS E DE CAPITAL *  Processo Interno de Avaliacao da Ade_quagao de Capital (ICAAP).
Reserva legal a) Processo de Gestdo de Riscos Com relacao ao Processo Interno de Avaliacdo da Adequacdo de Capital (ICAAP), o Conglomerado
Constituida obrigatoriamente & base de 5% do Lucro Liquido do periodo, até atingir o limite de 20% A abordagem integrada para gestéo de riscos compreende a ado¢ao de instrumentos que permitem implantou a estrutura de governanca e os processos necessarios previstos na Resolucdo n° 3.988 do
do Capital Social. A Reserva legal podera deixar de ser constituida quaﬁdo acrescida do montante a consolidacéo e controle dos riscos relevantes incorridos pelo Conglomerado Financeiro Votorantim CMN e na Circular n° 3.547 do BACEN, contemplando a gestao de todos os riscos relevantes e o
das Reservas de Capital exceder 30% do Capital Social. A Reserva legal somente podera ser utilizada (Conglomerado). Esta abordagem tem por objetivo organizar o processo decisério e definir os calculo da necessidade de Capital.
para aumento de Capital ou para compensar prejuizos. mecanismos de controle dos niveis de risco aceitdveis e compativeis com o volume de Adequacao do Patriménio de Referéncia
Reserva para expansao Capital disponivel, em linha com a estratégia de negécio adotada. A gestdo do Patriménio é executada com o objetivo de garantir a adequacdo aos limites regulatorios
Para cumprimento das exigéncias estabelecidas na legislacao societaria e regras do BACEN, A consolidacao dos riscos abrange todas as exposicoes relevantes inerentes as linhas de negécio do e 0 estabelecimento de uma base solida de Capital que viabilize o desenvolvimento dos negécios e
no encerramento do periodo, a Administracao propoe que a parcela do lucro nao distribuido, Conglomerado, agrupados nas seguintes categorias de riscos: de mercado, de liquidez, de crédito e operagcées de acordo com o plano estratégico do Banco. ) ‘ ‘
caso exista, seja destinado para “Reserva para expansao”. O saldo de reserva esta 3 disposicao dos operacional. Esta consolidacdo é feita através de processo estruturado que compreende o Anualmente ¢ elaborado um plano de Capital considerando projecoes de crescimento da carteira de
acionistas para deliberacao futura em Assembleia Geral. mapeamento, a apuracdo e a totalizacao dos valores em risco. empréstimos e demais operacoes das empresas pertencentes ao Conglomerado, visando a avaliacao
¢) Dividendos Os niveis de exposicdo a riscos sao monitorados por meio de uma estrutura de limites de da suficiéncia de Capital para fazer frente aos riscos associados e ao cumprimento dos limites
Aos acionistas ¢ assegurado um dividendo minimo obrigatério, correspondente a 25% do Lucro do risco, que sdo incorporados nas atividades diarias do Conglomerado, através de um processo operacionais regulatorios.
exercicio, deduzido da Reserva legal. organizado de gestao e de controle, que atribui responsabilidades funcionais as areas envolvidas. Mensalmente ap6s a apuracao do PR e do PRE, séo divulgados, para as éreas envolvidas, relatorios
18. TRIBUTOS O envolvimento da Alta Administracdo se d4 no acompanhamento e na execucdo das acoes erenciais de acompanhamento do Capital alocado para riscos e o Indice de Basileia.

a) Demonstracao da Despesa de IR e CSLL

RS Mil

01/01 a 30/06/2014 01/01 a 30/06/2013

Valores correntes (8.846) (2.032)
IR e CSLL no Pais - Corrente (8.607) (1.538)
IR e CSLL no Pais - Exercicios anteriores (239) (494)
Valores Diferidos (5.668) 3.808
Passivo fiscal diferido 221 645
MTM - TVM/Derivativos 221 645
Ativo fiscal diferido (5.889) 3.163
Prejuizos fiscais (1.993) (673)
MTM - TVM/Derivativos (79) (40)
Provisdes para contingéncias fiscais/civeis/trabalhistas 157 318
Provisdes p/particip. nos Lucros e Result. e Progr. de longo prazo (3.878) 3.552
Provisdes para pagamento de honorarios (96) 6
Total (14.514) 1.776

necessarias a gestao dos riscos.

O retorno financeiro é apurado através de processos que permitem o acompanhamento da

rentabilidade gerencial das varias linhas de negdcio, consistentemente com a programacao

orcamentaria e de forma aderente aos resultados contabeis realizados.

Em sintese, o Conglomerado adota os seguintes fundamentos na pratica da gestao integrada de riscos:

e Visdo consolidada de riscos;

e Compatibilizacdo entre niveis de exposicao a riscos, limites autorizados e retorno financeiro
pretendido;

e Segregacdo funcional entre areas de negocio, controle de riscos, auditoria e processamento
operacional;

e Adocao de metodologias de calculo de riscos em funcao das préaticas de mercado; e

e Envolvimento da Alta Administracao.

Risco de Crédito

Risco de Crédito esta associado a possibilidade de perda resultante da incerteza quanto ao

recebimento de valores pactuados com tomadores de empréstimos, contrapartes de contratos ou

emissores de titulos.

b,

=

ndice de Basiléia

O Indice de Basiléia estd sendo apurado segundo os critérios estabelecidos pelas Resolucoes

CMN n°®4.192/2013 e n°® 4.193/2013, que tratam do calculo do Patriménio de Referéncia (PR) e do

Patriménio de Referéncia Minimo Requerido (PRMR) em relacao aos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA),

respectivamente.

Destaca-se que a partir de outubro de 2013 passou a vigorar o conjunto normativo que implementou

no Brasil as recomendacdes do Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia relativas a estrutura de

capital de instituicdes financeiras, conhecidas por Basileia lll. As novas normas adotadas tratam dos
seguintes assuntos:

| - nova metodologia de apuracao do capital regulamentar, que continua a ser dividido nos Niveis | e Il,
sendo o Nivel | composto pelo Capital Principal (deduzido de Ajustes Prudenciais) e
Capital Complementar;

Il - nova metodologia de apuracdo da exigéncia de manutencao de Capital, adotando requerimentos
minimos de PR, de Nivel | e de Capital Principal, e introducao do Adicional de Capital Principal.
Desde janeiro de 2014, a Resolucdo CMN n° 4.192/2013 define os seguintes itens referentes aos
ajustes prudenciais a serem deduzidos do Patrimonio de Referéncia:

ua —¥¢
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continuacao

(i) agios pagos na aquisicao de investimentos com fundamento em expectativa de rentabilidade futura;

(i) ativos intangiveis constituidos a partir de outubro de 2013;

(iii) ativos atuariais relacionados a fundos de pensao de beneficio definido liquidos de passivos

fiscais diferidos a eles associados;

participacdo de ndo controladores;

investimentos, diretos ou indiretos, superiores a 10% do capital social de entidades

assemelhadas a instituicoes financeiras, ndo consolidadas, e de sociedades seguradoras,

resseguradoras, sociedades de capitalizacdo e entidades abertas de previdéncia complementar

(investimentos superiores);

créditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias que dependam de geracao de lucros

ou receitas tributarias futuras para sua realizacéo;

(vii) créditos tributarios de prejuizo fiscal de superveniéncia de depreciacao;

(viii) créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais e de base negativa de contribuicdo social
sobre o lucro liquido.

De acordo com a Resolucao CMN n° 4.192/2013, as deducdes referentes aos ajustes prudenciais

serdo efetuadas de forma gradativa, em 20% ao ano, de 2014 a 2018, com excecéo dos ativos

diferidos e instrumentos de captacao emitidos por instituicdes financeiras, os quais ja estao sendo

deduzidos na sua integralidade, desde outubro de 2013.

O escopo de consolidacao utilizado como base para a verificacdo dos limites operacionais também foi

alterado, passando a considerar apenas o Conglomerado Financeiro, de 01/10/2013 até 31/12/2014,

e o Conglomerado Prudencial, definido na Resolucdo CMN n° 4.280/2013, a partir de 01/01/2015.

(iv,

(v)

(vi

CNPJ/MF n° 01.170.892/0001-31
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

(Em

Todas as citacoes ao PR e ao Patriménio de Referéncia Exigido (PRE), em datas anteriores a
01/10/2013, referem-se & metodologia de Basileia Il e foram apurados segundo os critérios
estabelecidos pelas Resolugoes CMN n® 3.444/2007 e n° 3.490/2007, respectivamente.

Em 30 de junho de 2014, o indice de Solvabilidade (Basiléia) do Conglomerado foi de 15,1%

(13,9% em 2013).

Em atendimento a Circular n° 3.678/2013 do BACEN (Relatério de Gerenciamento de Capital),

o Conglomerado mantém informacdes adicionais de seu processo de gestao de riscos disponibilizadas

no website: www.bancovotorantim.com.br/ri.

23. OUTRAS INFORMACOES
a) Comité de Auditoria

Em atendimento a Resolucdo n° 3.198/2004 do CMN, a Companhia aderiu ao Comité de

Auditoria instituido pelo Conglomerado Financeiro Votorantim, por intermédio da instituicao lider

Banco Votorantim. O resumo do relatério do referido comité foi divulgado em conjunto com as

Demonstracdes Contabeis do Banco Votorantim, de 30 de junho de 2014.

b) Lei 12.973/2014 (Medida Proviséria n° 627/2013)

Em 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei n° 12.973 , conversdo da Medida Proviséria n° 627

(MP 627/13) que altera a Legislacdo Tributéria Federal sobre IR, CS, PIS e Cofins; dispde sobre:

e A revogagao do Regime Tributario de Transicao (RTT), disciplinando os ajustes decorrentes dos
novos métodos e critérios contabeis introduzidos em razéo da convergéncia das normas
contabeis brasileiras aos padroes internacionais;

e A tributacdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relacdo ao acréscimo patrimonial
decorrente de participacdo em lucros auferidos no exterior por controladas e coligadas; e

ares de Reais)

e O parcelamento especial de Contribuicdo para o PIS/Pasep e a Contribuicao para o Financiamento
da Seguridade Social - COFINS.
A Companhia esta avaliando a Lei 12.973/2014 que entra em vigor em 1° de janeiro de 2015.
Em uma avaliacao preliminar, ndo havera impactos relevantes para o Conglomerado.
Lei 12.996/2014 com Alteracoes da Medida Proviséria 651/2014
Em 10 de julho de 2014, foi publicada a Medida Proviséria n® 651 (MP 651/2014) que, dentre
disposicoes destaca-se a alteracao na Lei n° 12.996/2014 que reabriu o prazo para pagamento e
parcelamento de débitos tributérios (“Refis da Crise”), vencidos até 31 de dezembro de 2013,
incluindo os débitos perante as autarquias federais. As principais alteracoes introduzidas com a
publicacao da MP651/2014 foram:
e Reabertura do prazo (até o dia 25 de agosto de 2014) para pagamento a vista ou parcelamento
com a utilizacao de prejuizo fiscal e de base de célculo negativa da CSLL;
e Pagamento antecipado de parte da divida (na hipdtese de adesédo ao parcelamento), em até
cinco parcelas, nos termos da Lei;
e Possibilidade de reparcelamento de débitos incluidos em quaisquer parcelamentos anteriores;
A Companhia possui processos cujas caracteristicas podem atender aos requisitos da
Lei n° 12.996/2014, que estao em avaliacdo pela Administracao para adesao.
EVENTOS SUBSEQUENTES
a) Proposta de Pagamento de Dividendos Intermediarios
Em 30 de julho de 2014, os sécios aprovaram a distribuicdo de lucros relativos ao resultado do
primeiro semestre de 2014, aos quotistas da Sociedade no valor de R$ 10.000.
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24.

A DIRETORIA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

William de Almeida
Contador - 1SP207772/0-9

Aos

Administradores e aos Quotistas da

Votorantim Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracoes contabeis da Votorantim Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
(“Instituicao”) que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2014 e as respectivas
demonstragoes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administracio sobre as demonstragées contabeis

A administracao da Instituicdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacao dessas demonstragoes
contabeis de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracoes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes contabeis com base em nossa

auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem
o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo
de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracoes
contébeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao das demonstracoes contabeis da
Instituicao para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacao da apresentacéo das demonstragoes contabeis
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os

aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Votorantim Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. em 30 de junho de 2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos - Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também a demonstracdo do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da
administracao da Instituicdo, para o semestre findo em 30 de junho de 2014, cuja apresentacao esta sendo
efetuada de forma espontanea pela Instituicao. Essa demonstracéo foi submetida aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada, em todos os
seus aspectos relevantes, em relacao as demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 04 de agosto de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Alberto Spilborghs Neto
Contador CRC 15P167455/0-0
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