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DESTAQUES RESULTADOS
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(1) Receita Bruta Ajustada inclui a receita de aluguel das controladas (Hermes, Jimmy Choo , Pucci e escritério sede da JHSF)
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PERSPECTIVAS

1. Crescimento do guidance das receitas da divisao de rendarecorrente

Renda Recorrente — Pipeline
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2.Aliado a manutencédo do nivel de atividade em incorporacdes

* Guidance de langcamentos de R$1 bilhdo por ano na média de longo prazo

3. Resultara que a divisdo de renda recorrente sera a maior divisdo
de neg6cios da JHSFem 2015.
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INDICADORES - SHOPPINGS E LOCACOES COMERCIAIS

Receita Bruta Ajustadal EBITDA Ajustado?
R$MM R$MM
AAolo 70,3 oo 50.3
48,7 o
33,9
9M11 9M12 oM11 IM12
NOI Ajustado? Lucro Liguido Ajustado?
R$MM R$MM
Bl 49,2 N 33,6
36,1
oM11 IM12 o9M11 9M12

(1) Receita Bruta Ajustada inclui a receita do aluguel do ABL de 2.490 m2 ocupados pelo nosso escritério centralno SCJ até agosto 2011, aluguel
Hermes / Jimmy Choo / Pucci e resultados do FIl CSHG JHSF Prime Offices
(2) Lucro Liquido/EBITDA/NOI dos shoppings e propriedades em operacéo, incluindo aluguel de empresas controladas e resultados FIl CSHG JHSF

Prime Offices
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DESTAQUES INCORPORACOES

Contas a Receber + Estoque a Valor de Mercado
Projetos Lancados
R$MM
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690,6 5325
24,1 l 18,0 59,6 32,0 65,5 48,5 185,5 190.0
Parque Fazenda Cidade HortoBela PracaVila Benedito Vitra Las Residéncia Catarina Total
Cidade BoaVista Jardim Vista Nova Lapin Piedras Cidade Corporate Acumulado
Jardim (F1,2,3e4) Corporate (F1,2,3e4) Jardim Center
Fluxo de Caixa a Realizar
Projetos Lancados
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742 (552,3)
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761,7
1.084,5
Contas areceber Estoque a Valor Areas com Custos, despesas Fluxo de caixa
-adiantamentos de Mercado infraestrutura eimpostos a operacional a
pronta* incorrer realizar
* Inclui infraestrutura realizada até setembro de 2012
Margem Bruta
(%)
85,2%

51,4%
45,3%
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TELECONFERENCIAS

Simultadneas Portugués /
Inglés

13/11/2012 - 14:30
(Brasilia)

Portugués
Tel.: (55 11) 3127-4971
Senha: JHSF

Inglés
Tel.: (1 516) 300-1066
Cadigo: JHSF

A teleconferéncia sera
transmitida pela internet
no site www.jhsf.com.br/ri

Contato RI
ri@jhsf.com.br
www.jhsf.com.br/ri
5511 3702-JHSF

Eduardo S. Camara
Marcio Fenelon
Juliana Freitas

Release de Resultados — Terceiro Trimestre de 2012

DESTAQUES

No segmento de shoppings, apresentamos um crescimento das vendas
reportadas pelos lojistas no Shopping Cidade Jardim de 13,7% nos 9M12 X
9M11. No mesmo periodo, as vendas pelo critério vendas por metro quadro
apresentaram um crescimento de 10,0%. O lease spread das renovacfes no
periodo atingiu 28,1%. A receita bruta ajustada’ do segmento de renda
(shoppings + locacBes comerciais) cresceu 44,4% nos 9M12 x 9M11 (53,0%
3T12 x 3T11), demonstrando o excelente desempenho do segmento no periodo e
o resultado do plano de expansdo da atividade de renda recorrente (vide
“Pipeline de renda recorrente” nas paginas seguintes).

No segmento de incorporacdes, os lancamentos chegaram a R$500,6
milhGes e nossas vendas contratadas atingiram R$470,8 milhdes nos 9M12
(R$177,7 milhdes no 3T12 x R$338,9 milhdes no 3T11), levando nossos projetos
lancados a atingirem a marca de 84% vendidos, evidéncia do sucesso de
desempenho destes empreendimentos.

O fluxo de caixa operacional liquido a realizar dos projetos langados € de
R$2,0 bilhdes, com contas a receber de iméveis de R$1,1 bilhdo, estoque a valor
de mercado de R$761,7 milhdes e estoque a valor de mercado de areas da
Fazenda Boa Vista com infraestrutura pronta de R$742 milhges.

= No trimestre realizamos o lancamento dos terrenos das oito torres
comerciais do empreendimento Catarina totalizando um VGV de R$190,0
milhdes. O terreno das duas primeiras torres foi vendido para o Fundo de
Investimento Imobiliario JHSF Catarina Corporate Center. Em cerca de 1 més, o

fundo captou 76,0% do valor total da emisséao.

A receita bruta ajustada1 de R$725,3, milhdes nos 9M12 representa um
crescimento de 3,1% sobre os 9M11 (R$245,6 milhdes no 3T12 contra R$239,6
milhdes de 3T11).

O resultado dos 9M12 foi afetado por despesas ndo recorrentes
totalizando um valor de R$15,9 milhdes, ao mesmo tempo que nos 9M11 tivemos
um resultado positivo de R$24,3 milhdes da venda do empreendimento de
Manaus, assim o efeito liquido destas fatores é de R%$40,2 milhdes na
comparacéo dos 9M12 x 9M11.

O EBITDA chegou a R$225,5 milhdes nos 9M12, crescimento de 8,7%
na comparagdo 9M12 x 9M11 ajustados para a venda de Manaus (R$78,3
milhdes no 3T12 contra R$68,4 milhdes do 3T11 ajustado). O lucro liquido atingiu
R$137,5 milhGes nos 9M12 contra R$146,3 milhdes nos 9M11 sem efeito da
venda de Manaus (R$44,8 milhdes no 3T12 contra R$46,9 milhdes no 3T11 sem
efeito da venda de Manaus).

(1) Receita Bruta Ajustada inclui a receita de aluguel das controladas (Hermes, Jimmy Choo , Pucci) e fundo CSHG Prime Offices
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Prémios e Reconhecimentos

1. Anuério Epoca Negdcios 360°: 1° lugar nos setor Iméveis

A JHSF foi premiada como melhor empresa do Brasil no setor Iméveis na edicdo de 2012 do Anuario Epoca
Negdcios 360°, pesquisa conduzida pela FDC Fundacdo Dom Cabral, com base em 6 dimensdes: resultado
financeiro, praticas de RH, governanca, acdo socioambiental, processo de inovacéo e visao de futuro. Segundo a
publicagdo, “Num setor muito concorrido, a JHSF se diferencia por oferecer novos conceitos a clientela de alto
padrao e pela diversificagdo de empreendimentos”. Também menciona que “Inovar em mercados
tradicionalissimos como o de iméveis pode ser a diferenca entre a lideranca e mera sobrevivéncia. A JHSF soube
distinguir entre um caminho e outro e hoje esta no topo do segmento de alto padrdo e entre as primeiras empresas
de todo o setor imobiliario no Brasil.”.

2. PINI/ Nucleo de Real Estate da Poli-USP: Incorporadora do Ano

A JHSF foi eleita vencedora geral do Il Prémio PINI Incorporadora do Ano, numa analise qualitativa com base nos
critérios desenvolvidos em parceria da PINI com o Ndcleo de Real Estate da Escola Politécnica da Universidade
de Sado Paulo (NRE Poli-USP), incluindo atributos de carater econémico, financeiro e de comportamento, tais
como satisfacdo dos clientes, relacionamento com stakeholders e preocupacdo com a sociedade e o meio
ambiente.

3. Vitra entre os 10 melhores residenciais do mundo pela Worth Magazine

A Worth, publicacdo norte-americana que circula entre investidores e administradores de recursos, selecionou o
Vitra para integrar a lista dos dez melhores edificios residenciais do mundo, destacado por atributos como a
exceléncia do seu arquiteto, Daniel Libeskind e sua localizacdo num dos bairros mais valorizados de Sao Paulo.

4. Cidade Jardim Corporate Center reconhecido como centro empresarial mais moderno do Brasil pela
Revista Green Building

O Cidade Jardim Corporate Center, complexo de escritérios que faz parte do Parque Cidade Jardim, que inclui
também nove torres residenciais e o Shopping Cidade Jardim, recebeu o selo de construgdo sustentavel Aqua. O
Cidade Jardim foi o empreendimento que atingiu a mais elevada pontuagdo até o momento no Brasil, tendo obtido
classificagédo ‘excelente’ em nove quesitos e ‘superior’ em outros cinco.

5. Prémio WAF 2012

O projeto de Isay Weinfeld para o Golfe Clube House da Fazenda Boa Vista, ganhou o prémio World Building of
the Year na categoria esportes. A premia¢do é uma iniciativa do World Architechture Festival 2012 (WAF), o maior
evento internacional de promocdo da exceléncia da arquitetura mundial, que este ano aconteceu de 3 a 5 de
outubro em Cingapura.

= Ao final do 3T12 o caixa bruto chegou a R$573,6 milhdes. A divida liquida ajustada (caixa bruto + contas a
receber performadas — empréstimos, financiamentos, debéntures) atingiu R$583,9 milhdes. O perfil de nosso
endividamento é de longo prazo, com 92,5% da divida com vencimento maior que um ano. O crescimento do
endividamento esta dentro de nossa estratégia de adicionar dividas de custo competitivo e por prazos longos para
financiar a intensificacdo do crescimento da area de renda recorrente (shoppings e escritorios para aluguel) que
apresentam retornos em atrativos e bem maiores que o custo da divida. Acreditamos que este € um setor que tem
uma maior sensibilidade a queda juros e que se beneficiara desta tendéncia.

£ Funding. Durante o 3T12 realizamos a captacéo de US$21 milhdes em operagdes no exterior com LIBOR+
2,75% ao ano e com prazo de 10 anos para financiar a aquisicdo do imoével em NY localizado na Quinta Avenida
em frente ao Central Park. Os recebiveis performados atingiram R$ 376,1 milhdes ao final de setembro de 2012.
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£ Pipeline Renda Recorrente. Em renda recorrente, revisamos a expectativa de receitas de 2013 para R$230
milhdes e para 2015 R$430 milhdes, representando um crescimento de R$30 milhdes sobre o guidance anterior,
conforme pode ser observado no grafico abaixo.

Renda Recorrente — Pipeline
Receita Bruta 430
R$ milhdes

230

.

Tucuruvi
PontaNegra
Catarina
2013

Até 2015

Portfolio Atual i

Corporate/ Outros
Expansao Compl. Cid.
Jardim
Shops/Crescimento
Shoppings

A divisdo de renda recorrente serd em 2015 a maior divisdo de negécios da JHSF em termos de geracdo de caixa
e resultados. No processo de crescimento desta divisdo estamos realizando um forte programa de investimento
em ativos e incorrendo em despesas administrativas e comerciais para gerenciar adequadamente estes projetos.
Na medida que os projetos inaugurem estas despesas administrativas e comerciais serdo diluidas sobre uma base
maior de receitas e resultados.

Em incorporag8es imobiliarias, pretendemos continuar com nosso foco no segmento de alta renda, larga escala e
uso misto, no qual mantemos posic¢ao de lideranca, com extenso expertise e vantagens de rentabilidade e de fluxo
de caixa. Nossa expectativa € de manter esta divisdo no patamar atual que representaria lancar aproximadamente
R$1 bilhdo por ano na média de longo prazo dos proximos anos.
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Indicadores Operacionais e Financeiros, em R$ milhdes, exceto quando indicado em contrario

Incorporagdes Imobiliarias 3T12 3T11 Var. IM12 IM11 Var.
Receita Bruta 202,7 206,3 -1,7% 595,0 608,1 -2,2%
Receita Liquida 195,3 199,2 -1,9% 573,5 587,6 -2,4%
Lucro Bruto 100,5 86,9 15,6% 266,2 255,7 4,1%
Margem Bruta (%) 51,4% 43,6% 7,8 pp 46,4% 43,5% 2,9 pp
EBITDA 72,1 69,2 4,2% 213,2 212,8 0,2%
Margem EBITDA (%) 36,9% 34,8% 2,2 pp 37,2% 36,2% 1,0 pp
Lucro Liquido 62,5 64,2 -2,6% 187,4 203,9 -8,1%
Margem Liquida (%) 32,0% 32,2% -0,2 pp 32,7% 34,7% -2,0 pp
Shoppings e Locagdes Comerciais 3T12 3T11 Var. IM12 IM11 Var.
Receita Bruta Ajustada® 27,7 18,1 53,0% 70,3 48,7 44,4%
Receita Bruta 25,9 14,4 79,6% 58,4 41,7 40,0%
Receita Liquida Ajustada® 24,8 15,9 55,5% 62,4 429 45,6%
Receita Liquida 23,2 12,7 82,5% 51,9 36,7 41,2%
Net Operating Income (NOI) Ajustado® 15,9 12,8 23,8% 49,2 36,1 36,1%
EBITDA Ajustado? 18,3 14,4 27,3% 50,3 33,9 48,0%
Lucro Liquido Ajustado? 12,2 8,6 42,3% 33,6 19,7 70,6%
FFO Ajustado? 16,5 12,9 27,6% 46,4 31,0 49,5%
Indicadores Financeiros Consolidados em R$ milhdes,

3T12 3T11 Var. 9IM12 IM11 Var.
exceto indicado em contrério
Receita Bruta Ajustada® 245,6 239,6 2,5% 725,3 703,2 3,1%
Receita Bruta 243,9 236,0 3,3% 713,5 696,2 2,5%
Receita Liquida 231,2 224,6 3,0% 675,4 663,6 1,8%
Lucro Bruto 119,1 95,4 24,9% 313,8 279,2 12,4%
Margem Bruta (%) 51,5% 42,5% 9,0 pp 46,5% 42,1% 4,4 pp
EBITDA 78,3 92,7 -15,5% 2255 231,8 -2,7%
Margem EBITDA (%) 33,9% 41,3% -7,4 pp 33,4% 34,9% -1,5pp
Lucro Liquido 44,8 71,2 -37,0% 137,5 170,6 -19,4%
Margem Liquida (%) 19,4% 31,7% -12,3 pp 20,4% 25,7% -5,4 pp
Agdes em circulagdo (mil agdes)® 430.114 426.919 0,7% 430.114 426.919 0,7%
Lucro Liquido por Acao (R$/ acéo) 0,1043 0,1668 -37,5% 0,3196 0,3996 -20,0%

(3 Inclui areceita de aluguel do ABL de 2.490 m2 ocupados pelo nosso escritdrio central no SCJ até agosto 2011, aluguel Hermes / Jimmy Choo / Pucci e resultados do FlI
CHSG JHSF Prime Offices (M etropolitan e P latinum)
(2) EBITDA/NOV/Lucro Liquido de shoppings e propriedades em operagéo incluindo receitas de aluguel do ABL de 2.490 m2 ocupados pelo nosso escritorio central no SCJ

até agosto 2011, aluguel Hermes /Jimmy Choo / Pucci, resultados do FIlCHSG JHSF Prime Offices (M etropolitan e Platinum)
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Net Asset Value (NAV)

A tabela a seguir demonstra a composi¢do do net asset value (ativo liquido) das divisbes da JHSF. Na area de
shoppings e propriedades, o valor calculado reflete o fluxo de caixa a realizar dos projetos em andamento
descontados a taxa real que varia entre 7,0% a.a. e 7,5% a.a. Na divisdo de incorporacbes, este calculo
proporciona uma visdo do fluxo de caixa a realizar dos projetos lancados e o valor atribuido ao banco de terrenos.

Incorporacgées 3T12
Contas a receber a valor presente - projetos langados 1.120
Adiantamentos - projetos langados (36)
Estoque a valor de mercado - projetos lan¢ados 762
Custos de construciio, despesas e impostos a desembolsar - projetos lancados > (552)
Estoque de dreas com infraestrutura realizada 742
Terrenos (land bank) a valor contdbil* 365
Obrigagbes por compra de terrenos (land bank) (13)

2.387
Shoppings, escritérios e hotéis e suas expansoes 4.777
Shoppings, escritdrios e hotéis e suas expansbes 4.777
Total Incorporagdes + Shoppings + Escritérios + Hotéis 7.164
(-) Divida liquida* (960)
Valor NAV Consolidado 6.204
NAV R$/acdo 14,42

(1) Inclui terrenos de projetos da area de renda recorrente e cepac. A tabela abaixo detalha o VGV e
area de cada projeto do landbank

(2) Nao considera a potencial renda recorrente do novo aeroporto de S&o Paulo

(3) A partir do 3T12 estamos incluindo as despesas e impostos a desembolsar nesta linha

(4) Divida Liguida n&o inclui o ajuste positivo dos recebiveis performados no valor de R$376,1 milhdes
gue levariam a divida liquida ajustada para R$583,9 milhdes

O crescimento do endividamento esta dentro de nossa estratégia de adicionar dividas de custo competitivo e por
prazos longos para financiar a intensificacdo do crescimento da area de renda recorrente (shoppings e escritorios
para aluguel) que apresentam retornos em atrativos e bem maiores que o custo da divida. Acreditamos que este é
um setor que tem uma maior sensibilidade a queda juros e que se beneficiara desta tedéncia.

(*) O novo aeroporto de Sdo Paulo (NAESP) podera reduzir o VGV potencial do projeto Catarina, porém aumentara substancialmente
as receitas e resultados da divisdo de renda recorrente.

O pmaesaang M)

Fazenda Boa Vista 1.483 75 6.000.000
Pargue Catarina* 7.520 49 7.000.000
Las Piedras Villas & Hotel Fasano 341 40 4.300.000
Horto Bela Vista 893 49 200.000
Parque Ponta Negra (Flat) 37 3 5.000
Bosque Cidade Jardim 300 32 41.600

Total Terrenos - Incorporagao 10.574 248 17.546.600

10
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Shopping Centers e Locacdes Comerciais

Principais Indicadores de Shoppings e Loca¢des Comerciais

A tabela a seguir apresenta os principais dados operacionais e indicadores de resultado de Shopping Centers e
LocagBes Comerciais nos periodos indicados em R$ milhdes, exceto quando indicado em contrario.

Shoppings e Locagdes Comerciais 3T12 3T11 Var. IM12 IM11 Var.
Receita Bruta Ajustada® 27,7 18,1 53,0% 70,3 48,7 44,4%
Receita Bruta 25,9 14,4 79,6% 58,4 41,7 40,0%
Receita Liquida Ajustada® 24,8 15,9 55,5% 62,4 42,9 45,6%
Receita Liquida 23,2 12,7 82,5% 51,9 36,7 41,2%
Net Operating Income (NOI) Ajustado? 15,9 12,8 23,8% 49,2 36,1 36,1%
EBITDA Ajustado? 18,3 14,4 27,3% 50,3 33,9 48,0%
Lucro Liguido Ajustado? 12,2 8,6 42,3% 33,6 19,7 70,6%
FFO Ajustado® 16,5 12,9 27,6% 46,4 31,0 49,5%

Ativos em Operacgao e suas expansdes

Shopping Bela Vista (Salvador — BA)

Em julho de 2012 inauguramos o Shopping Bela Vista. Localizado na confluéncia das principais avenidas da
cidade de Salvador - Bahia (Av. Bonoc6, Av. ACM e BR 324) e interligado a principal estagdo de metrd e terminal
de 6nibus de Salvador, 0 empreendimento conta com 194 lojas distribuidas em quatro pisos, um mix que redne as
mais importantes marcas nacionais de moda, lazer, entretenimento, gastronomia e servicos para toda a familia,
além de nove modernas salas de cinema, com o padrdo internacional da Rede Cinépolis, em uma area de
influéncia com 2,3 milhdes de pessoas.

Seguindo o expertise da JHSF, este shopping foi concebido seguindo padrdo de uso misto e larga escala e sera
totalmente integrado ao maior empreendimento imobiliario de Salvador, o Horto Bela Vista, que traz nos seus 340
mil m2 de extensdo dezenove torres residenciais e trés torres comerciais, além de hotel, clube e escolas e contara
2.792 vagas de estacionamento. Na primeira fase, o shopping tem 49.709 m2 de area bruta locavel (ABL), que
sera ampliada posteriormente para 73.991 m2,

11




SRS
ey
~ =

P 3
- v tee,

g

et I >
&
e e al®.
vt A VISTA PORTO HL1Y

JHSF PARTICIPACOES S.A.

www.jhsf.com.br

Shopping Cidade Jardim. O shopping esta localizado na regido mais nobre de S&o Paulo, com a maior
concentracéo de areas verdes da cidade e a maior renda per capita do Brasil e se beneficia do fato de estar ligado
ao Empreendimento Cidade Jardim, sendo a principal alternativa de compras e lazer para as pessoas que
trabalham, residem ou transitam diariamente pelo Empreendimento Cidade Jardim. Inaugurado em maio de 2008,
a locacao de espacos tanto da primeira fase, como da primeira expanséo do Shopping Cidade Jardim estao 100%
locadas. Nos 9M12 o shopping apresentou crescimento de vendas reportadas de 13,7% e 10,0% de crescimento
das vendas por metro quadrado sobre 0 mesmo periodo do ano anterior.

Cidade Jardim Corporate (Sdo Paulo — SP). Somos proprietarios de areas dentro do empreendimento de
escritorios comerciais que exploraremos comercialmente principalmente com locagdo para operagbes de
alimentacgéo.

Cidade Jardim Corporate Center (S&o Paulo - SP)

NOI Total e Préprio (R$ MM)
1lo. Ano 4,3
30. Ano 4,9

Expansdo do Complexo Cidade Jardim (S&o Paulo — SP). Dois importantes terrenos integrados ao nosso
empreendimento Cidade Jardim, em area nobre da cidade de Sao Paulo, serdo destinados para o
desenvolvimento de projetos de centros comerciais que serdo um marco na cidade de Sdo Paulo. O potencial de
receitas na faixa de R$123 milhdes/ano com uma area bruta locavel total de 87,3 mil m?.

Expansdo do Complexo Cidade Jardim (S&o Paulo - SP)
% JHSF: 100%
TIR Projeto’: 20,9% a 23% a.a.

la. Fase
ABL Total e Prépria (m2) 87.376
Capex Liquido Total e Préprio (R$ MM) 515 a 570
NOI Total e Préprio (R$ MM)
lo. Ano 128,5
30. Ano 128,5

(1) Taxa média ponderada entre os dois projetos

Edificios Metropolitan e Platinum (Fundo CSHG JHSF Primes Offices). Em 2010 foi concluida com sucesso a
constituicdo do CSHG JHSF Prime Offices - Fundo de Investimento Imobiliario que adquiriu da JHSF os edificios
Metropolitan e Platinum (Itaim - S&o Paulo) pelo valor de R$158,7 milhdes. A JHSF mantém uma participagéo de
aproximadamente 22% das cotas deste fundo.

Administracdo de Condominios. Centralizamos a administracdo dos condominios dos empreendimentos entregues
da JHSF, garantindo a manutencdo do padrdo de qualidade JHSF no dia a dia dos empreendimentos, ao mesmo
tempo que proporciona uma renda recorrente adicional através das taxas de administragdo, conforme pode ser
observado na tabela abaixo.

Administracdo de Condominios
NOI Total e Préprio (R$ MM)

10. Ano 4,8
30. Ano 5,4
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Gestéo de Energia e Telecom. Constituimos uma empresa comercializadora de energia e telecom cujo objetivo é
absorver eficiéncia e gerenciar a distribuicdo de energia em nossos diversos empreendimentos, gerando economia
para nossos clientes e resultados da comercializacdo para a JHSF. Os resultados esperados desta gestao estdo
incorporados aos resultados dos greenfields.

Destagues dos Projetos em Desenvolvimento

Shopping Metrd Tucuruvi (S&o Paulo — SP)

Shopping Metr6é Tucuruvi (Sao Paulo - SP)
Inauguracdo: 20. Semestre de 2012 % negociado: 97% (la. e 2a. Fases)
% JHSF: 100%

la. e 2a. Fases 3a.Fase Total
ABL Total e Prépria (m?) 32.735 16.195 48.930
Capex Liguido Total e Préprio (R$ MM 157,5 455 203,0
NOI Total e Préprio (R$ MM)
lo. Ano 40,4 21,6 62,0
30. Ano 47,3 23,0 70,3

Este shopping estad localizado na zona norte da cidade de S&o Paulo, uma regido densamente povoada, e
totalmente integrado a estagcédo de Metrd Tucuruvi, com uma grande circulacdo de pessoas e veiculos. Em face do
sucesso da locacdo para primeira fase deste empreendimento que esta praticamente totalmente comercializada,
decidimos realizar a inauguracdo da segunda fase junto com a primeira fase e assim este projeto tera sua
inauguracdo no segundo semestre de 2012 com uma ABL de 32,7 mil m® que atingira 48,9 mil m® apés a
expansdo. Ao final do 3T12, o shopping tinha 97% da é&rea bruta locivel negociada. A inauguracdo esti
programada para o segundo semestre de 2012 e da terceira fase para 2013.
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Shopping Ponta Negra (Manaus — AM)

Shopping Ponta Negra (Manaus - AM)
Inauguragéo: 10. Semestre de 2013 % negociado: 95% (1a. e 2a. Fases)
% JHSF: 80%

la.e 2a.Fases 3a.Fase Total
ABL Total (m?) 36.766 9.704  46.470
ABL Prépria (m?) 29.413 7.763 37.176
Capex Liquido Total (R$ MM) 168,6 29,0 197,6
Capex Liquido Proprio (R$ MM) 168,6 23,2 191,8
NOI Total (R$ MM)
lo. Ano 47,5 10,5 58,0
30. Ano 51,0 11,2 62,3
NOI Préprio (R$ MM)
1o. Ano 39,7 8,5 48,1
30. Ano 425 9,0 51,6

Este shopping esta localizado dentro de nosso empreendimento de uso misto e larga escala na regido de Ponta
Negra, Manaus — AM, uma das regies mais nobres da cidade. Devido & grande demanda, decidimos antecipar a
primeira expanséo do Shopping Ponta Negra (Manaus — AM), de forma que o shopping ira inaugurar com um ABL
de 36,8 mil m® em comparacao aos 32,8 mil m? inicialmente programados e chegara a 46,5 mil m? apos expanséo.
Ao final do 3T12, o shopping tinha 95% da area bruta locavel negociada. A inauguracéo estd programada para o
primeiro semestre de 2013.
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Catarina Fashion Outlet Shopping (Parque Catarina — SP)

Catarina Fashion Qutlet Shopping (Parque Catarina - SP)
Inauguracao: 1o0. Semestre de 2013 % negociado: 82%
% JHSF: 100%

la. Fase
ABL Total e Prépria (m?) 24.604
Capex Liguido Total e Proprio (RS MM) 75,9
NOI Total e Proprio (R$ MM)
lo. Ano 20,1
30. Ano 21,6

O Catarina Fashion Outlet Shopping apresenta uma area bruta locavel de aproximadamente 24,6 mil m?.
Localizado no Km 60 da Castelo Branco, este shopping faz parte do Catarina, empreendimento de uso misto e
larga escala. Ao final do 3T12, o shopping tinha 82% da é&rea bruta locavel negociada. A inauguracdo esta
programada para o primeiro semestre de 2013.

15



oy
[0
‘ il
RRRRRRARN
|II|II|||

I

JHSF PARTICIPACOES S.A.

www.jhsf.com.br e ————— CATARINA CORPORATE CINTER.- 40 ROGUE EYTilcont 1 THRADION 5 GOATK FOR AR
e PALMER - FAZENDA BOA VISTA, PORTO FELIZ

Cidade Jardim Shops (Jardins — S&o Paulo — SP)

Cidade Jardim Shops (Séo Paulo - Jardins - SP)
Inauguragéo: 20. Semestre de 2014
% JHSF: 100%

la. Fase
ABL Total e Prépria (m?) 5.245
Capex Liquido Total e Proprio (R$ MM) 60,6
NOI Total e Proprio (R$ MM)
lo. Ano 15,4
30. Ano 16,8

O Cidade Jardim Shops esté localizado em uma das areas mais nobres da cidade, na regido dos Jardins na
cidade de S&o Paulo. Este empreendimento inova ao trazer para o Brasil o conceito de shoppings de alto padrédo
compactos com a ancoragem de marcas de destaque do Shopping Cidade Jardim. O conceito de shoppings
compactos de alto padrdo sera replicado para outras areas e cidades do pais. A inauguracao estd programada
para o segundo semestre de 2014.
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Principais Indicadores

A tabela a seguir apresenta os principais dados operacionais e indicadores de resultado de Incorporacdes nos

Incorporacdes Imobiliarias

CATARINA CORP

periodos indicados em R$ milhdes, exceto quando indicado em contrério.

W77

IRATE CENTER - SAO ROQUE

Incorporagdes Imobiliarias 3T12 3T11 Var. 9M12 IM11 Var.
Receita Bruta 202,7 206,3 -1,7% 595,0 608,1 -2,2%
Receita Liquida 195,3 199,2 -1,9% 573,5 587,6 -2,4%
Lucro Bruto 100,5 86,9 15,6% 266,2 255,7 4,1%
Margem Bruta (%) 51,4% 43,6% 7,8 pp 46,4% 43,5% 2,9 pp
EBITDA 72,1 69,2 4,2% 213,2 212,8 0,2%
Margem EBITDA (%) 36,9% 34,8% 2,2 pp 37,2% 36,2% 1,0 pp
Lucro Liquido 62,5 64,2 -2,6% 187,4 203,9 -8,1%
Margem Liquida (%) 32,0% 32,2% -0,2 pp 32,7% 34,7% -2,0 pp
Margens

O gréfico a seguir detalha a comparacéo da margem bruta obtida no 3T12, a margem bruta a realizar (langados e
vendidos) e a margem do estoque (langado e a vender). A margem bruta do estoque reflete o efeito das margens

obtidas nas vendas de estancias na Fazenda Boa Vista e Las Piedras que apresentam margens superiores.

Margem 3T12 Incorp.

Margem Bruta

(%)

51,4%
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Lancamentos
A tabela a seguir detalha os langamentos da JHSF no periodo de 3T12 e 9M12, com valores atualizados do VGV
de cada projeto, em R$ milhdes. Nossa expectativa € de manter esta divisdo no patamar atual que representaria
lancar aproximadamente R$1 bilhdo por ano na média de longo prazo dos préximos anos.
Empreendimento
3T12 3T11 9M12 9M11
Residéncia Cidade Jardim 209,1
Fazenda Boa Vista 355,8 71,6 355,8
Cidade Jardim Corporate (VGV adicional) 29,9
Las Piedras 34,5
Catarina Corporate Center* 190,0 190,0
Total 190,0 355,8 500,6 390,3
(1) Terreno correspondente a 8 torres comerciais que sdo equivalentes aum VGV de R$380M M
Vendas Contratadas
Nossos projetos lancados chegaram a marca de 84% vendidos, evidéncia do sucesso de desempenho destes
empreendimentos. As contas a receber, reduzido dos adiantamentos de clientes, e o estoque a valor de mercado
dos projetos lancados atingiram R$1,8 bilhdo ao final do 3T12.
Parque Fazenda Cidade Horto Bela Praca Benedito Vitra Las Piedras Residéncia Catarina Total
Projetos Lancados Cidade Biz:;zta Ciraprgir:te \éi:;: Vila Cidade  Corporate
Jardim 1,2,3&4 Center 1,2,3&4 Nova Lapin Jardim Center
Vendas Contratadas Acumuladas 918,2 990,3 841,1 515,7 247,9 78,1 119,3 47,4 162,0 45,0 3.965,0
100% 71% 100% 78% 100% 100% 100% 63% 78% 24% 84%
Contas a Receber 24,1 304,3 17,8 401,5 59,6 33,3 70,4 22,1 142,1 45,0 1.120,2
(-) Adiantamento de Clientes 0,0 (14,3) 1,4) (10,4) 1,3) 4,9) 1,2) 2,1) - (35,7)
(+) Estoque a Valor de Mercado 400,5 1,6 141,4 - - 21,7 45,5 145,0 761,7
24,1 690,6 18,0 532,5 59,6 32,0 65,5 48,5 185,5 190,0 1.846,3
Empreendimentos Vendas Contratadas®
(R$ milhdes)
3T12 3T11 9M12 9M11
Parque Cidade Jardim / Corporate Center 12,4 15 42,0 12,6
Fazenda Boa Vista 60,9 77,0 141,2 190,0
Horto Bela Vista 15,1 26,0 46,0 65,0
Praca Vila Nova 9,9 57 12,4 9,9
Benedito Lapin 2,5 6,9 7,6 11,5
Parque Ponta Negra - 213,6 - 293,3
Vitra 2,3 2,8 4,8 27,2
Las Piedras 1,9 55 9,9 28,5
Residéncia Cidade Jardim 27,7 - 162,0 -
Catarina Corporate Center 45,0 - 45,0 -
Total 177,7 338,9 470,8 638,0

(9 Inclui corre¢do monetéaria contratual
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O fluxo de caixa operacional liquido a realizar, incluindo o estoque a valor de mercado de areas da Fazenda Boa
Vista que com infraestrutura pronta, € de R$2,0 bilhdes para realizagdo até a conclusdo dos projetos, conforme
demonstrado no gréfico abaixo.

Fluxo de Caixa a Realizar
Projetos Lancados

R$MM
742 (552,3)
2.036,0
761,7
1.084,5
Contas areceber Estoque a Valor Areas com Custos, despesas Fluxo de caixa
-adiantamentos de Mercado infraestrutura eimpostos a operacional a
pronta* incorrer realizar

(*) Inclui infraestrutura realizada até setembro de 2012

Projetos Lancados

Parque Cidade Jardim — (S&o Paulo — SP) (100% vendido). Maior empreendimento imobiliario da cidade de Sao
Paulo, localizado na regido mais nobre da cidade, conta com 9 torres residenciais, todas entregues. Integrado ao
complexo de torres residenciais, desenvolvemos o Shopping Cidade Jardim e o Cidade Jardim Corporate Center,
descrito a abaixo. O valor geral de vendas (VGV) total do projeto é de R$918,2 milhdes.

Fazenda Boa Vista — (Porto Feliz — SP) (71% vendido). Em 5 anos foram construidas e entregues mais de 330
unidades imobiliarias, 20 km de redes de agua, esgoto, fibras 6ticas, ruas asfaltadas e trilhas, campo de golfe de
18 buracos desenhado por Randall Thompson, centro equestre, quadras de ténis, poliesportivas e de futebol
society, centro de recreacao infantil e fazendinha, restaurante e o Hotel Fasano. O VGV do projeto é de R$2,9
bilhées (langcados e banco de terrenos).

Cidade Jardim Corporate Center — (Sdo Paulo — SP) (99% vendido). O complexo de torres comerciais do
empreendimento Cidade Jardim compreende trés edificios comerciais de padrdo triple A, sendo o Unico
empreendimento comercial com certificado Acqua de sustentabilidade e All Technology Ready, além de um dos
mais modernos helipontos do pais, areas verdes e lago. O VGV do projeto é de R$842,7 milhdes e todas as torres
estdo entregues.

Horto Bela Vista — (Salvador — BA) (78% vendido). E o primeiro empreendimento de uso misto e larga escala de
Salvador-BA com um shopping com ABL de 49 mil m? na primeira fase que estd j& inaugurado, 19 torres
residenciais com unidades de 60 a 240 m?, 3 torres comerciais e uma torre residencial com servicos de hotel. A
infraestrutura do projeto contard com um parque de 10 mil m?, escola, clube e spa. As obras estdo em ritmo
acelerado. O VGV do projeto é de R$1,5 bilh&o (lancados e banco de terrenos).

Praca Vila Nova — (S&o Paulo - SP) (100% vendido). Em um terreno de aproximadamente 5 mil m? o
empreendimento Praca Vila Nova esta situado em uma das Ultimas areas de grandes dimensdes em regido nobre
da cidade de S&o Paulo e a 500 metros do Parque do lbirapuera. As torres foram entregues durante o terceiro
trimestre de 2012. O VGV do projeto € de R$247,9 milhdes.

Benedito Lapin — (S&o Paulo - SP) (100% vendido). Empreendimento de alto padrdo em excepcional

localizag&o na regido do Itaim, contara com 1 torre residencial com 57 unidades com opcdes de 123 m*a 373 m?,
totalizando um VGV de R$78,1 milhdes.
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Vitra — (S&o Paulo — SP) (100% vendido). Langcamos na regido do Itaim — Sdo Paulo um empreendimento de
apartamentos residenciais de alto padrdo projetado pelo premiado arquiteto americano Daniel Libeskind, autor do
projeto das Freedom Towers - NY. O VGV do projeto é de R$119,3 milh6es em 1 torre residencial com 14
unidades.

Las Piedras Villas & Hotel Fasano — (Punta Del Este — Uruguai) (63% vendido). Sdo 4,8 milhGes de m? de
terreno e aproximadamente 1,2 milhdo de m? de area liquida disponivel para venda, sendo que o empreendimento
apresenta um bom desempenho de vendas recentes com precos na faixa de US$170 a US$ 200 por m?. O
primeiro empreendimento praia & campo de Punta del Este relne caracteristicas de campo ao mesmo tempo em
que oferece facil acesso as melhores praias de Punta, além de dispor de uma praia a beira do rio Maldonado. O
VGV do projeto é de US$ 221,0 milhdes (langados e banco de terrenos).

Residéncia Cidade Jardim — (Sdo Paulo — SP) (78% vendido). Com localizacdo ao lado do Parque Cidade
Jardim, &rea nobre da cidade de S&o Paulo, o projeto voltado para o segmento de alta renda tem um VGV de
R$207,4 milhdes. O lancamento deste projeto ocorreu durante o primeiro trimestre de 2012.

Catarina Corporate Center — (Sdo Roque — SP) (24% vendido). Iniciamos as vendas de terrenos do
empreendimento Catarina (vide descricdo na préxima péagina) com os terrenos correspondentes a 2 torres
comerciais vendidos por R$45 milhdes. O estoque remanescentes refere-se a terrenos de 6 torres comerciais
adicionais.

Banco de Terrenos
Temos um expressivo banco de terrenos, que totaliza R$10,6 bilhdes em empreendimentos de excelente

gualidade e integralmente pagos. A tabela a seguir detalha os projetos, o valor contabil de aquisicdo e o0 VGV
esperado.

O ey Asam)

Fazenda Boa Vista 1.483 75 6.000.000
Parque Catarina* 7.520 49 7.000.000
Las Piedras Villas & Hotel Fasano 341 40 4.300.000
Horto Bela Vista 893 49 200.000
Parque Ponta Negra (Flat) 37 3 5.000
Bosque Cidade Jardim 300 32 41.600

Total Terrenos - Incorporacéo 10.574 248 17.546.600

(*) O novo aeroporto de Sdo Paulo (NAESP) podera reduzir o VGV potencial do projeto Catarina, porém aumentara as receitas e
resultados da divisé@o de renda recorrente.

Descricdo dos principais projetos do banco de terrenos

Novas fases de empreendimentos. Na Fazenda Boa Vista sdo 5 milhdes de m? de terreno e aproximadamente
2,3 milhdes de area liquida disponivel para venda, sendo que 1,2 milhdo de m? possuem infraestrutura pronta para
venda. Transacdes de terrenos ocorreram na faixa de R$875 por m® No Horto Bela Vista, s&o 12 torres para
futuros langamentos. No empreendimento Las Piedras Villas & Hotel Fasano sdo aproximadamente 1,2 milh&o de
m? de area liquida disponivel para venda nas préximas fases, sendo que o empreendimento apresenta um bom
desempenho de vendas recentes com precos na faixa de US$170 a US$ 200 por m> Os trés projetos ja
apresentaram excelente desempenho em suas fases iniciais, reduzindo as despesas comerciais de marketing nos
lancamentos das préximas fases.

Catarina (Interior — SP). E um empreendimento pioneiro, sustentavel e completo, localizado no km. 60 da
Rodovia Castello Branco. Alinhado com nossa estratégia de desenvolvimento de projetos de alta renda, o projeto
prevé reunir shopping center, residéncias de alto padrdo, centro empresarial de Ultima geracao, distritos para
desenvolvimento de hotel, centro de convengdes, campus universitario, centro médico-hospitalar. Concluimos a
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implantagdo e estudos deste projeto que mostram a viabilidade técnica da instalagdo do novo aeroporto executivo
de Sao Paulo (NAESP), trazendo um importante diferencial para o empreendimento.

O NAESP devera ser instalado em uma area de aproximadamente 2 milhdes de metros quadrados dentro do
Catarina, sera o primeiro aeroporto dedicado exclusivamente a aviacao executiva do mercado brasileiro. A
exemplo do que acontece nas grandes capitais do mundo, a regido metropolitana de S&o Paulo, que neste
segmento é a segunda maior do mundo, podera utilizar de um aeroporto com 2 pistas, sendo uma de 2.470 metros
e outra de 2 mil metros, além de areas destinadas a hangaragem e patio. A extensao destas pistas permite peso
maximo de decolagem de 99% dos modelos dos jatos corporativos existentes, e este sera o primeiro aeroporto

brasileiro com esse dispositivo.

O reconhecido escritério inglés 3D Reid é o responséavel pelo conceito arquitetdnico. A empresa britanica possui
25 anos de atuagdo neste segmento, tendo desenvolvido diversos aeroportos em grandes centros ao redor do
mundo como Heathrow e Abu Dhabi, aeroportos regionais como Gatwick, Stansted, Edinburgh, Johannesburg e
Melbourne e projetos para aeroportos de negdcios incluindo Farnborough e Moscow.

A ser desenvolvido em fases e com 0 objetivo de obter um incremento de resultados para a divisdo de renda
recorrente, o funding deste projeto estd sendo elaborado de forma a ndo comprometer a estrutura de capital
conservadora da JHSF, podendo incluir a participagdo de investidores no projeto especifico, ressaltando que o
potencial de geracéo de renda recorrente deste projeto ainda ndo esta comtemplado em nosso guidance.

Area de Futura
Expanséo

35 minutos de automével
da Marginal Pinheiros

Aeroporto
Executivo Catarina

% Distrito Hoteleiro/
/ Educacional / Médico

Catarina
Corporate Center

“+ Catarina
Residencial: Village

‘ 3 3 5 *  catarina
Pista de decolagem 2 e Fashion Outlet
com 2.470m
14 minutos de helicéptero
Paulo

Breve langamento

510 Critério da JHSF sem qualquer prévia comunicacso, A construcao e localizacio geografica do aerddromo execytivo foi aprovado nos termos do oficio n? 406/2012/
ando sujeito & demais aprovacdes legais, bem como da aprovacao do inkio de sua operacio pela ANAC. Projeto a ser desenvolvido em fases e 30 longo dos anos

Bosque Cidade Jardim - (Sdo Paulo - SP). Também localizado na regido da Cidade Jardim, este
empreendimento sera direcionado para o segmento de alta renda com um VGV de R$300 milhdes.
Outras Informacgdes de Incorporacdes

Receitas Apropriadas

O reconhecimento de receitas de incorporacdes no Brasil é realizado com base no andamento do cronograma
financeiro da obra, ou seja, no custo incorrido em relacdo aos custos totais or¢cados (Percentage of Completion
Method ou POC) e nas vendas contratadas.
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A tabela a seguir detalha a apropriacédo de receitas nos periodos indicados.

VEIEED Andamento
. Contratadas Receita Bruta Reconhecida
Empreendimentos da Obra o
Acum. % (R$ milhdes)
(R$ mil) 9
Até 30/09/2012 3112 gmip Acumuladaaté
30/09/2012
Parque Cidade Jardim 918,2 100,0% (0,0) 0,6 918,2
Fazenda Boa Vista (Fases 1,2,3 e 4) 990,3 87,1% 65,4 140,4 896,4
Cidade Jardim Corporate Center 841,1 98,9% 19,4 121,3 831,8
Horto Bela Vista (Fase 1,2,3 e 4) 515,7 65,4% 50,1 153,2 362,1
Praga Vila Nova 2479 99,8% 15,9 54,1 2475
Benedito Lapin 78,1 87,8% 9,1 28,1 68,6
Residéncia Cidade Jardim 162,0 26,5% 8,0 43,0 43,0
Vitra 119,3 57,5% 59 13,9 68,6
Las Piedras® 47,4 100,0% 1,9 13,4 47,4
Catarina Corporate Center 45,0 100,0% 27,0 27,0 27,0
3.965,0 202,7 595,0 3.510,5
(9 Inclui reservas
Receitas e Resultados a Apropriar
3T12 3T11 Var.(%)
Receitas a Apropriar® 436,5 6963  -37,3%
Custos a Apropriar® (238,9) (381,9) -37,4%
Lucro Bruto a Apropriar® 197,6 3144  -371%
Margem Bruta a Apropriar(l) 45,3% 45,1% 0,1 pp
(D Referente as unidades vendidas
3T12 3T11 Var.(%)
Despesas a Apropriar (7,9) (15,4) -48,5%

Estoques de ImGveis a Comercializar
O estoque de imoveis a comercializar € constituido de terrenos, unidades em construcdo e unidades concluidas. A
tabela a seguir detalha os valores de cada item, nos periodos indicados, em R$ milhdes.

Imoveis a comercializar - Valor Contabil 30/9/2012 30/6/2012 Var. (%)
Unidades Concluidas 0,6 1,0 -37,1%
Unidades em Construcéo 193,8 194,3 -0,3%
Terrenos 401,8 387,6 3, 7%
Total 596,2 582,8 2,3%

Os valores dos terrenos na tabela acima refletem o custo contébil de aquisicao e néo refletem a apreciagao obtida
a partir do modelo de desenvolvimento de projetos de larga escala e em fases, onde a apreciagdo do entorno &
capturada no lancamento de nossas fases. Neste sentido, trés projetos embutem uma expressiva apreciacdo dos
terrenos em comparacdo ao custo contabil. A Fazenda Boa Vista, com uma &rea liquida de terrenos disponivel
para venda nas novas fases de aproximadamente 2,3 milhdes de metros quadrados, sendo que 1,2 milhdo de
metros quadrados possuem infraestrutura pronta para venda. TransacBes de venda de terrenos ocorreram na
faixa de R$875 por m°. Outro projeto a ser beneficiado é o Horto Bela Vista, onde lancamos 11 edificios
residenciais, dos 23 previstos (19 residenciais e 4 comerciais). E o terceiro é o Las Piedras (Punta Del Este —
Uruguai) que apresenta aproximadamente 1,2 milhdes de m? de area liquida disponivel para venda nas préximas
fases, sendo que o empreendimento apresenta um bom desempenho de vendas recentes com prec¢os na faixa de
US$170 a US$200 por m*.

22



JHSF PARTICIPACOES S.A.

www.jhsf.com.br

Hotéis

A estratégia de atuagcdo com os Hotéis Fasano é de crescimento através da atividade de gerenciamento de hotéis.
Pretendemos continuar utilizando a marca Hotel Fasano para a ancoragem de alguns de nossos
empreendimentos imobilidrios, como por exemplo, a Fazenda Boa Vista e Las Piedras. Nestes casos, 0s
investimentos do hotel seréo feitos pela prépria JHSF, além da expanséao seletiva em projetos stand alone, como o
projeto de Salvador e o de Trancoso.

Hotéis 3T12 3T11 Var. (% IM12 IM11 Var. (%)
Receita Bruta 8,8 7.8 13,0% 30,8 26,7 15,5%
Receita Liquida 8,3 7.4 12,7% 29,1 25,2 15,4%
Lucro Bruto 2,2 1,3 67,5% 8,1 4,2 93,5%
Margem Bruta (%) 26,4% 17,8% 8,6 pp 27,8% 16,6% 11,2 pp
EBITDA 0,6 0,4) n.d. 3,9 0,2 2016,6%
Margem EBITDA (%) 7,0% -50% 12,1 pp 13,5% 0,7% 12,8 pp
Lucro Liquido 0,3 (0,6) n.d. 2,9 (1,0) n.d.
Margem Liquida (%) 3,7% -87% 124 pp 10,1% -3,8% 13,9 pp
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Desempenho Operacional e Financeiro Consolidado

Demonstracdo de Resultado

Receita Bruta Ajustada

A receita bruta ajustada de R$725,3 milhdes nos 9M12 contra R$703,2 milhdes nos 9M11 (R$245,6 milhdes no
3T12 x R$239,6 milhGes no 3T11) representou um crescimento de 3,1% (crescimento de 2,5% no 3T12 x 3T11),
devido principalmente ao crescimento das receitas de shoppings e propriedades, alavancadas principalmente pelo
desempenho do Shopping Cidade Jardim e inauguracdo do Shopping Bela Vista e pelo resultado da venda de
terrenos nos empreendimentos Fazenda Boa Vista, Las Piedras e Catarina.

Custos Operacionais

O custo operacional consolidado chegou a R$361,6 milhdes nos 9M12 contra R$384,4 milhdes nos 9M11
(R$112,1 milhdes no 3T12 contra R$129,2 milhdes no 3T11), representando uma queda de 5,9% (queda de
13,2% no 3T12 x 3T11), devido principalmente ao menor reconhecimento de custos em Incorporagdes, decorrente
da evolugéo financeira das obras principalmente no 2T12 e 3T12.

Lucro Bruto

Nos 9M12 o lucro bruto de R$313,8 milhdes contra R$279,2 milhdes nos 9M11 (R$119,1 milhGes no 3T12 x
R$95,4 milhdes no 3T11) representou um crescimento de 12,4% (crescimento de 24,9% no 3T12 x 3T11),
principalmente devido ao aumento do lucro bruto da divisdo de Shoppings e Propriedades, decorrentes
principalmente do desempenho do Shopping Cidade Jardim e inauguracéo do Shopping Bela Vista.

A margem bruta consolidada dos 9M12 de 46,5% é superior aos 42,1% apresentados nos 9M11 (51,5% no 3T12
em comparacao a 42,5% no 3T11), devido principalmente ao aumento das margens nas divisbes de Shoppings e
Propriedades e a venda de terrenos em Incorporagoes.

Despesas Gerais, Administrativas e Comerciais

As despesas gerais, administrativas e comerciais nos 9M12 chegaram a R$84,7 milhdes representando uma
queda de 3,3% comparado aos R$87,6 milhdes nos 9M11 (R$28,6 milhdes no 3T12 x R$29,6 milhdes no 3T11),
resultado principalmente de uma reducdo das despesas comerciais e do aumento da equipe administrativa. No
processo de forte crescimento da atividade de renda recorrente estamos realizando incorrendo em despesas
administrativas e comerciais para gerenciar adequadamente estes projetos. Na medida que os projetos inaugurem
estas despesas administrativas e comerciais seréo diluidas sobre uma base maior de receitas e resultados.
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Outras Receitas (Despesas) Operacionais
A tabela a seguir detalha os principais itens desta rubrica, em R$ milhdes.

3T12 3T11 IM12 IM11
Plano de outorga de opcdes de agbes (0,8) 0,7) (2,4) a,7)
Resultado na alienacéo Imobiliaria (0,3) 0,0 0,3) 17
Provisao para riscos 11 0,7) - 1.4
Depreciacdo e amortizagao 1,9 (3,6) (5,1) (4,0)
Resultado da venda de Manaus - 24,3 -
Contribuicdes e Doagbes 1,6 0,3) - (0,5)
Obrigacdes Contratuais (10,4) - (10,4)
Leasing 0,1 - - -
Publicacdes legais 0,3 - - -
Condominio (0,5) - 1.4 -
Baixa de imobilizado e recebiveis para perda - - (2,2) 24,2
Provisdo para contigéncias (1,6) - (1,6) -
Outros (10,8) 2,4) (23,9) (10,3)
Total (23,1) 16,5 (37,3) 8,1

Na tabela acima, o item “Obrigagcdes Contratuais” referem-se as despesas ndo recorrentes referentes aos
primeiros trés meses de pagamento de garantias de aluguel da torre Continental do Cidade Jardim Corporate
Center, sendo que a partir do sexto més, os valores de garantia contratualmente reduzirdo na base de um andar
por més durante 12 meses. Adicionalmente, toda vez que haja um novo contrato de aluguel nesta torre, havera
reducdo de pagamentos de garantia. Outro ponto importante é o item “Outros” no valor de R$10,8 milhdes no
3T12 refere-se principalmente a despesas néo recorrentes de contribuicdes e doacdes.

Resultado Financeiro Liquido
A tabela a seqguir detalha nosso resultado financeiro liquido nos periodos indicados, em R$ milhdes.

Var. Var.

3T12 3T11 (C0) 9M12 IM11 ()
Receitas Financeiras 16,4 27,2 -39,6% 54,5 82,4 -34,3%
Despesas Financeiras (30,8) (32,9) -6,4% (87,4) (94,6) -8,1%
. Juros s/Empréstimos (29,9) (27,1) 10,2% (83,8) (85,0) -1,9%
. Outras Despesas Financeiras (0,9) (5,8) -84,7% 3,7 (9,6) -62,4%
Resultado Financeiro Liquido (14,4) (5,7) 150,3% (32,9) (12,2) 169,3%

O resultado financeiro liquido consolidado nos 9M12 foi negativo em R$32,9 milhdes em comparacéo ao resultado
negativo de R$12,2 milhées nos 9M11 (R$14,4 milhGes negativos no 3T12 x R$5,7 milhGes negativos no 3T11),
devido principalmente a redugdo das receitas financeiras, como resultado principalmente da redugdo das
aplicacdes financeiras e das taxas de juros.

Lucro Liquido Atribuido aos Controladores

O lucro liquido de R$136,4 milhdes nos 9M12 é 19,7% menor que o lucro liquido de R$169,9 milhdes nos 9M11
(R$44,6 milhdes no 3T12 x R$71,2 milhdes no 3T11), por conta do aumento das despesas financeiras liquidas,
explicado acima, e o crescimento das outras despesas operacionais detalhado acima que incluem despesas nao
recorrentes de R$15,9 milhdes, parcialmente compensados pelo aumento de resultados em Shoppings e
Propriedades e Incorporacdes.
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EBITDA (n&o revisado pelos auditores independentes)
A tabela abaixo demonstra o célculo do EBITDA para os periodos indicados, em R$ milhdes (vide glossério para

definicdo do EBITDA).

Var. Var.

3T12 3T11 (%) 9M12 9M11 (%)
Lucro Liquido 44,8 71,2 -37,0% 134,6 169,9 -20,8%
(+) Minoritarios - 0,0 n.d. 1,0 0,7 n.d.
(+) Imposto de Renda / Contribuic&o Social 8,4 55 51,1% 22,7 18,0 26,3%
(+) Resultado Financeiro Liquido 14,4 57 150,3% 32,9 12,2 169,8%
(+) ltens N&o-Caixa (Depreciagdo / Amortizagao / Outros) 6,9 6,4 6,8% 22,0 23,6 -6,6%
(+) Juros Capitalizados 3,8 3,8 -0,1% 12,4 7,5 66,0%
(=) EBITDA 78,3 92,7 -15,6% 225,6 231,8 -2,7%

O EBITDA dos 9M12 de R$225,5 milhGes representa uma queda de 2,7% em relacdo aos R$231,8 milhGes aos
9M11 (R$78,3 milhdes no 3T12 x R$92,7 milhdes no 3T11), devido principalmente ao crescimento dos resultados
da divisdo de Shoppings e Propriedades e de Incorporagfes, compensadas pelo aumento das outras despesas

operacionais.

Balang¢o Patrimonial

Ativos

Contas a Receber de Iméveis

Nossas contas a receber atingiram o montante de R$1,1 bilhdo (incluindo valores reconhecidos e a serem

apropriados) ao final de Setembro de 2012, sendo que R$376,1milhdes referem-se a contas a receber
performadas. A tabela abaixo detalha o cronograma de recebimentos, nos periodos indicados em R$ milhdes.

Contas a Receber - 30/09/2012* Total %
Recebidos (adiantamento de clientes) 35,7 3,2%
2012 207,0 18,5%
2013 575,1 51,3%
2014 151,8 13,6%
2015 97,9 8,7%
2016 28,9 2,6%
2017 em diante 23,9 2,1%
Total 1.120,2

(1) Considera a totalidade dos contratos assinados, incluindo os valores ainda nédo
apropriados. O total de contas a receber com venda de iméveis de R$1.120,2
milhdes menos os adiantamentos de clientes de R$35,7 milhdes resulta no total de
contas a receber com a venda de imoéveis liquido de R$1.084,5 milhdes.

Saldo Contas a Receber
R$ MM

1.106,8 1.120,2

Jun/12 Set/12
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Cronograma de Recebimento

Set-12
R$MM
575,1
207,0
151,8
97,9
35,7 - - 28,9 23,9
Adiantamentos 2012 2013 2014 2015 2016 2017 em diante

Estoques de Iméveis a Comercializar
O estoque de imodveis a comercializar € constituido de terrenos, unidades em construgdo e unidades concluidas. A
tabela a seguir detalha os valores de cada item, nos periodos indicados, em R$ milhdes.

Iméveis a comercializar - Valor Contabil 30/9/2012 30/6/2012 Var. (%)
Unidades Concluidas 0,6 1,0 -37,1%
Unidades em Construgéo 193,8 194,3 -0,3%
Terrenos 401,8 387,6 3,7%
Total 596,2 582,8 2,3%

Imobilizado
A tabela a seguir detalha os valores do imobilizado por negécio, nos periodos indicados, em R$ milhdes.

Var.
30/9/2012 30/6/2012 (%)

Incorporagdes 18,4 23,3 -21,3%
Hoteis 110,7 110,0 0,6%
Holding 34,4 20,4 68,4%
Total 163,4 153,7 6,3%

Propriedades para investimentos

O saldo de propriedades para investimentos de R$760,0 milhdes no 3T12 e R$654,3 milh6es no 2T12 é composta
por ativos de renda recorrente (shoppings e locacées comerciais) em operacdo e em desenvolvimento, a valor
contabil.

Passivos
Credores por Imoveis Compromissados

O valor de R$13,4 milhdes no 3T12 é representado pelos saldos a pagar relacionados aos contratos de aquisi¢cao
de terrenos, objetivando o langamento de futuros empreendimentos, incluindo o registro de permutas.
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Endividamento e Liquidez
A tabela a seguir detalha o endividamento bancério bruto e debéntures por modalidade e a divida liquida, nos
periodos indicados, em R$ milhdes.

Modalidade Juros Médios 30/9/2012 30/6/2012
Capital de Giro CDI + 1,67% a.a. (293,3) (311,0)
Capital de Giro TR + 10,23% a.a. (149,8) (134,7)
BNDES TILP + 3,42% a.a. (83,5) (75,7)
BNDES 5,50% a.a. (57,9) 1,7)
Debéntures CDI + 1,65% a.a. (595,9) (611,8)
Debéntures IPCA + 9% a.a (310,6) (300,2)
Empréstimos da empresa sediada no exterior LIBOR + 2,75 a.a. (42,5) -

Total Divida Bancaria (1.533,5) (1.435,1)
Caixa, Aplicagdes Financeiras e Titulos e Valores Mobiliarios 573,6 647,5
Divida Bancaria Liquida (959,9) (787,6)
Contas a receber performadas 376,1 222,6
Divida Liquida Ajustada (583,9) (565,0)

A tabela abaixo detalha o cronograma de pagamento das dividas bancérias e debéntures, em R$ milhdes, na data
base de 30 de Setembro de 2012.

Ano de Vencimento R$ Milhdes
Parcela Corrente 115,5
Nao Circulante
2013 37,3
2014 400,6
2015 436,6
2016 355,2
2017 em diante 188,3
Total 1.533,5

Adiantamento de Clientes

Os R$99,0 milhdes apresentados ao final de Setembro de 2012 representam os valores recebidos de clientes em
transacdes com imdveis, cuja construgdo ndo iniciou ou que a receita reconhecida ainda ndo atingiu o total
adiantado pelo cliente, além dos adiantamentos de lojistas em pagamento da cessdo de uso de lojas em
shoppings centers, os quais sdo apropriados a receita a partir do inicio da operacdo nos prazos dos contratos de
locacéo.

Governanga

Além da adesdo ao Novo Mercado da Bovespa, listagem no maior nivel de governanca no Brasil, os parametros
de governancga corporativa adotados pela JHSF estdo alinhados com as melhores préaticas brasileiras e
internacionais, utilizando de diretrizes claras de conduta, em padrdes superiores aos exigidos pela
regulamentacéo vigente. Temos um conselho de administragdo com 2 membros independentes, de um total de 7.
Temos em funcionamento por mais de 5 anos um Comité de Auditoria, de Gestao de Riscos e de Finangas, com 3
representantes. Além disso, temos em vigor nosso Codigo de Etica, referéncia para conduta pessoal de
funcionérios, de modo a assegurar a observancia de elevados padrdes éticos na conducdo de nossos negécios e
a Politica de Negociacdo de Acdes, com o objetivo de prevenir a utilizacdo de informacdes relevantes nao
divulgadas.

Auditoria
Em atendimento a Instru¢do CVM 381/03, informamos que a JHSF e empresas controladas realizaram
pagamentos no 3T12 a KPMG Auditores Independentes referentes exclusivamente aos servigcos de auditoria.

Arbitragem
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A Companhia esta vinculada a arbitragem
Compromissoéria constante no Estatuto Social.
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SHOFPING METRO TUCURUVI - SAO PAULO CATARINA CORPORATE CENTER - SAQ ROQUE ESTANCIAS § TERRENOS DO GOLFE POR ARNOLD
PALMER - FAZENDIA BOA VISTA, FORTO FELIZ

na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme Clausula
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Demonstracdes Financeiras Consolidadas
Balango Patrimonial Consolidado
(Em Milhares de Reais)

ATIVO 30/9/2012 30/6/2012

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 510.199 601.187
Titulos e Valores Mobiliarios 63.355 46.341
Contas a receber 596.000 427.027
Iméwveis a comercializar 297.805 302.307
Créditos diversos 25.996 29.844
Impostos e contribuicdes a recuperar 29.655 21.164
Despesas com vendas a apropriar 8.104 8.984
1.531.114 1.436.854

Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo

Contas a receber 137.557 254.393
Créditos diversos 44.640 41.256
Iméweis a comercializar 298.378 280.499
Impostos e contribuicbes diferidos - 10.004
Partes relacionadas 2.500 2.500
483.075 588.652

Intangivel 181.871 181.986
Imobilizado 163.394 153.710
Propriedades para investimentos 760.053 654.300
1.105.318 989.997

TOTAL Nao circulante 1.588.393 1.578.649
Total - Ativo 3.119.507 3.015.502
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Demonstracdes Financeiras Consolidadas
Balango Patrimonial Consolidado
(Em Milhares de Realis)

PASSIVO 30/9/2012 30/6/2012
Circulante
Fornecedores 69.341 65.586
Empréstimos e financiamentos / Debéntures 115.511 125.322
Obrigac¢des trabalhistas e tributarias 32.882 26.191
Impostos e contribui¢cdes diferidos 31.991 36.959
Credores por imOweis compromissados 13.436 82.144
Adiantamento de clientes 99.019 105.946
Dividendos a Pagar 400 -
Débitos Diversos 25.564 7.561
388.144 449.709
Passivo néo circulante
Obrigac¢des trabalhistas e tributarias 2.794 2.874
Empréstimos e financiamentos / Debéntures 1.417.990 1.309.799
Débitos Diversos 10.188 26
Provisbes para riscos 8.899 8.446
Total do ndo circulante 1.439.871 1.321.145
Patriménio liquido
Capital social 715.232 714.496
Acdes em tesouraria (483) (483)
Resenva de lucro 542.342 497.726
Reservas de capital 7.585 6.746
Ajuste de avaliacdo patrimonial 14.020 13.390
Patriménio liquido dos controladores 1.278.696 1.231.875
Patrimonio liquido dos ndo controladores 12.796 12.773
Total - Passivo e Patriménio Liquido 3.119.507 3.015.502
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Demonstragcdes Financeiras Consolidadas
Demonstracdo do Resultado Consolidado
(Em Milhares de Reais)

3T12 3T11
R$ mil % R$ mil %

Receita Bruta 243.868 235.999
Impostos sobre receita (12.638) (11.441)
Receita Liquida 231.230 100,0% 224558  100,0%
Custos Operacionais (112.099) -48,5% (129.177) -57,5%
Lucro Bruto 119.131 51,5% 95.381 42,5%
Receitas e (Despesas) Operacionais (51.513) -22,3% (12.884) -5,7%

Comerciais (11756) -5,1% (13317) -5,9%
Administrativas (16.902) -7,3% (16.252) -7,2%

Outras Receitas e (Despesas) Operacionais (23.148) -10,0% 16.485 7,3%

Resultado Equivaléncia Patrimonial 293 0,1% 200 0,1%
EBITDA 78.279 33,9% 92.725 41,3%)|
Resultado Operacional Antes das Financeiras 67.618 29,2% 82.497 36,7%
Resultado Financeiro Liquido (14.385) -6,2% (5.748) -2,6%
Lucro antes de |mpostos 53.233 23,0% 76.749 34,2%
IR /CSLL (8.382) -3,6% (5.547) -2,5%
Lucro Liquido 44.851 19,4% 71.201 31,7%)

Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 44.614 19,3% 71.166 31,7%

Lucro liquido atribuido aos acionistas n&o controladores 237 0,1% 35 0,0%
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Demonstra¢cdes Financeiras Consolidadas
Demonstracédo do Resultado Consolidado
(Em Milhares de Reais)

9M12 oM11
R$ mil % R$ mil %

Receita Bruta 713.459 696.210
Impostos sobre receita (38.034) (32.582)
Receita Liquida 675.425 100,0% 663.628 100,0%
Custos Operacionais (361.599) -53,5% (384.387) -57,9%
Lucro Bruto 313.826 46,5% 279.241 42,1%
Receitas e (Despesas) Operacionais (120.721) -17,9% (78.461) -11,8%

Comerciais (32.017) -4,7% (40.657) -6,1%

Administrativas (52.659) -7,8% (46.953) -7,1%

Outras Receitas e (Despesas) Operacionais (37.279) -5,5% 8.146 1.2%

Resultado Equivaléncia Patrimonial 1.234 0,2% 1.003 0,2%
EBITDA 225.517 33,4% 317.790 47,9%
Resultado Operacional Antes das Financeiras 193.105 28,6% 200.780 30,3%
Resultado Financeiro Liquido (32.934) -4,9% (12.205) -1,8%
Lucro antes de Impostos 160.173 23,7% 188.575 28,4%
IR /CSLL (22.696) -3,4% (17.964) -2,7%
Lucro Liquido 137.477 20,4% 170.611 25,7%

Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 136.433 20,2% 169.926 25,6%

Lucro liquido atribuido aos acionistas néo controladores 1.044 0,2% 685 0,1%
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PALMER - FAZENDA BOA VISTA, FORTO FRLZ

Demonstracdo Resumida Suplementar do Resultado Consolidado por Neg6cio
Terceiro Trimestre de 2012
(Em Milhares de Reais)
(n&o revisado)

) SNBSS @ » , Holding e _
Incorporagdes Locagdes Hotéis Retail Outros? Consolidado
Comerciais*
Receita Bruta Ajustada® 202.725 27.663 8.841 6.384 245.613
Receita Bruta 202.725 25.918 8.841 6.384 243.868
Impostos sobre receita (7.392) (2.716) (551) (1.979) (12.638)
Receita Liquida 195.333 23.202 8.290 4.405 231.230
Custos Operacionais (94.850) (7.885) (6.100) (3.269) (112.099)
Lucro Bruto 100.483 15.317 2.190 1.141 119.131
Margem Bruta 51,4% 66,0% 26,4% 25,9% 51,5%
Receitas e (Despesas) Operacionais (34.626) (4.033) (1.778) (1.711) (9.366) (51.513)
Correrciais (8.584) (2.199) (478) (350) (145) (11.756)
Administrativas (5.967) (792) (1.413) (1.267) (7.463) (16.902)
Outras Receitas e (Despesas) Operacionais (20.075) (1.042) (180) (94) (1.757) (23.148)
Resultado Equivaléncia Patrimonial : ° 293 - : 293
Resultado Operacional Antes das Financeiras 65.857 11.284 412 (570) (9.366) 67.618
EBITDA 72.117 14.443 584 (370) (8.497) 78.277
EBITDA Ajustado 72.117 18.301 584 (370) (10.714) 79.919
Resultado Financeiro Liquido 2425 (435) 41 (213) (16.204) (14.385)
Lucro antes de Impostos 68.282 10.849 454 (783) (25.569) 53.233
IR/CSLL (5.815) (2.500) (147) 330 (251) (8.383)
Lucro Liquido (Prejuizo) 62.467 8.349 307 (452) (25.820) 44.851
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 62.486 8.348 7 (452) (25.820) 44.614
Lucro liquido atribuido aos acionistas n&o controladores 1 1 235 - - 287

(1) EBITDA Ajustado e Lucro Liquido Ajustado de Shoppings e Propriedades considera o EBITDA e lucro de shoppings e propriedades em operagéo incluindo aluguel Hermes /Jimmy Choo /
Pucci, resultados do Fll CHSG JHSF Prime Offices (Metropolitan e Platinum) e excluindo itens extraordinarios

(2) Lucro Liquido Ajustado e EBITDA Ajustado de Holdings e Outros consideram o ajuste de receitas com controladas

(3) Receita Bruta Ajustada inclui as receitas de aluguel Hermes /Jimmy Choo / Pucci, resultados do Fll CHSG JHSF Prime Offices (Metropolitan e Platinum)
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Demonstracdo Resumida Suplementar do Resultado Consolidado por Neg6cio
Primeiros Nove Meses de 2012
(Em Milhares de Reais)
(n&o revisado)
Incorporagdes Srl]_zggtl;r:”)iss : Hotéis Retail Hg:]c:irr;gsze Consolidado
Comerciais*
Receita Bruta Ajustada® 595.039 70.274 30.799 29.198 725.310
Receita Bruta 595.039 58.423 30.799 29.198 713.459
Impostos sobre receita (21.551) (6.546) (1.729) (8.208) (38.034)
Receita Liquida 573.488 51.877 29.070 20.990 675.425
Custos Operacionais (307.329) (19.415) (20.978) (13.877) (361.599)
Lucro Bruto 266.159 32.462 8.092 7.113 313.826
Margem Bruta 46,4% 62,6% 27,8% 33,9% 46,5%
Receitas e (Despesas) Operacionais (72.419) (8.557) (4.668) (6.460) (28.617) (120.721)
Comerciais (26.136) (3.048) (1.380) (705) (748) (32.017)
Administrativas (19.484) (2.169) (4.058) (3.916) (23.032) (52.659)
QOutras Receitas e (Despesas) Operacionais (26.799) (3.340) (464) (1.839) (4.837) (37.279)
Resultado Equivaléncia Patrimonial : - 1234 - : 1234
Resultado Operacional Antes das Financeiras 193.740 23.905 3.424 653 (28.617) 193.105
EBITDA 213.165 33.424 3.932 1.187 (26.191) 225.517
EBITDA Ajustado 213.165 50.255 3.932 1.187 (43.022) 225.517
Resultado Financeiro Liquido 10.261 (2.015) 20 (32) (41.168) (32.934)
Lucro antes de Impostos 204.001 21.890 3.444 621 (69.785) 160.173
IR/CSLL (16.624) (5.075) (505) (272) (222) (22.696)
Lucro Liquido (Prejuizo) 187.377 16.815 2.939 349 (70.007) 137.477
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 187.300 16.816 1971 349 (11.914) 136.433
Lucro liquido atribuido aos acionistas n&o controladores 7 @) 968 - - 1.044

(1) EBITDA Ajustado e Lucro Liquido Ajustado de Shoppings e Propriedades considera o EBITDA e lucro de shoppings e propriedades em operacao incluindo aluguel Hermes /Jimmy Choo /
Pucci, resultados do Fll CHSG JHSF Prime Offices (Metropolitan e Platinum) e excluindo itens extraordinarios

(2) Lucro Liquido Ajustado e EBITDA Ajustado de Holdings e Outros consideram o ajuste de receitas com controladas
(3) Receita Bruta Ajustada inclui as receitas de aluguel Hermes /Jimmy Choo / Pucci, resultados do Fll CHSG JHSF Prime Offices (Metropolitan e Platinum)
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GLOSSARIO

O EBITDA consiste nos nossos lucros antes das receitas (despesas) financeiras liquidas, juros capitalizados,
imposto de renda e contribuigéo social, da participagéo de minoritarios, depreciacéo e amortizagdo e outros
itens sem efeito no caixa. O EBITDA ndo é uma medida de acordo com 0 BR GAAP, néo representa o fluxo
EBITDA de caixa para os periodos apresentados e ndo deve ser considerado como substituto para o lucro liquido
como indicador do nosso desempenho operacional ou como substituto para o fluxo de caixa como indicador
de liquidez. O EBITDA n&o possui significado padronizado e nossa definicdo de EBITDA pode n&o ser
comparavel aquelas utilizadas por outras empresas.
Net Operating Income = receita total — custo total de shoppings — despesas diretas de shoppings +
NOI depreciagio e amortizagéo. O NOI né&o possui significado padronizado e nossa definicéo de NOI pode n&o ser
comparavel aquelas utilizadas por outras empresas.
Valor geral de venda. Neste release, todas as referéncias a VGV correspondem ao valor total a ser
potencialmente obtido, proveniente da venda de todas as unidades lancadas de determinado
empreendimento imobilidrio. O investidor deve estar ciente de que 0 VGV podera néo ser realizado ou diferir
VGV significativamente do valor das vendas contratadas, uma vez gque o nimero total de unidades efetivamente
vendidas podera ser inferior ao nimero de unidades langadas e/ou o valor da venda contratada de cada
unidade podera ser inferior ao prego de langamento.

Este comunicado contém declaracdes e informagdes prospectivas a respeito da JHSF. Tais declaragGes e informacdes prospectivas baseiam-se em
premissas e expectativas futuras que poderdo ndo se concretizar e ndo sdo garantia do desempenho futuro da Companhia. Advertimos os
investidores de que as referidas declaragfes e informagdes prospectivas estéo e estardo, conforme o caso, sujeitas a riscos, incertezas e outros
fatores relativos as operagdes e aos ambientes de negécios da JHSF e suas controladas e/ou coligadas, em virtude dos quais os resultados reais
das empresas podem diferir de maneira relevante de resultados futuros expressos ou implicitos no presente material.

Embora a JHSF acredite que as premissas e expectativas utilizadas para a divulgacédo das declaracoes e informagdes prospectivas sejam razoaveis
e baseadas em dados atualmente disponiveis a sua administracéo, a JHSF ndo pode garantir resultados ou acontecimentos futuros. A JHSF isenta-
se expressamente do dever de atualizar qualquer uma das declaragdes e informagdes prospectivas contidas no presente material.

Este documento ndo constitui oferta, convite ou solicitagdo de oferta de subscrigdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. Este documento e
seu contetido néo constituem a base de um contrato ou compromisso de qualquer espécie.
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