METALURGICA GERDAU S.A. e empresas controladas

Desempenho da Gerdau no 3 ° trimestre de 2016

As Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Metallrgica Gerdau S.A. sdo apresentadas em conformidade com
as normas internacionais de relatério financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board —
IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, plenamente convergentes com as normas
de contabilidade emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

As informagdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas associadas e com controle
compartilhado, exceto quando mencionado.

Resultados Consolidados

Producéo e vendas

Consolidado 3°Trim. 3°Trim. Variacéo 2° Trim. Variacao 9 meses 9 meses Variacéo
(1.000 toneladas) de 2016 de 2015 3T16/3T15 de 2016 3T16/2T16 de 2016 de 2015 9M16/9M15
Producé&o de ago bruto 3.894 4.201 -7,3% 4.304 -9,5% 12.351 12.972 -4,8%
Vendas de aco 3.668 4.669 -21,4% 4.240 -13,5% 11.759 13.083 -10,1%

« Em termos consolidados, a producdo de aco bruto no 3T16 apresentou reducao em relacdo ao 3T15 e ao 2T16,
principalmente, pela readequacgéo dos niveis de estoques na ON América do Norte e pela alienacdo das unidades
de acos especiais ha Espanha.

* O volume consolidado de vendas no 3T16 apresentou reduc¢do tanto em relacdo ao 3T15 quanto ao 2T16, devido
a queda de volumes em todas as operacdes de negdcio, além da alienacéo das unidades na Espanha.

Receita, custo e margem bruta

Consolidado 3° Trim. 3° Trim. iaca 2° Trim. Variagdo 9meses 9 meses
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 de 2016 3T16/2T16 de 2016  de 2015
Receita liquida 8.699 11.925 -27,1% 10.249 -15,1% 29.032 33.132 -12,4%
Custo das vendas (7.652) (10.714) -28,6% (9.165) -16,5% (26.090)  (29.628) -11,9%
Lucro bruto 1.047 1.211 -13,5% 1.084 -3,4% 2.942 3.504 -16,0%
Margem bruta (%) 12,0% 10,2% 10,6% 10,1% 10,6%

« No 3T16, a receita liquida consolidada apresentou reducdo tanto em relacdo ao 3T15 quanto ao 2T16, pelos
menores volumes vendidos em todas as operacdes de negdécio, além da menor receita liquida por tonelada
vendida, com excec¢éo da ON Brasil.

« Em termos consolidados, na comparacédo do 3T16 com o 3T15 e 0 2T16, o lucro bruto apresentou reducéo pelas
menores performances das ONs América do Norte e América do Sul, parcialmente compensada, principalmente,
pelo melhor desempenho da ON Brasil. O crescimento da margem bruta no 3T16 em relagéo ao 3T15 e ao 2T16,
ocorreu pelo melhor desempenho nas ONs Brasil e A¢os Especiais, compensando a reducdo da performance na
ON Ameérica do Norte.

Despesas operacionais

3°Trim. 3° Trim. laca 2°Trim. Variagdo 9meses 9 meses

de 2016 de 2015 de 2016 3T16/2T 16 de 2016  de 2015
Despesas com vendas, gerais e administrativas (484) (633) -23,5% (579) -16,4% (1.708) (1.934) -11,7%
Despesas com vendas (139) (196) -29,1% (176) -21,0% (529) (560) -5,5%
Despesas gerais e administrativas (345) (437) -21,1% (403) -14,4% (1.279) (1.374) -14,2%
Outras receitas (despesas) operacionais 33 4 725,0% 27 22,2% 99 29 241,4%
Resultado em operagdes com empresas controladas - - - (105) - (105) - -
Perdas pela néo recuperabilidade de ativos - (1.967) - - - - (1.967) -
Resultado de equivaléncia patrimonial ) 6 - - - (20) 19 -

* Areducdo nas despesas com vendas, gerais e administrativas do 3T16 em relagdo ao 3T15 e ao 2T16 foi reflexo
dos esfor¢os de racionalizagdo em todas as operac6es de negécio ao longo de 2016, além do efeito positivo da
variacdo cambial nos periodos comparados. Nos primeiros 9 meses de 2016 em relacdo ao mesmo periodo de
2015, a reducdo dessas despesas foi de R$ 226 milhdes.
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EBITDA

Composicéo do EBITDA consolidado 3°Trim. 3°Trim. Variagao 2°Trim. Variagao 9 meses 9 meses Variagao
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 3T16/3T15 de 2016  3T16/2T16| de 2016 de 2015 9M16/9M15
Lucro liquido 22 (2.162) - 13 69,2% (18) (1.789) -
Resultado financeiro liquido 569 1.472 -61,3% 82 593,9% 674 2711 -75,1%
Proviséo para IR e CS 2 (689) - 331 -99,4% 562 (1.271) -
Depreciagdo e amortizagGes 566 672 -15,8% 618 -8,4% 1.865 1.902 -1,9%
EBITDA - Instrucdo CVM 1.159 (707) - 1.044 11,0% 3.083 1.553 98,5%
Perdas pela nédo recuperabilidade de ativos - 1.967 - - 1.967 -
Resultado em operages com empresas controladas - 105 105 -

Resultado da Equivaléncia Patrimonial 2 (6) - - - 10 (19) -
EBITDA proporcional das empresas associadas e com controle compartilhado 38 32 18,8% 50 -24,0% 129 72 79,2%
EBITDA ajustado? 1.199 1.286 -6,8%) 1.199 0,0%) 3.327 3.573 -6,9%
Margem EBITDA ajustada 13,8% 10,8% 11,7% 11,5% 10,8%

1- Medicao n&o contabil calculada de acordo com a Instrugdo CVM n° 527.
2 - Medicao n&o contébil elaborada pela Companhia.

Obs.: O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizagdes) ndo € uma medida utilizada nas préticas contabeis e também nao representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados, nao devendo ser considerado

como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez.

A Companhia apresenta o EBITDA ajustado para fornecer informagdes adicionais sobre a geragéo de caixa no periodo.

Conciliagdo do EBITDA consolidado 3°Trim. 3°Trim. 2° Trim. 9 meses 9 meses
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 de 2016 de 2016 de 2015
EBITDA - Instrugdo CVM 1 1.159 (707) 1.044 3.083 1.553
Depreciagdo e amortizagdes (566) (672) (618) (1.865) (1.902)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO ED OS

IMPOSTOS 2 593 (1.379) 426 1.218 (349)

1- Medicé&o néo contébil calculada de acordo com a Instrugédo CVM n° 527.
2 - Medigao contéabil divulgada na Demonstracéo dos Resultados consolidados.
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Margem EBITDA Ajustada

O EBITDA ajustado do 3T16 apresentou queda em relacdo ao 3T15, devido ao menor desempenho da ON

América do Norte, parcialmente compensado pela melhor performance das demais ONs, com destaque para a
ON Brasil. Com relacdo ao 2T16, a estabilidade do EBITDA ajustado ocorreu em funcdo da melhor performance
da ON Brasil, compensando o pior desempenho das demais ONs. Cabe destacar que os esfor¢os com a reducdo
das despesas com vendas, gerais e administrativas foram importantes para que o EBITDA n&o apresentasse a
mesma reducao do lucro bruto em todos os periodos comparados.

A melhora da margem EBITDA ajustada do 3T16 em relacdo ao 3T15 e ao 2T16, ocorreu, principalmente, em

funcdo da maior rentabilidade e do aumento da participacdo da ON Brasil no EBITDA consolidado, além da

melhor performance da ON Acos Especiais.
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Resultado financeiro e lucro liquido

Consolidado 3° Trim. 3° Trim. Variagéo 2°Trim. Variacdo| 9meses 9 meses Variacdo
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 3T16/3T15 de 2016 3T16/2T16| de 2016 de 2015 9M16/9M15

Lucro operacional antes do resultado financeiro e d 0s impostos * 593 (1.379) - 426 39,2%) 1.218 (349)

Resultado financeiro (569) (1.472) -61,3% (82) 593,9%) 674) (2.711) -75,1%
Receitas financeiras 65 111 -41,4% 50 30,0% 198 325 -39,1%
Despesas financeiras (551) (590) -6,6%) (537) 2,6%| (1.667) (1.487) 12,1%
Variagdo cambial, liquida (58) (1.044) -94,4%) 433 - 884 (1.601) -

Variagdo cambial sobre hedge de investimento liquido (37) (909) -95,9% 364 - 688 (1.373)
Variacdo cambial - demais contas (21) (135) -84,4% 69 - 196 (228)
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido @ 57 - a7 -58,8% (45) 70 -
Resultado de obrigacéo por compra de agdes (18) (6) 200,0%) (11) 63,6% (44) (18) 144,4%
Lucro antes dos impostos 1 24 (2.851) - 344 -93,0%, 544 (3.060) -

Imposto de renda e contribui¢do social ) 689 - (331) -99,4% (562) 1.271
IR/CS sobre hedge de investimento liquido 37 909 -95,9% (364) - (688) 1.373
Baixa de ativos fiscais diferidos - (284) - - - - (284) -
IR/CS - demais contas (39) 64 - 33 - 126 182 -30,8%

Lucro liquido consolidado * 22 (2.162) - 13 69,2%) (18) (1.789) -

Eventos extraordinarios - 2.251 - 105 - 105 2251 -95,3%
Resultado em opera¢des com empresas controladas - 105 105 - -
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos - 1.967 - - - - 1.967
Reverséo de baixa de ativos fiscais diferidos - 284 -| - - 284 -

Lucro liquido consolidado ajustado 2 22 89 -75,3%) 118 -81,4%| 87 462 -81,2%

1- Medigéo contébil divulgada na Demonstrag&o dos Resultados da Companhia.
2 - Medigéo n&o contéabil elaborada pela Companhia para demonstrar o lucro liquido ajustado pelos eventos extraordinérios que impactaram o resultado, porém sem produzir efeito caixa.

* No 3T16, quando comparado com 0 3T15 e 0 2T16, a variacao do resultado financeiro ocorreu, basicamente, em
funcdo da variagdo cambial liquida sobre os passivos contratados em délar norte-americano (depreciagcao da
cotacdo final do real frente ao délar norte-americano de 1,1% no 3T16, depreciagdo de 28,0% no 3T15 e
apreciacdo de 9,8% no 2T16).

» Cabe salientar que, com base em normas do IFRS, a Companhia designou a maior parte das dividas em moeda
estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos em controladas no
exterior. Como consequéncia, apenas a variagdo cambial da parte da divida que néo esta atrelada ao hedge de
investimento € reconhecida no resultado financeiro e tem seu efeito neutralizado na linha de “IR/CS sobre hedge
de investimento liquido”.

A redugéo do lucro liquido consolidado do 3T16, quando comparado com o lucro liquido consolidado ajustado do
3T15 ocorreu pelo menor EBITDA no periodo. Em relacao ao lucro liquido consolidado ajustado do 2T16, o lucro
liqguido consolidado do 3T16 foi inferior em funcéo, principalmente, do maior impacto do resultado financeiro
negativo, parcialmente compensado pelo aumento do resultado operacional.

Dividendos

« A Metallrgica Gerdau S.A. (controladora) apresentou prejuizo liquido de R$ 34,9 milh6es no 3T16 e de R$
135,4 milhdes em nove meses de 2016. Desconsiderando o ajuste dos efeitos ndo recorrentes oriundos_da venda
da Espanha (ocorrido no 2T16), no resultado dos nove meses de 2016, ainda assim, o resultado ajustado seria
negativo em R$ 92,4 milhdes. Em fun¢éo desses resultados negativos e de compromissos financeiros superiores
a sua capacidade de geracao de caixa, ndo ha base para distribuicdo de dividendos na Metallrgica Gerdau S.A.

Investimentos
* Os investimentos em CAPEX somaram R$ 285,9 milhdes no 3T16. Do valor total desembolsado no trimestre,
49,8% foram destinados para a ON Brasil, 23,7% para a ON América do Sul, 19,8% para a ON América do Norte

e 6,7% para a ON Acos Especiais. Nos primeiros nove meses de 2016, o desembolso foi de R$ 1,1 bilh&o.

« Com base nos investimentos ainda previstos para o ano de 2016, a Gerdau planeja desembolsar R$ 1,5 bilhéo,
35% abaixo do realizado em 2015.

e Para 0 ano de 2017 a previsdo de desembolso de CAPEX é de R$ 1,4 bilhdo, com foco em melhoria de
produtividade e manutencao.
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Capital de giro e Ciclo financeiro

set/15 dez/15 mar/16 jun/16 set/16

mmmm Capital de Giro (R$ bilhdes)
«=@==Ciclo Financeiro (dias)

« Em setembro de 2016, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre) apresentou
aumento em relacdo a junho de 2016 em funcéo da reducéo de 15,1% da receita liquida e do aumento de 4,9%
no capital de giro. O aumento no capital de giro ocorreu pela formacgéo de estoque em funcdo da forte reducéo
das vendas no fim do 3° trimestre, principalmente na ON Brasil.

Passivo financeiro

Composicdo da divida 30.09.2016 30.06.2016
(R$ milhdes)

Circulante 2.308 2.356 2.808
N&o circulante 20.254 19.660 25.062
Divida Bruta 22.562 22.016 27.870
Caixa, equivalentes de caixa e aplicaces financeiras 5.299 4913 6.953
Divida liquida 17.263 17.103 20.917

« Em 30 de setembro de 2016, 10,2% da divida bruta era de curto prazo e 89,8% de longo prazo. A divida bruta era
composta por 22,2% em reais, 73,7% em doélar norte-americano e 4,1% em outras moedas. O aumento da divida
bruta em R$ 546 milh6es de junho de 2016 para setembro de 2016 ocorreu em fungdo de aportes de
financiamentos para capital de giro, além da variagdo cambial do periodo (depreciagéo da cotacédo final do real
frente ao délar norte-americano de 1,1% no 3T16).

« Em 30 de setembro de 2016, 72,1% do caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente
em ddlar norte-americano.

» A dadivida liquida apresentou leve aumento em 30 de setembro de 2016 quando comparada com 30 de junho de
2016, em fungdo do aumento da divida bruta ter sido parcialmente compensado pelo aumento em caixa,
equivalentes de caixa e aplicac8es financeiras.

« O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 30 de setembro de 2016, era de 7,8%, sendo que 11,8%
para 0 montante denominado em reais, de 6,0% mais variacdo cambial para o total denominado em ddlares
tomados a partir do Brasil e de 7,4% para a parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 30 de setembro de
2016, o prazo médio de pagamento da divida bruta era de 5,9 anos, sendo que mais de 75% com vencimento
somente a partir de 2018. Cabe destacar que, em relagdo ao vencimento de R$ 2,7 bilhdes previsto para 2017
(principalmente Bond 2017), a disponibilidade de caixa e linha de crédito da Companhia é mais do que suficiente
para honrar estes compromissos que em sua maioria vencem somente em outubro daquele ano. Além disso, a
Companhia tem como alternativa o refinanciamento desta divida.

< O cronograma de pagamento da parcela ndo circulante da divida bruta era o seguinte em 30 de setembro de

2016:
20171 2.701
2018 1.892
2019 2.108
2020 3.304
2021 3.532
2022 214
2023 2.016
2024 2.605
2025 e ap6s 1.882
Total 2 20.254

1 Bond vencimento outubro/2017 = R$ 2.645 milhdes
2 Total de bonds = R$ 14.091 milhdes
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Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015

Divida bruta / Capitalizagéo total * 46% 45% 47%
Divida liquida? (R$) / EBITDA 3 (R$) 4,0x 3,9x 4,6x
Divida liquida? (US$) / EBITDA 3 (US$) 4,7 4,6x 3,8x

1- Capitalizagao total = patriménio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.
2 - Dividaliquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras.
3 - EBITDA ajustado acumulado dos Ultimos 12 meses.

Endividamento
(R$ bilhdes)

30,0 27.9

set/15 dez/15 mar/16 jun/16 set/16
= Divida Bruta Caixa
Divida Liquida/EBITDA (R$) ~  ecccee- Divida Liquida/EBITDA (US$)

Destaques

Em julho, entrou em operacdo o laminador de chapas grossas com capacidade de 1,1 milhdo de toneladas por
ano, na unidade de Ouro Branco (MG). Esse laminador é o mais moderno de acos planos do Brasil e utiliza a
tecnologia mais avancada disponivel no mundo. As chapas grossas fornecidas pela Gerdau abastecerdo os
mercados interno e externo, nos setores da construcdo civil, edlico, maquinas e equipamentos, agricola,
rodoviario, naval e de 6leo e gas.

Em setembro, a Gerdau fechou uma parceria inédita com a GE Digital. A Empresa estd sendo a primeira na
inddstria de ago mundial a implantar um Sistema de Monitoramento e Diagnoéstico Online, que utiliza avangadas
ferramentas de andlise de dados para antecipar possiveis falhas nos equipamentos e realizar manutencao
preventiva. Estdo sendo instalados 30 mil sensores em mil equipamentos de 11 plantas no Brasil, que permitem o
monitoramento do desempenho dos equipamentos em tempo real. A central de monitoramento instalada na usina
Ouro Branco (MG) ira acompanhar inicialmente o desempenho das usinas da Operacao Brasil, mas a intencdo é
ampliar o uso desse sistema para as usinas de acos especiais e mineracdo no Brasil.

Em 30 de setembro, o valor da GOAU4 era de R$ 3,43, uma valorizacdo de 106,6% nos nove meses de 2016.
Atualizando este valor até 8 de novembro de 2016, a valorizacdo foi de, aproximadamente, 190%. O valor de
mercado da Metalurgica Gerdau S.A. atingiu, no ultimo dia de setembro, R$ 3,1 bilhdes.

Em outubro, a Gerdau recebeu, durante a 502 Conferéncia Anual da Associacdo Mundial do Aco (World Steel
Association), em Dubai, o reconhecimento de Exceléncia em Seguranca e Salide, que considera cases de sucesso
implantados no setor do aco. A empresa celebrou o sétimo troféu conquistado com o projeto “braco hidraulico na
oficina de cilindros”, que contabilizou resultados positivos expressivos desde sua implantacdo na usina de Ouro
Branco (MG).

Em 8 de novembro, foi aprovada a alienacgao de acdes preferenciais da Gerdau S.A. no montante de até 50 milhdes
de acdes, durante os proximos 180 dias, que a valor de mercado representam cerca de R$ 560 milhdes, com o
objetivo de pagar dividas de curto e médio prazo. Com essa estratégia, a Companhia entende que a estrutura de
Capital da Metalurgica Gerdau S.A. (controladora) fica adequada para o fluxo de caixa esperado para 0s proximos
anos.
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Operacoes de Negocio (ON)

As informacdes deste relatorio séo apresentadas em quatro Operacdes de Negdécio (ON), conforme estabelecido na
governanca corporativa da Gerdau, a saber:

« ON Brasil (Operacdo de Negdcio Brasil) — inclui as operac8es no Brasil (exceto acos especiais), a operacao de
carvao metalurgico e coque na Colémbia e a operacédo de minério de ferro no Brasil;

* ON América do Norte (Operacao de Negoécio América do Norte) — inclui todas as operacdes na América do Norte
(Canada, Estados Unidos e México), exceto agos especiais;

* ON América do Sul (Operacdo de Negdécio América do Sul) — inclui todas as operacdes na América do Sul
(Argentina, Chile, Colémbia, Peru, Uruguai e Venezuela), exceto as operacdes do Brasil, a operacédo de carvéo
metallrgico e de coque na Coldmbia e a operacdo de minério de ferro no Brasil;

* ON Acos Especiais (Operacao de Negocio Acos Especiais) — inclui as operacdes de agos especiais no Brasil,
nos Estados Unidos e na india. A Espanha fez parte desta operacdo até o més de maio/16.
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ON Brasil

Producéo e vendas

ON Brasil 3°Trim. 3° Trim. iaca 2°Trim. Variagdo| 9meses 9 meses Variacdo
(1.000 toneladas) de 2016 de 2015 de 2016 3T16/2T16| de 2016  de 2015 9M16/9M15

Producao de aco bruto 1.663 1578 5,4% 1.655 0,5% 4.861 4.766 2,0%
Vendas de ago 1.482 1.938 -23,5% 1.629 -9,0% 4.533 5.063 -10,5%
Mercado Interno 928 1.127 -17,7% 1.007 -7,8% 2.831 3.469 -18,4%
Exportagcfes 554 811 -31,7% 622 -10,9% 1.702 1.594 6,8%

* No 3T16, a produc¢éo de aco bruto apresentou aumento em relacdo ao 3T15 e ao 2T16 devido a formagé&o de
estoque em funcéo das paradas programadas de manutencdo, que ocorrem tradicionalmente no 4° trimestre.

« As vendas no mercado interno no 3T16 se comparadas ao 3T15 e ao 2T16, apresentaram reducdo devido ao
menor nivel de atividade da construcdo e da indUstria, ocasionado pelas incertezas econdmicas. As exportacdes
apresentaram reducé@o no 3T16 em relacdo ao 3T15, devido ao volume recorde alcancado no 3T15. Em relacéo
ao 2T16, as exportacBes reduziram devido ao impacto dos menores precos no mercado internacional, que
afetaram as vendas a partir de setembro de 2016, aliado a um cambio médio menos favoravel no 3T16.

* No 3T16, 1.524 mil toneladas de minério de ferro foram destinadas para a Usina Ouro Branco-MG e 1.198 mil
toneladas foram comercializadas para terceiros.

Resultado operacional

ON Brasil 3° Trim. 3° Trim. Variacéo 2° Trim. Variagdo| 9 meses 9 meses Variacdo
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 3T16/3T15 de 2016 3T16/2T16| de 2016 de 2015 9M16/9M15

Receita liquidat 2.971 3.723 -20,2% 3.047 -2,5% 8.712 10.299 -15,4%
Mercado Interno 2.214 2.563 -13,6% 2.270 -2,5% 6.495 7.919 -18,0%
Exportacoes 757 1.160 -34,7% 777 -2,6% 2.217 2.380 -6,8%

Custo das vendas (2.453) (3.283) -25,3% (2.703) 92%| (7.628)  (8.897) -14,3%

Lucro bruto 518 440 17,7% 344 50,6% 1.084 1.402 -22,7%

Margem bruta (%) 17,4% 11,8% 11,3% 12,4% 13,6%

EBITDA 585 470 24,5% 402 45,5% 1.235 1.470 -16,0%

Margem EBITDA (%) 19,7% 12,6% 13,2% 14,2% 14,3%

1- Inclui receita de venda de carvéo, coque e minério de ferro.

« A menor receita liquida no 3T16 em relacdo ao 3T15 foi resultante, principalmente, dos menores volumes vendidos
tanto no mercado interno quanto nas exportacdes. Especificamente no mercado interno, a menor receita liquida
no 3T16 foi decorrente dos menores volumes vendidos, parcialmente compensados pela maior receita liquida por
tonelada vendida. Nas exportacdes, a menor receita liquida foi consequéncia, principalmente, dos menores
volumes vendidos, aliado a um cambio menos favoravel no 3T16. Em relagdo ao 2T16, a reducao da receita
liquida ocorreu devido aos menores volumes, parcialmente compensada pela maior receita liquida por tonelada
vendida tanto no mercado interno quanto nas exportacdes.

* O custo das vendas no 3T16 em relacdo ao 3T15 e ao 2T16, apresentou reducdo em linha com 0s menores
volumes vendidos. A margem bruta do 3T16 apresentou aumento quando comparada com o 3T15, pelo melhor
mix de mercado. Em relagdo ao 2T16, a melhora na margem bruta do 3T16 foi consequéncia, principalmente, da
maior receita liquida por tonelada vendida no mercado interno e nas exportacdes.

* O EBITDA e a margem EBITDA do 3T16 apresentaram comportamentos alinhados ao lucro bruto e a margem
bruta, tanto em relacdo ao 3T15 quanto ao 2T16, além do beneficio das menores despesas com vendas, gerais e
administrativas.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
19,7%

585

12,6%470
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E GERDAU

ON América do Norte

Producéo e vendas

ON América do Norte 3°Trim. 3°Trim. Variagéo 2°Trim. Variagéo 9 meses 9meses  Variagdo
(1.000 toneladas) de 2016 de 2015 3T16/3T15 de 2016 3T16/2T16) de 2016 de 2015 9M16/9M15
Producgé&o de ago bruto | 1.468 1.675 -12,4% 1.690 -13,1% 4.713 5.018 -6,1%
Vendas de aco 1.372 1.664 -17,5% 1.644 -16,5% 4.538 4.799 -5,4%

* Areducdo da produgéo de ago bruto verificada no 3T16 em relagédo ao 3T15 e ao 2T16, acompanhou 0 movimento
das vendas.

« As vendas do 3T16 apresentaram reducdo tanto em relacéo ao 3T15 quanto ao 2T16, devido a forte competicdo
dos importados na regido e menor atividade industrial, além do momento de cautela quanto a definicdo do cenario
politico.

Resultado operacional

ON América do Norte 3°Trim. 3°Trim. Variagao 2° Trim. Variacao 9 meses 9 meses Variacao
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 de 2016 3T16/2T16 de 2016 de 2015

Receita liquida 3.470 4.833 -28,2% 4.291 -19,1% 12.058 13.001 -7,3%
Custo das vendas (3.264) (4.360) -25,1% (3.942) -17,2%|  (11.201) (11.852) -5,5%
Lucro bruto 206 473 -56,4% 349 -41,0% 857 1.149 -25,4%
Margem bruta (%) 5,9% 9,8% 8,1% 7,1% 8,8%
EBITDA 274 519 -47,2% 408 -32,8% 1.037 1.223 -15,2%
Margem EBITDA (%) 7,9% 10,7% 9,5% 8,6% 9,4%

A receita liquida do 3T16 apresentou queda em relacdo ao 3T15 devido, principalmente, aos menores volumes
vendidos, além da menor receita liquida por tonelada vendida em ddlar e da variagcdo cambial nos periodos
comparados (apreciacdo da cotacdo média do real frente ao délar norte-americano de 8,3% no 3T16 em relagcédo
ao 3T15). Em relacdo ao 2T16, a reducdo na receita liquida ocorreu, principalmente, pelos menores volumes
vendidos, além da variagdo cambial nos periodos comparados (apreciacdo da cotacdo média do real frente ao
doélar norte-americano de 7,5% no 3T16 em relagdo ao 2T16).

* Areducéo do custo das vendas no 3T16 em relagcdo ao 3T15 ocorreu devido aos menores volumes vendidos e ao
efeito da variacdo cambial. Em relacdo ao 2T16, a queda no custo das vendas ocorreu, principalmente, pelos
menores volumes vendidos. A reducdo da margem bruta no 3T16 em relacdo ao 3T15 e ao 2T16, ocorreu,
principalmente, pela menor diluicdo de custos fixos, devido aos menores volumes vendidos.

« O EBITDA e a margem EBITDA do 3T16 apresentaram reducdes alinhadas ao lucro bruto e a margem bruta, tanto
em relacdo ao 3T15 quanto ao 2T16, suavizadas pelas menores despesas com vendas, gerais e administrativas.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

10,7%

519 9,2% 9,5%

7,9%
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ON América do Sul

Producéo e vendas

ON América do Sul 3°Trim. 32 Trim. Variacdo 2° Trim. Variacéo 9 meses
(1.000 toneladas) de 2016 de 2015 3T16/3T15 de 2016 3T16/2T16| de 2016
Producéo de ago bruto 301 297 1,3% 297 1,3%) 917
Vendas de aco 516 583 -11,5% 532 -3,0% 1.554

E GERDAU

9 meses Variagdo

de 2015
910 0,8%
1.672 -7,1%

* As vendas do 3T16 apresentaram reduc@o em relacdo ao 3T15 devido ao menor desempenho econdmico em
alguns paises que a Gerdau atua. Em relacdo ao 2T16, as vendas apresentaram leve reducdo em praticamente

todas as regides.

Resultado operacional

ON América Sul 3° Trim. 3°Trim. Variagdo 2°Trim. Variacéo 9 meses
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 de 2016 3T16/2T16| de 2016

Receita liquida 1.120 1.434 -21,9% 1.210 -7,4% 3.566
Custo das vendas (981) (1.269) -22,7% (1.025) -4,3% (3.038)
Lucro bruto 139 165 -15,8% 185 -24,9% 528
Margem bruta (%) 12,4% 11,5% 15,3% 14,8%
EBITDA 157 130 20,8% 187 -16,0% 528
Margem EBITDA (%) 14,0% 9,1% 15,5% 14,8%

9 meses Variagdo
de 2015 9M16/9M15
3.996 -10,8%
(3.548) -14,4%
448 17,9%

11,2%
351 50,4%

8,8%

« Areceita liquida apresentou reducao no 3T16 se comparado com o 3T15 devido aos menores volumes vendidos
e menor receita liquida por tonelada vendida. O custo das vendas apresentou reducao em funcédo dos menores
volumes vendidos e menor custo por tonelada vendida. A queda do custo das vendas foi superior a redu¢éo da
receita liquida, devido aos esforcos de otimizacao de custos realizado ao longo dos ultimos trimestres. Como

consequéncia, a margem bruta apresentou melhora nos periodos comparados.

Em relacdo ao 2T16, a receita liquida e o custo das vendas apresentaram reducdo, em funcéo, principalmente,

dos menores volumes vendidos. Além disso, os menores precos no mercado internacional ocasionaram uma
reducdo na receita liquida por tonelada vendida, tendo como consequéncia a queda da margem bruta no 3T16,

porém ainda em bom patamar.

O EBITDA e a margem EBITDA do 3T16 em relacdo ao 3T15 apresentaram aumento em funcdo da reducédo de

despesas operacionais. Em relacdo ao 2T16, o EBITDA e a margem EBITDA acompanharam a queda do lucro
bruto e da margem bruta, porém em menor proporcao, devido as menores despesas operacionais.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

. 14,8% 15,5%
13,9% 14,0%
9,1%
206 183 e -
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E GERDAU

ON Acos Especiais

Producéo e vendas

ON Acos Especiais 3°Trim. 32 Trim. Variagéo 2° Trim. Variacdo 9 meses 9 meses Variagao
(1.000 toneladas) de 2016 de 2015 3T16/3T15 de 2016  3T16/2T16 de 2016 de 2015 9M16/9M15
Produgéo de aco bruto 461 651 -29,2%) 662 -30,4% 1.860 2.278 -18,3%
Vendas de aco 437 617 -29,2%) 595 -26,6% 1.663 2.013 -17,4%

e A producdo de aco bruto e as vendas no 3T16 apresentaram reducdo em relacdo ao 3T15 e ao 2T16,
principalmente, pela alienacdo das unidades na Espanha.

Resultado operacional

ON Acos Especiais 3°Trim. 3°Trim. Variagao 2°Trim. Variacdo 9 meses 9 meses Variagao
(R$ milhdes) de 2016 de 2015 3T16/3T15 de 2016  3T16/2T16 de 2016 de 2015 9M16/9M15

Receita liquida 1.386 2.194 -36,8% 1.963 -29,4% 5.519 6.697 -17,6%
Custo das vendas (1.203) (2.060) -41,6% (1.753) -31,4% (5.040) (6.197) -18,7%
Lucro bruto 183 134 36,6% 210 -12,9% 479 500 -4,2%
Margem bruta (%) 13,2% 6,1% 10,7% 8,7% 7,5%
EBITDA 233 224 4,0% 267 -12,7% 674 699 -3,6%
Margem EBITDA (%) 16,8% 10,2% 13,6% 12,2% 10,4%

« Areceita liquida do 3T16 apresentou reducdo em relacao ao 3T15 e ao 2T16, principalmente, em funcéo do menor
volume de vendas, além da menor receita liquida por tonelada vendida.

» O custo das vendas apresentou reducdo no 3T16 em relacdo ao 3T15 e ao 2T16, em funcdo, principalmente, do
menor volume de vendas e do menor custo por tonelada vendida. A margem bruta apresentou aumento no 3T16
em relacdo ao 3T15 e ao 2T16, principalmente, pela alienacdo das unidades da Espanha. Especificamente em
relacdo ao 2T16, a margem bruta apresentou melhora também pela maior rentabilidade nas unidades dos Estados
Unidos.

O EBITDA do 3T16 apresentou crescimento em relagdo ao 3T15, porém inferior ao aumento do lucro bruto em
funcdo da menor depreciagcdo no custo das vendas nos periodos comparados. Contudo, a margem EBITDA
acompanhou o crescimento da margem bruta pelas menores despesas com vendas, gerais e administrativas nos
periodos comparados. Em relagdo ao 2T16, o EBITDA e a margem EBITDA apresentaram comportamentos
alinhado aos movimentos do lucro bruto e da margem bruta.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

16,8%

3T15 4T15 1T16 2T16 3T16

mmmm EBITDA == Margem EBITDA
A ADMINISTRACAO

Este documento pode conter afirmacdes que constituem previsdes para o futuro. Essas previsdes sdo dependentes de
estimativas, informagdes ou métodos que podem estar incorretos ou imprecisos e podem nao se realizar. Essas estimativas
também estéo sujeitas a riscos, incertezas e suposi¢des, que incluem, entre outras: condi¢cdes gerais econdmicas, politicas

e comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e regulamentacdes governamentais existentes e futuras. Possiveis
investidores sdo aqui alertados de que nenhuma dessas previsdes é garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos
e incertezas. A empresa ndo assume, e especificamente nega, qualquer obrigacdo de atualizar quaisquer previsdes, que
fazem sentido apenas na data em que foram feitas.
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@ GERDAU
METALURGICA GERDAU S.A.
BALANGO PATRIMONIAL

(Valores expressos em milhares de reais) Consolidadc
30/09/2016 31/12/2015

ATIVO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 3.986.525 5.681.778
AplicagBes financeiras
Titulos para negociacédo 1.312.389 1.270.760
Contas a receber de clientes 4.090.573 4.587.426
Estoques 6.911.010 8.781.113
Créditos tributarios 568.728 673.884
Imposto de renda/contribui¢do social a recuperar 598.147 771.803
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros 347 71.227
QOutros ativos circulantes 452.028 456.908
17.919.747 22.294.899
ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios 65.523 77.990
Imposto de renda/contribui¢éo social diferidos 3.472.308 4.309.540
Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 8.34 5.62
Partes relacionadas 57.779 54.376
Depésitos judiciais 1.832.013 1.706.546
Outros ativos nao-circulantes 599.951 491.369
Gastos antecipados com plano de pens&o 61.768 140.38t¢
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonia 1.031.045 1.392.882
Agios 12.286.912 15.124.430
Outros intangiveis 1.387.976 1.835.761
Imobilizado 20.075.190 22.784.972
40.878.812 47.923.874
TOTAL DO ATIVO 58.798.559 70.218.773
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@ GERDAU

METALURGICA GERDAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL

(Valores expressos em milhares de reais) Consolidadc
30/09/2016 31/12/2015
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 2.557.70 3.629.91
Empréstimos e financiamentos 2.300.41 2.807.74
Debéntures 7.37
Impostos e contribuigcdes sociais a recolher 323.05 351.64
Imposto de renda/contribuicéo social a recolher 78.26 174.9C
Salérios a pagar 521.13 480.4:
Beneficios a empregados 49 18.5%
Provisdo para passivos ambientais 23.53 27.7:
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros 9.99
Outros passivos circulantes 459.25 829.5(
6.281.231 8.32(R4
PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 19.649.281 24.815.536
Debéntures 604.711 246.862
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 726.322 914.475
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros 146.54 208.2¢
Provisdo para passivos tributarios, civeis e thidtals 2.106.340 1.909.053
Provisédo para passivos ambientais 63.426 136.070
Beneficios a empregados 1.467.865 1.687.486
Obrigacdes por compra de acdes 224.072 119.049
Obrigacdes com FIDC 969.950 853.252
Outros passivos ndo-circulantes 354.733 536.0¢
26.313.242 31.426.098
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 7.766.739 7.76R6
AcOes em tesouraria (69.861) (8681)
Reserva de lucros 1.774.685 1.78b6
Lucros/Prejuizos Acumulados (135.364)
Ajustes de avaliagdo patrimonial 705.697 2.53H6
ATRIBUIDO A PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORS 10.041.896 12.030.395
PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES 16.162.190 18.441.867
PATRIMONIO LIQUIDO 26.204.086 30.472.262
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 58.798.559 70.218.773
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@ GERDAU

METALURGICA GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

(Valores expressos em milhares de reais) Consolidado
Periodos de 3 meses findos em Periodos de 9 mesedof em
30/09/2016 30/09/2015 30/09/2016 30/09/2015
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 8.698.74¢ 11.925.34 29.032.03¢ 33.132.11:
Custo das vendas (7.652.292 (10.714.442 (26.089.59¢ (29.627.942
LUCRO BRUTO 1.046.45% 1.210.90: 2.942.43¢ 3.504.171
Despesas com vendas (139.14¢ (195.595 (529.090 (559.992
Despesas gerais e administrativas (345.014 (436.876 (1.179.374 (1.373.722
Outras receitas operacionais 95.97¢ 27.58! 198.17¢ 127.97:
Outras despesas operacionais (63.127 (23.104 (99.51¢ (99.30(¢
Resultado em operagfes com empresas controladas - (105.04¢
Perdas pela nédo recuperabilidade de ativos (1.967.108 (1.967.10¢
Resultado da equivaléncia patrimonial (2.26¢ 5.50¢ (9.95¢ 19.311
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FIN ANCEIRO E DOS IMPOSTOS 592.87" (1.378.691 1.217.63( (348.66¢
Receitas financeiras 65.18( 110.55! 197.88! 325.44.
Despesas financeiras (550.52¢ (589.729 (1.667.43¢ (1.486.68¢
Variagdo cambial, liquida (58.22¢ (1.044.407 884.38¢ (1.601.26¢
(Perdas) Ganhos com instrumentos financeiros déqui (7.10C 56.52¢ (45.32( 70.26!
Resultado de obrigagdo por compra de agdes (17.75¢ (5.962 (43.27¢ (18.32%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DOS IMPOSTOS 24.44t (2.851.70¢ 543.86° (3.059.24:
Corrente (41.052 46.99! (128.14¢ (255.141
Diferido 39.07¢ 642.70: (434.13¢ 1.525.52'
Imposto de renda e contribuigdo social (1.976) 689.692 (562.283) 1.270.38
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO 22.469 (2.162.016) (18.416)  (1.788.856)
(+) Resultado em operag¢des com empresas contr 105.04¢
(+) Reverséo das Perdas pela ndo recuperabilidgadévds 1.967.10¢ 1.967.10:
(+) Reversao de baixas de ativos fiscais diferidos 284.01: 284.01.
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO * 22.469 89.106 5254 462.266

* O Lucro liquido ajustado € uma medida n&o comtdaborada pela Companhia, conciiada com suasdstracdes financeiras e consiste no lucro ligajdstado pelos eventos extraordinarios que impactarresultado, porém s¢
produzir efeito caixa.
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METALURGICA GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa da atividade operacion:
Lucro (Prejuizo) liquido do perio
Ajustes para reconciliar o lucro/prejuizo liquidnfauxo de caixa d:
atividades operaciona
Depreciagdo e amortiza
Perda pela nao recuperabilidade de ¢
Equivaléncia patrimon
Variagéo cambial, liqui
Perda (Ganho) com instrumentos financelfqsido
Beneficios p6s-empre
Remuneracgéo baseada em &
Imposto de renda e contribui¢éo sc
Ganho na alienag&o de imobiliz
Resultado em operagc6es com empresas cals
Provisdo pararisco de créi
Provisdo de passivos tributérios, civeisbalhista
Receita de juros de aplicacdes financ
Despesa de juros sobre dividas financ
Resultado de obrigacéo por compra desico
Juros sobre mituos com empresas it
(Reversdo) Provis8o para ajuste ao valaidégrealizavel de estoque, liqu

Variacdo de ativos e passivo

(Aumento) Reducéo de contas a rece

Reducao de estoqu

Reducdo de contas a pa

Aumento de outros ativi

Reducao de outros passi

Recebimento de dividendos/juros sobre o capitgino

Aplicaces financeiras de titulos para negoci

Resgate de aplicagBes financeiras de titulos paj@omaca
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Pagamento de juros de empréstimos e financiar
Pagamento de imposto de renda e contribui¢al
Caixa liquido gerado pelas atividades operacione

Fluxo de caixa das atividades de investimer
Adicdes de imobilizac
Recebimento pela venda de imobilizado, investimerittangivei
Adicdes de outros ativos intangiv
Pagamento na aquisi¢éo de controle de em
Aumento de capital em empresa com controle contipeult
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimé¢a

Fluxo de caixa das atividades de financiament

Compras de acdes em tesour

Dividendos e juros sobre o capital préprio pi

Empréstimos e financiamentos obti

Pagamentos de empréstimos e financiami

Financiamentos com empresas ligadas, lic

Pagamentos na aquisicao de participacao adiciomab@trolads
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiam#os

Efeito de variagdo cambial sobre o caixa e equitekede caix
(Reducgéo) Aumento do caixa e equivalentes de

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do pel
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

@ GERDAU

Consolidadc
Periodos de 9 meses findos ¢

30/09/2016 30/09/2015

(18.41¢ (1.788.85¢

1.864.70: 1.900.88.

- 1.967.10:

9.95 (19.31(

(884.38¢ 1.601.26!

45.32! (70.26(
164.56! 166.55

32.37 36.14
562.28: (1.270.38¢
(34.26: (3.12¢
105.04:

48.52. 60.60.
212.78. 245.78:
(82.06¢ (149.317

1.294.82 1.299.86!
43.27 18.32
2.50 (2.57¢
(25.12: (8.38¢
3.341.89 3.984.31
(387.18¢( 481.66
263.42. 1.055.22
(74.91¢ (334.36¢
(213.10¢ (344.45¢
(90.34: (312.521
117.96. 33.79.
(819.03: (900.54¢
719.04. 2.604.93.
2.857.74 6.268.02'
(935.70¢ (780.11¢
(159.81«¢ (580.36:
1.762.22! 4.,907.55!
(1.097.417 (1.769.17¢
107.60 16.18
(46.71¢ (69.02(

- (20.92¢

- (40.524
(1.036.53! (1.883.46¢
(95.34: (189.071
(30.57¢ (215.09¢
2.600.19 2.371.84
(4.221.51: (3.323.67:
(5.30¢ 39.47

- (339.06¢
(1.752.53¢ (1.655.57¢
(668.40¢ 814.24
(1.695.25: 2.182.74:
5.681.77: 3.111.60:
3.986.525 5.294.35
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