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COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA

BALANCOS PATRIMONIAIS
Exercicios findos em 31 de marco

Em milhares de reais, exceto quando indicado da doitma

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes e outros
Titulos e valores mobiliarios
Impostos e contribuicBes a recuperar
Estoques
Despesas pagas antecipadamente
Entidade de previdéncia privada
Servigos em curso
Outros ativos circulantes

TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE
Contas a receber de clientes e outros
Titulos e valores mobiliarios
Impostos e contribuicBes a recuperar
Impostos e contribuigBes diferidos
Depositos judiciais
Entidade de previdéncia privada

Concesséo do servigo publico (ativo financeiro)

Outros ativos néo circulantes
Outros investimentos
Intangivel

TOTAL DO NAO CIRCULANTE

ATIVO TOTAL

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes intermediarias.

Notas 31/03/2014 31/12/2013
3 461.743 573.253
4 931.155 817.883
5 5.744 22.094
6 156.205 171.603

11.939 12.462
21.052 13.494
2.930 6.002
36.660 32.878
182.687 48.328
1.810.115 1.697.997
78.629 85.999
5 6.020 213
65.546 69.742
8 299.145 288.852
10 210.564 203.955
14.983 14.983
11 1.683.908 1.593.886
9 2.834 2.834
8.271 8.323
12 3.735.339 3.666.472
6.105.239 5.935.259
7.915.354 7.633.256




COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
BALANCOS PATRIMONIAIS
Exercicios findos em 31 de marco
Em milhares de reais, exceto quando indicado da doitma

As notas explicativas séo parte integrante das dstragdes intermediérias.

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Notas 31/03/2014 31/12/2a3
CIRCULANTE
Fornecedores 13 605.671 464.292
Empréstimos e financiamentos 14 387.209 346.583
Debéntures 15 81.259 103.218
Salarios e encargos a pagar 16 52.959 50.056
Taxas regulamentares 17 20.222 31.599
Impostos e contribui¢cdes a recolher 18 131.986 136.303
Dividendos e juros sobre capital préprio 19 11@.16 114.778
Provisdes 20 35.693 33.978
Outros passivos circulantes 21 483.887 385.448
TOTAL DO CIRCULANTE 1.913.046 1.666.255
NAO CIRCULANTE
Fornecedores 13 46.498 51.177
Empréstimos e financiamentos 14 2.905.740 2.977.995
Taxas regulamentares 17 15.180 2.736
Impostos e contribui¢cdes a recolher 18 14.384 15.860
Provisdes 20 172.705 166.689
ObrigacGes de Beneficios P6s-Emprego 249.301 242.246
Recursos destinados a aumento de capital 2.402 2.402
Outros passivos ndo circulantes 21 14.634 15.607
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 3.420.844 3.474.712
PATRIMONIO LIQUIDO 22
Capital social 542.163 542.163
Reservas de capital 698.050 698.050
Reservas de lucros 1.230.963 1.230.353
Outros resultados abrangentes 21.442 21.723
Lucros acumulados 88.846 -
TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO 2.581.464 2.492.289
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL 7.915.354 7.633.256




COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO

Exercicios findos em 31 de marco

Em milhares de reais, exceto quando indicado da dotma

RECEITA LiQUIDA

Custo do servico
LUCRO BRUTO

Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
LUCRO OPERACIONAL

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCI AL

Imposto de renda e contribui¢éo social
Corrente
Diferido
Imposto de Renda - SUDENE
Amortizagdo do beneficio fiscal do agio eersdo PMIPL

LUCRO LIiQUIDO DO PERIODO

LUCRO BASICO E DILUIDO POR ACAO:
Ordinaria

Preferencial A

Preferencial B

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragoes intermediarias.

Notas 31/03/2014 31/03/2013
(Reapresentado)
23 1.271.791 1.437.042
24 (984.277) (963.231)
287.514 473.811
24 (81.486) (90.648)
24 (61.556) (65.577)
144.472 317.586
(42.252) (43.505)
25 292.324 98.504
25 (334.576) (142.009)
102.220 274.081
(13.374) (41.361)
(46.080) (95.989)
14.320 6.492
22.557 52.372
(4.1712) (4.236)
88.846 232.720
0,46 1,20
0,46 1,20
0,50 1,32



COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO ABRANGENT
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

31/03/2014 31/03/2013
(Reapresentado)
Lucro do exercicio 88.846 232.720
Outros resultados abrangentes
Resultado das Obrigacdes de Beneficios P6s-Empreg (279) 34.752
Total de resultados abrangentes do exercicio, liquido dos éd tributarios 88.567 267.472

As notas explicativas sdo parte integrante das dsiragdes intermediarias.



COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA

DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DAS MUTACOES DO PATRI®INIO LIQUIDO
Em milhares de reais

Saldos em 31 de dezembro de 2012 (Reapresentado)

Reversdo de DividendoslJSCP prescritos
Transages de Capital com o5 Sécios

Lucro Liquido do Exercicio

Resultado das ObrigagGes de Beneficios Pés-mpre
Resultado Abrangente

Saldos em 31 de marco de 2013 (Reapresentado)

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Reversdo de DividendoslSCP prescritos
Transages de Capital com o5 Sécios

Lucro Liquido do Periodo

Resultado das ObrigagGes de Beneficios Pés-pre
Resultado Abrangente

Saldos em 31 de marco de 2014

Reserva de Capital Reservas de Lucros
RemuneragdodeBens  Reserva Reserva de Reserva de vaRiser  Resena Outras Qutros Proposta de Total do
e Direitos Consituidos ~ Especial Incentivo Incentivo ~ stwa Retencéo delucros  Resewas Resultados Lucegifes)  Distrbuicho de Patriménio
Capital Social ~ Com Capital Préprio de Agio Fiscal Fsca  Legal delucros  aRealzar  de Lucros Abrangentes Acard  Dividendos adicional  Liguido
563 18569 339,052 340429 651802 108433 39.266 48065 875 (76.824) 3301 2015221
168 168
168 168
22720 22720
34,752 34,152
3.152 3152
543.16 18569 339,052 30429 651802 108433 30.266 48,065 1043 (42.012) 20120 3391 2282861
542.163 18569 339,052 340429 753086 108433 319682 48065 1089 palpil 2492.289
608 608
608 608
83846 83846
(219) (219)
(219) (219)
542.163 18569 339,052 30429 753086 108433 319682 48,065 1697 2482 88.846 2581464

As notas explicativas 530 parte integrante das detragdes intermedidrias.



COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
DEMONSTRAGOES INTERMEDIARIAS DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de marco
Em milhares de reais

31/03/14 31/03/13
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (Reapresentado)
Lucro do Periodo antes do Imposto de Renda e Conlmiigdo Social 102.220 274.080
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAATIVIDADES
OPERACIONAIS
Amortiza¢éo* 75.306 72.531
Encargos de dividas e atualiza¢gdes monetarias lei@iane outras receitas financeiras 90.374 68.353
Atualizacdo Monetaria Ativo Financeiro de Concesséao (32.317) (14.140)
Perda com baixa do ativo intangivel em curso 2.626 3.192
Provisdo para contingéncias civeis, fiscais e thidias 7.416 8.891
Proviséo para creditos de liquidagao duvidosa (7.964) 16.806
237.661 429.713
(AUMENTO) REDUCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros (97.938) 116.643
IR e CSLL a Recuperar 16.613 (21.701)
Impostos e contribuicdes a recuperar, exceto IBlELC (243) (6.874)
Estoques 523 1.281
Subvencgdes / Recursos CDE - (197.105)
Dep6sitos judiciais (4.515) (208)
Despesas pagas antecipadamente (7.558) (8.786)
Entidade de previdéncia privada 3.072 (13.440)
Outros ativos (141.633) (20.675)
(231.679) (150.865)
AUMENTO (REDUGCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 136.700 115.397
Salarios e encargos a pagar 2.903 5.565
Encargos de dividas e swap pagos (45.692) (48.088)
Taxas regulamentares 458 (9.977)
Impostos e Contribuigdes a recolher, exceto IR ELCS 5.779 14.802
Imposto de renda (IR) e Contribuicdo Social sohrert Liquido (CSLL) pagos (31.871) (28.794)
IndenizagBes/contingéncias pagas (8.992) (9.033)
Entidade de previdéncia privada 6.627 23.095
Outras passivos 97.469 10.878
163.381 73.845
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 169.363 352.693
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicdo de intangivel (223.648) (310.995)
Aplicacéo em titulos e valores mobiliarios (108.388) (22.569)
Resgate de titulos e valores mobiliarios 119.162 32.379
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (212.874) (301.185)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captacdo de empréstimos e financiamentos 4.250 9.730
Amortizacdo do principal de empréstimos, financiaing (71.713) (41.984)
Amortizacdo do principal de debéntures (23.217) (100.543)
Obrigacdes vinculadas 22.688 9.155
Pagamento de dividendos e juros sobre o capitafioro (7) (10)
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (__67.999) (123.652)
REDUCAO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (111.510) (72.144)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 573.253 252.479
Caixa e equivalentes no final do periodo 461.743 180.335
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA (111.510) (72.144)

(*) Valor bruto, ndo deduzidos dos créditos de E{FFINS.

As notas explicativas sao parte integrante das demagdes intermediarias.



COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de marco

Em milhares de reais

31/03/2014 31/03/2013
(Reapresentado)
RECEITAS
Vendas brutas de energia, servicos e outros 1.719.407 1.923.620
Provisao para créditos de liquidagédo duvidosa (3.175) (18.223)
Resultado alienac¢ao/desativacao bens e direitos (1.131) (1.713)
1.715.101 1.903.684
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Energia elétrica comprada para revenda* (655.418) (546.395)
Encargos de uso da rede basica de transmissao* (59.140) (36.185)
Materiais, servigcos de terceiros e outros* (316.729) (430.220)
(1.031.287) (1.012.800)
VALOR ADICIONADO BRUTO 683.814 890.884
Amortizagéo* (75.305) (70.672)
VALOR ADICIONADO LIQUIDO 608.509 820.212
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras 292.324 98.504
292.324 98.504
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 900.833 918.716
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal
Remuneractes 33.808 32.439
Encargos sociais (exceto INSS) 11.593 8.428
Entidade de previdéncia privada 2.842 2.444
Auxilio alimentagéo 4.100 3.943
Convénio assistencial e outros benef 1.571 99¢
Despesas com desligamento 2.609 4.527
Férias e 13° salario 10.234 8.584
Plano de saude 7.367 2.005
Indenizagbes trabalhistas 2.627 1.786
Participacao no resultado 3.376 4.684
Administradores 694 615
Encerramento de ordem em curso 420 488
(-) Transferéncia para ordens (15.401) (15.892)
Subtotal 65.840 55.050
Impostos , Taxas e Contribui¢des
INSS (sobre folha de pagamento) 8.626 7.982
ICMS 292.039 320.390
PIS/COFINS sobre faturamento 72.303 82.814
Imposto de renda e contribuigéo social 13.374 41.359
Obrigacdes intra-setoriais 19.529 31.097
Outros 4.147 4.077
Subtotal 410.018 487.719
Remuneracao de Capitais de Terceiros
Juros e variagbes cambiais 334.578 142.009
Aluguéis* 1.551 1.218
Subtotal 336.129 143.227
Remuneracéo de Capitais Proprios
Lucro / Prejuizos 88.846 232.720
Subtotal 88.846 232.720
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO 900.833 918.716

* Valor bruto, ndo deduzidos dos créditos de PISHNS.

As notas explicativas sdo parte integrante das dstrag0es intermediarias.



COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 31 de margo de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da datma

1. INFORMACOES GERAIS

A Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia EIEA (“COMPANHIA”), sociedade por
acles de capital aberto, listada na Bolsa de Valdoe Estado de S&o Paulo (BOVESPA),
controlada pela NEOENERGIA S/A (“NEOENERGIA"), érassiondria de servico publico de
energia elétrica, destinada a projetar, construgxglorar os sistemas de sub-transmisséao,
transformacéao, distribuicdo e comercializagdo dergia elétrica e servigcos correlatos que lhe
venham a ser concedidos ou autorizados, e atividasiociadas ao servico de energia elétrica,
podendo prestar servicos técnicos de sua espedialidealizar operacdes de exportacdo e
importacdo e praticar os demais atos necessarimensecucdo de seu objetivo, sendo tais
atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Ag@acional de Energia Elétrica - ANEEL,
autarquia vinculada ao Ministério das Minas e Eiaerg

A sede da Companhia esta localizada na Av. Edgamtbs, 300, Narandiba, Salvador — Bahia.

A Companhia detém a concessdo para distribuicderdegia elétrica em 415 dos 417
municipios do Estado da Bahia abrangendo uma &eamtessdo de 563 mil km?, outorgada
pelo Decreto de 6 de agosto de 1997 e reguladaueitrato de Concesséo n° 010, firmado em
8 de agosto de 1997 e aditivos, com vigéncia dend8, até 7 de agosto de 2027.

Adicionalmente, pela atual regulamentacdo do sekétrico, a Companhia vem atendendo
consumidores livres no Estado da Bahia, desde 2002.

A Administracdo da Companhia autorizou a concluddielaboracdo da demonstracdo contabil
intermediaria em 14/05/2014, as quais estdo exasem® milhares de reais, arredondadas ao
milhar mais préximo, exceto quando indicado.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DA DEMONSTRACAO CONTABIL
INTERMEDIARIA CONDENSADA

2.1. Declaracéo de conformidade

A demonstracdo contébil intermediaria da Compardiativa aos trés meses findos em
31 de marco de 2014 foi elaborada e estd apresemtadacordo com CPC 21 —
Demonstracao Intermediaria, que inclui as dispesigia Lei das Sociedades por Acdes
e normas e procedimentos contabeis emitidos pefaigSséo de Valores Mobiliarios -
CVM e Comité de Pronunciamentos Contabeis — CP@ eomformidade com IAS 34 —
Interim Financial Reporting.

2.2. Base de preparacao
As demonstracdes contabeis intermediarias contempkrequerimentos minimos de

divulgacéo estabelecidos pelo CPC 21 (R1) — Demeg@sts Intermediarias (IAS 34),
bem como outras informacdes consideradas relevantes



COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 31 de margo de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da datma

As praticas contabeis adotadas na preparacdo dandeacédo contabil intermediaria
sdo as mesmas descritas na nota explicativa n°a@2ddmonstracdes financeiras
auditadas do exercicio findo em 31 de dezembro0d& 2, portanto, devem ser lidas
em conjunto, exceto quanto aos ajustes apresentadteam 2.3 abaixo.

Em margo de 2014 o Governo Federal através do tditosda Fazenda de Minas e
Energia comunicou algumas medidas adotadas pavaaletimento do setor elétrico
nacional, as quais foram concluidas e formalizades/és do Decreto 8.221/14. Esse
decreto criou a Conta - ACR a ser gerida pela CCIEEtinada a cobrir as despesas das
distribuidoras, entre fev/14 e dez/14, decorredgesxposicao involuntaria no mercado
de curto prazo e custo adicional do despacho daelé&tricas na modalidade CCEAR
por disponibilidade, autorizando o aporte adicia@lTesouro da CDE a Conta - ACR.
Decorrente destas alteracbes no setor as distilasidoassaram a registrar um ativo
financeiro conforme mencionado na nota explicati/Q.

2.3. Reapresentacao dos valores correspondentes

Em consonancia com o CPC 23 — Politicas Contalddiglancas nas Estimativas

Contabeis e Correcdo de Erros e CPC 26 (R1) — Apragdo das Demonstracdes
Financeiras, os valores correspondentes ao bajsaigononial de 31 de dezembro de
2013 e as informacdes contabeis relativas as deragdies do resultado do exercicio,
dos fluxos de caixa e dos valores adicionadoseaeferao periodo de trés meses findo
em 31 de marco de 2013 estdo sendo reapresentidfusma a demonstrar os ajustes
decorrentes dos seguintes assuntos:

(@) Em 08 de marco de 2013 foi publicado o Decreto. 985, que alterou a estrutura tarifaria e
o subsidio da Conta de Desenvolvimento Energétic®E. Adicionalmente, em 2 de maio
de 2013 a ANEEL publicou o Despacho n° 1.312 dde3@bril de 2013, fixando os valores
a serem repassadas as concessionarias de distolmogn recursos da CDE, referente ao
trimestre findo em 31 de mar¢o de 2013. O acrésaimsovalores a serem repassados para a
Companhia e os custos incorridos com compra dayiensferentes ao primeiro trimestre
foram, contudo, parcialmente reconhecidos no peréledtrés meses findo em 30 de junho
de 2013. Desse modo, esta sendo reapresentadatpadimento das melhores praticas
contabeis e normativas vigentes.

(b) Correcdo de erro na apropriacdo de custos aossativwulados a infraestrutura da
concessao.

Em decorréncia do processo de Revisdo Tarifderiédica, a Companhia realizou uma
revisdo dos custos ndo considerados pela ANEEletardinacdo da Base de Remuneracao
Regulatéria — BRR utilizada para fins de defini¢adfaria, visando validar a pertinéncia
dos registros contabeis a luz das regras socigtaria



COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 31 de margo de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da datma

(©

Apo6s essa revisdo constatou-se que alguntesgémam capitalizados como ativos sem
terem aderéncia as disposi¢cdes contidas no CPOCPCe04, que estabelecem os critérios
de reconhecimento de ativo imobilizado e intangivespectivamente. Em decorréncia
dessa revisdo a Companhia procedeu aos ajustespesttivos dos registros contabeis
indevidos, conforme dispde o CPC 23 — Retificagi&ato.

Os ajustes decorrentes da correcdo dos &fensificados impactaram na reversdo dos
gastos capitalizados indevidamente no ativo finamee intangivel, estorno da atualizacdo
monetaria sobre o ativo financeiro e da amortizagdoulada dos montantes classificados
como ativo intangivel, e no aumento das despesasprdodos em que as mesmas
incorreram, liquidos dos efeitos tributarios e fpram ajustados contra lucros acumulados
no balancgo de abertura.

Em 2013 os registros contabeis para recomtestd dos ativos estdo em consonancia com
as referidas praticas contabeis e normas societaria

Correcdo de erro no reconhecimento do passivoialtuar

Em 2013 foi realizada uma avaliacdo atuadi@ obrigacfes atuariais da Companhia
relativas ao plano de assisténcia médica e odagitaléconcedidos aos ex-funcionarios

aposentados, aos pensionistas e seus dependagatifeou-se a necessidade de realizar o
registro contabil de obrigacBes atuariais pré-emiss ao exercicio de 2013 e nao

reconhecidas nas respectivas demonstragfes cantdbeicordo com as regras da Instrugéo
CVM n° 695/12 e normas contabeis pretéritas.

Em decorréncia do calculo atuarial, a Companhiacqaeu aos ajustes contébeis
retrospectivos, em conformidade ao que dispbe o ZPECRetificacdo de Erro. O resultado
da avaliacdo foi reconhecido como passivo atua@alCompanhia, correspondente a R$
241.615 em 31/12/2013 (R$ 356.974 em 31/12/2018 233.791 em 1/1/2012).

Os ajustes decorrentes da corre¢éo retridgp@mpactaram no reconhecimento do passivo
atuarial de Beneficio Pés-Emprego em 1° de jardgr@012. As variagBes decorrentes do
redimensionamento do valor liquido do passivo est&onhecidos em Outros Resultados
Abrangentes e o0s custos dos servicos corrente péssado e juros liquidos estdo
reconhecidos no resultado dos exercicios de 2Q02&.

(d) Correcéo de erro no reconhecimento do diferen@atrmkrgia comercializada proveniente

da Eletronuclear.

A Lei n° 12.111 de 09/12/2009 alterou a lagentacdo referente a comercializacdo da
energia proveniente da Eletronuclear e estabelqueuo pagamento a Eletronuclear da
receita decorrente da geracdo da energia de Angra2lfosse rateado entre todas as
distribuidoras.

A Resolucao homologatéria n® 1.406 de 22072 definiu os valores do diferencial a ser
pago a Eletronuclear por cada distribuidora nossah® 2013 a 2015 e estabeleceu a
cobertura tarifaria por meio de um componente fieao a ser considerado nos processos
tarifarios. Esse custo de energia adicional foombecido em 31/12/2012.



COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 31 de margo de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da datma

(e) Reclassificacfes de saldos contdbeis para finsalfleomapresentacdo com as informacdes
dos periodos anteriores comparativos.

v' Reclassificacdo de PERDCOMP’s pendentes de hongdlogale Impostos e
contribuicdes a pagar Circulante para o Nao Cintala

A seguir estdo apresentados os efeitos dessessagmdire os saldos divulgados em 31 de marco
de 2013:

Balancos patrimoniais de 31 de marco de 2013.

Revisio Enerdia Reclassificacdes
ATIVO Notas 31/03/2013  Plano de Satde e 9 CDE para Melhor 31/03/2013
Tariféria Eletronuclear N
Apresentacao
Divulgado Reapresentado)
CIRCULANTE
Contas a receber de clientes e outros (a) 870.903 15.689 886.592
Outros circulantes 646.724 646.724
CIRCULANTE 1517.627 - - - 15.689 - 1533316
NAO CIRCULANTE
Impostos e contribuigdes diferidos 181545 110.204 106.247 16,622 (4325) 410383
Concessao do servico piblico (ativo financeiro) (b) 1.884.714 (198.151) 1.686.563
Outros ativos nao circulantes 2677 2677
QOutros investimentos 11.380 11.380
Intangivel () 3.323.305 (165515 3.157.790
Outros n&o circulantes 472.599 472.599
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 5.862.163 110.294 (257.418) 16.622 (4.325) - 5.727.336
ATIVO TOTAL 7.379.790 110.294 (257.418) 16.622 11.364 - 7.260.652
Revisio Energia Reclassificagdes
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Notas 31/03/2013 Plano deSatde Taritaria Eletran?clear CDE para Melhor 31/03/2013
Apresentagao
Divulgado Reapresentado)
CIRCULANTE
Fornecedores @)/ () 637.596 46.577 (13.781) 670.392
Impostos e contribuigdes a recolher @)/ (b)/(c)/ (d) 152.856 46.448 50.106 9.432 1.451 (9.436) 250.858
Outros circulantes 861.203 861.203
TOTAL DO CIRCULANTE 1.651.655 46.448 50.106 56.009 (12.330) (9.436) 1.782.452
NAO CIRCULANTE
Impostos e contribui¢des a recolher 5.134 9.436 14,570
ObrigagGes com beneficios pés-emprego (d) 1.803 328.009 329.812
Outros n&o circulantes 2.851.551 2851551
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 2.858.488 328.009 - - - 9.436 3.195.933
PARTICIPAGOES MINORITARIAS
PATRIMONIO LIQUIDO
Reservas de lucros (b)/(c)/ (d) 1.410.237 (211.322) (307.339) (42.967) 848.609
Outros resultados abrangentes 4570 (47.239) (42.669)
Lucro (Prejuizo) Acumulado @/ )/ (©)/(d) 211.235 (5.602) (186) 3.581 23.694 232.722
Outros PL 1.243.605 1.243.605
Total do patriménio liquido 2.869.646 (264.163) (307.525) (39.386) 23.694 - 2.282.266
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL 7.379.790 110.294 (257.419) 16.623 11.364 - 7.260.652




COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 31 de margo de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da datma

Demonstrac@es das Mutacdes do Patriménio Liquidoanretes a 31 de marco de 2013.

Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido

Em 31/03/2013
Proposta de
Outros Distribui¢do de Total do

Capital Reserva de Reserva de Resultados Lucros Dividendos Patriménio

Social Capital Lucros Abrangentes Acumulados adicional Liquido
Saldo Publicado 542.163 1.410.237 4.570 211.235 3.391 2.869.646
CDE (@) 23.694 23.694
Revisao Tarifaria (b) (307.339) (186) (307.525)
Energia Eletronuclear (c) (42.967) 3.581 (39.386)
Plano de Satde (d) (211.322) (47.239) (5.602) (264.163)
Total do Patriménio Liquido Reapresentad: 542.163 848.609 (42.669) 232.722 3.391 2.282.266

Demonstracédo do Resultado referente ao trimesttle £#m 31 de margo de 2013.

RECEITA LIQUIDA
Custo do servico
LUCRO BRUTO

Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas

LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS

Resultado financeiro
Receita financeira
Despesa financeira

LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS

Imposto de renda e contribuicéo social
Corrente
Diferido
Incentivo SUDENE
Amortizacao do &gio fiscal e reversdo PMIPL

LUCRO LIQUIDO DO PERIODO

Demonstracdo do Resultado

31/03/2013
Ref. Publicado Ajustes Reapresentad:
1.438.493 (1.451) 1.437.042
@)/ )/ (c) (998.795) 35.564 (963.231)
439.698 34.113 473.811
(92.073) (92.073)
(b) (64.335) 183 (64.152)
283.290 34.296 317.586
(34.618) (8.887) (43.505)
(b) 99.341 (837) 98.504
(b)/ (d) (133.959) (8.050) (142.009)
248.672 25.409 274.081
(37.437) (3.923) (41.360)
(95.989) (95.989)
@/ )/ (c)/(d) 10.416 (3.923) 6.493
52.372 52.372
(4.236) (4.236)
211.23¢ 21.48¢ 232.72:

Demonstragéo do Fluxo de Caixa referente ao trimdisido em 31 de margo de 2013.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado da datma

Caixa oriundo das atividades operacionais
Utilizac&o de caixa em atividades de investimento
Utilizac&o de caixa em atividades de financiamento
Reducéo no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes no inicio do periodo

Caixa e equivalentes no final do periodo
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA

Demonstracéo do Fluxo de Caixa

31/03/2013

Ref. Publicado Ajustes Reapresentado
352.641 52 352.693
01(833) (52) (301.185)
123(652) (123.652)
(72.144) - (72.144)
252.479 252.479
180.335 180.335

72.144 - 72.144

Demonstragéo do Valor Adicionado referente ao tsinesfindo em 31 de marco de 2013.

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR
Resultado alienagao/desativagao bens e direitos
Energia elétrica comprada para revenda
Amortizacéo
Receitas financeiras
Outros

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal
PIS/COFINS sobre faturamento
Imposto de renda e contribuigdo social
Juros e variagdes cambiais
Lucro / Prejuizos
Outros

Demonstracédo do Valor Adicionado

31/03/2013

Ref. Publicado Ajustes Reapresentado
885.232 33.484 918.716
(b) (471) (1.242) (1.713)
@)/ (c) (580.098) 33.703 (546.395)
(b) (72.532) 1.860 (70.672)
(b) 99.341 (837) 98.504
1.438.992 - 1.438.992
885.232 33.484 918.716
(d) 56.475 (1.425) 55.050
() 81.363 1.451 82.814
(@) /(b)/(c)/(d) 37.437 3.922 41.359
(d) 133.959 8.050 142.009
(@) /(b)/(c)/(d) 211.235 21.486 232.721
364.763 - 364.763

2013 foram

Os saldos a seguir referentes ao Balanco Patrimai@a31l de dezembro de

reclassificados para fins de comparacao, confoegees

Ativo Circulante
Outros ativos circulantes

Ativo Nao Circulante
Partes Relacionadas
Outros ativos néo circulantes

Passivo Circulante
Fornecedores
Outros passivos circulantes

Passivo Nao Circulante
Partes Relacionadas

2013
Divulgado Reapresentado Ref.

42.267 48.328 (a)

310 - (b)

2.524 2.834 (b)

500.450 464.292 (c)
343.135 385.448 (a)/(c)/(d)

94 - (d)
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a) Devolugcédo de Recursos CDE no montante de R$ 6.882utiros Ativos Circulantes para
Outros Passivos Circulantes;

b) Fatura Cartdo de Crédito no montante de R$ 36.2380dhecedores para Outros Passivos
Circulantes;

c) Partes Relacionadas no montante de R$ 310 parasOAtivos Circulantes; e

d) Partes Relacionadas no montante de R$ 94 parasRassivos Circulantes.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/03/14 31/12/13
Caixa e Depositos bancérios a vista 20.464 40.314
Aplicagbes financeiras de liquidez imediata:
Certificado de Depésito Bancario (CDB) 3.681 6.622
Fundos de investimento 437.598 526.317
461.74. 573.25!

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, daggbancarios a vista e aplicacdes financeiras
de curto prazo, os quais sao registrados pelogeglde custo acrescidos dos rendimentos
auferidos até as datas dos balancos, que ndo exceskeu valor justo ou de realizagdo.

A carteira de aplicac@es financeiras é constityddacipalmente, por Fundos de Investimentos
Exclusivos, compostos por ativos visando melhotatlidade com o menor nivel de risco, tais
como: operacdes compromissadas, titulos public@®B € e cotas de fundos. Os valores
aplicados sao convertidos em cotas com atualizdigdia e o calculo do saldo do cotista é feito
multiplicando o nimero de cotas adquiridas pelonada cota no dia.

Outra parte das aplicacdes financeiras € congitp@t Certificados de Deposito Bancério -
CDB’s, que correspondem a operacdes realizadasirgdituicdes que operam no mercado
financeiro nacional, contratadas pela empresa@perais que variam de 96,5% a 100,8%, do
Certificado de Depésito Interbancéario (CDI), termmmo caracteristica alta liquidez e baixo
risco de crédito.

4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

As contas a receber de clientes e outros estaoasiagpda seguinte forma:
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Ref. 31/03/14 31/12/13
Consumidores (a) 1.053.311 1.041.899
Terceiros 1.053.286 1.041.880
Partes relacionadas 25 19
Titulos a receber 6.636 1.995
Terceiros 6.636 1.995
Comercializacéo de energia na CCEE (b) 14.829 14.829
Disponibilizagcédo do sistema de distribuicao 17.373 14.442
Terceiros 16.826 14.151
Partes relacionadas 547 291
Servigos prestados a terceiros 12.577 11.491
Servigos taxados e adminstrativos 9.667 10.279
Subvencéo (c) 128.685 84.105
Outros créditos 69.958 36.058
Terceiros 69.958 36.058
(-) Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa (d) (303.252) (311.216)
Total 1.009.78: 903.88.
Circulante 931.155 817.883
N&o circulante 78.629 85.999
(a) Consumidores
Saldos vencidos Total PCLD
Saldos Até 90 Mais de 90
vincendos dias dias 31/03/14 31/12/13 31/03/14 31/12/13
Setor privado
Residencial 186.872 104.650 187.573 479.095 462.423 (187.474) (191.606)
Industrial 66.435 5.684 14.606 86.725 84.735 (12.017) (12.232)
Comercial, servigos e outras 103.465 24.219 42.409 170.093 166.229 (38.343) (38.133)
Rural 25.563 7.453 25.274 58.290 59.062 (21.533) (21.831)
382.335 142.006 269.862 794.203 772.449 (259.367) (263.802)
Setor publico
Poder publico
Federal 3.952 1.684 1.344 6.980 7.819 (697) (652)
Estadual 6.457 3.187 1.376 11.020 11.830 (559) (495)
Municipal 11.697 5575 1.944 19.216 19.867 (1.072) (896)
22.106 10.446 4.664 37.216 39.516 (2.328) (2.043)
lluminagéo piblica 24.407 7.332 2.016 33.755 36.009 (568) (36)
Servigo publico 32.023 2.437 3.081 37.541 38.042 (1.314) (102)
Fornecimento néo faturado 150.596 - - 150.596 155.883 - -
Total 611.46° 162.22: 279.62: 1.053.31. 1.041.89! (263.577 265.983
Circulante 981.463 962.070 (263.577) (265.983)
Né&o circulante 71.848 79.829 - -

As contas a receber de consumidores do ndo citeutapresentam os valores resultantes da
consolidacdo de parcelamentos de débitos de cdetdsrnecimento de energia vencidos de

consumidores inadimplentes e com vencimento futtmbrados em contas de energia. Inclui

juros e multa calculados pré-rata temporis.

(b) Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCE

Referem-se a créditos oriundos da comercializagdengrgia no mercado de curto prazo no
ambito da Camara de Comercializacdo de Energiaiddét CCEE (antigo Mercado Atacadista

de Energia — MAE) informados pela CCEE a partinuadicdo e registro da energia fornecida
no sistema elétrico interligado.
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Os valores de longo prazo compreendem as operagakzadas no periodo de setembro de
2000 a dezembro de 2002 vinculadas a processasgisdem andamento movido por agentes
do setor que contestam a contabilizacdo da CCE& pgreriodo. Dada a incerteza de sua
realizacdo a Companhia constituiu Provisdo paralitoe de Liquidacdo Duvidosa, em valor
equivalente a totalidade do crédito.

O saldo a receber em 31 de margo de 2014 é de RSIAERS$ 14.829 em 31 de dezembro de
2013).

(c) Subvencbes

(c.1) O Governo Federal, por meio das Leis n°s 12.2420dde janeiro de 2010 e 10.438, de 26
de abril de 2002, determinou a aplicacdo da tadfzial de baixa renda com a finalidade de
contribuir para a modicidade da tarifa de fornecitnede energia elétrica aos consumidores
finais integrantes da subclasse residencial baixda.

O saldo a receber em 31 de marco de 2013 é RSB 45.969 em 31 de dezembro de
2013), relativo as subvenc¢@es dos meses de fewveremarco de 2014

(c.2) O Decreto Presidencial n°® 7.583, de 13 de outder2011 definiu as fontes para concessao
de subvencdo econbmica, a ser custeada com reaasB®E e com alteragbes na estrutura
tarifaria de cada concessionaria. A Resolucdo Niven&ANEEL n° 472, de 24 de janeiro de
2012 estabeleceu a metodologia de célculo parampWiferenca Mensal de Receita — DMR e
0 montante de recursos a ser repassado a cadlbuititra para custear essa diferenca.

O saldo a receber em 31 de margo de 2014 é de R$43(R$ 38.136 em 31 de dezembro de
2013).

As referidas subvencg@es séo calculadas mensalipelatalistribuidora e submetida a ANEEL
para aprovacdo e homologacao através de Despaetsop @jual ocorre o repasse.

(d) Provisédo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa — PKD

A proviséo para créditos de liquidacao duvidosa€wistituida apés criteriosa anélise das contas
a receber vencidas, com base na andlise de riscardditos, que contempla o histérico de

perdas, a situacdo individual dos consumidores @amantias reais para os débitos, e é
considerada suficiente pela Administracdo da Colmpapara cobrir eventuais perdas na

realizacdo dos valores a receber.

Para fins fiscais, 0 excesso de provisdo calcuadaelacdo aos termos dos artigos 9 e 10 da
Lei n® 9.430/96, esta adicionado ao lucro reabase de calculo da contribuicao social sobre o
lucro liquido — CSLL.
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Comercializaca

Consumidores  Titulos a receber de energiana CCEE  Outros créditos Total
Saldos em 01 de janeiro de 2013 (279.565) (1.508) (14.829) (8.132) (304.034)
Adicoes (153.250) (872) - (22.317) (176.439)
Reversbes 121.635 937 - 1.488 124.060
Baixados a reserva 45.197 - - 45.197
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (265.983) (1.443) (14.829) (28.961) (311.216)
Adicoes (35.379) (33) - 3.023 (32.389)
Reversdes 26.646 17 - 2.551 29.214
Baixados a reserva 11.139 - - - 11.139
Saldo em 31 de margo de 2! (263.577 (1.459 (14.829 (23.387 (303.252

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os Titulos e Valores Mobiliarios referem-se ascaggides financeiras de operacdes contratadas
em instituicbes financeiras nacionais, a precosralicdes de mercado, que estdo vinculados
como contraparte de garantias oferecidas paraipa¢iio em leildes de energia e contratagbes
de financiamentos, com caréncia para resgate a2rea dias.

Agente Tipo de
Financeiro Ref. aplicacdo Vencimento Indexador 31/03/14 1/1313

Banco do Brasil (b) Fundo BB Polo * CDI 6.626 4.732
Banco Itad (@) Titulos Pablicos jul-14 CDIC 783 766
Banco Nordeste do Brasil (c) CDB jul-16 CDI - 11.661
Bradesco (b) Fundo Recife ™* CDI 6 5
Bradesco (a) LFT set-14 CDI 30 867
Bradesco (a) CDB abr-14 CDI 11 11
Caixa Econdmica Federal @ CDB dez-14/ jan-15/ fev-15/fev-17  CDI 1.596 1.614
Votorantim (@) CDB jan-15 CDI 2.712 2.651
Total 11.76¢ 22.30°

Circulante 5.744 22.094
Na&o circulante 6.020 213

(*) Aplicagbes sem vencimento pré-determinado.

(a) Constituem garantia suplementar para pagangentontrato de energia.

(b) Aplicacdes em fundo exclusivo composto por apém vencimentos no longo prazo.

(c) Carteira propria - Aplicacdes compostas poréEpom vencimentos no longo prazo e/ou baixa
liquidez.

Os CDBs sdo titulos emitidos por bancos de primkiaa com liquidez diaria, recompra
garantida, com variacdo da taxa de juros com basgercentual do CDI, valorizacao diaria,
com registro na CETIP e com portabilidade totahediata.

A mutacao dos titulos e valores mobiliarios é aisee:
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Saldo em 01 de janeiro de 2013 76.895
Aplicagbes 418.372
Resgates (476.552)
Remuneracao 3.592
Saldo em 31 de dezembro de 2013 22.307
Aplicagbes 108.388
Resgates (119.162)
Remuneracao 231
Saldo em 31 de margo de 2! 11.76¢

6. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Ref. 31/03/14 31/12/13
Circulante
Imposto de renda - IR (@ 22.859 42.923
Contribuigdo social sobre o lucro liquido - CSLL @ 20.771 20.544
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS (b) 52.127 50.338
Programa de integracéo social - PIS (c) 44.453 43.973
Contribuicdo para o financiamento da seguridadaso€OFINS (c) 14.010 11.911
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 1.960 1.849
Outros 25 65
156.205 171.603
N&o circulante
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS (b) 63.133 67.329
Recuperacéo fiscal - REFIS (d) 2.413 2.413
65.546 69.742
Total 221.75! 241.34!

(&) Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social sobtaucro Liquido (CSLL) antecipados
correspondem aos valores recolhidos quando das@jms tributarias mensais, nos termos
do artigo 2° da Lei 9.430, de 27/12/1996, alématdscipacdes de aplicacdes financeiras,
retencdes de érgaos publicos e na fonte referesgevicos prestados.

(b) Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Sen{l@dS) composto da seguinte forma:
b.1) ICMS a recuperar sobre Ativo Permanente (Cld¢torrente das aquisicbes de bens
destinados ao ativo operacional, para fins corsategjistrado no ativo financeiro e no
ativo intangivel e foi apurado com base na Lei empntar n°. 102, de 11 de julho de
2000, no montante de R$ 111.760 (R$ 117.023 ene3fedembro de 2013).

b.2) Diversos créditos de ICMS a recuperar, no anietde R$ 3.500 (R$ 643 em 31 de
dezembro de 2013).

(c) PIS e COFINS a compensar decorrente de:
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c.1) Regime de apuracdo ndo-cumulativo estabelgetis Leis 10.637/02 e 10.833/03,
respectivamente, nos montantes de R$ 18.4016 ate 8iarco de 2014 e R$ 14.503 em
31de dezembro de 2014,

c.2) Decisdo favoravel a Companhia para o Mandat&efuranca impetrado em 1998
com relacdo ao PIS recolhido & maior, em razédo ajaratéo realizada pelos Decretos
nos. 2.445 e 2.249, no periodo de setembro/88ubmif5, quanto a semestralidade da
base de calculo. O reconhecimento do crédito naanta de R$ 41.382 ocorreu apoés a
emissao do transito em julgado, em 29/10/2013. Ag@mhia entrou com o pedido de
compensacao junto a Receita Federal e aguarda bgagalo.

(d) Crédito decorrente do pagamento de parcelas adisiam titulo de Recuperacdo Fiscal
(REFIS), em virtude da existéncia de uma difereegae o valor do débito parcelado
consolidado e o declarado pela Companhia, deridadmultas moratorias calculadas sobre
0 IRPJ, CSLL e FINSOCIAL. A Companhia impetrou Agrade Instrumento e obteve a
suspensdo da exigibilidade do débito tributariosdCa decisdo do mérito da demanda
judicial seja favoravel, a Companhia procederdrapemsacao do valor pago a maior. Vide
nota explicativa n°. 20 — Provisdes.

7. SERVICOS EM CURSO

31/03/14 31/12/13
Servigo préprio 5.931 6.900
Servigos prestados a terceiros 30.729 25.978
Total 36.66( 32.87¢

As Ordens de Servico em Curso representam um poas registro, acompanhamento e
controle de valores, que é utilizado para apuragioustos referentes aos servicos executados
para terceiros ou para a propria concessionariarmigsionaria. Quando da conclusdo dos
servicos esses custos sdo transferidos para ocwtraas patrimoniais e/ou de resultado a
depender da natureza do servico.

Os valores recebidos a titulo de adiantamento paeaucdo desses servigos técnicos estdo
contabilizados a crédito da conta de AdiantameResebidos (vide nota explicativa 21 —
Outros Passivos).

8. TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES DIFERIDOS

A composigao dos tributos e contribui¢es diferié@sseguinte:
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Ref. 31/03/14 31/12/13
Imposto de renda e contribui¢cdo social @ 129.897 115.433
Diferido ativo 215.991 211.130
Diferido passivo (86.094) (95.697)
Beneficio fiscal do agio e reversdo PMIPL (b) 169.248 173.419
Total 299.14! 288.85:

(a) Imposto de renda e contribui¢édo social diferido

A Companhia registrou os tributos e contribuicdesiads diferidos sobre as diferencas
temporarias, cujos efeitos financeiros ocorrerdommnento da realizacdo dos valores que
deram origem as bases de calculos. O IR é calcudadtiquota de 15%, considerando o
adicional de 10%, e a CSLL esta constituida a af&gqule 9%. No quadro a seguir, estdo
demonstrados os tributos e contribui¢cdes sociasidios pelo liquido, conforme CPC 32:

Ativo
31/03/14 31/12/13
Base de Tributo Base de Tributo
calculc diferida calculc diferida
Imposto de renda
Diferencas temporarias 364.664 91.225 327.609 81.962
Contribuigédo Social
Diferencas temporarias 429.684 38.672 371.900 33.471
Total 129.89° 115.43:

A base de calculo das diferencas temporarias é @s@pomo segue:
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31/03/14 31/12/13
Ativo R CSLL R CSLL
Provis&o para créditos de liquidagéo duvidosa 36.783 36.783 36.701 36.701
Provis&o para passivo atuarial 247.992 247.992 241.116 241.116
Provisdo juridicas 190.917 190.917 183.188 183.188
Proviséo PLR 17.803 17.803 14.428 14.428
Incentivo fiscal Sudene 5.053 - 25.781 -
Ajustes Base Regulatoria (69.433) - (69.432) -
Direito de uso da concessao receita de ultrapassage 39.254 39.254 28.598 28.598
Perda CCEE 17.093 17.093 17.093 17.093
Ajustes RTT
Déficit plano previdenciério 1.251 1.251 1.251 1.251

Ativos e passivos regulatorios 112.113 112.113 112.113 112.113
Outros 19.919 19.919 19.078 19.078
Total Ativo 618.74! 683.12! 609.91! 653.56¢

Passivo (-)

Ajustes RTT

Valor justo de derivativos financeiros (14.932) (14.932) (22.000) (22.000)

Diferenca entre o valor justo do ano aateee o valor justo na adocao inicial (186.949) (186.309) (154.632) (153.991)

Ajuste da quota anual de amortizagao (9.868) (9.868) (13.944) (13.944)

Capitalizagdo/(amortiza¢&o) de juros dedmaom o IFRS (64.144) (64.144) (63.536) (63.536)

Déficit plano previdenciario (58) (58) (237) (237)

Superavit plano previdenciario (17.797) (17.797) (20.869) (20.869)

Ativos e passivos regulatorios 46.135 46.135 - -

Custo de captagéo (6.468) (6.468) (7.088) (7.089)
Total Passiv (254.081 (253.441 (282.306 (281.666
Total Liquidc 364.66: 429.68: 327.60¢ 371.90(

Estudos técnicos de viabilidade aprovados pelo €bogle Administracdo e apreciados pelo
Conselho Fiscal da Companhia, indicam a plena @#g@de de recuperacdo, nos exercicios
subseqientes, dos valores de impostos diferidamecidos e correspondem as melhores
estimativas da Administracdo sobre a evolugéo dutlar Companhia e do mercado em que a
mesma opera, conforme deliberagdo C\W3T1.

Como a base tributavel do IR e da CSLL decorreapmas do lucro que pode ser gerado, mas
também da existéncia de receitas ndo tributavespasas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e
outras variaveis, ndo existe uma correlagdo imediatre o lucro liquido da Companhia e o
resultado de IR e CSLL. Portanto, a expectativatdizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser
tomada como Unico indicativo de resultados futdgiam€ompanhia.

A seguir é apresentada reconciliacao da (rece#tspaba dos tributos sobre a renda divulgados e
0s montantes calculados pela aplicacao das al&jobfitaais em 31 de marco de 2014 e 2013.
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COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 31 de margo de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da dotma

Perjodo acumulado de trés meses findos em

31/03/14 31/03/13
Ref. IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e corigéimusocial 102.221 102.221 274.08 274.08
Amortizagéo do &gio e reversdo da PMIPL (4171 (4.17: (4.23¢ (4.23¢
Ajustes decorrentes do RTT (a) 27.86! 27.86! 30.51 30.51
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdmbapios ajuste R1 125.91. 125.91¢ 300.35¢ 300.35¢
Aliquota do imposto de renda e contribuigéo social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquiadsgislacéo 31.479 .332 75.089 27.032
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadeafisio periodo:
(+) AdicBes
Juros sobre obras em andamento - JOA
Contribuices e doacdes
Multas indedutiveis 1 ! 3 1
Depreciacdo veiculos executivos 1 . 1 .
Outras adicdes (5.731 2.28 10 2
(5.711) 2.298 146 48
(-) Exclusdes
Reversdo da PMIPL (2.02¢ (72¢ (2.05¢ (74C
Incentivo fiscal SUDENE (22.557 - (52.37:
Incentivos audiovisuallrouanet e PAT (61* - (59:
(25.196) (729) (55.019) (740)
Imposto de renda e contribui¢do social no periodo 572 12.901 20.216 26.340
Diferido de diferenca temporaria de RTT (1.76¢ (2.50¢ (6.691) (2.740)
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado (1.194) 10.397 13.525 23.600
Corrente 7.962 15.561 18.055 25.562
Recolhidos e Pagos 3.74 3.72 7.505 11.700
A pagar 6.20: 6.63 10.548 13.862
Impostos antecipados a recuperar (4.09( 217 2 -
Diferido (9.15¢ (5.16¢ (4.530) (1.962)
(1.194 10.39: 13.52¢ 23.60(

Regime tributario de transicéo

A Medida Proviséria 449/2008, de 03 de dezembr®@@8, convertida na Lei 11.941/09,
instituiu 0 RTT - Regime Tributario de TransicAajeqtem como objetivo neutralizar os
impactos dos novos métodos e critérios contabgisdinzidos pela Lei 11.638/07, na apuragéo
das bases de calculos de tributos federais.

A aplicacdo do RTT foi opcional para os anos de820@2009 e obrigatéria a partir de 2010
para as pessoas juridicas sujeitas ao Imposto mi#aRia Pessoa Juridica (IRPJ) de acordo com
a sistematica de lucro real ou de lucro presumido.

A Companhia efetuou sua opcdo pela adocdo do RTTDeelaracdo de Informacdes
Econbmico-Fiscais da Pessoa Juridica de 2009, Y[ifa}calendario 2008 e adicionalmente
em 30 de novembro de 2009 efetuou a elaboracdoodtrdl: Fiscal Contabil de Transicao
(FCONT) criado pela Instrucdo Normativa 949/200%Reaeita Federal do Brasil.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 31 de margo de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da dotma

Foram excluidos na apuracdo das bases de calcafgributos federais da Companhia,
conforme determinado no RTT, os ajustes contabetordentes da aplicacdo dos CPC’s:
Estrutura Conceitual Basica (Reconhecimento deosat& passivos regulatorios), 04 (Ativo
Intangivel), 08 (Custo de Transacdo e Prémios nadam de Titulos e Valores Mobiliarios),
20 (R1) (Custos de Empréstimos), 33 (R1) (Benefi@oEmpregados), 38 (Instrumentos
Financeiros) e ICPC 01 (R1) (Contratos de Concésséao

Medida Proviséria (MP) n® 627

No dia 11 de novembro de 2013 foi publicada a Meddovisoria (MP) n° 627 que revoga o
Regime Tributario de Transicdo (RTT) e traz oupawvidéncias, dentre elas: (i) alteraces no
Decreto-Lei n® 1.598/77 que trata do imposto ddaeatas pessoas juridicas, bem como altera a
legislacdo pertinente a contribuicdo social sobrduao liquido; (ii) estabelece que a
modificacdo ou a adogcdo de métodos e critériosabeis, por meio de atos administrativos
emitidos com base em competéncia atribuida em deieccial, que sejam posteriores a
publicacdo desta MP, ndo tera implicacdo na apordgs tributos federais até que lei tributaria
regule a matéria; (iii) inclui tratamento espedifisobre potencial tributacdo de lucros ou
dividendos; (iv) inclui disposicdes sobre o célcdijuros sobre capital préprio; e (v) inclui
consideracbes sobre investimentos avaliados peltbdméde equivaléncia patrimonial.

As disposicdes previstas na MP tém vigéncia arpdeti2015. A sua adocdo antecipada para
2014 pode eliminar potenciais efeitos tributariespecialmente relacionados com pagamento
de dividendos e juros sobre capital proprio efetigate pagos até a data de publicacdo desta
MP, bem como resultados de equivaléncia patrimonial

A Companhia elaborou estudo dos possiveis efeitiesppderiam advir da aplicacdo dessa
nova norma e concluiu que a ndo adocdo antecipadia qgsultar em ajustes, especialmente
relacionados com juros sobre capital prOprio e déimdos pagos excedentes ao Lucro
tributavel. A Administracdo aguarda a evolucdoatativas das emendas ao texto da referida
Medida Provisoria para que possa decidir sobre aglogdo antecipada dentro dos prazos
estabelecidos pela referida norma tributéria.

(b) Beneficio Fiscal — Agio Incorporado da Controldora

O beneficio fiscal do agio incorporado refere-secegmlito fiscal calculado sobre o agio de
aquisicdo incorporado e esta registrado de acowdo @s conceitos das Instrugdes CVM n°s
319/99 e 349/01.

Os registros contabeis mantidos para fins societé&ifiscais da Companhia apresentam contas

especificas relacionadas com agio incorporado,igiovpara manutencao da integridade do
patriménio liquido e amortizacao, reversao e codital correspondentes.

9. OUTROS ATIVOS
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 31 de margo de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da dotma

Ref. 31/03/14 31/12/13
Adiantamentos a empregados 10.566 1.537
Adiantamentos a fornecedores (@ 18.753 18.808
Servigos prestados a terceiros 10.131 3.621
Dispéndios a reembolsar em curso (b) 11.399 13.667
Cobranca extra judicial 582 770
Uso mutuo de postes 2.314 6.106
Sub-rogagédo CCC 1.414 1.457
Recursos CCEE - ACR / Eletrobras (© 123.303 -
Outros créditos a receber 7.059 5.196
Total 185.521 51.162
Circulante 182.687 48.328
Né&o circulante 2.834 2.834

(a) Valores concedidos antecipadamente aos fornecedcooesra prestacdo futura de um
servigco ou entrega de material.

(b) Referem-se a gastos efetuados em obras de comginstdacdo do padrdo de entrada e do
kit de baixa renda do Programa Luz para Todos, ransageembolsados através de
subvencdes de recursos do Governo Federal.

(c) Referem-se principalmente aos ativos financeirgssttedos em decorréncia do Decreto
8.221/14 (Conta-ACR), conforme detalhado na notplietiva n°4. O montante
contabilizado a receber pela Companhia atravésataaG ACR relativo ao periodo de
fevereiro/14 é de R$ 28.378, recebido em 28 dé @br2014 conforme despacho ANEEL
N° 1.256, e relativo ao periodo de marco/14 é deRI24.

10. DEPOSITOS JUDICIAIS

Estdo classificados neste grupo os depdsitos aislicecursais a disposi¢do da Justica para
permitir a interposi¢do de recurso, nos termoeda |

Ref. 31/03/14 31/12/13
Trabalhistas 119.263 115.230
Civeis 63.969 62.227
Fiscais: 21.961 21.576
PIS / COFINS 2.248 2.220
Incentivo fiscal SUDENE (a) 8.685 8.508
Impostos municipais (b) 2.122 2.373
ICMS (c) 6.352 6.258
INSS 702 694
Outros 1.852 1.523
Outros 5.371 4.922

Total 210.56¢ 203.95!
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 31 de margo de 2014
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(@) Em virtude da desisténcia do processo judicial trage contra a Receita Federal que
guestionava a falta de exclusdo da provisdo pararautencdo da integridade do PL do
calculo do lucro da exploragdo, os depdsitos jadiciealizados tornaram-se disponiveis
para levantamento pela Unido. O saldo residualabdizado corresponde aos depdsitos
feitos em duplicidade em decorréncia da notificaighia pela Receita Federal através de
carta cobranca, 0s quais estdo sendo questionatiogimente.

(b) Depositos realizados frente a necessidade de gaspnésentacdo dos devidos embargos a
execucdo de processos referentes a autos de mfrafgiientes a substituicdo tributaria de
ISS, remocédo de galhos em dominio publico, IPTWE.TL

(c) Depésito judicial realizado com a finalidade depsusler o débito referente a auto de
infracdo que questiona o crédito indevido de ICM&s aquisi¢cdes de ativos imobilizados.

Os depositos judiciais sdo atualizados mensalmpates indices apliciveis para a atualizagéo
das cadernetas de poupanca (TR), nos casos detdeptesnatureza civel e trabalhista e para a
atualizacdo dos valores relativos a débitos trilnga(Taxa SELIC) para os depdsitos de
natureza fiscal/tributaria.

11. CONCESSAO DE SERVICO PUBLICO (ATIVO FINANCEIRO)

O Contrato de Concesséo de Servicos Publicos degiarelétrica n°® 10, de 07 de agosto de
1997 e aditivos posteriores, celebrados entre @&@dJ(Poder Concedente - Outorgante) e a
Companhia (Concessionaria - Operador) regulameataxploracdo dos servi¢cos publicos de
distribuicdo de energia elétrica pela Companhideon

v' O contrato estabelece quais 0s servicos que o dgoedgve prestar e para quem
(classe de consumidores) os servicos devem sedagoss

v' O contrato estabelece padrées de desempenho gstagdo de servico publico,
com relacdo a manutencdo e a melhoria da qualidedeatendimento aos
consumidores, e o operador tem como obrigagdo, migega da concesséo,
devolver a infraestrutura nas mesmas condi¢fes l@magrecebeu na assinatura
desses contratos. Para cumprir com essas obrigagi@esesalizados investimentos
constantes durante todo o prazo da concessao.nf@ortas bens vinculados a

concessao podem ser repostos, algumas vezesfimédn concessao;

v" Ao final da concesséo os ativos vinculados a isfratira devem ser revertidos ao
poder concedente mediante pagamento de uma indéajza

v' O preco é regulado através de mecanismo de tatiédadecido nos contratos de
concessdo com base em férmula paramétrica (Pardela$B), bem como sao
definidas as modalidades de revisao tarifaria,dmwe ser suficiente para cobrir os
custos, a amortizacdo dos investimentos e a remgéepelo capital investido.
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Com base nas caracteristicas estabelecidas natwod# concessao de distribuicdo de energia
elétrica da Companhia, a Administracdo entende egigo atendidas as condicGes para a
aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01 (RI) ©@PC 05, os quais fornecem orientacdes
sobre a contabilizacdo de concessdes de servigdEqaia operadores privados, de forma a
refletir o negdcio de distribuicdo elétrica, abramdp:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizadoseamédrtizados ou depreciados até o
final da concesséo classificada como um ativo i por ser um direito incondicional
de receber caixa ou outro ativo financeiro diretatemelo poder concedente; e

(b) Parcela remanescente a determinacdo do ativocéiran(valor residual) classificada
como um ativo intangivel em virtude de a sua re@gd® estar condicionada a utilizacdo
do servico publico, neste caso, do consumo de ienpedos consumidores (vide nota
explicativa n° 12).

A infraestrutura recebida ou construida da ativeddd distribuicdo que estava originalmente
representada pelo ativo imobilizado e intangivelGaempanhia é recuperada através de dois
fluxos de caixa, a saber: (a) parte através dournogle energia efetuado pelos consumidores
(emisséo do faturamento mensal da medicdo de amygsumida/vendida) durante o prazo da
concessdao; e (b) parte como indenizacdo dos beessieeis no final do prazo da concesséo,
esta a ser recebida diretamente do Poder Conceuleptra quem ele delegar essa tarefa.

Essa indenizacdo sera efetuada com base nas padosanvestimentos vinculados a bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciagi@stenham sido realizados com o objetivo
de garantir a continuidade e atualidade do senspoedido.

A Lei n°12.783/13, dentre outras deliberacdes, raét®u que a indenizacdo a ser paga pelo
poder concedente pela reversao dos bens atreladmsn\aco publico de distribuicdo de energia

sera baseada no VNR ndo amortizado até o términcodeessao, adotando-se o banco de
precos homologados pela ANEEL.

A movimentacao dos saldos referentes ao ativo indeal (Concesséo) esta assim apresentada:

Ref.
Saldos em 01 de janeiro de 2013 1.516.172
Baixas (3.068)
Amortizagao/reversao 8.466
Transferéncias 3.099
Atualizagdo monetaria / valor justo 69.217
Saldo em 31 de dezembro de 2013 1.593.886
Baixas (154)
Transferéncias €) 57.859
Atualizacdo monetaria / valor justo 32.317
Saldo em 31 de margo de 2 1.683.90!

(@) Transferéncia do intangivel em curso em decorréth@iaeconhecimento de novos ativos
incorporados no periodo.

19



COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COEBA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
Em 31 de margo de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da datma

A concessao da Companhia ndo é onerosa, dessa fudim&a obrigacdes financeiras fixas e
pagamentos a serem realizados ao Poder Concedemtmncessdo outorgada tem prazo de
vigéncia de 30 anos, encerrando-se em agosto dé ZDZontrato de concessdo prevé a
possibilidade de prorrogacédo da vigéncia, a coitéxclusivo do Poder Concedente, mediante
requerimento da concessionaria.

Em caso de extingdo da concesséo pelo adventorgm ténal do contrato ou outra das
hipoteses que prevé, operar-se-a, de pleno dieiteyersao, ao Poder Concedente, dos bens
vinculados ao servico, procedendo-se aos levantasieravaliacbes e determinacdo do
montante de indenizacdo devida a Companhia, olik®svas valores e as datas de sua
incorporacao ao sistema elétrico.

12. INTANGIVEL

Por natureza, o intangivel esta constituido daistgforma:

31/03/2014 31/12/13
Taxas anuais
médias ponderadas
de amortizagao Amortizacdo  Obrigactes Valor Valor
(%) Custo acumulada especiais liquido liquido
Em servico
Direito de uso da concess&o 3,96% 7.752.498 (3.441.226) (1.549.768)  2.761.504 2.773.815
Em curso
Direito de uso da concesséo 1.107.025 - (133.190) 973.835 892.657
Total 8.859.52. (3.441.226  (1.682.958 3.735.33! 3.666.47,

A movimentacao do saldo do intangivel esta demadata seguir:

Em servico Em curso
Amortizagdo  ObrigacBes Valor Obrigagdes Valor
_Ref. Custo acumulada especiais liquido Custo especiais uidtiq Total

Saldos em 01 de janeiro de 2013 6.998.836 (3.054.211)  (1.552.736)  2.391.889 854.953 (167.332) 687.621 3.079.510
Adicbes - - - 1.040.745 (183.199) 857.546 857.546
Baixas (81.668) 69.884 - (11.784) (11.776) - (11.776) (23.560)
Amortizagdes - (369.315) 0572 (216.743) - - (276.743)
Transferéncias - Intangiveis 440.806 - (85.421) 355.385 (440.806) 85.421 (355.385) -
Transferéncias - Ativos financeiros 286.885 - 286.885 (363.820) 73.836 (289.984) (3.099)
Transferéncias - Outros 17.210 - 10.973 28.183 (3.576) 8.211 4,635 32.818
Saldo em 31 de dezembro de 2013 7.662.069 (3.353.642) _ (1.534.612)  2.773.815 1.075.720 (183.063) 892.657  3.666.472
Adices - - 223.647 (22.688) 200.959 200.959
Baixas (12.991) 11.297 - (1.694) (778) - (778) (2472)
Amortizagdes - (98.881) 24.235 (74.646) - - (74.646)
Transferéncias - Intangiveis 99.453 - (39.391) 60.062 (99.453) 30.391 (60.062) -
Transferéncias - Ativos financeiros (a) 21 - - 21 (92.905) 35.025 (57.880) (57.859)
Transferéncias - Outros (b) 3.946 - - 3.946 794 (1.855) (1.061) 2.885
Saldo em 31 de marco de 2014 7.752.498 (3.441.226)  (1.549.768)  2.761.504 1.107.025 (133.190) 973835  3.735.339
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(a) Transferéncia do intangivel em curso em decorrémina reconhecimento de novos ativos
incorporados no periodo e transferéncia entre atitangivel em servigo/financeiro de bens em
decorréncia de retificagdo de atributos técnicos.

(b) Referem-se as transferéncias de material técni&o,da obra e capitalizacdo de encargos.

A agéncia reguladora ANEEL é responsavel por eltebea vida util-econdmica estimada de
cada bem integrante da infra-estrutura de disg#mjipara efeitos de determinacdo da tarifa,
bem como para apuracéo do valor da indenizacabetts reversiveis no vencimento do prazo
da concessdo. Essa estimativa é revisada pericelitane aceita pelo mercado como uma
estimativa razoavel/adequada para efeitos cont@&eggulatorios e que representa a melhor
estimativa de vida (til dos bens.

A Administracdo da Companhia entende que a amoéirdo ativo intangivel deve respeitar a
vida util estimada de cada bem integrante do comjute bens tangiveis contidos na
infraestrutura de distribuicéo, limitada ao praeovéncimento da concessao, dos dois 0 menor.
Como resultado da utilizacdo desse critério de @ragéo, o total do ativo intangivel sera
sempre amortizado de forma néo linear.

O valor residual de cada bem que ultrapassa o gl@z@ncimento da concessédo esta alocado
como Concessdao do Servico Puablico (Ativo Finange{iide nota explicativa n° 11).

A Resolucdo Normativa ANEEL-74 de 07/02/2012 estabeleceu novas taxas decigie
para os ativos em servi¢co outorgado no setor @étcom vigéncia a partir de 1° de janeiro de
2012, determinando alteracdo na vida util-econémda@sa bens integrantes da infraestrutura de
distribuicao.

Anteriormente a edicdo da Resolucdo ANEEL 474 da vitil média do conjunto de ativos da

Companhia era em torno de 22 anos, variando edtree 24 anos. Com a implementagédo da
Resolucdo ANEEL 474, a vida util desses ativos quassse situar entre 25 e 28 anos, com
média de 26 anos, 0 que corresponde ao acréscifh@des em relacdo a vida Gtil econdmica
média anterior.

Considerando esse aumento da vida util, houve umimwicdo da amortizacdo e um aumento
da parcela residual da infraestrutura que a Conipaspera receber como indenizagéo ao final
do periodo da Concessao.

Obrigaces Vinculadas a Concesséao do Servico PuldiEnergia Elétrica

As obrigacfes especiais (ndo remuneradas) repaeserst contribuicbes da Unido, dos Estados,
dos Municipios e dos Consumidores, bem como asfdeagdo condicionadas a qualquer
retorno em favor do doador e as subvencdes deasirmthvestimentos na concesséo do servico
publico de energia elétrica na atividade de digic#o.

As obrigacOes especiais estdo sendo amortizadassinas taxas de amortizacédo dos bens que
compdem a infraestrutura, usando-se uma taxa madmartir do segundo ciclo de revisédo
tarifaria periodica.

Ao final da concessdo o valor residual das obrigacéspeciais sera deduzido do ativo
financeiro de indenizacéo.
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13. FORNECEDORES

A composicao do saldo em 31 de marco de 2014 e 8ikzembro de 2013 é como segue:

Fornecedores 31/03/14 31/12/13
Energia elétrica: 416.776 351.565
Terceiros 366.579 263.627
Partes relacionadas 50.197 87.938
Encargos de uso da rede 52.719 13.953
Terceiros 50.746 12.034
Partes relacionadas 1.973 1.919
Materiais e servigcos 136.176 120.357
Terceiros 135.749 119.937
Partes relacionadas 427 420
Energia livre 46.498 29.594

Total 652.16¢ 515.46¢
Circulante 605.671 464.292
Nao circulante 46.498 51.177

Os montantes classificados no nado circulante mefeiee a valores remanescentes de energia
livre, fixados pela ANEEL através do Despacho 81722010, a serem repassados pelas
distribuidoras as geradoras, e que estdo sendestatids pelos concessionarios de distribuicéo,
representados pela ABRADEE, os quais impetraramdsldm de Seguranca Coletivo com
pedido de liminar (Processo n°® 437399120104013480/Equerendo o reconhecimento da
ilegalidade do ato e a anulacdo do despacho. Ende2&etembro de 2010 obteve-se o
deferimento da antecipacdo da tutela recursal 2rde novembro de 2010 a liminar foi
deferida.

14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

As obrigacdes por empréstimos e financiamentosegiiesentadas como segue:
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Taxa Encargos Principal Total
Composicao da divida Ref. Efetiva Circulante Circulante Né&o circulante 31468/ 31/12/13
Moeda nacional
BNB
. 10,00% a.a. a13,20% a.a, 1.295 65.864 189.159 256.318 272.858
(-) Custos de transagao - (664) (908) (1.572) (1.766)
1.295 65.200 188.251 254.746 271.092
BNDES FINEM
. (al) TILP+3.20% a.a. /8,06% a.a. 2572 184.095 749.339 936.006 978.067
(-) Custos de transagao - (66) (184) (250) (268)
2572 184.029 749.155 935.756 977.799
Eletrobras
) 500%aa a 5,45% a.a. 27.641 132.197 159.838 166.290
(-) Custos de transagéo (245) (920) (1.165) (1.231)
27.396 131.277 158.673 165.059
FINEP 5,27% a.a. a 5,34%a.a. 105 11.801 36.577 48.483 51.259
(-) Custos de transagéo - (114) (158) (272) (304)
105 11.687 36.419 48.211 50.955
Banco do Brasil -
. 13.55% a.a/ 13,76% a.a. 11.398 400.000 411.398 400.744
(-) Custos de transagao - (601) (1.977) (2.578) (2.710)
Operagdes com swap - - - - -
11.398 (601) 398.023 408.820 398.034
BONDS BRL -
) 12,19%a.a. a 12,28%a.a. 19.975 400.000 419.975 408.225
(-) Custos de transagao - (865) (930) (1.795) (2.011)
19.975 (865) 399.070 418.180 406.214
Total moeda nacional 35.345 286.846 1.902.195 2.224.386 2.269.153
Moeda estrangeira
Titulos Externos Libor +1,875% a.a 1.587 4.747 339.063 345.397 351.107
Operagdes com swap 106,75%, 107,25%, 101,61%,
(27.229) (24.917) (52.146) (69.961)
101,72%, 103,27%, 100,40%,
1.587 (22.482) 314.146 293.251 281.146
102,87% do CDI
BANK OF AMERICA 427 9.018 466.970 476.415 487.935
Operagdes com swap - 36.226 (81.040) (44.814) (57.507)
427 45.244 385.930 431.601 430.428
Banco Tokio 55 1.165 108.528 109.748 112.148
Operagdes com swap 110% do CDI - 9.823 (16.334) (6.511) (9.099)
55 10.988 92.194 103.237 103.049
CITIBANK Libor 3M + 0,970% a.a. 186 2.544 212.349 215.079 220.080
104,5% do CDI - 20.552 (13.180) 7.372 1.973
186 23.096 199.169 222.451 222.053
JP MORGAN 2,94% a.a. 63 1.572 52.812 54.447 55.592
105% do CDI - 4.282 (1.720) 2.562 1.297
63 5.854 51.092 57.009 56.889
Total moeda estrangeira 2.318 62.700 1.042.531 1.107.548 1.093.565
(-) Garantias depésitos vinculados (38.985) (38.985) (38.140)
Total 37.663 349.546 2.905.741 3.292.949 3.324.578

(a) Captacdes e renegociacdes de recursos no peoiod

(a.1) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e é66eiBNDES — A Companhia

recebeu R$ 4.250 para financiamento de investirsergalizados em 2013, provenientes do
Contrato de Abertura de Limite de Crédito Rotati?d.3.2.02.94.1, assinado em maio de 2013 e
aditado em junho de 2013.

(b) Condigbes restritivas financeiras (covenants)
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Os empréstimos em moeda estrangeira com base n#l3di Titulos Externos, Bank of
Ameérica, N.A. 2012, Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJTD. 2012, Citibank N.A. 2013, Bank of
América, N.A. 2013, JP Morgan, N.A. 2013; e BOND&tém clausulas restritivas que
requerem a manutencao de determinados indicecéimas com parametros pré-estabelecidos,
como segue:

Titulos Externos, Citibank N.A. 2013 e JP MorganAN2013 - Divida Liquida/EBITDA
menor ou igual a 4 e EBITDA/Resultado Financeiréomau igual a 2; Bank of América, N.A.
2013 - Divida Liquida/EBITDA menor que 4 e EBITDAultado Financeiro maior que 2.

Bank of América, N.A. 2012 e Bank of Tokyo-MitsuhisUFJ, LTD. 2012 - Divida
Liquida/EBITDA menor que 3 e EBITDA/Resultado Finaimo maior que 2;

BONDS BRL 2016 - Divida Liquida/EBITDA menor ou @ 3.

Nas demonstragfes financeiras intermediarias dde3fnharco de 2014 a Companhia atingiu
todos os indices requeridos contratualmente.

Os vencimentos das parcelas em longo prazo s&gogtes:

31/03/14 31/12/13
Custos Total Custos
Divida transacédo liquido Divida transacédo Total liquido
2015 219.665 (1.818) 217.847 286.707 (2.432) 284.275
2016 805.963 (1.633) 804.330 805.432 (1.633) 803.799
2017 807.917 (887) 807.030 811.366 (887) 810.479
2018 903.742 (443) 903.299 908.109 (443) 907.666
2019 78.223 (124) 78.099 77.692 (124) 77.568
Apo6s 2019 134.292 (172) 134.120 132.520 (172) 132.348
Total obrigagbes 2.949.802 (5.077) 2.944.725 3.021.826 (5.691) 3.016.135
(-) Garantias depésitos vinculados (38.985) (38.140)
Total 2.905.74 2.977.99!

A mutacao de empréstimos e financiamentos é argegui

Moeda nacional Moeda estrangeira
Passivo Nao Passivo Nao
circulante circulante circulante circulante Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 299.473 1.931.540 47.110 1.046.455 3.324.578
Ingressos - 4.250 - - 4.250
Encargos 46.592 5.427 - 52.019
Variagdo monetaria e cambial - - (80) (42.379) (42.459)
Swap - - 29.487 34.419 63.906
Efeito cumulativo marcagao a mercado - (6.879) 13.892 7.013
Transferéncias 71.736 (71.736) 9.857 (9.857) -
Amortizagbes e pagamentos de juros (96.269) - (19.904) - (116.173)
(-) Mov. depésitos em garantia - (844) - (844)
(-) Custos de transacéo 65¢ - - - 65¢
Saldo em 31 de marco de 2014 322.191  1.863.210 65.018 1.042.530 3.292.949
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15. DEBENTURES

31/03/14 31/12/13
Encargos Principal
Quantidade
de titulos Taxa
Debénture Série emitidos Remuneracé efetive Sway Circulante Circulantt Total Total

32 Emisséo Unica 3.000 V.C.+10,8% a.a. 10,80% - - - 7.365
Operagdes com swap IGPM+13,95 - - - 16.648
- - - 24.013

62 Emisséo Unica 35.392 CDI +0,6% a.a. 10,94% 2.642 78.676 81.318 79.298
(-) Custos de transagao - (59) (59) (93)

2.642 78.617 81.259 79.205

Total 2.642 78.617 81.259 103.218

(*) Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes.
(a) Condic0es restritivas financeiras (covenants):

As escrituras de emissfes das debéntures prevéamnwencao de indices de endividamento e
cobertura de juros com parametros pré estabelectdoso segue: Divida Liquida/EBITDA
menor ou igual a 3 e EBITDA/Resultado Financeiréomau igual a 2.

Nas demonstracdes financeiras de 31 de marco de a0Companhia atingiu todos os indices
requeridos contratualmente.

(b) Garantias:

Para a 32 Emissdo de debéntures foi dada gammtigeceita propria e aval do acionista
controlador.

A mutacao das debéntures é a seguinte:
Moeda nacional

Passivo N&o
circulante circulante Total
Saldo em 01 de janeiro de 2013 185.967 98.566 284.533
Encargos 11.867 - 11.867
Variagcdo monetaria e cambial 924 (45) 879
Swap 2.691 483 3.174
Efeito cumulativo marcagéo a mercado (232) 3) (235)
Transferéncias 99.000 (99.001) (1)
Amortizacdes e pagamentos de juros (197.235) - (197.235)
(-) Custos de transagéao 236 - 236
Saldo em 31 de dezembro de 2013 103.218 - 103.218
Encargos 2.077 - 2.077
Variagdo monetéria e cambial 221 - 221
Swap 105 - 105
Efeito cumulativo marcagéo a mercado 54 - 54
Amortizagfes e pagamentos de juros (24.449) - (24.449)
(-) Custos de transagéao 33 - 33
Saldo em 31 de margo de 2 81.25¢ - 81.25¢
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16. SALARIOS E ENCARGOS A PAGAR

31/03/14 31/12/13
Saléarios 2.325 4.087
Encargos sociais 7.959 7.687
Provis@es férias e 13° salario 22.669 21.092
Encargos sobre provisdes de férias e 13° salario 661.7 2.601
Provisdo PLR 17.803 14.427
Outros 437 162
Total 52.95¢ 50.05¢

(a) A Companhia mantém o programa de participagéo ehpsegyados nos lucros e resultados,
nos moldes da Lei n® 10.101/00 e artigo n° 189ealalas Sociedades por Acdes, baseado
em acordo de metas operacionais e financeirasgmevite estabelecidas com os mesmos;
metas estas que vem desde o plano estratégico rdpa@hia até sua respectiva area. O

montante estimado dessa participacao para o exedd2013 é de R$ 18.007 (R$ 14.427
em 31 de dezembro de 2013).

17. TAXAS REGULAMENTARES

Ref. 31/03/1« 31/12/1:
Conta de Desenvolvimento Energético - ( 877 877
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Dé@gico - FNDC1 1.681 1.61(
Pesquisa e Desenvolvimento - P&I[ (a) 23.60( 24.86:
Programa de Eficientizagcdo Energética - (a) 8.11¢ 5.88¢
Taxa de Fiscalizagdo Servico Publico de EnergitiE#é— TFSEI 811 81C
Ministério de Minas e Energia - MM 314 29C
Total 35.40: 34.33¢
Circulante 20.222 31.599
Né&o circulante 15.180 2.736

(a) A Companhia reconheceu passivos relacionados aegaja faturados em tarifas (1% da
Receita Operacional Liquida), liquido dos valoreplicados nos Programas de
Eficientizacdo Energética — PEE e Pesquisa e Debemento — P&D, atualizados
mensalmente, a partir do 2° més subsequente aecanhecimento até 0 momento de sua
efetiva realizacdo, com base na Taxa SELIC, cordomas Resolugdes ANEEL n’s
300/2008, 316/2008 e 504/2012.

18.IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER
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Ref, 31/03/14 31/12/13

Circulante
Imposto de renda - IR 1) 20.839 57.160
Contribuigdo social sobre o lucro liquido - CSLL 1) 13.392 -
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS @) 48.260 37.092
Programa de integragdo social - PIS 3) 5.195 4.602
Contribuigdo para o financiamento da seguridadeko€OFINS 3) 23.927 21.205
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 3.479 3.135
Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢o - FGTS 1.109 1.011
Imposto sobre servigos - ISS 676 615
Impostos e contribui¢des retidos na fonte 9.134 9.742
Outros 5.975 1.741

131.986 136.303
N&o circulante
Imposto de renda - IR 1.394 1.378
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS 3.653 5.245
Programa de integracéo social - PIS 2.042 2.018
Contribuicdo para o financiamento da seguridadeso€OFINS 7.223 7.146
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 72 73

14.384 15.860

Total 146.37( 152.16:

19. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

A movimentacado dos saldos de dividendos e juroseswdpital préprio a pagar em 31 de marco
de 2014, é como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2013 114.778
Dividendos e juros sobre o capital proprio:
Pagos no periodo @)
Prescritos (611)
Saldo em 31 de margo de 2 114.16(

20.PROVISOES
As provis@es constituidas para contingéncias passivo montante de R$ 35.693, classificada
no passivo circulante (R$ 33.978 em 31 de dezedr2013) e R$ 172.705 no ndo circulante
(R$ 166.689 em 31 de dezembro de 2013) estdo comspasmo segue:

Contingéncias

Trabalhistas Civeis Fiscais Regulatérias Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 109.862 57.214 11.376 22.215 200.667
Constituicao 5.533 6.591 346 - 12.470
Baixas/reversao (6.933) (7.113) - - (14.046)
Atualizagao 4.627 3.221 416 1.043 9.307
Saldo em 31 de marco de 2! 113.08¢ 59.91¢ 12.13¢ 23.25¢ 208.39
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A Administracdo da Companhia, consubstanciada naidop de seus consultores juridicos
guanto a possibilidade de éxito nas diversas deasapdiciais, entende que as provisfes
constituidas registradas no balan¢o séo suficigraescobrir provaveis perdas com tais causas.

Trabalhistas

Referem-se as ac¢des movidas por ex-empregados @@ompanhia, envolvendo cobranga de
horas-extras, adicional de periculosidade, equiiaieeenquadramento salarial, discusséo sobre
plano de cargos e salarios e outras e também, agdeglas por ex-empregados de seus
empreiteiros (responsabilidade subsidiaria e/oid&dd) envolvendo cobranca de parcelas
indenizatorias e outras.

Contingéncias Trabalhistas Valor Expectativa Valor provisionad
atualizado Instancia de perda 31/03/14 31/12/13
Ex-empregados da Companhia 69.696 1?7, 22e 32 Provavel 69.696 66.686
196.387 13, 22 e 32 Possivel - -
75.703 123, 22e 32 Remota
Ex-empregados de Empreiteiras 33.572 13,22¢ 32 Provavel 33.572 34.613
207.927 13,22 ¢ 32 Possivel - -
46.887 123, 22e 32 Remota
Empregados 9.821 123,22 32 Provavel 9.821 8.563
25.240 13, 22 e 32 Possivel - -
10.092 123, 22e 32 Remota - -
Total 675.32! 113.08¢ 109.86:

Os valores foram atualizados monetariamente pelagZ® da Taxa Referencial (TR) indice de
atualizacdo de processos trabalhistas divulgado @ehselho Superior da Justica do Trabalho,
acrescidos de juros de 1% a.m.

Civeis

Referem-se as acfes de natureza comercial e i@z movidas por pessoas fisicas e
juridicas, envolvendo repeticao de indébito, danageriais e/ou danos morais.

Contingéncias Civeis Valor Expectativa Valor provisionado
9 atualizado Instancia de perda 31/03/14 31/12/13
Clientes — Tarifas Plano Cruzado 12.276 13, 22e 32 Provavel 12.276 11.991
Indenizagéo por perdas 40.675 13, 22e 32 Provavel 40.675 42.586
743.896 13, 22 e 32 Possivel - -
16.913 12 22 e 32 Remota - -
Acidente terceiros/trabalho 3.486 13,22 e 32 Provavel 3.486
18.485 13,22 e 32 Possivel - -
1.828 12 22 e 32 Remota -
Comerc. energia e produtos 268 13, 22 e 32 Provavel 268 300
40.165 13,22 e 32 Possivel - -
18.424 13,22 e 32 Remota - -
Irregularidade de consumo 2.912 13,22 e 32 Provavel 2.912 2.157
65.432 13 2ae 32 Possivel - -
3.159 12, 22 e 32 Remota - -
Outras 296 13, 22 e 32 Provavel 296 180
26.317 13,22 e 32 Possivel - -
1.357 13,22 e 32 Remota - -
Total 995.88¢ 59.91% 57.21¢
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Os valores foram atualizados monetariamente pelagZ do INPC, acrescidos de juros de 1% a.m.

(@) Clientes — Plano Cruzado — A¢Bes movidas por coitsues industriais e comerciais
guestionando a legalidade da majoracdo da tarifeerdggia elétrica ocorrida na
vigéncia do Plano Cruzado, conforme portarias &% 35 do DNAEE, de 27/01 e de
04/03, ambas de 1986, pleiteando a restituicA@bbees envolvidos..

(b) Indenizagdo por Perdas — Acbes movidas por pediiess e juridicas, nas quais a
Companhia figura como ré, e que tem por objetonimedes por morte, por danos
materiais, danos morais e danos elétricos.

(c) Outras — Diversas ac@es movidas por pessoas fesjcaslicas envolvendo repeticéo de
indébito, revisdo de débito de consumo medido e m&dido (irregularidade de
consumo), cancelamento de débito, restabelecimdntdfornecimento de energia
elétrica, anulacdo de divida, litigios com agemtescadadores de contas de energia
elétrica, demanda relativa a multa contratual comedcedores de energia elétrica e
Servigos e outros.

Fiscais

Referem-se as acgfes tributarias e impugnacdes lmangas, intimacdes e autos de infragédo
fiscal.

A Companhia constitui provisbes, com base em eStigga cabiveis, para possiveis
consequéncias de auditorias por parte das autesdatais das respectivas jurisdicbes em que
opera. O valor dessas provisGes baseia-se em Vatm®s, como experiéncia de auditorias
fiscais anteriores e interpretacBes divergentes régsilamentos tributarios pela entidade
tributavel e pela autoridade fiscal responsavesakgliferencas de interpretacdo podem surgir
numa ampla variedade de assuntos, dependendomiiisé@Es vigentes no respectivo domicilio
da Companhia.
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Contingéncias Fiscaias Valor Expectativa Valor provisionad
9 Ref. atualizado Instancia de perda 31/03/14 31/12/13
ICMS (@) 164.627 13 23 32 Possivel - -
ISS (b) 2.330 12 22 32 Provavel 2.330 2.293
20.054 13,22 32 Possivel - -
626 13,23 32 Remota
CPMF 5.243 13 22e 32 Remota
CSLL (c) 11.938 13 22 e 32 Possivel
TLF/IPTU (d) 4 13,22 32 Provavel 4 4
1.775 123 22 32 Possivel - -
1.498 13 22e 32 Remota
REFIS (e) 19.637 13,22 32 Possivel
PIS/COFINS ) 33.884 13,22 32 Possivel
COFINS (9) 6.120 12 22 32 Possivel
19.120 13,23 32 Remota
IRPJ (h) 460.304 123 23 32 Possivel
INSS (i) 3.556 12 22 32 Provavel 3.556 3.499
ITD SIDOACOES RECEBIDAS [0) 5.647 13,22 32 Possivel
CIDE (k) 5.500 13 22 32 Possivel
Taxas Diversas 1.941  Administrativa Possivel
Incentivo Fiscal SUDENE (0] 5.305 12,22 32 Possivel
Qutras 6.249 13 22 e 32 Provavel 6.249 5.580
1.326 13,22 e 32 Possivel - -
Total 776.68: 12.13¢ 11.37¢

Os valores foram atualizados monetariamente pelagZ da taxa SELIC.
(a) ICMS

(a.1) Auto de Infracdo lavrado contra a Companhia goeatido a concessédo da reducdo da
base de calculo do ICMS aos consumidores tipifisado artigo 80, incisos |, 1l e Ill do
RICMS/BA. A Companhia interpbs impugnacdo admiaibta ao lancamento de oficio,
argumentando que a definicho das classes de congsiloeo consumidores segue as
determinactes da legislacdo regulatéria e que p@isedimentos ja foram ratificados pela
prépria SEFAZ/BA, mediante solucdes de consultarcacedo objeto da autuacdo. A
possibilidade de perda desse processo foi cleesddicomo possivel.

(a.2) Auto de Infrac@o lavrado pela SEFAZ/BA arguindpastas divergéncias entre o imposto
declarado no arquivo do Convénio CONFAZ n°115/0® ealor recolhido informado no
demonstrativo de apuracdo do ICMS. A Companhia opobbu defesa administrativa
argumentando a inexisténcia de recolhimento a meapontando que as causas da divergéncia
residem no proprio layout do programa gerador dov€pio 115/03, que ndo captura todas as
operacoes realizadas pela Companhia. Nos autoepmaynacdo administrativa foram juntadas
todas as comprovagfes que afastam quaisquer dinidaso a integridade dos recolhimentos
do ICMS realizados pela Companhia. A possibilidddeperda desse processo foi classificada
como possivel.
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(a.3) Auto de infracado lavrado, pela SEFAZ/BA, aplicamdoltas pela falta de cumprimento de
obrigacao acessoria. Baseadas no art. 42, incisia i 7.014/96, pela falta de escrituracédo das
notas fiscais de entrada. @A companhia protocolafesd administrativa anexando
documentagBes que evidencia a alegacdo. A podaitddli de perda desse processo foi
classificada como possivel.

(a.4) Auto de infracdo lavrado, pela SEFAZ/BA aplicantholta por erro na aplicacdo da

aliquota cabivel nas saidas de mercadorias regedemescrituradas, e em razdo de ter
praticado operacgfes tributaveis como ndo tributivéi Coelba estd elaborando defesa
administrativa. A possibilidade de perda desseqasm foi classificada como possivel.

(b) ISS - Autos de infracdo lavrados por diversos gipios questionando o ndo recolhimento
do ISS proprio e substituicao tributéria. A Compardntende que as autuacdes ndo procedem,
por isso, apresentou impugna¢do administrativa patdar os efeitos dos autos de infragao.
Apesar disso, a Companhia optou constituir proviséotabil para os casos carentes de
jurisprudéncias convergentes a tese articulad&fesal

(c) CSLL - Auto de infracdo lavrado pela Receita Fabejuestionando a exclusdo da
depreciacdo calculada sobre a correcdo monetarilementar (IPC/BTNF), na base de
célculo da CSLL. A Companhia interpds impugnacamiastrativa defendendo a correcdo do
procedimento adotado. Neste particular, as decjsfésais proferidas tém sido favoraveis aos
contribuintes.

(d) IPTU - Demandas em esfera administrativa envolvezabranca de IPTU nos municipios
de Salvador e Itabuna. A Companhia optou conspinaivisdo contabil para os casos carentes de
jurisprudéncias convergentes a tese articulad&fesal

(e) Refere-se a divergéncia no valor consolidado déisitas declarados no parcelamento
alternativo REFIS integralmente quitado em 03/08620No entanto, a Receita Federal alega
gue ha saldo devedor em desfavor da Companhia.ti@injdo evitar embaracos a suas
atividades operacionais pelo cerceamento da cdmeds certiddes negativas, a Companhia
utilizou os instrumentos judiciais cabiveis parspander a exigibilidade do crédito tributario. A
possibilidade de perda desse processo foi claaddicomo possivel.

(f) PISICOFINS

(f.1) Auto de infracdo lavrado pela Receita Federalyiadp auséncia de recolhimento das
contribuicbes para o PIS e COFINS sobre as rechitasceiras. A Companhia apresentou
impugnacdo administrativa a referida cobranca earaigu manifestacdo do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais — CARF. Ressadtgue a incidéncia do PIS e da COFINS
sobre receitas financeiras instituidas pela Lei 8898, foi objeto de declaracdo de
inconstitucionalidade pelo Supremo Tribunal Fedekapossibilidade de perda desse processo
foi classificada como possivel.

(f.2) Indeferimento pela Receita Federal de pedidosatepensacdo de débitos fiscais com
créditos de PIS e COFINS. A Companhia impetrou mmaigdo restabelecendo a suspensao da
exigibilidade do crédito tributario. A possibilidadle perda desses processos foi classificada
como possivel.
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(g) COFINS

(g.1) Auto de Infragcdo lavrado em agosto de 2003 arguquke a Companhia ndo observou as

formalidades legais para realizar a compensacaerégditos. Nao obstante, a Companhia

interpOs defesa judicial para assegurar a legitidedda compensacao realizada. A possibilidade
de perda desse processo foi classificada comovehssi

(9.2) Despacho Decisorio considerando ndo declarada RICREOMP que compensou a
COFINS de novembro de 2011 com saldo negativo d&] IRajorado apos retificacdo da
Declaracao do Imposto de Renda. Tal fato decorretdficacdo do montante do crédito ter sido
feita apds a homologacdo de PER/DCOMP que compemswédito original. A Companhia

impetrou Manifestacdo de Inconformidade por enteqde o crédito é legitimo e passivel de
compensacéao.

(h) IRPJ / CSLL / IRRF

(h.1) IRRF - Auto de infragdo motivado pela falta deengfio do IRRF incidente sobre o
pagamento de juros sobre capital proprio. A Comiaainkerpds impugnacao administrativa sob
0 argumento que o procedimento adotado esta ldstneas disposi¢cdes contidas no Parecer
Normativo COSIT n. 01/2002.

(h.2) Auto de infracdo decorrente da ndo adicdo da daspe amortizacéo do agio nas bases de
célculo do IRPJ e CSLL. A Coelba apresentou impg@oapois entende que esse &gio, por ser
derivado da expectativa de rentabilidade futurajedutivel na apuracdo desses tributos e
acredita no éxito da acdo. Desta forma, nenhumaggmfoi constituida.

(i) INSS - NotificagBes Fiscais de Lancamento de DBébitNFLD lavradas pelo INSS
decorrentes do instituto da solidariedade fiscalcoatratacdo de servicos. A Companhia
apresentou impugnacao argumentando que a impudiac@ébito ao contratante somente deve
ocorrer apos constatado a inadimpléncia do devedacipal. No entanto, foi constituida
provisdo contabil, pois a Companhia ndo dispbegdéss que comprovam o recolhimento das
obrigacdes pelos prestadores dos servicos.

()) ITD — Imposto sobre Transmisséo “Causa Mortis"'oa€io de Quaisquer Bens ou Direitos —
Autos de infracdo lavrados pela SEFAZ/BA cobrandaecolhimento do ITD sobre a
transferéncia de ativos de particulares para aess@0. A Companhia protocolou impugnacao
administrativa juntando manifestacdo do Superidoufral de Justica contraria a incidéncia do
referido imposto sobre essas operacgfes. A possitdi de perda desse processo foi classificada
como possivel.

(k) CIDE - Auto de infracdo lavrado pela Receita Fabarguindo auséncia de recolhimento da
Contribuicdo de Intervencdo do Dominio EconbémiccCHOE. A Companhia apresentou

impugna¢do administrativa argumentando a inexi@éne base legal na época em que
ocorreram os fatos geradores. Processo encongaiseurso no Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais - CARF. A possibilidade de perdsse processo foi classificada como
possivel.
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(I) Corresponde a cobranca pela Receita Federal da mheloficio exigida no processo de
Representacdo Fiscal decorrente da falta de excldsd provisdo para manutencdo da
integridade do patriménio liquido no calculo dortuda exploracgéo.

Requlatérias

Valor Expectativa Valor provisionad
Contingéncia Regulatérias Ref. atualizado Instancia de perda 31/03/14 31/12/13
Auto de Infragdo ANEEL (a) 23.258 13 22e 32 Provavel 23.258 22.215
(b)/ (c) 50.106 13 23 e 32 Possivel - -
Total 73.36¢ 23.25¢ 22.21F

(8) Auto de infracdo referente a fiscalizacdo da caletalados e apuracao dos indicadores
de continuidade do fornecimento de energia elétifadividuais e globais, de 2009 e
2010. A Companhia impetrou em 03/09/2012 com recadsministrativo na ANEEL.
Em Janeiro de 2013, foi emitido Juizo de Recona@@ por meio do qual a
Superintendéncia de Fiscalizacdo dos Servicos eteididlade — SFE decidiu manter as
penalidades de adverténcia e de multa. O processontra-se da Assessoria da
Diretoria da ANEEL, desde Maio de 2013.

(b) Auto de infracdo referente a fiscalizagéo técnicaraercial realizada pela ANEEL em
2009, abordando, principalmente, ressarcimentccansumidores que alegaram danos
elétricos a equipamentos elétricos por oscilacéesistema de distribuicdo e operacao e
manutencao do sistema de distribuigdo.

(c) Auto de infracdo referente a fiscalizacdo técniealizada pela ANEEL em 2012,
abordando, principalmente, operagdo e manutencdsisiema de distribuicdo. A
Companhia impetrou, em 09/09/2013, recurso admatigd na ANEEL, juntamente
com Pedido de Termo de Compromisso de Ajustament@othduta — TAC.

21. OUTROS PASSIVOS

Ref 31/03/14 31/12/13
Consumidores (a) 29.188 40.04!
Plano de satde 14.496 4.34
Contribui¢do para custeio do servigo de iluminggdiolica - COSIP 3.202 2.55!
Convénios 220 24:
Caucdo em garantia (b) 107.679 103.16l
FGTS Conta empresa 207 20
Encargos CBEE 90 9
Adiantamentos recebidos (c) 198.215 194.95.
Fatura Cartéo de Crédito 127.994 36.15!
Devolugdo CDE - 6.06:
Outras 17.230 13.22(
Total 498.52: 401.05!
Circulante 483.887 385.44
Né&o circulante 14.634 15.60°
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(a) ObrigacGes perante consumidores de energia elégwarrentes de antecipacdo de recursos
para construcdo de obras em municipios ainda ndwersalizados, contas pagas em
duplicidade, ajustes de faturamento e outros.

(b) Garantia constituida em espécie para assegurampritnento dos contratos, tanto no que
diz respeito a suas clausulas operacionais, comobnigatoriedade do pagamento dos
encargos dos empregados das empresas forneced@awigos.

(c) Adiantamentos recebidos de consumidores ou tescparm a realizacdo de servigos técnicos

gue serdo executados pela Companhia, em contdgpal#i servicos prestados a terceiros
(vide nota explicativa 7 — Servigcos em Curso).

22. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

O Capital social autorizado da Companhia em 31 degonde 2014 é de R$ 1.300.000 e o
integralizado até a data do balango é de R$ 542.163

A composicao do capital social realizado por clagsecdes, sem valor nominal, e principais
acionistas é a seguinte:

N° de AcGeEM UNIDADES)

Acoes Ordinarias Acbes Preferenciais
Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia S.A . 98.122.082 89,8 7.863.541 40,2 59.865.2 100,0 165.300.889 87,8
Iberdrola Energia 5.597.908 51  10.394.196 53,1 - 0,0 15.992.104 8,5
Previ 3.317.800 3,0 994.400 51 - 0,0 4.312.200 2,3
Outros 2.266.726 2,1 305.419 1,6 - 0,0 2.572.145 14
Total 109.304.51 100,  19.557.55 100,( 59.315.26 100,( 188.177.33 100,(

R$(EM REAIS)

Acdes Ordindrias Acdes Preferenciais
Acionista: Unics % A % B % Total %
Neoenergia S.A . 282.702.410 89,8  22.655.879 40,2 140088 100,0 476.253.242 87,8
Iberdrola Energia 16.128.297 51  29.947.023 53,1 - 0,0 46.075.320 8,5
Previ 9.559.011 3,0 2.864.995 51 - 0,0 12.424.006 2,3
Outros 6.530.731 2,1 879.952 1,6 - 0,0 7.410.683 14
Total 314.920.44 100,(  56.347.84 100, 170.894.95 100,( 542.163.25 100,(

Cada acdo ordinaria da direito a um voto nas delgdes da Assembléia Geral. As ac¢bes
preferenciais, de ambas as classes, ndo posswgtn de voto, ficando assegurado ainda: (i) as
acOes preferenciais “Classe A” tém prioridade retribuicdo de dividendos, que serdo no
minimo 10% (dez por cento) sobre o capital soeptasentado por acbes preferenciais “Classe
A, (i) as acBes preferenciais “Classe B”, ténopidade na distribuicdo de dividendos, somente
apos a distribuicdo de dividendos as preferentiélmsse A”, sendo tais dividendos no minimo
10% (dez por cento) maiores do que os atribuideg@es ordinarias.

Reservas de Capital
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a) Reserva Especial de Agio

Essa reserva no montante de R$ 339.052 foi geradre;do da reestruturag@o societaria da
Companhia, que resultou no reconhecimento do headiscal diretamente no patriménio,
guando o agio foi transferido para a Companhiavésrda incorporacéo.

b) Reserva de Incentivo Fiscal

A legislacéo do imposto de renda possibilita queragresas situadas na Regido Nordeste, e que
atuam no setor de infra-estrutura, reduzam o vddoimposto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliacdo da sua ithulec instalada, conforme determina o
artigo 551, § 3°, do Decreto n° 3.000, de 26 deonde 1999.

O saldo da reserva de incentivo fiscal apurado3atéle dezembro de 2007 no montante de
R$ 340.429 foi mantido como reserva de capital meste poderd ser utilizado conforme
previsto em lei.

Reservas de Lucros

a) Reserva de Incentivo Fiscal

Em atendimento a Lei n® 11.638/07 e CPC 07, o wadorespondente ao incentivo SUDENE
apurado a partir da vigéncia da Lei foi contabdizao resultado do exercicio, e posteriormente
transferido para a reserva de lucro devendo sonsentatilizado para aumento de capital social
ou para eventual absor¢cdo de prejuizos contabeaiforore previsto no artigo 545 do
Regulamento de Imposto de Renda.

O incentivo fiscal SUDENE foi renovado em novembeo2011, através do Laudo Constitutivo
n°. 0145/2011, com validade até 2020, tendo sidegasada a Companhia o beneficio fiscal da
reducédo de 75% do IRPJ, calculado com base no dzcexploracéo.

A Companhia apurou no trimestre findo em 31 de ma& 2014 o valor de R$ 23.062 (R$
52.372 em 31 de marco de 2013) de incentivo fiISEHDENE, calculado com base no Lucro da
Exploracéo, aplicando a reducéo de 75% do impastenida apurado pelo Lucro Real.

b) Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de &0 liquido conforme previsto na
legislacdo em vigor, limitada a 20% do capital sbdh Companhia ndo constituiu reserva legal
no exercicio por ja ter atingido esse limite.

c) Reserva de Retencgédo de Lucros

A Lei das S.A permite as sociedades reterem padeelacro liquido do exercicio, prevista em
orcamento de capital, previamente aprovado pelemlisieia Geral.

Outros Resultados Abrangentes
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Estéo sendo reconhecidos em Outros Resultados ddirtes os ajustes decorrentes da alteracéo
da regra contabil, CPC 33 (R1) / IAS 19 — Benefi@dEmpregados, decorrente da mudanca no
conceito de retornos esperados sobre ativos dm mlenbeneficio definido de previdéncia
privada.

23.RECEITA LIQUIDA

Segue a composi¢do da receita liquida por nateremas deducdes:

Ref. 31/03/14 31/03/13

Fornecimento de energia (a) 646.269 576.760
Receita de distribui¢éo 550.127 501.011
Remuneragéo financeira wacc 96.142 75.749
Receita pela disponibilidade da rede elétrica (b) 808.391 1.016.435
Receita de distribui¢éo 806.071 1.014.317
Remuneragao financeira wacc 2.320 2.118
Receita de construcéo da infraestrutura da conzessa 189.492 304.375
Outras receitas (c) 75.255 26.050
Total receita bruta 1.719.407 1.923.620
(-) Deducdes da receita bruta (d) (447.616) (486.578)

Total receita operacional liqui 1.271.79. 1.437.04.

(a) Fornecimento de energia

Composicéo do fornecimento de energia elétricaclaase de consumo:

Ne de consumidore

faturados (*) MWh (*) R$ mil
Ref. 31/03/14 31/03/13 31/03/14 31/03/13 31/03/14 31/03/13

Consumidores:

Residencial 4.771.604 4.609.768 1.690.303 1.565.451 616.298 700.599

Industrial 19.052 19.909 657.995 625.913 170.954 175.093

Comercial 331.321 320.261 816.180 778.755 326.012 367.111

Rural 208.341 205.417 332.460 348.308 58.910 69.034

Poder publico 46.780 46.140 168.113 167.579 58.107 68.962

lluminag&o publica 16.357 16.251 219.715 202.219 37.347 38.477

Servigo publico 10.431 9.806 221.701 211.483 44.506 46.482
Consumo proprio 436 425 3.964 3.994 - -
Suprimento 2 1 - -
Fornecimento n&o faturado - - - - (6.220) (22.465)

Reclassificagéo da receita pela disponibilidade da (1) (774.244)  (973.098)

rede elétrica - Consumidor cativo

5.404.324 5.227.978 4.110.432 3.903.702 531.670 470.195
Subvencdes - - - . 114.599 106.565
Total 5.404.324 5.227.978 4.110.432 3.903.702 646.269 576.760

(1) Em atendimento ao Despacho ANEEL n° 1.618 d6422008, a Companhia efetuou a segregacéo da
receita de comercializagéo e distribuicdo utilizancha “tusd média” calculada a partir da tusd hogeda
para consumidores cativos.

(*) Informag0des néo revisadas
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(b) Receita pela disponibilidade da rede elétrica

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distgéoi— TUSD refere-se basicamente a venda
de energia para consumidores livres e cativos carmnbsanca de tarifa pelo uso da rede de

distribuicao.
Ref. 31/03/14 31/03/13
Receita pela disponibilidade da rede elétrica nd0midor livre 34.147 43.337
Receita pela disponibilidade da rede elétrica ngDmidor Cativ (1) 774.24: 973.09¢
808.39: 1.016.43!
(1) Vide comentarios nota (a), acima.
(c) Outras Receitas
31/03/14 31/03/13
Renda da prestagédo de serv 3.071 4.74(
Arrendamentos e alugu 7.66: 6.87:
Servigo taxad 2.63¢ 2.93i
Taxa de iluminagé&o publi 1.23: 1.347
Administragdo de faturas de frau 29¢ 80
Comissao servicos de terce 96¢ 97€
Ressarcimento Energia 59.382 9.097
75.25¢ 26.05(
(d) Deducdes da Receita Bruta
31/03/14 31/03/13
IMPOSTOS:
ICMS (292.039) (320.390)
PIS (24.434) (24.030)
COFINS (112.658) (112.248)
ISS (1.388) (1.094)
ENCARGOS SETORIAIS:
Quota para reserva global de reverséo - RGR - (5.378)
Conta de desenvolvimento energético - CDE (2.631) (2.631)
Subvencao — conta consumo de combustivel — CCC - (8.740)
Programa de Eficientizacdo Energética - PEE (5.780) (5.071)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Dé@gico - FNDCT (2.312) (2.029)
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (1.156) (1.014)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (2.312) (2.029)
Outros (2.906) (1.924)
Total (447.616 (486.578

24 CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS DO SERVICO

Os custos e as despesas operacionais tém a segprimiesicdo por natureza de gasto:
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31/03/14 31/03/13
Despesas col Despesas gerais
Custo / Despesas Custos dos servic venda administrativa Total Total
Pessoal (32.496) (13.215) (25.085) (70.796) (59.857)
Administradores - - (828) (828) (731)
Entidade de previdéncia privada (1.424) (432) (986) (2.842) (2.444)
Material (1.976) (590) (233) (2.799) (4.184)
Servigos de terceiros (41.528) (54.248) (19.340) (115.116) (110.275)
Taxa de fiscalizacdo servio energia elétrica-TFSEE (2.432) - - (2.432) (2.281)
Energia elétrica comprada para revenda (596.460) - - (596.460) (401.756)
Encargos de uso de rede (55.343) - - (55.343) (129.470)
Amortizacdo (61.662) (8.883) (2.826) (73.371) (68.653)
Arrendamentos e aluguéis (404) (36) (1.012) (1.451) (1.127)
Tributos ) (13) (2.741) (2.761) (2.982)
Provisdes liquidas - PCLD - 7.964 - 7.964 (16.808)
Perdas conta a receber/consumidores - (11.139) - (11.139) (1.415)
Provisdes liquidas - contingéncias - - 1.922 1.922 314
Custo de construgdo da infraestrutura da concessao 189.403) - - (189.493) (304.375)
Outros ganho / perdas / alienagéo / cancelameesafitagao - - (1.131) (1.131) (1.712)
Outros (1.052) (894) (9.297) (11.243) (11.700)
Total custos / despes (984.277 (81.486 (61.556 (1.127.319 (1.119.456
25.RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
Receita Financeira 31/03/14 31/03/13
Renda de aplicag@es financeiras 11.408 4.365
Juros, comissdes e acréscimo moratdrio de energia 18.847 21.418
Variagdo monetéria 74.901 8.849
Variagdo cambial 95.227 29.519
Operacgbes swap 44,562 17.044
Receita Financeira da Concessao 32.318 14.140
Outras receitas financeiras 15.061 3.169
Total 292.32: 98.50¢
Despesa Financeira 31/03/14 31/03/13
Encargos de divida (46.106) (43.593)
Variacdo monetéria (87.826) (26.120)
Variacéo cambial (52.985) (17.449)
Operagdes swap (113.692) (39.985)
Multas regulatérias (9.372) (11.940)
Perda acréscimos moratorios (4.190) (412)
Deficit com Plano de Salde (6.896) -
Outras despesas financeiras (13.509) (2.510)
Total (334.576 (142.009

26. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém opera¢8es comerciais com pafssonadas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico, cujos saldos e natureza das transasf@@sdemonstrados a seguir:
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31032014 310312014 31032013 31122013
Alivo Passivo Aivo Passio
Néo Néo Néo Néo
Ref. Resulado _ Circulante _ circulante Tod  Ciculante  cicvlante  Totd Resuado  Circulante ~ Crculante  Toial  Circulante ~ Circlante Toia
Controladas
NEQENERGIASA (o) (282) 100155 2402 10257 (139) 102557 102557
NEQENERGIA INVESTIMENTOS SA. - E . E . . 101 .
CELPE ()1 ) 1286 409 B 2126 153 18 (1.356) - - 149 149
TAPEBI GERACAQ DE ENERGIA SA [EAVE Q) (&) i 3637 3651 29,955 299% (80.460) 3 13 56,944 5894
TERMOPERNAMBUCO SIA (@) (23420) - E 12925 1295 (061 223 2%
BAGUARI| GERAGAQ DE ENERGIA ELETRICA SA. (@2 (1) o L (925) 4 4
GOIAS SUL GERACAQ DE ENERGIASA (@2 (623) m M (570) m m
RIOPCHISA. (@2 (1) - E 152 18 (308) . . 151 151
BAHIAPCHISA (o) m 5 5 - - m 19 19 -
SENARANDINASA. /() (%22) 07 307 %00) 39 3%
NCENERGIA SA (@) (802 21%9 213 (4623) 2151 2151
NEQENERGIA SERVICOS LTDA - - - - - - -
AFLUENTE GERAAQ E TRANSMISSAQ DE ENERGIELETRICEA.  (21)/ () (5907) 8 85 22 2121 (5.468) m m 2 212
AFLUENTE TRANSMISSAQ DE ENERGIA ELETRICA SA. (o) )/ (0) (3.208) 1 1 1425 1425 (290 6 6 131 131
(129240) 578 6135 6713 150144 2402 152546 (118.003) 30 a0 189791 189791
Controle conjunto
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA (@2 (4.260) 1430 1430 (3.918) 181 1811
CALANGO L ENERGIA RENOVAVEL SIA (@2 (@7 % 9% . % Y%
CALANGO 2 ENERGIA RENOVAVEL A (@2 (620) 80 8 80 80
CALANGO 3 ENERGIA RENOVAVEL SIA (@2 (847) % 9% % Y%
CALANGO 4 ENERGIA RENOVAVEL SIA (@2 (833) 87 o o 8
CALANGO5 ENERGIA RENOVAVEL A (@2 (644 2 2 . 2 %
MEL 2 ENERGIA RENOVAVEL SIA (@2 (186) 63 63 166 63 6
ARIZONA 1 ENERGIA RENOVAVEL /A (@2 (9 8 8 . 8 8
CAETITE 2 ENERGIA RENOVAVEL /A (@2 (@1 n m 02 8 I}
CAETITE 3ENERGIA RENOVAVEL SIA (@2 (139) 8 1) 04 It} It}
(11511) 211 2119 (3.347) 262 262
Coligadas
AMARA BRASIL i] (1.252) i 4 420 420
(125 a - a 20 4
Controladores
Previ- Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasi 250 250 250 250
nerdrola Energia SA. - 93 7983 - 1983 7983
BB - Banco de Investimentos SA. (] (1) 134 1314 ™) - - 1392 132
Fundo Mituo Inv. em Acges Cart. Liv. - BB Carteifwe | - 3636 363 - 4381 4381 -
Quiros minortérios - - - 4254 4254
(19) 15413 15413 ) 431 4381 16109 16109
(142.089) 578 6135 6713 168.163 2402 170565 (121.429) 4691 4691 20894 20894
310312014 310312014 31032013 301212013
Atvo Passivo Ativo Passivo
Néo Néo Néo Néo
Resultado __ Circulante_ circulante Total Circulante__ circulante Total Resutado _ Circulante__ circulante Total Circulante__ Circulante Total
Receita 2304 1319
Fomecimento de energia elétrica 307 632
Disponibilizagéo do sistema de transmisséo e bisigio 1997 457
Outras receitas 0
Outras receitas financeiras
Despesa (144.387) (122.748)
Energia elétrica comprada para revenda (138.06) (117.226)
Encargos de uso do sistema de transmisséo (4677) (5.172)
Servigos de terceiros (L536) (21)
Outras despesas financeiras (78) (19)
Contribui¢o Patron
Ativo 578 6.135 6713 4,691 4,691
Titulos e valores mobilirios - 4381 4381
Contas a receber de clientes e outros 578 518 310 310
Juros sobre capital proprio a rect - -
Outros afivos circulant 613t 613t
Passivo 168.163 2402 170,565 208.942 20894
Fornecedores 52693 52693 192833 192833
Dividendos e juros sobre capital proprio 114160 114160 16109 16109
Qutros passivos circulan 1310 U0 37L -
) 578 5135 G713 188163 240 170565 s 4wl 1691 289n e
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As principais condi¢c@es relacionadas aos negodiime partes relacionadas estédo descritas a seguir:
(a) Contratos de suprimento de energia elétrica nawercados
a.l) Contratacédo Bilateral (Iniciais), aprovadas peldEAL

Itapebi — Contratos n°s 4600010159 e 4600007238 vigéncia até 01 novembro de 2016 e 15
de abril de 2017, respectivamente, corrigido anaatmpela variacdo do IGPM.

NC Energia — Contrato n°® 4600007278, com vigéntéa 3 de abril de 2017, corrigido
anualmente pela variacao do IGPM.

Termopernambuco — Contrato n°® 4600007277, com vigéaté 31 de dezembro de 2023,
corrigido anualmente com base na variacdo do IGPM.

Afluente Geracdo — Contrato n°® 4600009536, comnaigéaté 08 de agosto de 2027, corrigido
anualmente pela variacdo do IGPM.

a.2) Contratacdo no Ambiente Regulado (CCEAR), atral&sLeildes de Energia promovidos
e regulamentados pela ANEEL.

Energética Aguas da Pedra S/A - EAPSA — Contrat$680020386, com vigéncia até 31 de
dezembro de 2040, corrigido anualmente pela varidgdPCA.

Rio PCHI - Contratos n° 4600015317 e 460001538 cigéncia até 31 de dezembro de
2038, corrigidos anualmente pela variagcéo do IPCA.

Goias Sul — Contratos n°s 4600017695 e 46000178600 wgéncia até 31 de dezembro de
2039, corrigidos anualmente pela variacao do IPCA.

Baguari - Contrato n°® 4600017675 com vigéncia dtéd8 dezembro de 2039, corrigidos
anualmente pela variacdo do IPCA.

Mel 2 - Contrato n° 4600026047 com vigéncia atéd®ldezembro de 2032, corrigidos
anualmente pela variacdo do IPCA.

Arizona 1 - Contrato n° 4600026039 com vigéncia 2téde dezembro de 2032, corrigidos
anualmente pela variacdo do IPCA.

Caetite 2 - Contrato n° 4600026040 com vigéncia3dtédde dezembro de 2032, corrigidos
anualmente pela variacdo do IPCA.

Caetite 3 - Contrato n°® 4600026041 com vigéncia3dtéde dezembro de 2032, corrigidos
anualmente pela variacdo do IPCA.

Calango 1 Energia Renovavel S.A - Contrato n° 486002 com vigéncia até 31 de dezembro
de 2032, corrigidos anualmente pela variacdo dé&\IPC

Calango 2 Energia Renovavel S.A - Contrato n° 486003 com vigéncia até 31 de dezembro
de 2032, corrigidos anualmente pela variacdo dé&\IPC
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Calango 3 Energia Renovavel S.A - Contrato n° 486084 com vigéncia até 31 de dezembro
de 2032, corrigidos anualmente pela variacdo dé&\IPC

Calango 4 Energia Renovavel S.A - Contrato n® 486085 com vigéncia até 31 de dezembro
de 2032, corrigidos anualmente pela variacao dé&\IPC

Calango 5 Energia Renovavel S.A - Contrato n® 486086 com vigéncia até 31 de dezembro
de 2032, corrigidos anualmente pela variacdo dé&\IPC

(b) Contratos de Uso do Sistema de Distribuigdo (CED)

Afluente Geracgdo - Contrato n° 0220928845, com ngigé até agosto de 2027, corrigido
anualmente através do reajuste tarifario ANEEL.

Bahia PCH - Contrato n°® 7003821506, corrigido ameate através do reajuste tarifario
ANEEL com vigéncia até dezembro de 2029.

Celpe - Contrato de n° 4600013697, com vigéncia 3dtéde janeiro de 2020, corrigido
anualmente pela variacdo do IGPM.

Celpe - Contrato de n° 15536355, com vigéncia wl¥®jde 2027, corrigido anualmente pela
variacdo do IGPM.

(c) Contratos de Uso do Sistema de Transmisséo (CUS

Afluente Transmisséo - Contrato n°® 4600007292 eefifluente, Coelba e 0 ONS — Operador
Nacional do Sistema Elétrico, com vigéncia até tmgae 2027, corrigido anualmente pela
variacdo do IGPM.

SE Narandiba - Contrato n° 4600007292, entre AfeyjeDoelba e 0 ONS — Operador Nacional

do Sistema Elétrico, com vigéncia até agosto d&,26@rrigido anualmente pela variacdo do
IGPM.

(d) Contratos de Conexé&o do Sistema de TransmissfoCT)

Afluente Transmissdo - Contrato n°® 4600019786 eefer ao uso/conexdao do sistema de
transmissdo da Afluente, com vigéncia até agost®0@@, corrigido anualmente pela variacao
do IGPM.

SE Narandiba - Contrato n° 4600022506 referenigsatconexao do sistema de transmissao da
Afluente, com vigéncia até agosto de 2027, corvigidualmente pela variagdo do IGPM.

(e) Contratos de locacéo de iméveis

Neoenergia S/A - Contrato n° 4600020482 referentecacdo de imdével ndo residencial,
vigéncia até 30 de junho de 2014, corrigidos aneatmpela variacdo do IGPM.
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Afluente Transmisséo - Contrato n°® 4600024323 eatera locacdo de imoveis na SE Tomba e
SE Brumado, respectivamente, ambos com vigénci@htde dezembro de 2014, corrigidos
anualmente pela variacdo do IGPM.

(f) Contratos de prestacdo de servicos

Amara Brasil - Contrato n°. 4600022337, referentel@inistracédo e logistica de almoxarifado,
corrigido anualmente pela variacao do IPCA, contireanto em 15 de agosto de 2014.

(g) Contratos de energia fornecida

ltapebi — Contratos n°s 0214924269 e 007001824igmy anualmente através do reajuste
tarifario ANEEL.

Afluente Transmissdo — Contratos n°® 7008092790igidar anualmente através do reajuste
tarifario ANEEL.

Adicionalmente a Companhia realiza vendas de emergiartes relacionadas, presentes em sua
area de concessédo (consumidores cativos), comegattefinidos através de tarifas reguladas
pela ANEEL.

(h) Debéntures aplicacéo/emissao

Regulamento BB POLO 28 Fundo de Investimento Réfiga com longo prazo de crédito
privado.

(i) Custo de Captacédo
Referente ao contrato Banco do Brasil n® 342.9@12030 e emissdo de BONDs no exterior.
() Remuneracgéo da administragcéo
A remuneracao total dos administradores da Compgrdria o exercicio findo em 31 de marco
de 2014 é de R$ 775 (R$ 715 em 31 de marco de 28X3)mpanhia mantém ainda beneficios
usuais de mercado para rescisdes de contratosbddhin.
A Administracdo da Companhia entende que as opesagOmerciais realizadas com partes
relacionadas estdo em condi¢des usuais de mercado.

27.GESTAO DE RISCO FINANCEIRO
Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 604, de 19 @embro de 2009, que aprovou 0s
Pronunciamentos Téchicos CPC 38, 39 e 40 e altedg®deliberacdo CVM n°. 684, de 30 de
agosto de 2012, que aprovou 0s Pronunciamentoscb8c@PC 40(R1), a Companhia efetuou

uma avaliacdo de seus instrumentos financeirosisine os derivativos.

Consideracoes gerais e politicas
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A administracdo dos riscos financeiros da Compaségue o proposto na Politica Financeira
do Grupo que foi aprovada pelo Conselho de Admagdéio da NEOENERGIA. Dentre os
objetivos dispostos na Politica estdo: protecad @6 da divida em moeda estrangeira, 0
financiamento dos investimentos da Companhia comc@&a de Fomento, alongamento de
prazos, desconcentracdo de vencimentos e diveggificde instrumentos financeiros. Além
dessa Politica a empresa monitora seus riscosatey uma gestao de controles internos que
tem como objetivo o monitoramento continuo dasais contratadas, proporcionando maior
controle das operacdes realizadas pelas empresggamn

Ainda de acordo com a Politica Financeira, a aiiiio de derivativos tem como propésito Unico
e especifico de protecao com relacdo a eventupisiEdes de moedas ou taxas de juros.

Com relacéo as aplicacBes financeiras, a Compaelgiae a Politica de Crédito do Grupo que
estabelece limites e critérios para avaliacdo éralendo risco de crédito ao qual a empresa
pode estar exposta. De acordo com essa politeelegdo das instituicdes financeiras considera
a reputacdo das instituicdes no mercado e as @@raéo realizadas ou mantidas apenas com
emissores que possuem rating considerado estanalibno estavel.

Gestdo do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital atdeémliticas que estabelecem diretrizes
gualitativas aliadas a parametros quantitativosvigsm a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestao do capital consiste em estabelecer nfee@avancagem que maximizam valor para a
empresa, considerando o beneficio fiscal da divid&usto de endividamento e todos os
diversos aspectos envolvidos na definicdo da estrdtima de capital.

N&o houve alteracBes dos objetivos, politicas @egssos durante o trimestre findo em 31de
marco de 2014.

Em 31 de marco de 2014, os principais instrumefimaaceiros estdo descritos a seguir:

» Caixa e equivalentes de caixa — valores congideraomo mantido para negociacao e por
isso, classificados como mensurados a valor justongio do resultado.

e Titulos e valores mobiliarios — (a) Ativos fin&mos destinados para garantias de
empréstimos, financiamentos e leildes de energia dddssificados como mantidos até o
vencimento e registrados contabilmente pelo custorizado. Além disso, os titulos e valores
mobiliarios também representam os fundos exclusbemspostos por papéis com vencimentos
acima de 90 dias, considerados como mantidos pegociacdo e classificados como
mensurados a valor justo por meio do resultado.

« Contas a receber de clientes e outros — decdatietamente das operagcfes da Companhia,
sdo classificados como empréstimos e recebiveisest@o registrados pelos seus valores
originais, sujeitos a provisdo para perdas e apstdor presente, quando aplicavel.

e Concessdo do Servico Publico (Ativo Finarmeir Indenizacdo - Composto pelo
reconhecimento das indenizacdes previstas pelaragas de ativos de distribuicdo que néo
foram amortizados durante o periodo de concesséo.
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Fornecedores — decorrem diretamente das operaigd€dompanhia e séo classificados

como passivos financeiros mensurados pelo custotiaaun.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

O principal propdsito desse instrumento financéigerar recursos para financiar os programas
de expansdo da Companhia e eventualmente gerescigcessidades de seus fluxos de caixa
no curto prazo.

v' Empréstimos e financiamentos em moeda nacionab-clsdsificados como passivos

financeiros ndo mensurados ao valor justo, e extétabilizados pelos seus valores
contratuais (custo amortizado), e atualizados feeda efetiva de juros da operagéo. Os
valores justos destes empréstimos séo equivalanteseus valores contdbeis. Trata-se
de instrumentos financeiros com caracteristicasndes de fontes de financiamento
especificas para financiamento de investimentoslistribuicdo de energia, com custos
subsidiados, atrelados a TJLP — Taxa de Juros dgd_Brazo ou com taxas prefixadas,
e do capital de giro da Companhia, com custosaansl a CDI — Certificado de
Depdsito Interbancario.

Debéntures em moeda nacional — sédo classificado® qmassivos financeiros néo
mensurados ao valor justo, e estdo contabilizadlis [seus valores contratuais (custo
amortizado), e atualizados pela taxa efetiva desjuwda operacdo. Para fins de
divulgacéo, as debéntures tiveram seus valoressjasticulados com base em taxas de
mercado secundario da propria divida ou dividavedemte, divulgadas pela ANBIMA,
sendo utilizadas como proje¢do dos seus indicadwesirvas da BM&F em vigor na
data do balanco.

Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeledb@&ntures em moeda nacional
indexada a variacdo cambial sdo considerados ciem® dbjeto de hedge, classificado
como passivo financeiro mensurado a valor justoymEo do resultado.

Instrumentos Financeiros Derivativos:
Os derivativos sdo mensurados a valor justo poo meiresultado da mesma forma como as
dividas a eles atreladas. Embora a Companhia fegade derivativos com o objetivo de
protecdo, ela ndo aplica a chamada contabilizagd®dge (hedge accounting).

v' Operacgdo com derivativo para protecdo contra \@mcambiais — tém por objetivo a

protecdo contra variagdes cambiais nas captacakzasas em moeda estrangeira e em
moeda nacional indexada a variagdo cambial sermunechrater especulativo. Esses se
apresentam compondo ou compensando 0s passivogdings objetos de protecéo,
pois serdo liquidados em prazo e volumes semekhante

Operagdo com derivativo para troca de taxa de jroensiste na troca do resultado

financeiro apurado pela aplicacdo de taxa pré #ixadjuivalente aos juros de um

empréstimo, pelo resultado financeiro apurado pplecacdo, sobre o mesmo valor, de
percentual da taxa DI, sem nenhum carater espaeulEsses se apresentam compondo
ou compensando 0s passivos financeiros objetosadecfo, pois serdo liquidados em

prazo e volumes semelhantes.
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A Companhia ndo possui outros instrumentos finaosedlerivativos, reconhecidos ou néo
como ativo ou passivo no balanco patrimonial, taisno contratos futuros ou opcodes
(compromissos de compra ou venda de moeda estranfelices ou acdes), contratos a termo
ou qualquer outro derivativo, inclusive aquelesateinados "exoticos".

A Companhia possui instrumentos derivativos conetdly de protecdo econdmica e financeira
contra a variagdo cambial, utilizando swap délaagaDI e IGP-M, e troca de taxa de juros,
utilizando swap de taxa prefixada para CDI, confodescrito a seguir:

v' Operacgédo de “hedge” para a totalidade do endivideaneom exposicao cambial, de
forma que os ganhos e perdas dessas operacOesedeEnida variacdo cambial sejam
compensados pelos ganhos e perdas equivalentdfvidies em moeda estrangeira.

A politica da Companhia ndo permite a contratacdoderivativos exéticos, bem como a
utilizacdo de instrumentos financeiros derivatigos propositos especulativos.

Os derivativos e respectivos itens objeto de paémtefpram ajustados ao valor justo. A

valorizagcdo ou a desvalorizacdo do valor justo mBirimento destinado a protecdo foram
registradas em contrapartida da conta de receitiegpesa financeira, no resultado do exercicio.

Os contratos de derivativos, considerados instrtmsette protecdo de fluxo de caixa, vigentes
em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 20T®s@EDSEguUe:

Valores de Referéncia
. Efeito acumuladc
Moeda Estrangeira Moeda Local Valor Justo 0314
. Data dos Data de . Vdora
Descricéo Contraparte ) Posicéo 31003114 3112113 310314 301213 3103114 18 receberfrecebido
Contratos ~ Vencimento
a pagarpage
Contratos de swaps:
Sﬁ?@ Banaos Cibnk - 2062001 oy USD 6M LIBOR + 175 ¥aa W 1w
Passiva Merrill Lynch ¢ BNP 216(;%22001100/ 103,27%/10040% e 102,87% do CDI USD150000 - USD 150000 REZASL2 RSZASL2 202.178 285.233
Paribas 52.146 69.961 (17.815)
Swap
';;“S’Ziva BancoVoloantim 30072004 27002014 Ué?r; %H;;Z“:: UD- UDLE R - RBAID N 213?3
(16.648) (178)
Swap
Ativa 114,29%* (USD Libor 3M+0,80% a.a) USD50.000  USD50.000 R$104005  R$104.005 111.000 113514
Passiva Banco de Tokyo 03/12/2012 1410612018 ODI+ 00 aa 104490 104416
6,510 9008 (4817)
Swap
Ativa Bank of America Meril 131112/ 1400612018 117,65% * (USD Libor 3M+1,70% a.a) 485.850 498.233
) Lynch 161121 CDI +0,552% a.a./ CDI +0,60% a.a./ CDI +0,64% / 106% do USD 209900  USD 209.900 R§430032  R§439.032
Passiva 190112, 20122018 Col ULy woTx
44813 51.507 (20.775)
Swap
Ativa Citibank 22112003 0311212018 117,65%*(USD Libor 3M+0,970% a.a) USD98.000  USD 98.000 R$225400 RS 225400 219.629 225090
Passiva 104,5% do CDI 221.001 227,063
[7372) (L973) (10274)
Swap
Ativa JP Morga 03/12/2003 1711212018 34588% a.a. 55.747 56.995
Passiva 105% do CDI USD 24500  USD 24.500 R$58.085  R$58.065 58.309 58.291
2562) 1.296) (2.208)
Total 9353 116.651 (56.067

Valor Justo
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7

O Valor justo de um instrumento financeiro € o raot¢ pelo qual o mercado precifica
determinados ativos e passivos financeiros, cormide o ndo favorecimento das partes
envolvidas.

A Companhia entende que valor justo de contasebeeae fornecedores, por possuir a maior
parte dos seus vencimentos no curto prazo, jaeftsido em seu valor contabil. Assim como
para os titulos e valores mobiliarios classificacm®o mantidos até o vencimento. Nesse caso a
companhia entende que o seu valor justo é similarator contabil registrado, pois estes tém
taxas de juros indexadas a curva DI (Depésitogfinanceiros) que reflete as variagbes das
condicbes de mercado.

Para os passivos financeiros classificados e madssirao custo amortizado a metodologia
utilizada é a de taxas de juros efetiva. Na maidoia casos, essas operacfes foram fechadas
com bancos de fomento ou agentes repassadoreahds lsubsidiadas. Essas operacdes séo
bilaterais e ndo possuem mercado ativo nem outta &imilar com condi¢cBes comparaveis as
ja apresentadas que possam ser parametro a detefimide seus valores justos. Dessa forma, a
Companhia entende que os valores contabeis reftetator justo da operacao.

Os ativos financeiros classificados como mensuradoslor justo estdo, em sua maioria,
aplicados em fundos restritos, dessa forma o yadto esta refletido no valor da cota do fundo.

As assets possuem suas metodologias de marcac@cadm em conformidade com o Cédigo
ANBIMA de Regulacéo e Melhores préticas.

Para os passivos financeiros classificados comosmnados a valor justo, aos quais sdo as
dividas vinculadas aos instrumentos financeirosvaivos com a finalidade de protecéo

(hedge), a Companhia adota a metodologia de detecdd de valor justo projetando os fluxos

com as caracteristicas contratuais e a curva daBNP&ra isso utiliza como taxa de desconto a
taxa da ponta passiva do swap contratado. Naaeaxisinercado liquidez para as dividas em
moeda estrangeira, por isso foi adotada essa niegiaoconsiderando principalmente que a
taxa da ponta passiva do swap reflete a precificdgémercado para o instrumento em questéo.

A mensuragédo contabil da indenizagdo e dos redsluieeorrente da concesséo é feita mediante
a aplicacdo de critérios regulatérios contratuaisegais j4 descritos no descritos nesta
demonstracdo. Para esses ativos ndo existe mexthaoloe uma vez que todas as caracteristicas
contratuais estdo refletidas nos valores contalditiz, o Grupo entende que o valor contabil
registrado reflete os seus valores justos.

O quadro a seguir apresenta os valores contabils® jdos instrumentos financeiros da
Companhia em 31 de marco de 2014 e 31 de dezerali261@8, classificados pelas categorias
de instrumentos financeiros, conforme disposto R&€ @8 e a comparacdo com 0s seus valores
justos:
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31/03/14 31/12/13
Contébil Valor Justo Contébil Valor Justo
Ativo financeiros (Circulante / N&o circulante)

Empréstimos e recebibeis 1.009.784 1.009.784 903.882 903.882
Contas a receber de clientes e outros 1.009.784 1.009.784 903.882 903.882

Mantidos até o vencimento 5.138 5.138 20.960 20.960
Titulos e valores mobiliarios 5.138 5.138 20.960 20.960

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 468.369 468.369 574.600 574.600
Caixa e equivalentes de caixa 461.743 461.743 573.253 573.253
Titulos e valores mobiliarios 6.626 6.626 1.347 1.347

Disponivel para venda 1.683.908 1.683.908 1.593.886 1.593.886
Concesséo do Servico Publico - Indenizagdo 1.683.908  1.683.908 1.593.886 1.593.886

Passivo financeiros (Circulante / Nao circulante)

Mensurado pelo custo amortizado 2.918.829 2.918.743 2.825.687 2.825.687
Fornecedores 652.169 652.169 515.469 515.469
Empréstimos e financiamentos 2.185.401 2.185.401 2.231.012 2.231.012
Debéntures * 81.259 81.173 79.206 79.206

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 1.107.549 1.107.549 1.117.577 1.117.577
Empréstimos e financiamentos 1.201.085 1.201.085 1.226.862 1.226.862
Debéntures * - - 7.365 7.365
Derivativos ndo designados como hedge accounting

Bank of America (44.814) (44.814) (57.507) (57.507)
Banco de Tokyo (6.510) (6.510) (9.098) (9.098)
Titulos Externos (52.146) (52.146) (69.961) (69.961)
32 Emisséo Debéntures - - 16.648 16.648
Citibank 7.372 7.372 1.973 1.973
JP Morgan 2.562 2.562 1.296 1.296

* Valor de mercado é meramente informativo

Hierarquia de Valor Justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos finameeiassificados como mensurados a valor
justo por meio do resultado, de acordo com o meahensuracédo de cada um, considerando a
seguinte classificacdo conforme previsto pelo C8C 4

* Nivel 1 — Precos negociados (sem ajustes) em nEsGao/os para ativos idénticos ou
passivos;

Nivel 2 — Nivel 2 — Inputs diferentes dos precogasegados em mercados ativos
incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis parawm au passivo, diretamente (como
precos) ou indiretamente (derivados dos pregos); e

* Nivel 3 — Inputs para o ativo ou passivo que n@obs&eados em variaveis observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis).
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31/03/14
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Ativos financeiros
Disponivel para venda
Concesséao do Servigo Publico - Indenizagéo - - 1.683.908 1.683.908
Mantidos para negociagado
Caixa e equivalentes de caixa 461.743 - - 461.743
Titulos e valores mobiliarios 6.626 - - 6.626
Passivos
Passivos financeiros
Mantidos para negociagéo
Empréstimos e Financiamentos
Bank of America - 476.414 - 476.414
Banco de Tokyo - 109.748 - 109.748
Titulos Externos - 345.397 - 345.397
Citibank - 215.078 - 215.078
JP Morgan - 54.448 - 54.448
Outros Passivos financeiros
Derivativos ndo designados como hedge
Bank of America - (44.814) - (44.814)
Banco de Tokyo - (6.510) - (6.510)
Titulos Externos - (52.146) - (52.146)
Citibank - 7.372 - 7.372
JP Morgan - 2.562 - 2.562
468.36¢ 1.107.54 1.683.90! 3.259.82!

Fatores de Risco
* Riscos financeiros
v" Risco de variacdo cambial

Esse risco decorre da possibilidade da perda puaate elevacdo nas taxas de cambio, que
aumentem os saldos de passivo de empréstimosreiin@entos em moeda estrangeira e das
debéntures em moeda nacional indexada a variac&wiala captadas no mercado. A
Companhia, visando assegurar que oscilacdes sigiitis nas cotacBes das moedas a que esta
sujeito seu passivo com exposicdo cambial ndomafeéel resultado e fluxo de caixa, possui em
31 de mar¢o de 2014, operacdes de “hedge” cambjaesentando 100% do endividamento
com exposi¢ao cambial.

Para o trimestre findo em 31 de marco de 2014,map@nhia apurou um resultado negativo nas
operagOes de “hedge” cambial no montante de R®36R$ 71.581, resultado positivo em 31
de dezembro de 2013).

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibdidadrisco da variacdo da taxa de cambio do
ddlar no resultado da Companhia, mantendo-se t®lagtras variaveis constantes.
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Para a andlise de sensibilidade dos instrumentasdeiros derivativos a Administracdo da
Sociedade entende que ha necessidade de considgrassivos com exposicdo a flutuacdo das
taxas de cambio e seus respectivos instrumentoatiens registrados no balango patrimonial.

Como 100% das dividas em moeda estrangeira estéegjutas por swaps, o risco de variacdo
cambial é irrelevante, conforme demonstrado no muadeguir:

R$ Mil

x . . Cenério - .
Operagdo Moeda Risco Cotagdo Saldo Provavel Cenério (Il)  Cenaridl()

Divida em Délar ) ) © 120743 (2098 (26.22¢ (3147
Swap Ponta Ativa em Dolar Dolar($) At do Dolar C 120767 24,82 31.02 37.23
Exposicéo Liquida 3.84 4.80: 5.76

Para o calculo dos valores no cenério provavel acforam projetados os encargos e
rendimentos para o periodo seguinte, considerasdsatiios e as taxas de cambio
vigentes ao final do periodo. No cenario Il estajgmdo foi majorada em 25% e no
cenario Ill em 50% em relacdo ao cenério provavel.

Os derivativos para protecdo contra a variacao izdreio mensurados pelo valor justo e seus
ajustes sao reconhecidos no resultado financei@odapanhia.

v" Risco de taxas de juros e indice de precos

Este risco € oriundo da possibilidade da Compauminia incorrer em perdas por conta de
flutuacBes nas taxas de juros ou outros indexadimetivida, tais como indices de preco que
aumentem as despesas financeiras relativas a aimm®se financiamentos captados no
mercado. O Grupo monitora continuamente as taggsirds de mercado com o objetivo de
avaliar a eventual necessidade de contratacdootiecfo contra o risco de volatilidade dessas
taxas.

A Companhia possuia, em 31 de mar¢o de 2014, epésafinanceiras atreladas ao CDI, bem
como contratos de empréstimos e financiamentotadtre ao CDI e & TJLP. Além desses
contratos, como mencionado no item “Risco de vagagambial’, a empresa possuia swaps
para cobertura das dividas em moeda estrangeim maeda nacional indexada a variacdo
cambial, trocando a exposi¢do a variacdo do D@l gxposicao a variacdo do CDI e IGP-M.

Desta forma, o risco da Companhia referente a emsasacdes passa a ser a exposicao a
variacdo do CDI e IGP-M.

A Companhia possui contratos corrigidos por taxa@sfigadas no montante de R$ 979.006
registrados pelo valor contabil. Alteracdes nasatade juros ndo influenciam o resultado
decorrente desses contratos, por este motivo mamfoonsiderados na analise de sensibilidade.
A analise de sensibilidade demonstra os impactagsultado da Companhia de uma possivel
mudanca nas taxas de juros, mantendo-se todasras eariaveis constantes.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que @oser reconhecida no resultado da
Companhia no exercicio seguinte, caso ocorra unegludrios apresentados abaixo.
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R$ Mil
Operagao Indexador Risco Tax,a no Saldo Cenaﬂo Cenério (1) Cenario
periodo Provéavel (D]
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicagdes financeiras em CDI CDI Queda do CC 2,4% 441.27¢ 10.41% 7.81( 5.20%
PASSIVOS FINANCEIROS

Empréstimos, Financiamentos e Debéntur
Dividas em CC CDI Alta do CD 2,4% 492.71¢ 13.16° 16.33¢ 19.50¢
Swap Ponta Passiva em CDI CDI Altado CDI  2,4% 1.123.01¢ 30.12¢ 36.88¢ 43.63¢
Divida em TJLP TILF Alta da TJLF 1,2% 836.80¢ 29.44( 32.01 34.58¢

Para o calculo dos valores no cenério provavel acforam projetados os encargos e
rendimentos para o periodo seguinte, considerasdaldos e as taxas vigentes ao final
do periodo. No cenario Il esta projecdo foi majarath 25% e no cenério Il em 50%

em relacdo ao cenario provavel. Para os rendimatdsesaplicacfes financeiras, os
cenarios Il e 1l consideram uma reducao de 25%%,3espectivamente, em relacdo ao
cenario provavel.

Para os rendimentos das aplicagGes financeirascdasiderada a projecdo do CDI da
BM&FBOVESPA para o periodo no cendrio provavel, umeducdo de 25% no CDI projetado
para o cenario Il e uma reducao de 50% para oicdihiar

v' Risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possddiéd da Companhia ndo honrar com seus
compromissos no vencimento. Este risco € controlattavés de um planejamento criterioso

dos recursos necessérios as atividades operacoaasgecucao do plano de investimentos, bem
como das fontes para obtencao desses recursosmanmnte monitoramento do fluxo de caixa

da empresa, através de projecdes de curto e laago,permite a identificacdo de eventuais

necessidades de captacdo de recursos, com a @meieedecessaria para a estruturacdo e
escolha das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia buscatantemente a mitigacdo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o0 alongamede prazos dos empréstimos e
financiamentos, desconcentragédo de vencimentassificacdo de instrumentos financeiros e o
hedge da divida em moeda estrangeira.

Havendo sobras de caixa séo realizadas aplicaigi@eséiras para os recursos excedentes com
base na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia coobjetivo de preservar a liquidez e
mitigar o risco de crédito (atribuido ao rating diastituicdes financeiras). As aplicacdes da
Companhia sédo concentradas em fundos exclusivesgsaempresas do Grupo Neoenergia, e
tém como diretriz alocar a0 maximo os recursos tarasacom liquidez diaria.

Em 31 de mar¢o de 2014 a Companhia mantinha urhdetaplicacdes no curto prazo de R$
441.279 sendo R$ 437.598 em fundos exclusivos & 681.em outros ativos.

A tabela abaixo demonstra o valor total dos fluxies obrigacdes da Companhia, com
empréstimos, financiamentos, debéntures e forneegde outros, por faixa de vencimento,
correspondente ao periodo remanescente contratual.
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Adicionalmente estdo inclusos as previsfes de ftllexoencimentos das obrigagbes vinculadas
as garantias oferecidas pela controladora a sutisipadas de controle conjunto e coligadas.

31003/14

Fluxo de caixa Acima
Valor Contdbil  contratual total ~ Até 3 meses 2014 2015 2016 2017 2018 debanos
Passivos financeiros ndo derivativos:
Empréstimos e financimentos 3.386.485 4810872 153.321 256022 534,007 993.187 1.167.216 1.466.462 240,655
Debéntures 81.259 85.120 43402 41617 . . . . .
Fornecedores 652.169 652.169 391.301 214310 46.498
Passivos financeiros derivativos
Néo designados como hedge accounting:
Bank of America (14814) (112.056) 9132 19751 40815 u74 (114308 (101622)
Banco de Tokyo (6510) (20.164) 2493 5331 11091 9719 (27.251) (22547)
Titulos Extemos (52.146) (57.533) (10.366) (18543) (28.624) E E
Citibank 1312 (22.655) 4.986 11.355 23790 21074 16.931 (00.791)
JP Morgan 2562 (3.641) 1,058 2359 5149 5.176 4.965 (22.348)

Riscos operacionais
v" Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia vimeorier em perdas resultantes da
dificuldade de converter em caixa seus ativos finans.

Para os ativos financeiros oriundos das principtisdades realizadas pela Companhia de
distribuicdo, existem limitagcdes impostas pelo amts regulado, onde cabe a esse agente
determinar alguns processos operacionais e admatiists, dentre eles, politicas de cobranca
e mitigacdo dos riscos de crédito de seus pantitéga os consumidores livres e cativos,

concessionarias e permissionarias.

Para os demais ativos financeiros classificadosocoamixa e equivalentes e titulos e valores
mobilidrios a companhia segue as disposicdes décAalle Crédito da Companhia que tem
como objetivo a mitigacdo do risco de crédito asada diversificacdo junto as instituicdes
financeiras, centralizando as aplicacdes em imngliés de primeira linha. As aplicacdes da
Companhia séo concentradas em fundos restritosapg2oapanhia, e tém como diretriz alocar
ao maximo os recursos em ativos com liquidez diaria

Garantias e outros instrumentos de melhoria detogéobtidos

De uma forma geral, por questdes econdmicas odatégas, ndo sdo tomadas garantias
fisicas ou financeiras dos créditos obtidos naddatiles fins da Companhia, o Contas a
receber de clientes e outros.
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Sua principal exposicéo de risco de crédito é diouda possibilidade das empresas virem a
incorrer em perdas resultantes da dificuldade debimento de valores faturados a seus
consumidores, concessionarias e permissionaries r&duzir esse tipo de risco e para auxiliar
no gerenciamento do risco de inadimpléncia, o Gropmitora as contas a receber de
consumidores realizando diversas acdes de cobriact#ndo a interrup¢do do fornecimento,
caso o consumidor deixe de realizar seus pagamedtosaso de consumidores o risco de
crédito é baixo devido a grande pulverizagdo ddeicar Todas essas agOes estdo em
conformidade com a regulamentacéo da atividade.

31/03/14 31/12/13

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa 461.743 573.253

Titulos e valores mobiliarios 6.626 1.347
Empréstimos e recebibeis

Contas a receber de clientes e outros 1.313.036 1.215.098
Mantidos até o vencimento

Titulos e valores mobiliarios 5.138 20.960
Disponivel para venda

Concesséo do Servico Publico - Indenizagéo 1.683.908 1.593.886

v" Risco de vencimento antecipado

A Companhia possui contratos de empréstimos, finementos e debéntures com clausulas
restritivas que, em geral, requerem a manutencddndiees econdmico-financeiros em
determinados niveis (“covenants” financeiros). Gscdenprimento dessas restricdes pode
implicar em vencimento antecipado da divida (viderexplicativas n°. 14).

v" Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro € abastecido predant@mente pela geragéo hidrelétrica. Um
periodo prolongado de escassez de chuva, durastagéo umida, reduzira o volume de agua
nos reservatorios dessas usinas, trazendo comeqtdTgia 0 aumento no custo da aquisicédo
de energia no mercado de curto prazo e na elevdgfioalores de Encargos de Sistema em
decorréncia do despacho das usinas termelétricanalsituacdo extrema podera ser adotado
um programa de racionamento, que implicaria emgé@uade receita. No entanto, considerando
0s niveis atuais dos reservatorios, as usinas dasmilisponiveis e as Ultimas simulagcbes
efetuadas, o Operador Nacional de Sistema EIé&i©@INS ndo prevé para o préximo ano um
novo programa de racionamento.

28. EVENTOS SUBSEQUENTES

Reajuste Tarifario Anual — IRT 2014

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatodria n°4.da 15 de abril de 2014, publicada no
Diario Oficial da Uniédo do dia 17 de abril de 20lhdmologou o resultado do Reajuste Tarifario
Anual da Companhia, em 14,86%, dos quais 10,76%egmosndem ao reajuste tarifario
econdmico e 4,10% aos componentes financeirospetés.
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Considerando como referéncia os valores praticatle@mente, o efeito tarifario médio a ser
percebido pelos consumidores da concessionarid B,d8%.

As novas tarifas entraram em vigor a partir do2flade abril de 2014 com vigéncia até 21 de
abril de 2015.
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Comentario de Desempenho

1. AREA DE CONCESSAO

A Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA, é concessionaria de servico publico de energia elétrica,
destinada a explorar os sistemas de sub-transmisséo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica, com atuacdo no
Estado da Bahia, que atende a uma populacdo estimada de 14 milhdes de habitantes em 415 dos 417 municipios do
Estado da Bahia.

A area de concessdo da Companhia abrange aproximadamente 563 mil Km?® e fornece diretamente cerca de 74,0% da
energia elétrica no Estado da Bahia, sendo o restante fornecido por outras empresas, destacando-se a Companhia
Hidroelétrica do Séo Francisco — CHESF.

2. EVOLUCAO DO NEGOCIO

2.1. Mercado de Energia Elétrica

2.1.1.NUmero de Consumidores Ativo

A Companhia encerrou 0 1T14 com um numero total de 5.429.699 consumidores, 0 que representa um crescimento de
3,40% em relacdo ao mesmo periodo de 2013. Esse crescimento representa incremento de 178.474 novas unidades

consumidoras.

O acréscimo observado entre os periodos analisados esta concentrado na classe residencial (convencional e baixa renda,
conjuntamente), com mais 164.906 novos consumidores. Essa evolucdo representa, em esséncia, 0 crescimento
vegetativo do mercado regulado da Coelba, reflexo dos investimentos para conexdao de novos clientes a rede da
Companhia, em especial pelos investimentos realizados através do Programa Luz para Todos (LPT).

A classe industrial apresentou decréscimo de 4,74% no ndmero de consumidores ativos devido a migracao de clientes de
baixa tensdo do mercado industrial regulado para o livre e, principalmente, as baixas contratuais, decorrente do
desligamento de clientes.

Evolucédo do nimero de consumidores ativos
Descrigao
G 1T14 1713 Variacdo Vertical % |Variacdo Horizontal %

Residencial 4.793.503 4.628.597 88,28% 88,14% 164.906 3,56%
Comercial 333.269 322.757 6,14% 6,15% 10.512 3,26%
Industrial 19.054 20.003 0,35% 0,38% -949 -4,74%
Rural 209.314 206.661 3,85% 3,94% 2.653 1,28%
Poder Publico 47.093 46.509 0,87% 0,89% 584 1,26%
lluminacao Publica 16.430 16.326 0,30% 0,31% 104 0,64%
Servigo Publico 10.598 9.946 0,20% 0,19% 652 6,56%
Consumo Préprio 436 425 0,01% 0,01% 11 2,59%
Suprimento 1 0,00% 0,00% 1 100,00%

2.1.1.1. Participac&do do Segmento Baixa Renda na Cl asse Residencial (%)

O numero de consumidores residenciais em marco de 2014 representa 88,28% do total de clientes/contratos ativos, e
destes 42,78% s&o consumidores enquadrados como residencial baixa renda, em conformidade com a Lei n°.
12.212/2010, regulamentada pela Resolugdo ANEEL n°. 414/2010. Em marco de 2013 esse numero era de 41,76%, e 0
aumento de 1,02 p.p. deve-se ao enquadramento dos clientes nos novos critérios adotados pela ANEEL para a concessao
do beneficio, baseados ndo apenas no consumo, mas em indices de renda e adesdo aos demais programas sociais do
governo federal.




42,78% 41,76%

57,22% 58,24%

31/03/2014 31/03/2013
m Residencial Normal ~ mResidencial Baixa Renda

“Otimos 12 meses

2.2. Energia Vendida

No 1T14 a Receita com Fornecimento de Energia Elétrica na Companhia alcangou R$ 1.312.133, apresentando reducao
de 10,48%, equivalente a R$ 153.625 em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior que foi de R$ 1.465.758.

O volume total de energia vendida no mercado regulado da Companhia no 1T14 foi de 4.110.432 MWh, representando
um acréscimo de 5,30% quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior.

A classe residencial apresentou um crescimento de 7,98%, atingindo um consumo de 1.690.303 MWh. Esta classe
detém a maior parcela do consumo total da Coelba, com uma participacdo de 41,12% e tem se beneficiado de
programas sociais como o Luz para Todos e politicas de “distribuicdo de renda” como o bolsa familia, para melhorar seu
desempenho no periodo considerado.

A classe comercial apresentou um acréscimo de 4,81% com o consumo de energia evoluindo de forma constante em
relacdo ao verificado no ano passado. O aquecimento nas vendas do comércio varejista da Bahia, em janeiro de 2014,
segundo a Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia (SEI) pode ser explicado pelo estimulo
provocado nos consumidores com o reajuste de 6,78% no salario minimo e as liquidagdes realizadas no periodo.

A classe industrial registrou um acréscimo de 5,13% sendo esse resultado reflexo de uma estabilidade do processo de
migracao de clientes do mercado industrial regulado para o livre.

Em decorréncia dos niveis de precipitagdes registrados principalmente no més de marco de 2014, tanto no Estado da
Bahia como nas principais regides de irrigacdo (norte e oeste), ndo houve um uso mais intenso de equipamentos de
irrigacao, tendo registrado na classe rural um decrescimento de 4,55% no primeiro trimestre.

Variacao Horizontal Variacdo Vertical 1714
Classe

Receita Volume Receita Volume Receita Volume Receita Volume
(R$ mil) (MWh) (R$ mil) (GWh) (R$ mil) (GWh) (R$ mil) (GWh)

Residencial 616.298 1.690.303 700.599 1.565.451 -12,03% 7,98% 46,97% 41,12%
Comercial 326.012 816.180 367.111 778.755 -11,20% 4,81% 24,85% 19,86%
Industrial 170.954 657.995 175.093 625.913 -2,36% 5,13% 13,03% 16,01%
Rural 58.910 332.460 69.034 348.308 -14,67% -4,55% 4,49%  8,09%
Poder Publico 58.107 168.113 68.962 167.579 -15,74% 0,32% 4,43%  4,09%
lluminacéao Publica 37.347 219.715 38.477 202.219 -2,94% 8,65% 2,85%  5,35%
Servigo Publico 44.506 221.701 46.482 211.483 -4,25% 4,83% 3,39%  5,39%
Consumo Préprio - 3.964 - 3.994 - -0,74% - 0,10%
1312133

2.3. Energia Distribuida em GWh

A energia distribuida que é a soma do que vendemos para 0 mercado cativo mais o que é distribuido para o mercado livre,
mais a energia entregue a outras concessionarias ou permissionarias de distribuicdo totalizou no 1T14 4.660 GWh,
apresentando um aumento de 6,65 % em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
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A energia injetada atingiu o patamar de 5.441.533 MWh no 1T14, um crescimento de 5,42% com relacdo a igual periodo
de 2013. Do total da energia injetada, 75,54% foi destinada ao consumo regulado, 9,46% para o consumo do mercado
livre, 0,64% Uso das Distribuidoras e 14,37% representam perdas no processo de distribuicdo.

O mercado livre apresentou um aumento expressivo de 10,56% no primeiro trimestre de 2014 com relacdo ao mesmo
trimestre de 2013, com um consumo de 514.675 MWh. Tal crescimento se deve a saida de clientes do mercado
regulado para o mercado livre.

No primeiro trimestre de 2014, as perdas de distribuicdo de energia elétrica (técnicas e comerciais) apresentaram um
decrescimento de 1,35 p.p, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

2.5. Reajuste / Reviséo Tarifaria

Conforme previsto nos Contratos de Concessdo da COELBA, o processo de reajuste e revisdo tarifaria sdo
determinantes para o entendimento da receita do segmento de distribuicdo de energia elétrica.

A ANEEL, através da Resolugdo Homologatéria n°® 1.511 de 16 de abril de 2013,
publicada no Diario Oficial da Unido do dia 19 de abril de 2013, homologou o resultado Revis3o
da Reviséo Tarifaria Periddica da Companhia, em -6,06%, sendo -5,91% referentes ao Tarifiria 2013
reposicionamento tarifario econémico e -0,15% relativos aos componentes financeiros
pertinentes, 0 que corresponde a um efeito médio de -7,92% a ser percebido pelos
consumidores cativos.

As tarifas entraram em vigor no dia 22 de abril de 2013 com vigéncia até 21 de abril de
2014.

Para os consumidores atendidos em baixa tensd@o, que inclui os consumidores
residenciais e baixa renda, a reducdo média foi de -9,90%.0s consumidores industriais
e comerciais de médio e grande porte, atendidos em alta tensdo, tiveram
reposicionamento médio de -4,03%.

Os indices aprovados pela ANEEL incidem nas tarifas ja reduzidas de acordo com a

Reviséo Tarifaria Extraordinaria anunciada em 24 de janeiro de 2013, conforme dispde
alein®12.873/2013.

2.6. Energia Contratada

No grafico a seguir apresentamos a energia contratada para o periodo de 2014 a 2020 para o mercado da Companhia
em 31/03/2014 baseada na expectativa de crescimento.

Projecdo de Contratacéo de Energia 2014 a 2020 - GW h
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2.7. indice de Perdas

As perdas de energia correspondem as perdas totais englobando as perdas técnicas, montante de energia elétrica
dissipada no processo de transporte de energia entre o suprimento e o ponto de entrega, e as perdas nao técnicas,
decorrentes das irregularidades no cadastro de consumidores, medi¢&o e instalagées de consumo.

As perdas de energia sao acompanhadas pela Companhia através do indice percentual que compara a diferenca entre
a energia requerida/comprada e a energia fornecida/faturada, acumuladas no periodo de 12 meses. Com base nessa
metodologia, a seguir estdo disponibilizados os indices de perdas da Distribuidora até marco de 2014, comparado o
mesmo periodo do ano anterior:

indice de Perdas (%)

Legenda:
- Perdas Nao
Tecnicas

Perdas
Técnicas

1n0ay - LSARED" 15,78%
84% g

3,55%

10,29% 10,18%

1T14 1T13

O indice de perdas globais da Companhia diminuiu 1,94 p.p., em decorréncia basicamente da reducédo das perdas néao-
técnicas. O indice de perdas técnicas cresceu em fungédo do aumento de 6,3% da energia injetada (no mesmo periodo) e a
reducéo do indice de perdas ndo-técnicas é um reflexo das acdes de combate as perdas comerciais.

As principais a¢des desenvolvidas foram:

» Realizacdo de inspecoes;

» Regularizacdo de consumidores clandestinos com rede (financiamento de padréo), contribuindo para reducdo do
numero de inadimplentes, cortados e auto-religados, além da recuperacao de créditos;

» Substituicdo de equipamentos de medi¢do, com equipes de inspecédo e de enlace;

* Melhoria da Gest&o do Processo de Faturamento;

e Operacdo de blindagem de unidades com consumo relevante (clientes com medicdo em alta tensdo ou com medicao
indireta) e unidades consumidoras em areas populares, minimizando a possibilidade de realizagéo de fraudes; e

» Monitoramento e telemedi¢@o de unidades consumidora.

2.8. Arrecadacéao

O indice de Arrecadacdo mede a evolucéo da arrecadacdo em funcédo do faturamento vencido até o periodo acumulados
nos ultimos 12 meses. Neste sentido, cabe ressaltar a influéncia direta das a¢bes de cobranca que interferem no
comportamento de pagamento das classes de consumo e, conseqlientemente, na composi¢cdo deste indicador. Segue
abaixo o indice do 1T14 e seu comportamento em relagdo ao ano de 2013:

indice de Arrecadacédo *(%)

101,05% .- -1,46% )" 102,51%

1T14 iT13




No 1T14, continuamos com bom desempenho da arrecadacdo em decorréncia da politica de cobranga adotada desde
2013 com foco na atuagao da divida de menor risco de recebimento (vencidas até 180 dias), na reducdo do prazo de
parcelamento de 24 para 9 meses (Grupo B) e de 12 para 6 meses (Grupo A), bem como no aumento do volume das
operac¢Bes de cobranca.
Neste periodo, as acdes de cobranca que se destacaram foram:

* Incluséo de 2,28 milhdes de clientes no cadastro de devedores;

» Direcionados R$ 104,08 milhdes para cobranga pelas empresas de assessoria de cobranca;

» Atuacdo nas maiores dividas dos clientes das classes industrial e comercial;

* Recuperacdo de R$ 18,16 milhdes em decorréncia da atuacdo sobre a Provisdo para Créditos de Liquidacao

Duvidosa (PCLD) através das empresas de assessoria de cobranca.

2.9. Indicadores de Qualidade no Fornecimento
A qualidade do fornecimento de energia € verificada principalmente pelos indicadores de qualidade DEC (Duragédo
Equivalente de Interrupcdo por Consumidor) e FEC (Freqiiéncia Equivalente de Interrupcdo por Consumidor), que aferem
as falhas ocorridas na rede de distribuicdo de energia elétrica. O célculo desses indices considera a média mével dos

Ultimos 12 meses.

No 1T14 o sistema de distribuicdo registrou para o indicador DEC o valor igual ha 21,23 horas e para o0 FEC o valor igual a
7,97 interrupcdes.

Neste trimestre, os Indicadores de Qualidades DEC e FEC evoluiram, como reflexo dos investimentos no sistema elétrico e
da melhoria das praticas de manutencao.

DEC FEC

J

12,47

1T14 1T13 T4 s

“Ultimos 12 meses s BRASIL -2013 “Uttimos 12 meses == BRASIL -2013

Fontes: ANEEL - DEC e FEC Limite em 2013 - Referéncia Brasil.

3. INVESTIMENTOS

A Companhia vem realizando investimentos significativos tanto na area técnica quanto comercial, visando melhorar a
gualidade do fornecimento de energia, atender o crescimento do mercado e garantir a satisfacdo de seus clientes, tendo
sido investido nos trés primeiros meses de 2014 o montante de R$ 223.647mil, sendo R$ 18.008 mil, equivalente a 8,05%
com recursos de subvencdes.

Os recursos aplicados nesse periodo foram direcionados ao combate as perdas de energia elétrica, reforgo da rede de
distribuicdo de energia elétrica, atendimento ao aumento da demanda, novas ligacdes, extensdo de redes e novas
conexdes (principalmente o Programa Luz para Todos).




Os investimentos em administracao se referem ao desenvolvimento de softwares, aquisicdo de hardwares, renovagéo da
frota veicular, e melhorias das instalaces fisicas, de forma a tornar mais eficientes os processos internos, e proporcionar
um maior conforto ao atendimento dos clientes e melhores condi¢cfes de trabalho aos empregados.

O resultado dos investimentos pode ser evidenciado na evolugéo dos ativos do sistema elétrico da Companhia.
» Expansao e renovagdo em subestacoes e linhas de distribuicdo em média e alta tensa;

= Instalacdo de medidores;
= Melhoramento de rede de distribuicéo;

= Novas ligacdes.
[ 1T14 R$mil) ]
Investimento Subvengoes

Distribuigdo 212.904 18.008
Comercializagéo 159 0
Administracéo 10.584 0

3.1. Programa Luz Para Todos

O Programa Luz para Todos — PLT foi instituido pelo Governo em 11 de novembro de 2003 destinado a propiciar, até o
ano de 2008, o atendimento em energia elétrica a parcela da populacao do meio rural e residencial baixa renda brasileira
sem acesso a esse servico publico e foi prorrogado até o ano de 2014, com a publicacdo do Decreto n° 7.520, de 08 de
julho de 2011.

A resolucdo ANEEL n° 488, de 05/05/2012, estabelece as condi¢Bes para revisdo dos planos de universalizagdo dos
servigos de distribuicdo de energia elétrica na area rural para o periodo 2011 a 2014.

O Programa Luz para Todos tem como objetivo propiciar o atendimento em energia elétrica a parcela da populagdo do
meio rural e residencial baixa renda brasileira que ainda nao tem acesso a esse servigo publico. Até 2014, também serao
atendidos assentamentos rurais, comunidades indigenas, quilombolas, comunidades extrativistas, escolas, postos de
saulde e pocos de 4gua comunitarios, pessoas atendidas pelo Programa Territérios da Cidadania, ou pelo Plano Brasil sem
Miséria.

A COELBA faz hoje a gestdo do maior programa de eletrificacdo rural do pais com investimentos superiores a R$ 3,6
bilhdes e participacao financeira da Companhia, do Governo Estadual e do Governo Federal.

De janeiro de 2004, quando o programa comecou, até marco de 2014, a distribuidora ja realizou 532.033 ligagGes,
encontra-se em execucao 57.629.

PROGRAMA LUZ PARA TODOS 31/03/2014

LigagOes executadas até 2009 353.209
LigagOes executadas em 2010 75.637
Ligagbes executadas em 2011 39.888
LigagOes executadas em 2012 26.726
Ligacbes executadas em 2013 34.766
Ligacdes executadas até 31 marco 2014 1.807




4. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

4.1. Resultado do Trimestre

» Trimestre -R8 il
Descricédo

1719.407] 1923620 -204213] __-10.62%

Deducgdes da Receita Bruta -447.616 -486.578 38.962 -8,01%

Custos de Bens e/ou Servicos Vendidos -984.277 -963.231 -21.046 2,18%
Outras Despesas Operacionais -143.042 -156.225 13.183 -8,44%
Amortizagao / Depreciagdo 73.373 68.653 4.720 6,88%

Resultado Financeiro (Il) -42.252 -43.505 1.253 -2,88%

Resultado Operacional (1) + (Il) 102.220 274.081 -171. 861 -62,70%

IR e CSLL -13.374 -41.361 27.987 -67,67%
Lucro/Prejuizo antes da reversédo dos JSCP 88.846 232.720 -143.874 -61,82%

Lucro do Periodo 88.846 232.720 -143.874 -61,82%

4.1.1.Receita Operacional Liquida

A Companhia apresentou no 1T14 uma Receita Bruta de R$ 1.719.407 (R$ 1.923.620 no 1T13), representando uma
reducédo de 10,62%, e uma Receita Liquida de R$ 1.271.791 (R$ 1.437.042 no 1T13), representando uma reducao de

11,5%.
Os fatores determinantes da variacdo da Receita Liquida foram:

v' Revisdo Tarifaria Extraordinaria (RTE), aplicada a partir de 24 de janeiro de 2013, em funcéo da Lei
12.783/13, que reduziu as tarifas da COELBA e demais distribuidoras brasileiras em 20% em

média.

v" Terceira Revisdo Tarifaria Periédica (3RTP), homologada pela Resolugdo ANEEL n° 1.511, de
16/04/2013, aplicada a partir de 22 de abril de 2013, com reducdo tarifaria de 6,1%, sendo 5,9%
relativo a parcela econdmica e 0,2% relativo aos componentes financeiros. A esse percentual foi
acrescido ainda 2,0% relativo os componentes financeiros incluidos no reajuste tarifario anterior,
resultando no efeito médio percebido pelos consumidores de -7,9%.

v'  Esses efeitos foram compensados, parcialmente, pelo aumento de 5,3% no volume de energia
vendida para o mercado cativo da Companhia (4.110 GWh no 1T14 versus 3.904 GWh no 1T13).

 Recebimento de subvencdo da CDE em funcdo da extincdo da compensacédo de subsidios existentes nas
tarifas de determinadas classes de consumidores, ocasionada pela Lei 12.783/13. O valor contabilizado
referente ao recebimento desta subvencao foi de R$ 43.319 no 1T14.

* Incremento da receita de ressarcimento de energia (R$ 59.382 versus R$ 9.097) para cobertura do custo
adicional de distribuicdo decorrente do despacho de usinas termelétricas.

* Reducéo da receita de constru¢cdo em R$ 189.493 (-37,74%) devido a reducdo de investimentos comparados
ao periodo anterior.

A ICPC 01 estabelece que o concessionario de energia elétrica deve registrar e mensurar a receita dos servicos que
presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 — Contratos de Construcdo (servicos de construcdo ou
melhoria) e CPC 30 — Receitas (servicos de operacao —fornecimento de energia elétrica).

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servicos de construcdo ou melhoria da infraestrutura utilizada na
prestacdo dos servicos de distribuicdo de energia elétrica. A margem de construcdo adotada é estabelecida como




sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade fim da Companhia é a distribuicdo de energia elétrica; (ii) toda
receita de construgdo esta relacionada com a construcao de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, ou seja,
a distribuicdo de energia elétrica; e (ii) a Companhia terceiriza a construgcdo da infraestrutura com partes nao
relacionada. Mensalmente, a totalidade das adi¢cOes efetuadas ao ativo intangivel em curso é transferida para o
resultado, como custo de construgdo, apés deducao dos recursos provenientes do ingresso de obrigacdes especiais.
Dessa forma néo gera nenhum efeito no EBITDA e no Lucro Liquido da Companhia.

* Reducéo de 3,32% (-R$ 429.131 versus -R$ 456.668) nos tributos ICMS/COFINS/PIS (+R$ 27.537). Esta
variacao reflete a reducdo da base de calculo para apuracdo destes tributos. O percentual destes tributos sobre
a base de célculo continua em linha com o0 1T13.

* Reducdo de 66,21% (-R$ 18.485 versus -R$ 29.910) nos encargos setoriais (+R$ 11.425). A reducéo
mencionada se deve, principalmente, a extingdo dos encargos Conta de Consumo de Combustiveis Fésseis —
CCC e Reserva Global de Reversdo — RGR, em virtude, do Decreto 12.789/13, que passou a vigorar a partir de
24 de janeiro de 2013.

4.1.2.Custos e Despesas Operacionais

. ) : Variacéo
Custos e Despesas Nao-Gerenciaveis Trimestre -RS Mil _
1T14 1T13 RS Mil

Energia Elétrica Comprada para Revenda -596.460 -401.756 -194.704 48,46%
Encargos de Uso do Sistema de Transmissao -55.343 -129.470 74.127 -57,25%
Taxa de Fiscalizagdo — TFSEE -2.432 -2.281 -151 6,62%
[ Custos e Despesas Geenaves | 111e | 1113 [Remi | % |
Pessoal e Administradores -74.466 -63.032 -11.434 18,14%
Material -2.799 -4.184 1.385 -33,10%
Servicos de terceiros -115.116 -110.275 -4.841 4,39%
Depreciagéo e amortizacéo -73.371 -68.653 -4.718 6,87%
Provisdes Liquidas - PCLD 7.964 -16.808 24,772  -147,38%
Provisdes Liquidas - Contingéncias 1.922 314 1.608 512,10%
Custo de Construgéo -189.493 -304.375 114.882 -37,74%
Outros -27.725 -18.936 -8.789 46,41%

Os custos e despesas operacionais no 1T14 correspondem a R$ 1.127.319 (R$ 1.119.456) no mesmo periodo de 2013,
representando um crescimento de R$ 233.593 (+0,70%).

Contribuiram para esse resultado:
* Incremento de 5,42% no volume de energia comprada (CCEARs e Bilaterais) entre 0 1T14 e 1T13;

* Reajuste de preco dos contratos de compra de energia vigentes ocorridos entre os periodos (principalmente
pelo indice de inflagcdo IPCA; 75% dos contratos sdo CCEARS);

e Maior tarifa média (mix) de compra de energia, devido a entrada de novos contratos, especialmente de
térmicas, que possuem uma tarifa mais elevada;

« Aumento do custo variavel pago as térmicas despachadas dentro da ordem de mérito pelo ONS, para garantir
o nivel minimo dos reservatdrios nacionais;

e Maior exposicdo ao mercado de curto prazo, tendo em vista 0 cenario de descontratagdo involuntaria,
ocasionado pela redistribuicdo das cotas em funcado da Lei 12.783/13 e/ou por projetos térmicos postergados
ou cancelados;

* Incremento de 18,14% (-R$ 74.466 versus -R$ 63.032) na rubrica pessoal e administradores. O incremento de
(-R$ 11.434) se deve, basicamente, ao reajuste salarial do dissidio coletivo de 6,63% a partir de nov./13, com
impacto nas rubricas de remuneracao, provisao de 13°, férias e encargos; e ao aumento das despesas com
plano de saude decorrentes de reajuste por sinistralidade;




.-_u_—_ﬁ/

* Incremento de 6,87% (-R$ 73.371 versus -R$ 68.653) na rubrica de amortizacdo. O incremento de (-R$ 4.718)
se deve, basicamente, a uma maior base de calculo, devido aos investimentos e ativacdes ocorridas no

periodo;

e Incremento de 4,39% (-R$ 115.116 versus -R$ 110.275) na rubrica despesa com servi¢os de terceiros (-R$
4.841), devido, principalmente ao reajuste dos servicos e ao aumento no volume de servicos realizados com
inspecdo, leitura do medidor, entrega de contas, manutencdo de linha viva e servicos dos agentes
arrecadadores/credenciados.

* Incremento de 37,74% (R$ 189.493 versus R$ 304.375) na despesa operacional oriunda da aplicagéo do ICPC
01 — IFRIC 12 (-R$ 4 milhdes).

Estes acréscimos foram parcialmente compensados pela:

» Reducao das tarifas de compras de energia das concessdes de geracdo renovadas pela Lei 12.783/13;

» Contabilizagdo/reconhecimento das medidas do Governo Federal de auxilio as distribuidoras de energia,
mediante os Decretos 8.203/14 e 8.221/14. Os itens (iv) e (v) foram parcialmente compensados pelos
repasses da CDE (ou CONTA-ACR). A compensacao contabilizada alcangcou o montante de R$ 105.476 no
1T14.

* Reducéo de 57,25% (-R$ 55.343 versus -R$ 129.470) na rubrica encargo de uso/encargo de servigco do
sistema de transmissdo — ESS (-R$ 74.127). Esta variacao decorre, basicamente, do aumento das despesas
com a rede basica, tendo em vista 0 aumento da demanda de energia observada no 1T14 contra 0 1T13 e 0
reajuste, pela inflagdo, das Receitas Anuais Permitidas (RAPs) das transmissoras em julho de 2013.

* Reducédo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa — PCLD (+R$ 7.964 versus -R$ 16.808), em
decorréncia da politica de cobranca adotada com foco na atuacéo da divida de menor risco de recebimento, na
reducdo do prazo de parcelamento, no aumento das inclusdes em érgaos restritivos de protecdo ao crédito
(SPC e Serasa) e no aumento do volume das operacdes de cobranca através de empresas especializadas em
cobranca;

4.1.3.Resultado Financeiro Liquido

Renda de aplicacées financeiras 11.408 4.365 7.043 161,35%
Juros, comissodes e acréscimo moratério 18.847 21.418 -2.571 -12,00%
Encargos, variagdo cambial, monetéaria e swap (liquidas) -85.919 -71.735 -14.184 19,77%
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas 13.412 2.447 10.965 448,10%

A Companhia apresentou um resultado financeiro liquido negativo de R$ 42.252 no primeiro trimestre de 2014, contra
um resultado financeiro liquido negativo de R$ 43.505 no mesmo periodo de 2013, representando uma variagdo
positiva de R$ 1.253.

Contribuiram para esse resultado:

» Incremento na renda de aplicag@es financeiras (R$ 11.408 versus R$ 4.365) devido ao aumento no saldo médio
de caixa ao longo do trimestre e aumento da taxa de juros (CDI) vinculada as aplicacdes.

» Incremento de encargos, variagdo cambial, monetéaria e swap (liquidas) em R$ 14.184, devido principalmente a:
() captacdo de novos ingressos de recursos provenientes do BNDES e FINEP; (ii) renovacao de empréstimos
junto ao Banco do Brasil (Notas de Crédito Comerciais); (iii) renovacao de titulos externos junto aos Bancos
Sumitomo, Mizuho e Bank of Tokyo, elevando as previsdes de encargos dos financiamentos junto a estas
fontes, cuja moeda original é o Délar; e (iv) aumento da taxa de juros (CDI) vinculada ao endividamento.
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* Incremento na receita financeira do ativo indenizavel (R$ 32.318 versus R$ 14.140) devido ao crescimento do
indice de correcéo - IGPM mar¢o/2014 - 1,67%, enquanto em marg¢o/2013 - 0,21%.

4.1.4.Principais Indicadores

Indicadores Econdmicos

Receita Operacional Bruta
Receita Operacional Liquida

EBITDA

Resultado do Servigo

Resultado Financeiro sem JSCP
Lucro Liquido

Margem EBITDA (%)

Margem EBITDA (%) - Sem Rec. Construgédo (*)

Margem Operacional (%)
Margem Liquida (%)

Indicadores Financeiros

Ativo Total

Divida Bruta

Patriménio Liquido

Divida Total Liquida

Divida Total Liquida /EBITDA (*)

Divida Total Liquida /(Divida Total Liquida + PL)
Divida de Curto Prazo Liquida/Divida Total Liquida

Patrimonio Liquido/Ativo Total

Investimentos

Indicadores de Produtividade 1T14 1T13

[ Acumulado At¢ |

0,
1714 1713 Variagdo %

1.719.407 1.923.620 -10,62%
1.271.791 1.437.042 -11,50%
217.845 386.238 -43,60%
144,472 317.586 -54,51%
-42.252 -43.505 -2,88%
88.846 232.720 -61,82%
17,13% 26,88% -9,75 p.p
20,13% 34,10% -13,97 p.p
11,36% 22,10% -10,74 p.p
6,99% 16,19% -9.21 p.p
Variagéo %
7.915.354 7.633.256 3,70%
3.374.209 3.427.796 -1,56%
2.581.464 2.492.289 3,58%
2.900.701 2.832.236 2,42%
3,49 2,84 23,19%
0,53 0,53 -0,53%
0,00 0,05 -99,44%
0,33 0,33 -0,21%
223.647 310.995 -28,09%

O numero de consumidores apresentou um crescimento de 3,40%,

N° de Empregados 2.487 2.514 -1,07%
N° de Consumidores 5.429.699 5.251.225 3,40%
Consumidores/Empregados 2.183 2.089 4,52%
Custos/Consumidores -0,05 -0,05 -2,39%
Receita Operacional Liquida/Empregados (**) 511 572 -10,65%

(*) EBITDA andlise dos Ultimos 12 meses
(**) ROL sem a Receita de Construcéo

refletindo no crescimento da relacdo

Consumidores-Empregados. O indice ROL/Empregados esta influenciando negativamente pela reducdo da receita

liquida.

Conciliagdo EBITDA

1T14 1T13 1T14/13

Lucro liquido 88.846 232.720 -61,82%
IR/ICSSL 9.203 37.125 -75,21%
Amortizagdo de agio e Reversdo PMIPL 4.171 4.236 -1,53%
Resultado Fiananceiro 42.252 43.505 -2,88%
Amortizagéo 73.371 68.653 6,87%

EBITDA 217.845 386.239 -43,60%

5. ENDIVIDAMENTO

A divida bruta da Companhia, incluindo empréstimos, financiamentos, debéntures, derivativos e encargos, passou de R$
R$ 3.428 mil em 31 de Dezembro de 2013 para R$ 3.374 mil em 30 de marco de 2014 equivalente a 1,56%.

A divida liquida da Coelba (divida bruta deduzida das disponibilidades, aplicagbes financeiras e titulos e valores
mobiliarios) encerrou em margo de 2014 com R$ 2.901 mil (R$ 2.832 em dezembro de 2013), 2,43% maior do que a
verificada no periodo anterior.
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O indicador financeiro Divida total liquida/EBITDA passou de 2,84 em dezembro de 2013 para 3,49 em 30 de marco de
2014 devido a evolugéo de divida liquida ter sido inferior ao crescimento do EBITDA no periodo.

A seguir apresentamos os graficos referentes ao endividamento da Companhia.

Cronograma de Vencimento da Divida (R$ Milhdes)
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Relatério sobre a revisio de informacdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Companbhia Eletricidade do Estado da Bahia - COELBA

Introducao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companbhia Eletricidade do Estado da Bahia -
COELBA, contidas no Formulério de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31
de margo de 2014, que compreendem o balango patrimonial em 31 de marco de 20 14 e as respectivas
demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacées do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais
politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administragdo é responsavel pela elaboragdo das informagdes contébeis intermediérias de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstracio Intermediéria e com a norma internacional
de contabilidade IAS 34 —Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accou nting
Standards Board (IASB), assim como pela apresentacao dessas informacdes de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissiio de Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaboracéo das Informacoes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusio sobre essas informacoes
contabeis intermediérias com base em nossa revisio.

Alcance da revisio

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informagdes intermediarias (NBC TR 2410 — Revisio de Informag6es Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisio de informacdes intermedi4rias
consiste na realizagao de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicagio de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisao. O alcance de uma revisio é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, néio expressamos uma opiniiio de auditoria.

Conclusdo sobre as informacdes
intermediarias

Com base em nossa revisio, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacdes contabeis intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas nio foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com 0 CPC 21 e 0 IAS 34 aplicaveis &
elaboragao das Informacoes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Outros assuntos

Demonstraciao
do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstraciio do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2014, preparada sob a responsabilidade da administra¢io da Companhia,
cuja apresentacao nas informacoes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas
pela Comissao de Valores Mobiliarios aplicveis a elaboragiio de Informacdes Trimestrais — ITR e
considerada informag@o suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da DVA. Essa
demonstracéo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com
base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que néo foi
elaborada de maneira consistente, em todos os seus aspectos relevantes, em relacéo as informacoes
contdbeis intermediérias tomadas em conjunto.
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