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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 371.149
Preferenciais 736.590
Total 1.107.739

Em Tesouraria

Ordinérias 6.786
Preferenciais 14.355
Total 21.141

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA Verséo : 1

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2013 Dividendo 10/05/2013 Ordinéria 0,08655

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2013 Dividendo 10/05/2013 Preferencial Preferencial Classe A 0,09521

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2013 Dividendo 10/05/2013 Preferencial Preferencial Classe B 0,34519

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2013 Dividendo 10/05/2013 Ordinéria 0,03984

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2013 Dividendo 10/05/2013 Preferencial Preferencial Classe A 0,04669

e Extraordinéaria

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2014 Dividendo 12/05/2014 Ordinaria 0,10545

e Extraordinéaria

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2014 Dividendo 12/05/2014 Preferencial Preferencial Classe A 0,11600

e Extraordinéaria

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2014 Dividendo 12/05/2014 Preferencial Preferencial Classe B 0,34523

e Extraordinaria
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 26.544.032 26.860.024
1.01 Ativo Circulante 6.137.936 6.506.048
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.650.862 2.648.159
1.01.03 Contas a Receber 2.018.170 2.760.655
1.01.03.01 Clientes 2.018.170 2.760.655
1.01.04 Estoques 904.113 713.613
1.01.06 Tributos a Recuperar 422.324 277.485
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 422.324 277.485
1.01.06.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Recuperar 19.116 58.149
1.01.06.01.02 Demais Impostos a Recuperar 403.208 219.336
1.01.07 Despesas Antecipadas 24.076 6.813
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 118.391 99.323
1.01.08.03 Outros 118.391 99.323
1.01.08.03.01 Ganhos néo Realizados em OperagBes com Derivativos 11.481 2.534
1.01.08.03.02 QOutros Créditos 56.114 52.663
1.01.08.03.04 Créditos a Receber na Venda de Iméveis e Florestas 3.581 6.931
1.01.08.03.05 Adiantamento a Fornecedores - Programa de Fomento 41.924 34.529
1.01.08.03.06 Créditos com Controladas 5.201 2.666
1.02 Ativo Nao Circulante 20.406.096 20.353.976
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.925.622 3.969.961
1.02.01.05 Ativos Biologicos 3.114.547 3.023.522
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 48.759 44.821
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 48.759 44.821
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 762.316 901.618
1.02.01.09.03 Ganhos néo Realizados em Operag8es com Derivativos 1.810 0
1.02.01.09.04 Demais Impostos a Recuperar 383.798 510.578
1.02.01.09.05 Adiantamentos a Fornecedores - Programa de Fomento 250.809 251.910
1.02.01.09.06 Outras Contas a Receber 18.579 26.496
1.02.01.09.07 Créditos a Receber de Precatdrios 56.721 56.721
1.02.01.09.08 Depdsitos Judiciais 50.599 55.913
1.02.02 Investimentos 326.163 326.234
1.02.02.01 ParticipacOGes Societarias 326.163 326.234
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 326.163 326.234
1.02.03 Imobilizado 16.077.825 15.993.588
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 15.698.013 11.084.388
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 27.047 30.107
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 352.765 4.879.093
1.02.04 Intangivel 76.486 64.193
1.02.04.01 Intangiveis 76.486 64.193
1.02.04.01.02 Agio 34.057 34.057
1.02.04.01.03 Demais Ativos Intangiveis 42.429 30.136
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 26.544.032 26.860.024
2.01 Passivo Circulante 2.277.395 2.167.727
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 125.746 122.329
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 9.591 10.946
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 116.155 111.383
2.01.02 Fornecedores 646.184 857.227
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 590.381 816.275
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 55.803 40.952
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 45.727 50.795
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 36.994 33.554
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 5.099 12.511
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 3.634 4.730
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.229.825 956.848
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.229.825 955.462
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 685.711 534.605
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 544.114 420.857
2.01.04.02 Debéntures 0 1.386
2.01.05 Outras Obrigacgtes 229.913 180.528
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 57.674 49.094
2.01.05.01.02 Déhitos com Controladas 57.674 49.094
2.01.05.02 Outros 172.239 131.434
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 677 647
2.01.05.02.04 Perdas ndo Realizadas em Operag¢6es com Derivativos 17.648 15.206
2.01.05.02.05 Contas a Pagar 132.778 109.026
2.01.05.02.06 Divida Compra Terras e Reflorestamento 11.665 0
2.01.05.02.08 Adiantamento de Clientes 9.471 6.555
2.02 Passivo Néo Circulante 13.384.787 14.005.058
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 9.781.771 10.381.873
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 9.781.771 10.249.603
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 5.428.281 5.161.624
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 4.353.490 5.087.979
2.02.01.02 Debéntures 0 132.270
2.02.02 Outras Obrigacgtes 1.470.219 1.568.837
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.397.967 1.486.879
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 1.397.967 1.486.879
2.02.02.02 Outros 72.252 81.958
2.02.02.02.03 Perdas ndo Realizadas em Operag¢fes com Derivativos 8.209 14.662
2.02.02.02.04 Contas a Pagar 12.968 8.727
2.02.02.02.05 Divida Compra Terra e Reflorestamento 51.075 58.569
2.02.03 Tributos Diferidos 1.584.566 1.513.087
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 1.584.566 1.513.087
2.02.04 Provisdes 548.231 541.261
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 202.874 200.413
2.02.04.02 Outras Provisbes 345.357 340.848
2.02.04.02.04 Provisao para Passivo Atuarial 262.906 255.138
2.02.04.02.05 Plano de Remuneracédo Baseado em Agbes 20.069 20.469
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2.02.04.02.06 Provisao para Perda em Investimentos em Controladas 62.382 65.241
2.03 Patriménio Liquido 10.881.850 10.687.239
2.03.01 Capital Social Realizado 6.241.753 6.241.753
2.03.02 Reservas de Capital -220.488 -235.998
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 23.363 16.367
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -303.726 -312.240
2.03.02.07 Incentivos Fiscais 75.317 75.317
2.03.02.09 Custos com Emissao de A¢bes -15.442 -15.442
2.03.04 Reservas de Lucros 2.065.219 2.187.427
2.03.04.01 Reserva Legal 231.926 231.926
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 122.000
2.03.04.11 Reserva para Aumento de Capital 1.833.293 1.833.501
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 316.222 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 2.560.220 2.578.237
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -81.076 -84.180
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 1.786.203 3.177.831 1.378.896 2.510.658
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.292.813 -2.261.995 -964.430 -1.790.826
3.03 Resultado Bruto 493.390 915.836 414.466 719.832
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -280.526 -470.826 -135.217 -304.094
3.04.01 Despesas com Vendas -185.839 -305.016 -118.363 -223.237
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -87.468 -167.899 -77.401 -157.869
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 12.356 43.856 124.938 128.671
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -11.986 -41.390 -18.278 -20.050
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -7.589 -377 -46.113 -31.609
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 212.864 445.010 279.249 415.738
3.06 Resultado Financeiro -67.897 -11.244 -640.091 -718.114
3.06.01 Receitas Financeiras 224.841 482.962 68.062 127.340
3.06.02 Despesas Financeiras -292.738 -494.206 -708.153 -845.454
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 144.967 433.766 -360.842 -302.376
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -47.807 -135.561 113.314 96.796
3.08.01 Corrente -44.602 -64.081 4.668 0
3.08.02 Diferido -3.205 -71.480 108.646 96.796
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 97.160 298.205 -247.528 -205.580
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 97.160 298.205 -247.528 -205.580
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,08384 0,25741 -0,21398 -0,17767
3.99.01.02 PNA 0,09227 0,28315 -0,23538 -0,19543
3.99.01.03 PNB 0,09677 0,29032 -0,22581 -0,19355
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,08361 0,25670 -0,21400 -0,17768
3.99.02.02 PNA 0,09201 0,28237 -0,23539 -0,19545
3.99.02.03 PNB 0,09677 0,29032 -0,22581 -0,19355
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/04/2013 & 30/06/2013 01/01/2013 & 30/06/2013
4.01 Lucro Liquido do Periodo 97.160 298.205 -247.528 -205.580
4.02 Outros Resultados Abrangentes 938 3.104 -1.988 -1.496
4.02.01 Varia¢do Cambial s/ Investimento no Exterior 938 3.104 -1.988 -1.496
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 98.098 301.309 -249.516 -207.076
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 693.928 -43.381
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 1.205.990 1.021.237
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) do Periodo 298.205 -205.580
6.01.01.02 Depreciacéo, Exaustdo e Amortizagao 554.712 391.464
6.01.01.03 Resultado na Venda de Ativos Imobilizados e Biolégicos -1.600 -5.573
6.01.01.04 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 377 31.609
6.01.01.05 VariagBes Cambiais e Monetarias Liquidas -304.318 564.200
6.01.01.06 Despesas com Juros Liquidas 464.804 380.485
6.01.01.07 Despesas com IR e Contribui¢cdo Social Diferidos 71.480 -96.796
6.01.01.08 Juros sobre Passivo Atuarial 14.731 12.016
6.01.01.09 Complemento Provisdo para Contingéncias 2.985 147
6.01.01.10 Despesas c/Plano de Remuneragdo Baseado em Acdes 11.509 4.013
6.01.01.11 (Ganhos) Perdas c/ Derivativos -7.422 9.229
6.01.01.12 Resultado na Venda de Investimentos 0 -123.098
6.01.01.15 Compl. Prov. Créd. Liquidagao Duvidosa, Liquida 6.909 1.139
6.01.01.16 Provisdo para Perda nos Estoques 108 0
6.01.01.17 Provisdo (Reverséo) para Abatimentos 7 -3.652
6.01.01.19 Provisdo para Perdas com Imobilizado e Baixas 33.436 4.404
6.01.01.20 Outras Provisbes 60.067 57.230
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -512.062 -1.064.618
6.01.02.01 Reducdo em Contas a Receber 604.610 93.347
6.01.02.02 Aumento em Estoques -190.848 -157.358
6.01.02.03 Aumento em Tributos a Recuperar -57.092 -125.748
6.01.02.04 Reducédo (Aumento) em Outros Ativos Circulantes e Nao 72.993 -43.554
Circulantes
6.01.02.06 Reducao em Fornecedores -369.130 -240.947
6.01.02.07 Aumento em outros Passivos Circulantes e n&o Circulantes 104.057 33.115
6.01.02.08 Pagamento de Juros -483.737 -412.665
6.01.02.09 Pagamento de Outros Impostos e Contribuicbes -170.289 -191.319
6.01.02.10 Pagamento de Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social -22.626 -19.489
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -612.371 -731.150
6.02.01 Adic¢Oes no Imobilizado -298.090 -805.142
6.02.02 Adi¢Bes nos Ativos Bioldgicos -317.192 -246.092
6.02.04 Adi¢Ges no Intangivel -4.665 -1.014
6.02.05 Resultado com Venda de Ativos 7.576 10.679
6.02.07 Recebimento por Venda de Investimento 0 310.419
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -78.854 656.149
6.03.01 Empréstimos Captados 929.083 3.328.033
6.03.02 Liquidacé@o de Operacdes com Derivativos -7.346 -10.842
6.03.03 Pagamento de Empréstimos e Debéntures -886.927 -2.522.347
6.03.04 (Proventos) Aquisicéo de Acdes Proprias 8.514 -38.718
6.03.05 Pagamento de Dividendos e Juros s/ Capital Préprio -122.178 -99.977
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 2.703 -118.382
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.648.159 3.718.081
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.650.862 3.599.699
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 6.241.753 -235.998 2.187.427 0 2.494.057 10.687.239
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 6.241.753 -235.998 2.187.427 0 2.494.057 10.687.239
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 15.510 -122.208 0 0 -106.698
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 6.996 0 0 0 6.996
5.04.06 Dividendos 0 0 -122.208 0 0 -122.208
5.04.08 Acgdes em Tesouraria utilizadas para atendimento do Plano 0 8.514 0 0 0 8.514
de Remuneracdo Baseado em A¢bes
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 298.205 3.104 301.309
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 298.205 0 298.205
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 3.104 3.104
5.05.02.06  Variagdo cambial de Investidas 0 0 0 0 3.104 3.104
5.06 MutagGes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 18.017 -18.017 0
5.06.05 Realizagao Parcial do Ajuste de Custo Atribuido, Liquido de 0 0 0 18.017 -18.017 0
IR e CSLL Diferidos
5.07 Saldos Finais 6.241.753 -220.488 2.065.219 316.222 2.479.144 10.881.850
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/06/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 6.240.709 -211.459 2.469.809 0 2.503.019 11.002.078
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 6.240.709 -211.459 2.469.809 0 2.503.019 11.002.078
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 -34.399 -100.000 0 0 -134.399
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 4.319 0 0 0 4.319
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -38.718 0 0 0 -38.718
5.04.06 Dividendos 0 0 -100.000 0 0 -100.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -205.580 -1.496 -207.076
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -205.580 0 -205.580
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -1.496 -1.496
5.05.02.06  Variagdo cambial de Investidas 0 0 0 0 -1.496 -1.496
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 18.236 -18.236 0
5.06.05 Realizagdo do ajuste de Custo Atribuido Liquido de IR e 0 0 0 18.236 -18.236 0
CSLL Diferidos
5.07 Saldos Finais 6.240.709 -245.858 2.369.809 -187.344 2.483.287 10.660.603
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
7.01 Receitas 4.134.669 3.895.628
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 3.615.035 2.874.324
7.01.02 Outras Receitas 45.025 137.462
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 481.518 884.981
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -6.909 -1.139
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.714.009 -2.656.439
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.082.266 -1.026.823
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.631.743 -1.629.616
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.420.660 1.239.189
7.04 Retencdes -554.712 -391.464
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -554.712 -391.464
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 865.948 847.725
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 82.716 199.130
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -377 -31.609
7.06.02 Receitas Financeiras 83.093 230.739
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 948.664 1.046.855
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 948.664 1.046.855
7.08.01 Pessoal 399.220 323.016
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 330.562 264.020
7.08.01.02 Beneficios 51.663 44.702
7.08.01.03 F.G.T.S. 16.995 14.294
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 79.966 -128.298
7.08.02.01 Federais 102.248 -107.406
7.08.02.02 Estaduais -24.026 -22.945
7.08.02.03 Municipais 1.744 2.053
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 171.273 1.057.717
7.08.03.01  Juros 130.423 1.010.534
7.08.03.02  Aluguéis 40.850 47.183
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 298.205 -205.580
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 298.205 -205.580
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 26.814.668 27.149.343
1.01 Ativo Circulante 6.118.906 6.471.714
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.114.040 3.689.640
1.01.03 Contas a Receber 1.168.002 1.474.141
1.01.03.01 Clientes 1.168.002 1.474.141
1.01.04 Estoques 1.260.677 905.256
1.01.06 Tributos a Recuperar 425.523 280.461
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 425.523 280.461
1.01.06.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Recuperar 19.983 59.202
1.01.06.01.02 Demais Impostos a Recuperar 405.540 221.259
1.01.07 Despesas Antecipadas 25.539 8.721
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 125.125 113.495
1.01.08.03 Outros 125.125 113.495
1.01.08.03.01 Ganhos néo Realizados em OperagBes com Derivativos 19.708 10.013
1.01.08.03.02 QOutros Créditos 59.912 62.022
1.01.08.03.04 Créditos a Receber na Venda de Iméveis e Florestas 3.581 6.931
1.01.08.03.05 Adiantamentos a Fornecedores - Programa de Fomento 41.924 34.529
1.02 Ativo Nao Circulante 20.695.762 20.677.629
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.838.086 3.901.332
1.02.01.05 Ativos Biologicos 3.047.467 2.965.872
1.02.01.06 Tributos Diferidos 1.015 1.075
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 1.015 1.075
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 789.604 934.385
1.02.01.09.03 Ganhos nédo Realizados em Opera¢8es com Derivativos 22.102 25.967
1.02.01.09.04 Demais Impostos a Recuperar 383.798 510.578
1.02.01.09.05 Adiantamento a Fornecedores - Programa de Fomento 250.809 251.910
1.02.01.09.06 Outras Contas a Receber 19.787 27.778
1.02.01.09.07 Créditos a Receber de Precatdrios 56.721 56.721
1.02.01.09.08 Depdsitos Judiciais 56.387 61.431
1.02.03 Imobilizado 16.635.442 16.551.707
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 16.255.630 11.642.507
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 27.047 30.107
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 352.765 4.879.093
1.02.04 Intangivel 222.234 224.590
1.02.04.01 Intangiveis 222.234 224.590
1.02.04.01.02 Agio 34.057 34.057
1.02.04.01.03 Demais Ativos Intangiveis 188.177 190.533
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 26.814.668 27.149.343
2.01 Passivo Circulante 2.368.238 2.281.390
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 127.505 125.650
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 9.539 10.893
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 117.966 114.757
2.01.02 Fornecedores 670.439 876.556
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 594.266 819.309
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 76.173 57.247
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 50.734 54.060
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 39.922 35.412
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 14.343 1.474
2.01.03.01.02 Outras Obrigagdes Fiscais Federais 25.579 33.938
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 5.121 12.341
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 5.691 6.307
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.271.311 1.008.543
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.271.311 1.007.157
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 685.712 534.605
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 585.599 472.552
2.01.04.02 Debéntures 0 1.386
2.01.05 Outras Obrigacbes 248.249 216.581
2.01.05.02 Outros 248.249 216.581
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 677 647
2.01.05.02.04 Perdas ndo Realizadas em Operag¢6es com Derivativos 17.891 16.852
2.01.05.02.05 Contas a Pagar 195.125 184.859
2.01.05.02.06 Dividas Compra de Terras e Reflorestamento 18.802 6.789
2.01.05.02.08 Adiantamento de Clientes 15.754 7.434
2.02 Passivo Néo Circulante 13.564.580 14.180.714
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 11.181.339 11.868.442
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 11.181.339 11.736.172
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 5.428.281 5.161.624
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 5.753.058 6.574.548
2.02.01.02 Debéntures 0 132.270
2.02.02 Outras Obrigacgtes 185.309 195.813
2.02.02.02 Outros 185.309 195.813
2.02.02.02.03 Perdas ndo Realizadas em Operag¢fes com Derivativos 9.364 16.187
2.02.02.02.04 Contas a Pagar 15.700 8.727
2.02.02.02.05 Divida Compra de Terras e Reflorestamento 160.245 170.899
2.02.03 Tributos Diferidos 1.705.824 1.634.210
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 1.705.824 1.634.210
2.02.04 Provisdes 492.108 482.249
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 209.133 206.642
2.02.04.02 Outras Provisbes 282.975 275.607
2.02.04.02.04 Provisdo para Passivo Atuarial 262.906 255.138
2.02.04.02.05 Plano de Remuneracédo Baseado em Acdes 20.069 20.469
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 10.881.850 10.687.239
2.03.01 Capital Social Realizado 6.241.753 6.241.753
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2.03.02 Reservas de Capital -220.488 -235.998
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 23.363 16.367
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -303.726 -312.240
2.03.02.07 Incentivos Fiscais 75.317 75.317
2.03.02.09 Custos com Emissao de Ac¢bes -15.442 -15.442
2.03.04 Reservas de Lucros 2.065.219 2.187.427
2.03.04.01 Reserva Legal 231.926 231.926
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 122.000
2.03.04.11 Reserva para Aumento de Capital 1.833.293 1.833.501
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 316.222 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 2.560.220 2.578.237
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -81.076 -84.180
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 1.708.974 3.108.590 1.334.175 2.508.268
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.328.346 -2.338.219 -980.211 -1.868.201
3.03 Resultado Bruto 380.628 770.371 353.964 640.067
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -163.141 -311.012 -51.338 -195.306
3.04.01 Despesas com Vendas -71.585 -135.732 -60.130 -114.089
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -95.851 -184.359 -90.514 -177.950
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 17.406 50.094 125.180 129.054
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -13.111 -41.015 -25.874 -32.321
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 217.487 459.359 302.626 444761
3.06 Resultado Financeiro -68.694 -18.457 -662.966 -742.993
3.06.01 Receitas Financeiras 234.879 498.038 64.425 136.561
3.06.02 Despesas Financeiras -303.573 -516.495 -727.391 -879.554
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 148.793 440.902 -360.340 -298.232
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -51.633 -142.697 112.812 92.652
3.08.01 Corrente -48.428 -71.217 4.076 -4.199
3.08.02 Diferido -3.205 -71.480 108.736 96.851
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 97.160 298.205 -247.528 -205.580
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 97.160 298.205 -247.528 -205.580
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 97.160 298.205 -247.528 -205.580
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,08384 0,25741 -0,21398 -0,17767
3.99.01.02 PNA 0,09227 0,28315 -0,23538 -0,19543
3.99.01.03 PNB 0,09677 0,29032 -0,22581 -0,19355
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,08361 0,25670 -0,21400 -0,17768
3.99.02.02 PNA 0,09201 0,28237 -0,23539 -0,19545
3.99.02.03 PNB 0,09677 0,29032 -0,22581 -0,19355
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/04/2013 & 30/06/2013 01/01/2013 & 30/06/2013
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 97.160 298.205 -247.528 -205.580
4.02 Outros Resultados Abrangentes 938 3.104 -1.988 -1.496
4.02.01 Varia¢do Cambial s/ Investimento no Exterior 938 3.104 -1.988 -1.496
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 98.098 301.309 -249.516 -207.076
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 98.098 301.309 -249.516 -207.076
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 131.086 160.058
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 1.263.785 925.154
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) do Periodo 298.205 -205.580
6.01.01.02 Depreciacéo, Exaustdo e Amortizagao 560.886 397.539
6.01.01.03 Resultado na Venda de Ativos Imobilizados e Biolégicos -1.600 -5.956
6.01.01.05 VariagBes Cambiais e Monetarias, Liquidas -253.317 492.354
6.01.01.06 Despesas com Juros, Liquidas 473.218 390.548
6.01.01.07 Despesas com IR e Contribui¢cdo Social Diferidos 71.480 -96.851
6.01.01.08 Juros sobre Passivo Atuarial 14.731 12.016
6.01.01.09 Complemento Provisdo para Contingéncias 3.055 443
6.01.01.10 Despesas c/ Plano de Remuneragdo Baseado em Acdes 11.509 4.013
6.01.01.11 (Ganhos) Perdas c/ Derivativos -8.757 3.143
6.01.01.12 Resultado na Venda de Investimentos 0 -123.098
6.01.01.13 Atualizacao do Valor Justo dos Ativos Biolégicos 0 3.667
6.01.01.15 Compl. Prov. Créd. Liquidagao Duvidosa, Liquida 6.982 1.274
6.01.01.16 Provisdo para Perda nos Estoques 108 0
6.01.01.17 Reverséo de Provisdo para Abatimentos -6.617 -2.995
6.01.01.19 Provisdo para Perdas com Imobilizado e Baixas 33.436 4.404
6.01.01.20 Outras Provisbes 60.466 50.233
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -1.132.699 -765.096
6.01.02.01 Reducdo em Contas a Receber 168.191 158.377
6.01.02.02 Aumento em Estoques -355.769 -240.614
6.01.02.03 Aumento em Tributos a Recuperar -52.677 -123.284
6.01.02.04 Reducédo (Aumento) em Outros Ativos Circulantes e Nao 78.343 -38.843
Circulantes
6.01.02.06 (Reducéo) Aumento em Fornecedores -380.105 71.485
6.01.02.07 Aumento em outros Passivos Circulantes e n&o Circulantes 108.324 116.994
6.01.02.08 Pagamento de Juros -491.354 -496.618
6.01.02.09 Pagamento de Outros Impostos e Contribuicbes -180.388 -191.319
6.01.02.10 Pagamento de Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social -27.264 -21.274
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -603.340 -721.053
6.02.01 Adic¢Oes no Imobilizado -298.489 -808.888
6.02.02 Adi¢Bes em Ativos Bioldgicos -307.762 -232.638
6.02.04 Adi¢Ges no Intangivel -4.665 -1.014
6.02.05 Resultado com Venda de Ativos 7.576 11.068
6.02.07 Recebimento por Venda de Investimentos 0 310.419
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -76.140 623.938
6.03.01 Empréstimos Captados 929.083 3.328.033
6.03.02 Liquidacé@o de Operacdes com Derivativos -4.632 -8.190
6.03.03 Pagamento de Empréstimos e Debéntures -886.927 -2.557.210
6.03.04 (Proventos) Aquisicéo de Acdes Proprias 8.514 -38.718
6.03.05 Pagamento de Dividendos e Juros s/ Capital Préprio -122.178 -99.977
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -27.206 58.006
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -575.600 120.949
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 3.689.640 4.337.608
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 3.114.040 4.458.557
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 6.241.753 -235.998 2.187.427 0 2.494.057 10.687.239 0 10.687.239
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 6.241.753 -235.998 2.187.427 0 2.494.057 10.687.239 0 10.687.239
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 15.510 -122.208 0 0 -106.698 0 -106.698
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 6.996 0 0 0 6.996 0 6.996
5.04.06 Dividendos 0 0 -122.208 0 0 -122.208 0 -122.208
5.04.08 Ag¢des em Tesouraria utilizadas para 0 8.514 0 0 0 8.514 0 8.514
atendimento do Plano de Remuneracéo
Baseado em Agbes
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 298.205 3.104 301.309 0 301.309
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 298.205 0 298.205 0 298.205
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 3.104 3.104 0 3.104
5.05.02.06 Variagdo cambial de Investidas 0 0 0 0 3.104 3.104 0 3.104
5.06 Mutag6es Internas do Patrimonio Liquido 0 0 0 18.017 -18.017 0 0 0
5.06.05 Realizagdo Parcial do Ajuste de Custo 0 0 0 18.017 -18.017 0 0 0
Atribuido, Liquido de IR e CSLL Diferidos
5.07 Saldos Finais 6.241.753 -220.488 2.065.219 316.222 2.479.144 10.881.850 0 10.881.850
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/06/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 6.240.709 -211.459 2.469.809 0 2.503.019 11.002.078 0 11.002.078
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 6.240.709 -211.459 2.469.809 0 2.503.019 11.002.078 0 11.002.078
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 -34.399 -100.000 0 0 -134.399 0 -134.399
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 4.319 0 0 0 4.319 0 4.319
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -38.718 0 0 0 -38.718 0 -38.718
5.04.06 Dividendos 0 0 -100.000 0 0 -100.000 0 -100.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -205.580 -1.496 -207.076 0 -207.076
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -205.580 0 -205.580 0 -205.580
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -1.496 -1.496 0 -1.496
5.05.02.06 Variagdo Cambial de Investidas 0 0 0 0 0 -1.496 0 -1.496
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 0 18.236 -18.236 0 0 0
5.06.05 Realizag&o do ajuste de Custo Atribuido, 0 0 0 18.236 -18.236 0 0 0
Liquido de IR e CSLL Diferidos
5.07 Saldos Finais 6.240.709 -245.858 2.369.809 -187.344 2.483.287 10.660.603 0 10.660.603
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
7.01 Receitas 4.075.747 3.886.097
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 3.549.573 2.875.830
7.01.02 Outras Receitas 51.638 126.560
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 481.518 884.981
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -6.982 -1.274
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.624.093 -2.624.754
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -951.128 -975.698
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.672.965 -1.649.056
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.451.654 1.261.343
7.04 Retencdes -560.886 -397.539
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -560.886 -397.539
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 890.768 863.804
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 107.808 233.825
7.06.02 Receitas Financeiras 107.808 233.825
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 998.576 1.097.629
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 998.576 1.097.629
7.08.01 Pessoal 406.561 334.565
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 337.071 274.023
7.08.01.02 Beneficios 52.494 46.155
7.08.01.03 F.G.T.S. 16.996 14.387
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 89.813 -118.056
7.08.02.01 Federais 111.975 -97.255
7.08.02.02 Estaduais -24.026 -22.945
7.08.02.03 Municipais 1.864 2.144
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 203.997 1.086.700
7.08.03.01 Juros 162.351 1.038.499
7.08.03.02 Aluguéis 41.646 48.201
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 298.205 -205.580
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 298.205 -205.580
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA Verséo : 1

Comentério do Desempenho

Resultados 2T14

Suzano Papel e Celulose (Bovespa: SUZB5), uma das maiores produtoras integradas de celulose e papel da América
Latina, anuncia hoje os resultados consolidados do 2° trimestre de 2014 (2T14) e dos seis primeiros meses do ano
(6M14). As informages trimestrais consolidadas foram preparadas de acordo com as normas da CVM e os CPCs, e
estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standard Board (IASB). As informacdes operacionais e financeiras sdo apresentadas com base em nlUmeros
consolidados em Reais. Os somatdrios podem divergir devido a arredondamentos. Os dados n&o financeiros, tais
como volume, quantidade, preco médio, cotacdo média, em Reais e em Ddlares, ndo foram objeto de revisdo dos
auditores independentes.

Destaques do 2T14

* Reducdo da alavancagem no trimestre para 4,5x divida liquida/EBITDA Ajustado

= EBITDA Ajustado de R$ 521 milhdes no 2T14 (+28% vs 2T13) e de R$ 2.057 milhdes nos
Ultimos doze meses findos em 30/06/2014 (+15% vs 2013)

=  Aumento de 59% no volume vendido de celulose vs 2T13, reflexo da produgéo proveniente
de Imperatriz

= Deterioracdo do preco da celulose e cambio resultaram em reducdo de 10% nho preco
liguido médio de celulose vs 1T14

= Manutencdo nominal do custo caixa no 2T14 vs 2T13, apesar do maior custo com madeira
(+R$ 23/ton) e inflacdo registrada no periodo (+6%)

= Aumento do custo com energia na producéo de papel
* Redugdo de 1,5 p.p do indicador SG&A sobre receita liquida vs 2T13

= Continuidade da gestédo de passivos: resgate antecipado da totalidade das debéntures da
22 série da 3% emissédo de debéntures

R$ milhdes, exceto quando indicado 2T13 AY-0-Y 1T14 A Q-0-Q 6M14 6M13 A Y-0-Y
Receita Liquida 1.709 1.334 28,1% 1.400 22,1% 3.109 2.508 23,9%
Mercado Externo 987 679 45,4% 742 33,0% 1.729 1.301 32,9%
Mercado Interno 722 655 10,2% 658 9,8% 1.380 1.207 14,3%
EBITDA 521 515 1,1% 499 4,3% 1.020 842 21,1%
Margem EBITDA (%) 30,5% 38,6% -8,1p.p. 35,7% -5,2 p.p. 32,8% 33,6% -0,8 p.p.
EBITDA Ajuslado1 521 408 27,7% 489 6,5% 1.011 735 37,4%
Margem EBITDA (%) Ajustada1 30,5% 30,6% -0,1 p.p. 35,0% -4,5 p.p. 32,5% 29,3% 3,2 p.p.
Resultado Financeiro Liquido (69) (663) -89,6% 50 n.a. (18) (743) -97,5%
Resultado Liquido 97 (248) n.a. 201 -51,7% 298 (206) n.a.
Divida Liquida/EBITDA (x) 4,6x 4,7x -0,1x 4,6x 0,0x 4,6x 4,7x -0,1x
Divida Liquida/EBITDA Ajustado? (x) 4,5x 5,1x -0,6x 4,8x -0,3x 4,5x 5,1x -0,6x
Vendas 1.015 755 34,5% 754 34,6% 1.769 1.466 20,7%
Celulose de Mercado 696 437 59,3% 465 49,7% 1.161 878 32,2%
Papel 319 318 0,4% 289 10,4% 608 587 3,5%
Producéo 1.085 833 30,2% 923 17,6% 2.007 1.601 25,4%
Celulose de Mercado 755 511 47,8% 602 25,4% 1.357 955 42,0%
Papel 330 322 2,3% 321 2,8% 651 646 0,7%

Nota: @ Nao contempla itens n&o recorrentes
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Panorama de Mercado

Celulose
Crescimento de 10,3% dos embarques de celulose de eucalipto no 2T14 vs 2T13

O incremento dos embarques de celulose foi impulsionado pela fibra de eucalipto. De acordo
com o PPPC, os embarques de celulose de eucalipto totalizaram 4,3 milhdes de toneladas no
2T14, incremento de 10,3% em relacdo ao 2T13. Nos 6M14, os embarques de celulose de
eucalipto atingiram 8,0 milhdes de toneladas, 6,3% superior a0 mesmo periodo no ano
passado. Esse desempenho é explicado, principalmente, pelo incremento dos embarques para
a China e Europa.

Os embarques globais de celulose de mercado totalizaram 10,9 milhdes de toneladas no 2T14,
aumento de 2,8% em comparac¢do aos embarques do 2T13, impulsionados pelos embarques
para a China (+12,0%) e Europa (+2,1%). Nos 6M14, os embarques de celulose de mercado
ficaram estaveis (+0,5%) em relacao aos 6M13.

(mil ton) 2T14 2T13 AY-o-Y 1T14 A Q-0-Q 6M14 6M13 A Y-o-Y
Embarques - Celulose de Mercado* 10.896 10.596 2,8% 10.307 57% 21.203 21.095 0,5%
América do Norte 1.958 2.017 -2,9% 1.882 4,0% 3.840 3.943 -2,6%
Europa 3.825 3.748 2,1% 3.761 1,7% 7.586 7.593 -0,1%
América Latina 670 699 -4,1% 644 4,0% 1.314 1.328 -1,1%
China 2.541 2.269 12,0% 2.334 8,9% 4.875 4.655 4,7%
Outros 1.902 1.863 2,1% 1.686 12,8% 3.588 3.576 0,3%
|
Embarques - Celulose de Eucalipto 4.269 3.870 10,3% 3.722 14,7% 7.991 7.516 6,3%
América do Norte 459 470 -2,3% 349 31,5% 808 832 -2,9%
Europa 1.701 1.633 4,2% 1.656 2,7% 3.357 3.247 3,4%
América Latina 467 478 -2,3% 445 4,9% 912 908 0,4%
China 1.062 760 39,7% 828 28,3% 1.890 1.544 22,4%
Outros 580 529 9,6% 444 30,6% 1.024 985 4,0%

Fonte: PPPC (Pulp and Paper Products Council — relatério World 20)
* Nao inclui Sulfite e UKP

A producgéo de celulose de mercado totalizou 10,9 milhdes de toneladas no 2T14 (-0,5% vs
2T13 e -1,8% vs 1T14). Os estoques globais de celulose, em junho/14, foram de 33 dias de
producédo, sendo 42 dias de fibra curta, reducdo de 6 dias vs maio/14, e de 25 dias de fibra
longa, reducgédo de 1 dia vs maio/14.

Versao : 1
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Apesar do incremento nos embarques de celulose, a expectativa da oferta de novas
capacidades pressionou o pre¢co no primeiro semestre do ano. O preco de fibra curta na Europa
no fechamento do 2T14 foi 9,7% e 3,1% inferior aos pregos de fechamento do 2T13 e 1T14,
respectivamente (Fonte: FOEX). Nota-se também um aumento significativo no spread entre os
precos de fibra curta e fibra longa no fechamento do més de junho/14, em comparacao ao
spread registrado no fechamento de marco/14, saindo de US$ 157/ton para US$ 184/ton. O
aumento desse spread favorece a substituicdo de fibra longa por fibra curta.

Preco Lista de Celulose Fibra Curta (US$/ton)

1.000 1
900 -

Am. Norte = US$ 845/ton
800 -

Europa = US$ 742/ton
700
600 -
500

400

3T08 1T09 3T09 1T10 3T10 1T11 3T11 1T12 3T12 1T13 3T13 1T142T14

Fonte: Europa e China - FOEX (BHKP preco lista da Gltima semana do més) / América do Norte - RISI (BEKP preco lista)

Papel
Demanda nacional por papéis recua ha comparagdo com o 2T13

Dados da associacdo do setor (Iba - Industria Brasileira de Arvores) indicam que a demanda
doméstica (venda da industria doméstica + importacdes) de papel reduziu 5,4% no 2T14 em
relagdo ao 2T13 e aumentou 1,3% comparando com o 1T14. Nos 6M14, a demanda doméstica
de papel apresentou queda de 2,2% em relagcdo aos 6M13.

No segmento de papéis para Imprimir & Escrever (“woodfree”), a demanda doméstica reduziu
7,2% no 2T14 em comparacdo com o0 mesmo periodo do ano anterior e recuou 0,8% em
comparac¢do com o 1T14. Nos 6M14, a demanda doméstica também apresentou retracéo de
2,5% vs 6M13.

Na linha de Papelcartdo, a demanda doméstica ficou estavel (+0,2%) em relagdo ao 2T13 e

apresentou incremento de 7,9% em comparacdo com o 1T14. Nos 6M14, a demanda
doméstica recuou 1,1% em relacéo aos 6M13.

Demanda Brasileira (ton) 2T14 2T13 AY-o-Y 1T14 A Q-0-Q 6M14 6M13 A Y-o-Y
Papelcartao 147.482 147.198 0,2% 136.627 7,9% 284.109 287.405 -1,1%
Imprimir & Escrever 430.463 463.719 -7,2% 434.081 -0,8% 864.544 886.970 -2,5%
Rewestido 139.916  143.059 -2,2% 133.889 4,5% 273.805 274.582 -0,3%
Nao-Rewestido 290.547  320.660 -9,4% 300.192 -3,2% 590.739 612.388 -3,5%
TOTAL 577.945 610.917 -5,4% 570.708 1,3% 1.148.653 1.174.375 -2,2%

Participagdo dos importados no Ml 2T14 2T13 A Y-o-Y 1T14 A Q-0-Q 6M14 6M13 A Y-o-Y
Papelcartdo 10,0% 8,2% 1,8 p.p. 8,1% 1,9 p.p. 9,1% 8,2% 0,9 p.p.
Imprimir e Escrever 18,0% 21,7% -3,8 p.p. 18,9% -0,9 p.p. 18,4% 22,0% -3,5 p.p.
Revestido 46,9% 59,4% -12,5 p.p. 51,0%  -4,1p.p. 48,9% 59,7% -10,7 p.p.
N&o-Rewestido 4,0% 49%  -0,9 p.p. 4,6%  -0,5p.p. 4,3% 51% -0,8p.p.
Total 15,9% 18,5% -2,5p.p. 16,3% -0,4 p.p. 16,1% 18,6% -2,5p.p.

Fonte: Iba (considera-se as Nomenclaturas Comuns do Mercosul - NCMs - dos produtos que a Suzano fabrica)

Versao : 1
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Desempenho Econ6mico-Financeiro
Receita Liquida

A receita liquida da Suzano no 2T14 foi de R$ 1.709,0 milhdes. O volume total de vendas de
papel e celulose no trimestre foi de 1.015,2 mil toneladas, incremento de 34,5% e 34,6% em
relacdo ao 2T13 e 1T14, respectivamente. O maior volume de vendas em 2014 é atribuido a
operacao na fabrica de Imperatriz, inaugurada em 30/12/2013.

Receita Liquida (R$ milhdes) Composicdo da Receita Liquida - 2T14
— Néo- ;

+281% +23,9% ) Revestido
l [ l Revestidg v

I
! 9%
I 26%
: 3.109
1 2508 Papelcartdo

1709 | L2 11%
1.334 1.400 ||t
ra Ed

Ml 1.207 1.380

B Outros

Papéis

655 658 722 1%
2T13 1T14 2114 ' 6m13 6M14 Celulose
= Mercado Interno = Mercado Externo 53%

Nota: Outros Papéis = papéis de outros fabricantes comercializados pela SPP-KSR

O comportamento da receita liquida total, em relagdo ao 2T13, é explicado, principalmente
pelos seguintes fatores:

i. Aumento de 59,3% no volume de vendas de celulose, em funcdo da producéo
proveniente da fabrica em Imperatriz;

ii. Reducéo de 3,4% no preco liqguido médio em Reais da celulose, reflexo da deterioragéo
do preco internacional;

iii. Incremento de 7,7% no preco liquido médio em Real de papel;

iv.  Participacdo do mercado interno no mix de vendas de papel: 68,9% no 2T14 em
comparacao a 67,7% no 2T13 e 68,7% no 1T14;
V. Depreciacdo do Real frente ao Délar em 7,7% (cambio médio) vs 2T13, com impacto
na receita advinda das exportacdes.
No acumulado do ano, a receita liquida da Suzano foi de R$ 3.108,6 milh&es. O volume total de
vendas de papel e celulose no semestre foi 20,7% superior ao acumulado do primeiro semestre
de 2013, alcancando 1.769,2 mil toneladas. O preco liquido médio em Reais da celulose foi
3,9% superior aos 6M13 e do papel apresentou crescimento de 9,0% no periodo.

Unidade de Negdcio Celulose

A Companhia comercializou 696,1 mil toneladas de celulose de mercado no 2T14. Os
principais destinos das vendas da Companhia foram Asia (43,5%), Europa (27,2%) e Brasil
(16,6%).

Volume de Vendas de Celulose (mil ton) Volume de Vendas de Celulose - 2T14

T }
I
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465 Am. Norte
- El Ww
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2T13 1T14 2T14 6M13 6M14 Europa Sul/Central

= Mercado Interno =  Mercado Externo 27% 1%
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O aumento na receita liquida das vendas de Receita de Celulose (R$ milhdes)

celulose no 2T14 de 53,8% vs 2T13 e de 34,2% +53,8% +37,3% —

vs 1T14 é explicado pelo incremento no volume ‘ l I I l

vendido de 59,3% vs 2T13 e de 49,7% vs 1T14, | 1563

reflexo da producéo na Unidade Imperatriz. [ !

O preco liquido médio em Délar de celulose 86 | i

(mercado interno e externo) no 2T14 foi de s6p 668 : o 1.z271

US$577,2/ton, reducdo de US$66,5/ton (-10,3%) 70 IE

e de US$30,0/ton (-4,9%) na comparac¢do com o 4k oat :

2T13 e 1T14, respectivamente. [12c B 12c MM 245 292
, i L. . 2T13 1T14 2T14 - 6M13 6M14

O preco liquido médio em Reais alcancou = Mercado Interno =  Mercado Extemo

R$1.287,1/ton no 2T14, 3,4% e 10,3% inferior
ao 2T13 e ao 1T14, respectivamente, enquanto que o Real frente ao Délar desvalorizou 7,7%
vs 2T13 e apreciou 5,7% vs 1T14.

No acumulado do ano, a Suzano comercializou 1.161,1 mil toneladas de celulose de mercado,
volume 32,2% superior ao do primeiro semestre de 2013. Os destinos das vendas da
Companhia nos 6M14 foram Asia (37,4%), Europa (30,5%), Brasil (19,3%), América do Norte
(11,8%) e América do Sul e Central (0,9%). O preco liquido médio em Dolar de celulose
(mercado interno e externo) nos 6M14 foi de US$ 586,2/ton, 8,1% inferior ao preco liquido
médio do primeiro semestre de 2013, que foi de US$ 637,7/ton.

Em Reais, o preco liquido médio de celulose foi de R$ 1.346,5/ton nos 6M14 comparado com
R$ 1.296,3/ton nos 6M13 (+3,9%), positivamente impactado pela desvalorizagcao do Real frente
ao Dolar de 13,0%.

Unidade de Negocio Papel

As vendas de papel da Suzano no 2T14 alcancaram 319,1 mil toneladas. América do Sul
(incluindo Brasil) e América Central absorveram 84% das vendas da Companhia no trimestre.

Volume de Vendas de Papel (mil ton) Volume de Vendas de Papel - 2T14
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Receita de Papel (R$ milhdes)

O incremento de 8,2% na receita liquida das +8,2% : F +128% —
vendas de papel no 2T14 em comparacdo com o l ] l
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de 11,1% na comparacao com o 1T14 é reflexo do 6 P 08

maior volume vendido em funcéo da sazonalidade. i

O preco liquido médio do papel (mercado interno e I

externo) no 2T14 foi de R$ 2.548,0/ton, 7,7% !

superior ao 2T13 e estavel (+0,6%) em relagéo ao 213 1T14 2114 6M13 6M14
1T14 =  Mercado Interno = Mercado Externo
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O preco liquido médio em Délar do volume de papel exportado no 2T14 foi de US$ 1.070,8/ton,
estavel em relacéo ao 2T13 e 3,9% superior ao 1T14.

No acumulado do ano, as vendas de papel da Suzano totalizaram 608,1 mil toneladas. As
vendas para o mercado interno representaram 68,8% do total nos 6M14 vs 68,0% nos 6M13.
América do Sul e América Central (incluindo o Brasil) absorveram 83,5% das vendas da
Companhia no semestre. O prec¢o liquido médio do papel (mercado interno e externo) no
acumulado do ano foi de R$ 2.541,1/tonelada, 9,0% superior ao pre¢o liquido médio do
primeiro semestre de 2013, que foi de R$ 2.332,2/ton. O preco liquido médio em Délares do
volume de papel exportado nos 6M14 foi de US$ 1.049,4/ton, 1,6% inferior ao preco liquido

médio dos 6M13.

Producéo e Custos

Producéo (mil ton)

Celulose de Mercado
Papel

Papelcartédo

Revestido

N&o Revestido
TOTAL

2T14 PANK] A Y-0-Y 1T14 A Q-0-Q 6M14 6M13 A Y-0-Y
755 511 47,8% 602 25,4% 1.357 955 42,0%
330 322 2,3% 321 2,8% 651 646 0,7%

60 62 -2,9% 63 -4,7% 124 125 -0,9%
66 50 31,4% 59 11,2% 125 102 21,8%
204 210 -3,0% 198 2,7% 402 418 -3,7%
1.085 833 30,2% 923 17,6% 2.007 1.601 25,4%

Custo Caixa de Celulose Consolidado sem Parada (R$/ton)
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O incremento do volume de celulose de
mercado produzido em 2014 reflete a
operagdo na fabrica de Imperatriz
inaugurada em 30/12/2013.

No trimestre houve migracdo de producao
de papel ndo revestidos para papel
revestido a fim de aproveitar oportunidades
de mercado.

O custo caixa consolidado de producédo de
celulose de mercado no 2T14 foi de
R$565,1/ton, estavel em relagdo ao 2T13.
Os itens que impactaram o custo caixa no
periodo foram: (i) aumento do custo com
madeira, resultado da maior participacao da
madeira de terceiros e da maior distancia

meédia no mix de abastecimento da fabrica de Mucuri; e (ii) redu¢do de custos com insumos,
resultado da venda de energia excedente em Imperatriz.

Custo Caixa de Celulose Consolidado (R$/ton)
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No 2T14, a Suzano realizou parada programada para manuten¢do na Unidade Suzano. O
custo caixa com parada no trimestre foi de R$ 568/tonelada, em linha com o valor do 2T13. O
cronograma estimado para as demais paradas para manutencao no ano €é: linha 1 de Mucuri no
3T14 e Unidade Limeira no 4T14. A parada geral que estava programada para a unidade
Imperatriz no 3T14 foi postergada para o 1T15.

O Custo dos Produtos Vendidos (CPV) no 2T14 totalizou R$ 1.328,3 milhdes, 35,5% e 31,5%
superior ao 2T13 e 1T14, respectivamente, devido ao (i) maior volume vendido de papel e
celulose; (ii) incremento de custo com energia, madeira e custos fixos; e (iii) impacto da
variacdo cambial nos itens atrelados ao ddélar. O aumento do custo com energia ocorreu em
funcdo da diferenca de precos entre os submercados do Sudeste, onde a Suzano compra
energia, e do Norte, onde a Companhia vende energia. Producdo e venda de energia séo
crescentes na Unidade Imperatriz. Para o segundo semestre de 2014, a Companhia possui
cerca de 70% da compra e venda de energia contratadas.

No acumulado do ano, o custo dos produtos vendidos foi de R$ 2.338,2 milhGes, 25,2%
superior ao registrado no primeiro semestre de 2013, explicado pelos mesmos itens da
variacao trimestral.

O custo médio unitario dos produtos vendidos no 2T14 foi de R$ 1.308,5/ton, 0,8% superior em
relagédo ao 2T13 e 2,3% inferior ao registrado no 1T14. Nos 6M14 o custo médio unitario dos
produtos vendidos foi de R$ 1.321,7/ton, 3,7% superior aos 6M13, incremento inferior a
inflacdo registrada no periodo. Vale destacar que o mix de produtos da Suzano foi alterado
com a operacao de Imperatriz que adicionou volume de celulose a capacidade da Companhia.

Despesas Operacionais

Despesas (R$ mil) PANY) PANK] A Y-0-Y 1T14 A Q-0-Q 6M14 6M13 AY-0-Y
Despesas com Vendas 71.585 60.130 19,1% 64.147 11,6% 135.732 114.089 19,0%
Despesas Gerais e Administrativas 95.851 90.514 59%  88.508 8,3% 184.359 177.950 3,6%
Total das Despesas 167.436  150.644 11,1% 152.655 9,7% 320.091 292.039 9,6%
Total das Despesas / Receita Liquida 9,8% 11,3% -1,5p.p. 10,9% -1,1p.p. 10,3% 11,6% -1,3p.p.

O incremento nas despesas com vendas apresentado nas variacdes trimestrais (2714 vs
2T13 e 2T14 vs 1T14) assim como no acumulado do ano (6M14 vs 6M13) é reflexo do aumento
no volume de vendas no periodo. O indicador despesa com vendas sobre receita liquida
apresentou reducao tanto nas comparages trimestrais como no acumulado do ano.

A relacdo despesas administrativas sobre receita liquida foi de 5,6% no 2T14, reducdo de
1,2p.p e 0,7p.p em relagdo ao 2T13 e 1T14, respectivamente. Nos 6M14, o indicador foi de
5,9%, reducéo de 1.2 p.p. na comparacdo com 6M13.

A reducéo no indicador SG&A sobre receita liquida é reflexo, principalmente, da diluicdo de
despesas com o volume de vendas adicional proveniente da Unidade Imperatriz, assim como
da implementacdo de acdes definidas no orcamento matricial para reducdo de custos e
despesas.

EBITDA

Dentre os fatores que afetaram o EBITDA e as margens operacionais no 2T14 em relagéo ao
2T13, destacam-se:

Positivos

= Aumento do volume de celulose vendido (+59,3%)
= Aumento do preco liquido médio de papel (+7,7%)
= Venda de energia adicional em Imperatriz

= Reducdo do SG&A sobre receita liquida, conforme explicado no item “Despesas
Operacionais”
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= Depreciagdo do Real em relagcdo ao Doélar, com impacto na receita advinda das exportacdes
(+7,7%)

Negativos

= Reducéo do preco liquido médio em Reais de celulose (-3,4%)
= Aumento de custos com madeira na Unidade Mucuri
= Aumento de custo com energia para fabricacdo de papel

EBITDA Ajustado (R$ milhdes) e Margem EBITDA Ajustada (%) Composicéo do EBITDA Ajustado (R$ milhdes)

30,6% 35,0% 30,5% 29,3% 32,5%

L] ° °
° ° 375 (257)
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2713 Receita CcPvt Despesas Outros? 2T14

T oems | ima | oame . ewis | v Liquida Comerciais e
Administrativas

—— +37,4%

N +27,7% *

Nota: * inclui depreciacdo, amortizacdo e exaustao; 2 inclui outras
receitas/despesas operacionais e ajustes de itens ndo recorrentes.

Nos 6M14, o EBITDA Ajustado totalizou R$ 1.010,7 milhdes, com margem de 32,5% em
relagdo a receita liquida do periodo. Dentre os fatores que afetaram o EBITDA e as margens
operacionais no acumulado do ano de 2014 em relagdo aos 6M13, destacam-se (i) aumento do
volume de vendas de papel e celulose (+20,7%), (ii) aumento no preco liquido médio em Reais
de papel e celulose (+2,7%); (iii) depreciacdo de 13,0% do Real em relacdo ao Délar, com
impacto na receita advinda das exporta¢des; e (iv) maior custo com madeira e energia.

Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (R$ mil) 2T14 2T13 A Y-0-Y 1T14 A Q-0-Q 6M14 6M13 A Y-0-Y

Despesas Financeiras (303573)  (204.263) 48,6%  (212.922) 426%  (516.495)  (401.288) 28,7%
Receitas Financeiras 69.991 64.425 8,6% 71541 -2,2% 141.532 136.561 3,6%
Despesas Fnanceiras Liquidas (233.582) (139.838) 67,0%  (141.381) 65,2%  (374.963) (264.727) 41,6%
Variagdo Cambial 164.888 (523.128) n.a. 191.618 -13,9% 356.506 (478.266) n.a.
Resultado Financeiro Liquido (68.694)  (662.966) -89,6% 50.237 na. (18.457)  (742.993) -97,5%

As despesas financeiras liquidas foram de R$ 233,6 milhdes no 2T14, comparadas a R$ 139,8
milhdes no 2T13 e R$141,4 milhdes no 1T14. Com relacdo ao 2T13 e ao 1T14, as despesas
financeiras liquidas foram impactadas, principalmente, pelo fim da capitalizacdo de juros
provenientes do projeto Maranhéo e pela liqguidacdo antecipada da 22 série da 32 emissdo de
debéntures (despesa ndo recorrente: R$ 35 milhdes).

As variacdes monetarias e cambiais impactaram positivamente o resultado da Companhia em
R$ 164,9 milhdes no trimestre, em funcdo da variagdo negativa da taxa de cambio de 2,7%
sobre a exposicdo de balango entre a abertura (R$ 2,26/US$) e o fechamento (R$ 2,20/US$)
do trimestre, com impacto contabil positivo na marcacdo a mercado da parcela da divida em
moeda estrangeira, porém com efeito caixa somente nos vencimentos ou amortiza¢des da
divida.

Em 30/06/2014, o valor liquido de principal das operagfes contratadas para venda futura de
dolares através de NDF’s (Non Deliverable Forwards) simples era de US$ 27,9 milhdes. Seus
vencimentos estdo distribuidos entre julho de 2014 e janeiro de 2016 como forma de fixar
margens operacionais atraentes para uma parcela minoritaria das vendas ao longo deste
periodo. O efeito caixa destas operacdes somente se dara em suas datas de vencimento,
guando gerardo desembolso ou recebimento de caixa, conforme o caso. Além disso, sao

Versao : 1
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celebrados contratos para o swap de taxas de juros flutuantes para taxas fixas e contratos para
fixacdo dos pregos de celulose, para diminuir os efeitos destas variagBes sobre o fluxo de caixa
da Companhia.

Resultado Liquido

A Companhia registrou lucro liquido de R$ 97,2 milhdes no 2T14 em comparacgdo ao prejuizo
liguido de R$ 247,5 milhGes no 2T13 e ao lucro liquido de R$ 201,0 milhdes no 1T14. Nos
6M14, a Companhia registrou lucro liquido de R$298,2 milhdes em comparagédo ao prejuizo
liquido de R$205,6 milhdes nos 6M13.

Composigdo do Resultado Liquido (R$ milhdes)

688 (164)

T OEEEEEEEEEE T T T T T T o
2T13 EBITDA Depreciagdo Resultado IR&CS 2T14
Amortizagdo Financeiro
& Exaustéo

(248)

s N
on [N

(94)

Endividamento

Endividamento (R$ milhdes) 30/06/2014  31/03/2014 A Q-0-Q  30/06/2013 A Y-o-Y
Moeda Nacional 6.114 5.667 7,9% 5.357 14,1%
Curto Prazo 686 538 27,5% 465 47,5%
Longo Prazo 5.428 5.130 5,8% 4.892 11,0%
Moeda Estrangeira 6.339 7.094 -10,6% 6.584 -3,7%
Curto Prazo 586 539 8,7% 398 47,1%
Longo Prazo 5.753 6.555 -12,2% 6.186 -7,0%
Divida Bruta Total 12.453 12.761 -2,4% 11.942 4,3%
(-) Caixa 3.114 3.397 -8,3% 4.459 -30,2%
Divida Liquida 9.339 9.364 -0,3% 7.483 24.8%
Divida Liquida/EBITDA (X) 4,6x 4,6x 0,0x 4,7x -0,1x
Divida Liquida/EBITDA Ajustado® (X) 4,5x 4,8x -0,3x 5,1x -0,6x

Nota: * N&o contempla itens ndo recorrentes

A divida bruta, em 30/06/2014, era de R$ 12,5 bilhdes. A  Exposicdo por Indexador - 30/06/2014
divida em moeda estrangeira representou 51% da divida
total da Companhia e em moeda nacional 49%. O percentual
da divida em moeda estrangeira, considerando o ajuste com
derivativos, foi de 54%. A Suzano contrata divida em moeda

TILP
16%

CDI
29%

Fixa (R
estrangeira como hedge natural, uma vez que parte 5"2 ?
significativa da receita € proveniente de exportacdes. Essa Cesta de
exposicdo estrutural permite que a Companhia contrate Libor M";:Zas
financiamentos de exportacbes em Dolares e concilie os 1%
pagamentos dos financiamentos com o fluxo de recebimento Fixa (US$)
das vendas. 30%

A divida bruta, em 30/06/2014, era composta por 89,8% de

vencimentos no longo prazo e 10,2% no curto prazo. Em junho de 2014, o custo médio da
divida em Reais era de 9,9% a.a. ou 91,8% do CDI (vs 9,7% a.a. ou 92,2% do CDI em
mar¢o/2014) e em Dolar era de 4,7% a.a. (vs 4,8% a.a. em marco/2014). O prazo médio da
divida consolidada no encerramento do trimestre era de 4,0 anos (vs 4,2 anos em margo/2014).
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A relagdo divida liquida/EBITDA Ajustado ficou em 4,5x, resultado, principalmente, do
incremento de R$ 113,2 milhdes no EBITDA Ajustado dos Ultimos 12 meses findos em
30/06/2014 vs o EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses findos em 31/03/2014.

Amortizagdo (R$ milhges) Divida Liquida (R$ milhdes) e Divida Liquida / EBITDA Ajustado (x)

5,1x 5,1x 5,2x 4,8x 4,5%
° ) ° ° °
3.114 3313
9.187 9.364 9.339
8.344
7.483
2.101
1866 1941
1.475
634 1 122 l
Caixa 2514 2015 2016 2017 2018 2019 2020 em 2713 3T13 4T13 1714 2T14
diante

Nota: Divida Liquida/EBITDA Ajustado ndo contempla itens néo recorrentes.

Gestao de Passivos

A gestdo de passivos realizada totalizou o valor negociado de R$ 894 milhdes e contemplou,
entre outras operacgdes, 0 resgate antecipado da totalidade das debéntures da 22 série da 32
emissdo da Companhia, sua divida com maior custo. O custo dessas dividas renegociadas
apresentou reducdo de 1,3% a.a., passando de 5,1% a.a. para 3,8% a.a. e o0 prazo foi
alongado de 2,8 anos para 4,5 anos.

Investimentos

Investimentos (R$ mil) 2T13 A Y-0-Y 1T14 A Q-0-Q 6M14 6M13 A Y-0-Y

Manutengao 235.259 126.434 86,1% 194.600 20,9% 429.859 244.097 76,1%
Expanséo / Modernizacdo 63.291 405.624 -84,4% 484.222 -86,9% 547.513 1.026.257 -46,6%
QOutros 5311 18.298 -71,0% 7.376 -28,0% 12.688 33.043 -61,6%
TOTAL 303.862 550.356 -44.8% 686.198 -55,7% 990.060 1.303.397 -24,0%

O incremento do investimento em manutencgdo € explicado, principalmente, pela operacdo da
Unidade Imperatriz, que foi inaugurada em 30/12/2013. O investimento em expansdo reflete o
capex remanescente do projeto Maranh&o. Os investimentos em modernizacdo contemplam
projetos que resultardo em reducao de custo estrutural para a Companhia.
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Mercado de Capitais

Em 30/06/2014, as ac¢es preferenciais SUZB5 estavam cotadas em R$ 8,39/acdo. Os papéis
da Companhia integram o Nivel 1 de governanca corporativa e o indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE), pelo nono ano consecutivo, além das carteiras do Ibovespa e I1Brx-50.

Evolugéo da Liquidez

Desempenho da Agao 12.081
130 11.391

10.653
9.118 9.414
SUZB5S

+12%
4
A

46
4 43
A A\ 40
Nam 4 \ >
5 WfJ Ibovespa
90 1%
60

120
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80
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2T13 3T13 4713 1T14 2T14

. === \/olume financeiro diario (R$ milhdes) —@—NUmero de negdcios diario
Fonte: Bloomberg ) €

Em 30 de junho de 2014, o capital social da Companhia era representado por 371.148.532
acles ordinarias (SUZB3) e 736.590.145 acdes preferenciais (SUZB5 e SUZBS6), totalizando
1.107.738.677 acdes, negociadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BM&FBovespa), sendo
21.140.881 acdes em  tesouraria, 6.786.194 acbes ordinarias e 14.354.687 acdes
preferenciais. O valor de mercado da Suzano, em 30 de junho de 2014, era de R$ 9,3 bilhges.
O free float no 2T14 ficou em 41,5% do total das acdes.

Distribuicdo do Free Float em 30/06/2014

Estrangeiros
36%

Pessoa
Pessoa Fisica
8%

Juridica
92%

Nacionais
64%
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Distribuicéo do Free Float em 30/06/2014

Europa: 14,5% do Float

Luxemburgo: 5,9% do Float
Irlanda: 2,1% do Float

América do Norte:

[v) o
13,0% do Float Holanda: 1,9% do Float Asia: 8,0% do Float
EUA: 12,0% do Float Gré-Bretanha: 1,4% do Float
Canadéa: 1,0% do Float Noruega: 1,2% do Float Emirados Arabes: 2,1% do Float
Outros: 2,0% do Float Jap&o: 1,7% do Float

Cingapura: 1,1% do Float
China: 1,0% do Float
Arébia Saudita: 0,9% do Float
Coréia do Sul: 0,6% do Float
Kuwait: 0,7% do Float

Brasil: 64,0%
do Float
Ameérica Latina*: Oceania:
0,2% do Float 0,3% do Float

*Ameérica Latina ex-Brasil

Eventos do Periodo

Contratacdo de Nota de Crédito de Exportacéo

Em 25 de junho de 2014, o Conselho de Administragdo autorizou a contratacdo uma operacao
financeira de Nota de Crédito de Exportagédo (“NCE”), junto ao Banco Bradesco, no montante
de US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de ddlares norte-americanos), assim como
uma operacao de swap para a conversao das taxas contratadas na NCE. A ata da reunido esta
disponivel no site da CVM e no site de Rl da Companhia.

Resgate antecipado da totalidade das debéntures da 22 série da 32 Emissao

Em 06 de junho de 2014, a Suzano Papel e Celulose comunicou ao mercado o resgate
antecipado da totalidade das debéntures da 22 série da 32 Emisséo, pelo valor nominal
atualizado, acrescido de um prémio, no total de cerca de R$ 164 milhdes, com o consequente
cancelamento das Debéntures. Esta operacdo esta em linha com a estratégia de gestdo do
endividamento da Suzano com foco na redugéo do custo da divida. O Comunicado ao Mercado
esta disponivel no site da CVM e no site de Rl da Companhia.

Aquisicdo do Vale Florestar

Em 04 de junho de 2014, a Suzano Papel e Celulose comunicou ao mercado a aquisicdo da
totalidade das quotas do Vale Florestar Fundo de Investimento em Participagcbes (“Fundo Vale
Florestar”), por R$528.940.906,15. Os ativos pertencentes ao Fundo Vale Florestar consistiam
em 45 mil hectares de florestas de eucalipto plantadas em areas arrendadas, no Estado do
Para. Os ativos florestais adquiridos sdo para fins de abastecimento de madeira a Unidade
Imperatriz. Essa operacdo foi consistente com a estratégia da Suzano de busca pela
competitividade estrutural com o objetivo de maximizar a rentabilidade do negécio, sendo que
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os principais beneficios desta transacdo séo maior flexibilidade de corte, gestdo do manejo
florestal pela Suzano e longo prazo de pagamento. O Fato Relevante esta disponivel no site da
CVM e no site de Rl da Companhia.

Eleicdo de Diretores

Em 09 de maio de 2014, foi realizada reunido do Conselho de Administracdo para (i) eleger os
membros para compor a Diretoria; (i) nomear os membros do Comité de Gestéo; e (iii) definir
alcadas. A ata da reunido com as deliberacdes esta disponivel no site da CVM e no site de RI
da Companhia.

Eventos Subsequentes

Concluséo da Aquisicdo do Vale Florestar

Em 08 de agosto de 2014, a Suzano Papel e Celulose informou que concluiu a aquisicdo da
totalidade das quotas emitidas pelo Vale Florestar Fundo de Investimento em Participagbes. O
preco total e as condicbes de pagamento permaneceram os mesmos divulgados no Fato
Relevante publicado em 04 de junho de 2014. O Comunicado ao Mercado esta disponivel no
site de Rela¢gBes com Investidores.

Informacdes Corporativas

A Suzano Papel e Celulose, com receita liquida anual de R$ 5,7 bilhdes em 2013, é um dos
maiores produtores verticalmente integrados de papel e celulose de eucalipto da América Latina,
com uma capacidade de producdo de celulose de mercado de 3,4 milhdes de toneladas/ano e
capacidade de producéo de 1,3 milhdo de toneladas de papel. A Suzano Papel e Celulose

oferece um amplo espectro de produtos de papel e celulose para os mercados doméstico e
internacional, com posicdes de lideranca em segmentos chave do mercado brasileiro e quatro
linhas de produtos: (i) celulose de eucalipto; (ii) papel para imprimir & escrever nédo revestido; (iii)
papel para imprimir & escrever revestido; e (iv) papelcartao.

Afirmagdes sobre Expectativas Futuras

Algumas afirmacdes contidas neste comunicado podem ser projecBes ou afirmacdes sobre
expectativas futuras. Tais afirmacdes estdo sujeitas a riscos conhecidos e desconhecidos e
incertezas que podem fazer com que tais expectativas ndo se concretizem ou sejam
substancialmente diferentes do que era esperado. Estes riscos incluem entre outros,
modificacdes na demanda futura pelos produtos da Companhia, modifica¢cdes nos fatores que
afetam os precos domésticos e internacionais dos produtos, mudancas na estrutura de custos,
modificacbes na sazonalidade dos mercados, mudangas nos precos praticados pelos
concorrentes, variagdes cambiais, mudancas no cendrio politico-econémico brasileiro, nos
mercados emergentes e internacional.
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Anexo |

Dados Operacionais

Volume de vendas (em toneladas) 1T14 A Q-0-Q 6M13 A Y-0-Y
Mercado Externo 679.967 430.980 57,8% 446.575 52,3% 1.126.542 861.117 30,8%
Celulose 580.601 328.423 76,8% 356.088 63,0% 936.689 672.983 39,2%
Papel 99.366 102.557 -3,1% 90.486 9,8% 189.852 188.133 0,9%
Papelcartao 17.963 24.222 -25,8% 20.650 -13,0% 38.613 46.355 -16,7%
Imprimir & Escrever 81.404 78.335 3,9% 69.836 16,6% 151.240 141.778 6,7%
Revestido 1.078 1.304 -17,4% 1.049 2,8% 2.126 2.236 -4,9%

N&o Revestido 80.326 77.030 4,3% 68.788 16,8% 149.114 139.543 6,9%
Outros Papéis - - n.a. - n.a. - - n.a.
Mercado Interno 335.196 323.854 3,5% 307.413 9,0% 642.609 604.546 6,3%
Celulose 115.449 108.646 6,3% 108.961 6,0% 224.410 205.464 9,2%
Papel 219.748 215.208 2,1% 198.452 10,7% 418.199 399.082 4,8%
Papelcartao 44.867 40.550 10,6% 37.788 18,7% 82.655 74.801 10,5%
Imprimir & Escrever 168.899 162.485 3,9% 155.826 8,4% 324.725 301.602 7,7%
Rewestido 63.178 48.188 31,1% 55.295 14,3% 118.473 91.464 29,5%

N&o Revestido 105.721 114.297 -7,5% 100.531 5,2% 206.252 210.138 -1,8%
Outros Papéis 5.982 12.173 -50,9% 4.838 23,7% 10.820 22.679 -52,3%
Total 1.015.164 754.834 34,5% 753.987 34,6% 1.769.151 1.465.662 20,7%
Celulose 696.050 437.069 59,3% 465.049 49,7% 1.161.099 878.448 32,2%
Papel 319.114 317.765 0,4% 288.938 10,4% 608.052 587.215 3,5%
Papelcartdo 62.829 64.772 -3,0% 58.438 7,5% 121.267 121.156 0,1%
Imprimir & Escrever 250.302 240.819 3,9% 225.663 10,9% 475.965 443.381 7,3%
Revestido 64.255 49.492 29,8% 56.344 14,0% 120.599 93.700 28,7%

Néo Revestido 186.047 191.327 -2,8% 169.319 9,9% 355.366 349.681 1,6%
Outros Paiéis 5.982 12.173 -50,9% 4.838 23,7% 10.820 22.679 -52,3%
Abertura da receita (R$ mil) 2T14 2T13 A Y-0-Y 1T14 A Q-0-Q 6M14 6M13 A Y-0-Y
Mercado Externo 986.966 678.963 45,4% 741.846 33,0% 1.728.813 1.301.173 32,9%
Celulose 749.720 451.647 66,0% 521.467 43,8% 1.271.187 893.367 42,3%
Papel 237.246 227.316 4,4% 220.379 7,7% 457.625 407.806 12,2%
Papelcartdo 49.054 55.204 -11,1% 55.109 -11,0% 104.163 102.540 1,6%
Imprimir & Escrever 188.192 172.112 9,3% 165.270 13,9% 353.462 305.266 15,8%
Revestido 3.718 4.042 -8,0% 3.619 2,7% 7.337 6.790 8,1%

N&o Revestido 184.474 168.070 9,8% 161.651 14,1% 346.125 298.476 16,0%
Outros Papéis - - na. - n.a. - - n.a.
Mercado Interno 722.008 655.213 10,2% 657.770 9,8% 1.379.777 1.207.095 14,3%
Celulose 146.137 130.773 11,7% 146.119 0,0% 292.256 245.380 19,1%
Papel 575.870 524.440 9,8% 511.651 12,6% 1.087.521 961.715 13,1%
Papelcartdo 141.469 119.185 18,7% 116.688 21,2% 258.157 214.338 20,4%
Imprimir & Escrever 414.775 372.206 11,4% 379.016 9,4% 793.791 684.622 15,9%
Revestido 149.246 107.525 38,8% 128.032 16,6% 277.279 203.624 36,2%

N&o Revestido 265.528 264.681 0,3% 250.984 5,8% 516.512 480.998 7,4%
Outros Papéis 19.626 33.049 -40,6% 15.947 23,1% 35.573 62.755 -43,3%
Total 1.708.974 1.334.176 28,1% 1.399.616 22,1% 3.108.590 2.508.268 23,9%
Celulose 895.857 582.420 53,8% 667.586 34,2% 1.563.444 1.138.747 37,3%
Papel 813.116 751.756 8,2% 732.030 11,1% 1.545.146 1.369.521 12,8%
Papelcartdo 190.523 174.389 9,3% 171.797 10,9% 362.320 316.878 14,3%
Imprimir & Escrever 602.967 544.318 10,8% 544.286 10,8% 1.147.253 989.888 15,9%
Revestido 152.964 111.567 37,1% 131.651 16,2% 284.616 210.414 35,3%

N&o Revestido 450.002 432.751 4,0% 412.635 9,1% 862.637 779.474 10,7%

Outros Paiéis 19.626 33.049 -40,6% 15.947 23,1% 35.573 62.755 -43,3%

Nota: "Outros Papéis" = papéis de outros fabricantes comercializados pela SPP-KSR
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Preco liquido médio (R$/tonelada)
Mercado Externo
Celulose
Papel
Papelcartdo
Imprimir & Escrever
Rewestido

Nao Revestido
Outros Papéis
Mercado Interno
Celulose
Papel
Papelcartdo
Imprimir & Escrever
Rewestido
N&o Revestido
Outros Papéis
Total
Celulose
Papel
Papelcartao
Imprimir & Escrever
Revestido
N&o Revestido

Nota: "Outros Papéis" = papéis de outros fabricantes comercializados pela SPP-KSR

1.451
1.291
2.388
2.731
2.312
3.450
2.297

2.154
1.266
2.621
3.153
2.456
2.362
2.512
3.281
1.683
1.287
2.548
3.032
2.409
2.381
2.419

19,8%
5,2%
11,3%
5,3%
n.a.
6,5%
5,2%
7,5%
7,3%
7,2%
5,9%
8,5%
20,8%
-4,8%
-3,4%
7,7%
12,6%
6,6%
5,6%
6,9%

1.661
1.464
2.435
2.669
2.367
3.451
2.350

2.140
1.341
2.578
3.088
2.432
2.315
2.497
3.296
1.856
1.436
2.534
2.940
2.412
2.337
2.437

-12,6%
-11,8%
-2,0%
2,3%
-2,3%
0,0%
-2,3%
n.a.
0,7%
-5,6%
1,6%
2,1%
1,0%
2,0%
0,6%
-0,5%
-9,3%
-10,3%
0,6%
3,1%
-0,1%
1,9%
-0,7%

1.535
1.357
2.410
2.698
2.337
3.451
2.321

2.147
1.302
2.600
3.123
2.445
2.340
2.504
3.288
1.757
1.347
2.541
2.988
2.410
2.360
2.427

1.511
1.327
2.168
2.212
2.153
3.037
2.139

1.997
1.194
2.410
2.865
2.270
2.226
2.289
2.767
1.711
1.296
2.332
2.615
2.233
2.246
2.229

1,6%
2,2%
11,2%
22,0%
8,5%
13,6%
8,5%
n.a.
7,5%
9,0%
7,9%
9,0%
7,7%
5,1%
9,4%
18,8%
2,7%
3,9%
9,0%
14,2%
8,0%
5,1%
8,9%
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Demonstracdo do Resultado Consolidado

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - CONSOLIDADO

2T14 PANK] AY-o0-Y 1T14 A Q-0-Q

Receita Liquida 1.708.974 1.334.175 28,1% 1.399.616 22,1% 3.108.590 2.508.268 23,9%
Custo dos Produtos Vendidos (1.328.346) (980.211) 35,5% (1.009.873) 31,5% (2.338.219) (1.868.201) 25,2%
Lucro Bruto 380.628 353.964 7,5% 389.743 -2,3% 770.371 640.067 20,4%
Despesas com Vendas (71.585) (60.130) 19,1% (64.147) 11,6% (135.732) (114.089) 19,0%
Despesas Gerais e Administrati (95.851) (90.514) 5,9% (88.508) 8,3% (184.359) (177.950) 3,6%
Outras Receitas Operacionais 4.295 99.306 -95,7% 4.784 -10,2% 9.079 96.733 -90,6%
Resultado da Atividade (EBIT) 217.487 302.626 -28,1% 241.872 -10,1% 459.359 444.761 3,3%
Depreciacéo, Exaustdo e Amortizacéo 303.401 212.418 42,8% 257.485 17,8% 560.886 397.539 41,1%
EBITDA 520.888 515.044 1,1% 499.357 4,3% 1.020.245 842.300 21,1%
Margem EBITDA (%) 30,5% 38,6% 8,1p.p 35,7% 5,2 p.p 32,8% 33,6% 0,8p.p
EBITDA Ajustado 521.213 408.058 27,7% 489.454 6,5% 1.010.667 735.314 37,4%
Margem EBITDA Ajustada (%) 30,5% 30,6% -0,1p.p 35,0% -4,5 p.p 32,5% 29,3% 32p.p
Resultado Financeiro Liquido (68.694) (662.966) -89,6% 50.237 n.a. (18.457) (742.993) -97,5%

Despesas Financeiras (303.573) (204.263) 48,6% (212.922) 42,6% (516.495) (401.288) 28,7%

Receitas Financeiras 69.991 64.425 8,6% 71.541 -2,2% 141.532 136.561 3,6%

Variagdo Cambial 164.888 (523.128) n.a. 191.618 -13,9% 356.506 (478.266) na.
LAIR 148.793 (360.340) n.a. 292.109 -49,1% 440.902 (298.232) n.a.
IR e Contribuig&o Social (51.633) 112.812 na. (91.064) -43,3% (142.697) 92.652 na.
Resultado Liquido 97.160 (247.528) n.a. 201.045 -51,7% 298.205 (205.580) na.
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Balanco Patrimonial Consolidado

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO (R$ mil)

30/06/2014 31/03/2014 PASSIVO 30/06/2014
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e Equivalentes de Caixa 3.114.040 3.397.216 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 127.505 98.359
Contas a Receber 1.168.002 1.178.974 Fornecedores 670.439 611.943
Estoques 1.260.677 1.128.428 Obrigagdes Fiscais 50.734 63.469
Tributos a Recuperar 425523 384.325 Empréstimos e Financiamentos 1.271.311 1.071.859
Despesas Antecipadas 25.539 7.546 Debéntures - 4.410
Adiantamentos a Fornecedores 41.924 38.431 Outras Obrigagoes 248.249 223.257
Outros Ativos Circulantes 83.201 115.048 TOTAL CIRCULANTE 2.368.238 2.073.297
TOTAL CIRCULANTE 6.118.906 6.249.968
NAO CIRCULANTE

Empréstimos e Financiamentos 11.181.339 11.557.079

Debéntures - 127.823

Outras Obrigagées 25.064 28.215

Divida Compra Terra e Reflorestamento 160.245 162.362

NAO CIRCULANTE Impostos Diferidos 1.705.824 1.702.620

Ativos Biolégicos 3.047.467 3.012.427 Provisdes 492.108 486.317
Impostos Diferidos 1.015 1.041 TOTAL NAO CIRCULANTE 13.564.580 14.064.416
Demais Impostos a Recuperar 383.798 445.668
Adiantamentos a Fornecedores 250.809 251.860 _PATRIMONIO LiQUIDO
Créditos a Receber de Precatérios 56.721 56.721 Capital Social 6.241.753 6.241.753
Depésitos Judiciais 56.387 63.963 Reservas de Capital (220.488) (222.910)
Demais Contas a Receber 41.889 50.596 Reservas de Lucros 2.065.219 2.187.427
Imobilizado 16.635.442 16.679.153 Resultado do Periodo 316.222 212.200
Intangivel 222.234 229.854 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 2.479.144 2.485.068
TOTAL NAO CIRCULANTE 20.695.762 20.791.283 TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO 10.881.850 10.903.538
ATIVO TOTAL 26.814.668 27.041.251 PASSIVO + PATRIMONIO LiQUIDO 26.814.668 27.041.251
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Anexo IV

Fluxo de Caixa Consolidado

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

2T14 2T13 6M14

Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais

Lucro (Prejuizo) liquido 97.160 (247.528)  298.205 (205.580)
Despesas com depreciagéo, exaustdo e amortizagao 303.401 212.418 560.886 397.539
Resultado na venda de ativos imobilizados e biolégicos (1.638) (2.082) (1.600) (5.956)
Resultado na venda de investimentos - (123.098) - (123.098)
Provis8es para perdas com imobilizado e baixas 9.539 4.266 33.436 4404
Variagcdes cambiais e monetarias, liquidas (189.023) 547.630 (253.317) 492.354
Despesas com juros, liquidas 246.357 194.623 473.218 390.548
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 3.205 (108.736) 71.480 (96.851)
Atualizagéo do Valor Justo dos Ativos Biol6gicos - 3.667 - 3.667
Juros sobre passivo atuarial 7.365 6.008 14.731 12.016
Complemento (Reversao) de provisdo para contingéncias 3.722 (1.184) 3.055 443
Despesas com provisédo para plano de remuneragéo baseado em agoes 6.009 4.139 11.509 4.013
(Ganhos) Perdas com derivativos, liquidos (3.689) 18.569 (8.757) 3.143
Complemento proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa 3.525 378 6.982 1.274
Reverséo de provisdo para abatimentos (3.618) (320) (6.617) (2.995)
Provisdo para perdas nos estoques 1.244 - 108 -
Complemento de outras provisdes 23.645 26.617 60.466 50.233
Reducéo (Aumento) em contas a receber 13.072 (79.441) 168.191 158.377
Aumento em estoques (138.585) (90.984)  (355.769) (240.614)
Aumento em tributos a recuperar (8.526) (64.596) (52.677) (123.284)
Reducéo (Aumento) em outros ativos circulantes e ativos néo circulantes 96.805 4.423 78.343 (38.843)
Aumento (Reducéo) em fornecedores 7.085 260.492 (380.105) 71.485
Aumento em outros passivos circulantes e néo circulantes 69.315 63.939 108.324 116.994
Pagamento de juros (277.028) (304.409)  (491.354) (496.618)
Pagamento de outros impostos e contribuicées (82.594) (117.041) (180.388) (191.319)
Pagamento de imposto de renda e contribuicéo social (11.295) (12.150) (27.264) (21.274)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 175.453 195.600 131.086 160.058
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimentos
Adi¢cdes no imobilizado, intangiveis e nos ativos biolégicos (267.285) (641.294) (610.916) (1.042.540)
Recebimentos por venda de investimentos - 310.419 - 310.419
Recursos com Venda de Ativos 7.219 4.948 7.576 11.068
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (260.066) (325.927)  (603.340) (721.053)

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos

Empréstimos captados 673.372 2.532.005 929.083 3.328.033
Liquidacéo de contratos de operagdes com derivativos (4.439) (7.593) (4.632) (8.190)
Pagamentos de empréstimos e debéntures (761.147) (2.238.327)  (886.927) (2.557.210)
Pagamentos de dividendos e juros sobre capital préprio (122.178) (99.977) (122.178) (99.977)
Aquisicéo (Proventos) de Agdes em Tesouraria - - 8.514 (38.718)
Caixa gerado pelas atividades de financiamentos (214.392) 186.108 (76.140) 623.938
Efeitos de variagdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa 15.829 71.833 (27.206) 58.006
Aumento (Reducdo) no caixa (283.176) 127.614  (575.600) 120.949
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 3.397.216 4.330.943 3.689.640 4.337.608
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 3.114.040 4.458.557 3.114.040 4.458.557
Demonstracédo do aumento (reducdo) no caixa (283.176) 127.614  (575.600) 120.949
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EBITDA
R$ mil, exceto quando indicado 2T14 PANK] 6M14 6M13
Resultado Liquido 97.160 (247.528) 298.205 (205.580)
Resultado financeiro, liquido 68.694 662.966 18.457 742.993
Imposto de renda e contribuicdo social 51.633 (112.812) 142.697 (92.652)
EBIT 217.487 302.626 459.359 444.761
Depreciacdo, amortizacdo e exaustdo 303.401 212.418 560.886 397.539
EBITDA @ 520.888 515.044 1.020.245 842.300
Margem EBITDA 30,5% 38,6% 32,8% 33,6%
|
Alienacdo de participacdo na Usina de Capim Branco - (123.098) - (123.098)
Acordo comercial com Fornecedores - - (31.500) -
Provisdo para perda com imobilizado e baixas - - 22.132 -
Outros 325 16.112 (210) 16.112
EBITDA Ajustado 521.213 408.058 1.010.667 735.314
Margem EBITDA Ajustado 30,5% 30,6% 32,5% 29,3%

@ EBITDA da Companhia calculado conforme a Instrugiio CVM n° 527, de 04 de Outubro de 2012.

Conciliacédo do EBITDA consolidado 2T14 2T13 6M14 6M13

EBITDA 520.888 515.044 1.020.245 842.300
Depreciagéo, amortizacdo e exaustao 303.401 212.418 560.886 397.539
Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro e dos Impostos @ 217.487 302.626 459.359 444.761

@ Medigao contabil divilgada na Demonstragso do Resultado consolidado.
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*kk

***Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma

1 Informacoes sobre a Companhia

A Suzano Papel e Celulose S.A. (a seguir designada como Companhia, Controladora
ou Suzano) é uma sociedade andénima domiciliada no Brasil, e suas agbes sao
negociadas na BM&F Bovespa. A sede social da empresa estad localizada em
Salvador, Bahia. A Companhia é controlada pela Suzano Holding S.A. que detém
95,5% das acdes ordinérias do seu capital social.

A Companhia e suas controladas, tém como atividade principal a fabricacdo e a
comercializagdo, no Pais e no exterior, de celulose de fibra curta de eucalipto e papel,
além da formagéo e exploracao de florestas de eucalipto para uso proprio e venda a
terceiros.

A Companhia possui unidades fabris nos Estados da Bahia, Maranh&o e Sao Paulo. A
comercializacdo de seus produtos no mercado internacional é feita através de vendas
diretas e, principalmente, por meio de suas controladas localizadas no exterior.

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia comunicou o inicio das operag¢des da sua
nova unidade de producéo de celulose, em Imperatriz, no Maranhdo com a producao
do primeiro fardo de celulose, ja certificado pelo FSC e conforme cronograma previsto.
A nova unidade no Maranhdo tem capacidade de produgédo de 1,5 milhdo de
toneladas/ano de celulose de mercado de eucalipto e geragdo excedente de energia
de 100 MW. A estimativa de producao na unidade em 2014 é de cerca de 1,1 milhdo
de toneladas.

Durante o trimestre findo em 31 de Margco de 2014, iniciou-se a producao de celulose
de eucalipto premium na Unidade do Maranhao. No més de Margo de 2014, ocorreu a
primeira exportacdo desta celulose a terceiros e, consequentemente, o inicio do
reconhecimento dos resultados desta unidade no resultado da Companbhia.

1.1 Principais eventos ocorridos nos seis meses findos em 30 de junho de
2014

a) Aquisicao Vale Florestar Fundo de Investimento em Participacdes (“Fundo Vale

Florestar”)

Em 04 de junho de 2014, a Companhia firmou acordo para a aquisicdo da
totalidade das quotas do Fundo Vale Florestar, detidas pela Vale S.A, BNDES
Participacées S.A. - BNDESPAR, Fundacdo dos Economiarios Federais —
FUNCEF, e Fundacao Petrobras de Seguridade Social — PETROS, pelo valor de
R$528.940. A aquisicao foi instrumentalizada através de um Contrato de Cesséo
de Quotas, com pagamento no montante de R$44.998 a titulo de sinal na data do
fechamento, e o saldo em parcelas anuais e sucessivas de 10 (dez) a 15 (quinze)
anos, vencendo a primeira delas 1 (um) ano apds a data do fechamento. O
principal ativo do Fundo Vale Florestar é representado por 99,99% das ag¢des do
capital social da Vale Florestar S/A (“VFSA”). A VFSA detém 45 mil hectares de
florestas de eucalipto plantadas em areas arrendadas, no Estado do Pard, os quais
serdo utilizados para fins de abastecimento de madeira a Unidade Maranhao.
(Notas 31 e 33)
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b) Resgate antecipado das debéntures da 2° série da 32 Emissao

Em 06 de junho de 2014, a Companhia comunicou aos seus acionistas e ao
mercado em geral o exercicio do resgate antecipado facultativo da totalidade das
debéntures da 22 série da 32 Emissdo Publica de Debéntures Simples, nao
conversiveis em agdes. A liquidagdo financeira ocorreu no dia 11 de junho de
2014, pelo valor nominal atualizado, acrescido de prémio, no total de R$164.371,
com o consequente cancelamento das Debéntures. Esta operagédo esta em linha
com a estratégia de gestdo do endividamento da Suzano com foco na redugéao do
custo da divida.

2 Base de Preparacao e Apresentacao das Informacoes Trimestrais

2.1Declaracao de conformidade (com relacao as normas IFRS e as
normas do CPC)

As presentes informagdes trimestrais incluem:

As informagdes trimestrais individuais e consolidadas da Companhia para os
periodos findos em 30 de junho de 2014 e de 2013 foram elaboradas e estéo
sendo apresentadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1)
Demonstragédo intermedidria e de acordo com a norma internacional |AS 34,
observando as disposigdes contidas no Oficio - Circular/fCVM/SNC/SEP 003/2011
de 28 de abril de 2011.

As informacbes trimestrais consolidadas foram preparadas e estdo sendo
apresentadas conforme as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP), incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As informacgdes trimestrais individuais da controladora foram preparadas conforme
as préticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e estdo sendo divulgadas em conjunto com as informagbes
trimestrais consolidadas.

A emissao das informacdes trimestrais individuais e consolidadas foi autorizada
pelo Conselho de Administragdo em 14 de agosto de 2014.

2.2 Informacoes trimestrais consolidadas

As informagbes trimestrais consolidadas incluem as controladas diretas e
indiretas, além dos fundos de investimento exclusivo (Nota 5).

A data-base das informagbes trimestrais das controladas incluidas na
consolidacao é coincidente com as da Companhia, exceto para Futuragene PLC.
cuja data-base é 31 de maio de 2014 e que nao apresenta efeito relevante em
relacéo ao resultado consolidado.

As taxas utilizadas na conversao das informacdes trimestrais das controladas no
exterior, para a moeda de apresentagcdo das informagfes trimestrais, estao
apresentadas abaixo:
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Taxa final Taxa média
Moeda Nome Pais Controlada
30/6/2014 31/12/2013 2°Trim/14 2°Trim/13
USD  Délar Americano Estados Unidos  Suzano Trading 2,2025 2,3426 2,2297 2,0700
Suzano America
GBP  Libra Esterlina Reino Unido FuturaGene 3,7676 3,8728 3,7523 3,1801
Sun Paper
CHF  Franco Suigo Suica Suzano Europa 2,4839 2,6304 2,5080 2,1974
EUR  Euro Unido Européia Bahia Sul Holdings 3,0150 3,2265 3,0573 2,7047
ARS  Peso Argentina Stenfar 0,2707 0,3593 0,2763 0,3914

Praticas Contabeis

Estas informagdes trimestrais e as demonstragdes contdbeis do exercicio findo em 31
de dezembro de 2013 foram preparadas com praticas contabeis consistentes e devem
ser lidas em conjunto para um adequado entendimento das informagdes atualizadas
para 30 de junho de 2014.

3.1 Ganho ou perda no reconhecimento inicial de ativos e passivos financeiros

O ganho ou perda no reconhecimento inicial de ativos e passivos financeiros,
decorrente da diferenca entre o valor justo e o valor presente dos fluxos de caixa do
instrumento descontado pela taxa contratual, chamado de day one profit or loss, é
reconhecido no resultado de maneira proporcional ao prazo da operacao, até que todo
o0 montante seja considerado no vencimento.

3.2 Reclassificacoes

Para melhor atendimento do CPC 18 (R2) - Investimento em coligada, em controlada e
empreendimento controlado em conjunto e do ICPC 09 (R1) — Informagdes trimestrais
individuais, demonstragdes separadas, demonstragdes consolidadas e aplicagdo do
método da equivaléncia patrimonial, a Companhia revisou a apresentacao dos lucros
ndo realizados nas transacdes ascendentes (up-stream), onde uma controlada ou
coligada realiza uma transagdo de venda com a controladora, e as descendentes
(downstream) quando a controladora realiza transagbes de venda com suas
controladas e coligadas.

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2013, na demonstracdo do
resultado do exercicio da Controladora, foi reclassificado o montante liquido de
(R$30.311), de Receita de Vendas, Custo dos Produtos Vendidos e Despesas com

Vendas para a rubrica de Resultado de Equivaléncia Patrimonial, referente ao lucro
nao realizado das transag¢des descendentes.

Instrumentos Financeiros

4.1 Gerenciamento de riscos financeiros
a) Visao geral

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2014, ndo houve alteragéao relevante
nas politicas e procedimentos para gestdo de riscos financeiros em relagéao

Versdo: 1
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aquelas divulgadas na Nota 4 das demonstracdes contabeis de 31 de dezembro
de 2013. Os principais riscos financeiros considerados pela Administragéo séo:

Risco de crédito;

Risco de liquidez;

Risco de taxas de cambio;

Risco de mercado e oscilagdes de precos de insumos;
Risco de taxas de juros;

Risco operacional; e

Risco de capital.

A Companhia ndo adota a modalidade de contabilizacdo hedge accounting. Dessa
forma, todos os resultados (ganhos e perdas) apurados nas operagdes com
derivativos (encerradas e em aberto) estdo integralmente reconhecidos nas
demonstragbes do resultado dos periodos da Controladora e consolidadas, e
apresentados na Nota 27.

b) Avaliacao

Todas as operacbes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas
informacgdes trimestrais da Companhia e apresentadas abaixo. Durante o periodo
nao houve nenhuma reclassificagéo entre as categorias.

Controladora Consolidado
Nota 30/6/2014  31/12/2013 30/6/2014  31/12/2013
Ativo
Valor justo por meio do resultado
Caixa e bancos 5 63.105 35.532 522.591 1.073.027
Aplicagbes financeiras 5 2.217.153 2.341.472 2.220.845 2.345.458
Fundos Exclusivos 5 370.604 271.155 370.604 271.155
Ganhos ndo realizados em operagdes com derivativos 4 13.291 2.534 41.810 35.980
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes 6 2.018.170 2.760.655 1.168.002 1.474.141
Passivo
Passivo pelo custo amortizavel
Contas a pagar a fornecedores 646.184 857.227 670.439 876.556
Financiamentos e Empréstimos 17 11.011.596  11.205.065 12.452.650 12.743.329
Debéntures 18 - 133.656 - 133.656
Valor justo por meio do resultado
Perdas nao realizadas em operagdes com derivativos 4 25.857 29.868 27.255 33.039

4.2 Valor justo versus valor contabil

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2014 ndo houve alteracao relevante
nos critérios para determinagao dos valores de mercado de ativos ou instrumentos
financeiros em relagdo aqueles divulgados na Nota 4 das demonstragdes
contébeis de 31 de dezembro de 2013.

A comparagao entre o valor justo e o valor contabil dos instrumentos financeiros
em aberto pode ser assim demonstrada:
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Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Ganhos néo realizados em operagdes com derivativos (circulante e ndo circulante)
Contas a receber de clientes

Passivo

Contas a pagar a fornecedores

Financiamentos e Empréstimos (circulante e néo circulante)

Debéntures (circulante e ndo circulante)
Perdas n&o realizadas em operagdes com derivativos (circulante e ndo circulante)

Consolidado

30/6/2014 31/12/2013
Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo
3.114.040 3.114.040 3.689.640 3.689.640
41.810 41.810 35.980 35.980
1.168.002 1.168.002 1.474.141 1.474.141
670.439 670.439 876.556 876.556
12.452.650 13.313.664 12.743.329 13.672.655
- - 133.656 178.862
27.255 27.255 33.039 33.039

Versdo: 1

4.3 Risco de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros que representam a exposicdo maxima ao
risco do crédito na data das demonstracées contabeis estdo apresentados a

seguir:
Controladora Consolidado
Nota 30/6/2014 31/12/2013 30/6/2014 31/12/2013
Ativos
Caixa e bancos 5 63.105 35.532 522.591 1.073.027
Aplicagdes financeiras 5 2.217.153 2.341.472 2.220.845 2.345.458
Fundos Exclusivos 5 370.604 271.155 370.604 271.155
Contas a receber de clientes 6 2.018.170 2.760.655 1.168.002 1.474.141
Ganhos nao realizados em operagdes com derivativos 4 13.291 2.534 41.810 35.980
Total 4.682.323 5.411.348 4.323.852 5.199.761

4.4 Risco de liquidez

Apresentamos a seguir a maturidade dos passivos financeiros, incluindo
estimativa de pagamentos de juros.
30/6/2014
. Valor Justo Até 1 1-2 2-5 Mais que 5
Consolidado Nota ano anos anos anos
Passivos
Financiamentos e empréstimos 17 13.313.664 1.606.083 1.811.910 6.209.458 3.686.212
Fornecedores 670.439 670.439 - - -
Derivativos a pagar 4 27.255 21.729 4.538 988
Outras contas a pagar 210.825 195.125 15.700 -
14.222.183 2.493.376 1.832.148  6.210.446 3.686.212
31/12/2013
Até 1 1-2 2-5 Mais que 5
Consolidado Nota Valor Justo ano anos anos anos
Passivos
Financiamentos e empréstimos 17 13.672.655 1.273.965 1.399.503 5.446.637 5.552.550
Fornecedores 876.556 876.556 - - -
Derivativos a pagar 4 33.039 22.765 9.540 734
Outras contas a pagar 193.586 184.859 8.727 -
14.775.836 2.358.145 1.417.770 5.447.371 5.552.550

Nao é esperado que os fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da
Companhia, ocorram antes do prazo previsto ou em montantes significativamente

diferentes daqueles apresentados.

Apresentamos a seguir os vencimentos das operagdes de derivativos:
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30/6/2014
Consolidado Valor contabil / 6-12

- . Até Tmés 1-3meses 3-6meses 1-2anos 2-5anos

Derivativos Valor justo meses
Ativos 41.810 1.874 13.347 2.278 5.266 11.553 7.492
Passivos 27.255 181 13.019 1.432 7.097 4.538 988
14.555 1.693 328 846 (1.831) 7.015 6.504

4.5 Risco de mercado

Em 30 de junho de 2014, o valor liquido de principal das operagbes contratadas
para venda futura de Ddélares através de Non Deliverable Forwards (“NDF’s”)
simples era de US$27,9 milhdes. Seus vencimentos estao distribuidos entre julho
de 2014 e janeiro de 2016, como forma de fixar as margens operacionais de uma
parcela minoritaria das vendas ao longo deste periodo. O efeito caixa destas
operacdes somente se dard em suas datas de vencimento, quando geram
desembolso ou recebimento de caixa, conforme o caso.

Além das operagdes de hedge cambial, sdo celebrados contratos de swap de
taxas de juros flutuantes para taxas fixas, para diminuir os efeitos das variagoes
nas taxas de juros sobre o valor da divida, e contratos de swap entre diferentes
taxas de juros e indices de correcao, como forma de mitigar o descasamento entre
diferentes ativos e passivos financeiros. Neste sentido, em 30 de junho de 2014 a
Companhia possui em aberto (i) US$ 118,7 milhdes em swaps para fixagao da
Libor em contratos de financiamento, (i) US$ 300 milhdes em swaps do cupom
cambial para taxa Libor de 3 meses fixada e (iii) US$ 150 milhdes em swap de CDI
para Libor de 6 meses.

4.6 Risco de mercado — taxas de cambio

A exposicao liqguida em moeda estrangeira esta apresentada no quadro a seguir:

30/6/2014 (valores em milhares de R$) 31/12/2013 (valores em milhares de R$)
Consolidado uspD GBP CHF ARS Total usbD GBP CHF ARS Total
Contas a receber 327.690 40 225.601 21.985 575.316 493.478 41 215.944  32.004 741.467
Fornecedores 64.239 136 2.173 9.624 76.173 42.485 502 1.715  12.544 57.247
Financiamentos e empréstimos 6.338.657 - - - 6.338.657 7.047.100 - - - 7.047.100
Derivativo NDF 61.516 - - 14.316 75.832 91.643 - - - 91.643
Derivativo Swap 1.252.647 - - - 1.252.647 1.237.418 - - - 1.237.418

Analise de sensibilidade — Exposicao cambial

A Companhia para fins de analise de sensibilidade para riscos de mercado,
analisa conjuntamente as posicdes ativas e passivas indexadas em moeda
estrangeira, sendo considerado como cenario provavel os valores reconhecidos
contabilmente.

Os demais cenarios foram construidos considerando a depreciagao e apreciagao
do Real em relacao as demais moedas em 25% e 50%.

A tabela a seguir apresenta os eventuais impactos nos resultados na hipétese de
ocorréncia destes cendrios:
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Consolidado BRL x USD

Financiamentos e empréstimos

Contas a Receber
Fornecedores
Derivativo Swap
Derivativo NDF
TOTAL

Consolidado ARS x BRL
Contas a Receber
Fornecedores

Derivativo NDF
TOTAL

Consolidado CHF x BRL

Contas a Receber
Fornecedores
TOTAL

Consolidado GBP x BRL

Contas a Receber
Fornecedores
TOTAL

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA

30/6/2014
Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%) Baixa (A de 25%) Baixa (A de 50%)
(6.338.657) (1.584.664) (3.169.329) 1.584.664 3.169.329
327.690 81.923 163.845 (81.923) (163.845)
(64.239) (16.060) (32.120) 16.060 32.120
(14.154) (3.538) (7.077) 3.538 7.077
135 (15.221) (30.442) 15.221 30.442
(6.089.225) (1.537.561) (3.075.122) 1.537.561 3.075.122
Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%) Baixa (A de 25%) Baixa (A de 50%)
21.985 5.497 10.993 (5.497) (10.993)
(9.624) (2.406) (4.812) 2.406 4.812
(54) (3.678) (7.355) 3.678 7.355
12.307 (587) (1.174) 587 1.174
Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%) Baixa (A de 25%) Baixa (A de 50%)
225.601 56.400 112.801 (56.400) (112.801)
(2.173) (543) (1.087) 543 1.087
223.428 55.857 111.714 (55.857) (111.714)
Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%) Baixa (A de 25%) Baixa (A de 50%)
40 10 20 (10) (20)
(136) (34) (68) 34 68
(96) (24) (48) 24 48

4.7 Risco de mercado — taxas de juros

Em 30 de junho de 2014, a exposi¢ao dos instrumentos financeiros indexados ao
CDI - Certificados de Depésito Interbancario totaliza R$3.542.753
dezembro de 2013, o montante era de R$3.219.986).

Analise de sensibilidade — Exposicao a taxas de juros

(em 31 de

Para a andlise de sensibilidade das operagbes impactadas pelas taxas: CDI,
Libor, Cupom de Doélar e Cupom de Celulose, a Companhia adotou como cenario
provavel os valores reconhecidos contabilmente. Em 30 de junho de 2014, os
demais cenarios foram construidos considerando variagbes positivas e negativas
de 25% e 50% sobre as taxas de juros de mercado.

A tabela a seguir apresenta os eventuais impactos nos resultados na hipétese de
ocorréncia destes cenarios:

Consolidado Pré

Financiamentos e empréstimos

Derivativo NDF
TOTAL

Consolidado Libor

Derivativo Swap e Convertibility

Derivativo Celulose

TOTAL

30/6/2014
Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%)  Baixa(A de 25%) Baixa (A de 50%)
3.542.753 885.688 1.771.377 (885.688) (1.771.377)
81 (1.121) (2.189) 1.179 2.422
3.542.834 884.567 1.769.188 (884.509) (1.768.955)
30/6/2014
Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%) Baixa(A de 25%) Baixa (A de 50%)
25.621 1.263 2.508 (1.281) (2.582)
(1.149) (58) (117) 59 117
24.472 1.204 2.391 (1.223) (2.465)
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30/6/2014

Consolidado Cupom de Délar Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%) Baixa(A de 25%) Baixa (A de 50%)
Derivativo NDF 81 134 268 (135) (272)
Derivativo Swap (9.998) 52 103 (53) (107)
TOTAL (9.917) 186 371 (188) (379)
30/6/2014
Consolidado Cupom de Celulose Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%) Baixa(A de 25%) Baixa (A de 50%)
Derivativo Celulose (1.149) (85) (176) 80 155
TOTAL (1.149) (85) (176) 80 155
30/6/2014
Consolidado Cupom de ARS Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%)  Baixa(A de 25%) Baixa (A de 50%)
Derivativo NDF (54) 91 182 (90) (178)
TOTAL (54) 91 182 (90) (178)

Versao :

4.8 Risco de mercado — precos das commodities

Em 30 de junho de 2014, a exposicao de contratos indexados a preco de
commodities de celulose totaliza R$61.516 (em 31 de dezembro de 2013, o
montante era de R$91.643).

Andlise de sensibilidade — Exposicao aos precos de commodities

Para a analise de sensibilidade das operagbes indexadas aos pregos de
commodities, a Companhia adotou como cendrio provavel os valores
reconhecidos contabilmente. Em 30 de junho de 2014, os demais cenarios foram
construidos considerando variagdes positivas e negativas de 25% e 50% sobre os
precos de mercado das commodities.

A tabela a seguir apresenta os eventuais impactos nos resultados na hipétese de

ocorréncia destes cenarios:
30/6/2014
Alta (A de 50%)

Provavel Baixa(A de 25%) Baixa (A de 50%)

Consolidado Alta (A de 25%)
Contratos indexados a prego de

commodities celulose (1.149) (15.606) (31.211) 15.606 31.211
TOTAL (1.149) (15.606) (31.211) 15.606 31.211

4.9 Derivativos em aberto

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, as posicoes consolidadas de
derivativos em aberto agrupadas por ativo ou indexador de referéncia, sendo
todas elas negociadas no mercado de balcéao, sédo assim apresentadas:

PAGINA: 48 de 81



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA Verséo : 1

Notas Explicativas

Valor d_e referéncia Valor justo em Saldos patrimoniais em
A - (nocional) em
Descrigao 30/6/2014 31/12/2013
30/6/2014 31/12/2013 30/6/2014 31/12/2013
A pagar A receber A pagar A receber
Swaps em Moeda Estrangeira
Posigao Ativa - US$ Libor 01/07/2014 até 261.522 440.934 257.385 430.651
Posigao Passiva - US$ Taxa Pré 04/11/2019 261.522 440.934 271.539 450.033
SubTotal (14.154) (19.382), 14.154 - 19.382
Valor em Risco (VaR) " 173 296 - -
Swaps de Taxas e indices
Posigéo Ativa - R$ % DI @ 01/07/2014 até 331.335 - 366.709
Posigéo Passiva - US$ Libor 2 05/12/2018 330.375 - 365.203
SubTotal 1.506 - 342 1.848
Valor em Risco (VaR) " 3.049
Swaps de Moedas - NDF
Posicao Comprada em R$ x US$ 01/07/2014 até 83.695 89.019 (10.535), (1.787) 10.535 - 1.787 -
Posigao Vendida em R$ x US$ 08/01/2016 145.211 180.661 10.670 (6.165) 772 11.442 8.699 2.534
Posigao Comprada em US$ x ARS 14.316 - (54)| - 54 - - -
SubTotal 81 (7.952) 11.361 11.442 10.486 2.534
Valor em Risco (VaR) " 781 985 - - - -
Swaps de Commodities 01/07/2014 até
Posigao Vendida em Celulose BHKP 08/01/2016 61.516 91.643 (1.149) (3.034)
SubTotal (1.149) (3.034) 1.398 249 3.171 137
Valor em Risco (VaR) " 261 312 - -
Outros
Posigao Ativa - Cupom Cambial 01/07/2014 até 660.750 796.484 2.234.652 2.668.584
Posigao Passiva - US$ Libor Fixada 03/01/2018 660.750 796.484 2.206.382 2.635.275
SubTotal 28.271 33.309 - 28.271 - 33.309
Valor em Risco (VaR) " 296 461 - -
Resultado Total em Swaps 1.557.385 1.598.741 14.555 2.941 27.255 41.810 33.039 35.980

™ vaR com horizonte temporal de 1 dia, com nivel de confianga de 95%
(@) Através do one day gain or loss, o valor justo na contratagdo (R$ 12.243) é considerado como um custo de transagao, no impactando diretamente a marcagéo a mercado da carteira de derivativos.
O custo sera reconhecido de maneira proporcional ao prazo da operagao, até que todo o montante seja considerado no vencimento.

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, estas mesmas posi¢oes
consolidadas, agrupadas por contraparte, sdo demonstradas abaixo:

Valor d'e referéncia Valor justo em Saldos patrimoniais em | Saldos patrimoniaisem
Descricio (nocional) em
30/6/2014 | 31/12/2013 | 30/6/2014 | 31/12/2013 30/6/2014 31/12/2013
A pagar A receber A pagar A receber

Swaps em Moeda Estrangeira
Contrapartes
BTG Pactual " 161.230 194.125 (8.351) (10.905)
Merrill Lynch 13.766 29.283 (116) (203)
Santander ? 43.263 167.328 (2.830) (4.836)
Standard Chartered 43.263 50.198 (2.857) (3.438)
SubTotal (14.154) (19.382) 14.154 - 19.382 -
Swaps de Taxas e Indices
Contrapartes
Bradesco 330.375 1.506
SubTotal 1.506 342 1.848 N N
Swaps de Moedas - NDF
Contrapartes
Posicao Comprada em R$ x US$
Rabobank 83.695 89.019 (10.535) (1.787)
Posicao Vendida em R$ x US$
ltat BBA - 5.552 - (547)
Rabobank 83.695 89.019 11.320 2.534
Votorantim 61.516 86.090 (650) (8.152)
Posicao Comprada em US$ x ARS
Ital BBA 14.316 - (54) -
SubTotal 81 (7.952) 11.361 11.442 10.486 2.534
Swaps de Commodities - Celulose
Contrapartes
Nordea Bank Finland P/C - 5.552 - 137
Standard Chartered 61.516 86.091 (1.149) (3.171)
SubTotal (1.149) (3.034) 1.398 249 3.171 137
Outros
Contraparte
JP Morgan 660.750 796.484 28.271 33.309
SubTotal 28.271 33.309 - 28.271 - 33.309
Resultado Total em Swaps 1.557.385 | 1.598.741 14.555 2941 27.255 41.810 33.039 35.980

" Atual denominagéo do banco UBS Pactual.
2 Repasse da carteira de derivativos do Standard Bank para o Santander.
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4.10 Derivativos liquidados

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014 e de 2013, as posigdes
de derivativos liquidadas acumuladas, agrupadas por ativo ou indexador de
referéncia, sendo todas elas negociadas no mercado de balcdo, séao
demonstradas abaixo:

Valor de referéncia Valor justo (de liquidacédo)
- " acumulado (nocional) em acumulado em
Descricao Vencimentos
30/6/2014 30/6/2013 30/6/2014 30/6/2013
Swaps em Moeda Estrangeira .
Posicdo Ativa - US$ Libor o j::ﬂz 2 jﬂ:ﬂz 414.564 851.415
Posicdo Passiva - US$ Taxa Pré : 414.564 851.415
SubTotal (5.797) (10.336)
Swaps de Moedas 2013: Jan/13 a Jun/13
Pos!gzi\o Vendida em R$ x US$ 2014: Jan/14 a Jun/14 24.646 47.790 (1.548) 192
Posigdo Comprada em US$ x ARS - 83.085 - (698)
SubTotal (1.548) (506)
Swaps de Commodities 2013: Jan/13 a Jun/13
Posicédo Vendida em Celulose BHKP 2014: Jan/14 a Jun/14 24.646 47.790
SubTotal (672) (1.415)
Outros .
Posicdo Ativa - Cupom Cambial o j::ﬂz 2 jﬁ:ﬂz 264.300 265.872
Posicédo Passiva - US$ Libor Fixada ) 264.300 265.872
SubTotal 3.384 4.068
Resultado Total em Swaps (4.632) (8.189)

4.11 Gestao do capital

O objetivo principal da administracéo de capital da Suzano é assegurar que este
mantenha uma classificacdo de crédito forte e uma razdo de capital livre de
problemas a fim de apoiar os negécios e maximizar o valor do acionista. A
Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as
mudancgas nas condicoes econdmicas.

Controladora Consolidado
30/6/2014 31/12/2013 30/6/2014 31/12/2013

Financiamentos e empréstimos 11.011.596 11.205.065 12.452.650 12.743.329
Debéntures - 133.656 - 133.656
(-) Caixa e equivalentes de caixa (2.650.862) (2.648.159) (3.114.040)  (3.689.640)
Divida liquida 8.360.734 8.690.562 9.338.610 9.187.345
Patriménio liquido 10.881.850 10.687.239 10.881.850  10.687.239

Patriménio liquido e divida liquida 19.242.584 19.377.801 20.220.460 19.874.584

4.12 Hierarquia do valor justo

Os instrumentos financeiros calculados pelo valor justo estdo apresentados de
acordo com os niveis definidos a seguir:

e Nivel 1 — Precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos
idénticos ou passivos;

e Nivel 2 — Inputs diferentes dos pregos negociados em mercados ativos incluidos no
Nivel 1 que sédo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou
indiretamente (derivado dos precgos); e
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e Nivel 3 — Inputs para o ativo ou passivo, que ndo sao baseados em variaveis
observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

Ativos
Caixa e bancos
Aplicagdes Financeiras
Fundo Exclusivo Paperfect
Fundo Exclusivo Report
Derivativos

Passivos
Derivativos

Ativos
Caixa e bancos
Aplicagdes Financeiras
Fundo Exclusivo Paperfect
Fundo Exclusivo Report
Derivativos

Passivos
Derivativos

4.13 Garantias

Consolidado
Valorjustoem o) 4 Nivel 2 Nivel 3
30/6/2014

522.591 522,591 ;
2.220.845 . 2.220.845
335.923 . 335.923

34.681 34.681 - .

41.810 41.561 249

557.072 _ 2.598.329 249

27.255 25.857 1.398

- 25.857 1.398

Consolidado

Valor justoem o) 4 Nivel 2 Nivel 3
31/12/2013

1.073.027  1.073.027 i
2.345.458 . 2.345.458
164.681 . 164.681

106.474 106.474 - ;

35.980 ; 35.843 137

1179501 _ 2.545.982 137

33.039 29.868 3.171

- 20.868 3171

Em 30 de junho de 2014 a Companhia possui garantias vinculadas a operagdes de
contas a receber consolidado referente a exportagbes no valor de US$221.471,
gue corresponde nessa data a R$487.790.

5 Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e bancos
Aplicagbes financeiras
Fundos exclusivos

Controladora

Consolidado

30/6/2014  31/12/2013 30/6/2014 31/12/2013
63.105 35.532 522.591 1.073.027
2.217.153  2.341.472 2.220.845 2.345.458
370.604 271.155 370.604 271.155
2.650.862  2.648.159 3.114.040 3.689.640

Em 30 de junho de 2014 e em 31 de dezembro de 2013, as aplicagbes consolidadas e
os fundos eram remunerados a taxas que variavam de 90,0% a 110,0% do CDI,
exceto para uma parcela em Operagdes Compromissadas que, por serem aplicagdes
com liquidez diaria, possuem remuneracao de 75% do CDI.

As aplicagcbes dos fundos de investimento multimercado sdo diversificadas em
Certificados de Depo6sito Bancario (“CDB”), operagdes compromissadas e cotas de
outros fundos de investimento ndo exclusivos com liquidez imediata. Os fundos séo
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administrados pelo Banco BTG Pactual S/A (“Banco BTG”), cujas carteiras estdo

abaixo apresentadas:

Fundo de Investimento Paperfect

Aplicacéao CDB
Aplicacbes Compromissadas
Dedugdes (!

Fundo de Investimento Report
Fundos de investimento
Dedugdes (!

Controladora e Consolidado

30/6/2014 31/12/2013
205.109 82.064
131.834 82.821

(1.020) (204)
335.923 164.681
34.725 106.609
(44) (135)
34.681 106.474
370.604 271.155

) Inclui despesas com auditoria, taxa de administragdo e imposto de renda retido na fonte.

6 Contas a Receber de Clientes

Clientes no Pais
Terceiros
Empresas controladas
Partes relacionadas
Clientes no exterior
Terceiros
Empresas controladas
Partes relacionadas

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

™ vVide Nota 10.

Controladora Consolidado
30/6/2014  31/12/2013 30/6/2014  31/12/2013
599.524 726.389 600.698 730.100
881 696 - -
15.006 18.783 15.006 18.783
18.829 20.988 574.642 738.090
1.406.813 2.009.873 - -
- - 2.429 5.338
(22.883) (16.074) (24.773) (18.170)
2.018.170 2.760.655 1.168.002 1.474.141

A composicao dos saldos de contas a receber de clientes vencidos é como segue:

Valores vencidos:

- Até dois meses

- De dois meses a seis meses
- Mais de seis meses

Controladora Consolidado
30/6/2014  31/12/2013 30/6/2014  31/12/2013
28.440 16.928 36.614 29.502
9.316 7.169 10.824 8.296
35.490 30.643 40.111 35.906
73.246 54.740 87.548 73.704

A seguir estdo demonstradas as movimentacdes da provisdo para créditos de

liguidagao duvidosa no periodo:
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Controladora Consolidado
Periodo de seis meses findo em:
30/6/2014 30/6/2013 30/6/2014 30/6/2013

Saldos iniciais (16.074) (21.948) (18.170) (24.239)
Créditos provisionados no periodo (6.916) (1.841) (6.989) (2.229)
Créditos recuperados no periodo 6 702 6 955
Créditos baixados definitivamente da posi¢éo 101 2.064 101 2.064
Variagdo cambial - - 279 263
Saldos finais (22.883) (21.023) (24.773) (23.186)

7 Estoques

A composicao dos estoques, liquida da provisao para perdas, € como segue:

Controladora Consolidado
30/6/2014 31/12/2013 30/6/2014 31/12/2013

Produtos acabados

Celulose

- Pais 98.455 45.780 98.455 45.780

- Exterior - - 244.309 116.992

Papel

- Pais 251.693 183.849 251.693 183.849

- Exterior - - 104.661 65.730
Produtos em elaboragéo 47.989 31.701 47.989 31.701
Matérias-primas 319.079 303.694 319.079 303.800
Materiais de almoxarifado e outros 186.897 148.589 194.491 157.404

904.113 713.613 1.260.677 905.256

Em 30 de junho de 2014, o saldo de estoques na Controladora e no Consolidado esta
liquido de provisdo para perdas no montante de R$35.016, assim distribuida: i)
produtos acabados R$14; ii) matérias-primas R$13.681; e iii) materiais de
almoxarifado R$21.321 (em 31 de dezembro de 2013, o montante de R$54.406,
sendo: i) produtos acabados R$243, ii) matérias-primas R$32.225; e iii) materiais de
almoxarifado R$21.938).

A Companhia informa que nao foram disponibilizados estoques para penhor ou
garantia a passivos para os periodos apresentados.

8 Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre Lucro Liquido

8.1 Imposto de renda e contribuicao social a recuperar

Controladora Consolidado
30/6/2014  31/12/2013  30/6/2014  31/12/2013
Imposto de Renda 17.724 51.185 18.550 52.201
Contribuicao Social 1.392 6.964 1.433 7.001
19.116 58.149 19.983 59.202
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Versdo: 1

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014, a Companhia e suas
controladas recolheram a titulo de imposto de renda e contribui¢cdo social sobre o lucro
os montantes de R$54.670 e R$24.329, respectivamente (30 de junho de 2013, os
montantes de R$36.297 e R$7.145, respectivamente), sendo parte destes montantes
recolhidos através de compensacado de créditos de imposto de renda e contribuicao

social antecipados em exercicios anteriores.

8.2 Imposto de renda e contribuicao social diferidos

A Companhia, fundamentada na expectativa de geracdo de lucros tributaveis
futuros determinado em estudo técnico aprovado pela Administragao, reconheceu
créditos tributarios sobre as diferencas temporarias, prejuizos fiscais e bases
negativas de contribui¢cdo social, que nao possuem prazo prescricional.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos tém a seguinte origem:

Ativo nao circulante
Imposto de renda
Créditos sobre prejuizos fiscais
Créditos sobre diferengas temporarias:
- Créditos sobre provisoes
Créditos sobre efeitos da Lei 11.941/09 e IFRS

Contribuigao social
Créditos sobre bases negativas da contribuigéo social
Creéditos sobre diferengas temporarias:
- Créditos sobre provisdes
Créditos sobre efeitos da Lei 11.941/09 e IFRS

Total do ativo nao circulante

Passivo nao circulante

Imposto de renda
Débitos sobre depreciagcdo acelerada incentivada
Débitos sobre amortizagao de agios
Débitos sobre efeitos da Lei 11.941/09 e IFRS

Contribuigao social
Débitos sobre amortizagao de agios
Débitos sobre efeitos da Lei 11.941/09 e IFRS

Total do passivo nao circulante

Total liquido ativo néo circulante
Total liquido passivo néo circulante

Controladora

Consolidado

30/6/2014 31/12/2013  30/6/2014  31/12/2013
520.414 543.434 521.362 544.442
174.702 189.605 174.751 189.654
137.429 141.417 137.429 141.417
832.545 874.456 833.542 875.513

76.604 88.294 76.604 88.294
62.640 68.005 62.658 68.023
49.475 50.910 49.475 50.910
188.719 207.209 188.737 207.227

1.021.264  1.081.665  1.022.279  1.082.740
611.651 580.142 611.651 580.142
123.000 123.000 123.000 123.000

1.343.308  1.358.331 1.432.468  1.447.392

2.077.959  2.061.473 2.167.119 2.150.534

44.280 44.280 44.280 44.280
483.591 488.999 515.689 521.061
527.871 533.279 559.969 565.341

2.605.830 2.594.752  2.727.088 2.715.875

- - 1.015 1.075
1.584.566  1.513.087  1.705.824  1.634.210
1.584.566  1.513.087  1.704.809 1.633.135

A composig¢ao do prejuizo fiscal acumulado e da base negativa da contribuicao

social esta abaixo demonstrada:
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Controladora Consolidado
30/6/2014 31/12/2013 30/6/2014 31/12/2013

Prejuizos fiscais 2.081.656  2.173.735 2.085.448 2.177.768
Base negativa da contribui¢éo social 851.153 981.044 851.153 981.044

8.3 Incentivos fiscais

A Companhia possui incentivo fiscal de reducdo de 75% do imposto de renda até o
ano calendario de 2018, calculado com base no lucro da exploragdo proporcional as
receitas liquidas de celulose da unidade incentivada de Mucuri/BA. O resultado obtido
com este beneficio fiscal € a redugdo da despesa de imposto de renda e, na
distribuicao dos resultados do exercicio, 0 montante reduzido da despesa € destinado
a conta de reserva de capital, conforme disposicao legal. No exercicio findo 31 de
dezembro de 2013, a Companhia apurou prejuizo fiscal, portanto n&o utilizou tal
beneficio. No trimestre findo em 30 de junho de 2014, o referido incentivo voltou a ser
utilizado, pois foi apurada base tributavel.

A unidade fabril de Mucuri/BA esta situada em microrregido menos desenvolvida em
area de atuagdo da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE).
Por isso, possui 0 beneficio da depreciacdo acelerada incentivada, para fins fiscais,
que consiste na depreciacao integral dos bens de ativo imobilizado quando do inicio
das atividades operacionais desta unidade. A depreciacdo acelerada incentivada
representa o diferimento do pagamento do Imposto de Renda e nédo alcanca a
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido. Este beneficio fiscal é controlado no Livro
de Apuragao do Lucro Real — LALUR, portanto, ndo afeta a despesa de depreciagao
contabilizada desses ativos nos anos subsequentes.

8.4 Reconciliacao da despesa de imposto de renda e contribuicao social

Controladora Consolidado
Periodo de seis meses findo em
30/6/2014 30/6/2013 30/6/2014 30/6/2013

Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigéo social 433.766 (302.376) 440.902 (298.232)
Exclusdo do resultado da equivaléncia patrimonial 377 31.609 - -
Lucro (Prejuizo) apds a exclusdo do resultado da equivaléncia patrimonial 434.143 (270.767) 440.902 (298.232)
Imposto de renda e contribuigdo social pela aliquota fiscal nominal de 34% (147.609) 92.061 (149.907) 101.399

Ajustes para apuragdo da aliquota efetiva:
Efeito cambial de conversdo das demonstragdes contdbeis de controladas

no exterior - - (5.188) (3.067)
Efeito fiscal sobre os ajustes da Lei 11.941/09 e IFRS (313) (1.322) - -
Incentivo fiscal - Redugdo SUDENE 14.793 - 14.793 -
Outros (2.432) 6.057 (2.395) (5.680)
Imposto de renda
Corrente (37.341) - (43.328) (3.342)
Diferido (58.397) 71174 (58.397) 71.229
(95.738) 71.174 (101.725) 67.887
Contribuicdo social
Corrente (26.740) - (27.889) (857)
Diferido (13.083) 25.622 (13.083) 25.622
(39.823) 25.622 (40.972) 24.765
(Despesa) Receita de imposto de renda e contribuicdo social nos resultados
dos periodos (135.561) 96.796 (142.697) 92.652
Aliquota efetiva da despesa com IRPJ e CSL 31,2% - 32,4%
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8.5 Regime Tributario de Transicao (“RTT”)

Nos periodos findos em 30 de junho de 2014 e de 2013, a Companhia e suas
controladas optaram pela apuragéo do imposto de renda e da contribuicdo social
sobre o liquido de acordo com o RTT, regime que visa garantir a neutralidade
tributaria por meio da eliminagéo dos efeitos contabeis decorrentes da aplicacao
da Lei 11.638/07 e da MP n° 449/08, convertida na Lei 11.941/09, por meio de
registros no LALUR e controles auxiliares.

Em 14 de maio de 2014 foi publicada a Lei 12.973/14 que tem como objetivo
regulamentar de forma permanente os efeitos tributarios decorrentes dos ajustes
contabeis introduzidos pelas IFRS no pais. As disposi¢coes previstas na lei tém
vigéncia obrigatéria a partir de 2015, com op¢édo de adocao antecipada a partir de
2014 pelos contribuintes. A Companhia esta avaliando os efeitos desta Lei para
determinar se opta pela adogédo antecipada em 2014. A Secretaria da Receita
Federal devera regulamentar diversos assuntos desta Lei e definir a forma, o
prazo e as condi¢des para o exercicio desta opcao.

9 Demais Impostos a Recuperar

Controladora Consolidado
30/6/2014 31/12/2013  30/6/2014  31/12/2013

PIS e COFINS a recuperar (@) 542.196 514.042 542.196 514.044
ICMS a recuperar (b) 193.798 165.350 191.232 167.130
Provisdo para perdas de créditos de ICMS  (b) (10.296) (10.861) (10.296) (10.861)
Outros impostos e contribuigdes 61.308 61.383 66.206 61.524

787.006 729.914 789.338 731.837
Parcela circulante 403.208 219.336 405.540 221.259
Parcela nao circulante 383.798 510.578 383.798 510.578

a) Programa de Integracao Social (“PIS”) e Contribuicao para
Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”)

Em 30 de junho de 2014, os montantes de R$231.425 e de R$310.771 estéo
apresentados no Ativo Circulante e Ativo Nao Circulante, respectivamente (31 de
dezembro de 2013, os montantes R$75.348 e de R$438.696, respectivamente).

Os montantes de PIS e COFINS referem-se substancialmente aos créditos
provenientes de insumos e servigos adquiridos para fabricagdo de produtos, cujas
vendas nao foram tributadas na saida por tratar-se de exportacbes e, sobre
aquisicao de ativo imobilizado e servigcos da unidade industrial de Imperatriz-MA.

A Companhia realizara tais créditos, com débitos advindos das atividades
comerciais e através da compensacao com outros tributos federais.

b) Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e Prestacao de Servicos
(“ICMS”)

Em 30 de junho de 2014, os montantes de R$86.935 e R$41.285 das unidades de
Mucuri-BA e Imperatriz-MA, respectivamente (31 de dezembro de 2013, os
montantes de R$90.509 e R$12.705), devem-se essencialmente pelo nao
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aproveitamento de créditos nas saidas de exportacdo de celulose e de papel,
isentas de tributacao.

Para a realizagdo dos créditos da unidade de Mucuri a Companhia solicitou
processo de fiscalizagdo e homologagéao pela Secretaria da Fazenda do Estado da
Bahia, sendo que ja se encontram homologados por este 6érgdo o montante de
R$61.442. Os montantes homologados podem ser utilizados para compensacoes
autorizadas pelo Regulamento do ICMS do Estado da Bahia, ou negociados em
mercado ativo, para o qual considera-se um desagio médio aproximado 12% sobre
o valor do crédito. A Companhia constituiu provisdo para perda parcial desses
créditos no montante de R$10.296 (31 de dezembro de 2013, o montante de

R$10.861).

10

Partes Relacionadas

A Politica da Companhia para realizacdo de operacées e negoécios com partes
relacionadas determina que tais operacdes observem os precos e condicées usuais de
mercado, bem como as praticas de governanga corporativa adotadas pela Companhia
e aquelas recomendadas e/ou exigidas pela legislagao.

Versdo: 1

a) Saldos patrimoniais e transacoes no periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2014

Transacoes

Com empresas controladas
Suzano Trading
Suzano Europe
Paineiras
Paineiras Logistica
Stenfar
Ondurman
Amulya
Asapir
SER
Futuragene

Com partes relacionadas
Suzano Holding
Central
Nemonorte
Mabex
Lazam - MDS
Ecofuturo
Bexma
Acionistas

Entre partes relacionadas
Stenfar
IPLF Holding

Natureza da principal operacdo

Venda de papel e celulose

Ressarcimento de despesas

AFAC e Arrendamento de terras

AFAC e Agenciamento de transporte rodoviario
Venda de papel

AFAC e Arrendamento de terras

AFAC e Arrendamento de terras
Ressarcimento de despesas

AFAC e Compartilhamento de despesas
Compartilhamento de despesas

Concessao de fiangas e gastos administrativos
Venda de papel

Consultoria imobiliaria

Servigos de aeronave

Consultoria e assessoria em seguros

Servigos sociais

Gastos administrativos

Dividendos e juros s/ capital proprio

Compartilhamento de despesas
Compartilhamento de despesas

ATIVO PASSIVO RESULTADO
Nao Circulante
Circulante Nao circulante Circulante e Patriménio Receitas
Liquido (despesas)
1.396.576 (2) 37.018 (1) 1.397.967 (1) 1.566.570 (2)
- - 16 (7) - -
741 7.502 (3) 7.155 (3.400) (5)
3.137 4.484 (3) 11.360 (26.479)
11.443 (2) - 37 30.204 (2)
676 700 (3) - (7.352)
- 725 (3) - (5.214)
- - 450 (7) -
242 (7) 35.348 (3) 1.584 (7) -
170 (7) - 54 - 1 @
1.412.985 48.759 57.674 1.397.967 1.554.340
46 3.584 (17.272)
14.961 14.543 (4) 30.803 (2)
. - (139)
(280)
(162)
(1.762)
- 53
- 677 -
15.006 18.805 11.240
2.429 (6) - (237)
- 2429 (6) 237
2.429 2.429 -
1.430.421 48.759 78.908 1.397.967 1.565.580
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b) Saldos patrimoniais em 31 de dezembro de 2013 e transacées no
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2013

ATIVO PASSIVO RESULTADO
Transagdes N; da principal operaca Nao Circulante
e Patriménio Receitas
Circulante Nao circulante Circulante liquido (despesas)
Com empresas controladas
Suzano Trading Venda de papel e celulose 2.006.426 (2) - 39.297 (1) 1.486.879 (1) 1.095.457 (2)
Suzano Europe Ressarcimento de despesas - - 16 (7) - -
Paineiras AFAC e Arrendamento de terras 41 7.500 (3) 4.745 - (9.435) (5)
Paineiras Logistica AFAC e Agenciamento de transporte rodoviario 511 1.184 (3) 2.538 - (1.712)
Stenfar Venda de papel 4.654 (2) - 64 - 6.543 (2)
Ondurman AFAC e Arrendamento de terras 679 700 (3) - - (7.043)
Amulya AFAC e Arrendamento de terras - 725 (3) - (4.982)
Asapir Ressarcimento de despesas - - 850 (7) -
SER AFAC e Compartilhamento de despesas 64 (7) 34.650 (3) 1.584 (7)
Bahia Sul Holdings AFAC - 62 (3) - -
Futuragene Compartilhamento de despesas 160 (7) - - - 15 (7)
2.013.235 44.821 49.094 1.486.879 1.078.843
Com partes relacionadas
Suzano Holding Concesséao de fiangas e gastos administrativos 161 - 4.757 - (15.764)
Tec 2 Doc Servigos Venda de papel - - - - 13.082 (8)
Central Venda de papel 18.614 - 16.302 (4) - 28.246 (2)
Nemonorte Consultoria imobiliaria - - (517)
Mabex Servigos de aeronave - - - - (379)
Lazam - MDS Consultoria e assessoria em seguros - - 94 - (190)
Ecofuturo Servigos sociais - - - - (2.285)
Bexma Gastos administrativos 8 - 19
IPLF Holding Crédito de agdes tributarias - - 504 -
Acionistas Dividendos e juros sobre capital préprio - - 647 - -
18.783 - 22.304 - 22.212
Entre partes relacionadas
Stenfar Compartilhamento de despesas 2.667 (6) - - (124)
IPLF Holding Compartilhamento de despesas - 2.667 (6) - 124
2.667 - 2.667 -
2.034.685 44.821 74.065 1.486.879 1.101.055

(1) Refere-se, principalmente, a “Notes due 2021” e financiamento de importagdo captados pela
controlada Suzano Trading e repassados a Companhia em operagbes de pré-pagamento de
exportagdo, as taxas e prazos estdo demonstrados na Nota 17.

(2) Operagbes comerciais de venda de papel e celulose;

(3) Adiantamento para futuro aumento de capital (“AFAC”).

(4) Operagodes de vendor que estéo classificadas como financiamentos e empréstimos (Nota 17).

(5) Venda de energia elétrica ocorrida até fevereiro de 2013 e arrendamento de terras.

(6) Compartilhamento de despesas realizado entre a controlada Stenfar e parte relacionada Clion

Polimeros S.A., alienada em outubro de 2012, apds cesséo da divida para a IPLF Holding S.A..
(7) Inclui gastos com telefonia, instala¢des e despesas administrativas.
(8) A empresa Tec2Doc Servigos de Tecnologia e Documentos Ltda. (“Tec2Doc Servigos”, atual
denominagéo social de Agaprint Indl. e Coml. Ltda.) foi alienada em 02 de setembro de 2013.

Legenda do nome das empresas:

Amulya Empreendimentos Imobilidrios Ltda. (“Amulya”)
BAHIA SUL Holdings GmbH (“Bahia Sul Holdings”)

Bexma Comercial Ltda. (“Bexma”)

Central Distribuidora de Papéis Ltda. (“Central”)

Comercial e Agricola Paineiras Ltda. (“Paineiras”)
Futuragene Brasil Tecnologia Ltda. (“Futuragene”)

Instituto Ecofuturo — Futuro para o Desenvolvimento Sustentavel (“Ecofuturo”)
IPLF Holding S.A (“IPLF Holding”)

Lazam MDS Corretora e Adm. Seguros S.A. (“Lazam-MDS”)
Mabex Representagdes e Participagdes Ltda. (“Mabex”)
Nemonorte Iméveis e Participagdes Ltda. (“Nemonorte”)
Ondurman Empreendimentos Imobiliarios Ltda. (“Ondurman”)
Paineiras Logistica e Transportes Ltda. (“Paineiras Logistica”)
Stenfar S.A Indl. Coml. Imp. Y. Exp. (“Stenfar”)

Suzano Holding S.A. (“Suzano Holding”)

Suzano Pulp and Paper Europe S.A. (“Suzano Europa”)
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As transagbes com controladas e partes relacionadas estdo registradas nas
seguintes rubricas do balango:

Controladora Consolidado
Nota 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Saldos a receber
Clientes 6 1.422.700 2.029.352 17.435 24121
Créditos com Controladas - circulante 5.291 2.666 - -
Créditos com Controladas - ndo circulante 48.759 44.821 - -
1.476.750 2.076.839 17.435 24.121
Saldos a pagar
Dividendos e JCP a Pagar (677) (647) (677) (647)
Empréstimos e Financiamentos 17 (18.128) (19.418) (18.128) (19.418)
Fornecedores - (2.239) - (2.239)
Passivos com parte relacionada - circulante (57.674) (49.094) - -
Passivos com parte relacionada - ndo circulante (1.397.967) (1.486.879) - -
(1.474.446) (1.558.277) (18.805) (22.304)
2.304 518.562 (1.370) 1.817

c) Remuneracao dos administradores

Em 30 de junho de 2014, as despesas com a remunera¢ao do pessoal-chave
da Administracéo, o que inclui o Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal,
Diretoria e determinados executivos, reconhecidas no resultado do periodo,
totalizaram R$46.204 na Controladora e R$46.222 no Consolidado (30 de junho
de 2013, os montantes de R$30.177 e R$31.306, respectivamente).

Controladora Consolidado
Periodo de seis meses findo em

30/6/2014 30/6/2013 30/6/2014 30/6/2013

Beneficios de Curto Prazo (0]

Salario ou Pré-Labore 8.894 8.835 8.911 9.929

Beneficios Direto ou Indireto 874 438 875 473

Boénus 11.056 8.331 11.056 8.331
20.824 17.604 20.842 18.733

Beneficios de Longo Prazo (if)

Plano de Remuneragéo baseado em Acdes 25.380 12.573 25.380 12.573
25.380 12.573 25.380 12.573

Total 46.204 30.177 46.222 31.306

(i) incluem remuneragdo fixa (saldrios e honorarios, férias e 132 salario), encargos sociais (contribuigdes para
seguridade social - INSS parte empresa) e remuneragdes varidveis como participacdo nos lucros, bdénus e
beneficios (weiculo, assisténcia médica, vale refeigao, vale alimentagdo, seguro de vida e previdéncia privada).

(ii) Incluem o Plano de Opgdes de Compra de Agdes e Agdes Fantasma, destinado aos executivos e membros
chaves da administragao, conforme regulamentos especificos (vide Nota 22).
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11 Ativos Bioldgicos

A seguir demonstramos a movimentagao dos ativos biolégicos:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2012 2.696.797 2.643.940
Adicées (1) 592.755 592.781
Cortes efetuados no periodo (301.853) (301.853)
Ganho na atualizagao do valor justo 99.998 95.179
Transferéncias (2) (3) (29.350) (29.350)
Outras baixas (4) (34.825) (34.825)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 3.023.522 2.965.872
Adigoes (1) 317.192 307.762
Cortes efetuados no periodo de seis meses (219.119) (219.119)
Outras baixas (7.048) (7.048)
Saldos em 30 de junho de 2014 3.114.547 3.047.467

1) No processo de consolidagéo de balangos foram eliminados os custos com arrendamento de terras
na formagéo florestal incorridos com controladas;

2) Gastos com benfeitorias em terras reclassificados para o Imobilizado;

3) Corte de madeira para formagao do estoque inicial da Unidade do Maranh&o e florestas adquiridas de
terceiros em fase de inventério fisico/florestal.

4) Inclui o montante de R$28.757 relativo a suspensao dos Projetos SER e Piaui.

O valor justo dos ativos biolégicos é calculado anualmente conforme divulgado na
Nota Explicativa 11 das demonstragbes contabeis anuais da Companhia. Para o
periodo findo, ndo ha eventos que indiquem alteragdes relevantes nos saldos destes
ativos.

12 Créditos a Receber de Precatério por Acao Indenizatéria

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, o montante de R$56.721
registrado no Ativo Nao Circulante, refere-se a indenizagao devido um imével ter sido
declarado como area de utilidade publica (imével atingido pelo Parque Estadual da
Serra do Mar), transitado em julgado com ganho de causa a Companhia.

A requisicdo da importancia em favor da Companhia foi através da emisséo de
precatério a ser liquidado em 10 (dez) parcelas anuais, iguais e sucessivas (2010 a
2019), parcelas estas devidamente atualizadas pelos indices fixados na respectiva
deciséo judicial. A Companhia efetuou o levantamento da primeira parcela que estava
depositada judicialmente, sendo que o pagamento das demais parcelas continua a ser
demandado nos autos da respectiva Agao Indenizatoria.
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13 Programa de Fomento

14

Versdo: 1

Em 30 de junho de 2014, o saldo dos adiantamentos de recursos financeiros e de
insumos para fomentados totaliza o montante de R$292.733, classificados no ativo

circulante e nao circulante (31 de dezembro de 2013, o0 montante de R$286.439).

O programa de fomento é um sistema onde produtores independentes plantam
eucalipto em suas préprias terras para fornecimento de produto agricola (madeira) a
Companhia, nao estando estes adiantamentos sujeitos a avaliagéao pelo valor justo.

Informacées das Controladas em 30/6/2014 R N . Investimentos e (Provisdo) para
Equivaléncia Patrimonial . "
Saldos Patrimoniais Resuitado do perda em investimentos
Controladas Participagéo Passivo Patriménio :;::I:;Z Periodo de seis meses findo em:
Societaria % Ativo Circulante e Nao Liquido findo em 30/6/2014 31/12/2013
Circulante Ajustado o 30/6/2014 30/6/2013
C e em
diretas
Asapir 50,00% 14.680 14.622 58 (358) (179) (1.330) 29 208
Paineiras (b) 100,00% 398.555 130.199 249.288 1.429 (1.174)| (2.452) 249.288 250.462
Suzano Trading (a) 100,00% 2.912.188 2.865.057 47.131 4.410 1.747 (864) 47.131 42.047
Sun Paper (a) 100,00% 4.133 599 3.534 313 223 106 3.534 3.312
SER 99,90% 43.070 37.226 5.844 (773) (772) (8.374) 5.838 6.611
Paineiras Logistica 99,99% 13.487 11.932 1.555 (3.093)| (3.093)| 367 1.555 4.647
Aanisan 99,88% 7 - 7 ™) ™) ®) 7 7
Epicares 0,00% - - - - - 2517 - -
Stenfar (a)/(b) 68,58% 51.535 28.120 18.996 3.836 (1.393)| 2.098 11.410 13.029
Suzano America (a)/(b) 100,00% 257.336 235.175 (7.382)| 1.012 9.184 (12.216) (7.382) (16.566)
Bahia Sul Holdings (@ 100,00% 58 9 49 ) ™) 3) 49 (1)
Suzano Europa (a)/(b) 100,00% 500.871 470.058 (11.231) 2.007 (1.533) (3.178)| (11.231) (9.694)
Ondurman (b) 100,00% 79.522 64.863 (43.769) 2.551 (4.801) (4.518)| (43.769) (38.970)
Amulya (b) 99,90% 61.627 54,298 7.329 1.417 1.416 (3.754) 7.322 5.911
(377) (31.609)| 2_63.781 260.993
Total de investimentos 326.163 326.234
Total de provisio para perdas (62.382), (65.241),
Controladas indiretas
Futuragene PLC. (a) 100,00% 54.140 7.401 46.739 (18.232) (15.520) (11.280), 46.739 22.923
Stenfar (a)/(b) 31,42% 51.535 28.120 18.996 3.836 (807) (44)] 7.586 8.164
SER 0,10% 43.070 37.226 5.844 (773) ™) (5) 6 7
Amulya (b) 0,10% 61.627 54.298 7.329 1.417 1 1 7 6
(16.327) (11.328), 54.338 31.100
a) O resultado de equivaléncia patrimonial dessas controladas diretas e indiretas localizadas no exterior

inclui uma perda com variagdo cambial no montante de R$10.218 (31 de dezembro de 2013, um
ganho de R$15.658);

b) O patriménio liquido dessas controladas considera a eliminagdo de lucros nédo realizados, descritos
na Nota 3.2.
Resumo da movimentag&o dos investimentos, liquidos da provisédo para perda:
Controladora
30/6/2014 31/12/2013
Saldo inicial 260.993 482.417
Resultado de equivaléncia patrimonial e variagao cambial (377) (36.762)
Variagdo cambial em investidas (outros resultados abrangentes) 3.104 (2.107)
Aumento de capital 61 4.766 (c)
Alienacéo da controlada Epicares - (187.321) (d)
Saldo final 263.781 260.993
¢) Em Marco de 2013 aumento de capital da Amulya e Ondurman nos montantes de R$1.848 e
R$1.041, respectivamente. Em Junho de 2013 redugdo do capital da Asapir no montante de
R$17.000 e em Dezembro de 2013 aumento do capital da Stenfar no montante de R$18.877,
mediante capitalizagdo de divida de operagdes comerciais com a Suzano;
d) Investida alienada em 28 de maio de 2013, referente a venda do Consércio Capim Branco Energia.
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15 Imobilizado

Controladora

Maquinas e Outros Terrenos e Obrasem Total do ativo
Edificacoes  Equipamentos Ativos Fazendas Andamento imobilizado
Taxa média anual de depreciacdo 4,72% 5,11% 16,01% - - -
Custo
Saldos em 31 de dezembro de 2012 1.705.304 10.094.304 163.938 3.787.299 3.133.094 18.883.939
Transferéncias 31.401 129.534 (1.155) (1.557) (152.642) 5.581
Adicoes (b) - 34.921 6.808 21.993 1.782.987 1.846.709
Baixas (3.099) (28.774) (485) (29.698) (44.290) (106.346)
Capitalizagéo de juros - - - - 159.944 159.944
Saldos em 31 de dezembro de 2013 1.733.606 10.229.985 169.106 3.778.037 4.879.093 20.789.827
Transferéncias (] 745.921 4.108.736 23.382 5.595 (4.895.611) (11.977)
Adigdes (b) 89 73.326 22.169 257 333.139 428.980
Baixas (a) (11.488) (58.103) (192) (7.640) - (77.423)
Capitalizac&o de juros - - - - 36.144 36.144
Saldos em 30 de junho de 2014 2.468.128 14.353.944 214.465 3.776.249 352.765 21.165.551
Depreciacdo
Saldos em 31 de dezembro de 2012 (494.455) (3.671.791) (121.662) - - (4.287.908)
Transferéncias (15.886) (2.421) (831) - - (19.138)
Baixas 1.239 19.395 642 - - 21.276
Depreciagao (36.995) (464.398) (9.076) - - (510.469)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 (546.097) (4.119.215) (130.927) - - (4.796.239)
Transferéncias () 12.898 (14.193) (151) - - (1.446)
Baixas (@) 1.146 39.234 124 - - 40.504
Depreciagao (34.146) (289.437) (6.962) - - (330.545)
Saldos em 30 de junho de 2014 (566.199) (4.383.611) (137.916) - - (5.087.726)
Valor residual
Saldos em 30 de junho de 2014 1.901.929 9.970.333 76.549 3.776.249 352.765 16.077.825
Saldos em 31 de dezembro de 2013 1.187.509 6.110.770 38.179 3.778.037 4.879.093 15.993.588
Consolidado
Maquinase Outros Terrenose Obrasem Total do ativo
Edificacdes  Equipamentos Ativos Fazendas Andamento imobilizado
Taxa média anual de depreciacao 4,72% 5,11% 16,01% - - -
Custo
Saldos em 31 de dezembro de 2012 1.711.501 10.095.567 172.059 4.329.805 3.134.661 19.443.593
Transferéncias 31.553 129.937 (823) 4.473 (153.533) 11.608
Adigbes (b) - 38.722 7.181 24.221 1.784.028 1.854.152
Baixas (3.140) (29.750) (934) (30.940) (46.008) (110.772)
Capitalizagéo de juros - - - - 159.944 159.944
Saldos em 31 de dezembro de 2013 1.739.914 10.234.476 177.483 4.327.559 4.879.093 21.358.525
Transferéncias (] 746.357 4.109.190 23.532 5.606 (4.896.664) (11.979)
Adigdes (b) 90 73.385 21.409 303 334.192 429.379
Baixas (a) (11.488) (58.103) (192) (7.639) - (77.422)
Capitalizagéo de juros - - - - 36.144 36.144
Saldos em 30 de junho de 2014 2.474.873 14.358.948 222.232 4.325.829 352.765 21.734.647
Depreciacdo
Saldos em 31 de dezembro de 2012 (500.392) (3.671.576) (123.803) - - (4.295.771)
Transferéncias (15.886) (2.421) (831) - - (19.138)
Baixas 1.273 18.805 71 - - 20.789
Depreciagio (37.027) (466.065) (9.606) - - (512.698)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 (552.032) (4.121.257) (133.529) - - (4.806.818)
Transferéncias () 12.898 (14.193) (150) - - (1.445)
Baixas (@) 1.146 39.234 125 - - 40.505
Depreciagao (34.215) (289.972) (7.260) - - (331.447)
Saldos em 30 de junho de 2014 (572.203) (4.386.188) (140.814) - - (5.099.205)
Valor residual
Saldos em 30 de junho de 2014 1.902.670 9.972.760 81.418 4.325.829 352.765 16.635.442
Saldos em 31 de dezembro de 2013 1.187.882 6.113.219 43.954 4.327.559 4.879.093 16.551.707

a) Os valores de baixas incluem, além das baixas por alienagdo, baixas por obsolescéncia e
sucateamento;

b) As adicdbes em Obras em Andamento referem-se, substancialmente, a construcdo da fabrica de
celulose no Maranhéao;

c) Substancialmente composto pelas transferéncias relacionadas a construgdo da fabrica de celulose no
Maranhéo, o saldo remanescente refere-se a transferéncia para o ativo intangivel.

A classe de maquinas e equipamentos considera os montantes reconhecidos a titulo
de arrendamento mercantil financeiro descrito na Nota 17.1.
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Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia realizou o teste anual de recuperacao de
seus ativos, ndo sendo identificada nenhuma evidéncia que denotasse a reducao do
valor recuperavel dos ativos.

15.1 Bens dados em garantia

Em 30 de junho de 2014 a Companhia e suas controladas possuiam bens do
imobilizado dados como garantia em operacdes de empréstimos e processos
judiciais, no montante de R$ 11.742.352 (31 de dezembro de 2013 o montante
de R$ 11.179.424).

15.2 Despesas capitalizadas

No trimestre findo em margo de 2014, foram capitalizados juros no montante de
R$ 36.144 referente aos recursos utilizados para investimentos na construgéo da
nova fabrica do Maranhao (31 de dezembro de 2013 0 montante de R$159.944).
O valor calculado considera as captagoes liquidas das aplicagcdes a taxa média
de 89 % do CDI. Apés essa data nao houve novas capitalizagdes de juros.

Ativos Intangiveis

16.1 Agio
Consolidado
B.L.D.S.P.E. Paineiras
Agios Celulose e Loaistica Total
Papel S.A. 9
Custo contabil 46.427 10 46.437
Amortizacdo acumulada até 31 de dezembro de 2008 (12.380) - (12.380)
Saldo residual em 30 de junho de 2014 e 31 de
J 34.047 10 34.057
dezembro de 2013
16.2 Ativos intangiveis com vida util definida
Vida atil Custo Amortizacdo  Variacdo Valores Residuais
em anos Contabil Acumulada Cambial 30/6/2014 31/12/2013
KSR @
Relacionamento com Clientes
5 22.617 (15.078) - 7.539 9.801
Outros Intangiveis ® - -
Marcas e Patentes 10 1.580 (950) - 630 648
Software 5 74.194 (39.934) - 34.260 19.687
Saldo Controladora 98.391 (55.962) - 42.429 30.136
Futuragene @
Acordos de Pesquisa e Desenwlvimento 18.8 153.316 (c) (89.022) 28.770 143.064 157.356
Outros Contratos de Licenga 11.8 3.436 (c) (1.399) 645 2.682 3.039
Outros Intangiveis ®
Software 5 70 (68) - 2 2
Saldo Consolidado 255.213 (96.451) 29.415 188.177 190.533

Versdo: 1
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a)

Ativos intangiveis identificados no processo de aquisicdo desses investimentos. Foi utilizado o
Método da Renda para avaliacdo desses ativos. Este método baseia-se no valor dos fluxos de
caixa que o ativo devera gerar no futuro, no decorrer de sua vida util remanescente. Sua
aplicacao consiste de diversas etapas. Primeiro, projetam-se os fluxos de caixa que o ativo
deverd gerar, o que envolve uma analise de dados financeiros e entrevistas com os
integrantes da area operacional para estimar as receitas e despesas futuras da empresa. Em
seguida, descontam-se os fluxos de caixa a valor presente através da aplicagdo de uma taxa
de retorno que reflita o valor do dinheiro ao longo do tempo e o risco do ativo. O valor justo
sera entdo igual a soma do valor dos fluxos de caixa projetados ao do valor residual, ambos
descontados a valor presente, ao final do periodo projetivo.

Saldos transferidos da Nota 15 Imobilizado.

Valor convertido pela taxa original do délar na data da apuragdo do ganho na alocagédo do
prego pago.

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014 foram amortizados os
montantes de R$6.292 na Controladora e R$9.097 no Consolidado (30 de junho de
2013, os montantes de R$4.936 e R$9.599, respectivamente).

Em 30 de junho de 2014, a Companhia nado identificou nenhuma evidéncia que
denotasse a reducao do valor recuperavel desses ativos.

17 Financiamentos e Empréstimos

Taxa média Controladora C idad
anual de juros .
Indexador em 30/6/2014 Vencimentos 30/6/2014 31/12/2013 30/6/2014 31/12/2013
Imobilizado:
BNDES - Finem Taxa fixa /TILP (1) (2) 7,09% 2014 a 2023 1.953.662 1.977.233 1.953.662 1.977.233
BNDES - Finem Cesta de moedas / US$ ) 5,75% 2014 a 2022 2.317.247 2.195.893 2.317.247 2.195.893
BNDES - Finame Taxa fixa /TJLP ) 4,65% 2014 a 2024 27.373 3.511 27.373 3.511
FNE - BNB Taxa fixa 2 8,50% 2014 a 2017 66.524 75.642 66.524 75.642
FINEP Taxa fixa ) 4,40% 2014 a 2020 46.107 49.597 46.107 49.597
Crédito Rural Taxa fixa 5,50% 2015 164.935 20.436 164.935 20.436
Arrendamento mercantil financeiro uss$ 2014 a 2022 22.517 33.873 22,517 33.873
Financiamentos de Importagées - ECA Uss$ (2) (3) 1,91% 2014 a 2022 1.080.680 1.233.947 1.080.680 1.233.947
Capital de giro:
Financiamentos de exportagdes uss$ 4,22% 2014 a 2022 1.478.317 2.054.668 1.478.317 2.054.668
Nota de crédito de exportagdo CDI/ Taxa fixa (5) 1,71% 2014 a 2021 3.810.160 3.514.454 3.810.160 3.514.454
Senior Notes US$ / Taxa fixa (4) 5,88% 2021 - - 1.436.499 1.525.848
Desconto de Duplicatas-Vendor 2014 a 2015 40.372 42.566 40.372 42.566
Outros 2014 a 2015 3.702 3.245 8.257 15.661
11.011.596 _ 11.205.065 12.452.650  12.743.329
Parcela circulante (inclui juros a pagar) 1.229.825 955.462 1.271.31 1.007.157
Parcela néo circulante 9.781.771  10.249.603 11.181.339  11.736.172
Os financiamentos e empréstimos ndo circulantes vencem como segue:
2015 484.995 959.074 484.995 959.074
2016 1.866.311 2.209.113 1.866.311 2.209.113
2017 1.940.718 1.940.820 1.940.718 1.940.820
2018 1.475.139 1.338.181 1.475.139 1.338.181
2019 2.101.322 2.060.391 2.101.322 2.060.391
2020 754.705 692.944 754.705 692.944
2021 995.922 924.481 2.395.490 2.411.050
2022 em diante 162.659 124.600 162.659 124.600

9.781.771  10.249.603 11.181.339  11.736.172

1) Termo de capitalizagdo correspondente ao que exceder a 6% da Taxa de Juros de Longo Prazo
(“TJLP”) divulgada pelo Banco Central;

2) Os financiamentos e empréstimos estdo garantidos, conforme o caso, por (i) hipotecas da fabrica; (ii)
propriedades rurais; (iii) alienagdo fiduciaria de bens objeto dos financiamentos; (iv) aval de
acionistas e (v) fianga bancaria.

3) Em outubro de 2006 a Companhia assinou um contrato de financiamento junto aos Bancos BNP
Paribas e Société Générale, na proporgdo de 50% para cada um, no valor de US$150.000, com o
objetivo de financiar equipamentos importados para o Projeto Mucuri - BA. Além do contrato
mencionado, em marco de 2004, a Companhia assinou um contrato de financiamento junto ao

Versdo: 1

PAGINA: 64 de 81



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2014 - SUZANO PAPEL E CELULOSE SA

Notas Explicativas

Banco BNP Paribas no valor total de US$20.000, com o objetivo de financiar equipamentos
importados para modernizacdo da unidade de Mucuri. Em maio de 2013 a Companhia captou
recursos referentes a contratagdo de duas operagdes financeiras de financiamento a importagéo
(ECA — Export Credit Agency) de equipamentos destinados as instalagdes da unidade de produgéo
de celulose no Maranh&o. O montante total contratado equivale a US$535.000, pelo prazo de até 9,5
anos, com as instituigbes financeiras AB Svensk Exportkredit, BNP Paribas via subsidiaria Fortis
Bank SA/NV, Nordea Bank Finland Plc, Nordea Bank AB e Société Générale, e com garantia das
“Export Credit Agency” FINNVERA e EKN. Todos estes contratos aqui mencionados possuem
clausulas definindo a manutengao de determinados niveis de alavancagem, as quais sao verificadas
e o atendimento é confirmado apés 60 e 120 dias do fechamento dos meses de junho e dezembro
de cada exercicio social, respectivamente. Com relagéo ao exercicio social de 2013, a Companhia
cumpriu com os niveis estabelecidos.

Em setembro de 2010 a Companhia, por intermédio da sua subsidiaria internacional Suzano Trading
(conforme Nota 10), emitiu Senior Notes no mercado internacional no valor de US$650.000 com
vencimento em 23 de janeiro de 2021, cupom com pagamento semestral de 5,875% a.a. e retorno
para o investidor de 6,125% a.a. A Companhia é garantidora da emissédo, a qual constitui uma
obrigacdo sénior sem garantia real da emissora ou da Companhia e concorre igualmente com as
demais obrigagbes dessas companhias de natureza semelhante. Em setembro de 2013, a
Companhia, também por intermédio da sua subsidiaria internacional Suzano Trading, recomprou
US$3.800 do valor de principal das Senior Notes emitidas.

Em junho de 2014 a Companhia contratou uma operagdo de Nota de Crédito a Exportacdo de
R$331.335 com vencimento em 2018. Os juros serdo pagos semestralmente e o principal sera pago
em duas parcelas nos anos de 2017 e 2018. Adicionalmente foi realizada uma operagao de swap de
prazo e montantes idénticos a NCE, para conversdo das taxas contratadas para Libor semestral +
3,9% a.a (ddlar).

Apresentamos a seguir a movimentacdo dos saldos de empréstimos e
financiamentos:

Controladora Consolidado
Periodo de seis meses findo em:
30/6/2014 30/6/2013 30/6/2014 30/6/2013
Saldos iniciais 11.205.065 8.628.485 12.743.329 10.017.275
Captagodes 929.083 3.328.033 929.083 3.328.033
Juros apropriados 388.834 297.635 431.326 330.525
Variagédo cambial (339.201) 405.932 (435.656) 519.464
Liquidagao de principal (756.099) (1.929.285) (756.099) (1.964.148)
Liquidagao de juros (427.885) (284.997) (473.104) (8323.792)
Custos de captagéo (11.836) (114.270) (11.836) (114.270)
Amortizagao dos custos de captagéo 23.635 13.476 25.607 22.303
11.011.596 10.345.009 12.452.650 11.815.390

17.1 Arrendamento mercantil financeiro

Os arrendamentos mercantis em cujo termos a Companhia e suas controladas

assumem 0s riscos e beneficios inerentes a propriedade sao classificados como
arrendamento mercantil financeiro.

A Companhia mantém contratos de arrendamento mercantil financeiro,
relacionados a equipamentos utilizados no processo industrial de fabricagdo de
celulose, localizados na cidade de Mucuri-BA. Esses contratos sdo denominados
em dolares norte-americanos e possuem clausulas de opgao de compra de tais
ativos ao final do prazo do arrendamento, que variam de 8 a 15 anos, por um
preco substancialmente inferior ao seu valor justo. A Administracdo possui a
intencao de exercer as opg¢des de compra nas datas previstas em cada contrato.
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Os valores contabilizados no ativo imobilizado, liquidos de depreciagao, e o valor
presente das parcelas obrigatérias do contrato (financiamentos) correspondente
a esses ativos, estdo abaixo demonstrados:

Controladora e Consolidado

30/6/2014 31/12/2013

Maquinas e equipamentos 152.666 150.582

(-) Depreciagao acumulada (125.619) (120.475)

Imobilizado liquido 27.047 30.107
Valor presente das parcelas obrigatérias (financiamentos):
Menos de 1 ano 3.136 12.949
Mais de 1 ano e até 5 anos 14.557 14.430
Mais de 5 anos 4.824 6.494
Total do valor presente das parcelas obrigatérias (financiamentos) 22.517 33.873
Encargos financeiros a serem apropriados no futuro 6.049 7.337
Valor das parcelas obrigatérias ao final dos contratos 28.566 41.210

17.2 Custos de transacao e prémios na emissao de titulos e valores
mobiliarios

Em 30 de junho de 2014, os saldos dos custos com captacdo de recursos
financeiros a apropriar no resultado consolidado estdo abaixo apresentados:

Consolidado
- Variaca N -
Natureza Custo Total Amortizacoes carlabga:) Saldo a amortizar

ambia 30/6/2014 31/12/2013

Senior Notes 29.284 (1) (14.382) (2) 8.786 23.688 (2) 27.219 (2)
NCE 46.688 (11.327) 35.361 38.177
Pré-Pagamento 20.531 (9.830) 10.701 9.829
Importagao (ECA) 101.063 (3) (21.466) 79.597 89.430
Crédito Rural 94 (94) - 21
Total 197.660 (57.099) 8.786 149.347 164.676

(1) Montante em Reais na data da captagao, taxa da captagdo US$ 1,6942.
(2) Montantes convertidos para Reais nas respectivas datas pela taxa do délar de fechamento.
(3) Custos relacionados a prémios de seguros, honorarios e taxas.

18 Debéntures

A 32 emissao, realizada em agosto de 2004, é composta de duas séries. Em 9
de abril de 2013, conforme facultado a Companhia, foi realizado o resgate das
Debéntures da 12 série da 3?2 emissdo, cujo montante total pago foi de
R$594.150. No dia 11 de junho de 2014 a Companhia realizou o resgate
antecipado facultativo das Debéntures da 22 série da 32 emissdo cujo montante
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total pago foi de R$164.371. A Companhia cancelou as Debéntures resgatadas
(Nota 1.1 b)).

Provisao para Contingéncias

As provisdes para contingéncias observam os seguintes critérios: i) para os casos em
que a possibilidade de perda é remota, nao é constituida provisao, ii) para os casos
em que a perspectiva de perda € possivel, é feita a divulgacdo em nota explicativa e
adicionalmente uma analise individualizada e criteriosa, com base em dados pretéritos
e perspectiva de desfecho, para determinacao da estimativa de seu efeito financeiro,
sendo que, caso haja a probabilidade de desembolso, a Administracdo opta pela
constituicdo de provisao, consoante procedimento interno existente e iii) para os casos
em que a possibilidade de perda é provavel, a Administragdo constitui provisao.

Assim sendo, apresentamos a movimentagao das provisées no periodo:

Controladora

Saldo em Novos Reversdes Atualizagées Liquidacdo Saldo em

31/12/2013 processos monetarias de processos 30/6/2014
Tributarios e previdenciarios 171.177 9.444 (10.564) 7.279 (8.165) 169.171
Trabalhistas 21.911 8.208 - 2.121 (1.399) 30.841
Civeis 7.325 433 (4.536) 215 (575) 2.862
200.413 18.085 (15.100) 9.615 (10.139) 202.874

Consolidado

Saldo em Novos Reversées Atualizagdes Liquidacao Saldo em

31/12/2013 processos monetarias de processos 30/6/2014
Tributarios e previdenciarios 171.177 9.444 (10.564) 7.279 (8.165) 169.171
Trabalhistas 28.140 8.401 (123) 2.121 (1.439) 37.100
Civeis 7.325 433 (4.536) 215 (575) 2.862
206.642 18.278 (15.223) 9.615 (10.179) 209.133

Processos tributarios e previdenciarios

A Companhia figura no polo passivo em aproximadamente 260 processos
administrativos e judiciais, de natureza tributdria e previdenciaria, nos quais sao
discutidas matérias relativas a diversos tributos, tais como PIS, COFINS, IPI, ICMS,
IRPJ e contribuicdo previdenciaria, 0os quais encontram-se provisionados quando a
probabilidade de perda é considerada provavel pelos assessores juridicos externos da
Companhia e pela Administracao.

A Companhia aderiu ao REFIS — Lei n® 11.941/09, no tocante a alguns processos, no
montante aproximado de R$12.282, valor esse que se encontra devidamente
provisionado, sendo que 0s juros e as multas serdo pagos mediante utilizacdo de
prejuizo fiscal e base de calculo negativa de CSLL.

A Companhia é parte no polo passivo em processos cuja probabilidade de perda é
considerada possivel, no montante total aproximado de R$357.935 e para os quais ha
provisao constituida de R$27.645.

Em 30 de junho de 2014, a Companhia mantém R$35.316 de depositos judiciais
relacionados a estes processos (31 de dezembro de 2013, o montante de R$45.165).
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Processos trabalhistas

Em 30 de junho de 2014, a Companhia figura no polo passivo em aproximadamente
1.750 processos de natureza trabalhista, os quais encontram-se provisionados quando
a probabilidade de perda é considerada provavel pelos assessores juridicos externos
da Companhia e pela Administracao.

De maneira geral, os processos trabalhistas estdo relacionados, principalmente, a
questoes frequentemente contestadas por empregados de empresas industriais, como
verbas salariais e rescisérias, além de acdes propostas por empregados de empresas
terceirizadas que prestam servicos a Companhia. Para os processos cujo prognéstico
de perda é provavel, a Companhia possui provisdo no montante de R$28.255.

Adicionalmente, a Companhia é parte no polo passivo em processos cuja
probabilidade de perda é considerada possivel, no montante total aproximado de
R$34.284 e para os quais ha provisao constituida de R$8.845.

Em 30 de junho de 2014, a Companhia mantém R$20.627 de depositos judiciais
relacionados a estes processos (31 de dezembro de 2013, o0 montante de R$15.953).

Processos civeis

Em 30 de junho de 2014, a Companhia figura no polo passivo em aproximadamente
195 processos civeis, 0s quais encontram-se provisionados quando a probabilidade de
perda € considerada provavel pelos assessores juridicos externos da Companhia e
pela Administragéo.

Os processos civeis estdo relacionados, principalmente, a matérias de natureza
indenizat6ria, inclusive decorrentes de acidente de trabalho, possesséria, ambiental,
dentre outras. Para os processos, cujo prognéstico de perda é provavel, a Companhia
possui provisdo no montante de R$2.776.

Adicionalmente, a Companhia é parte no polo passivo em processos cuja
probabilidade de perda é considerada possivel, no montante total aproximado de
R$287 e para os quais ha provisao constituida de R$86.

Em 30 de junho de 2014, a Companhia mantém R$443 de depositos judiciais
relacionados a estes processos (31 de dezembro de 2013, o0 montante de R$313).

Passivos atuariais

Em 30 de junho de 2014 n&o houve alteracao nos planos de beneficios definidos e nao
houveram mudancas significativas na andlise de sensibilidade em relagdo aquelas
informagdes divulgadas na Nota 20 das demonstragdes contébeis de 31 de dezembro
de 2013.

Em 30 de junho de 2014, o valor das obrigacdes futuras destes beneficios foi de
R$262.906 (31 de dezembro de 2013, o0 montante de R$255.138).

As principais hipoteses atuariais econdmicas e biométricas utilizadas para o célculo do
plano médico e seguro de vida estao demonstradas abaixo:
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Taxa de desconto - plano médico 6,5% a.a.
Taxa de desconto - seguro de vida 6,25% a.a.
Taxa de crescimento dos custos médicos acima da inflagao basica 3,0%a.a.
Inflacdo econdémica 5,0% a.a.
Tabua biométrica de mortalidade geral AT-2000
Tabua biométrica de mortalidade de invalidos IAPB 57

Apresentamos demonstrativo da movimentagédo do passivo atuarial:

Controladora e Consolidado

Saldo inicial em 31/12/2012 289.277
Juros sobre obrigagao atuarial 26.991

Perda atuarial (47.307)
Beneficios pagos no exercicio (13.823)
Saldo final em 31/12/2013 255.138
Juros sobre obrigagao atuarial 14.731

Beneficios pagos no periodo (6.963)
Saldo final em 30/6/2014 262.906

21 Plano de Previdéncia Privada de Contribuicao Definida — Suzano
Prev

O plano de previdéncia complementar Suzano Prev é administrado pela BrasilPrev. As
contribuicdes da Companhia e dos colaboradores no periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2014 totalizaram R$3.179 e R$5.308, respectivamente (30 de junho de
2013, os montantes de R$3.123 e R$5.214, respectivamente).

22 Plano de Remuneracao Baseado em Acoes

No periodo findo em 30 de junho de 2014, a Companhia possui 2 (dois) Planos de
renumeracao baseados em agdes, sendo: i) Plano de remuneragao baseado em acgdes
com pagamento em moeda corrente; e, ii) Plano de remuneragédo baseado em acdes
ou alternativamente em moeda corrente (Opgdes de compra de agdes preferenciais
Classe A). Estes Planos ndo sofreram alteragbes em suas caracteristicas e nos
critérios de mensuracao desde as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de
2013 (Nota 22). Em 30 de junho de 2014, ha 12.445 mil a¢des preferenciais em
tesouraria que poderao servir de lastro as opgdes outorgadas do Plano.

Adicionalmente, Companhia outorgou em 12 de abril de 2014 o Programa SAR (Share
Appreciation Rights) 2014, de opg¢des fantasma, exclusivo para novas inclusées a
partir dessa data.

Nesse programa, o participante devera investir 5% do valor total correspondente ao
namero de opgdes no momento da outorga e 20% apds trés anos para efetivar a
aquisicao da opcgao. Este valor sera calculado pela média da cotagdo dos ultimos 90
pregdes contando-se a partir do fechamento do dltimo dia Util de pregao do més
anterior ao més da concessao.
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O prazo de caréncia e de vencimento sdo de 3 e 5 anos a partir da data de outorga,
respectivamente. O calculo do valor a ser pago pelo beneficiario no momento do
exercicio também sera com base na média da cotagdo dos ultimos 90 pregdes
contando-se a partir do ultimo dia do més anterior da data de exercicio.

Nas datas em que ndo ocorra negociagao das opgdes da SUZB5, prevalecera o valor
da ultima negociacao. Para as op¢des outorgadas e subscritas pelos beneficiarios nao
havera distribuicdo de dividendos.

Para os planos com outorgas até 2013, continuam vigentes as condi¢des estipuladas
para os programas anteriores, até a data de liquidacao.
a) Resumo das movimentacoes dos planos de remuneracao baseados

em acoes

Incentivo de Longo Prazo — A¢des fantasma

Controladora e Consolidado

30/6/2014
Preo — ) e | rese
patade | P |jusmno|  1a. 2a. Disponiveis| o 1o ol ) Exercida | Abandonada/ | Disponiveis | Médio
Programa Outorga Justo na Fim do | Caréncia Caréncia | inicio do eriodo Exercida por Transféncia | Pescritas por | no Fim do |Ponderado
92 loutorga | ' periodo | P Demissio Demissio Periodo | das Acdes
Periodo H
Exercidas
ILP 2007 (PN) 01/03/2008(R$ 34,74 R$ 9,00  01/03/2011 | 01/03/2014 13.043] | 13.043] E E E E 9,00]
ILP 2008 (PN) mar-09 01/03/2009|R$ 15,11 R$ 9,00 | 01/03/2012 | 01/03/2015 55.769) E 7.332 E E E 48.437] 9,00]
ILP 2009 A - mar08 01/03/2008(R$ 34,74 R$ 9,00  01/03/2013 | 01/03/2016 11.663] | 3.189 | E E 8.474| 9,00]
ILP 2008 A - mar08 / mar12 01/03/2008| R$ 34,74( R$ 9,00 | 01/03/2012 | 01/03/2015 11.663] E 3.189 E E E 8.474f 9,00]
ILP 2008 - jan09 / set12 (ii) 01/01/2009(R$ 18,01 R$ 9,00 [ 01/03/2012 | 01/03/2015 16.502] | 16.502] E 9,00]
ILP 2007 (PE) 01/08/2008| R$ 34,74( R$ 9,00 | 01/09/2014 | 01/09/2014 10.125] E E E E E 10.125] E
ILP 2007 (PN) - PA 01/03/2008(R$ 43,38( R$ 9,00  01/03/2011 | 01/03/2014 2.837] | 2.837 E E E R 9,00]
ILP 2009 - mar09 / mar12 01/03/2009|R$ 15,11 R$ 9,00 | 01/03/2012 | 01/03/2015 14.724] E R 14.724| E
ILP 2009 M - set09 / set12 01/09/2009(R$ 15,11 R$ 9,00 [ 01/09/2012 | 01/09/2015 27.055| | 6.609) | E E 20.446 9,00]
ILP 2010 01/03/2010| R$ 23,86( R$ 9,00 | 01/03/2013 | 01/03/2016 50.836| E 18.354] E E 19.505] 51.987] 9,00]
ILP 2011 01/03/2011(R$ 18,64 R$ 9,00  01/03/2014 | 01/03/2017 322.580) | 223.829 27.770 E E 70.981 9,00]
ILP 2012 01/03/2012| R$ 7,49 [ R$ 9,00 | 01/03/2015 | 01/03/2018 859.609) E R 57.061 89.360) 71.951 819.957] 9,00]
ILP 2011 (F) 01/03/2011(R$ 18,64 R$ 9,00 [ 01/03/2014 | 01/03/2017 7.159) | - E E E 7.159 R
ILP 2009 (J) 01/09/2010|R$ 17,25( R$ 9,00 | 01/09/2013 | 01/09/2016 3.441 E 3.441 E E E E 9,00]
ILP 2012 (PE) 30/09/2012( R$ 9,00 [ R$ 9,00 [ 30/09/2015 | 30/09/2018 35.225 | - E E E 35.225 R
ILP 2013 01/03/2013| R$ 6,58 | R$ 8,30 | 01/03/2016 | 01/03/2019 1.082.186 E R 41.743] 117.059| 81.929 1.075.573 8,97]
Programa Especial 2012a 21/12/2012( R$ 5,55 [ R$ 9,00 [ 31/03/2014 | 31/03/2014 70.000 | 70.000f E E E R 9,00]
Programa Especial 2012a 21/12/2012| R$ 5,55 [ R$ 9,00 | 31/03/2015 | 31/03/2015 70.000] E R 70.000] E
Programa Especial 2012b 21/12/2012( R$ 5,55 [ R$ 9,00 | 30/06/2014 | 30/06/2014 30.000f | - 30.000] R
Programa Especial 2012b 21/12/2012| R$ 5,55 [ R$ 9,00 | 31/03/2014 | 31/03/2014 40.000] E 40.000] E 9,00]
Programa Especial 2012b 21/12/2012( R$ 5,55 [ R$ 9,00 [ 31/03/2015 | 31/03/2015 30.000f | - 30.000] R
Programa Especial 2012b 21/12/2012| R$ 5,55  R$ 9,00 | 31/03/2015 | 31/03/2015 40.000] E E 40.000] E
Programa Especial 2012c 21/12/2012| R$ 5,55 [ R$ 9,00 | 31/03/2014 | 31/03/2014 60.000] E 60.000] E 9,00]
Programa Especial 2012¢ 21/12/2012( R$ 5,55 [ R$ 9,00 [ 31/03/2015 | 31/03/2015 80.000f | - 80.000] R
Programa Especial 2012c 21/12/2012| R$ 5,55 | R$ 9,00 | 31/03/2016 | 31/03/2016 140.000f E 140.000 E
SAR 2014 01/04/2014[ R$ 8,93 | R$ 7,71 [ 01/04/2017 | 01/04/2019 -| 958.889) - -| E E 958.889) E
TOTAL 3.084.417| 958.889 468.325| 126.574f 206.419) 173.385 .520.451 9,00
Controladora e Consolidado
31/12/2013
Preco — . o | e
patade | P |jugono|  1a. 2a. Disponiveis| o oo nol ) Exercida | Abandonada/| Disponiveis | Médio
Programa Justo na "5 2 - |no inicio do k Exercida por  |Transféncia™| Pescritaspor| no Fim do |Ponderado
Outorga Fim do | Caréncia Caréncia N periodo o o N -
Outorga Periodo periodo Demissdao Demissdao Periodo das Agoes
Exercidas
ILP 2006 (PN) 01/05/2007| R$ 23,38| R$9,00f 01/09/2010( 01/09/2013 650 E 650 E E E E 9,00]
ILP 2007 (PN) 01/03/2008( R$ 34,74| R$9,00f 01/03/2011( 01/03/2014 21.448) E 9.278 E 873 E 13.043] 9,00]
ILP 2008 (PN) mar-09 01/03/2009| R$ 15,11| R$9,00{ 01/03/2012( 01/03/2015] 110.287| E 62.407| E 7.889) E 55.769 9,00]
ILP 2009 A - mar08 01/03/2008( R$ 34,74| R$9,00f 01/03/2013( 01/03/2016| 64.485) E 56.164 R 3.342) E 11.663] 9,00]
ILP 2008 A - mar08 / mar12 01/03/2008( R$ 34,74| R$9,00f 01/03/2012 01/03/2015) 21.029 E 12.708] R 3.342) E 11.663] 9,00]
ILP 2008 - jan09 / set12 (i) 01/01/2009| R$ 18,01| R$ 9,00{ 01/03/2012( 01/09/2015] 9.767| E E 9.767| E E E E
ILP 2008 - jan09 / set12 (ii) 01/01/2009( R$ 18,01| R$9,00f 01/03/2012 01/03/2015) 16.502] E E E E E 16.502]
ILP 2007 (PE) 01/08/2008| R$ 34,74| R$ 9,00{ 01/09/2014( 01/09/2014] 10.125) E E 10.125] E
ILP 2007 (PN) - PA 01/03/2008| R$ 43,38| R$ 9,00{ 01/03/2011( 01/03/2014] 5.356| E 2.519 E E E 2.837| 9,00]
ILP 2009 - mar09 / mar12 01/03/2009( R$ 15,11| R$9,00f 01/03/2012 01/03/2015) 55.241 E 45.403] E 4.886| E 14.724] 9,00]
ILP 2009 M - set09 / set12 01/09/2009| R$ 15,11| R$ 9,00{ 01/09/2012( 01/09/2015] 141.078 | 109.241 2.307| 2.475| E 27.055| 9,00]
ILP 2010 01/03/2010| R$ 23,86] R$ 9,00{ 01/03/2013( 01/03/2016| 182.926 | 129.356 6.018] 3.284] E 50.836 9,00]
ILP 2011 01/03/2011( R$ 18,64| R$9,00f 01/03/2014 01/03/2017, 395.168] R 61.470) 21.841 10.723] E 322.580f 9,00]
ILP 2012 01/03/2012| R$ 7,49| R$9,00{ 01/03/2015( 01/03/2018] 1.009.121 | 143.721 45.110f 39.319 E 859.609 9,00]
ILP 2011 (F) 01/03/2011( R$ 18,64| R$9,00f 01/03/2014 01/03/2017 7.159) E E E E 7.159 E
ILP 2009 (J) 01/09/2010[ R$ 17,25 R$9,00f 01/09/2013( 01/09/2016| 3.441 E E 3.441 E
Programa Especifico - mar09/set12 | 01/06/2009| R$ 15,11| R$ 9,00{ 01/09/2012( 01/09/2015] 23.275| | 23.275| E E E E 9,00]
ILP 2012 (PE) 30/09/2012[ R$9,00] R$9,00f 30/09/2015( 30/09/2018 35.225| E R E E R 35.225) E
ILP 2013 01/03/2013 R$ 6,58| R$8,94| 01/03/2016( 01/03/2019) E 1.180.153] 35.953 R E 62.014] 1.082.186 7,70]
Programa Especial 2012a ? 21/12/2012| R$ 5,55/ R$9,00{ 31/03/2014( 31/03/2014] 70.000 | | E E E 70.000f E
Programa Especial 2012a ? 21/12/2012[ R$ 5,55 R$9,00f 31/03/2015( 31/03/2015) 70.000| E R E E E 70.000]
Programa Especial 2012b @ 21/12/2012| R$ 5,55/ R$9,00{ 31/03/2014( 31/03/2014] 30.000 | | E E E 30.000f
Programa Especial 2012b ? 21/12/2012| R$ 5,55/ R$9,00{ 31/03/2014( 31/03/2014] 40.000] | | E E E 40.000)
Programa Especial 2012b % 21/12/2012[ R$ 5,55 R$9,00f 31/03/2015( 31/03/2015) 30.000| E R E E E 30.000]
Programa Especial 2012b @ 21/12/2012| R$ 5,55/ R$9,00{ 31/03/2015( 31/03/2015] 40.000] | | E E E 40.000)
Programa Especial 2012c ?/ 21/12/2012| R$ 5,55/ R$9,00{ 31/03/2014( 31/03/2014] 60.000 | | E E E 60.000f
Programa Especial 2012¢ % 21/12/2012[ R$ 5,55 R$9,00f 31/03/2015( 31/03/2015) 80.000| E R E E E 80.000] E
Programa Especial 2012c @ 21/12/2012] R$ 5.55| R$9.00] 31/03/2016] 31/03/2016| 140.000 | | - : E 140.000] E
TOTAL 2.672.283 1.180.153] 692.145] 85.043 76.133] 62.014] 3.084.417| 9,00
U Agbes recebidas em éncia de éncia de da gene para Suzano Papel e Celulose SA.

2.0 Programa ILP Especial | foi renomeado para Programa Especial 2012a e o Programa ILP Especial llfoi renomeado para Programa Especial 2012b e Programa Especial 2012¢
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Incentivo de Longo Prazo — Opg¢des de compra de agdes preferenciais Classe ‘A’

Controladora e Consolidado
30/6/2014
Preco Quantidade de acées

- 22 data |Na data Né(.) Total em

Programa Series Data de 1 da’ta_ exercicio e de Outorgadas | Exercidas " exercida Expiradas | vigorem
outorgadas| outorga | exercicio expiragdo |outorga prr . 30/06/2014

demissdao
Série | [11/08/2010( 01/08/2013 | 31/12/2015 | 5,97 80.000 - 80.000
Programa 2 Série Il ]11/08/2010| 01/08/2014 | 31/12/2015 | 5,97 80.000 80.000
Série Il |11/08/2010| 01/08/2015 | 31/12/2015 5,97 240.000 - 240.000
Série | 18/01/2013| 18/01/2015 | 18/04/2015 3,53 1.800.000 1.800.000 -

Série |l 18/01/2013| 18/01/2016 | 18/04/2016 3,71 1.800.000 - 1.800.000
Programa 3 Série Il |18/01/2013| 18/01/2018 | 18/04/2018 3,91 1.800.000 1.800.000
Série IV 118/01/2013( 18/01/2019 | 18/04/2019 3,96 1.800.000 1.800.000
Série V. |18/01/2013| 18/01/2020 | 18/04/2020 3,99 1.800.000 - 1.800.000
Total 9.400.000 1.800.000 7.600.000

() Acées Preferenciais Classe A mantidas em tesouraria conforme Nota 24.3.

b) Reconhecimento e mensuracdao do valor justo dos pagamentos

baseados em acoes

Para mensuragéo do valor justo das opg¢des de compra de agdes preferenciais
Classe A, a Companhia utilizou os seguintes modelos de calculo:

Indicadores

Descrigao das premissas Opcoes

Programa Il Programa lll SAR 2014
Modelo de Célculo Bjerksund-Stensland Binomial Slmulagézrlc(i)e Monte
Prego do ativo base (1) R$ 7,02/ agéo R$ 7,73/ agao R$ 8,93/ agéo
Expectativa de volatilidade (2) 40,02% a.a. 40,47% a.a. 36,82 % a.a.
Expectativa de vida média das agdes fantasma / opgdes (3) 2,59 anos Igual a vida da opg¢éo| Igual a vida da opgao
Expectativa de dividendos (4) 3,49% a.a. 3,49% a.a. 2,94% a.a.
Taxa de juros média ponderada livre de risco (5) média de 8,02% média de 8,99% média de 11,90%

(1) O prego do ativo base foi definido considerando a média aritmética do prego de fechamento dos ultimos 90 pregdes para a agao

SUZBS;

(2) Aexpectativa de volatilidade foi calculada para cada data de exercicio, levando em consideragao o tempo remanescente para
completar o periodo de aquisi¢ao, bem como a volatilidade histérica dos retornos, considerando desvio padréo de 90 observagdes de

retornos;

(3) Aexpectativa de vida média das agbes fantasma e opgdes de acéo foi definida pelo prazo remanescente até a data limite de exercicio;

(4) Aexpectativa de dividendos foi definida com base no lucro por acéo histérico da Companhia;

(5) Ataxa de juros media ponderada livre de risco utilizada foi a curva pré de juros em reais (expectativa do DI) observada no mercado
aberto, que é a melhor base para comparagdo com a taxa de juros livre de risco do mercado brasileiro. Ataxa usada para cada data de
exercicio altera de acordo com o periodo de aquisigéo.

Os valores correspondentes aos servicos recebidos e reconhecidos nas
informacgdes trimestrais estdo demonstrados abaixo:
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Controladora e Consolidado

Passivo e
Patriménio liquido
30/6/2014 31/12/2013 30/6/2014 30/6/2013

Resultado

Passivo nao circulante

Provisédo com plano de agbes fantasma 20.069 20.469 (4.514) (2.773)
Provisdo com plano de opgdes de compra de agdes - - - 1.759
Total do plano de remuneragé@o baseado em agdes 20.069 20.469

Patrimoénio liquido
Reserva de opgcdes de compra de agbes 23.363 16.367 (6.995) (2.999)
Resultado (11.509) (4.013)

23 Dividas com Aquisicao de Ativos

A Companhia e suas controladas realizaram transagbes para aquisicao de terras e
reflorestamento através de Contratos de Compra e Venda e Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (“CRI”).

Em 30 de junho de 2014, os contratos referentes as dividas relacionadas a aquisicao
de terrenos, fazendas, reflorestamento e casas em construcdo no Maranhdo nédo
apresentaram alteracdo em relagdo as demonstragdes contabeis de 31 de dezembro
de 2013 e totalizam o montante de R$179.047 no Consolidado, apresentadas na
rubrica de Dividas com Aquisicao de Ativos no Passivo Circulante e Nao Circulante (31
de dezembro de 2013, o montante de R$177.688).

24 Patriménio Liquido
24.1 Capital autorizado

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de maio de 2012, foi
aprovada a criagao de capital autorizado para Ag¢des Ordinarias e alteragdo do
limite do capital autorizado das acdes preferenciais classe A. Por deliberacédo do
Conselho de Administracdo ou Assembleia Geral, o capital social podera ser
aumentado, independentemente de reforma estatutaria, até o limite de 260.040
mil agdes ordinarias, 517.080 mil acdes preferenciais classe “A” e 3.000 mil
acoes preferenciais classe “B”, todas exclusivamente escriturais.

24.2 Capital social

Em 30 de junho de 2014 o capital social da Companhia é de R$6.241.753
dividido em 1.107.739 mil agbes, sem valor nominal, das quais 371.149 mil sao
ordinarias, nominativas, 734.649 mil sdo preferenciais classe A e 1.941 mil sdo
preferenciais classe B, ambas escriturais. Sdo mantidas em tesouraria 21.141
mil acdes, sendo 6.786 mil ordinarias, 12.445 mil preferenciais classe A e 1.910
mil preferenciais classe B.
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A composicao do capital social esta abaixo apresentada:

PREFERENCIAIS PREFERENCIAIS

AGIONISTA ORDINARIAS CLASSE A" CLASSE "B" TOTAL GERAL
QUANTIDADE % QUANTIDADE % QUANTIDADE % QUANTIDADE %
Suzano Holding S.A. 354.340.450 95,47 3.245.073 0,44 17.698  0,91| 857.612.230 32,28
iﬁ:ﬁfﬁ.‘:fﬁﬁees 10.012.879 2,70 250.786.621 35,36 3483  0,18| 269.802.983 24,36
Sub Total 364.362.338 98,17  263.031.694 35,80 21181 1,00| 627.415.213 56,64
BNDESPAR ; ; 129.500.862 17,63 ; ; 129.500.862 11,69
Tesouraria 6.786.194 1,83 12.444.988 1,69 1.909.699 98,40 21.140.881 1,91
Outros acionistas ; ; 300.662.782 44,87 9.939 051 320672721 29,76
TOTAL 371.148.532 100,00  734.649.326 100,00 1.940.819 100,00 | 1.107.738.677 100,00

Em 30 de junho de 2014, as acdes Preferenciais SUZB5 encerraram o periodo
cotadas a R$8,39 (31 de dezembro de 2013, cotadas a R$9,24).

24.3 Acoes em tesouraria

Quantidade de acoes R$ Preco médio

ON PNA PNB Total (em milhares) (R$)
Saldo em 31/12/2013 6.786.194  14.244.988  1.909.699  22.940.881 312.240 13,61
Acdes vendidas " - (1.800.000) - (1.800.000) (8.514) 4,73
Saldo em 30/6/2014 6.786.194  12.444.988 1.909.699  21.140.881 303.726 14,37

() Acbes em tesouraria utilizadas para atendimento do plano de remuneragéo baseado em acdes (Nota 22).

Programa de Recompra de Acoes Preferenciais Classe A de emissao da
Companhia (“Programa”)

Em 21 de fevereiro de 2013, o Programa aprovado pelo Conselho de
Administragdo da Companhia foi finalizado. Foram adquiridas 12.000 mil ac¢des
preferenciais classe A pelo montante total de R$84.835, sendo R$46.117 adquirido
até 31 de dezembro de 2012 e R$38.718 entre janeiro e fevereiro de 2013. As
aquisicoes de acoes foram realizadas em consonancia com o Programa aprovado
pelo Conselho de Administracdo e atendendo as normas legais aplicaveis.

As agdes adquiridas no ambito do Programa serdo mantidas em tesouraria para

atender aos beneficiarios dos planos de opgdes de compras de agdes, bem como,
contrapartida ao plano de incentivos de longo prazo da Companhia.

24.4 Ajuste de avaliacao patrimonial e Outros resultados abrangentes
Ajuste de avaliacao patrimonial
A Companhia registrou na rubrica de Outros Resultados Abrangentes as
contrapartidas dos ajustes do custo atribuido quando da ado¢ao das IFRS em 1°
de janeiro de 2009. A movimentacao desta rubrica ocorre pela realizagdo dos

itens do imobilizado, bem como, demais contrapartidas decorrentes da aplicagao
das IFRS.

Outros resultados abrangentes

A Companbhia registrou nesta rubrica do balango as contrapartidas das variacdes
cambias sobre investidas no exterior, 0 ganho ou perda com a atualizacao dos
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passivos atuariais e o resultado com a conversao das debéntures da 52 emissao
liquidos do imposto de renda e

em acdes com Partes Relacionadas,
contribuicbes sociais diferidos.

24.5 Lucro por acao

Basico

O Lucro bésico por agéo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de agbes ordinarias
emitidas durante o exercicio, excluindo as agdes ordinarias compradas pela
Companhia e mantidas como a¢des em tesouraria.

Lucro atribuivel aos acionistas

Quantidade média ponderada de agdes no periodo
Média ponderada das agdes em tesouraria
Média ponderada da quantidade de agdes em circulagcdo

Lucro basico por acdo

Prejuizo atribuivel aos acionistas

Quantidade média ponderada de agdes no periodo
Média ponderada das agdes em tesouraria
Média ponderada da quantidade de agdes em circulagcdo

Prejuizo basico por acdo

Diluido

30/6/2014
. Preferenciais Preferenciais
Ordinarias Classe A Classe B Total
93.790 204.406 9 298.205
371.149 734.649 1.941 1.107.739
(6.786) (12.745) (1.910) (21.441)
364.363 721.904 31 1.086.298
0,25741 0,28315 0,29032
30/6/2013
Ordinarias Preferenciais Preferenciais Total
Classe A Classe B
(64.731) (140.843) 6) (205.580)
371.128 734.608 1.941 1.107.677
(6.786) (13.935) (1.910) (22.631)
364.342 720.673 31 1.085.046
(0,17767) (0,19543) (0,19355)

O Lucro por acéo diluido é calculado ajustando-se a média ponderada da
quantidade de acgdes preferenciais e ordinarias em circulagdo supondo a
conversdao de todas as acgdes preferenciais e ordinarias potenciais que
provocariam diluicdo. A Companhia apresenta duas categorias de acgdes
potenciais que provocariam diluicdo: as opgdes de compra de agdes por opcao

do titular e debéntures conversiveis em agdes ordinarias e preferenciais.

Lucro atribuivel aos acionistas

Quantidade média ponderada de agdes em circulagédo
Ajuste por opgdes de compra de agdes
Média ponderada da quantidade de agdes (diluida)

Lucro diluido por acao

Prejuizo atribuivel aos acionistas

Quantidade média ponderada de agdes em circulagédo
Ajuste por opgdes de compra de agdes
Média ponderada da quantidade de agdes (diluida)

Prejuizo diluido por acao

30/6/2014
Lo Preferenciais Preferenciais
Ordinarias Classe A Classe B Total
93.532 204.664 9 298.205
364.363 721.904 31 1.086.298
- 2.907 - 2.907
364.363 724.811 31 1.089.205
0,25670 0,28237 0,29032
30/6/2013
Ordinarias Preferenciais Preferenciais Total
Classe A Classe B
(64.736) (140.838) (6) (205.580)
364.342 720.673 31 1.085.046
3 (85) - (82)
364.345 720.588 31 1.084.964
(0,17768) (0,19545) (0,19355)

Versdo: 1
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24.6 Distribuicao de Dividendos

Distribuicao de Dividendos

Versdo: 1

Em 30 de abril de 2014, foi realizada a Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria (AGOE), sendo aprovada a proposta da Administracdo para
distribuigdo de dividendos no montante total de R$122.000, a serem distribuidos
aos acionistas e debitados da Reserva de Lucros para Aumento de Capital, da
seguinte forma: R$0,10545 (dez centavos de real e quinhentos e quarenta e
cinco milésimos de centavo de real) para as agdes ordinarias; R$0,11600 (onze
centavos de real e seiscentos milésimos de centavo de real) para as acoes
preferenciais classe “A”, R$0,34523 (trinta e quatro centavos de real e
quinhentos e vinte e trés milésimos de centavo de real) para as agoes
preferenciais classe “B. Os dividendos ora propostos foram pagos, (creditados
em conta) aos acionistas em 12 de maio de 2014, com base na posicao
acionaria desta data, passando as agdes a serem negociadas “ex-direitos” a

partir de 02 de maio de 2014.

Outras Receitas Operacionais, Liquidas

Controladora Consolidado
Periodo de seis meses findo em

30/6/2014 30/6/2013 30/6/2014 30/6/2013
Resultado na venda de outros produtos (2.754) (3.435) 3.963 (4.189)
Resultado na venda de ativo imobilizado e biolégicos 1.600 5.573 1.600 5.956
Resultado na venda de investimentos (46) 123.098 (46) 123.098 (2)
Resultado na atualizag&o do valor justo dos ativos bioldgicos - - - (3.667) (3)
Provis&@o para perda com imobilizados e baixas (33.436) (5) (4.404) (33.436) (4.404)
Acordo comercial com fornecedor (1) 31.500 - 31.500 -
Gastos com reorganizagao - (6.933) - (6.933)
Recebimento de processos judiciais (4) 10.756 - 10.756 -
Amortizagéo do ativo intangivel (2.262) (2.262) (7.533) (6.927)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (2.892) (3.016) 2.275 (6.201)
Total de outras receitas operacionais 43.856 128.671 50.094 129.054
Total de outras despesas operacionais (41.390) (20.050) (41.015) (32.321)
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 2.466 108.621 9.079 96.733

1) Refere-se a um acordo comercial firmado com ex-fornecedor da Companhia, em decorréncia de

eventuais créditos remanescentes da relagdo comercial.

2) Alienacdo da participagdo da Suzano, através de sociedade sob seu controle, no Consércio Capim

Branco Energia.
3) Resultado auferido na controlada SER.

4) O montante refere-se a recebimento parcial de créditos de empréstimos compulsoérios discutidos em
acoes judiciais contra a Centrais Elétricas Brasileiras S.A — Eletrobras.
5) Montante composto, substancialmente, pela baixa de ativos operacionais obsoletos de R$ 17.431 e

constituicdo para perdas sobre ativos operacionais de R$16.005.

Arrendamento Mercantil Operacional

Os pagamentos dos contratos de arrendamento mercantil
reconhecidos como despesa operacional na demonstracdo do

Companhia e estdo abaixo demonstrados:

operacional
resultado da

sao
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28

Descricao

Valor da parcela
R$ (mil)

Escritérios administrativos e depésitos
Central telefénica e licengas
Equipamentos de hardware

Indexador Vencimento
258 IGP-M e IPCA/IBGE 31/12/2014 a 22/6/2017
61 - 19/5/2015 a 15/8/2015
80 IGP-M 26/10/2014 a 16/4/2016

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, os pagamentos minimos de
arrendamentos operacionais vincendos eram os seguintes:

(i) Até um ano
(i) Mais de um ano e até trés anos
(iii) Mais de trés e até cinco anos

Total das parcelas vincendas

Resultado Financeiro, Liquido

Rendimento de aplica¢des financeiras
Ganhos em operagdes com derivativos
Outras receitas financeiras

Total das receitas financeiras

Despesas de juros
Perdas em operagdes com derivativos
Outras despesas financeiras

Total das despesas financeiras
Variag6es monetarias e cambiais sobre
empréstimos e financiamentos

Variag6es monetarias e cambiais sobre outros
ativos e passivos

Resultado financeiro liquido

Receita Liquida

30/6/2014 31/12/2013

4.602 5.230
6.126 8.536
- 1.919
10.728 15.685
Controladora Consolidado
Periodo de seis meses findo em
30/6/2014 30/6/2013 30/6/2014 30/6/2013
111.196 117.443 111.942 118.070
10.756 4.072 18.602 16.722
7.662 5.825 10.988 1.769
129.614 127.340 141.532 136.561
(482.211) (859.346) (492.058) (370.682)
(3.334) (13.301) (9.845) (19.865)
(8.661) (11.125) (14.592) (10.741)
(494.206) (383.772) (516.495) (401.288)
347.035 (389.139) 437.614 (509.323)
6.312 (72.543) (81.108) 31.057
353.348 (461.682) 356.506 (478.266)
(11.244) (718.114) (18.457) (742.993)

Demonstramos a seguir a reconciliacdo da receita bruta e a receita liquida para os
periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2014 e 2013:
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Controladora Consolidado
Periodo de seis meses findo em
30/6/2014 30/6/2013 30/6/2014 30/6/2013

Receita bruta de vendas 3.652.461 2.909.007 3.590.993 2.912.624
Deducoes

Impostos sobre vendas (a) (437.204) (363.666) (440.983) (367.562)

Dewlucdes e cancelamentos (30.202) (27.462) (34.196) (29.572)

Descontos e abatimentos (7.224) (7.221) (7.224) (7.222)
Receita Liquida 3.177.831 2.510.658 3.108.590 2.508.268

(@ Inclui o montante relativo a contribuicdo social ao Instituto Nacional de Seguro Social — INSS
instituido pela Lei n® 12.715/12 e o Decreto 7.828/12 de 1% sobre a receita bruta, com vigéncia até
31 de dezembro de 2014.

29 Informacoes por Segmento

29.1 Segmento operacional

A Administracdo definiu como segmentos operacionais Celulose e Papel. As
informacdes apresentadas nas colunas Nao Segmentado referem-se a gastos
nao diretamente atribuiveis aos segmentos de Papel e Celulose como, por
exemplo, gastos com tecnologia da informacéo, resultado financeiro liquido e
administrativos, entre outros.

As principais informag¢des consolidadas por segmento de negdcio,
correspondentes aos periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2014 e
de 2013 s&o as seguintes:

Consolidado

30/6/2014 30/6/2013
Nao Nao
Celulose Papel Segmentado Total Celulose Papel Segmentado Total

Receita liquida 1.563.444 1.545.146 - 3.108.590 1.138.747 1.369.521 - 2.508.268
Resultado financeiro liquido - (18.457) (18.457) - - (742.993) (742.993)
Outras receitas operacionais liquidas - - 9.079 9.079 - - 96.733 96.733
Resultado operacional 195.381 254.899 (9.378) 440.902 162.958 180.138 (641.328) (298.232)

30/6/2014 31/12/2013
Total dos ativos 14.311.995 6.800.848 5.701.825 26.814.668 13.837.746 7.063.976 6.247.621 27.149.343

29.2 Informacao sobre area geografica
As é&reas geograficas sdo determinadas baseadas na localizagdo do mercado

consumidor. As receitas liquidas da Companhia classificadas por area geogréfica
podem ser assim representadas:
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Consolidado
30/6/2014 30/6/2013
Celulose Papel Total Celulose Papel Total
Receita liquida 1.563.444 1.545.146 3.108.590 1.138.747 1.369.521 2.508.268
Mercado Interno 292.256 1.087.521 1.379.777 245.380 961.715 1.207.095
Mercado Externo 1.271.188 457.625 1.728.813 893.367 407.806 1.301.173
Asia 569.604 5.800 575.404 351.090 12.351 363.441
Europa 479.337 64.518 543.855 374.741 61.255 435.996
Améria do Norte 205.605 164.556 370.161 151.921 148.516 300.437
América do Sul e Central 16.642 216.414 233.056 15.615 185.360 200.975
Africa - 6.337 6.337 - 324 324
30 Despesas por Natureza
Controladora Consolidado

31

32

30/6/2014  30/6/2013 30/6/2014  30/6/2013

Custos variaveis, fixos demais despesas comerciais

e administrativas 1.780.978 1.457.452 1.690.863 1.428.136
Gastos com pessoal 399.220 323.016 406.561 334.565
Depreciagao, exaustao e amortizagéo 554.712 391.464 560.886 397.539

2.734.910 2.171.932 2.658.310 2.160.240

Compromissos

Vale Florestar

Com o fechamento da transacgao de aquisicao de quotas do Fundo Vale Florestar
descrita na Nota Explicativa 1.1 a), dar-se-a distratado o Contrato de Compra e
Venda de Arvores em Pé celebrado em 13 de julho de 2009, pela Suzano com a
Vale S.A.

Cobertura de Seguros

Para protegao dos seus ativos e de suas responsabilidades, a Companhia mantém
coberturas securitédrias para os riscos que possam acarretar prejuizos que
impactem, significativamente, o patriménio e/ou o resultado da Companhia.

Dentre as modalidades de seguros contratadas pela companhia, sdo destaques:

¢ Riscos Operacionais: Cobertura de danos materiais ocasionados a predios,
maquinas e equipamentos, moveis e utensilios decorrentes de incéndio, raio e
explosado, desentulho, alagamentos, quebra de maquinario e danos elétricos,
bem como Perda de Receita Bruta causada pela interrupcdo de producéo
consequente de danos materiais. Em 30 de Junho de 2014, a importancia
segurada é de R$17.813.510 e o limite maximo de indenizacdo é de
R$3.747.500.

¢ Responsabilidade Civil de Administradores e Diretores (D&O): Cobertura
com objetivo de proteger a responsabilidade civil dos Executivos por perdas e
danos resultantes de suas atividades como Conselheiros, Diretores e
Administradores da Sociedade. Em 30 de Junho de 2014, a importancia
segurada é de R$55.000.
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e Responsabilidade Civil e Geral: Reembolsa a companhia por indenizagcbes
decorrentes de sentencgas transitadas em julgado ou por acordos previamente
aprovados e autorizados pela seguradora por involuntarios danos materiais
e/ou fisicos causados a terceiros decorrentes das atividades industriais e/ou
comerciais, inclusive por poluicdo acidental. O seguro abrange também entre
outros a responsabilidade do empregador, veiculos contingentes, produto no
territério nacional. Em 30 de Junho de 2014, a importancia segurada é de
R$10.000.

33 Evento Subsequente

Em 08 de agosto de 2014, a Companhia anunciou através de Comunicado ao
Mercado que, em decorréncia do cumprimento das condicbes precedentes previstas
no Contrato de Compra e Venda de Quotas celebrado em 04 de junho de 2014,
concluiu a aquisicao direta da totalidade das quotas emitidas pelo Fundo Vale
Florestar. O preco total e as condicbes de pagamento permaneceram 0S mesmos
divulgados no Fato Relevante publicado em 04 de junho de 2014.

Esta transacdo sera contabilizada de acordo com as regras do CPC 15 (R1) —
Combinagdao de Negdécios o qual estabelece, entre outras coisas que, os ativos
liquidos adquiridos, registrados ou ndo nas demonstracdes financeiras da adquirida,
devem ser avaliados e reconhecidos na data de aquisicao pelos seus valores justos. O
principal ativo adquirido nesta transacao séo as florestas, as quais foram avaliadas
pelo seu valor justo até as demonstragées financeiras da VFSA de 31 de dezembro de
2013.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacgdes trimestrais - ITR
Aos

Conselheiros e Diretores da

Suzano Papel e Celulose S.A.

Salvador - BA

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Suzano Papel e Celulose S.A, identificadas como
Controladora e Consolidado, respectivamente, contidas no Formulario de Informacdes Trimestrais — ITR referentes ao trimestre findo
em 30 de junho de 2014, que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2014 e as respectivas demonstra¢ges do
resultado e do resultado abrangente, para o periodo de trés e seis meses findos naquela data, e das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracédo das informacdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracao Intermediaria e das informacdes contabeis intermediarias consolidadas de
acordo com o CPC 21(R1) e com a horma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma conclusédo sobre essas informagdes contabeis intermediérias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis@o de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel a elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos

relevantes, de acordo com 0 CPC 21 (R1) e o0 IAS 34 aplicaveis a elaboracdo de Informacdes Trimestrais - ITR e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos
Demonstracgdes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstra¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2014, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboracgédo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagdo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagao da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 13 de agosto de 2014
KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/F-7

Carla Bellangero

Contadora CRC 1SP196751/0-4
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