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AMBEV DIVULGA RESULTADO DO PRIMEIRO
TRIMESTRE DE 2012 EM IFRS

Sdo Paulo, 30 de abril de 2012 - Companhia de Bebidas das Américas - Ambev [BOVESPA:
AMBV4, AMBV3; e NYSE: ABV, ABVc] anuncia hoje os resultados do primeiro trimestre de 2012
(1T12). As informagdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado o contrario,
sdo apresentadas em reais nominais, de acordo com os critérios do padrdo contabil internacional
(IFRS) e devem ser lidas em conjunto com os relatérios financeiros trimestrais do periodo findo
em 31 de marcgo de 2012, arquivados na CVM e apresentados a SEC.

DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

Receita Liquida (ROL): A receita liquida cresceu 9,8% no primeiro trimestre, sendo que o
volume organico aumentou 4,3% enquanto a receita liquida por hectolitro cresceu 5,3%. O
crescimento de industria no Brasil, na Argentina e no Canada contribuiu positivamente para este
aumento, assim como os ganhos de participacdo de mercado tanto em cerveja como em
refrigenanc no Brasil e o reajuste de precos em nossos mercados.

Custo dos produtos vendidos (CPV): O CPV por hectolitro cresceu 5,4% no trimestre
principalmente devido aos maiores custos de matérias-primas (especialmente de aclcar em
refrigenanc no Brasil) e embalagens (impulsionado pela resina PET em refrigenanc no Brasil e na
LAS), compensados parcialmente por ganhos em hedge de moeda e pela comparacdo favoravel
com o custo de cerveja no Brasil do 1T11, que foi impactado por latas importadas.

Despesas com vendas, gerais e administrativas (SG&A): O SG&A (excluindo depreciagao e
amortizacdo) aumentou 10,5% no trimestre principalmente em decorréncia da inflacdo e da
diferente alocagdo no tempo dos investimentos comerciais e de marketing em nossas principais
operagdes, assim como de maiores despesas logisticas no Brasil e na Argentina.

EBITDA, Margem Bruta e Margem EBITDA: Nosso EBITDA normalizado totalizou R$ 3.390,3
milhdes no 1T12, um crescimento organico de 8,8%. A margem bruta manteve-se praticamente
estavel no trimestre, com expansao nas operacGes de cerveja Brasil, Hila-ex, refrigenanc LAS e
Canada. A margem EBITDA contraiu 40 pontos-base para 46,9%, apesar da expansdo em todas
as nossas operacgdes, com excecdo dos negdcios de refrigenanc Brasil e de cerveja LAS.

Geragao de caixa operacional e Lucro liquido: A geracdo de caixa operacional no trimestre
foi de R$ 1.258,2 milhdes (uma reducao de 36,6% comparada com o 1T11), enquanto nosso
lucro normalizado alcangou R$ 2.346,4 milhGes (+12,3%) devido ao crescimento de EBITDA e a
menor despesa com imposto de renda. O lucro por agao normalizado (LPA) cresceu 11,8%.

CAPEX: No primeiro trimestre investimos R$ 365,6 milhdes como parte do nosso planejamento
para o ano, direcionado principalmente para ampliacdo da nossa capacidade produtiva no Brasil
por regiao e por embalagens.

Retorno aos acionistas e disciplina financeira: Pagamos R$ 2,5 bilhdes em dividendos e
juros sobre capital préprio (JCP) a partir de 10 de abril de 2012. Além disso, em 16 de abril
anunciamos uma transacdo para criar a companhia lider de bebidas no Caribe, com um
desembolso de caixa de aproximadamente R$ 2,3 bilhdes esperado para o segundo trimestre de
2012.

Segregamos neste relatério o impacto do resultado orgdnico das mudancas de escopo e diferengas de cdmbio. As mudangas de escopo
representam o impacto de aquisicées e vendas de ativos, o inicio ou término de atividades ou a transferéncia de atividades entre segmentos,
mudangas de estimativas contabeis ano contra ano e outras premissas que os administradores ndo consideram parte do desempenho de negdcio.
Exceto quando especificado em contrdrio, variagdes percentuais no documento sdo orgénicas e normalizadas por natureza. Sempre que utilizado
neste relatdrio, o termo “normalizado” se refere as medidas de desempenho (EBITDA, EBIT, Lucro Liquido, LPA) antes de receitas e (despesas)
especiais. Receitas e (despesas) especiais sdo receitas ou despesas que ndo ocorrem no curso normal das atividades da Companhia. Estas sdo
apresentadas de forma separada dada a importédncia delas para o entendimento do desempenho da Companhia devido a sua natureza ou
magnitude. Medidas normalizadas sdo medidas adicionais utilizadas pela administracdo, e ndo devem substituir as medidas calculadas em
conformidade com as IFRS como indicadores do desempenho da Companhia. Comparagées, exceto quando especificado em contrdrio, referem-se
ao primeiro trimestre de 2011 (1T11). Os somatdrios podem n&o conferir devido a arredondamentos.
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Destaques financeiros - consolidado % %

R$ milhées Reportado Organico
Total volumes 40.796,6 42.230,4 3,5% 4,3%
Cerveja 29.476,0 30.255,9 2,6% 3,7%
RefrigeNanc 11.320,6 11.974,6 5,8% 5,8%
Receita liquida 6.562,1 7.235,7 10,3% 9,8%
Lucro bruto 4.455,0 4.923,0 10,5% 9,7%
Margem bruta 67,9% 68,0% 10 bps bps
EBITDA 3.098,0 3.390,3 9,4% 8,9%
Margem EBITDA 47,2% 46,9% -40 bps -40 bps
EBITDA normalizado 3.098,5 3.390,3 9,4% 8,8%
Margem EBITDA normalizado 47,2% 46,9% -40 bps -40 bps
Lucro liquido - Ambev 2.088,7 2.346,4 12,3%

Lucro liquido normalizado - Ambev 2.089,2 2.346,4 12,3%

No. de agdes em circulagdo (milhdes) 3.103,5 3.117,5

LPA (R$/acio) 0,67 0,75 11,8%

LPA normalizado 0,67 0,75 11,8%

Nota: O calculo por agdo é baseado nas agdes em circulagdo (total de agGes existentes menos agdes em tesouraria).
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SUMARIO

Durante o primeiro trimestre de 2012 nosso EBITDA normalizado consolidado totalizou R$
3.390,3 milhGes, um crescimento organico de 8,8%, com nosso volume consolidado
aumentando 4,3% como resultado do crescimento de volume em todas as regides onde
operamos.

No Brasil, o resultado da receita liquida do segmento de cerveja foi impulsionado pelo aumento
do volume de 4,0% no trimestre devido ao crescimento da industria e ao ganho de 70 pontos-
base de participacdo de mercado (uma média de 69,0% no trimestre). Inovacdo continua a ser
fundamental para a nossa estratégia de expansdo de receita, sendo que Antarctica Sub-Zero e
Skol 360 trouxeram as maiores contribuicdes para o aumento do volume mainstream, enquanto
Budweiser e Stella Artois continuaram a impulsionar o crescimento das nossas marcas premium.
Ja nosso volume de refrigenanc cresceu 7,4% devido a expansdo da industria e ao ganho de 40
pontos-base de participacdo de mercado (média de 18,1% no trimestre). Em ambos os
negocios, no entanto, a receita liquida por hectolitro foi impactada negativamente pelo aumento
de impostos sobre vendas federais e estaduais, resultando no crescimento abaixo da média
esperada para o ano, como haviamos antecipado. Em relacdo aos custos, o CPV por hectolitro
aumentou 2,2%, enquanto a diferente alocagdo no tempo das despesas comerciais e de
marketing, assim como as maiores despesas com distribuigdo, causaram um aumento do SG&A
de 10,0%. Consequentemente, nosso EBITDA normalizado no Brasil aumentou 5,9% no
trimestre, com a margem EBITDA reduzindo 40 pontos-base (sendo que cerveja Brasil expandiu
10 pontos-base e refrigenanc contraiu 310 pontos-base).

“Apesar do tempo um pouco mais frio e chuvoso no Brasil, da comparacdo dificil da receita
liquida por hectolitro e dos maiores impostos, fomos capazes de tirar proveito do crescimento da
indUstria e ganhar participagdo de mercado por meio da execugdo da nossa estratégia comercial.
O destaque do nosso desempenho comercial neste primeiro trimestre no Brasil foi nossa
execugdao no Carnaval, em que concentramos muitos esforgos e recursos nao apenas para
investimento em Skol, Brahma e Antarctica, mas também no mercado”, diz Jodo Castro Neves,
Diretor Geral da Ambev.

HILA-ex apresentou um aumento no volume de 4,7% e um EBITDA negativo de R$ 16,7 milhdes
no trimestre. Jodo Castro Neves comenta: “No primeiro trimestre novamente alcangamos
expansao de receita e volume, resultado que é consistente com nossa estratégia de longo prazo
para a regido. Além disso, em 16 de abril anunciamos uma transagao transformacional para
nossas operagdoes na Hila-ex. A alianca estratégica com a E. Ledén Jimenes para o Caribe
representard uma mudanca de patamar de desempenho operacional e financeiro na Hila-ex.
Estamos muito entusiasmados com essa transagao pela possibilidade que ela traz de expandir
nossos negocios no Caribe, de fortalecer a marca Presidente internacionalmente e de criar novas
oportunidades de desenvolvimento para nossa gente.”

A LAS contribuiu com um crescimento de volume de 3,2% e um EBITDA normalizado de R$
683,7 milhGes no periodo, apresentando novamente um soélido crescimento organico de EBITDA
tanto em cerveja como em refrigenanc, apesar das pressdes competitivas e de custos. “A LAS
alcangou um crescimento de EBITDA de 22,1% no primeiro trimestre, impulsionado pelo bom
desempenho de nossas marcas mainstream e premium e pela implementagdo da nossa
estratégia de pregos, mesmo com a continua pressdo nos custos. O mercado de cerveja em
geral continuou a se recuperar e ao mesmo tempo conseguimos manter nossa participagdo de
mercado na regido”, diz Francisco S&, Presidente da América Latina Sul.

No Canadd, a Labatt apresentou crescimento de volume organico de 1,9% e EBITDA
normalizado de R$ 248,7 milhdes no trimestre, aumento de 7,0% em relagdo ao 1T11l. "O
primeiro trimestre foi muito positivo para a Labatt, entregamos um forte crescimento de receita
e volume, com expansao de EBITDA”, diz Bary Benun, Presidente da Labatt.
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A geracdo de caixa operacional do trimestre foi de R$ 1.258,2 milhdes e terminamos o periodo
com uma posicdo de caixa liquido de R$ 4.342,7 milhGes. Segundo Nelson Jamel, Diretor
Financeiro e de Relagdes com Investidores da Ambev: “Finalizamos o 1T12 com uma posicao de
caixa liquido similar a de dezembro de 2011. Todavia, esta posicdo ndo contempla o pagamento
de dividendos e JCP de R$ 2,5 bilhdes realizado em abril e o ja antecipado desembolso de R$ 2,3
bilhGes relacionado a transacao envolvendo a Cerveceria Nacional Dominicana.”

Para o restante do ano, o aumento da renda disponivel deve contribuir para que o volume no
Brasil volte a crescer em 2012, com um maior equilibrio entre volume e precos em comparagao
com 2011. Continuamos com a expectativa de crescimento de receita liquida por hectolitro em
linha com a inflagdo para o ano, e o CPV por hectolitro deve crescer abaixo da inflagdo.
Finalmente, a respeito dos nossos planos de capex, continuamos preparados para investir até R$
2,5 bilhGes em 2012 dependendo do nivel dos impostos federais.
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Ambev — Demonstracao de resultado consolidada

Resultado consolidado Conversio % %

R$ milhdes Escopo Moeda Organico Reportado Organico
Receita liquida 6.562,1 (25,4) 58,1 640,9 7.235,7 10,3% 9,8%
Custo produto vendido (2.107,1) 20,7 (19,1) (207,2) (2.312,7) 9,8% 9,9%
Lucro bruto 4.455,0 (4,8) 39,1 433,7 4.923,0 10,5% 9,7%
SGRA total (1.836,5) 1,6 (21,7) (194,5) (2.051,0) 11,7% 10,6%
Outras rec operacionais 135,3 - 0,8 3,1 139,2 2,9% 2,3%
Lucro operacional (EBIT normalizado) 2.753,8 (3,2) 18,2 242,3 3.011,1 9,3% 8,8%
Receitas e (despesas) especiais antes do EBIT (0,5) - - 0,5 - ns ns
Resultado financeiro (45,5) (60,0) 31,9%

Participagd@o nos resultados de coligadas 0,1 0,4 ns

Imposto de renda (601,9) (584,9) -2,8%

Lucro liquido 2.106,0 2.366,6 12,4%

Atribuido para Ambev 2.088,7 2.346,4 12,3%

Atribuido a ndo controladores 17,4 20,2 16,5%

Lucro liquido normalizado 2.106,6 2.366,6 12,3%

Atribuido para Ambev 2.089,2 2.346,4 12,3%

EBITDA normalizado 3.098,5 (3,2) 21,5 273,5 3.390,3 9,4% 8,8%
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Ambev - Resultados consolidados

A combinagdo dos resultados na América Latina Norte (LAN), na América Latina Sul (LAS) e no
Canada, apds a eliminacdo de operacbes entre empresas do grupo, corresponde ao nosso
resultado consolidado. Os nimeros mostrados abaixo refletem o resultado da forma como foi
reportado.

Volume (milhoes de hectolitros)

50 -
45 A
40 A
35
30 A
25 1
20 A1
15 -

135

4.000

3.000

2.000

1.000

R

175 -
170 -
165 A
160 A
155
150 A
145 A
140 ]

eceita li

151,8

37,3

1T09

149,6

uida por HL

40,9

160,8

1T10

R$

171,3

1T09

-1 2.582,9

1T09

an

1T10

2.806,5

11

1T11

3.098,5

|

1T12

EBITDA normalizado (R$ MM)

3.390,3

1T10

1T11

|

1T12

Resultado do Primeiro Trimestre de 2012

56 1
54 4
52 1
50 f
48 1
46 A

44 -

48%
47%
47%
46%
46%
45%
45%

30 de abril de 2012
Pag. 6

40,8 42,2

1T11 1T12

CPV por HL (R$

54,8

51,6
50,9
48,8

1T09 1T10 1T11 1T12

47,2%
46,9%

as5,7%  458%

1T09 1T10 1T11 1T12




Resultado do Primeiro Trimestre de 2012
30 de abril de 2012

Pag. 7

ambev

Ambev Consolidado

A tabela a seguir apresenta o resultado consolidado da Ambev para o 1T12.

O EBITDA normalizado da Ambev foi de R$ 3.390,3 milhdes no trimestre, um crescimento

organico de 8,8%.

Ambev

Converséo % %
R$ milhées 1T11 Escopo de Moeda Organico 1T12 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 40.796,6 (305,7) 1.739,6 42.230,4 3,5% 4,3%
Receita liquida 6.562,1 (25,4) 58,1 640,9 7.235,7 10,3% 9,8%
ROL/hI 60,8 06 14 85 713 6,5% 5,3%
CPV (2.107,1) 20,7 (19,1) (207,2) (2.312,7) 9,8% 9,9%
CPV/hI (516) 01 (0,5) (2.8) (54,8) 6,0% 5,4%
Lucro bruto 4.455,0 (4,8) 39,1 433,7 4.923,0 10,5% 9,7%
Margem bruta 67,9% 68,0% 10 bps bps
SG&A excl. deprec.&amort. (1.704,6) 1,6 (20,5) (178,9) (1.902,4) 11,6% 10,5%
SG&A deprec.&amort. (131,9) - (1,2) (15,6) (148,7) 12,7% 11,8%
SGR&A total (1.836,5) 1,6 (21,7) (194,5) (2.051,0) 11,7% 10,6%
Outras rec operacionais 135,3 - 0,8 3,1 139,2 2,9% 2,3%
EBIT normalizado 2.753,8 (3,2) 18,2 242,3 3.011,1 9,3% 8,8%
Margem EBIT normalizado 42,0% 41,6% -40 bps -40 bps
EBITDA normalizado 3.098,5 (3,2) 21,5 273,5 3.390,3 9,4% 8,8%
Margem EBITDA normalizado 47,2% 46,9% -40 bps -40 bps
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América Latina Norte (LAN

Nossa regido da LAN é integrada por cerveja Brasil, refrigenanc Brasil e os paises da HILA-ex.

A operacdo da LAN alcancou um EBITDA normalizado de R$ 2.457,8 milhdes no trimestre,
representando um crescimento organico de 5,9%.

LAN consolidado Conversio % %

R$ milhées Escopo Moeda organico 1T12 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 29.118,5 1.401,5 30.520,0 4,8% 4,8%
Receita liquida 4.719,1 10,7 330,2 5.060,0 7,2% 7,0%
ROL/hI 82,1 04 34 158 2,3% 2,1%
CPV (1.462,3) (6,7) (105,9) (1.574,9) 7,7% 7,2%
CPV/hl (50,2) 0,2) (12) (516) 2,8% 2,3%
Lucro bruto 3.256,8 4,0 224,3 3.485,1 7,0% 6,9%
Margem bruta 69,0% 68,9% -10 bps -10 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (1.204,0) (4,8) (125,3) (1.334,1) 10,8% 10,4%
SG&A deprec.&amort. (103,3) (0,7) (14,3) (118,3) 14,5% 13,9%
SG&A total (1.307,3) (5,5) (139,6) (1.452,4) 11,1% 10,7%
Outras rec operacionais 137,6 (0,0) 9,5 147,1 6,9% 6,9%
EBIT normalizado 2.087,1 (1,4) 94,2 2.179,8 4,4% 4,5%
Margem EBIT normalizado 44,2% 43,1% -110 bps| -100 bps
EBITDA normalizado 2.322,2 (0,4) 136,0 2.457,8 5,8% 5,9%
Margem EBITDA normalizado 49,2% 48,6% -60 bps -50 bps
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Ambev Brasil

As operacgdes da Ambev no Brasil alcancaram um EBITDA normalizado de R$ 2.474,5 milhGes no
trimestre, um crescimento de 5,9% e uma contragdo na margem EBITDA de 40 pontos-base
para 50,4%.

Nosso desempenho no Brasil neste trimestre resultou numa leve expansdo de margem na
operacao de cerveja, sendo que o crescimento de receita foi principalmente decorrente do
aumento de volume de 4,0%. Em refrigenanc, apesar do aumento de 7,4% do volume no
trimestre, o EBITDA normalizado cresceu 2,8% pressionado pelo aumento das commodities.

O aumento do CPV por hectolitro foi de 2,2%, sendo que os ganhos nos hedges de moeda e a
comparacao favoravel com o 1T11, devido as latas importadas em cerveja, compensaram
apenas parcialmente os maiores custos de embalagens e matérias-primas, principalmente resina
PET e aclcar.

O SG&A, excluindo depreciagdo e amortizacdo, cresceu 9,8% impactado principalmente pela
inflacdo, pelas maiores despesas com distribuicdo e pela diferente alocacdo no tempo das
despesas comerciais.

Brasil consolidado Conversio % %

R$ milhoes Escopo Moeda Organico 1T12 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 27.519,5 1.325,6 28.845,1 4,8% 4,8%
Receita liquida 4.595,7 310,6 4.906,3 6,8% 6,8%
ROL/hI 67,0 31 1701 1,9% 1,9%
CPV (1.378,7) (98,9) (1.477,6) 7,2% 7,2%
CPV/hI (50,9 (€5 (512) 2,2% 2,2%
Lucro bruto 3.217,0 211,7 3.428,7 6,6% 6,6%
Margem bruta 70,0% 69,9% -10 bps -10 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (1.143,8) (111,9) (1.255,7) 9,8% 9,8%
SG&A deprec.&amort. (95,0) (12,5) (107,5) 13,1% 13,1%
SG&A total (1.238,8) (124,4) (1.363,2) 10,0% 10,0%
Outras rec operacionais 136,9 11,1 148,0 8,1% 8,1%
EBIT normalizado 2.115,1 98,4 2.213,5 4,7% 4,7%
Margem EBIT normalizado 46,0% 45,1% -90 bps -90 bps
EBITDA normalizado 2.336,5 138,0 2.474,5 5,9% 5,9%
Margem EBITDA normalizado 50,8% 50,4% -40 bps -40 bps
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Cerveja Brasil

Brasil - cerveja Conversio % %

R$ milhdoes Escopo Moeda Organico 1T12 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 20.761,7 823,3 21.585,0 4,0% 4,0%
Receita liquida 3.895,4 238,2 4.133,6 6,1% 6,1%
ROL/hI 1876 39 1915 2,1% 2,1%
CPV (1.087,0) (37,0) (1.123,9) 3,4% 3,4%
CPV/hI (52,4) 03 (52,3 -0,5% -0,5%
Lucro bruto 2.808,4 201,3 3.009,7 7,2% 7,2%
Margem bruta 72,1% 72,8% 70 bps 70 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (1.000,4) (102,8) (1.103,2) 10,3% 10,3%
SG&A deprec.&amort. (72,0) (10,0) (82,0) 13,8% 13,8%
SG&A total (1.072,4) (112,8) (1.185,2) 10,5% 10,5%
Outras rec operacionais 110,4 6,6 117,0 6,0% 6,0%
EBIT normalizado 1.846,4 95,1 1.941,5 5,1% 5,1%
Margem EBIT normalizado 47,4% 47,0% -40 bps -40 bps
EBITDA normalizado 2.018,6 129,1 2.147,7 6,4% 6,4%
Margem EBITDA normalizado 51,8% 52,0% 10 bps 10 bps

Nosso volume de cerveja no Brasil apresentou um aumento organico de 4,0% no trimestre
devido a expansdo da industria e a maior média da participacdo de mercado no 1T12, que foi de
69,0%, 70 pontos-base maior que o 1T11.

A ROL por hectolitro aumentou 2,1% no primeiro trimestre principalmente em funcdo do
aumento de precos e do maior peso da distribuicdo direta, compensados parcialmente pelo
aumento dos impostos sobre vendas (tanto estaduais quanto federais).

O CPV por hectolitro reduziu 0,5% no trimestre como resultado dos ganhos de moeda
decorrentes da nossa politica de hedge, combinados com a comparagdo favoravel devido a
importacao de latas no 1T11.

SG&A, excluindo depreciacdo e amortizagao, aumentou 10,3% no periodo devido a inflagdo, ao
maior volume, as maiores despesas de vendas e marketing para suportar nossa estratégia
comercial durante o Carnaval e, em menor medida, as maiores despesas com distribuicdo
impactadas também pelo aumento do peso da distribuicdo direta.

O EBITDA normalizado de cerveja no Brasil aumentou 6,4%, atingindo R$ 2.147,7 milhdes no
trimestre.
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RefrigeNanc Brasil

Brasil - refrigenanc Conversio % %

R$ milhdoes Escopo Moeda Organico 1T12 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 6.757,8 502,3 7.260,1 7,4% 7,4%
Receita liquida 700,3 72,4 772,7 10,3% 10,3%
ROL/hI 1036 28 06,4 2,7% 2,7%
CPV (291,7) (62,0) (353,7) 21,2% 21,2%
CPV/hI (432) (55) (48,7) 12,9% 12,9%
Lucro bruto 408,6 10,4 419,0 2,6% 2,6%
Margem bruta 58,3% 54,2% -410 bps| -410 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (143,4) (9,1) (152,5) 6,3% 6,3%
SG&A deprec.&amort. (23,0) (2,5) (25,5) 10,9% 10,9%
SG&A total (166,4) (11,6) (178,0) 7,0% 7,0%
Outras rec operacionais 26,5 4,5 31,0 16,9% 16,9%
EBIT normalizado 268,7 3,3 272,0 1,2% 1,2%
Margem EBIT normalizado 38,4% 35,2% -320 bps| -320 bps
EBITDA normalizado 317,9 8,9 326,8 2,8% 2,8%
Margem EBITDA normalizado 45,4% 42,3% -310 bps| -310 bps

Nosso volume de refrigenanc do Brasil aumentou 7,4% no 1T12, com ganho de 40 pontos-base
de participagdo de mercado diante de um melhor desempenho da industria.

A ROL por hectolitro apresentou um crescimento organico de 2,7% no periodo devido aos
reajustes de pregos, parcialmente compensados pelo aumento dos impostos sobre vendas (tanto
estaduais quanto federais).

O CPV por hectolitro cresceu 12,9% principalmente em funcdo dos maiores custos de acglcar e
de resina PET, parcialmente compensados pelos ganhos com hedge de moeda.

SG&A, excluindo depreciagdo e amortizacdo, cresceu 6,3% principalmente como resultado da
inflagdo e de maiores despesas com distribuicdo impactadas pelo aumento de volume.

O EBITDA normalizado de refrigenanc no Brasil aumentou 2,8%, totalizando R$ 326,8 milhdes
no trimestre.
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HILA-ex — Consolidado

HILA-Ex

Converséo % %
R$ milhées Escopo Moeda Organico 1T12 Reportado Organico
Volume total (‘000 hl) 1.599,0 75,9 1.674,9 4,7% 4,7%
Volume cerveja (‘000 hl) 528,3 57,4 585,7 10,9% 10,9%
Volume refrigenanc ('000 hl) 1.070,7 18,5 1.089,2 1,7% 1,7%
Receita liquida 123,4 10,7 19,6 153,7 24,5% 15,8%
ROL/hI 77,2 64 82 918 18,9% 10,6%
CPV (83,7) (6,7) (7,0) (97,3) 16,3% 8,3%
CPV/hi (52,3) (4,0) (18) (589 11,0% 3,4%
Lucro bruto 39,7 4,0 12,6 56,4 41,8% 31,7%
Margem bruta 32,2% 36,7% 450 bps 440 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (60,2) (4,8) (13,4) (78,4) 30,2% 22,3%
SG&A deprec.&amort. (8,3) (0,7) (1,9) (10,8) 30,3% 22,3%
SG&A total (68,5) (5,5) (15,3) (89,2) 30,2% 22,3%
Outras desp/rec operacionais 0,7 (0,0) (1,6) (0,9) ns ns
EBIT normalizado (28,0) (1,4) (4,3) (33,7)] -20,3%| -15,2%
Margem EBIT normalizado -22,7% -22,0% 80 bps 10 bps
EBITDA normalizado (14,3) (0,4) (2,0) (16,7) -16,7%| -14,0%
Margem EBITDA normalizado -11,6% -10,8% 70 bps 20 bps

O volume de HILA-ex aumentou 4,7% no 1T12 em fungdo do crescimento da indUstria na regido

e dos ganhos de participacdo de mercado em alguns dos paises onde operamos, como, por
exemplo, na Republica Dominicana.

A ROL por hectolitro aumentou 10,6% como resultado dos aumentos de preco na maioria dos
paises nos quais operamos, enquanto o CPV por hectolitro cresceu 3,4% no trimestre,

principalmente devido a inflagdo, parcialmente compensada pelos menores custos com
embalagens.

O SG&A, excluindo depreciacdo e amortizagdo, cresceu 22,3% no 1T12 principalmente em
fungao da inflagao, das maiores despesas com distribuicdo decorrentes do aumento do volume e
da diferente alocagao no tempo das despesas de vendas e marketing.

O EBITDA normalizado da HILA-ex diminuiu organicamente R$ 2,0 milhdes no trimestre,
totalizando um EBITDA negativo de R$ 16,7 milhdes.
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América Latina Sul (LAS

Nossa operacdo da LAS apresentou crescimento orgénico de EBITDA de 22,1% e EBITDA
normalizado de R$ 683,7 milhdes no trimestre, enquanto a margem alcancou 47,3%. Nosso
volume de cerveja cresceu 2,8%, principalmente como resultado do crescimento da indUstria na
Argentina. Alcancamos melhores resultados na operagdo de refrigenanc, apesar da crescente
pressdo nos custos, devido principalmente a indUstria e a ganhos de participagdo de mercado na
Argentina, e aos aumentos de pregos para compensar a inflagao.

LAS consolidado Conversio % %

R$ milhdoes Escopo Moeda Oorganico 1T12 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 9.533,6 302,5 9.836,1 3,2% 3,2%
Receita liquida 1.158,9 12,5 275,3 1.446,7 24,8% 23,8%
ROL/hI 216 13 242 u71 21,0% 19,9%
CPV (425,6) (2,5) (102,7) (530,8) 24,7% 24,1%
CPV/hI (44.6) (03) (9 (54,0 20,9% 20,3%
Lucro bruto 733,4 10,0 172,5 915,9 24,9% 23,5%
Margem bruta 63,3% 63,3% bps -10 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (229,4) (1,8) (46,4) (277,5) 21,0% 20,2%
SG&A deprec.&amort. (18,8) (0,0) (1,4) (20,2) 7,8% 7,6%
SG&A total (248,2) (1,8) (47,8) (297,8) 20,0% 19,3%
Outras desp/rec operacionais (4,5) 0,8 (4,3) (8,0) 77,4% 95,2%
EBIT normalizado 480,7 9,0 120,49 610,1 26,9% 25,0%
Margem EBIT normalizado 41,5% 42,2% 70 bps 40 bps
EBITDA normalizado 551,9 9,9 121,9 683,7 23,9% 22,1%
Margem EBITDA normalizado 47,6% 47,3% -40 bps -60 bps
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LAS - Cerveja

LAS - cerveja Conversao % %

R$ milhdoes Escopo Moeda Organico 1T12 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 6.041,5 169,3 6.210,8 2,8% 2,8%
Receita liquida 854,4 16,8 179,2 1.050,4 22,9% 21,0%
ROL/hI “14 2,7 25,0 69,1 19,6% 17,7%
CPV (240,1) (4,8) (51,6) (296,5) 23,5% 21,5%
CPV/hI (39.7) (08) (72) 477 20,1% 18,2%
Lucro bruto 614,3 12,0 127,6 753,8 22,7% 20,8%
Margem bruta 71,9% 71,8% -10 bps -10 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (162,2) (2,7) (30,9) (195,8) 20,7% 19,0%
SG&A deprec.&amort. (11,4) (0,2) (0,1) (11,7) 2,2% 0,8%
SG&A total (173,7) (2,8) (30,9) (207,4) 19,4% 17,8%
Outras desp/rec operacionais 4,7) 0,8 (3,7) (7,6) 61,3% 78,5%
EBIT normalizado 435,9 10,0 92,9 538,8 23,6% 21,3%
Margem EBIT normalizado 51,0% 51,3% 30 bps 10 bps
EBITDA normalizado 492,7 11,1 92,6 596,4 21,0% 18,8%
Margem EBITDA normalizado 57,7% 56,8% -90 bps| -100 bps

O volume de cerveja apresentou um crescimento organico de 2,8% no trimestre como
consequéncia do forte crescimento no mercado argentino. Tivemos um forte desempenho das
nossas principais marcas na regido, que cresceram em volume e em participacao de mercado.

A ROL por hectolitro cresceu 17,7% em termos organicos no trimestre impulsionada pelos
ajustes de prego para compensar a inflagao e por iniciativas de gestao da receita.

O CPV por hectolitro aumentou 18,2% no periodo como resultado dos maiores custos de
matérias-primas, mdo-de-obra e energia.

O SGR&A, excluindo depreciagdo e amortizagao, cresceu 19,0% no trimestre em fungdao do
impacto da inflagdo sobre as despesas com distribuicdo e fixas (principalmente devido aos
maiores gastos com mao-de-obra) e do maior investimento de marketing em nossas marcas.

A operacao de cerveja da LAS apresentou um aumento de EBITDA de 18,8% no trimestre,
totalizando R$ 596,4 milhdes.
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LAS - RefrigeNanc

LAS - refrigenanc Conversio % %

R$ milhoes Escopo Moeda Organico 1T12 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 3.492,1 133,2 3.625,3 3,8% 3,8%
Receita liquida 304,5 (4,3) 96,1 396,3 30,1% 31,5%
ROL/hI 87.2 (12) 233 093 25,4% 26,7%
CPV (185,5) 2,3 (51,1) (234,3) 26,3% 27,6%
CPV/hl (539 06 (22) (64.,6) 21,7% 22,9%
Lucro bruto 119,1 (1,9) 44,9 162,0 36,1%)| 37,7%
Margem bruta 39,1% 40,9% 180 bps 180 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (67,2) 0,9 (15,5) (81,8) 21,8% 23,1%
SG&A deprec.&amort. (7,3) 0,1 (1,3) (8,6) 16,6% 18,4%
SGR&A total (74,5) 1,0 (16,9) (90,3) 21,3% 22,6%
Outras desp/rec operacionais 0,2 (0,0) (0,6) (0,4) ns ns
EBIT normalizado 44,8 (0,9) 27,5 71,3 59,3%| 61,3%
Margem EBIT normalizado 14,7% 18,0% 330 bps 330 bps
EBITDA normalizado 59,2 (1,1) 29,3 87,3 47,6% 49,5%
Margem EBITDA normalizado 19,4% 22,0% 260 bps 270 bps

O volume das operagdes de refrigenanc na LAS aumentou 3,8% no periodo em fungdo do
crescimento da indUstria e de ganhos de participagdo de mercado, também impactado pelo
continuo crescimento da marca Twister na Argentina, uma agua saborizada ndo-carbonatada.

A ROL por hectolitro registrou crescimento de 26,7% no trimestre como resultado dos aumentos
de preco para compensar a inflagdo e de uma gestdo mais eficiente dos gastos comerciais.

O CPV por hectolitro aumentou 22,9% no 1T12 devido aos maiores custos com aglcar, resina
PET, sucos e mao-de-obra.

SGRA, excluindo depreciacdo e amortizacdo, cresceu 23,1%, principalmente em fungao das
despesas com pessoal, com distribuicdo e do investimento em nossas marcas.

O EBITDA normalizado de refrigenanc aumentou organicamente 49,5% no trimestre com uma
expansao da margem de 270 pontos-base, totalizando R$ 87,3 milhdes.
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Canada - Labatt

Canada Conversdo % %

R$ milhées Escopo Moeda Organico 1T12 Reportado Organico
Volume ('000 hl) 2.144,5 (305,7) 35,6 1.874,4 -12,6% 1,9%
Receita liquida 684,0 (25,4) 34,9 35,5 729,0 6,6% 5,4%
ROL/hI 3190 39,2 8,6 21 388,9 21,9% 3,4%
CPV (219,2) 20,7 (9,9) 1,4 (207,0) -5,5% -0,7%
CPV/hl (102,2) (5,7) (53) 28 (10,4) 8,1% -2,6%
Lucro bruto 464,9 (4,8) 25,0 36,9 522,0 12,3% 8,0%
Margem bruta 68,0% 71,6% 360 bps 170 bps
SG&A excl. deprec.&amort. (271,1) 1,6 (13,9) (7,3) (290,7) 7,2% 2,7%
SG&A deprec.&amort. (9,9) (0,5) 0,2 (10,2) 3,0% -1,9%
SG&A total (281,0) 1,6 (14,4) (7,1) (300,9) 7,1% 2,5%
Outras desp/rec operacionais 2,2 0,0 (2,1) 0,2 ns ns
EBIT normalizado 186,1 (3,2) 10,6 27,7 221,3 18,9% 15,2%
Margem EBIT normalizado 27,2% 30,4% 310 bps 260 bps
EBITDA normalizado 2244 (3,2) 11,9 15,6 248,7 10,8% 7,0%
Margem EBITDA normalizado 32,8% 34,1% 130 bps 50 bps

O volume do 1T12 aumentou 1,9% em comparagao com o ano anterior, como resultado do
crescimento de 3,6% do volume doméstico, parcialmente compensado pela redugdo nas
exportagdes. A participacdo de mercado permaneceu estavel em torno de 41%, enquanto a
industria apresentou melhor desempenho principalmente devido ao clima favoravel e a
recuperagao parcial da economia.

A ROL por hectolitro cresceu 3,4% em fungdo da nossa estratégia de precos, enquanto o CPV
por hectolitro diminuiu 2,6% no trimestre comparado ao mesmo periodo do ano anterior, como
resultado dos ganhos com hedge de moeda e da menor depreciagdo.

O SGR&A, excluindo depreciagdo e amortizacdo, aumentou 2,7% no 1T12 devido a inflacdo e ao
aumento dos investimentos em vendas e marketing em relagao ao ano anterior.

O EBITDA normalizado cresceu 7,0% no trimestre, totalizando R$ 248,7 milhdes, uma expansao
de margem de 50 pontos-base.

O escopo reportado no Canada refere-se a transferéncia gradual de fornecimento de volume
para a NAB (North American Brewers) relacionado a concessao da licenca perpétua das marcas
de cerveja da Labatt para venda exclusiva nos EUA.
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Outras receitas/(despesas) operacionais

Outras receitas operacionais aumentaram de R$ 135,3 milhdes no 1T11 para R$ 139,2 milhdes
neste trimestre.

Outras receitas/(despesas) operacionais

R$ milhdes

Subvengdo governamental/AVP de incentivos 126,1 128,5

fiscais

(Adigdes)/reversdes de provisdes (2,8) (0,7)

(Perda)/ganho na alienagao de imobilizado,

) . . - 2,1 (3,1)

intangivel e ativo mantido para venda

Outras receitas (despesas) operacionais 9,9 14,5
135,3 139,2

Resultado financeiro liquido

O resultado financeiro liquido da Ambev piorou R$ 14,5 milhGes no 1T12, devido principalmente
a despesas com instrumentos derivativos, menores ganhos com instrumentos ndo derivativos e
maiores impostos sobre transacgdes financeiras, compensados por menores despesas e maiores
receitas de juros.

Resultado financeiro liquido 1T11 1T12

R$ milhoes
Receitas de juros 69,0 73,6
Despesas com juros (159,0) (54,5)
Ganhos/(perdas) com derivativos 42,9 (28,2)
Ganhos/(perdas) com instrumentos nao-derivativos 42,2 18,1
Impostos sobre transagdes financeiras (12,3) (39,5)
Outras receitas/(despesas) financeiras liquidas (28,3) (29,5)

Resultado financeiro liquido (45,5) (60,0)

A divida total da Companhia reduziu em R$ 274,2 milhGes, de R$ 4.102,3 milhdes em dezembro
de 2011 para R$ 3.828,1 milhdes em margo de 2012.

Dezembro 2011 Margo 2012

Detalhamento da Divida Circulante N&ao Circulante Circulante Nao Circulante

Moeda Local 2.089,2 1.632,4 3.721,6 1.731,7 1.590,5 3.322,2

Moeda Estrangeira 122,9 257,8 380,7 233,4 272,5 505,9

Divida Consolidada 2.212,1 1.890,2 4.102,3 1.965,1 1.863,0 3.828,1

Caixa e Equivalentes a Caixa 8.076,2 6.711,5
Aplicagbes Financeiras Correntes 193,4 1.464,2
Conta garantida (12,3) (5,0)
Divida / (Caixa) Liquido (4.155,0) (4.342,7)
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Provisao para imposto de renda e contribuicao social

A aliquota nominal ponderada do periodo foi 32,7%, comparada com a aliquota de 32,9% do
1T11, enquanto a aliquota efetiva no 1T12 foi 19,8%, comparada com uma aliquota de 22,2%
no exercicio anterior. Esta diminuicdo deve-se principalmente aos beneficios fiscais de maiores
juros sobre capital préprio e a outros ajustes tributarios relativos ao imposto de renda.

A tabela abaixo mostra a reconciliacdo para provisdo de imposto de renda e contribuicdo social.

Imposto de renda e contribuigdo social 1T11 1T12
R$ milhoes
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social 2.707,9 2.951,5

Ajuste na base tributavel

Receita financeira liquida e outras receitas ndo tributaveis (119,4) (94,5)
Subvengdo governamental relativa aos impostos sobre vendas (99,1) (89,7)
Participagdo nos resultados de controladas (0,1) (0,4)
Despesas ndo dedutiveis para fins de imposto 74,4 16,5
2.563,7 2.783,4
Aliquota nominal ponderada agregada 32,9% 32,7%
Impostos - aliquota nominal (843,4) (908,8)

Ajuste na despesa tributaria

Juros sobre capital proprio dedutiveis 126,6 137,3
Beneficio da amortizagdo de agio 30,2 30,2
Outros ajustes tributarios 84,8 156,4
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social (601,9) (584,9)
Aliquota efetiva de impostos 22,2% 19,8%

Participacao dos nao controladores

Nosso resultado de participagcdo dos ndo controladores foi uma despesa de R$ 20,2 milhdes no
1T12 comparado a uma despesa de R$ 17,4 milhdes no 1T11.

Lucro liquido

A Ambev apresentou um lucro liquido de R$ 2.346,4 milhdes no 1T12, comparado a R$ 2.088,7
milhdes no mesmo periodo do ano anterior, o que representa um aumento de 12,3%.
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Reconciliacdao entre EBITDA normalizado e lucro liquido

O EBITDA normalizado e o EBIT sao medidas utilizadas pela Administragdao da Companhia para
medir seu desempenho.

O EBITDA normalizado é calculado excluindo-se do lucro liquido do exercicio os seguintes
efeitos: (i) Participagcdo de nao controladores, (ii) Despesa com imposto de renda, (iii)
Participacdo nos resultados de coligadas, (iv) Resultado financeiro liquido, (v) Receitas e
(despesas) especiais, e (vi) Despesas com depreciagdes e amortizagoes.

O EBITDA normalizado e o EBIT ndo sdao medidas contabeis utilizadas nas praticas contabeis
adotadas no Brasil, em IFRS ou nos Estados Unidos da América (US GAAP), e ndo devem ser
considerados como uma alternativa ao lucro liquido na qualidade de indicador do desempenho
operacional ou como uma alternativa ao fluxo de caixa na condicdo de indicador de liquidez.
Nossa definicdo de EBITDA normalizado e EBIT podem ndo ser comparaveis ao EBITDA
normalizado e ao EBIT ou ao EBITDA normalizado ajustado conforme definido por outras
empresas.

Reconciliagao lucro liquido - EBITDA

Lucro liquido - Ambev 2.088,7 2.346,4
Participagdo dos nao controladores 17,4 20,2
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social 601,9 584,9
Lucro antes de impostos 2.707,9 2.951,5
Participacdo nos resultados de coligadas e subsidiarias (0,1) (0,4)
Resultado financeiro liquido 45,5 60,0
Receitas (despesas) especiais 0,5 -
EBIT normalizado 2.753,8 3.011,1
Depreciacdo & amortizacdo - total 344,7 379,1
EBITDA normalizado 3.098,5 3.390,3

Composicao acionaria

A tabela abaixo mostra o detalhamento da composicdo acionaria da Ambev em 31 de margo de
2012.

Composicao Acionaria Ambev

ON %Circ PN %Circ Total %Circ
Anheuser-Busch InBev 1.296.288.468 74,0% 633.262.210  46,3%| 1.929.550.678 61,9%
FAHZ 299.077.066 17,1% 0 0,0% 299.077.066 9,6%
Mercado 155.259.844 8,9% 733.614.205 53,7% 888.874.049  28,5%
Em circulagao 1.750.625.378 100,0%)| 1.366.876.415 100,0%| 3.117.501.793 100,0%
Tesouraria 509.953 115.815 625.768
TOTAL 1.751.135.331 1.366.992.230 3.118.127.561
Agdes em Negociagao BM&FBovespa 151.128.415 8,6% 440.322.721 32,2% 591.451.136 19,0%
Acoes em Negociacdo NYSE 4.131.429 0,2% 293.291.484 21,5% 297.422.913 9,5%
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TELECONFERENCIA DE RESULTADOS DO 1T12

Palestrantes Joao Castro Neves
Diretor Geral da Ambev

Nelson Jamel
Diretor Financeiro e de Relacbes com Investidores

Idioma Inglés
Data 30 de abril de 2012 (segunda-feira)
Horario 12:00 (horario de Brasilia)
11:00 (horério da costa leste dos EUA)
Telefones Participantes dos EUA + 1(877) 317-6776
Participantes Internacionais + 1 (412) 317-6776
Cddigo Ambev

Solicitamos ligar com 15 minutos de antecedéncia a teleconferéncia.

Webcast: A teleconferéncia também sera transmitida ao vivo através da internet, disponivel no
website da Ambev: http://webcast.mz-ir.com/publico.aspx?codplataforma=3689

Playback: O replay da teleconferéncia estara disponivel no site da Ambev uma hora apds o término no
mesmo link acima. Para acessar o replay da teleconferéncia pelo telefone, favor ligar para:
Participantes dos EUA: +1 (877) 344-7529 / Participantes de outros paises: +1 (412) 317-0088 /
Codigo 10012382# (tecla sustenido) - discar “1” para comegar o replay.

Para obter informagoes adicionais, favor contatar o Departamento de Relagoes com

Investidores:
Lucas Lira Tatiana Rodrigues
(+55 11) 2122-1415 (+55 11) 2122-1414
lucas.lira@ambev.com.br tatiana.rodrigues@ambev.com.br

www.ambev.com.br/investidores

Informacdes contidas neste documento podem incluir consideracbes futuras e refletem a percepcao atual e
perspectivas da diretoria sobre a evolugdo do ambiente macro-econémico, condicées da industria,
desempenho da Companhia e resultados financeiros. Quaisquer declaragdes, expectativas, capacidades,
planos e conjecturas contidos neste documento, que ndo descrevam fatos histdricos, tais como informagoes
a respeito da declaracdo de pagamento de dividendos, a direcao futura das operagoes, a implementacdo de
estratégias operacionais e financeiras relevantes, o programa de investimento, e os fatores ou tendéncias
que afetem a condigao financeira, liquidez ou resultados das operacdes, sdo consideracdes futuras de
significado previsto no "U.S. Private Securities Litigation Reform Act” de 1995 e contemplam diversos riscos
e incertezas. Ndo ha garantias de que tais resultados venham a ocorrer. As declaracées sdo baseadas em
diversos fatores e expectativas, incluindo condicbes econémicas e mercadoldgicas, competitividade da
industria e fatores operacionais. Quaisquer mudancas em tais expectativas e fatores podem implicar que o
resultado real seja materialmente diferente das expectativas correntes.


http://webcast.mz-ir.com/publico.aspx?codplataforma=3689
mailto:lucas.lira@ambev.com.br
http://www.ambev.com.br/investidores
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Ambev - Informagédo financeira segmentada

Variagdo organica

Cerveja Brasil

1T12

iTi1 1T12 %
Volumes (000 hl) 20.762 21.585 4,0%

R$ milhdes

Receita liquida

% total

CPV

% total

Lucro bruto

% total

SG&A

% total

Outras rec/(desp) operacionais
% total

EBIT normalizado
% total

EBITDA normalizado
% total

Receita liquida

CPV

Lucro bruto

SG&A

Outras rec/(desp) operacionais
EBIT normalizado

EBITDA normalizado

Receita liquida

CPV

Lucro bruto

SG&A

Outras rec/(desp) operacionais
EBIT normalizado

EBITDA normalizado

3.895,4
59,4%
(1.087,0)
51,6%
2.808,4
63,0%
(1.072,4)
58,4%
110,4
81,6%
1.846,4
67,0%
2.018,6
65,1%

100,0%
-27,9%
72,1%
-27,5%
2,8%
47,4%
51,8%

187,6
(52,4)
135,3
(51,7)
53
88,9
97,2

4.133,6
57,1%
(1.123,9)
48,6%
3.009,7
61,1%
(1.185,2)
57,8%
117,0
84,1%
1.941,5
64,5%
2.147,7
63,3%

100,0%
-27,2%
72,8%
-28,7%
2,8%
47,0%
52,0%

191,5
(52,1)
139,4
(54,9)
5,4
89,9
99,5

6,1%

3,4%

7.2%

10,5%

6,0%

5,1%

6,4%

2,1%
-0,5%
3,1%
6,3%
1,9%
1,1%
2,3%

Resultado do Primeiro Trimestre de 2012
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Ambev Bras
RefrigeNanc
1T11 1T12

%

700,3 772,7 10,3%
10,7%  10,7%
(291,7)  (353,7)  21,2%
13,8%  15,3%
408,6 419,0 2,6%
9,2%  8,5%
(166,4)  (178,0) 7,0%
9,1%  87%

26,5 31,0 16,9%
19,6%  22,2%

268,7 272,0 1,2%
9,8%  9,0%
317,9 326,8 2,8%
10,3%  9,6%

100,0%  100,0%
-41,7% -45,8%
58,3% 54,2%
-23,8% -23,0%
3,8% 4,0%
38,4% 35,2%
45,4% 42,3%

103,6 106,4 2,7%
(43,2) (48,7)  12,9%
60,5 57,7 -4,5%
(24,6) (24,5)  -0,4%

3,9 4,3 8,8%
39,8 37,5  -5.8%
47,0 45,0  -4,3%

Total Ambev Brasil

1T11

4.595,7
70,0%
(1.378,7)
65,4%
3.217,0
72,2%
(1.238,8)
67,5%

136,9
101,2%
2.115,1

76,8%
2.336,5
75,4%

% Receita liquida

100,0%
-30,0%
70,0%
-27,0%
3,0%
46,0%
50,8%

Por hectolitro - (R$/hl)

167,0

(50,1)
116,9

(45,0)
5,0
76,9
84,9

1T12 %

T1 2o EVIEEZ)
6.758 7.260 7,4% 27.519 28.845 4,8%

4.906,3 6,8%
67,8%

(1.477,6)  7,2%
63,9%

3.428,7 6,6%
69,6%

(1.363,2)  10,0%
66,5%
148,0 8,1%
106,3%

2.213,5 4,7%
73,5%

2.474,5 5,9%
73,0%

100,0%
-30,1%
69,9%
-27,8%
3,0%
45,1%
50,4%

170,1 1,9%
(51,2)  2,2%
118,9 1,7%
(47,3)  5,0%
5,1 3,1%
76,7 -0,2%
85,8 1,0%

Ambev - Informacédo financeira segmentada

Variagdo orgéanica

Volumes (000 hl) 9.534

R$ milhdes

Receita liquida

% total

CPV

% total

Lucro bruto

% total

SG&A

% total

Outras rec/(desp) operacionais
% total

EBIT normalizado
% total

EBITDA normalizado
% total

Receita liquida

CPV

Lucro bruto

SGRA

Outras rec/(desp) operacionais
EBIT normalizado

EBITDA normalizado

1.158,9
17,7%
(425,6)
20,2%
733,4
16,5%
(248,2)
13,5%

(4,5)
-3,3%
480,7
17,5%
551,9
17,8%

100,0%
-36,7%
63,3%
-21,4%
-0,4%
41,5%
47,6%

LAS

1T12
9.836 3

1.446,7
20,0%
(530,8)
23,0%
915,9
18,6%
(297,8)
14,5%

(8,0)
-5,8%
610,1

20,3%
683,7
20,2%

100,0%
-36,7%
63,3%
-20,6%
-0,6%
42,2%
47,3%

23,8%

24,1%

23,5%

19,3%

95,2%

25,0%

22,1%

%
2%

Hila-ex

1T11 1T12 %
1.5

99 1.675 4,7%

1234 153,7 15,8%
1,9% 2,1%

(83,7) (97,3) 8,3%
4,0% 4,2%

39,7 56,4 31,7%
0,9% 1,1%

(68,5) (89,2) 22,3%
3,7% 4,3%

0,7 (0,9) ns
0,5% -0,7%

(28,0) (33,7) -15,2%
-1,0% -1,1%

(14,3) (16,7) -14,0%
-0,5% -0,5%

100,0%  100,0%
-67,8%  -63,3%
32,2%  36,7%
-55,5%  -58,1%

0,6%  -0,6%
-22,7%  -22,0%
-11,6%  -10,8%

1T11
2.145

684,0
10,4%
(219,2)
10,4%
464,9
10,4%
(281,0)
15,3%
2,2
1,7%
186,1
6,8%
224,4
7,2%

100,0%
-32,0%
68,0%
-41,1%
0,3%
27,2%
32,8%

[ELELE]

1T12

1T12 %o
1.874

1,9%

729,0 5,4%
10,1%
(207,0) -0,7%
9,0%
522,0 8,0%
10,6%
(300,9) 2,5%
14,7%

0,2 ns
0,1%
221,3 15,2%
7,3%
248,7 7,0%
7,3%

100,0%
-28,4%
71,6%
-41,3%
0,0%
30,4%
34,1%

Consolidado

1T11
40.797

6.562,1
100,0%
(2.107,1)
100,0%
4.455,0

100,0%
(1.836,5)
100,0%

135,3

100,0%
2.753,8

100,0%
3.098,5

100,0%

100,0%
-32,1%
67,9%
-28,0%
2,1%
42,0%
47,2%

Ambev

iT12
42.230

7.235,7
100,0%
(2.312,7)
100,0%
4.923,0
100,0%
(2.051,0)
100,0%
139,2
100,0%
3.011,1
100,0%
3.390,3
100,0%

% Receita liquida

100,0%
-32,0%
68,0%
-28,3%
1,9%
41,6%
46,9%

Por hectolitro - (R$/hl)

Receita liquida 121,6 147,1 19,9% 77,2 91,8 10,6% 319,0 388,9 16,1% 160,8 171,3 5,3%
cPV (44,6) (54,0) 20,3% (52,3) (58,1)  3,4% (102,2) (110,4)  2,9% (51,6) (54,8)  5,4%
Lucro bruto 76,9 93,1 19,7% 24,9 33,7 25,7% 216,8 278,5 22,3% 109,2 116,6 5,3%
SGRA (26,0) (30,3) 15,6% (42,8) (53,3) 16,7% (131,0) (160,5) 16,6% (45,0) (48,6)  6,1%
Outras rec/(desp) operacionais (0,5) (0,8) 89,2% 0,5 (0,5) ns 1,0 0,1 -91,8% 3,3 3,3 -1,9%
EBIT normalizado 50,4 62,0 21,2% (17,5) (20,1) 10,0% 86,8 118,1 29,5% 67,5 71,3 4,4%
EBITDA normalizado 57,9 69,5 18,3% (8,9) (10,0)  8,8% 104,6 132,7  20,7% 76,0 80,3 4,4%
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%
4,3%
9,8%
9,9%
9,7%
10,6%
2,3%
8,8%

8,8%
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO Marco 2012 Dezembro 2011

R$ milhoes
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes a caixa 6.711,5 8.076,2
Aplicagdes financeiras 1.464,2 193,4
Contas a receber e demais contas a receber 3.525,7 3.879,7
Estoques 2.365,1 2.238,5
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 221,1 291,3
Ativos mantidos para venda - 0,4
14.287,6 14.679,5
Ativo nao circulante
AplicagOes financeiras 241,1 242,1
Contas a receber e demais contas a receber 1.188,8 1.232,0
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 1.618,3 1.447,1
Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar 12,3 16,3
Beneficios a funcionarios 18,5 18,5
Investimentos 20,4 21,7
Imobilizado 9.223,9 9.265,2
Ativo intangivel 1.734,1 1.763,0
Agio 17.477,2 17.454,0
31.534,6 31.459,9
Total do ativo 45.822,3 46.139,4
Patrimonio liquido e passivo
Passivo circulante
Contas a pagar e demais contas a pagar 9.507,3 11.288,0
Empréstimos e financiamentos 1.965,1 2.212,1
Conta garantida 5,0 12,3
Imposto de renda e contribuigdo social 961,8 793,9
Provisoes 114,9 101,6
12.554,1 14.407,9
Passivo nao circulante
Contas a pagar e demais contas a pagar 1.164,2 1.196,6
Empréstimos e financiamentos 1.863,0 1.890,2
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 666,4 734,5
Provisoes 446,3 478,4
Beneficios a funcionarios 1.583,5 1.603,0
5.723,4 5.902,7
Total do passivo 18.277,5 20.310,6
Patrimonio liquido
Capital social 8.321,4 8.303,9
Reservas 17.212,2 17.307,4
Lucros acumulados 1.775,7 -
Patrimonio liquido de controladores 27.309,4 25.611,3
Participagdo de nao controladores 235,5 217,5
Total do patrimonio liquido 27.544,8 25.828,8
Total do passivo e patriménio liquido 45.822,3 46.139,4




ambev

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO

Resultado do Primeiro Trimestre de 2012

30 de abril de 2012

RS milhGes 1T12 1T11
Receita liquida 7.235,7 6.562,1
Custo dos produtos vendidos (2.312,7) (2.107,1)
Lucro bruto 4.923,0 4.455,0
Despesas comerciais (1.747,4) (1.513,8)
Despesas administrativas (303,7) (322,6)
Outras receitas (despesas) operacionais 139,2 135,3
Lucro operacional normalizado 3.011,1 2.753,8
Receitas (despesas) especiais - (0,5)
Lucro operacional 3.011,1 2.753,3
Resultado financeiro liquido (60,0) (45,5)
Participacdo nos resultados de coligadas e subsidiarias 0,4 0,1
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao

social 2.951,5 2.707,9
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social (584,9) (601,9)
Lucro liquido do periodo 2.366,6 2.106,0
Atribuido a:

Participagao dos controladores 2.346,4 2.088,7
Participacao dos nao controladores 20,2 17,4
n° de agGes em circulagdo (basico) 3.117,3 3.103,3
n° de agGes em circulagdo (diluido) 3.131,4 3.115,3
Lucro por agao preferencial (basico) 0,79 0,71
Lucro por agao ordinaria (basico) 0,72 0,64
Lucro por agdo preferencial (diluido) 0,79 0,70
Lucro por acdo ordinaria (diluido) 0,72 0,64

Pag. 23



Resultado do Primeiro Trimestre de 2012

ambev e
Pag. 24

FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

R$ milhoes
Atividades Operacionais

Lucro liquido do periodo 2.366,6 2.106,0
Depreciagao, amortizagdo e impairment 379,1 344,7
Perda por impairment no contas a receber e demais contas a
receber e nos estoques 32,6 17,0
Aumento/(redugdo) nas provisdes e beneficios a funcionarios 33,4 24,0
Resultado financeiro liquido 60,0 45,5
Outros itens ndo-monetarios incluidos no lucro (57,0) (39,2)
Perda/(ganho) na venda de imobilizado e intangiveis 2,7 (2,2)
Perda/(ganho) na venda de ativos mantidos para venda 0,4 0,2
Despesa com pagamentos baseados em agdes 33,1 29,3
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social 584,9 601,9
Participacdo nos resultados de controladas e coligadas (0,4) (0,1)

ZquP de calxaf clas atividades operacionais antes do capital 3.435,6 3.127,0

e giro e provisoes
Redugdo/(aumento) no contas e receber e demais contas a
receber (35,7) 324,9
Redugdo/(aumento) nos estoques (170,9) (361,1)
Aumento/(redugdo) nas provisdes e outras contas a pagar (1.970,9) (1.106,9)

Geragao de caixa das atividades operacionais 1.258,2 1.983,9
Juros pagos (59,3) (228,2)
Juros recebidos 197,5 85,8
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (689,3) (605,9)

Fluxo de caixa das atividades operacionais 707,1 1.235,6
Proventos da venda de imobilizado e intangivel 8,2 7,6
Recebimento de empréstimos concedidos - 0,3
Aquisicdo de imobilizado e intagiveis (365,6) (580,8)
Aquisigdo de aplicagao financeira de curto prazo e Proventos
liguidos/(aquisigdo) de titulos de divida (1.270,5) (1,6)
Proventos liquidos/(aquisicdo) de outros ativos (6,1) 1,2

Fluxo de caixa das atividades de investimento (1.634,1) (573,3)
Aumento de capital 59 0,2
Proventos de empréstimos 706,8 78,8
Proventos/recompra de agGes em tesouraria (0,2) (0,1)
Liquidacdo de empréstimos (982,9) (145,2)
Caixa liquido de custos financeiros, exceto juros 16,9 (13,7)
Pagamento de passivos de arrendamento financeiro (1,0) (0,9)
Dividendos (pagos)/recebidos (65,5) (1.809,1)

Fluxo de caixa de atividades financeiras (320,0) (1.889,9)

Aumento/(redugdo) liquido no caixa e equivalentes a caixa (1.247,0) (1.227,6)

FE}I)-(a e equuyalentes a caixa (liquido da conta garantida) no 8.063,9 5.908,3

inicio do periodo

Efeito de variagcao cambial (110,4) (52,0)

galxa e equ’lvalentes a caixa (liquido da conta garantida) no 6.706,6 4.628,7

inal do periodo




