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RELATORIO DE ADMINISTRAGAO 2013

B MENSAGEM DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Prezados Acionistas,
Em 2013, o Conselho de Administracdo, em conjunto com a Diretoria, revisou a misséo, a visao de
futuro e os valores do Grupo Neoenergia. Com essa iniciativa e face aos novos desafios apresentados
para o setor energético no Brasil, o Grupo renovou seu compromisso com o desenvolvimento sustentéavel
do pais e reformulou o enunciado de sua Missédo: "Ser a energia que movimenta e ilumina a vida para
0 bem-estar e o desenvolvimento da sociedade". Essa é a razéo de ser do Grupo Neoenergia. E esse
compromisso se confirmou por meio dos investimentos feitos pelo Grupo na geracao, transmissao e
distribuicao de energia. Em 2013 foram investidos R$ 2,9 bilhdes, sendo R$ 1,6 em distribuicéo, R$
1,26 em geracdo e R$ 28 milhdes em transmissao.
Transformacao socioecondmica nas regides onde atua, respeito pelo cliente, foco nas pessoas, atuacéo
sem fronteiras, integridade, sustentabilidade e criagao de valor para seus acionistas. Esses valores,
aliados a transparéncia e a solidez do Grupo Neoenergia, levaram a agéncia de rating S&P reafirmar,
em 2013, pelo quarto ano consecutivo, sua nota maxima na escala nacional (brAAA) e grau de inves-
timento na escala global (BBB-).
Como parte integrante deste que é um dos 40 maiores grupos econémicos do Brasil, a Goias Sul
Geracéao de Energia S.A. esta ciente da sua contribuicdo para o desenvolvimento sustentavel do Pais
e preparada para prosseguir com o proposito firme de ser admirado pelos seus clientes, governo e
colaboradores e reconhecido, nacionalmente, como referéncia em inovacéo, padroes de operacéo,
qualidade de atendimento, rentabilidade e crescimento.
Marco Geovanne Tobias da Silva
Presid do C lho de Admini

W1. BREVE HISTORICO DA COMPANHIA

A Goias Sul Geracao de Energia S.A. ("GOIAS SUL" ou "Companhia”) é uma companhia de capital
fechado estabelecida em 17 de janeiro de 2006, controlada 100% pela Neoenergia, com sede no
Rio de Janeiro. A companhia é uma Sociedade de Propésito Especifico (SPE) e possui 100% da PCH
Goiandira e da PCH Nova Aurora, ambas localizadas no Rio Verissimo, Goias.

As obras para implantacéo das PCHs iniciaram em julho de 2007. A PCH Goiandira comegcou a operar em
novembro e dezembro de 2010, 1° e 2° méquinas respectivamente. A PCH Nova Aurora iniciou a operagao
de sua primeira maquina em janeiro de 2011. Sua segunda méquina entrou em operagao em abril de 2011.

B 2. DESEMPENHO DO NEGOCIO

A PCH Goiandira localiza-se em Goiandira, Goias, no Rio Verissimo e a PCH Nova Aurora localiza-se
em Ipameri, Goiés, no Rio Verissimo. A energia serd gerada através de quatro unidades geradoras
sendo duas para a PCH Goiandira (27 MW) e duas para a PCH Nova Aurora (21 MW). A energia
assegurada total é de 29,47 MW médios, sendo 17,09 MW médios para Goiandira e 12,37 MW para
a Nova Aurora. O prazo de concesséo das duas usinas é de 30 anos. A Goiandira tem o vencimento em
dezembro de 2032 e a Nova Aurora em abril de 2034.

Em 2013 foi gerado o montante de 176.145,40 MWh, o qual representou 68,26% da garantia fisica.
O fator de carga médio da Usina foi de 41,80%, produzindo 20,11 MW médios.

A diferenca entre a garantia fisica e a energia gerada é coberta pelo mecanismo de realocacao de
energia (MRE), em que participam os geradores hidraulicos do pais, resultando assim na maximizacéo
da utilizagao dos recursos hidricos.O indice de disponibilidade acumulado da Usina em 2013 foi de
93,07% e o indice de confiabilidade acumulado foi de 98,29%.

B 3. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Conciliacdo de EBITDA - R$ Mil 2012 2013 A %)
Lucro Liquido 10.455 7.895 (24,5%)
Imposto de Renda e CSLL 1.343 1.324 (1,4%)
Receita Financeira (841) (740) (12,0%)
Despesa Financeira 9.098 8.560 (5,9%)

Amortizacao / Depreciacao 7.488 7.488 0,0%
EBITDA 27.543 24.527 (11,0%)

B 4. ENDIVIDAMENTO

Dados Econémico - Financeiro - R$ mil 2012 2013 A %)
Receita Operacional Bruta 35.004 35.216 0,6%
Receita Operacional Liquida 33.727 33.932 0,6%
EBITDA 27.543 24.527 (11,0%)
Resultado do Servico 20.055 17.039 (15,0%)
Resultado Financeiro - Exceto JSCP (8.257) (7.820) (5,3%)
Lucro Liquido 10.455 7.895 (24,5%)
Ativo Total 318.654 316.861 (0,6%)
Investimento 7.567 9.222 21,9%
Divida Bruta 104.523 94.433 (9,7%)
Divida Liquida * 98.145 86.270 (12,1%)
Patriménio Liquido 195.391 194.988 (0,2%)

Indicadores Econémico-Financeiros?

Margem EBITDA 81,66% 72,82% (9,38)p.p.
Margem Liquida 31,00% 23,27% (7,73) p.p.
Divida Liquida/EBITDA 3,563 3,517 (1,3%)

1 Divida total liquida das disponibilidades e aplicacoes em titulos

2p.p. - pontos percentuais

(*) EBITDA - Anélise dos Ultimos 12 meses.

Atendendo a Instrucdo CVM n° 527 demonstramos no quadro abaixo a conciliagao do EBITDA (sigla em
inglés para Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciacao e Amortizagcao, LAJIDA) e, complementamos
que os calculos apresentados estao alinhados com os critérios dessa mesma instrucéo:

BALANGOS PATRIMONIAIS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais

ATIVO Notas 2013 2012 PASSIVO Notas 2013 2012
(reapresentado)
(reapresentado) CIRCULANTE
CIRCULANTE Fornecedores . 8 6.207 5.852
Caixa e equivalentes de caixa 4 8.163 6.378 Empréstimos e financiamentos 9 9.993 10.022
Taxas regulamentares 8 11
Contas a receber de clientes e demais contas a receber 5 4.497 4.028 Impostos e contribuicoes a recolher 10 1.126 1.049
Impostos e contribuicdes a recuperar 6 140 140 DMdepdos e juros sobre capital proprio 11 9.438 1.890
] Provisoes 12 2 21
Despesas pagas antecipadamente 187 215 Outros passivos circulantes 51 13
Outros ativos circulantes 402 400 TOTAL DO CIRCULANTE 26.825 18.858
NAO CIRCULANTE
TOTAL DO CIRCULANTE 13.389 11.161 Empréstimos e financiamentos 9 84.440 94.501
NAO CIRCULANTE Provisoes 12 8.437 7.765
Lo Partes relacionadas 16 2.127 2.877
Impostos e contribuicoes a recuperar 3 - Outros passivos nao circulantes 44 12
Depositos judiciais 4.530 6.021 TOTAL DO NAO CIRCULANTE 95.048 105.155
" PATRIMONIO LIQUIDO 13
Imobilizado 7 298.586 301.469 Capital social 188.446 188.446
Intangivel 353 3 Reservas de lucro 917 523
i Proposta de distribuicao de dividendos adicional 5.625 5.672
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 303.472 307.493  1gTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 194.988 194.641
TOTAL DO ATIVO 316.861 318.654 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 316.861 318.654

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCIiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Capital Social
Saldos em 01 de janeiro de 2012 188.446
Lucro liquido do exercicio -
Destinacoes:
Reserva Legal -
Dividendos propostos -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 188.446
Lucro liquido do exercicio -
Aprovacao da proposta de dividendos -
Destinacoes:
Reserva Legal -
Dividendos propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2013 188.446

Em milhares de reais

Total do

Reserva de Lucros Lucros/Prejuizos Distribuicao de Patriménio
Reserva Legal Acumulados Dividendos Adicionais Liquido
(2.371) - 186.075

- 10.455 - 10.455

523 (523) - -

- (7.561) 5.672 (1.889)

523 - 5.672 194.641

- 7.895 - 7.895

- - (5.672) (5.672)

394 (394) - -

- (7.501) 5.625 (1.876)

917 - 5.625 194.988

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

G Informagdes Gerais

A GOIAS SUL GERAGAO DE ENERGIA S.A. ("GOIAS SUL" ou "Companhia”) é uma sociedade de pro-
posito especifica (SPE) e foi constituida em 17 de janeiro de 2006 como uma companhia de capital
fechado.

A Goias Sul foi criada com o propésito de construir, operar e manter a PCH Goiandira e a PCH Nova
Aurora, ambas localizadas no Rio Verissimo, Goias.

A energia seré gerada através de quatro unidades geradoras sendo duas para a PCH Goiandira (27 MW)
e duas para a PCH Nova Aurora (21 MW). A energia assegurada total é de 29,47 MW médios, sendo
17,09 MW médios para Goiandira e 12,37 MW médios para Nova Aurora.

Capacidade
instalada Data da Data do
Usina Tipo de usina Localidade (MW) _concessao vencimento
PCH GOIANDIRA Hidroelétrica  Rio Verissimo - GO 27 18/12/2002 17/12/2032
PCH NOVA AURORA Hidroelétrica  Rio Verissimo - GO 21 18/2/2004 17/4/2034

A PCH Goiandira comegou a operar em novembro e dezembro de 2010, 1° e 2° maquinas
respectivamente. A PCH Nova Aurora iniciou a operacao de sua primeira maquina janeiro de 2011.
Sua segunda maquina entrou em operacao em abril de 2011. O prazo de concessao das duas usinas é
de 30 anos. A Goiandira tem o vencimento em dezembro de 2032 e a Nova Aurora em abril de 2034.
A Companhia apresentou capital circulante liquido negativo no encerramento do exercicio, o qual sera
sanado através de integralizacdes de capital de acordo com as necessidades de caixa para o periodo.
A Administracdo da Companhia autorizou a conclusao da elaboracéo destas demonstracdes financeiras
em 20 de marco de 2014, as quais estdo expressas em milhares de reais, arredondadas ao milhar mais
préximo, exceto quando indicado o contrario.

g Elaboragao e Apresentagao das Demonstracoes Financeiras

2.1. Base de apresentacao

As demonstracdes financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013
e 2012 foram elaboradas e estado sendo apresentadas de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil, as quais incluem as disposicoes da Lei das Sociedades por Acoes e normas e procedimentos
contabeis emitidos pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM e Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC, que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas
pelo International Accounting Standards Board - IASB.

A preparacao das demonstracoes financeiras requer o uso de estimativas contabeis, baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracdo para determinacao do valor
adequado a ser registrado nas demonstracoes financeiras.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: o registro da receita de fornecimento
de energia, o registro da comercializacao de energia no ambito da Camara de Comercializacao de
Energia Elétrica - CCEE, a avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo, anélise do risco de crédito
para determinacdo da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa, assim como da anélise dos
demais riscos para determinacao de outras provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidacao das transacées envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracoes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.
A Companhia adotou todas as normas, revisoes de normas e interpretacoes técnicas emitidas pela CVM
e CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2013.

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram aplicadas de maneira consistente a todos os
periodos apresentados nessas demonstragoes financeiras.

2.2. Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes financeiras séo apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional
da Companbhia.

2.3. Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensado em que for provéavel que beneficios econémicos serao gerados para
a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confidvel. A receita € mensurada com base no
valor justo da contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos sobre vendas. A
Companhia avalia as transacoes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se
estd atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esté atuando como principal em todos
0s seus contratos de receita.

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre

o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os

recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relacéo ao

valor contabil liquido inicial deste ativo.

2.4. Imposto de renda e contribuicao social corrente

Sao apurados com base no lucro presumido mediante a aplicacao das aliquotas de 15% acrescida do

adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 para o imposto de renda e 9% para

a contribuicdo social incidentes sobre os percentuais de 8% para imposto de renda e 12% para a

contribuicao social sobre a receita bruta auferida no periodo de apuragao, conforme determinado pela

legislacéo tributaria em vigor.

2.5. Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

e Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos nao for recuperavel junto
as autoridades fiscais, hipdtese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo
de aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e

® Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre
vendas.

O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperéavel ou a pagar, € incluido como componente dos
valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.
2.6. Instrumentos financeiros
a) Ativos financeiros
Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos néao
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro.
Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,
titulos e valores mobiliarios e outras contas a receber.
a.1) Mensuracao subsequente dos ativos financeiros
A mensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da
seguinte forma:
o Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros s&o classificados como mantidos para negociacao se forem adquiridos com o objetivo
de venda no curto prazo.
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo apresentados no balango patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracéo do resultado.
e Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determindveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao inicial, esses ativos financeiros
sao contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva),
menos perda por reducao ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideragao
qualquer desconto ou “prémio” na aquisicao e taxas ou custos incorridos. A amortizacado do método
de juros efetivos é incluida na linha de receita financeira na demonstracéo de resultado. As perdas por
reducéo ao valor recuperavel séo reconhecidas como despesa financeira no resultado.

a.2) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de

ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

e Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

e A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obriga-
cao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por
forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos
e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

4.1. PERFIL DA DIVIDA

A Companhia realizou, em novembro de 2007, captacao de recursos com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico Social - BNDES, no valor de R$ 120,5 milhoes, prazo de 14 anos sendo 28 meses de caréncia
para amortizagao do principal, com juros pagos mensalmente e custo de TILP + 2,27% a.a.

0 saldo do valor contratado do financiamento ja foi totalmente liberado e a divida bruta consolidada da
Companhia foi de R$ 99,7 milhdes em dezembro de 2013.

Cronograma de Vencimento da Divida (R$ Mil)

73.349
13.524
16.462 59.825
15.789 15.111 14.404
6.760 6.088 5.410 4.703
9.701 9.701 9.701 . 9.701
2014 2015 2016 2017 2018 a 2024
B Amortizagédo [ Juros

B 5. AGRADECIMENTOS

Ao reconhecermos que o resultado alcancado é consequéncia da unido e do esforco de nossos
colaboradores e do apoio, empenho, incentivo e profissionalismo recebidos dos publicos com os
quais nos relacionamos, queremos expressar nossos agradecimentos aos nossos acionistas, aos
nossos clientes, fornecedores, aos Governos Municipais, Estaduais e Federal e demais autoridades, as
Agéncias Reguladoras e aos Agentes do Setor.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais

Notas 2013 2012

RECEITA LiQUIDA 14 33.932 33.727

CUSTOS DOS SERVICOS 15 (16.157) (12.901)
LUCRO BRUTO 17.775 20.826

Despesas gerais e administrativas 15 (736) (771)
LUCRO OPERACIONAL 17.039 20.055

Receitas financeiras 740 841

Despesas financeiras (8.560) (9.098)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E

CONTRIBUICAO SOCIAL 9.219 11.798

| to de renda e contrik social (1.324) (1.343)
Corrente (1.324) (1.343)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 7.895 10.455

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO POR AGAO - R$ 0,04 0,06

A Companhia néo possui outros resultados abrangentes.
As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERcCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais

2013 2012
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro liquido do exercicio (antes dos impostos) 9.219 11.798
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Depreciacao e amortizagcao 7.488 7.488
Encargos de dividas e atualizagdes monetérias e cambiais 8.339 8.782
Valor residual do ativo intangivel/imobilizado baixado 327 -
Provisao (reversao) para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas (603) (15)
24,770 28.053
(AUMENTO) REDUGAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros (469) (113)
IR e CSLL a recuperar (141) (143)
Impostos e contribuicoes a recuperar, exceto IR e CSLL 3) 1.918
Depoésitos judiciais 1.491 (1.679)
Despesas pagas antecipadamente 28 21
Outros ativos 3) (10)
903 (6)
AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 355 (1.632)
Encargos de dividas e swap pagos (7.470) (9.078)
Taxas regulamentares 3) 6
Imposto de renda (IR) e Contribui¢ao Social sobre
Lucro Liquido (CSLL) pagos (1.047) (1.244)
Impostos e Contribuicdes a recolher, exceto IR e CSLL (60) (283)
Partes relacionadas (750) -
Outros passivos 71 7
(8.904) (12.224)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 16.769 15.823
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisicao de imobilizado (4.930) (3.752)
Aquisicao de intangivel (352) -
Aplicacéo (resgate) em titulos e valores mobiliarios - 283
GERAGCAO (UTILIZAGAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES
DE INVESTIMENTO (5.282) (3.469)
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Amortizacéo do principal de empréstimos, financiamentos (9.702) (9.703)
UTILIZAQi\O DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (9.702) (9.703)
AUMENTO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 1.785 2.651
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 6.378 3.727
Caixa e equivalentes no final do exercicio 8.163 6.378
VARIACAO LiQUIDA DE CAIXA 1.785 2.651

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2.7. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depésitos bancarios a vista, e as aplicacoes
financeiras com liquidez imediata, trés meses ou menos a contar da data da contratacao.

2.8. Contas a receber de clientes e outros

Representam direitos oriundos da venda de energia elétrica prevista em contratos de Compra e Venda
Mercantil. Sao considerados ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis.

2.9. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicao ou construcao deduzido da depreciagdo acumulada. A depreciacéo
acumulada é calculada a taxas que levam em consideracéo a vida Util efetiva dos bens, definida pela
ANEEL.

Decorrido o prazo de vigéncia da concessao e de sua eventual prorrogacao, os bens e instalagoes
realizados para a geracao independente de energia elétrica e vinculados a concesséo passarao
a integrar o patriménio da Unido, mediante indenizacdo dos investimentos realizados, conforme
Resolugao ANEEL n° 337 de 9 de dezembro de 1999.

2.10. Impairment de ativos nao financeiros

A Administracéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam
indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperéavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor
contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisédo para desvalorizacao ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperavel. Essas perdas serao lancadas ao resultado do exercicio

quando identificadas.
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Os valores alocados as premissas representam a avaliagdo da Administracdo sobre as tendéncias
futuras do setor elétrico e sdo baseadas tanto em fontes externas de informacgdes como dados histéricos.
2.11. Intangivel

Compreende a faixas de servidoes permanentes e software de manutencao de sistema.

E avaliado ao custo de aquisicdo, deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por reducao ao
valor recuperavel, quando aplicavel.

2.12. Taxas regulamentares

a) Taxa de Fiscalizagao do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizagao incidentes sobre a distribuicéo de energia elétrica sao diferenciados e
proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor
econdmico agregado pelo concessionario.

b) Compensagao Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos (CFURH)

A Compensacédo Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos - CFURH é um percentual que
as concessionarias e empresas autorizadas a produzir energia por geracao hidrelétrica pagam pela
utilizac@o de recursos hidricos, calculado pelo valor da energia produzida.

2.13. Distribuicao de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos esta em consonancia com as normas previstas no
CPC 25 e ICPC 08, as quais determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam
fundamentados em obrigacdes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro liquido anual seja distribuido
a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de
Administracdo deliberar sobre o pagamento de dividendos intermediarios, que deverdo estar
respaldados em resultados revisados por empresa independente, contendo projecéo dos fluxos de caixa
que demonstrem a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apés as devidas destinagoes legais a Companhia
registra a provisao equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda nao distribuido no curso do
exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como
“Proposta de distribuicao de dividendos adicionais” no patriménio liquido.

Os dividendos nao reclamados no prazo de trés anos sao revertidos para a Companhia.

2.14. Provisées

A Companhia registrou provisoes, as quais envolvem consideravel julgamento por parte da
Administracdo, para contingéncias ambientais, fiscais, trabalhistas e civeis que como resultado de
um acontecimento passado, é provavel que uma saida de recursos envolvendo beneficios econdémicos
seja necessaria para liquidar a obrigacao e uma estimativa razoavel possa ser feita do montante dessa
obrigacéo.

A Companhia também esta sujeita a varias reivindicacées, legais, civeis e processos trabalhistas
cobrindo uma ampla faixa de assuntos que advém do curso normal das atividades de negécios. O
julgamento da Companhia é baseado na opiniao de seus consultores legais. As provisoes sao revisadas
e ajustadas para levar em conta alteracoes nas circunstancias tais como prazo de prescricao aplicavel,
conclusées de inspegdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisoes de tribunais. Os resultados reais podem diferir das estimativas.

2.15. Outros ativos e passivos ci € nao circ t

Séo demonstrados pelos valores de realizagao (ativos) e pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicével, dos correspondentes encargos e atualizacdes monetérias incorridas por
forca de legislagao ou clatsulas contratuais, de forma a refletir os valores atualizados até a data das
demonstracdes financeiras (passivos).

2.16. Operacoes de compra e venda de energia elétrica na Camara de Comercializacao de Energia
Elétrica - CCEE

Os registros das operacdes de compra e venda de energia na CCEE estao reconhecidos pelo regime
de competéncia de acordo com informagdes divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da
Administracao da Companhia, quando essas informagodes nao estao disponiveis tempestivamente.
2.17. Normas, interpretacoes e alteracées de normas contabeis

As interpretacoes e alteracdes das normas existentes a seguir foram editadas e estavam em vigor
em 31 de dezembro de 2013, entretanto, nao tiveram impactos relevantes sobre as demonstracoes
financeiras da Companhia.
CPC/IFRS:

Norma

CPC 19 (R2)/IFRS 11
CPC 26 (R1)/IAS 1

CPC 33 (R2)/IAS 19

CPC 36 (R3)/IAS 10

CPC 40 (R1)/IFRS 7

Assunto

"Negbcios em Conjunto"

"Apresentacéo das Demonstracdes Contéabeis"

"Beneficios a Empregados"

"Demonstracdes Consolidadas"

"Instrumentos Financeiros: Evidenciagao"

CPC 45/IFRS 12 "Divulgacdes de Participacdes em Outras Entidades"

CPC 46/IFRS 13 "Mensuragéo do Valor Justo"

Normas novas e interpretacées de normas que ainda nao estao em vigor:

As seguintes novas normas e interpretacoes de normas foram emitidas pelo IASB, porém nao estao em
vigor para o exercicio de 2013. A adocéo antecipada de normas encorajada pelo IASB, nao é permitida,
no Brasil, pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

IFRS:

Norma Assunto

IFRIC 21 "Taxas"

IFRS 9 "Instrumentos Financeiros"

6 Julgamentos, Estimativas e Premissas Contabeis Significativas

3.1. Julgamentos

A preparacao das demonstracoes financeiras requer que a Administracao faca julgamentos e estimativas
e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem
como as divulgacdes de passivos contingentes, na data base das demonstracdes financeiras. Contudo,
a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia, a Administracao nao identificou
julgamentos que tém efeito significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstracoes financeiras.
3.2. Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes
fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar um
ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no proximo periodo financeiro, séo discutidas
a seguir:

a) Provisoes para riscos tributarios, civeis, regulatérios e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas tributérias, civeis, regulatérias e trabalhistas. A avaliacéo
da probabilidade de perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagéo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para
levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusoes de
inspecoes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisoes de
tribunais.

G Caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/13 31/12/12

Caixa e depdsitos bancarios a vista 829 46
Aplicacoes financeiras de liquidez imediata:

Fundos de investimento 7.334 6.332

8.163 6.378

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depositos bancarios a vista e aplicacoes financeiras de
curto prazo, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até
as datas dos balancos, que n&o excedem o seu valor justo ou de realizagao.

As aplicacdes financeiras sdo formadas, principalmente, por Fundos de Investimentos restritos,
compostos por ativos visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco, podendo conter diversos
ativos tais como: titulos de renda fixa, titulos ptblicos, operagdes compromissadas, debéntures, CDB s,
entre outros. Os valores aplicados séo convertidos em cotas com atualizacao diaria e o célculo do saldo
do cotista é feito multiplicando o nimero de cotas adquiridas pelo valor da cota no dia.

a Contas a Receber de Clientes e Demais Contas a Receber

Ref. 31/12/13 31/12/12
Circulante
Titulos a receber (a) 3.745 3.439
Comercializacéo de energia na CCEE (b) 160 -
Partes relacionadas (nota 16) 592 589
Total 4.497 4.028
(a) Valores a receber correspondentes ao fornecimento de energia elétrica aos contratos de prestacao
de servicos.

(b) Os valores referem-se a comercializacdo no mercado de curto prazo de energia elétrica. As
transacoes foram registradas com base nas informacoes disponibilizadas pela CCEE e com recebimento
no inicio de janeiro de 2014.

A necessidade de proviséo para créditos de liquidacao duvidosa é analisada de acordo com as normas
do Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica da ANEEL e, apds criteriosa analise
das suas contas a receber, a Companhia julga nao ser necessaria a constituicdo de provisao para
créditos de liquidagao duvidosa.

G Impostos e Contribuigdes a Recuperar

Ref. 31/12/13 31/12/12
Circulante
Imposto de Renda - IR (a) 62 62
Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL (a) 23 23
Programa de Integracéo Social - PIS (b) 11 11
Contribuicao para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS (b) 44 44
140 140
Nao circulante
Imposto sobre Circulagao de Mercadorias - ICMS 3 -
3 R
Total 143 140

(a) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) antecipados
corresponde aos montantes recolhidos quando das apuracdes tributarias mensais, nos termos do Artigo
2° da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, além das antecipacdes de aplicacoes financeiras,
retencdo de 6rgdos publicos e retencao na fonte referente a servigos prestados.

(b) PIS e COFINS a compensar decorrente do regime de apuracdo nao-cumulativo estabelecido
pelas Leis n® 10.637/02 e 10.833/03, respectivamente, das retencoes de drgéos publicos e ajuste
dos créditos provenientes de encargos de depreciacdo de maquinas e equipamentos e gastos com
materiais aplicados na atividade de prestacéo de servicos, conforme disposto no Parecer SRFB COSIT
n°® 27/2008.

ﬂ Imobilizado

0 valor do ativo imobilizado est4 composto da seguinte forma:
31/12/13 31/12/12

Taxas anuais

médias Depreciacao
ponderadas de amortizacao Valor Valor
Em servico Ref. depreciacao Custo _acumulada liquido  liquido
Terrenos 12.472 - 12472 12.472
Reservatorios, barragens
e adutoras 2,3% 92.378 (5.616) 86.762 88.634
Edificacdes, obras civis e
benfeitorias 3,6% 40.128 (2.674) 37.454 38.338
Maquinas e equipamentos 4,1% 156.778 (13.919) 142.859 147.892
Veiculos 14,3% 141 (63) 78 98
Moveis e utensilios 6,3% 77 (20) 57 61
301.974 (22.292) 279.682 287.495
Em curso
Terrenos (a) 9.410 - 9.410 10.346
Reservatorios,
barragens e adutoras 5.632 - 5.632 1.645
Edificacoes, obras civis
e benfeitorias 1.645 - 1.645 1.917
Maquinas e equipamentos 2.203 - 2.203 -
Outros 14 - 14 66
18.904 18.904 13.974
Total 320.878 (22.292) 298.586 301.469

(a) O valor em terrenos em curso refere-se principalmente as de desapropriacao por utilidade publica,
destinada a formacéo do reservatério das PCHs Goiandira e Nova Aurora, conforme mencionado na
nota 12.

A movimentagao do saldo do imobilizado esta demonstrada a seguir:

Em servico Em curso
Depreciacao Valor Valor
_ Custo _acumulada  _ liquido __ Custo _liquido __ Total
Saldos em 01 de
janeiro de 2012 302.315 (7.350) 294.965 2.473 2.473  297.438
Adigoes - - - 115617 11.517 11.517
Depreciacao - (7.486) (7.486) - - (7.486)
Transferéncias 16 - 16 (16) (16) -
Saldos em 31 de
dezembro de 2012 302.331 (14.836) 287.495 13.974 13.974 301.469
Adigoes - - - 4.930 4.930 4.930
Baixas (357) 30 (327) - - (327)
Depreciagao - (7.486) (7.486) - - (7.486)
Saldos em 31 de
dezembro de 2013 301.974 (22.292) 279.682 18.904 18.904 298.586

Todos os itens séo depreciados conforme Resolucdo ANEEL 367/09 e atualizada pela Resolucéo
ANEEL 474/12.

Decorrido o prazo de vigéncia da concessdo e de sua eventual prorrogacao, os bens e instalagoes
realizados para a geracao independente de energia elétrica e vinculados a concessao passarao
a integrar o patriménio da Unido, mediante indenizacao dos investimentos realizados, conforme
Resolucao ANEEL n° 337 de 9 de dezembro de 1999.

0 Fornecedores
A composicéo do saldo em 31 de dezembro de 2013 e 2012 é como segue:
31/12/13 31/12/12
Circulante
Encargos de uso da rede - 9
Terceiros - 9
Materiais e servigos 6.207 5.843
Terceiros 5.905 5.676
Partes relacionadas (Nota 16) 302 167
Total 6.207 5.852
9 Empréstimos e Financiamentos
Encargos Principal Total
Taxa Nao
Composicao da divida efetiva circulante Circulante circulante 31/12/13 31/12/12
Moeda nacional
BNDES FINEM TILP+
2,27% a.a. 291 9.702 89.738 99.731 109.479
291 9.702 89.738 99.731 109.479
(-) Garantias depositos
vinculados - - (5.298) (5.298) (4.956)
Total 291 9.702 84.440 94.433 104.523

O financiamento com o BNDES foi adquirido em 30 de novembro de 2007 para a construgao das
Pequenas Centrais Hidrelétricas Goiandira e Nova Aurora e serd amortizado em 168 parcelas mensais
e sucessivas, no periodo de 15 de abril de 2010 até 15 de marco de 2024. A remuneracao é baseada
na TJLP mais spread de 2,27% a.a. Os juros durante a caréncia foram capitalizados, incorporando-se
ao principal da divida e sera exigido junto com o mesmo.

Os saldos apresentados em garantias depdsitos vinculados referem-se a aplicagdes financeiras,
requeridas em contratos de empréstimos, com a finalidade de garantia real.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo séo os seguintes:

31/12/13 31/12/12
2014 - 9.703
2015 9.701 9.703
2016 9.701 9.703
2017 9.701 9.703
2018 9.701 9.703
Apds 2018 50.934 50.942
Total obrigacoes 89.738 99.457
(-) Garantias depositos vinculados (5.298) (4.956)
Total 84.440 94.501

A mutacao dos empréstimos, as quais estdo denominadas em moeda nacional, é a seguinte:
Moeda nacional

Passivo Nao

circulante circulante Total

Saldos em 01 de janeiro de 2012 10.125 104.400 114.525
Encargos 8.976 - 8.976
Transferéncias 9.702 (9.702) -
Amortizagdes e pagamentos de juros (18.781) - (18.781)
(-) Mov. depésitos em garantia - (197) (197)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 10.022 94.501 104.523
Encargos 7.442 - 7.442
Transferéncias 9.701 (9.701) -
Amortizacoes e pagamentos de juros (17.172) B (17.172)
(-) Custos de transacao - (360) (360)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 9.993 84.440 94.433

Condigoes restritivas financeiras (covenants)

O contrato mantido com o BNDES/FINEM contem clausulas restritivas que requerem a manutencao de
determinados indices financeiros com parametros pré-estabelecidos, como segue:

BNDES FINEM - Endividamento Geracéo de Caixa/Servico da Divida maior ou igual a 1,2.

Nas demonstracdes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a Companhia atingiu
todos os indices requeridos contratualmente.

Para a operacéo acima foram dadas garantias de receita propria, aval/fianca da Neoenergia.

@ Impostos e Contribui¢des a Recolher

31/12/13 31/12/12
Circulante
Imposto de Renda - IR 202 159
Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 126 112
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias - ICMS 495 503
Programa de Integracao Social - PIS 21 19
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 98 88
Impostos e Contribuicdes Retidos na Fonte - IRRF 184 149
Outros - 19
Total 1.126 1.049
m Dividendos

De acordo com o previsto no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo obrigatério é de 25%
do lucro liquido do exercicio, destinado, ao pagamento dos dividendos das acoes ordinarias “Classe A”.
A base de célculo para os dividendos minimos obrigatérios é como segue:

31/12/13 31/12/12
Dividendos minimos - sobre o lucro liquido
Acbes ordinarias 188.446 188.446
Dividendos minimos - sobre o lucro liquido ajustado
Lucro liquido do exercicio 7.895 10.455
Absorcao de prejuizo acumulado - (2.371)
Constituicao da reserva legal (394) (523)
Base de célculo do dividendo 7.501 7.561
Dividendos minimos obrigatérios 1.876 1.890

A formacéo dos saldos em 31 de dezembro de 2013 é como segue:
Saldos em 01 de janeiro de 2012 -
1.890

Dividendos Obrigatérios 2012
Saldos em 31 de dezembro de 2012 1.890
Dividendos Adicionais 2012 5.672
Dividendos Obrigatérios 2013 1.876
Saldos em 31 de dezembro de 2013 9.438

Os valores ainda dependem de aprovacao do BNDES para pagamento.

@ Provisdes

As provisoes constituidas para contingéncias passivas estao compostas como segue:
Contingéncias

Trabalhistas Civeis Total
Saldos em 01 de janeiro de 2012 34 - 34
Constituicao 10 7.781 7.791
Baixas/reverséo (26) (15) (41)
Atualizacao 2 - 2
Saldos em 31 de dezembro de 2012 20 7.766 7.786
Constituicao - 2.366 2.366
Baixas/reversao (20) (2.949) (2.969)
Atualizacao - 1.256 1.256
Saldos em 31 de dezembro de 2013 - 8.439 8.439

A Administragdo da Companhia, consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos quanto
a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisoes constituidas
registradas no balanco séo suficientes para cobrir provéveis perdas com tais causas.

Contingéncias Trabalhistas

Valor Expectativa Valor provisionado

Contingéncias trabalhistas Ref. atualizado _lInstancia de perda 31/12/13 31/12/12
Ex-empregados da Companhia - 18,2232 Provével - 20
(a) 149 12,2232 Possivel - -

Total 149 - 20

(a) Trata-se de reclamagcdes trabalhistas de funcionarios, ex-funcionérios ou ex-funcionarios terceirizados
que pleiteiam diversas verbas trabalhistas.
Contingéncias Civeis

Valor Expectativa Valor provisionado
Contingéncias civeis Ref. atualizado _lInstancia de perda 31/12/13 31/12/12
Desapropriagao de terras (b) 8.439 12 2%2e3? Provavel 8.439 7.766
Acao de cobranca (c) 1.012 12, 22e32 Possivel - -
Procedimento arbitral (d) 41.351 1?2, 2%2e3? Possivel - -
Total 50.802 8.439 7.766

(b) Agdes de desapropriacao por utilidade publica, destinada a formacéo do reservatério das PCHs
Goiandira e Nova Aurora.

(c) Acao de cobranca por meio da qual pleiteia o recebimento de valores supostamente devidos pela
Goias Sul, CECIIl e Neoenergia em razdo da prestagao de servicos nos Empreendimentos de Nova
Aurora e Goiandira, bem como o empreendimento UHE Corumbaé IIl.

(d) Procedimento arbitral que pleiteia a declaracao de relacao juridica entre as partes caracterizadora
do adimplemento dos contratos EPC, subsidiariamente, do adimplemento substancial do contrato no
tocante aos escopos de engenharia civil e projeto; o reconhecimento da auséncia do direito de resolucao
dos contratos EPC pela Goias Sul sob o motivo de inadimplemento das requerentes; e a condenacdo
da Goias Sul ao pagamento de indenizacéao a fim de restabelecer o equilibrio econémico financeiro do
contrato.

Contingéncias Fiscais

Valor Expectativa Valor provisionado
Contingéncias Fiscais Ref. atualizado _Instancia _ de perda 31/12/13 31/12/12
ISS (e) 2.124 12 22e 32 Possivel - -
Total 2.124 - -

(e) Auto de infracéo lavrado em razéo da retencéo/recolhimento a menor a titulo de ISS, decorrente dos
contratos de prestacao de servico celebrados no Municipio de Goiandira.
Contingéncias Ambientais

Valor Expectativa Valor provisionado
Contingéncias Ambientais Ref. atualizado _lInstancia de perda 31/12/13 31/12/12
Licenga ambiental (f) 37 17, 22e3? Possivel - -
Total 37 - -

(f) Auto de infracao, com imposicédo de multa e termo de embargo, lavrados em razao de supressao
de 0,6 ha de vegetacao em area de preservacao permanente para instalacao de estradas, depdsito de
pedras e manilhas na margem esquerda do Rio Verissimo.

Resolugao CNPE n° 03/2013

As empresas de geracdo e comercializacdo do Grupo Neoenergia, por meio das associacdes ao
qual participam, ajuizaram acées judiciais visando a suspensao dos efeitos da Resolucdo CNPE n°
03/2013, que instituiu, dentre outras disposicdes, uma nova forma rateio dos custos de despacho
térmico adicional, para garantia de suprimento energético, passando a ser rateado entre todos os
agentes do mercado de energia elétrica. Estes custos incorporam os chamados Encargos de Servigo
do Sistema — ESS.

Entre maio/2013 e junho/2013 foram concedidas liminares no &mbito das acdes ordinarias ajuizadas
pelas Associacdes representantes dos agentes de geragcdo e comercializag@o, tornando sem efeito
o disposto nos artigos 2° e 3° da Resolucdo CNPE n° 03/2013, impedindo o rateio dos custos
supracitados pelos agentes representados nas respectivas associagoes.

Em sintese, as teses defendidas nas acdes judiciais abrangem a inversdo do énus da utilizagdo do
Sistema, que conduz o produtor e/ou comercializador a arcar com tais custos em desacordo com as leis
e normativos aplicaveis ao Setor Elétrico, bem como a ofensa ao principio da reserva legal, e usurpacao
de competéncia do Congresso Nacional para criacéo de subsidio sem a edicao de Lei e sem a previsao
de compensacao econémico-financeira.

Baseados nos fatos e argumentos acima, os assessores juridicos da Companhia e das controladas
classificaram o risco de perda como possivel, motivo pelo qual néo se constitui provisdo. O valor da
contingéncia na Companhia é de R$ 540 mil.

@ Patriménio Liquido

Capital social
A composicdo do capital social realizado por classe de acdes e principais acionistas em e 31 de
dezembro de 2013 é a seguinte:

Acoes Ordinarias (em milhares)

Acionista Unica %
Neoenergia S.A. 188.446 100,00
Total 188.446 100,00
Acionista R$ Mil %
Neoenergia S.A. 188.446 100,00
Total 188.446 100,00

A empresa Neoenergia Investimentos possui 01 (uma) acéo ordinaria da Companhia.

Reserva legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na legislacédo em
vigor, limitada a 20% do capital social.

@ Receita Liquida
Ref. 31/12/13 31/12/12
Fornecimento de energia (a) 34.741 32.985
Camara de Comercializagdo de Energia - CCEE 475 2.019
Total receita bruta 35.216 35.004
(-) Deducdes da receita bruta (b) (1.284) (1.277)
Total receita operacional liquida 33.932 33.727
(a) Fornecimento de energia
Ne° de consumidores
faturados (*) MWh (*) R$ mil
31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12
Suprimento 37 31 249.564 245.952 34.741  32.985
Total 37 31 249.564 245.952 34.741 32.985
(*) Nao auditado.
(b) A deducao da receita bruta esta conforme abaixo:
31/12/13 31/12/12
IMPOSTOS:
PIS (228) (227)
COFINS (1.056) (1.050)
Total (1.284) (1.277)
@ Custos e Despesas Operacionais
31/12/13 31/12/12
Custos dos Despesas gerais
__servicos e administrativas __ Total __ Total
Material (192) (1) (193) (174)
Servicos de terceiros (3.562) (725) (4.287) (4.201)
Taxa de Fiscalizacao Servico
Energia Elétrica - TFSEE (96) - (96) (132)
Energia elétrica comprada para revenda (3.514) . (3.514) (490)
Encargos de uso de rede (820) = (820) (801)
Depreciagao e amortizagao (7.476) (12) (7.488) (7.488)
Arrendamentos e aluguéis (11) (2) (13) (61)
Tributos (21) (17) (38) (29)
Provisoes liquidas - contingéncias (262) - (262) -
Outros ganhos/perdas/alienacéo/
cancelamento/desativacao - 29 29 -
Outros (203) (8) (211) (296)
Total custos/despesas (16.157) (736) (16.893) (13.672)
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@ Saldos e Transagdes com Partes Relacionadas

31/12/13 31/12/12

Empresas Ref. Natureza de operacao  Ativo Passivo Resultado _ Ativo Passivo Resultado
COELBA (a) Energia fornecida 272 - 2.285 252 - 2.162
212 - 2285 252 - 2.162

CELPE (a) Energia fornecida 205 - 1.597 191 - 1.509
205 - 1597 191 - 1.509

COSERN (a) Energia fornecida 115 - 913 112 - 864
115 - 913 112 - 864

ITAPEBI (b) QOutros - 2127 - - 2127 -
-7 - - 212 -

NC ENERGIA (© Energia comprada - - (75) - - -
- - (75) - - -

NEOENERGIA SERVICOS ~ (d) Prestacdo de servico - - (1.579) - 167 (2.000)
- - (1.579) - 167 (2.000)

NO&M (e) Prestacdo de servico - 302 (526) - - -
- 302 (526) - - -

Neoenergia S.A. Dividendos - 9437 - - 1890 -
- 9437 - - 1890 -

(a) Contratos de venda de energia elétrica, corrigido anualmente pela variacao do IGP-M.

(b) Itapebi - Reembolso de despesas de pessoal alocado na Termope pagos pela folha de pagamento
da Itapebi.

(c) NC Energia - Contrato de compra e venda de energia elétrica, corrigido pela variagédo do IGP-M,
juros de 1% a.a. e multa de 2%.

(d) Contrato de prestacao de servicos de Operacao e Manutencao entre NEOENERGIA SERVICOS e
Goias Sul.

(e) Contrato de prestacéo de servicos de Operacao e Manutengao entre NEOENERGIA O & M e Goias
Sul.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 nao houve remuneracéo dos administradores na companhia.

m Gestao do Risco Financeiro

Em atendimento a Deliberacao CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39, e alteracdo da Deliberagao CVM n° 684, de 30 de agosto de
2012, que aprovou os Pronunciamentos Técnicos CPC 40 (R1), as Companhias do Grupo efetuaram
uma avaliacao de seus instrumentos financeiros, inclusive os derivativos.

Consideracoes Gerais e Politicas

A administracao dos riscos financeiros da Companhia segue o proposto na Politica Financeira do
Grupo Neoenergia que foi aprovada pelo Conselho de Administracao da holding. Dentre os objetivos
dispostos na Politica estdo: protecédo de 100% da divida em moeda estrangeira, o financiamento dos
investimentos da Companhia com Bancos de Fomento, alongamento de prazos, desconcentracéo de
vencimentos e diversificacdo de instrumentos financeiros. Além dessa Politica a empresa monitora seus
riscos através de uma gestdo de controles internos que tem como objetivo o monitoramento continuo
das operacdes contratadas, proporcionando maior controle das operacdes realizadas pelas empresas
do grupo.

Com relacao as aplicacdes financeiras, a Companhia segue a Politica de Crédito do Grupo que
estabelece limites e critérios para avaliacédo e controle do risco de crédito ao qual a empresa pode

estar exposta. De acordo com essa politica, a selegao das instituicdes financeiras considera a reputacao

das instituicbes no mercado e as operacdes s&o realizadas ou mantidas apenas com emissores que

possuem rating considerado estavel ou muito estavel.

Gestao do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital através de politicas que estabelecem diretrizes

qualitativas aliadas a parametros quantitativos que visam a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestdo do capital consiste em estabelecer niveis de alavancagem que maximizam valor para a

empresa, considerando o beneficio fiscal da divida, o custo de endividamento e todos os diversos

aspectos envolvidos na definicao da estrutura 6tima de capital.

Nao houve alteragoes dos objetivos, politicas ou processos durante o exercicio findo em 31 de

dezembro de 2013.

Em 31 de dezembro de 2013, os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:

e Caixa e equivalentes de caixa — sao valores considerados como mantidos para negociagao e por isso
classificados como mensurados a valor justo por meio do resultado.

e Contas a receber de clientes e outros — decorrem diretamente das operagdes da Companhia, sao
classificados como recebiveis, e estdo registrados pelos seus valores originais, sujeitos a provisdo
para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

® Fornecedores — decorrem diretamente das operacoes da Companhia e séo classificados como passi-
vos financeiros mensurados pelo custo amortizado.

e Empréstimos, financiamentos

O principal propésito desse instrumento financeiro foi gerar recursos para financiar a construcéo da

usina e eventualmente gerenciar as necessidades de seus fluxos de caixa no curto prazo.

v Empréstimos, financiamentos em moeda nacional com o BNDES - s&o classificados como passivos
financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais, e
atualizados pela taxa efetiva de juros da operacao. Os valores de mercado destes empréstimos sao
equivalentes aos seus valores contabeis. Trata-se de instrumentos financeiros com caracteristicas
oriundas de fontes de financiamento especificas para financiamento de investimentos em geracéao
de energia, com custos subsidiados, atrelados a TJLP — Taxa de Juros do Longo Prazo ou com taxas
prefixadas, e do capital de giro da Companhia, com custos atrelados a CDI — Certificado de Depdsito
Interbancério.

Valor Justo

0 valor justo de um instrumento financeiro € o montante pelo qual o mercado precifica determinados

ativos e passivos financeiros, considerando o nédo favorecimento das partes envolvidas.

A Administracao da Companhia entende que valor justo de contas a receber e fornecedores, por possuir

a maior parte dos seus vencimentos no curto prazo, j& esté refletido em seu valor contébil. Assim

como para os titulos e valores mobilidrios classificados como mantidos até o vencimento. Nesse caso

a Companhia entende que o seu valor justo é similar ao valor contabil registrado, pois estes tém taxas

de juros indexadas & curva DI (Depositos Interfinanceiros) que reflete as variagdes das condicoes de

mercado.

MEMBROS DA ADMINISTRACAO

Para os passivos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado a metodologia utilizada
¢é a de taxas de juros efetiva. Na maioria dos casos, essas operacoes foram fechadas com Bancos de
Fomento ou agentes repassadores de linhas subsidiadas. Essas operacgdes sao bilaterais e nao possuem
mercado ativo nem outra fonte similar com condi¢des comparaveis as ja apresentadas que possam
ser parametro a determinacao de seus valores justos. Dessa forma, o Grupo entende que os valores
contabeis refletem o valor justo da operacéo.

Os ativos financeiros classificados como mensurados a valor justo estao, em sua maioria, aplicados em
fundos restritos, dessa forma o valor justo esté refletido no valor da cota do fundo. As assets possuem
suas metodologias de marcacao a mercado, em conformidade com o Cédigo Anbima de Regulagao e
Melhores praticas.

Havendo sobras de caixa sao realizadas aplicacdes financeiras para os recursos excedentes com base
na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de preservar a liquidez e mitigar o risco de
crédito (atribuido ao rating das instituicoes financeiras). As aplicacées da Companhia sao concentradas
em fundos restritos para as empresas do Grupo, e tém como diretriz alocar ao maximo os recursos em
ativos com liquidez diéria.

Em 31 de dezembro 2013 a Companhia mantinha um total de aplicacées no curto prazo de R$ 7.333
mil em fundos restritos.

A tabela abaixo demonstra o valor total dos fluxos de caixa das obrigacoes da Companhia, com
empréstimos, financiamentos, fornecedores e outros, por faixa de vencimento, correspondente ao
periodo remanescente contratual.

0 quadro a seguir apresenta o valor contabil e justo dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 31/12/2013
de dezembro de 2013 e 2012, classificados pelas categorias de instrumentos financeiros, conforme Valor  Fluxo de caixa Acima de
disposto na CPC 38: contébil contratual total 2014 2015 2016 2017 _ 5 anos
31/12/13 31/12/12 Passivos financeiros
Contabil Valor justo Contabil Valor justo nio derivativos:
Ativos financeiros (Circulante/ Empréstimos e
Nao Circulante) financimentos (94.432) (136.144) (16.492) (15.789) (15.111) (14.404)(74.348)
Empréstimos e recebiveis 4.497 4.497 4.028 4.028 Fornecedores (6.207) (6.207) (6.207) _ _ _ _
Contas a receber de clientes e outros 4.497 4.497 4.028 4.028 o Riscos operacionais

Mensurados pelo valor justo v Risco de crédito
por meio do resultado 8.163 8.163 6.378 6.378 O risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de
Caixa e equivalentes de caixa 8.163 8.163 6.378 6.378 converter em caixa seus ativos financeiros.

Passivos fi iros (Circulante/ Para os ativos financeiros oriundos da principal atividade realizada pela Companhia que ¢ o de geracéo
Néo Circulante) de energia, existem limitacdes impostas pelo ambiente regulado, onde cabe a esse agente determinar
Mensurado pelo custo amortizado  (100.639) (100.639)  (110.375) (110.375) alguns processos operacionais e administrativos, dentre eles, politicas de cobranga e mitigagao dos

Fornecedores (6.207) (6.207) (5.852) (5.852) riscos de crédito de seus participantes.
Empréstimos e financiamentos (94.432) (94.432) (104.523) (104.523)

Hierarquia de Valor Justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros classificados como mensurados a valor justo
por meio do resultado, de acordo com o nivel de mensuracéo de cada um, considerando a seguinte
classificacao, conforme previsto na CPC 40:

Nivel 1 — Mercado Ativo: Preco cotado (sem ajustes) em mercado;

Nivel 2 — Sem Mercado Ativo: outros dados além dos cotados em mercado (Nivel 1) que podem
precificar as obrigacdes e direitos, direta (como precos) ou indiretamente (derivados dos precos);

Nivel 3 — Sem Mercado Ativo: dados para precificacao nao presente em mercado.

31/12/13
Nivel 1 Nivel 2 _ Total
Ativos
Ativos financeiros
Mantidos para negociagao
Caixa e equivalentes de caixa 829 7.334 8.163
829 7.334 8.163

Fatores de Risco

e Riscos financeiros

V' Risco de taxas de juros

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes
nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos captados no mercado.

A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacao de protecéo contra o risco de volatilidade dessas taxas.

A Companhia possuia, em 31 de dezembro de 2013, aplicacdes financeiras atreladas ao CDI. A analise
de sensibilidade demonstra os impactos no resultado da Companhia de uma possivel mudanca nas
taxas de juros, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que podera ser reconhecida no resultado da Companhia no
exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenarios apresentados abaixo:

R$ Mil

Taxa no Cenario Cenario Cenario
Operacdo Indexador  Risco periodo _ Saldo provavel __ (II) _ (lll)
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicacdes financeiras em CDI CDI Queda do CDI  8,05% 12.631 1.026 770 513
PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos, financiamentos
e debéntures
Divida em TJLP TILP Altada TILP  5,00% 94.432 (6.865) (8.046) (9.226)

Para o célculo dos valores no cenario provavel acima, foram projetados os encargos e rendimentos
para o periodo seguinte, considerando os saldos e as taxas de cambio vigentes ao final do periodo. No
cendrio |l esta projecao foi majorada em 25% e no cenario |ll em 50% em relacéo ao cenario provavel.
Para os rendimentos das aplicacées financeiras, foi considerada a projecao do CDI da BM&FBOVESPA
para o periodo no cenario provavel, uma reducéo de 25% no CDI projetado para o cenario Il e uma
reducao de 50% para o cenario IlI.

v’ Risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Companhia nao honrar com seus compromissos
no vencimento. Este risco é controlado, através de um planejamento criterioso dos recursos necessarios
as atividades operacionais e & execucao do plano de investimentos, bem como das fontes para obtencao
desses recursos. O permanente monitoramento do fluxo de caixa da empresa, através de projecoes de
curto e longo prazo, permite a identificacao de eventuais necessidades de captagao de recursos, com a
antecedéncia necessaria para a estruturagao e escolha das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia busca constantemente a mitigacdo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos,
desconcentracao de vencimentos, diversificacdo de instrumentos financeiros e o hedge da divida em
moeda estrangeira.

Para os demais ativos financeiros classificados como caixa e equivalentes e titulos e valores mobiliarios
a Companhia segue as disposicoes da Politica de Crédito do Grupo que tem como objetivo a mitigacao
do risco de crédito através da diversificacdo junto as instituicdes financeiras, centralizando as aplicacdes
em instituicoes de primeira linha. As aplicacoes da Companhia séo concentradas em fundos restritos
para as empresas do Grupo Neoenergia, e tém como diretriz alocar ao maximo os recursos em ativos
com liquidez diaria.

v Garantias e outros instrumentos de melhoria de créditos obtidos

De uma forma geral, por questoes econdmicas ou regulatérias, nao sao tomadas garantias fisicas ou
financeiras dos créditos obtidos nas atividades fins da Companhia, o Contas a receber de clientes e
outros.

Sua principal exposicao de risco de crédito é oriundo da possibilidade da empresa vir a incorrer em
perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados. Para reduzir esse tipo de risco e
para auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia monitora as contas a receber
realizando diversas a¢oes de cobranca. Além disso, os clientes da Companhia tém firmado um Contrato
de Constituicao de Garantia de Pagamento e Fiel Cumprimento das Obrigacoes.

A seguir demonstramos a exposicéo total de crédito detida em ativos financeiros da Companhia. Os
montantes estdo demonstrados em sua integralidade sem considerar nenhum saldo de provisao de
reducéo para recuperabilidade do ativo.

31/12/13 31/12/12
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 8.163 6.378
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes e outros 4.497 4.028

v'Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geracao hidrelétrica. Um periodo
prolongado de escassez de chuva, durante a estacao imida, reduzira o volume de &gua nos reservatoérios
dessas usinas, trazendo como consequéncia o aumento no custo da aquisicao de energia no mercado
de curto prazo e na elevacao dos valores de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das
usinas termelétricas. Numa situacao extrema podera ser adotado um programa de racionamento, que
implicaria em reducao de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatérios, as usinas
térmicas disponiveis e as Ultimas simulacoes efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico — ONS
n&o prevé para o préximo ano um novo programa de racionamento.

@ Seguros

A especificacdo por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo com os
corretores de seguros contratados pela Companhia esta demonstrado a seguir:
Data da vigéncia
08/10/2013 a 08/10/2014
08/10/2013 a 08/10/2014 50.000 10
08/10/2013 a 08/10/2014  Tabela FIPE 2
Os seguros da Companhia sao contratados conforme as respectivas politicas de gerenciamento de
riscos e seguros vigentes, com as principais apdlices descritas a seguir:

Riscos Importéncia Prémio

192.030 154

Riscos Nomeados - Subestacées e Usinas
Responsabilidade Civil Geral - Operacoes
Veiculos

Apodlice de Seguro de Riscos Operacionais - iméveis proprios, locados (de/ou para terceiros),
almoxarifados, subestacdes e usinas - pela apolice contratada estdo cobertos os principais
equipamentos das subestagoes e usinas, com seus respectivos valores segurados e limites maximos
de indenizac&o. Tem cobertura securitaria para todos os riscos (seguro do tipo “all risks”) exceto os
expressamente excluidos na apdlice.

Apolice de Seguro de Responsabilidade Civil Geral - cobertura para reparacdes por danos involuntarios,
pessoais e/ou materiais causados a terceiros, em consequéncia das operacdes comerciais da
Companhia. O limite méximo de indenizacao da apélice tanto para um Unico evento quanto para uma
combinacao de eventos é de R$ 50.000.

Veiculos - coberturas de casco, responsabilidade civil facultativa de veiculos, acidentes pessoais
coletivos; e coberturas adicionais de quebra de vidros, assisténcia 24 horas e carro reserva em caso
de sinistro ou roubo.
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MANIFESTAGCAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

0 Conselho de Administragédo da Goias Sul Geracao de Energia S.A. tendo examinado, em reunido nesta data, as Demonstracdes Financeiras relativas ao Exercicio Social de 2013, compreendendo o relatério da administracao, o balanco patrimonial, as demonstracdes do resultado, de mutacdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa, complementadas por notas explicativas, bem como a proposta de destinagao de lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo contador da Companhia e considerando, ainda, o relatério dos auditores independentes PricewaterhouseCoopers, aprovou os referidos documentos e propoe
sua aprovacao pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia.
Rio de Janeiro, 21 de marco de 2014.
Jorge Luiz Pacheco (Suplente) José Mauricio Pereira Coelho

Solange Maria Pinto Ribeiro Mario José Ruiz-Tagle Larrain

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

Goias Sul Geragao de Energia S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras da Goias Sul Geracéo de Energia S.A. ("Goias Sul" ou "Companhia") que compreendem o balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da ad ragao sobre as d ragoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsével pela elaboracéo e adequada apresentacdo dessas demonstracoes financeiras, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragao de demonstracdes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estéao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacoes apresentados nas
demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliac&o dos riscos de distorgao relevante nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao das demonstracées financeiras da

Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administracao, bem como a avaliagcao da apresentacéo das demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente a posicéo patrimonial e financeira da Goias Sul Geragéo de
Energia S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
préticas contébeis adotadas no Brasil.

PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ

Rio de Janeiro, 20 de marco de 2014

Guilherme Naves Valle
Contador - CRC 1MG070614/0-5"S" RJ
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