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RELATORIO DA ADMINISTRACAO - 2013

Senhores acionistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. o Relatério Anual
da Administracdo e as Demonstracbes Contabeis relativas ao exercicio encerrado em 31/12/2013,
acompanhadas do parecer dos Auditores Independentes.

A Empresa - Itd Energética S.A. - ITASA, com capital acionario composto em sua totalidade por acoes
ordinarias, tem como acionistas a Companhia Siderurgica Nacional e a Tractebel Energia S.A. - Tractebel, com
participacdes individuais de 48,75%, e a Companhia de Cimento Itambé, com os restantes 2,50%. Foi
constituida em julho de 1996 com o objetivo de construir e, em regime de concessédo compartilhada, explorar
a Usina Hidrelétrica de Ita - UHE Ita, com 1.450 MW de poténcia instalada, localizada no Rio Uruguai,
fronteira dos estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul.

A ITASA compartilha a concessdo da UHE It4 com a Tractebel, que juntas compdem o Consoércio ITA, com
participacoes de 60,5% e 39,5%, respectivamente, garantindo a empresa 404,14 MW médios de energia
assegurada. Em 21 de dezembro de 2012, a empresa cancelou o registro de Companhia Aberta junto a CVM.

Financiamento de Longo Prazo - O financiamento de longo prazo do empreendimento (BNDES, sindicato
de bancos privados e debéntures emitidas pela empresa), vinha sendo amortizado conforme as previsoes
contratuais, tendo o saldo devedor global atingido o valor de R$ 42 milhdes, ao final do exercicio de 2012.
Em fevereiro de 2013 a Companhia liquidou antecipadamente todo o financiamento.

Venda de Energia - Contrato de Longo Prazo - A energia que coube a ITASA em 2013 totalizou 3.540
GWh, vendidos exclusivamente aos trés grupos de acionistas da empresa e a consorciada Tractebel, em
conformidade com os contratos de compra e venda de energia e aditivos. A receita gerada com a venda de
energia somou R$ 170 milhdes, R$ 72 milhdes inferior a receita de 2012 (29,75%), como consequéncia do
ajuste do contrato de compra e venda de energia.

Desempenho Econémico-Financeiro - Durante o exercicio de 2013, as atividades da companhia envolveram
despesas totais, antes dos tributos, de R$ 145 milhdes, inferior ao exercicio anterior (R$149 milhdes em
2012). Nesse contexto, o lucro liquido da ITASA, antes dos tributos, foi de R$ 29 milhdes, inferior ao de 2012

(lucro de R$ 101 milhoes), estando programado o pagamento de R$ 5 milhdes de dividendos minimos
obrigatorios (R$ 16 milhdes em 2012).
Auditoria - A Deloitte, que passou a realizar a auditoria externa da ITASA a partir de 2009, nado prestou
servicos nao relacionados com a auditoria das Demonstracoes Contabeis divulgadas.
Meio Ambiente - O Consércio ITA vem desenvolvendo projetos destinados & educacao, melhoria do meio
ambiente e conscientizacao ambiental. Os investimentos nesses projetos foram da ordem de R$ 2,0 milhoes
em 2013 e R$ 2,2 milhdes em 2012, sendo que a contribuicdo da Itasa foi de R$ 1,21 milhdes em 2013 e
R$ 1,33 milhdes em 2012.
Agradecimentos - Aos nossos acionistas, clientes, fornecedores, colaboradores internos e externos, Orgaos
Governamentais e as instituicoes financeiras, agradecemos o apoio e a confianca demonstrados ao longo
deste exercicio.

Sé&o Paulo, 14 de marco de 2014

A Administracao

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO
Em 31 de Dezembro de 2013 (Em milhares de reais)

Nota 31/12/2013 31/12/2012

Nota 31/12/2013 31/12/2012

Ativo Passivo e Patriménio Liquido
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 45.894 72.754  Fornecedores 9 25.599 20.086
Clientes - Concessionarias e permissiondrias 5 15.702 15.583 Dlvwdelm:_los apagar 12 4.800 15.897
~ depbsitos vinculados - 1364 Emprestlmos e f_lnqnglamenf{o_s 10 - 41.957
Caucdes e depdsi ’ Tributos e contribuicdes sociais 4.027 6.049
Impostos a recuperar 24 19 Provisao para causas civeis e tributarias 11 3.586 3.278
Outros _ 4274 1013 OQutros 479 390
Total do ativo circulante 65.894 90.733  Total do passivo circulante 38.491 87.657
Nao Circulante Nao Circulante
Realizavel a longo prazo Provisao para causas civeis e tributarias 1" 1.870 5.812
Clientes - Concessionarias e permissionarias 5 - 3.792 Total d({ passivo nao dirculante __1.8/0 5812
Impostos a recuperar 182 182 Pa".""°"'9 Liquido
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 6 33.848 34.434 Capital social 12 >10.136 >10.136
p. i : : Reservas de lucros 12 212.294 229.673
Imobilizado 8 __603.266 __ 640.849  Ajystes de avaliacdo patrimonial 8 _ (59.601) _ (63.288)
Total do ativo nao circulante 637.296 679.257  Total do patriménio liquido 662.829 676.521
Total do Ativo 703.190 769.990 Total do Passivo e Patriménio Liquido 703.190 769.990
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Para o Exercicio Findo em 31 de D bro de 2013 (Em milhares de reais)
Ajuste de Avaliacao
Reservas de Lucros Patrimonial
Reserva Custo
Capital Reserva Reserva  Reserva de Retencao Atribuido do Lucros
Nota _ Social de Capital _ Legal Estatutaria __de Lucros Imobilizado Acumulados _ Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 499.899 10.237 _14.532 = 180.830 (66.975) — 638.523
Aumento de capital 12.a 10.237 = (10.237 - - - - - -
Realizacdo do ajuste a valor justo do ativo imobilizado 8 - - - - - 3.687 (3.687) -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 66.936 66.936
Destinacdes do lucro liquido do exercicio
Reserva legal 12.c - - 3.347 - - - (3.347) -
Dividendos extraordinarios referente ao exercicio 2011 (R$ 25,07 por lote de mil agoes) - - - - (13.041) - - (13.041)
Dividendos minimos obrigatorios (R$ 30,56 por lote de mil agoes) 12d - - - - - - (15.897) (15.897)
Reserva de retencéo de lucros 12.e - - - - 44.005 - (44.005) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 510.136 - _17.879 - 211.794 (63.288) - 676.521
Realizacdo do ajuste a valor justo do ativo imobilizado - - - - - 3.687 (3.687) -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 20.210 20.210
Destinacoes do lucro liquido do exercicio
Reserva legal 12.c - - 1.0M - - - (1.011) -
Reserva Estatutdria 12.b - - - 182.692 (182.692) - - -
Dividendos extraordinarios referente ao exercicio 2012 (R$ 55,94 por lote de mil acoes) - - - - (29.102) - - (29.102)
Dividendos minimos obrigatérios (R$ 9,36 por lote de mil acoes) 12d - - - - - - (4.800) (4.800)
Reserva de retencao de lucros 12.e - - - 10.712 - - (10.712) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 510.136 - _18.890 193.404 - (59.601) — 662.829

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013 (Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto Operacional: A [td Energética S.A. (“ITASA” ou “Companhia”) tem como objetivo a exploracao
da Usina Hidrelétrica Ita em parceria, através de consorcio, conforme descrito a seguir, mediante concessao
outorgada pela Uni&o Federal, por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, cujo prazo se
encerrard em outubro de 2030. A Companhia cancelou o registro junto a Comisséo de Valores Mobiliarios
(CVM) em 21 de dezembro de 2012. O empreendimento esta situado no Rio Uruguai, na divisa dos Estados
de Santa Catarina e do Rio Grande do Sul, entre os municipios de Ita (SC) e Aratiba (RS) e possui capacidade
instalada de 1.450 MW, provenientes de 5 grupos geradores de 290 MW" cada. Nos termos do Contrato de
Consorcio, a ITASA tem direito a 60,5% de 668 MW médios, quantidade correspondente a energia do
projeto rateada entre as consorciadas, cabendo a outra consorciada, Tractebel Energia S.A. (“Tractebel”),
0s 39,5% restantes. Dos 404,14 MW médios que cabem a Companhia, 342,95 MW médios sao vendidos aos
seus acionistas na proporcao de sua participacdo na Companhia, e 61,19 MW médios sdo vendidos
a consorciada Tractebel. O Contrato de Consércio também estabelece que a diferenca entre a energia gerada
pela usina e a energia do projeto rateada pertence integralmente a Tractebel, conforme condicoes contratadas
entre as partes. A estrutura operacional da geracao de energia elétrica, denominada Usina Hidrelétrica It4,
é constituida dos bens demonstrados no ativo imobilizado da empresa, que consistem, substancialmente,
de obras civis relacionadas & barragem, turbinas e respectivos geradores, e de outros bens (incluindo obras
civis intermediarias e a estrutura de transmissao) que sao controlados no sistema patrimonial da acionista
Tractebel. As quantidades e precos relativos a energia elétrica fornecida aos acionistas foram estabelecidos
através de contratos firmados entre as partes em 15 de janeiro de 2001, e aditivos, vigorando pelo prazo de
1° de fevereiro de 2001 a 16 de outubro de 2030. Em julho de 2012 houve um aditivo ao contrato de compra
e venda que reduz o valor a ser faturado por MWh mantendo as mesmas condicées para reajuste.

1 As informacdes ndo financeiras contidas nestas demonstracdes contabeis como MW, MW médio, poténcia
instalada, entre outros, ndo sao revisadas pelos auditores independentes.

2. Apresentacao das Demonstragoes Financeiras: 2.1. Declaracao de conformidade: As demonstracoes
financeiras da Companhia foram preparadas e estao em conformidade com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (BRGAAP). As préaticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacao
societdria brasileira e os Pronunciamentos, as Interpretacdes e as Orientacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis - CPC e aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e pelas normas
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. 2.2. Base de elaboragao: As demonstracoes financeiras da
Companhia foram elaboradas com base no custo histoérico exceto por determinados instrumentos financeiros
mensurados pelo seu valor justo quando requerido nas normas, quando aplicavel. Essas demonstracoes
financeiras sao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia, e os valores apresentados
(textos e tabelas) estdo expressos em milhares de reais, exceto onde indicado de maneira diferente.

3. Sumario das Principais Praticas Contabeis: a) Instrumentos financeiros: A Companhia reconhece os
instrumentos financeiros nas suas demonstracdes financeiras quando a entidade se tornar parte das
disposicoes contratuais do instrumento. Os ativos e passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo
valor justo. Os custos da transacdo diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissao de ativos e passivos
financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo por meio do resultado)
s&o acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, apos o
reconhecimento inicial. Os custos da transacao diretamente atribuiveis.a aquisicao de ativos e passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado séo reconhecidos imediatamente no resultado. Os ativos
financeiros estao classificados nas sequintes categorias especificas: ativos financeiros ao valor justo por meio
do resultado, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros. disponiveis para venda e
empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da natureza e finalidade dos ativos financeiros e é
determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as aquisicoes ou alienagdes normais de ativos
financeiros sao reconhecidas ou baixadas com base na data de negociacao. As aquisicoes ou alienagoes
normais correspondem a aquisicoes ou alienacées de ativos financeiros que requerem:a entrega de ativos
dentro do prazo estabelecido por meio de norma ou pratica de mercado. Em 31 de dezembro de 2013 e
2012, os ativos financeiros da Companhia estao classificados como empréstimos e recebiveis. Empréstimos e
recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis exgue nao sao
cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis (inclusive contas a receber de clientes, caucoes e
depdsitos vinculados e contas a receber de partes relacionadas) séo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducdo dovalor
recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicacdo da taxa de juros efetiva, exceto para
créditos de curto prazo quando o reconhecimento dos juros seria imaterial. Os passivos financeiros (incluindo
empréstimos, fornecedores e outras contas a pagar), ap6s o reconhecimento inicial, séo mensurados pelo
valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. a.1) Caixa e equivalentes de caixa: Sao
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e compdem-se do saldo de
caixa, depositos bancarios a vista e aplicacdes financeiras com liquidez imediata em montante sujeito a um
insignificante risco de mudanca de valor. a.2) Avaliacdo de recuperabilidade de ativos financeiros:
Sao avaliados ao final de cada exercicio quanto a sua recuperabilidade. Sao considerados ativos nao
recuperdveis quando ha evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido ap6s o reconhecimento
inicial do ativo financeiro e que eventualmente tenha resultado em efeitos negativos no fluxo estimado de
caixa futuro do investimento. b) Ativo fiscal diferido (Imposto de renda e contribuicao social diferidos):
Sé&o calculados aplicando-se as aliquotas fiscais efetivas previstas nos exercicios em que se espera realizar 0s
ativos, sobre as diferencas temporarias (diferencas entre o valor contabil de ativos e passivos e sua base fiscal).
O ativo fiscal diferido é integralmente apresentado no ativo nao circulante independente da expectativa de
realizacao dos valores que lhes dao origem. c) Imobilizado: O Imobilizado esta apresentado ao valor de
custo, deduzido da depreciacao e perda por reducao ao valor recuperavel, se houver, acumuladas. Os bens ou
conjunto de bens que apresentavam valores contabeis substancialmente diferentes dos seus valores justos na
data da adocdo das novas praticas contabeis, janeiro de 2010, passaram a ter seu valor justo como custo
atribuido. A depreciacao é reconhecida conforme item k.2 e taxas anuais descritas na nota 8. d) Provisoes:
As provisdes sao reconhecidas para obrigacoes presentes (legal ou presumida) resultante de eventos passados,
em que seja possivel estimar os valores de forma confidvel e cujo desembolso futuro seja provével. O valor
reconhecido como provisao é a melhor estimativa das consideracoes requeridas para liquidar a obrigacao no
final de cada periodo de relatorio, considerando-se os riscos e as incertezas relativos a obrigacdo. Quando
alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos para a liquidacdo de uma provisao sao esperados que
sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente
certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel. €) Demais ativos e passivos circulantes e ndo
circulantes: Os demais ativos sao registrados ao custo de aquisicao, reduzidos de provisao para ajuste ao
valor recuperével, quando aplicavel. As demais obrigaces sao registradas pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacdes monetarias incorridos.
f) Aplicagoes de recursos em pesquisa e desenvolvimento - P&D: A Companhia, de acordo com a
legislacdo em vigor, estd obrigada a aplicar anualmente, a partir de 01 de janeiro de 2006, o montante de
1% - um por cento de sua receita operacional liquida em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico.
De acordo com os procedimentos contabeis, essa obrigacdo esta sendo reconhecida no més de competéncia
da receita que lhe deu origem, no grupo “Deducéo da Receita Bruta”. g) Reconhecimento de receita:
A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida dos impostos e dos
eventuais descontos incidentes sobre a mesma. A receita de venda de energia é reconhecida quando é
provavel que os beneficios econémicos associados as transacoes fluirdo para a Companhia, considerando
que: O valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade; os riscos e os beneficios relacionados a venda
foram transferidos para o comprador; os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados a transacao
podem ser mensurados com confiabilidade; e a Companhia nao detém mais o controle e a responsabilidade
sobre a energia vendida. h) Apuracéo do resultado: O resultado ¢ apurado pelo regime de competéncia dos
exercicios. i) Utilizacao de estimativas: Na preparacao das demonstracoes financeiras é necessario que a
Administracdo da Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas transacoes que afetam seus
ativos, passivos, receitas e despesas, bem como a divulgacdo de informacoes em suas demonstracoes
contébeis. Para fazer estas estimativas a Administracdo utilizou as melhores informacées disponiveis da data
da preparacao das demonstracdes financeiras, bem como a experiéncia de eventos passados e/ou correntes,
considerando ainda pressupostos relativos a eventos futuros. As demonstracdes financeiras incluem,
portanto, estimativas relativas principalmente a vida Util do ativo imobilizado, a avaliacéo de recuperabilidade
de ativos, as provisdes necessarias para cobrir eventuais riscos tributarios e civeis e a determinagéo do valor
justo de instrumentos financeiros. j) Principais julgamentos e fontes de incerteza nas estimativas:
Praticas contabeis criticas sdo aquelas que sdo importantes para demonstrar a condicao financeira e os
resultados e requerem os julgamentos mais dificeis, subjetivos ou complexos por parte da Administracao,
frequentemente como resultado da necessidade de fazer estimativas que tém impacto sobre questées que
sao inerentemente incertas. A medida que aumenta o nUmero de varidveis e premissas que afetam a
possivel solugao futura dessas incertezas, esses julgamentos se tornam ainda mais subjetivos e complexos.
Na preparacéo das demonstracdes financeiras, a Companhia adotou determinadas premissas decorrentes de
experiéncia historica e outros fatores que considere como razoaveis e relevantes. Ainda que estas estimativas
e premissas sejam revistas pela Companhia no curso ordinario dos negécios, a demonstracao da sua condicao
financeira e dos resultados das operacoes frequentemente requer o uso de julgamentos quanto aos efeitos
de questoes inerentemente incertas sobre o valor contabil dos seus ativos e passivos. Os resultados reais
podem ser distintos dos estimados sob variaveis, premissas ou condicdes diferentes. De modo a proporcionar
um entendimento de como a Companhia forma seus julgamentos sobre eventos futuros, inclusive as variaveis
e premissas utilizadas nas estimativas, incluimos comentarios referente a cada pratica contébil critica descrita
a seguir: k.1) Imposto de renda e contribui¢do social diferidos: O imposto de renda e contribuicao social
diferidos sao gerados por diferencas temporarias entre o valor contabil dos ativos e passivos e seus respectivos
valores fiscais. Os montantes do imposto de renda diferido ativo séo revisados ao final de cada exercicio para
a avaliacao se serdo realizados através de lucros tributaveis futuros, com base em projecoes de resultados
tributdveis, suportados por estudos técnicos de viabilidade, submetidos anualmente aos 6rgaos da
Administracdo da Companhia. Ativos e passivos fiscais diferidos séo calculados usando as aliquotas fiscais
aplicaveis ao lucro tributavel nos anos em que essas diferencas tempordrias deverao ser realizadas. O lucro
tributvel futuro pode ser maior ou menor que as estimativas consideradas quando da definicdo da
necessidade de registrar, e 0 montante a ser registrado, do ativo fiscal. k.2) Vida util do ativo imobilizado:
A Companhia reconhece a depreciacao de seus ativos imobilizados com base nas taxas anuais estabelecidas
pela Aneel, as quais sao praticadas pela industria e aceitas pelo mercado como adequadas, limitadas ao prazo
da concessdo da Usina, quando aplicavel. Entretanto, as vidas Uteis reais podem variar com base na
atualizacdo tecnoldgica de cada unidade. As vidas Uteis dos ativos imobilizados também afetam os testes de
recuperagao do custo dos ativos de longa duracéo, quando necessario. k.3) Teste de redugao ao valor
recuperavel dos ativos de longa duracao: Existem regras especificas para avaliar a recuperabilidade dos
ativos de vida longa, especialmente imobilizado. Na data do encerramento do exercicio social, ou quando
ocorre um evento significativo, a Companhia realiza uma anélise para determinar se existe evidéncia de que

o montante dos ativos de vida longa ndo serd recuperavel. Se tal evidéncia é identificada, o montante
recuperavel dos ativos é estimado pela Companhia. O montante recuperéavel de um ativo é determinado pelo
maior entre: (i) seu valor justo menos custos estimados de venda e (ii) seu valor em uso. O valor em uso é
mensurado com base nos fluxos de caixa descontados derivados pelo continuo uso de um ativo até o fim de
sua vida util. Quando o valor contdbil de um ativo excede o seu montante recuperavel, a Companhia
reconhece uma reducao no saldo de livros destes ativos, quando aplicavel. O processo de revisao da
recuperabilidade de ativos é subjetivo e requer julgamentos significativos através da realizacdo de analises.
Em agosto de 2012 o valor do MWh a ser faturado foi reduzido. A Companhia revisou sua avaliacao para
recuperabilidade dos ativos fixos em funcdo dos fatos descritos nas notas explicativas 1 e 5, e concluiu que
nao existem indicativos de que os valores contabeis dos ativos de longa duracdo nao serdo recuperados
através das operacoes futuras. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, ndo houve outros
indicativos que levassem a Companhia a revisar a recuperabilidade de seus ativos fixos. k.4) Provisdo para
riscos civeis e tributarios: £ definida com base em avaliacdo e qualificacio dos riscos cuja probabilidade de
desembolso futuro é considerada provavel. Esta avaliacao é suportada pelo julgamento da Administracao
juntamente com seus assessores juridicos considerando as jurisprudéncias, as decisées em instancias iniciais e
superiores, o histérico de eventuais acordos e decisdes, a experiéncia da Administracao e dos assessores
juridicos, bem como outros aspectos aplicaveis. 3.1. Adogdo dos padrdes internacionais de
contabilidade e alterag6es nas praticas contabeis adotadas no Brasil: O International Accounting
Standards Board - IASB publicou ou alterou pronunciamentos, orientacoes ou interpretacdes contabeis, cuja
adocéo obrigatoria deverd ser feita em periodos subsequentes: Aplicaveis em ou a partir de 01 de janeiro de
2014: IAS 36 - Reducdo no valor recuperavel de ativo (alteracdo) - introduz alteracdes e clarificacoes
sobre as divulgagoes requeridas por esse pronunciamento. IAS 39 - Instrumentos financeiros - reconhecimento
e mensuracao (alteracao) - clarifica que nao ha necessidade de descontinuar o Hedge accounting no
caso de novacao do contrato de derivativo vinculado ao hedge desde que sejam atingidas certas condicoes.
IAS 32 - Instrumentos financeiros - divulgacao (alteracao) - clarifica as condicoes para apresentagéo de um ou
mais instrumentos financeiros pelo liquido de suas posicoes. IFRS 10 - Demonstracoes financeiras consolidadas,
IFRS12 - Divulgacao de participagdes em outras entidades e IAS 27 - Demonstracoes financeiras separadas
(alteracao) - introduz alteracdes nas regras de consolidacao, divulgacéo e apresentacao de demonstracoes
separadas para as empresas de investimento. IFRIC 21 - Taxas governamentais (nova interpretacao) - introduz
guia de quando reconhecer uma taxa imposta por ente governamental. Aplicdveis em ou a partir de 01 de
janeiro de 2015: IFRS 9 (novo pronunciamento) - introduz novos requerimentos de classificacdo e mensuracao
de ativos financeiros. IFRS 9 e 7 (alteragoes) - Modificacoes as IFRS 9 e IFRS 7 sobre data de aplicacdo
mandatoria da IFRS 9 e divulgacoes de transicao. A Companhia esta em analise sobre os impactos desses
novos pronunciamentos ou alteracao em suas demonstragoes financeiras, no entanto em uma analise prévia
a Companhia nao espera ter alteracoes significativas em suas demonstracoes financeiras por conta da
aplicacao dos normativos acima descritos.

4. Caixa e Equivalentes de caixa:

31/12/2013  31/12/2012

Caixa e depositos bancarios a vista 113.936
Aplicacoes financeiras 45.890 58.818
45.894 72.754

As aplicacoes financeiras correspondem a Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) com remuneracao que
variam de 99,00% a 102,00% CDI CETIP. O prazo.de vencimentos dos tftulos é de até 710 dias, podendo ser
negociados antecipadamente sem prejuizo dos rendimentos. Tais aplicacoes foram efetuadas nas seguintes
instituicées: Banco Itad, Banco Safra S.A. e Banco Votorantim S.A.
5. Clientes - Concessionarias e Permissionarias:

31/12/2013 31/12/2012

Curto prazo Longo prazo _Total Curto prazo Longo prazo _Total

Acionistas (a) - Nota

explicativa n® 17 15.702 - 15.702 57563 - 15.583
Terceiros (b) - 3.792 3.792 - 3.792 3.792
Provisao para créditos

de liquidacao duvidosa (b) - (3.792) (3.792) - - -

15.702 = 15.702 15.583 73792 19.375

a) Essa rubrica é representada por saldos vincendos a receber de acionistas por venda de energia, tais saldos
vencem em no maximo 30 dias. As quantidades e precos relativos a energia elétrica fornecida aos acionistas
foram estabelecidos através de contratos firmados entre as partes em 15 de janeiro de 2001, e aditivos,
vigorando pelo prazo.de 1° de fevereiro de 2001 a 16 de outubro de 2030. Em julho de 2012 houve um
aditivo ao contrato de compra e venda que reduz o valor a ser faturado por MWh mantendo as mesmas
condigoes para reajuste. b) Os valores a receber de terceiros, no montante de R$ 3.792 em 31 de dezembro
de 2013 e em 31 de dezembro de 2012, referem=se & cessao de crédito dos acionistas junto a AES SUL,
decorrente de valores a receber da Camara de Comercializacdo de Energia-Elétrica - CCEE. Em fevereiro de
2013 a Companhia decidiu fazer uma provisao para créditos de liquidacao duvidesa - PCLD no mesmo valor
do crédito, em funcéo do avanco negativo das negociacdes junto ao credor.
6. Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos:

31/12/2013 31/12/2012
Base de Imposto Contribuicao

Natureza dos créditos calculo  de renda social Total Total
Provisdes para riscos 5.456 1.364 491 1.855 1.831
PCLD 3.792 948 341 1.289 -
Total provisdes 9.248 2.312 832 3.144 1.831
Custo atribuido do imobilizado 90.305 22.576 8.128 30.704 32.603
Total 99.553 24.888 8.960 33.848 34.434

Os créditos fiscais diferidos referem-se a: e Provisdes para riscos temporariamente indedutiveis, conforme
demonstrado na nota explicativa n® 11. ¢ Efeito da adocao do custo atribuido do imobilizado, conforme
demonstrado na nota explicativa n® 8. e Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, conforme
demonstrado na nota explicativa n°® 5. A Administracdo, baseada em suas projecoes de resultados,
entende que as adicoes tempordrias existentes serdo recuperadas, conforme demonstrado a seguir:

>

>

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
Para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013
(Em milhares de reais)

Nota 2013 _ 2012
13 153.531 217.493

14 (79.745) (66.162
73.786 151.331

Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos

Custo de Producao de Energia Elétrica

Lucro Bruto

(Despesas) Receitas Operacionais

Com vendas

Gerais e administrativas

Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro
Receitas financeiras

14 (38.440) (40.906)

14 (6.139) (7.782
29.207 102.643

Renda de aplicages financeiras 2.933 5593

Outras receitas financeiras 23 645

Total receitas financeiras 2.956 _ 6.238
Despesas financeiras

Encargos de empréstimos, financiamentos e debéntures (346) (6.602)

Juros diversos (699) (800)

Outras 645 582
Total despesas financeiras 1.690) _(7.984

Lucro antes do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social 30.473 100.897

Provisao para imposto de renda e contribui¢do social

Corrente 7 (9.677) (28.129)
Diferido 7 586) (5.832

Lucro Liquido do Exercicio 20.210 _66.936
Lucro por Acdo Basico e Diluido - R$ 0,03885 0,12867
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013
(Em milhares de reais)

2013 2012
20.210 66.936

Lucro Liquido do Exercicio

Outros resultados abrangentes

Resultado Abrangente Total do Exercicio 20.210 66.936
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA
Para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013
(Em milhares de reais)

Nota 2013 _ 2012
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Lucro do exercicio 20.210 66.936

Despesas (receitas) que nao afetam o caixa:
Depreciagdo e amortizagao 8 35.010 35.360
Juros liquidos 346 7.150
Baixa imobilizado liquida 8 175 26
Provisdes para causas civeis e tributarias 198 (11.322)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 6 586  5.832
Provisao para imposto de renda e contribuigdo social 7 9.677 28.129
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 5_ 3792 -

69.994 132.111
Reducédo (aumento) nos ativos

Clientes 5 (1190 7974
Tributos e contribuicdes sociais a recuperar (5) 451
Caucoes e dep6sitos vinculados 1.364 (1.364)
Outros 3.261 388
2.021 6.673
Aumento (reducao) nos passivos
Fornecedores 9 218 (2.924)
Tributos e contribuicdes sociais (518) (2.555)
Pesquisa e desenvolvimento 9 2619 (541)
Compensacao financeira p/utilizacao de recursos hidricos 9 2676 (1.258)
Outros 88 (1.305
Imposto de renda e contribuicao social pagos (11.181) (25.031)
Juros pagos no exercicio 10 500) (6.859
6.598) (40.473
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 61.375 _98.311
Atividades de investimento
Aplicacdo no imobilizado 8 (1.433 869
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos 1.433 869
Atividades de financiamento
Pagamento de dividendos 12 (44.999) (26.000)
Pagamentos de financiamentos e debéntures 10 (41.803) (55.764;
Caixa liquido utilizado nas atividades financiamentos 86.802) (81.764;

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes

26.860) _15.678

Saldo inicial 72.754 57.076
Saldo final 45.894 72.754
Variacao 26.860) _15.678

Transacoes que ndo envolveram o caixa

Imposto de renda e contribuicao social compensados 640 1.736
Dividendos minimos obrigatérios 12.d  4.800 15.897
Baixa de imobilizado 8 3.832 -
Reversao de provisao fiscal 11 (3.832) -
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

2014 2015 2016 2017 2018 A partir de 2019 Total
Imposto renda 2293 2519 1.521 1471 1434 15.650 24.888
Contribuicao social 825 907 548 530 516 5.634 8.960
Total 3.118 3.426 2.069 2.001 _1.950 21.284 33.848

7. Conciliagdo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro no Resultado:

31/12/2013 31/12/2012
Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao

de renda social _ Total de renda social Total
Lucro antes dos tributos 30.473 30.473 30.473 100.897 100.897 100.897
Imposto de renda (25%) (7.618) — (7.618) (25.224) — (25.224)
Contribuigao social (9%) - (2.743) (2.743) - (9.081) (9.081)
Outros 126 (27) 99 393 (49) 344
Total da despesa com IRPJ e CSLL (7.492) (2.770) (10.262) (24.831) (9.130) (33.961)
Corrente (7.062) (2.615) (9.677) (20.543) (7.586) (28.129)
Diferido (a) (430) (155) (585) _ (4.288) (1.544) _(5.832)
Total (7.492) (2.770) (10.262) _(24.831) (9.130) (33.961)

(a) Em 2013 houve a efetivacao do pagamento de valor contabilizado, em anos anteriores, COMo provisao
para riscos, no montante de R$ 13.160, dessa forma houve reverséo significativa de ativo fiscal diferido
sobre diferencas tempordrias. A provisdo era referente a acdo Monitéria ajuizada para a cobranca de
crédito apurado no ambito da liquidacdo financeira do Mercado Atacadista de Energia Elétrica - MAE
(atualmente denominada CCEE - Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica) no tocante & compra
e venda de energia elétrica, no periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002, movido pela
Eletropaulo - Eletricidade de Sao Paulo S.A.

8. Imobilizado e Intangivel:

31/12/2013 31/12/2012
Taxa média
depreciacdo % Valor liquido Valor liquido
Imobilizacdes em servico

Terrenos 4,30 17.202 18.142

Imobilizado administrativo 4,24 194 218

Reservatérios, barragens e adutoras 3,69 170.244 181.452

EdificacGes, obras civis e benfeitorias 3,76 68.877 73.051

Méaquinas e equipamentos 3,41 345.641 363.580

Total.imobilizacdo em servico 602.158 636.443

Imobilizacoes em curso 1.102 4.398

Intangivel 1,38 6 8

Total imobilizado 603.266 640.849
A depreciacao dos bens é calculada pelo prazo de concesséo de acordo com o oficio n /2009 - SFF/ANEEL

e em conformidade com as taxas anuais constantes das tabelas anexas a Resolucdo ANEEL n° 002/97,
n°® 044/99 e n° 240/06, tomando-se por base os saldos contébeis registrados nas unidades de cadastros - UC,
que compdem os empreendimentos conforme determina a Portaria DNAEE n° 815/94, alterada pela
Resolucao ANEEL n° 15/97 e calculada limitada ao prazo de concessao conforme Oficio 383/2009 - SFF/ANEEL
de 16 de fevereiro de 2009.

Custo

Imobilizado Intangivel: software/ Reservatorios  Edificacoes Maquinas e Imobilizado

Terrenos administrativo marcas e patentes _ barragens e adutoras _ obras civis _equipamentos em curso Total
Saldo em 31 de dezembro de 2011 21.859 865 134 307.383 111.227 536.560 4.320 982.348
Adicoes - - - - - - 869 869
Baixas - - - — - (88) - (88)
Transferéncias em curso - 67 - (3.334) (352) 4.410 (791) -
Saldo em 31 de dezembro de 2012 21.859 932 134 304.049 110.875 540.882 4.398 983.129
Adicoes - 2 - - - - 1.431 1.433
Baixas - - - - - (338) (3.832) (4.170)
Transferéncias em curso - 17 - - - 878 (895) -
Saldo em 31 de dezembro de 2013 21.859 951 134 304.049 110.875 541.422 1.102 980.392

Depreciacdo acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2011 2.778 668 115 111.428 33.645 158.347 — 306.981
Depreciacdo no exercicio 939 46 11 11.169 4.179 19.017 - 35.361
Baixa no exercicio - - - - - (62) - (62)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 3.717 714 126 122.597 37.824 177.302 — 342.280
Depreciagao no exercicio 940 43 2 11.208 4.175 18.642 - 35.010
Baixa no exercicio - - - - - (163) - (163)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 4.657 757 128 133.805 41.998 195.781 - 377.126
Imobilizado liquido

Saldo em 31 de dezembro de 2012 18.142 218 8 181.452 73.051 363.580 4.398 640.849
Saldo em 31 de dezembro de 2013 17.202 194 6 170.244 68.877 345.641 1.102 603.266

Em atendimento as orientacoes previstas no CPC 27 (Ativo imobilizado) e ICPC 10 (Esclarecimentos sobre o
CPC 27 e o CPC 28), a Companhia adotou o valor justo como custo atribuido do ativo imobilizado da usina
da Companhia que apresentava valor contabil substancialmente inferior ou superior ao seu valor justo.
O ajuste no balanco referente a primeira adocao (1° de janeiro de 2009) foi feito com base no Laudo de
Avaliacao revisado pela administracao da Companhia e totalizou R$ 118.161. Os saldos do ativo imobilizado
em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012 contemplam o ajuste a valor justo, liquido de
depreciacao, de R$ 90.305 e R$ 95.891, respectivamente. A depreciacao sobre os ajustes ao valor justo nos
periodos findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 foi de R$ 5.586 (R$ 3.687, efeito liquido de tributos).
O saldo contabilizado no Patriménio liquido como ajuste de avaliacao patrimonial é de R$ 59.601 (R$ 63.288
em 2012), liquido dos respectivos efeitos tributarios.

A Companhia realizou teste de recuperabilidade do ativo imobilizado e seus créditos tributarios em funcao
do aditivo ao contrato descrito na nota explicativa 5 e nao identificou qualquer risco para a data-base de
31 de dezembro de 2013.

9. Fornecedores:

31/12/2013 31/12/2012

Encargos de uso da rede elétrica 4.577 4.931
Equipamentos (a) 1.521 1.521
Prestadores de servicos (Nota explicativa n® 17) 2.968 2.406
Empreiteiras (a) 2.294 2.294
Compensacao financeira p/utilizacdo de recursos hidricos 4.390 1.714
Pesquisa e desenvolvimento 9.643 7.024
Outros 206 196
Total do circulante 25.599 20.086

a) Empreiteiras e fornecedores de equipamentos: Os valores a pagar as empreiteiras e fornecedores de
equipamentos, referem-se ao saldo de bénus a pagar provisionados de acordo com os termos do contrato
firmado com o Consorcio para construcao de Ita - Consorcio Ita - “Conita”, responsavel pela construcao e
instalacdo da Usina, decorrentes da conclusao antecipada das obras e consequente antecipacao da geragao e
comercializacéo de energia elétrica, realizada pela CCEE. O referido saldo serd pago quando houver liquida-
cao financeira, pelos agentes que possuem liminares ou ficaram inadimplentes, quando da energia vendida
na CCEE. Até o presente momento nao foi assinado o termo de quitacao contratual celebrado com o Consor-
cio Conita, responsavel pelo Contrato EPC, porém, as negociacdes ja estdo bem avancadas. O valor principal
desta divida fica reconhecido na conta de fornecedores, sem alteracdo, enquanto a atualizacéo é reconhecida
por meio de provisao, conforme descrito na nota 11 c. A Administracéo avalia que o referido termo de quita-
¢éo, quando assinado, néo trara outros impactos para a Companhia, além dos valores acima mencionados
principalmente com relacdo a eventuais pleitos. Os saldos com os demais fornecedores estao relacionados
com a atividade operacional da Companhia.

10. Empréstimos e Financiamentos: Composicao

31/12/2013 31/12/2012

BNDES - 18.728
Unibanco - 10.840
Bradesco - 3.871
Itat - 3.872
Safra - 2.323
Votorantim - 2.323
Total - 41.957

*
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - Para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013 (Valores expressos em milhares de reais)

a) Condigoes pactuadas: BNDES: Encargos - variacao da TILP + 4% a.a. Amortizacao do principal - mensal,
até 15/09/2013. Pagamento de juros - mensal. Bancos Comerciais: Encargos - variacao da TJLP + 3,85% a.a.
Amortizacao do principal - mensal, até 15/09/2013. Pagamento de juros - mensal. b) Vencimentos: Os em-
préstimos tém seus vencimentos programados de janeiro a setembro de 2013. ) Garantias: Os financiamen-
tos possuem as seguintes garantias: ® Penhor dos direitos emergentes da concesséo; ® Penhor dos direitos
creditorios relativos aos contratos de compra e venda de energia elétrica (“PPAs”) firmados com seus contro-
ladores, abrangendo a totalidade da energia do projeto rateada cabivel a empresa, até integral cumprimento
das obrigacdes com os financiamentos. ¢ Caucdo das acdes da companhia; Conta reserva num montante
equivalente a trés meses da divida do BNDES (substituida por fianca bancaria em 29 de novembro de 2007),
um més do total do servico da divida dos empréstimos com os bancos comerciais (substituida por fianca
bancéria, em 4 de outubro de 2007), e trés meses das despesas contratuais de operacdo e manutencéo da
UHE Ita. ® Em virtude de processo de aprovacao de liquidacdo de empréstimos (direto e indireto) pendente no
BNDES, houve acordo entre Itasa e seus credores para a nao renovacao de carta fianca em substituicao a con-
ta reserva vencida em 08/10/2012, em virtude da expectativa de pagamento da divida. ® Indice de cobertura
da divida de 1,3. « A Companhia entende que em 31 de dezembro de 2011 e 2012 atende ao indice estipu-
lado em Contrato. Em fevereiro de 2013 a Companhia liquidou antecipadamente todos os financiamentos. O
valor pago foi de R$ 41.803 de principal e R$ 500 de juros, sendo R$ 346 relativos ao exercicio de 2013 e R$
154 ao de 2012.

11. Provisao para Causas Civeis e Fiscais:

01/01/2012 31/12/2012 31/12/2013
Atuali- Atuali-

Provisdo Adicoes Reversdo zacdo Provisao Adlgoes Reversao _zacdo Provisao

Provisoes civeis 4.019 780 1.695 502 3.606 633 397 ®.370

Provisoes fiscais 3.460 - - 245 3.705 - 3.831 126 -

Outras 12.932 - 13.160 _2.006 1.778 - - _ 308 _ 2.086
Total das

provisdes 20.411 780  14.855 2.753 9.089 - 4464 831 5.456

Total circulante 3.380 - 500 398 3.278 - - 308 3.586
Total nao

circulante 17.031 780 _ 14.355 _2.355 5.811 - 4.464 523 1.870
Total das

provisoes 20.411 780  14.855 2.753 9.089 - 4464 831 5.456

A Companhia reconheceu em suas demonstragdes financeiras provisdes para processos que na avaliagao dos
Consultores Juridicos, se revestem de riscos de desembolso futuro provavel

a) Provisdes civeis: O montante provisionado para provisdes civeis, referentes aes processos de
desapropriacoes e realocacoes na época da construcao da Usina (UHE-ITA), é considerado pela Administracdo
suficiente para cobertura dessas contingéncias. Durante o exercicio de 2013, houve o enceframento de
processo cuja a provisao montava em R$ 633, o desfecho gerou um pagamento de R$ 145 e reversao do
montante provisionado acima do valor efetivamente pago. Adicionalmente, houve reclassificacdo de R$ 600
para o passivo circulante, em funcéo da expectativa da Administracdo sobre a conclusao de alguns processos
para 2014. b) Provisées fiscais: Além dos processos judiciais civeis, também estava provisionado como risco
de desembolso futuro provavel, os valores referentes ao reajuste da aliquota da COFINS - Contribuicao para
Financiamento de Seguridade Social, ocorrido na época da construcdo da UHE Ita, com previsao contratual de
reembolso aos construtores. Em funcéo do prazo de prescricdo dessa divida ter se encerrado sem qualquer
guestionamento por parte dos construtores e do Fisco, a Administracao da Companhia, classificou tal risco
como de remoto desembolso futuro, revertendo a respectiva provisdo contra a conta de Imobilizado.
¢) Outras provisées: O saldo acumulado de R$ 2.086 (R$ 1.778 em 2012), refere-se a atualizacao do saldo
a pagar ao Conita. Conforme mencionado na nota explicativa n® 9 a, o saldo principal encontra-se registrado
na conta de Fornecedores, sem sofrer alteracao, enquanto a atualizacdo monetaria € mantida como proviséo.
Esta atualizagéo ajusta o saldo a melhor estimativa da Companhia para o valor de desfecho por meio de
acordo entre as partes. A Companhia esta envolvida em processos judiciais que, na avaliacao dos Consultores
Juridicos, baseada em experiéncias com naturezas semelhantes, n&o apresentam risco de desembolso
futuro provavel e, portanto, nao foram reconhecidos nas demonstracoes financeiras. Em 31 de dezembro
de 2013 os valores envolvidos com risco possivel de desembolso futuro estao estimados em R$ 426 (R$ 927
em dezembro de 2012).

12. Patriménio Liquido: a) Capital social: Em 30 de abril de 2012 foi aprovado pelos acionistas
na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria o aumento do capital social da Companhia no valor de
R$ 10.237, através da incorporacéo de reserva de agio, sem a emissao de novas acdes. Em 31 de dezembro
de 2013 e de 2012, o capital social totalmente subscrito e integralizado é de R$ 510.136, representado por
520.219.172, acdes ordinarias nominativas, todas sem valor nominal assim distribuidas:

Acbes ordinarias  Percentual no capital

Companhia Siderurgica Nacional - CSN 253.606.845 48,75%
Tractebel Energia S.A. - Tractebel 253.606.840 48,75%
Companhia de Cimento ltambé - [també 13.005.480 2,50%
Outros (Conselheiros) 7 -

520.219.172 100,00%

O montante do capital subscrito e integralizado representativo dessas acoes pode ser aumentado pelo
Conselho de Administracdo, até o limite do capital autorizado de R$ 600.000. b) Reserva estatutaria:
Em 29 de maio de 2013 foi aprovada pelos acionistas na Assembleia Geral Ordinaria Extraordinaria a alteracao
do Estatuto Social com o objetivo de criar uma reserva estatutéria para capital de giro e investimentos.
Do lucro liquido do exercicio poderéd ser deduzida uma parcela de ao menos 1% para constituicao de reserva
estatutaria por deliberacao da Assembleia Geral, sem prejuizo dos dividendos minimos obrigatorios definidos
pela legislacdo societéria vigente. O saldo dessa reserva somado as demais reservas, exceto as reservas
para contingéncias e de lucros a realizar, ndo poderd ultrapassar o capital social, sob pena de captalizacao
ou distribuicdo do dinheiro em excesso, a critério da Assembleia Geral. Durante o ano de 2013,
em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 29 de maio de 2013, foi aprovada a destinacao
de R$ 18.589 (R$ - em 2012) para reserva estatutaria. Adicionalmente, a Administracdo da Companhia
propds a destinacdo do montante de R$ 164.103, contabilizado como reserva de retencao de lucros, e do
montante de R$ 10.712 do resultado do exercicio apds apuracao dos dividendos minimos obrigatorios para a
Reserva Estatutaria, estando tal destinacdo sujeita a aprovacao da Assembleia Geral. A finalidade desta
reserva é manter recursos na Companhia para assegurar a manutencao das atividades que compéem o objeto
social e a realizacao de investimentos ou acréscimos de capital. ¢) Reserva legal: A reserva legal é constituida

com base em 5% do lucro de cada exercicio, e ndo deve exceder 20% do capital social. A reserva legal tem
por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou
aumentar o capital. d) Dividendos: O montante correspondente a 25% (vinte cinco por cento) do lucro
liquido do exercicio ap6s a deducao da parcela destinada a constituicao da Reserva Legal, e antes da realizacao
do ajuste a valor justo do ativo imobilizado, serd pago como dividendo minimo obrigatério, nos termos do
artigo 27 do Estatuto Social da Companhia. O lucro base para fins de determinagédo dos dividendos
deliberados foram calculados como segue:

2013 2012
Lucro liquido do exercicio 20.210 66.936
Reserva legal 1.011) (3.347
(=) Lucro liquido ajustado 19.199  63.589
Dividendos minimos obrigatérios 4.800 15.897

e) Reserva de retencéo de lucros: A Companhia constituiu as reservas previstas na Ieglslagao sob a rubrica
Reserva de Retencao de Lucros com a finalidade de distribuicdo de lucros acima do minimo estabelecido
estatutariamente.
13. Conciliacdo da Receita Operacional Liquida: Em atendimento as exigéncias do CPC 30 (Receitas)
segue conciliacao entre a receita bruta para finalidades fiscais e a receita liquida apresentada na demonstracao
do resultado. A Companhia apresenta no seu demonstrativo de resultado somente a receita liquida, por
esta representar os ingressos brutos de beneficios econémicos recebidos e a receber originarios de suas
proprias atividades.

31/12/2013 31/12/2012
Receita operacional bruta

Fornecimento de energia elétrica (Nota explicativa 17) 3.306 4.579
Suprimento de energia elétrica (Nota explicativa 17) 164.482 234.409
Transagoes no ambito da CCEE 2,008y, 3.070
Outras receitas 470 -
170.860  242.058
Deducbes da receita operacional \
PIS e COFINS (15.805)  (22.390)
Pesquisa e desenvolvimento _ (1.524) _ (2175)

17.329 24 565,
Receita operacional liquida __ 153.531 217.493
14. Custo de Producéo de Energia Elétrica, Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas:

2013
Despesa Despesas gerais e
Custo __com vendas administrativas __ Total
Depreciagao e amortizacao 34.997 - "\\ 13 35.010
Tarifa de transmissao - 42.098 . - 42.098
Royalties (a) 22.962 - . - 22.962
Servicos de terceiros (Nota explicativa n® 17) 16.531 - 291 16.822
Recuperacéo de PIS? e COFINS (1.368) (3.668) d (5.036)
Pessoal e encargos 1.178 - A 1 236 2.414
Administradores E - 1.599 4#1.599
Taxa de fiscalizacao - - 1.699 1.699
Provisdes p/causas civeis e tributérias 3.158 - - 3.158
Seguros 975 - — 975
Doacdes, contribuigdes e subvengdes B - - 155 155!
QOutros Tz 10 1.146 _ 2.468
79.745 38.440 6.139 124.324
2012 y
Despesa Despesas gerais-e
Custo _com vendas administrativas _ Total
Depreciacdo e amortizacao 35.343 - 17 35.366
Tarifa de transmissao - 44922 - 44922
Royalties (a) 13.490 - - 13.490
Servicos de terceiros (Nota explicativa n® 17) 16.500 - 477 16.977
Recuperacéo de PIS e COFINS (1.275) (4.017) - (5.292)
Pessoal e encargos 1.164 < 1.767  2.931
Administradores - 1332 1.332
Taxa de fiscalizacao - - 1.835 1.835
Provisdes p/causas civeis e tributarias (914) - 742 (172)
Seguros 923 - - 923
Doacoes, contribuicoes e subvencoes - - 1.166  1.166
Outros 931 - 446 _ 1.377
66.162 40.905 7.782 114.849
(a) Encargos pagos a ANEEL calculados com base na quantidade de energia gerada pela Usina.
2 Programa de Integracao Social (PIS)
15. Instrumentos Financeiros: a) Categoria de instrumentos financeiros
2013 2012
Ativos financeiros:
Empréstimos e recebiveis
Clientes - concessionarias e permissionarias 15.702 19.375
Caixa e depdsitos bancarios a vista 4 13.936
Equivalentes de caixa 45.890 58.818
45.894 72.754
Passivos financeiros:
Avaliados ao custo amortizado
Fornecedores 25.599 20.086
Empréstimos, financiamentos e debéntures - 41.957
25.599 62.043

b) Risco de mercado: A utilizacao de instrumentos financeiros pela Companhia tem como objetivo proteger
seus ativos e passivos, minimizando a exposicao a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito
as oscilacdes de taxas de juros, indices de precos e moedas. A Companhia ndo tem pactuado contratos de
derivativos para fazer hedge contra esses riscos, porém, estes séo monitorados pela Administracao, que
periodicamente avalia a exposicdo da Companhia e propoe estratégia operacional, sistema de controle, limite
de posicao e limites de créditos com os demais parceiros do mercado. A Companhia também n&o pratica
aplicacoes de carater especulativo ou quaisquer outros ativos de risco. Os principais riscos de mercado os
quais a Companhia estd exposta sdo os seguintes: b.1) Riscos relacionados as aplicacoes financeiras:
A Companhia adota politica conservadora de aplicacao dos recursos, sendo que a maior parte destes é
alocada em certificados de depositos bancérios. b.2) Risco cambial, de taxa de juros e indices flutuantes:
A Companhia nao apresenta qualquer risco cambial, os empréstimos da Companhia, que eram o principal
fator de risco foram liquidados em fevereiro de 2013, portanto no periodo de janeiro a dezembro de 2013,
a Companhia nao adotou o procedimento de contratar instrumentos financeiros de protecao contra o risco
de taxa de juros. ) Valor justo dos instrumentos financeiros: A Administracdo da Companhia nao
identifica entre os valores de mercado e os apresentados nas demonstracoes financeiras a ocorréncia de
diferencas relevantes originadas por operacbes que envolvam instrumentos financeiros que requeiram
divulgacéo especifica. Os valores das aplicacdes financeiras registrados nas demonstragdes contabeis
aproximam-se dos valores de realizacdo em virtude de as operacdes serem efetuadas a juros pos-fixados e
apresentarem disponibilizacao imediata. Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012,
a Companhia nao operou com instrumentos financeiros derivativos.
16. Cobertura de Seguros: A Companhia esta inserida na apolice de seguro da acionista Tractebel
Energia S.A., com os seguintes valores declarados:
Limite de

__ Valoremrisco _indenizacdo vigéncia

emR$ _emU$ emR$ emUS$ daapdlice
2.105.997 899.000 585.650 250.000 31.06.2014

— 117.130 _50.000 29.11.2014

2.105.997 899.000 702.780 300.000
O limite méaximo para indenizacao de danos materiais é de US$250.000 mil, equivalentes a R$ 585.650 mil
em 31 de dezembro de 2014 por evento.
A adequacdo dos limites de cobertura dos seguros contratados nao foi examinada pelos auditores
independentes.
17. TransacGes com Partes Relacionadas: O pessoal-chave da Administracdo inclui os conselheiros e
diretores. A remuneragao paga por servicos de administradores esta demonstrada a seguir:

Tipo de seguro
Danos materiais
Responsabilidade civil

2013 2012
Honorérios 1.332 1.110
Encargos sociais 266 222
1.598 1.332

A Companhia comercializa 404,14MW médios de energia com a Tractebel, CSN e Itambé, através dos
contratos de Compra e Venda de Energia, assinados em 2001 e vigentes até 2030, a seguir especificados:
a) Tractebel: Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica, com fornecimento de 167 MW médios de
energia de propriedade da ITASA na UHE [t4, regido pela legislacdo aplicavel e pelas regras de mercado, com
vigéncia até 16 de outubro de 2030, reajustados anualmente pelo IGP-M. Contrato de Compra e Venda de
61 MW médios de energia reajustado pela variacdo do Délar comercial e do indice 64 - Consumer Price,
com vigéncia até 16 de outubro de 2030. Adicionalmente o Contrato de Consércio acorda entre as partes que
a diferenca entre a energia gerada pela usina e a energia do projeto rateada pertence integralmente a
Tractebel. Contrato de Prestacdo de Servicos de Operacdao e Manutencdo da UHE It4, celebrado pela
Companhia, no ambito do Consorcio Ita, com vigéncia até 16 de outubro de 2030, cujos valores sao
reajustaveis anualmente pelo indice IGP-M. Contrato de Gestao Técnica e Financeira, firmado em 01/09/2009,
cujo objeto é a prestacao de servicos de gestao, pela Tractebel Energia S.A., do Programa de Pesquisa e
Desenvolvimento-P&D da ANEEL para a aplicacao dos recursos correspondentes a 0,4% (zero virgula quatro

spor cento) da Receita Operacional Liquida Anual da ITASA em projetos de pesquisa e desenvolvimento

(“P&D"), conforme Lei Federal n° 9.991/2000, com vigéncia de trés anos a partir da assinatura do mesmo.
b) CSN: Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica, com fornecimento de 167 MW médios de energia
de propriedade da ITASA na UHE It4, regido pela legislacdo aplicavel e pelas regras de mercado, com vigéncia
até 16 de outubro de 2030, reajustados anualmente pelo IGP-M. c) Itambé: Contratos de Compra e Venda
de Energia Elétrica, com fornecimento de 9MW médios de energia de propriedade da ITASA na UHE lIt3,
regido pela legislacdo aplicavel e pelas regras de mercado, com vigéncia até 16 de outubro de 2030,
reajustados anualmente pelo IGP-M.
31/12/2013

Custos de

Clientes Concessionarias servigos

Receita bruta e Permissionarias de terceiros _Fornecedores
Tractebel Energia 97.418 9.074 14.789 2.968
CSN 66.938 6.219 - -
[també 3.432 409 - -
167.788 15.702 14.789 2.968
31/12/2012

Custos de

Clientes Concessionarias servicos
Receita bruta e Permissionarias de terceiros _Fornecedores
Tractebel Energia 130.549 8.964 13.787 2.405
CSN 103.149 6.219 - -
[també 5.289 399 - -
238.987 15.582 13.787 2.405

18. Aprovacdo das Demonstragdes Financeiras: As demonstracoes financeiras foram aprovadas e
autorizadas para emissao pela diretoria da Companhia em 14 de marco de 2014.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

DIRETORIA EXECUTIVA

CONTADORA

Enéas Garcia Diniz Jan Franciscus Maria Flachet

Monica Garcia Fogazza Rego Manoel Arlindo Zaroni Torres

Rosana Passos de Padua Mauricio Stolle Bahr

Luiz Eduardo Simdes Viana
Diretor e Diretor de Relagdes com Investidores

Enéas Garcia Diniz
Diretor

Marcia do Prado
CRC: SP 179205/0-0 T-SP

DECLARACAO DO DIRETOR DA COMPANHIA

O diretor da Companhia declara que examinou, discutiu e reviu todas as informacdes contidas nas Demonstracoes Financeiras da Companhia, referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013,

datado de 14 de marco de 2014.

Luiz Eduardo Simdes Viana
Diretor e Diretor de Relacdes com Investidores
Sao Paulo, 14 de marco de 2014

e concorda com o parecer dos Auditores Externos Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da

It Energética S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracoes contabeis da Ita Energética S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais préticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracées contabeis

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contébeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes contabeis com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas

requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis estdo livres de distorcao
relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstragoes
contébeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao das demonstracoes contabeis da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacao da adequacdo das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacao das demonstracoes contabeis
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao sobre as demonstra¢des contabeis

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Ita Energética S.A. em 31 de dezembro de 2013,
o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 14 de marco de 2014

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes

CRC 2SP 011.609/0-8 “F" RJ

Paulo Roberto Marques Garrucho
Contador

CRC 1RJ 052.813/0-1

Deloitte.




	21-03 ITA (Balanco 2014) C_1
	21-03 ITA (Balanco 2014) C_2

