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‘ Relatorio da Administracdo ’

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacao de V.Sas. o Relatério da Administracédo e as Demonstracdes Financeiras da
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP” ou “Companhia”), relativas ao exercicio social encerra-
do em 31 de dezembro de 2011, acompanhadas do Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras. As demonstracdes financeiras individuais da Companhia foram preparadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPCs) e as demonstracdes financeiras consolidadas também preparadas de acordo com os CPCs e de
acordo com os Padrdes Internacionais de Demonstragées Financeiras (International Financial Reporting
Standards (IFRS)) emitidos pelo International Accounting Standards Board.

Informagdes adicionais sobre o desempenho operacional e financeiro estéo disponiveis na internet
(www.cetip.com/ri).

Mensagem da Administracdo

Superacéo e eficiéncia sdo duas palavras que resumem o desempenho da CETIP em 2011. Mesmo
em cenario de instabilidade dos mercados, ultrapassamos nossas metas de crescimento, consolidamos
um novo negécio de financiamentos na Companhia e langamos produtos alinhados as demandas dos
clientes, cumprindo nossa fungéo primordial de integradora do mercado financeiro brasileiro.

Foi um periodo de aprendizagem, representado especialmente pela absorcdo das operacdes da GRV
Solutions, empresa adquirida no final de 2010 e que agregou a experiéncia em processamento e custo-
dia das informacdes relativas a financiamentos de veiculos. Esse processo nos permitiu iniciar a captura
de relevantes sinergias, principalmente comerciais, e identificar futuras oportunidades de negécios em
um mercado completamente novo, o de crédito ao consumo.

Ampliamos o foco no relacionamento com os nossos clientes e na parceria para desenvolver produtos e
solugbes sob medida e alinhados as suas demandas e as tendéncias do mercado. O grande exemplo foi
o langamento do Cetip | Colateral, solugdo pioneira que traz mais seguranga aos negoécios de derivativos
de balcdo ao permitir o uso de titulos elegiveis depositados na CETIP e no Selic como garantia nessas
operagdes. Com isso, os clientes mitigam risco de contraparte, reduzem custos e a necessidade de
alocagao de capital, agregando ganhos de eficiéncia.

Desenhado sob medida para o mercado brasileiro, em parceria com a Clearstream, empresa do Grupo
Deutsche Bérse, o Cetip | Colateral representa um avanco em nossa capacidade de oferecer servigos
inovadores e sistemas robustos e confiveis para amparar o crescimento do mercado de capitais bra-
sileiro. Destaca-se ainda por ser o primeiro do mundo criado por uma instituicdo que nao atua como
contraparte central nas operagdes, mas sim como um agente neutro e capaz de administrar as garantias
depositadas, conforme os niveis de colateralizagdo definidos pelas partes envolvidas nas operagdes.
Na busca de melhoria continua, criamos equipes focadas em projetos para ampliar nossa eficiéncia no
desenvolvimento e na implementagao de produtos e servicos. Nossa agilidade em atender as demandas
do mercado também foi expressa ao langarmos, em tempo recorde, o registro de Letras Financeiras ne-
gociadas por meio de ofertas publicas, em operagdes destinadas para investidores institucionais. Com
esse servico, viabilizamos a ampliacdo das emissdes e negociagdes deste ativo, que é um instrumento
relevante para captacao de recursos em médio e longo prazos.

O potencial de crescimento da CETIP foi referendado pelo ingresso de um investidor estratégico no
capital da Companhia, a Ice Overseas Limited (“ICE”), empresa do Grupo IntercontinentalExchange,
um dos maiores operadores de bolsas globais de futuros, clearing houses e mercados de balcdo. A ICE
adquiriu a participacao de 12,44% que era detida pela Advent e pelo Itai Unibanco. Com a operacéo, a
Advent deixou de ser acionista da CETIP e o Itai Unibanco manteve participagéo equivalente a 3,39%
do total de agdes a época da operagao. O novo acionista agrega expertise ao nosso negocio e certa-
mente atuara de maneira determinante para impulsionar nossas operacgoes.

A confianca dos investidores refletiu-se também na valorizacédo de nossas agdes negociadas no Novo
Mercado da BM&FBOVESPA: 14,3% no ano, ante recuo de 18,1% do Ibovespa, o principal indice do
mercado acionario brasileiro.

Em outra frente, adotamos em 2011 uma nova identidade visual, processo que coincidiu com os 25 anos
de criacdo da CETIP. Com o novo posicionamento, reforcamos a esséncia do negocio da Companhia,
que é a transparéncia e a segurancga, com atributos de eficiéncia, agilidade e inovagao. Eles estao no dia
a dia do que fazemos e s&o diferenciais competitivos que nao perdemos de vista.

Essas realizagdes traduziram-se no desempenho alcangado no ano. A Companhia mostrou sua solidez
em um periodo de turbuléncias do mercado internacional e de menor ritmo de crescimento da economia
brasileira. Nossa receita liquida atingiu R$741,8 milhes, a geragdo operacional de caixa, expressa
pelo EBITDA (Lajida - Lucro antes de juros, impostos, depreciagao e amortizagao), totalizou R$517,4
milhdes e o lucro liquido somou R$220,5 milhdes. Se desconsiderarmos a despesa com remuneragéo
baseada em acGes sem desembolso de caixa, o EBITDA ajustado totalizou R$546,8 milhdes, com mar-
gem EBITDA ajustado de 73,7%. Considerando o beneficio fiscal em decorréncia da amortizagédo do
agio e desconsiderando-se a amortizagao de intangiveis oriundos da aquisicdo da GRV Solutions e a
despesa com remuneragao baseada em agoes sem desembolso de caixa, o lucro liquido ajustado (cash
earnings) atingiu R$370,7 milhdes.

Identificamos muitas oportunidades de crescimento para a CETIP, em nossas duas unidades de neg6-
cios. Em titulos e valores mobiliarios nosso foco em 2012 sera a introdugéo de uma nova plataforma de
negociagado de renda fixa, comprometidos com o fortalecimento, a ampliacéo e a liquidez desse impor-
tante mercado; a intensificacdo do processo de venda dos servigos oferecidos pelo Cetip | Colateral; e
o desenvolvimento de pacotes de informacdes relacionadas aos instrumentos custodiados pela Com-
panhia. Em financiamentos, estudamos incluir em nosso portfélio a prestagao de servigos ligados ao
mercado imobiliario, trazendo a mesma eficiéncia e seguranga que ja oferecemos ao segmento de
veiculos. Ainda em financiamentos, vamos desenvolver novos servigos e pacotes de informagdes para
o ciclo de financiamento de veiculos.

Temos investido em pessoas, ferramentas e sistemas para capturar essas oportunidades, em linha com
nossos direcionamentos estratégicos de melhoria continua, expansao dos principais negécios, desen-
volvimento de negécios conexos, ampliagdo e desenvolvimento de nossa base de clientes, refor¢o no
relacionamento com os stakeholders, racionalizacdo de custos e alavancagem operacional. Avangamos
em todos esses aspectos, mas sabemos que ha muito espaco para fazer mais e melhor.

Cenario Macroeconémico

Incertezas e instabilidades caracterizaram o cenario macroeconémico em 2011, com deterioracdo na
frente internacional e moderacéo da atividade doméstica, especialmente ao longo do segundo semestre.
A fragilidade politica, fiscal e econémica da regido do euro interferiu negativamente no desempenho do
mercado financeiro e de capitais e criou expectativas menos alentadoras sobre a capacidade da China
manter seu ritmo de crescimento. Nos Estados Unidos, o ambiente foi mais favoravel, com evolugdo nos
niveis de consumo e retomada da criagdo de empregos nos Ultimos meses do ano.

A volatilidade no mercado financeiro internacional coincidiu com a desaceleracéo da economia brasilei-
ra, como efeito das medidas macroprudenciais adotadas pelo governo federal, no final de 2010, para
conter a expansado acelerada da economia e a concesséo de crédito para pessoas fisicas. Esse movi-
mento prejudicou especialmente a industria que mantinha altos estoques quando essas acdes restritivas
comegaram a fazer efeito.

Na industria, a produgéo fisica recuou 1,2% no ano, segundo dados do IBGE. As vendas no comércio
registraram evolucéo de 6,7%, comparativamente ao crescimento de 10,9% acumulado do ano anterior.
A demanda das familias também perdeu o dinamismo, mas ainda manteve-se sustentada pelos ganhos
continuos no emprego e na renda. Nesse cenario, a economia brasileira seguiu a tendéncia de desa-
quecimento, com expansao de 2,7% para o Produto Interno Bruto (PIB) de 2011, ante 7,5% em 2010.
Depois de ter promovido a elevagdo da taxa referencial de juros ao longo do primeiro semestre, o Banco
Central adotou a estratégia de reducao gradativa da Selic, que evoluiu de 10,75% em dezembro de 2010
para 12,50% em julho de 2011 e encerrou 2011 em 11,00%. O reposicionamento reflete um novo conjun-
to de medidas das autoridades econémicas para contrabalangar a deterioragao do cenario internacional
e a moderacgdo da atividade econdmica interna. Além da revisdo dos juros, elas incluiram incentivos
fiscais para segmentos de consumo e da industria e reversao parcial das medidas macroprudenciais
implantadas no final do ano anterior.

Depois de atingir o pico no terceiro trimestre, a inflagdo perdeu o félego e retrocedeu nos Gltimos meses
do ano. Com isso, o indice Nacional de Pregos ao Consumidor (IPCA) encerrou 2011 em 6,5%, no teto
da meta estabelecida pelo Banco Central, mas com a maior variagdo desde 2004 (7,6%) e 0,59 ponto
percentual acima da taxa de 5,91% registrada em 2010.

Mesmo com o cenario externo desfavoravel e com o real apreciado, o Brasil registrou superavit comer-
cial de US$29,8 bilhdes em 2011, quase 50% acima do valor de US$20,1 bilhdes registrado em 2010. O
resultado reflete especialmente os precos mais altos das commodities, responsaveis por boa parte da
expansao de 27% nas exportacdes. Ja as despesas liquidas com servicos e rendas determinaram déficit
em conta corrente de US$51,9 bilhdes (2,1% do PIB). Esse valor foi compensado pelo maior volume
de investimentos estrangeiros, que totalizaram US$66,7 bilhdes, indicativo do interesse pelo Brasil que
se acentuou em meio a crise internacional. Apesar de ainda apreciado, o real passou a sofrer maiores
pressoes a partir do terceiro trimestre, e o dolar norte-americano encerrou o ano cotado a R$1,88, ante
R$1,67 no final de 2010 — valorizagao de 12,6%.

Principais Indicadores Econémicos

Indicador 2010 2011

Taxa Selic Meta - Final de ano (a.a.) 10,75% 11,00%
TJLP — Final de Ano (a.a.) 6,00% 6,00%
CDI Acumulado 9,75% 11,59%
Taxa de Cambio (R$ / US$ final) 1,6662 1,8758
IPCA 5,91% 6,50%
IGP-M 11,32% 5,10%
Ibovespa (pontos/fechamento) 69.305 (+1,0%) 56.754 (-18,1%)
Balanca comercial (US$ bilhdes) 20,1 29,8
PIB (variagéo) 7,5% 2,7%
Taxa média de desemprego (IBGE) 6,7% 6,0%
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Desempenho do Setor Financeiro

O mercado financeiro brasileiro apresentou ritmo de expansdo menor do que em 2010, mas ainda man-
teve um bom desempenho em relagdo a anos anteriores. O destaque foram as operagdes de renda fixa,
que encerraram 2011 com um estoque de R$3,3 trilhGes, ante R$3,0 trilhdes em 2010, crescimento de
10%. Houve relativo equilibrio entre titulos publicos (54%) e privados (46%), de acordo com dados da
Associac¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (Anbima).

O maior avango entre os titulos privados foi observado no estoque de Letras Financeiras, que atingiu
R$149 bilhdes ao final de 2011, crescimento de 379% comparado a 2010. Este desempenho foi tam-
bém influenciado pelo incentivo relativo ao recolhimento de deposito compulsério concedido pelo Banco
Central. A criacdo deste instrumento ampliou as alternativas do segmento bancério para captacéo de
recursos com prazos mais longos.

As captacdes realizadas pelas companhias brasileiras no mercado interno alcangaram R$112,7 bilhdes,
um dos maiores volumes registrados nos Ultimos anos, com destaque para os titulos de renda fixa, que
responderam por 83,2% das captacdes domésticas, totalizando R$87,9 bilhdes.

As Debéntures representaram 51,8% do total das captagdes via renda fixa, seguidas pelas Notas Pro-
missorias com 19,2%, Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDCs) com 15,7% e Certifica-
dos de Recebiveis Imobiliarios (CRIs), com 13,3%.

O mercado secundario de Debéntures, excluindo-se as emissdes de leasing, apresentou forte aumento
na quantidade de negécios (+ 76%). A ampliagdo do volume negociado em menor escala (mais 6%,
para R$17,5 bilhdes) reflete a redugéo do ticket médio por negocio (menos 39%, para R$1,32 milhdo)
e uma diversificagcao dos ativos transacionados que cria novas referéncias de negécios no segmento,
segundo a Anbima.

Crédito

A evolugao do créedito bancério foi outro indicativo da desaceleragéo do ritmo de crescimento econémico.
O saldo total, incluindo recursos livres e direcionados, atingiu R$2.030 bilhes, 19% acima de 2010, em
comparagdo ao acréscimo de 21% registrado nos 12 meses anteriores. Os empréstimos habitacionais
(mais 44,5%) registraram a maior evolugao, mas representaram apenas 4,8% do PIB, em comparacéo a
3,7% em 2010. Os empréstimos para as pessoas fisicas registraram o pior desempenho apresentando
retracdo durante o periodo (15,4%, em relacéo a 18,2% em 2010). Essa retracéo foi acompanhada pela
evolucdo da taxa de inadimpléncia de pessoas fisicas, em que os atrasos superiores a 90 dias passaram
de 5,7% em dezembro de 2010 para 7,3% no final de 2011.

O comportamento teve forte influéncia das medidas de restricdo de crédito, com impacto mais acen-
tuado no mercado de veiculos. O incremento de 7,9% no saldo desses financiamentos representou
expressivo arrefecimento, ante a evolugcdo de 18,20% verificada em 2010, de acordo com os dados do
Banco Central. Para a Associacdo Nacional das Empresas Financeiras das Montadoras (Anef), isso sig-
nificou que o mercado deixou de vender entre 200 mil e 300 mil veiculos novos no ano. De acordo com a
associacdo, as vendas a vista representaram 38% do total de negocios com veiculos leves e comerciais
leves; o CDC correspondeu a 50% dos negocios; o consorcio, a 7%; e o leasing, a 5%.

Analise dos Resultados Econémico-Financeiros

+ Receita Operacional

Em 2011, a Companhia atingiu um novo patamar de receita influenciada pelo bom desempenho da
CETIP na funcéo de provedora de infraestrutura para o mercado financeiro e dos beneficios oriundos da
aquisicdo da GRV Solutions em dezembro de 2010. As receitas da Unidade de Titulos e Valores Mobili-
arios sdo derivadas da prestagao de servicos de registro, depésito ou custodia, negociagao e liquidagao
financeira para mais de 100 diferentes tipos de instrumentos financeiros de renda fixa e derivativos de
balc&o e da prestacéo dos servicos de processamento das transferéncias eletronicas de fundos. Ja a
Unidade de Financiamentos contribui com a receita dos servicos de registro, venda de informagdes
(market data) e desenvolvimento de solugdes e servigos para o mercado de financiamento de veiculos.
Aintegragdo vertical do modelo de negécios, aliada a diversidade de ativos e contratos atendidos, além
de uma gama de servicos prestados para o mercado financeiro nacional, proporciona uma geragéo de
receitas diversificada e resiliente.

A receita operacional bruta da CETIP atingiu R$844,4 milhdes em 2011 e a receita operacional liquida
R$741,8 milhdes. A Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios respondeu por 59% do total da receita
operacional bruta e a Unidade de Financiamentos respondeu por 41%. A receita bruta da Unidade de
Titulos e Valores Mobiliarios totalizou R$495,3 milhdes em 2011, sendo composta: i) 27% pelas receitas
de custodia; i) 25% pela receita de utilizacdo mensal; iii) 21% pelas receitas de registro; iv) 15% pelas
receitas de transagoes; e v) 12% por outras receitas de servicos.

A receita operacional bruta da Unidade de Financiamentos totalizou R$349,0 milhdes em 2011, pro-
venientes: i) 55% do registro de gravames (SNG); ii) 33% do registro de contratos de financiamento
(Sircof); iii) 11% da venda de informagdes; e iv) 1% de outras receitas de servigos.

Nos gréficos abaixo apresentamos a composicao da receita bruta pelas principais linhas de servigos:
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de financiamentos - 2011

11%

21% Outras
Registro In¥§:nc1ig %ees receitas de
12% ¢ servicos 1%
Outros
15% 33%
RS Transacoes Sircof* 55%
495,3 mm SNG*
25%
Utilizacdo
Mensal
27%
Custddia

*SNG (Antigo SNG Veiculos) e Sircof (antigo GRV Contratos)

Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios

Receita de Registro — R$104,7 milhdes em fungéo, principalmente, do aumento nas receitas provenien-
tes do registro dos instrumentos de renda fixa destacando: (i) CDBs; ii) Dls; iii) instrumentos do mercado
imobiliario; iv) outros instrumentos de renda fixa, que consideram ativos como, Nota Comercial, CCB,
CCE, NCE, entre outros; v) Letra Financeira; e vi) derivativos de balcdo, com destaque para o registro
de Swaps que representaram 57% da receita total de registro de derivativos de balcdo. Vale ressaltar a
receita proveniente de outros servicos de registro, com destaque para a taxa de pré-registro de Ofertas
Publicas que representou 62% da receita total desta linha, ou R$6,3 milhGes.

Receita de Custodia — R$132,3 milhdes, basicamente pelo avango das receitas provenientes de: i)
debéntures; ii) Letras Financeiras, cujo estoque depositado se aproximou de R$150 bilhdes ao final de
2011; iii) derivativos de balcao, notadamente as operagoes de termo e iv) cotas de fundos de investi-
mento. A manutengdo de comitentes representou uma receita adicional de R$14,3 milhGes e a taxa de
permanéncia de derivativos R$13,8 milhGes.

Receita de Utilizacao Mensal — R$126,1 milhdes, principalmente em funcéo do aumento de 11,2% na
quantidade média de participantes, classificados principalmente nos segmentos 1 e 2, e da ampliagéo
da margem média por participante.

Receita de Transacdes — R$74,0 milhGes influenciados pelo crescimento do volume de transacdes
processadas que esta basicamente relacionado ao crescimento da quantidade de ativos mantidos em
custddia, e da ampliacdo da margem média por transagao.

Outras Receitas de servicos — R$58,2 milhdes, dos quais: i) R$29,7 milhdes estao relacionados aos
servicos prestados para a CIP, principalmente o processamento de pagamentos (TEDs); ii) R$22,0 mi-
Ihdes derivam de operagdes realizadas na plataforma de negociagdo Cetip | NET e de operagdes com-
promissadas e negociagdes definitivas e iii) R$6,5 milhdes advindos de outros servigos prestados pela
unidade de Titulos e Valores Mobiliarios.

Abaixo alguns dados de desempenho histérico dos principais ativos relacionados a Unidade de Titulo
de Valores Mobiliarios.
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*Considera o registro de Letras Financeiras a partir de marco de 2010.

Unidade de Financiamentos

SNG — As receitas geradas pelo Sistema Nacional de Gravame, ou seja, o sistema eletronico de proces-
samento e custodia de garantias das instituicdes financeiras sobre veiculos totalizaram R$191,6 milhdes
em 2011, reflexo do aumento nas vendas de veiculos de aproximadamente 6% e da participagao das
operagoes de financiamento nas vendas.

Sircof — As receitas advindas do Sistema de Registro de Operagdes Financeiras, plataforma de custodia
de informagdes relativas a contratos de financiamento de veiculos, somaram R$116,7 milh6es, impulsio-
nadas pelo aumento da participagdo no mercado de registro de contratos de financiamento de veiculos
e pelas mesmas razdes que influenciaram o desempenho do SNG.

Venda de informagdes (market data) — As receitas originadas pela venda de informagdes relacionadas
ao mercado de financiamento de veiculos atingiram R$38,0 milhdes, contribuindo com 11% da receita
bruta total da Unidade de Financiamentos.

Abaixo alguns dados de desempenho histérico relacionados a Unidade de Financiamentos:

(em milhdes) Acumulado Variacgao (%)
SNG 2011 2010 2011/2010
Quantidade de veiculos vendidos 17,4 16,5 5,6%
Novos 5,8 54 5,6%
Usados 1,7 11,0 5,5%
Quantidade de veiculos financiado: 7,7 7,9 -2,2%
Novos 3,9 3,9 -1,7%
Usados 3,8 3,9 -2,7%
%Veiculos financiados / Veiculos vendidos 44% 48% -4 p.p.
Sircof 2011 2010 2011/2010
Inclusao de Contratos (Unidade) 52 4,4 18,0%
% Inclusao de contratos / veiculos financiados 68% 57% 11 p.p.

Despesas /Outras Receitas Operacionais

As despesas/outras receitas operacionais, em 2011, atingiram R$289,5 milhdes, compostas principal-
mente pelas (i) despesas com pessoal (R$109,4 milhdes - incluindo as despesas com honorarios de
conselheiros), representando 38% das despesas operacionais; (ii) servicos prestados por terceiros
(R$55,5 milhdes), representando 19% do total e (iii) despesas gerais e administrativas (R$27,5 milhGes),
representando 10% do total das despesas operacionais. A despesa de depreciacdo e amortizacao to-
talizou R$65,0 milhdes em decorréncia principalmente da amortizagao dos ativos intangiveis (relacoes
contratuais) registrados por conta da aquisicdo da GRV Solutions e a despesa com remuneragéo base-
ada em agdes - R$29,4 milhdes no ano, sendo que em outubro de 2011 foi aprovado o Quinto Programa
de Outorga de Opgdes (“Programa 2011 Complementar”).
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Nota: Despesas com pessoal incluem despesas com honordrios de conselheiros

Imposto de Renda e Contribuicao Social

A despesa de imposto de renda e contribuicéo social totalizou R$93,8 milhGes em 2011, corresponden-
do a uma aliquota efetiva de 30%. A amortizacao fiscal do agio por expectativa de rentabilidade futura
oriundo da incorporacéo da Advent Depository e da GRV Solutions representou uma economia tributaria
(caixa) de R$68,9 milhdes em 2011.

Lucro Liquido e EBITDA

Em 2011, o lucro liquido da CETIP totalizou R$220,5 milhes (lucro basico por acdo' de R$0,8758, e
R$0,8612 de lucro diluido por acéo) e a margem liquida atingiu 29,7%, em fungéo do bom desempenho
operacional da Companhia ao longo de 2011.

A forte geragao de receita da Companhia contribuiu positivamente para o avango do EBITDA ajustado?
que atingiu R$546,8 milhdes em 2011, com uma margem EBITDA ajustado de 73,7%.

" O lucro basico por agéo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Compa-
nhia, pela quantidade média ponderada de acées ordinarias emitidas durante o periodo, excluindo as
acoes ordinarias em tesouraria. O lucro diluido por agado é calculado mediante o ajuste da quantidade
média ponderada de agdes ordindrias em circulacdo, para presumir a conversdo de todas as agoes
ordinarias potenciais diluidoras.

2 Os valores foram ajustados pelas despesas relacionadas a remuneragdo baseada em agées sem de-
sembolso de caixa no montante de R$29,4 milhdes. O EBITDA nao ajustado seria de R$517,4 milhées
em 2011.

EBITDA Ajustado é uma medigao ndo contabil elaborada pela Companhia, conciliada com as demons-
tracoes financeiras e observando as disposicées do Oficio Circular CVM n° 01/2007. O EBITDA Ajustado
néo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo possui um significado
padrédo e pode nao ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por outras compa-
nhias. A CETIP divulga EBITDA Ajustado porque utiliza esse indicador para medir o seu desempenho.

Dividendos e Juros sobre Capital Préprio

Ao longo do exercicio de 2011, o Conselho de Administracdo da Companhia deliberou a distribuicdo
de juros sobre o capital proprio a seus acionistas no montante bruto de R$59,8 milhGes, dos quais: i)
R$28,4 milhdes (R$0,113489 brutos por ag&o), referentes ao primeiro semestre de 2011, foram deli-
berados na RCA de 20/06/2011 e pagos em 08/07/2011; e ii) e R$31,4 milhdes (R$0,12368 brutos por
agao) referentes ao segundo semestre de 2011 foram deliberados na RCA de 19/12/2011 e pagos em
09/01/2012. Adicionalmente, o Conselho de Administragcdo da Companhia propds, em 07/03/2012, a
distribuicao adicional de R$4,3 milhdes (R$0,01683 por acéo) sob a forma de dividendos, a serem pagos
em 25/04/2012. A distribuicdo total de dividendos e JCP proposta pela administracdo da CETIP para o
exercicio de 2011 totalizou R$64,1 milhGes, o que representa 29,1% do lucro liquido registrado no perio-
do. Vale ressaltar que, tendo em vista a existéncia de obrigagoes (covenants) relacionadas a emissao de
debéntures da Companhia, a distribuicdo de dividendos e/ou juros sobre capital proprio estava restrita a,
no méaximo, 30% do lucro liquido ajustado nos termos da Lei das Sociedades por Agdes para o exercicio
de 2011. A proposta de distribuicao do resultado de 2011 sera submetida a aprovagédo dos acionistas em
Assembleia Geral Ordinaria, que devera ocorrer em abril de 2012.

Endividamento

Em 29 de dezembro de 2010 a CETIP concluiu o processo para aquisicdo de 100% do capital social
da GRV pelo valor de R$2 bilhdes. Como resultado da aquisicdo a Companhia contraiu uma divida
de aproximadamente R$1.455 milhdes compostos da seguinte maneira: i) R$900 milhdes relativos a
emissdo de Debéntures, com prazo de 7 anos, caréncia de amortizacdo de principal nos primeiros
dois anos, vencendo-se em 2017 e remuneradas a CDI + 2% a.a. e ii) R$555 milhdes a serem pagos
aos ex-acionistas da GRV em trés prestacdes iguais, corrigidas por IGP-M + 2,0% a.a., vincendas em
dezembro/2011, dezembro/2012 e maio/2013.

No encerramento do exercicio social de 2011, a divida bruta da CETIP de curto e longo prazo (debéntu-
res e arrendamentos financeiros + parcelas a prazo do precgo da aquisi¢éo) totalizava R$1.179,7 milhdes
e seu endividamente liquido era de R$930,4 milhdes. A relagao divida liquida sobre EBITDA de 2011 era
de 1,8x e sobre o EBITDA ajustado de 1,7x, demonstrando a sélida posicéo financeira da Companhia.
Atabela abaixo apresenta a reconciliacdo da divida liquida da Companhia no encerramento do exercicio
social de 2011:

2011

Debéntures e arrendamentos financeiros 799,0
Preco de Aquisi¢éo - Parcelas a Prazo 380,7
Divida Bruta Total 1.179,7
(- ) Disponibilidades + Aplicagbes Financeiras Livres* 249,3
Divida Liquida 930,4
EBITDA de 2011 517,4
EBITDA Ajustado de 2011 546,8
Divida Liquida / EBITDA 1,8
Divida Liquida / EBITDA Ajustado 1,7

* Exclui R$40,0 milhGes referentes a aplicagbes que constituem o patriménio especial da CETIP e estédo
registradas em conta vinculada no Sistema Especial de Liquidagao e Custodia - SELIC.

Investimentos

A atividade de investimentos da CETIP em 2011, atingiu R$26,6 milhdes, equivalentes a 3,6% da receita
liquida de 2011. Em 2011, realizamos investimentos necessarios basicamente para: (i) expansdo dos
servidores e ajuste da nossa capacidade de processamento; e (ii) desenvolvimento de novos produtos
e servigos.

Outros Destaques de 2011

No dia 02 de maio de 2011 entrou em vigor a nova carteira teérica do indice Brasil - IBrX 100 da
BM&FBOVESPA, vélida até agosto de 2011. Em sua ultima revisao, a CETIP passou a integrar o indice
com uma participagéo de 0,624%. Para integrar o indice, as acdes da CETIP atenderam cumulativa-
mente aos seguintes critérios: (i) estarem entre as 100 melhores classificadas quanto ao seu indice de
negociabilidade, apurados nos doze meses anteriores a reavaliagao e (ii) terem sido negociadas em pelo
menos 70% dos pregdes ocorridos nos doze meses anteriores a formagao da carteira.

O IBrX - indice Brasil é um indice de precos que mede o retorno de uma carteira tedrica composta por
100 agdes selecionadas entre as mais negociadas na BM&FBOVESPA, em termos de nimero de nego-
cios e volume financeiro. Essas a¢des séo ponderadas na carteira do indice pelo seu respectivo nimero
de acdes disponiveis a negociagdo no mercado.

indice Mid-Lar - MLCX

A nova carteira do indice MLCX que passou a vigorar em maio de 2011, conta com a entrada da CETIP,
com uma participacao relativa sobre as acdes da carteira de 0,649%. As agdes que compde o indice séo
selecionadas por sua liquidez e ponderadas pelo valor de mercado das agdes disponiveis a negociagao.
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‘Relatério da Administra;&o’

Silag — Lancamento do primeiro produto desenvolvido em conjunto pelas duas unidades de ne-

gécios da CETIP

Em 21 de outubro de 2011 houve o lancamento oficial do Silag (Sistema de Liquidacdo Automatica
de Gravames) um servico inédito, que conectara instituicdes financeiras e seguradoras. Trata-se de
uma plataforma eletronica que automatiza e proporciona mais agilidade e seguranga aos processos de
pagamento de indenizacao integral — conhecido também como perda total — a proprietarios de carros
financiados. Com ela, o tempo para pagamento ao cliente final (sinistrado) é reduzido a metade.
Amortizagéo antecipada de debéntures

Em reunido do Conselho de Administragéo realizada em 9 de novembro foi aprovada a amortizagao
antecipada de parcela das debéntures de emissdo da Companhia no montante de R$100 milhdes, a
ser liquidada no final do més de novembro. Essa decisao reforga o indicativo do bom desempenho que
vem sendo apresentado pela Companhia e resultado de sua elevada capacidade de geragédo de caixa.
Aprovacéo do Primeiro Programa de Recompra de Aces de Emissao da Companhia

Em reunido do Conselho de Administragéo realizada em 9 de novembro foi aprovado o primeiro progra-
ma de recompra de agbes de emissao da Companhia com as seguintes caracteristicas: i) Objetivo do
programa: Maximizar a geragdo de valor para o acionista por meio de uma administragéo eficiente da
estrutura de capital; ii) Quantidade méaxima de agdes a serem adquiridas - Até 4 milhdes de agdes de
emiss@o da Companhia, ou 1,58% do total de agbes em circulagdo no mercado; iii) Prazo para realiza-
cao das operagdes - Até 365 dias, encerrando-se em 8 de novembro de 2012.

Mercado de capitais

CTIP3 - volume financeiro
médio diario (RS milhdes)

CTIP3 - Ndmero de
negocios médio diario

25,6 1.647
6,6 362
2010 2011 2010 2011

Fonte: Bloomberg

|

CTIP3 vs. Ibovespa: 30/12/2010 até 29/12/2011 (Base 100)

A CETIP continua captando os beneficios de sua abertura de capital e listagem de suas agbes no Novo L
Mercado ocorrida em outubro de 2009. O seu compromisso com a transparéncia, a ética e o aprimora-
mento da governanca corporativa associado ao desempenho da Companhia vem sendo reconhecidos
pelo mercado, o que se reflete num aumento significativo da liquidez de suas agées. Ao longo de 2011, i
as agdes da CETIP seguiram ampliando a sua liquidez e registraram volume financeiro médio/dia nego- -
ciado de R$25,6 milhdes, 287,8% superior a média/dia de R$6,6 milhdes de 2010. O nimero de nego-
cios da CETIP foi significativamente maior, passando de uma média diaria de 362 para 1.647 negocios,
um crescimento de 354,3%. Vale destacar que a CETIP também passou a integrar a carteira do indice =
MSCI - Morgan Stanley International na revisao ocorrida em fevereiro de 2011. O MSCI é considera-
do referéncia pelos investidores institucionais, ponderado pela capitalizagcdo de mercado ajustada pelo b
free-float de cada setor e pais, é projetado para medir o desempenho das agées de diversos paises e T
regides do mundo. Por se tratar de um indice de abrangéncia global, a entrada no indice contribuiu para
0 aumento da liquidez das agdes da CETIP, aumentando a visibilidade dos papéis junto aos analistas de
mercado de capitais e investidores no Brasil e no exterior.
Em 2011 as agbes da CETIP tiveram valorizagéo de 14,3% ante um recuo de 18,1% no indice Bovespa, ‘“_- T T T T T T TR
em igual periodo, tendo encerrado o periodo cotadas a R$26,95 ante R$23,57 em dezembro de 2010. g —
Além dos ja mencionados, as agdes da CETIP também integram os indices: indice de Agées com Tag
Along Diferenciado (ITAG) e indice de Agdes com Governanga Corporativa Diferenciada (IGC). Fonte: Bloomberg
. . . Em milhares de reais
Balancos Patrimoniais
CETIP Consolidado CETIP Consolidado
Ativo Notas 31.12.11 31.12.10 31.12.11 31.12.10 Passivo e patrimonio liquido Notas  31.12.11  31.12.10 31.12.11  31.12.10
Circulante 323.377 248.030 347.928 251.508 Circulante. 283.548  302.102  284.686  303.392
Caixa e equivalentes de caixa. . 4 200 667 213 853  Fomecedores. 8.399 12.670 8.417 12.685
Aplicacdes financeiras - livres e vinculadas . 5 223117 160.303 245062 160.809 Obrigacdes trabalhistas e encargos 18 85459  28.361 35640  28.692
Contas a receber 6 74.607 67.089 77.187 69.895 Tributos a recolher.......... s : 14 12.716 13.885 12.835 14.023
Impostos e contribuicées a compensar . 19.684 5.896 19.684 5.896 E?\ﬁgztﬁ dgz reezc::gsesgct;r:glgtggaﬁjomal : ) 8.397 819 9.202
Outros Créditos ........... 990 11.450 1.008 11517 oot ! P
D t d 7 2878 2695 2878 2628 proprio a pagar. 31.065 22.248 31.065 22.248
espesas antecipadas . : . : : Provisao gastos com aquisicio GRV . - 35.510 - 35.510
Ativos nao circulantes mantidos para venda 8 1.901 N 1.901 - Preco de aquisicdo - parcela a prazo . 9 191584 178100 191.584  178.100
Nao circulante 2.262.167 2.321.703 2.238.754 2.319.425 (Qyprigacses de arrendamentos financeiros 16 1.995 2.846 1.995 2.846
Realizavel a longo prazo . 99.748 133.597 99.748 133.597  Outras obrigacdes 2.330 85 2.331 86
Aplicagdes financeiras - livres e vinculadas . 5 44.052 58.644 44.052 58.644 Nao circulante 1.120.971 1.318.597 1.120.971 1.318.597
Depositos judiciais 84 72 84 72 Imposto de renda e contribuicao
Despesas antecipadas .. 7 4518 975 4.518 975 social diferidos ........cocevvereiiniiece 24a 132.623 79.413 132.623 79.413
Imposto de renda e contribuicdo Provisao para contingéncias e
social diferidos 242 50473  73.360  50.473  73.360 Dot;)flgficoes '99,?,'(;5 ]g 793-5}8 Sgg-ggg 795-5;3 Sgg-ggg
Outros créditos . 621 546 621 546 ~ Jeoentures emitidas - - - -
: ! Prego de aquisicao - parcelas a prazo 9 189.126 341.828 189.126 341.828
Investimentos ... 77.990 59.095 5.415 4.633 gl )

. . Obrigagdes de arrendamentos financeiros 16 3.039 2.590 3.039 2.590
Investimento em coligada 10b 4.682 4.100 4.682 4100 Patrimenio liQUIO..............ccccorrrrrrevrvrreveeeeee. 1.181.025  949.034 1.181.025  949.034
'(’)“"ESt"T.‘e”‘O em confrolada.. 10a 72575 54462 : * Capital social 17a 277.735 218549  277.735 218549

utros investimentos 783 533 733 533 Reservas de capital. 17b 664502 648.383  664.502  648.383
Imobilizado.. 36755 44070 36793 4412 pjysies de avaliago patrimonial . 70 (200) 70 (200)
Intangivel. 12 _2.047.674 2.084.941 2.096.798 2.137.083 Reservas de IUCTOS................... 17cd 238718 82.302  238.718  82.302
Total do ativo . 2.585.544 2.569.733 2.586.682 2.571.023 Total do passivo e patriménio liquido........ 2.585.544 2.569.733 2.586.682 2.571.023
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
-~ -~ e A e P o Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de reais)
‘Demonstrag:oes das mutagoes do patrimonio quUIdO’
Ajustes de Reservas de lucros Dividendos
Capital Reservas avaliacdo Reserva Reserva  Lucros/prejuizos adicionais
Notas social de capital patrimonial legal Estatutaria acumulados propostos Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 ..............ccococoiiiiiiiiicicics 218.549 648.383 (200) 2.048 80.254 - - 949.034
Resultado abrangente
Lucro liquido do Periodo.........cceierieieiiiiieieec e - - - - - 220.517 - 220.517
Ajuste a valor justo de atlvos flnancelros d|sp0n|v9|s para venda,
liquido dos efeitos tributarios - - 270 - - - - 270
Total do resultado abrangente do periodo.. - - 270 - - 220.517 - 220.787
Transac6es com acionistas e outras movimentacoes
Aumento de capital - capitalizagdo de parcela da reserva especial
de &gio, exercicio de direitos de subscricdo, subscricdo de sobras
rateadas e leildo de sobras nao subscritas 17f 49.558 (13.372) - - - - - 36.186
Agio na subscrigdo de agdes................. 17f - 76 - - - - - 76
Aumento de capital - exercicios de opcdes de a(;oes 26¢ 9.628 - - - - - - 9.628
Apropriacéo - planos de opcdes de agdes 26¢ - 29.415 - - - - - 29.415
Destinagdes do lucro liquido do periodo
Juros sobre capital Proprio ..........ccceeevvreeeerenieienenens 17e - - - - - (59.812) - (59.812)
Dividendos propostos..........ccceeereriierieniisieieieseeens 17e - - - - - (4.289) - (4.289)
Destinagéo para reserva . . 17e - - - - 156.416 (156.416) - -
Total das transagdes com amonlstas e outras mowmentagoes 59.186 16.119 - - 156.416 (220.517) - 11.204
Saldos em 31 de dezembro de 2011 .. 277.735 664.502 70 2.048 236.670 - 1.181.025
Saldos em 31 de dezembro de 2009 .... 204.315 102.829 (888) 2.048 - (1.447) 47.580 354.437
Resultado abrangente
Lucro liquido do Periodo..........ccceirieiiiiirieiiicce e - - - - - 112.319 - 112.319
Ajuste a valor justo de ativos financeiros dlspomvels para venda,
liquido dos efeitos tributarios - - 688 - - - - 688
Total do resultado abrangente do periodo.. - - 688 - - 112.319 - 113.007
Transacoes com acionistas e outras movimentagoes
Aprovagao/pagamento - dividendos adicionais propostos.................. - - - - - - (47.580) (47.580)
Aumento de capital - capitalizagdo de parcela da reserva especial
de agio, exercicio de direitos de subscri¢do, subscri¢do de sobras
rateadas e leildo de sobras nao subscritas . 17f 5.306 (2.229) - - - - - 3.077
Aumento de capital - exercicios de opgdes de a¢des 26¢ 6.586 - - - - - - 6.586
Aumento de capital - emissdo de a¢des para aquisicdo GRV . 9 2.342 538.991 - - - - - 541.333
Apropriagao - planos de opgdes de agdes 26¢ - 8.792 - - - - - 8.792
Destinagdes do lucro liquido do periodo
Juros sobre capital Proprio .........ccccceeevveeorrereicnenens 17e - - - - - (19.333) - (19.333)
Dividendos propostos...........cceeeeuerieeereeieneneneeeeees 17e - - - - - (11.285) - (11.285)
Destinagédo para reserva . . 17e - - - - 80.254 (80.254) - -
Total das transa¢des com amonlstas e outras mowmentagoes 14.234 545.554 - 80.254 (110.872) (47.580) 481.590
Saldos em 31 de dezembro de 2010 218.549 648.383 (200) 2, 048 80.254 - 949.034
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
-~ . o Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de reais)
‘Demonstrag:oes do valor adlaonado’
Conso- Conso-
CETIP lidado CETIP lidado
2011 2010 2011 2011 2010 2011
RECEITAS oo 798.249  338.741 829.150 Distribuicéo do valor adicionado
RECEIAS A8 SBIVICOS...rrrrrerreereseessees e eees s 794.661 337417 825562 Empregados;.....: ................ 124.156 64.706 125.131
OUITAS TECBIAS ..o 3.588 1.324 3.588 Remupgragao direta 49.978 29.816 50.720
Beneficios . . 12.488 6.786 12.664
. . Participagao nNos IUCTOS..........ccceiiiiiiiiiiiiiiicecie . 26.896 15.563 26.896
Insumos adqunjldos deAtgrcelros ................................................. (85.274) (74.563)  (85.592) Remuneracdo baseada em a(;oes sem desembolso de caixa ... 29415 8792 29415
Despesas gerais e administrativas. (27.341) (12.134) (27.510) FGTS N 3.096 2298 4.053
Servigos prestados por terceiros ... s (55.420)  (15.796)  (55.507)  Honorarios de conselheiros - . . . 1.383 1.451 1.383
Despesas com IPO, reestruturag@o e aquisicdo GRV.. - (46.116) - Impostos, taxas @ CONHDUIGOES ..............cocrvereereereereeriseeneeneeeens 188.782  104.552 194.111
OUutras despesas..........ocuweiiniiniiniiisinies (2.513) (517) (2.575)  MUNICIPAL ...vveoeeeeeeeeee e 27.490 17.135 27.785
Federal 161.207 87.354 166.241
Valor adicionado bruto.................cccooooiiiiiiiiiccc 712.975 264.178 743.558 OULrOS .. 85 63 85
Depreciago € amortizagao ..........ovvveverrvererererrerenes (62.057) (6.812)  (65.003) Remuneragdo do caplta/ de terceiros 179.943 2.452 179.943
Juros/prémio sobre debéntures e parcelas a prazo. 178.264 1.384 178.264
Valor adicionado liquido produzido..........................crrereen 650.918  257.366  678.555  Juros sobre arrendamentos financeiros.................. 736 - 736
Despesas com aluguel de equipamentos e sistemas. 943 1.068 943
. . P Remuneracao do capital préprio. 220.517 112.319 220.517
Valor adicionado rec?bu‘io em.trangferenC|a .............................. 62.480 26.663 41.147 DIVIENAOS oo 4.089 11.085 4.089
Resultado de equivaléncia patrimonial.............cccooooeriviinriiinns 22.951 609 585 Jjuros sobre o capital proprio. 59.812 19.333 59.812
Receitas financeiras ..........c.occccvviiiiiiiiinccccccce 39.529 26.054 40.562 Absorgao de prejuizos acumulados - 1.447 -
Lucros retidos ........ccoviviiiiniiicciccc s 156.416 80.254 156.416
Valor adicionado a ser distribuido......................cccooiiiiin. 713.398 284.029 719.702 Valor adicionado distribuido ...............ccccccceiiinnnnnne 713.398 284.029 719.702

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

‘Notas Explicativas as Demonstragdes financeiras

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP” ou “Companhia”) € uma sociedade anénima de capital
aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro, resultante do processo de desmutualizacao da CETIP -
Camara de Custddia e Liquidagéo (“CETIP Associacdo”) ocorrido em 2008.

A CETIP administra mercados de balcao organizados, ou seja, ambientes de negociacéo e registro de
valores mobiliarios, titulos plblicos e privados de renda fixa e derivativos de balcdo. E uma camara de
compensacéo e liquidagdo sistemicamente importante, nos termos definidos pela legislagao do SPB —
Sistema de Pagamentos Brasileiro (Lei n° 10.214), que efetua a custddia escritural de ativos e contratos,
registra operagdes realizadas no mercado de balcdo, processa a liquidagdo financeira e oferece ao
mercado uma plataforma eletronica para a realizacdo de diversos tipos de operagdes online, tais como
leildes e negociacao de titulos publicos, privados e valores mobiliarios de renda fixa.

A Companhia é a maior depositaria de titulos privados de renda fixa da América Latina e a maior camara
de ativos privados do mercado financeiro brasileiro. Sua atuagéo confere o suporte necessario a todo o
ciclo de operacgdes com titulos de renda fixa, valores mobiliarios e derivativos de balcao.

Em 29 de dezembro de 2010, a Companhia adquiriu a totalidade do capital social votante da GRV
Solutions S.A. (“GRV”) e de sua subsidiaria integral GRV Info Tecnologia S.A. (“GRV Info”). AGRV é o
principal provedor privado de informagdes de insergbes e baixas de gravames, com sistema eletronico
integrado e de abrangéncia nacional, fornecedora de uma infraestrutura critica ao mercado de financia-
mento de veiculos.

Aquisicao da GRV

Em 1° de dezembro de 2010, a CETIP celebrou com os acionistas da GRV, Contrato de Compra e
Venda de Agdes, Incorporagdo e Outras Avencas (“Contrato”) com condi¢do suspensiva, por meio do

’ Em 31 de dezembro de 2011 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

qual foram estabelecidos os termos e condigdes para aquisicdo de 100% do capital da GRV pela CETIP.
A conclusdo da aquisicé@o estava sujeita ao cumprimento pelas partes de determinadas condi¢oes pre-
vistas no Contrato e a sua aprovagéo, nos termos da legislagéo aplicavel, pelos acionistas da CETIP. A
operacao foi concluida em 29 de dezembro de 2010, data em que a CETIP adquiriu o controle da GRV.
A operagao envolveu um valor total de R$2.000.000, pela aquisicdo de 100% do capital social da GRV.
A operagao foi implementada da seguinte forma:

a) Aquisicao, pela CETIP, de a¢des representativas de 77,75% do capital total e votante da GRV, pelo
preco total de R$1.555.021, a serem pagos conforme segue:

(i) R$1.000.000 desembolsado & vista na data de fechamento da transagéo;

(i) R$555.000 em trés prestagdes iguais, corrigidas por IGP-M + 2,0% a.a., vincendas em dezem-
bro/2011, dezembro/2012 e maio/2013; e

b) Subsequente incorporagdo da GRV pela CETIP com a entrega de:

(i) R$445.000 em 23.485.202 agbes ordinarias, escriturais e sem valor nominal de emisséo da CETIP
avaliadas com base no preco médio ponderado por volume das acdes CTIP3 ao longo dos pregdes entre
15 de outubro de 2010, inclusive, e 29 de novembro de 2010, inclusive.

A CETIP financiou o pagamento de uma parte do preco a vista correspondente a R$900.000 mediante
a distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocagéo, nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09, de
debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, em duas séries, da 1 emisséo da CETIP (“Debéntures”).
Os recursos obtidos com a emissao foram destinados para o pagamento de parte do preco de aquisicéo.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de dezembro de 2010, foi aprovada, entre outras
matérias, a incorporagao da totalidade do patriménio liquido da GRV pela CETIP nos termos do Instru-
mento de Protocolo e Justificativa da Operagéo de Incorporagéo, datado de 2 de dezembro de 2010.

Governanca Corporativa

A CETIP esta comprometida com os mais altos padrées de governanga corporativa. Além de aderir as
regras do Novo Mercado, tem como diretriz a observagao de solidas praticas de autorregulagéo, de
acordo com as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 461, que disciplina o funcionamento dos mercados
regulamentados de valores mobiliarios.

As companhias que ingressam no Novo Mercado submetem-se, voluntariamente, a regras mais rigidas
do que as presentes na legislagao brasileira, obrigando-se, por exemplo, a: (i) manter apenas a¢des or-
dinarias em seu capital social; (ii) manter, no minimo, 25% de ac¢des em circulacao; (iii) detalhar e incluir
informacdes adicionais nas informacdes trimestrais; e (iv) disponibilizar as demonstracdes financeiras
anuais no idioma inglés e com base em principios de contabilidade internacionalmente aceitos. A adesé@o
ao Novo Mercado se da por meio da assinatura de contratos entre a companhia, seus administradores
e acionistas controladores e a BM&FBOVESPA, além da adaptagdo do estatuto social da companhia as
regras contidas no Regulamento do Novo Mercado.

Adesé@o a Camara de Arbitragem do Mercado

A Companhia aderiu a Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula estabelecida em seu
Estatuto Social. Essa instancia, instituida pela Bolsa de Valores, arbitra disputas e controvérsias que
possam existir entre controladores das empresas listadas no Novo Mercado, acionistas em geral, admi-
nistradores, membros do Conselho Fiscal e a propria Bolsa.

Relacionamento com Auditores Independentes

A politica da Companhia é regida pelo principio de independéncia dos auditores e restringe servicos a
serem prestados pelas empresas contratadas com essa finalidade. Nesse sentido, no ano de 2011, a
KPMG Auditores Independentes nao realizou outros servigos nédo relacionados a auditoria para a Com-
panhia, sendo assegurada a prestacdo desses servicos de forma objetiva e independente.

Declaracéo da Diretoria

Em conformidade com as disposi¢des na Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que declara que
discutiu, revisou e concordou com as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2011 e com as opinides expressas no relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstragoes financeiras.

Agradecimentos
Expressamos nossos agradecimentos e reconhecimento aos nossos participantes, acionistas, parcei-
ros, poder publico e funcionarios, pelo apoio e colaboracéo diaria para a construcdo da CETIP, para o
aperfeicoamento de nossos objetivos e pela conducdo da busca constante da criacdo de valor.
Rio de Janeiro, 7 de marco de 2012
A Administracao

Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares

‘Demonstragées do Resultado’

de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Conso-
CETIP lidado
Notas 2011 2010 2011
Receita liquida de servicos .. 19 712.362 290.944 741.842
(Despesas)/outras receitas operacionais. (285.028) (154.686) (289.453)
Despesas com pessoal (106.824) (62.193) (107.995)
Remuneragéao baseada em agoes sem
desembolso de caixa . 26¢ (29.415) (8.792) (29.415)
Depreciagao e amortizacdo 11el2 (62.057) (6.812) (65.003)
Servigos prestados por terceiros .. 20 (55.420) (15.796)  (55.507)
Despesas gerais e administrativas.. 21 (27.341) (12.134) (27.510)
Despesas com aluguel de equamentos
e sistema (943) (1.068) (943)
Honorarios de conselheiros.. (1.383) (1.451) (1.383)
Impostos e taxas....... (2.930) (1.179) (2.930)
Despesas com IPO, reestruturagao e
aqUISICE0 GRV .....ccoceiieeeceeeeeee 22 - (46.116) -
Outras despesas operacionais . (2.320) (469) (2.372)
Outras receitas operacionais.... 3.605 1.324 3.605
Resultado de equivaléncia patrimonial... 10 22.951 609 585
Resultado financeiro................... 23 (139.681) 24.622 (138.658)
Receitas financeiras 39.529 26.047 40.562
Despesas financeiras (179.210) (1.425) (179.220)
Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicao social. 310.604 161.489 314.316
Imposto de renda e contrlbulgao social (90.087)  (49.170)  (93.799)
DO eXrcicio............... 24d  (14.001)  (45.614)  (17.713)
Diferidos. .......cooorreen.. 24d  (76.086) (3.556)  (76.086)
Lucro liquido do periodo ... 220.517 112.319  220.517
Lucro por acéo atribuivel aos acionistas
da CETIP (expresso em R$) 18
Lucro basico por acéo . 0,8758 0,4990 0,8758
Lucro diluido por @G0 ..........cccceieiririiiciiiciicicice 0,8612 0,4887 0,8612

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Exercicios findos em 31 de

‘Demonstragées do resultado abrangente’

dezembro (Em milhares de reais)

Conso-

CETIP lidado

2011 2010 2011

Lucro liquido do Periodo .............cccoerriniiiiiiisieierieeeeee e 220.517 112.319  220.517

Outros componentes do resultado abrangente

Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda 409 1.044 409

Efeito tributario sobre ajuste a valor justo . (139) (356) (139)

Total outros componentes do resultado abrangente. 270 688 270
Total do resultado abrangente do periodo atribuivel

aos acionistas da CETIP ... 220.787 113.007 220.787

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

~ . Exercici di de d b
‘Demonstragoes dos fluxos de calxa’ YOO [ g e

(Em milhares de reais)

Conso-
CETIP lidado
Notas 2011 2010 2011
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicao social. 310.604 161.489  314.316
Ajustes
Depreciac@o € amortizagao ..........ccoceerereeeeieeieneneenns 62.057 6.812 65.003
Resultado na alienagao/baixa de ativos permanentes... (933) 662 (933)
Resultado de equivaléncia patrimonial... (22.951) (609) (585)
Remuneraqéo baseada em agdes sem di
de caixa. 29.415 8.792 29.415
Juros sobre apllcag:oes financeiras mantidas até
O VENCIMENTO. ... . (4.001) (3.408) (4.001)
Juros/prémio sobre debéntures e parcelas a prazo ....... 178.264 1.384 178.264
Juros sobre arrendamentos financeiros 736 - 736
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao
social ajustado.............ccccoceiiiiniiiiii, 553.191 175.122  582.215
Variac6es nos ativos e passivos
Aplicagbes financeiras livres.. (81.569) 27.033 (103.008)
Contas a receber ...... (7.518)  (15.215) (7.292)
Impostos e contribuigdes a compensar 2.758 716 1.810
Outros créditos ......... 7.079 105 7.133
Despesas antecipadas (3.796) 1.013 (3.793)
Depositos JUICIAIS .....cceeverveueriiiiieiriieeice 12) 6 12)
Fornecedores (4.271) 53 (4.259)
Obrigacoes trabalh|stas e encargos 8.711 14.284 8.561
Tributos a recolher-.. (4.301) 1.5635 (4.320)
Outras obrlgagoes 633 43 624
Provisdo gastos com aqmsm;ao GRV (35.510) 35510 (35.510)
Provisdo para contingéncias e obrigag: 130 (125) 130
Caixa proveniente das operagoes .................. 435.525 240.080  442.279
Imposto de renda e contribuigéo social pagos . (38.944) (50.302) (41.694)
Caixa liquido proveniente das
atividades operacionais................cccccciiiiiiiini 396.581 189.778 400.585
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Vencimento de titulos mantidos até o vencimento . 37.758 - 37.758
Aquisicao de ativo imobilizado. (8.001) (8.550) (8.001)
Aquisicéo de ativos intangiveis. (18.572) (18.785) (18.572)
Aquisicéo de outros investimentos .. (200) (150) (200)
Aquisicdo GRYV, liquida do caixa adquirido - (999.372) -
Dividendos recebidos de controlada.......... 4177 - -
Recebimento pela venda de ativo imobilizado . 8.134 - 8.134
Caixa liquido utilizado nas atividades
de investimento ..., 23.296 (1.021.857) 19.119
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de parcelas a prazo (principal e juros) (198.411) - (198.411)
Pagamento de principal de debéntures............... (100.000) - (100.000)
Pagamento de juros e prémio sobre debéntures. (117.260) - (117.260)
Pagamento de obrigacoes de
arrendamentos fiNANCEIrS ..........ccocuveervieecisciee (3.624) - (3.624)
Recebimento por contratos de
arrendamentos financeiros 2.839 - 2.839
Recebimento liquido por emisséo de debéntures .. - 891.812 -
Recebimento por exercicio de direitos de
subscricdo e subscricao de sobras 35.513 2.942 35.513
Recebimento por leildo de sobras ndo subscritas.. 749 135 749
Recebimento por emissao de agbes - exercicios
de opgdes de agoes 9.629 6.586 9.629
Juros brutos sobre o capital propno pagos (38.494)  (18.183)  (38.494)
Dividendos pagos............ccccceueee. . (11.285) (50.780) (11.285)
Caixa liquido utilizado nas atividades
de financi io.... (420.344)  832.512 (420.344)
Aumento/(redut;ao) de caixa e equwalentes
de caixa no periodo..............cccccviereirriireicicns (467) 433 (640)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo.... 667 234 853
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo........ 4 200 667 213

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Em decorréncia da incorporacdo da GRV pela CETIP, os acionistas da GRV receberam, em 29 de de-
zembro de 2010 (data de concluséo da operagao), 23.485.202 acoes ordinarias, escriturais e sem valor
nominal de emiss&o da CETIP, sendo a referida relacéo de substitui¢&o, resultado de negociagéo entre
a administracdo da Companhia e os acionistas da GRV, apos considerarem estudos da Companhia e
as opinides dos seus assessores.

Informag6es adicionais sobre a referida combinagéo de negdcios estéo incluidas na Nota 9.

2. ELABORAGAO E APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo da Compa-
nhia em 7 de marco de 2012.
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Em 31 de dezembro de 2011 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

‘Notas Explicativas as Demonstracoes ﬁnanceiras’

a. Base de mensuracao

As demonstracgdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico exceto pelos ativos
financeiros disponiveis para venda e ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado.
b.Demonstracées financeiras consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme
as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pro-
nunciamentos Contabeis (CPCs).

As demonstragbes financeiras consolidadas também foram preparadas e estdo sendo apresentadas de
acordo com os Padrées Internacionais de Demonstragées Financeiras (International Financial Reporting
Standards (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem os saldos da CETIP e de sua subsidiaria integral,
GRV Info, entidade adquirida no contexto da aquisicdo da GRV.

Considerando que a aquisicdo ocorreu em 29 de dezembro de 2010, n&o foi registrado nenhum resul-
tado gerado pela GRV e/ou pela controlada GRV Info na demonstracdo do resultado e do resultado
abrangente para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010. Por essa razdo, ndo estdo sendo
apresentadas demonstracbes consolidadas do resultado, resultado abrangente e do valor adicionado
para o exercicio de 2010.

c. D acoes fil iras individuais

As demonstragdes financeiras individuais da Companhia foram preparadas conforme as praticas conta-
beis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e sdo publicadas
juntas com as demonstragdes financeiras consolidadas.

Nas demonstracdes financeiras individuais, os investimentos em controladas e coligadas sao contabili-
zados pelo método de equivaléncia patrimonial. No caso da Companhia, as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicadas nas demonstra¢des financeiras individuais diferem do IFRS aplicavel as demonstra-
coes financeiras separadas, apenas pela avaliacdo dos investimentos em controladas e coligadas pelo
método de equivaléncia patrimonial, ja que de acordo com o IFRS estes investimentos seriam avaliados
pelo custo ou valor justo.

Contudo, néo ha diferenga entre o patriménio liquido e o resultado consolidado apresentado e o patri-
monio liquido e resultado da Companhia em suas demonstragdes financeiras individuais. Assim sendo,
as demonstragdes financeiras consolidadas e as demonstra¢des financeiras individuais da Companhia
estdo sendo apresentadas em um Unico conjunto de demonstragdes financeiras.

d. Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas sé@o apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Companhia.

e. Apr cdo de infor: o por seg
As informagbes por segmentos operacionais s@o apresentadas de modo consistente com o relatério
interno fornecido para o principal tomador de decis6es operacionais. O principal tomador de decistes
operacionais, responsavel pela alocagao de recursos e pela avaliagdo de desempenho dos segmentos
operacionais, é a Diretoria-Executiva responséavel inclusive pela tomada das decisdes estratégicas da
Companhia.

f. Estimativas contabeis

A preparacdo de demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com IFRS e CPCs
requer que a administragéo faga julgamentos, estimativas e adote premissas que afetam a aplicagéo de
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revisadas de maneira continua. Revisdes com relacdo a estimativas con-
tabeis sdo reconhecidas no periodo em que séo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.
As informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas e estimativas e
premissas contabeis criticas que podem apresentar efeitos relevantes sobre os valores reconhecidos
nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas estdo incluidas nas seguintes notas expli-
cativas:

(i) Nota 9 — determinac&o do valor justo da contraprestacéo transferida e do valor justo dos ativos e
passivos identificaveis adquiridos na combinagéo de negécios;

(i) Notas 11 e 12 — determinag&o da vida Util estimada dos itens do ativo imobilizado e ativo intangivel;
(iii) Nota 15 — determinacéo das provisdes para contingéncias;

(iv)Nota 26¢ — determinagao do valor justo das opgdes de agdes concedidas a funcionarios e estimativa
da quantidade de opc¢des que atingirdo o vesting.

os

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os periodos
apresentados nessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

a. Base de consolidacao

(i) Combinacées de negécios

A Companhia mensura o agio como o valor justo da contraprestacéao transferida, deduzindo o valor justo
liquido dos ativos e passivos assumidos identificaveis, todos mensurados na data da aquisi¢éo.

Os custos de transacao, que nao sejam aqueles associados com a emisséo de titulos de divida ou de
participagdo acionaria, os quais a Companhia incorre com relagdo a uma combinac¢ao de negécios, sdo
reconhecidas como despesas a medida que sao incorridos.

(ii) Investimento em controladas

Controladas sdo todas as entidades nas quais a Companhia tem o poder de determinar as politicas
financeiras e operacionais, geralmente acompanhada de uma participagédo de mais do que metade dos
direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito de possiveis direitos a voto atualmente exerciveis
ou conversiveis sdo considerados quando se avalia se a Companhia controla outra entidade. As contro-
ladas s&o totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a Companhia. A
consolidagéo é interrompida a partir da data em que o controle termina.

(iii) Ine 1to em c«
As coligadas sao aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou indiretamente, tenha influéncia
significativa, mas ndo controle, sobre as politicas financeiras e operacionais. A influéncia significativa
supostamente ocorre quando a Companhia, direta ou indiretamente, mantém entre 20 e 50 por cento do
poder votante de outra entidade.

Os investimentos em coligadas sao contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e sao, ini-
cialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo. A participagéo nos lucros ou prejuizos das coligadas &
reconhecida na demonstracao do resultado e sua participagcdo na movimentacao em reservas é também
reconhecida de maneira reflexa nas reservas da Companhia. As movimenta¢des cumulativas séo ajus-
tadas contra o valor contabil do investimento.

As politicas contabeis das coligadas foram alteradas, quando necessario, para assegurar consisténcia
com as politicas adotadas pela Companhia.

(iv) Transacoes eliminadas na consolidacao

Saldos e transagdes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagdes intragrupo,
sdo eliminados na preparagao das demonstracdes financeiras consolidadas. Ganhos néo realizados
oriundos de transacdes com companhias investidas registrado por equivaléncia patrimonial sdo elimi-
nados contra o investimento na propor¢do da participac@o na investida. Prejuizos néo realizados sao
eliminados da mesma maneira como séo eliminados os ganhos néo realizados, mas somente até o
ponto em que nao haja evidéncia de perda por redugdo ao valor recuperavel.

b. Caixa e equivalentes de caixa

O saldo de caixa e equivalentes de caixa, para fins da demonstragao dos fluxos de caixa, inclui dinheiro
em caixa, depositos bancarios e investimentos de curto prazo (até 3 meses a contar da data da contra-
tacdo), de alta liquidez e com risco insignificante de mudanca de valor.

c. Instrumentos financeiros

i. Classificacao e mensuracao dos ativos financeiros

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo
por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento e disponiveis para venda.
Aclassificagao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos e é determinada
no reconhecimento inicial dos ativos financeiros.

i. Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo (i) ativos financeiros man-
tidos para negociagéo ativa e freqliente ou (ii) ativos designados pela Companhia, no reconhecimento
inicial, como mensurados ao valor justo por meio do resultado. Os ativos mantidos para negociagéo sdo
classificados como ativos circulantes independentemente de seu prazo contratual de vencimento. Os
ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstracao do resultado em “resultado financeiro”
no periodo em que ocorrem.

iii. Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que séo ativos financeiros nao
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Os emprésti-
mos e recebiveis da Companhia compreendem as contas a receber de clientes, adiantamentos e demais
créditos a receber. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o
método da taxa de juros efetiva.

iv. Ativos mantidos até o vencimento

Séo ativos financeiros adquiridos com a intencé@o e capacidade financeira para sua manutencdo em
carteira até o vencimento. Os ativos financeiros mantidos até o vencimento séo avaliados pelo custo
de aquisi¢cdo, acrescidos dos rendimentos auferidos reconhecidos na demonstracao do resultado em
“resultado financeiro”, usando o método da taxa de juros efetiva.

v. Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda s&o instrumentos néo derivativos que séo designados nessa
categoria ou que ndo sdo classificados em nenhuma outra categoria. Os ativos financeiros disponiveis
para venda sdo contabilizados pelo valor justo. Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados com
0 uso do método da taxa de juros efetiva, sdo reconhecidos na demonstracédo do resultado em “resultado
financeiro”. O ganho ou perda proveniente de alterag&o no valor justo é registrado no patriménio liquido, na
rubrica “Ajustes de avaliagéo patrimonial”, liquido dos efeitos tributarios, sendo transferido para o resultado
quando da sua liquidagdo ou quando ocorrer perda considerada permanente (impairment).

vi. Passivos financeiros néo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos na data em que s&o originados. Todos os outros
passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagdo na qual a Companhia se
torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro
quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companhia tem os seguintes principais passivos financeiros nao derivativos: empréstimos, debéntu-
res, fornecedores e outras contas a pagar.

Tais passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos
de transagao atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao medidos pelo
custo amortizado através do método dos juros efetivos.

vii. Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotacao publica sdo baseados nos precos atuais de mercado.
Caso existam ativos financeiros contabilizados a valor justo para os quais nao exista um mercado ativo
ou cotacéo publica, a Companhia estabelece o valor justo através de técnicas de avaliagéo, tais como a
analise de fluxos de caixa descontados e os modelos de precificagao de opgoes.

viii. Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um
grupo de ativos financeiros esta registrado por valor superior ao seu valor recuperavel (impairment).
Se houver alguma evidéncia de impairment para os ativos financeiros disponiveis para venda, a perda
cumulativa registrada no patriménio liquido é transferida e reconhecida na demonstragao do resultado.
d. Contas a receber e outros créditos

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela prestagéo de ser-
vicos no curso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano
ou menos, as contas a receber séo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, sdo apresentadas
no ativo n&o circulante.

As contas a receber de clientes e outros créditos sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros
menos a provisao para devedores duvidosos (impairment), quando aplicavel. Na préatica, considerando o
curto prazo médio de recebimento (inferior a um més) séo normalmente reconhecidas ao valor faturado,
ajustado pela provis@o para impairment, se necessaria.

A provisdo para impairment é constituida quando existe uma evidéncia objetiva de perda no valor re-
cuperavel dos créditos como resultado de um ou mais eventos que ocorreram apés o reconhecimento
inicial do ativo.

e. Despesas antecipadas

Representadas por contratos firmados entre fornecedores e a Companhia, decorrentes de diversas
prestagbes de servigos pagas antecipadamente. As despesas sdo apropriadas para o resultado em
funcéo do prazo de cada contrato e a medida que os servicos sao recebidos.

f. Depdsitos judiciais

Os depoésitos judiciais s@o apresentados como dedugao do valor de um correspondente passivo consti-
tuido quando nao houver possibilidade de resgate dos depdsitos, a menos que ocorra desfecho favora-
vel da questao para a Companhia (Nota 15).

g. Ativos néo circulantes mantidos para venda

Os ativos ndo circulantes séo classificados como mantidos para venda quando existe a expectativa de
que seus valores serdo recuperados primariamente através de transacéo de venda ao invés do uso con-
tinuo. A Administracao deve estar comprometida com a operacao de venda e a expectativa de conclusédo
do plano de venda deve ser de até um ano a partir da data de classificacéo.

Imediatamente antes de serem classificados como ativos mantidos para venda, os ativos classificados
como mantidos para venda, sdo mensurados conforme as politicas contabeis da Companhia. A partir de
entdo, os ativos classificados como mantidos para venda, sdo medidos pelo menor valor entre o valor
contabil e o valor justo decrescido das despesas de venda.

Ativos imobilizados e os ativos intangiveis deixam de ser depreciados ou amortizados quando classifi-
cados como mantidos para venda.

h. Imobilizado

Itens do imobilizado sd@o mensurados pelo custo histérico de aquisi¢cao ou construgdo, deduzido de de-
preciacéo acumulada e perdas para reducédo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas.

O custo dos terrenos e edificagdes foi apurado por referéncia a reavaliagdo anteriormente efetuada no
BR GAAP antigo. Os demais itens do ativo imobilizado foram registrados pelo seu valor de custo histo6-
rico de acordo com o BR GAAP antigo.

Terrenos e edificios compreendem os escritorios de Sdo Paulo e do Rio de Janeiro e sdo demonstrados
pelo valor reavaliado em 31 de dezembro de 2007, com base em avaliacdes efetuadas para a CETIP
Associagdo por perito avaliador independente, deduzida a subsequente depreciagdo para edificios.
Conforme facultado pelo IFRS e CPCs, a Companhia adotou o valor residual reavaliado como custo
atribuido (deemed cost) para as edificacoes e terrenos, mantendo assim a parcela relativa a reavaliacdo
que seré realizada mediante depreciagéo ou alienagéo dos bens reavaliados. A reserva de reavaliagdo
correspondente foi capitalizada quando da incorporagdo do acervo liquido da CETIP Associacao pela
CETIP no contexto do processo de desmutualizagao.

A depreciacdo ¢ calculada pelo método linear, de acordo com as taxas divulgadas na Nota 11 e leva em
consideragao o tempo de vida Util estimado dos bens.

As vidas Uteis e os valores residuais dos itens do imobilizado s&o revisados ao final de cada exercicio e
ajustados caso seja necessario.

Reparos e manutengdo sao apropriados ao resultado durante o periodo em que sao incorridos.

i. Intangivel

(i) Agio

O agio (goodwill) é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisicao
de um negécio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da controlada adquirida. O agio
de aquisi¢bes de controladas é registrado como “Ativo intangivel”.

O agio ndo é amortizado, mas ¢ testado anualmente para verificar perdas (impairment). O agio é conta-
bilizado pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por impairment. Perdas por impairment
reconhecidas sobre agio néo s&o revertidas.

O agio é alocado a Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) para fins de teste de impairment. A alocagédo
é feita para as Unidades Geradoras de Caixa ou para os grupos de Unidades Geradoras de Caixa que
devem se beneficiar da combinagé@o de negécios da qual o agio se originou, e séo identificadas de
acordo com o segmento operacional.

(ii) Relacoes contratuais

As relagdes contratuais, adquiridas em uma combinagédo de negocios, séo reconhecidas pelo valor justo
na data da aquisigdo. As relagdes contratuais tém vida util finita e sdo contabilizadas pelo seu valor de
custo menos a amortizagdo acumulada. A amortizagdo é calculada usando o método linear durante a
vida esperada da relagéo contratual, pelas taxas descritas na Nota 12.

(iii) Licencas de softwares adquiridas

Licencas adquiridas de programas de computador sé@o registradas pelo custo total de aquisicdo, ajus-
tado, quando aplicavel, ao seu valor de recuperacéo e amortizadas ao longo de sua vida Gtil estimada,
pelas taxas descritas na Nota 12.

(iv) Desenvolvimento de softwares

Os gastos diretamente associados ao desenvolvimento de softwares identificaveis, controlados pela
Companhia e que, provavelmente, gerardo beneficios econémicos maiores que os custos, sdo reco-
nhecidos como ativos intangiveis. Os gastos diretos incluem a remuneragéo dos funcionarios da equipe
de desenvolvimento de softwares e outras despesas diretamente relacionadas ao desenvolvimento do
ativo.

Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados usando-se
o método linear ao longo de suas vidas Uteis, pelas taxas demonstradas na Nota 12.

As vidas Uteis e os valores residuais dos ativos intangiveis sdo revisados ao final de cada exercicio e
ajustados caso seja necessario.

Os demais gastos associados ao desenvolvimento ou @ manutencédo de softwares sao reconhecidos
como despesas na medida em que sao incorridos.

Jj. Reducgéao do valor recuperével de ativos nao financeiros

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o agio, ndo estéo sujeitos & amortizagdo ou depre-
ciacdo e sado testados anualmente para a verificagdo de impairment. Os ativos que estdo sujeitos a
amortizagdo ou depreciagé@o sao revisados para a verificagdo de impairment sempre que eventos ou
mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel. Uma perda por
impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este
Gltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em
uso. Para fins de avaliagao do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais
existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)). Para fins
do teste do valor recuperavel do agio, o montante do agio apurado em uma combinagao de negécios &
alocado & UGC ao qual ele esta relacionado ou para a qual o beneficio das sinergias da combinacao é
esperado. Essa alocacao reflete o menor nivel no qual o &gio é monitorado para fins internos e nao é
maior que um segmento operacional determinado de acordo com o IFRS 8 e o CPC 22.

k. Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar aos fornecedores sédo obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos
de fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas
como passivo nao circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na préatica, sdo normalmente reconhecidas
ao valor da fatura correspondente.

I. Debéntures

As debéntures emitidas s@o reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transagao e sdo, subsequentemente, demonstradas pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e o valor de liquidagao é reconhecida na demons-
tracdo do resultado durante o periodo em que as debéntures estejam em aberto, utilizando o método
da taxa efetiva de juros.

m. Obri 6es de arrer os fil iros

A Companhia possui certos bens do imobilizado que foram arrendados. Os arrendamentos do imobili-
zado, nos quais a Companhia detém, substancialmente, todos os riscos e beneficios da propriedade,
sao classificados como arrendamentos financeiros. Estes sdo capitalizados no inicio do arrendamento
pelo menor valor entre o valor justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do
arrendamento.

Os pagamentos minimos do arrendamento mercantil sdo segregados entre encargo financeiro e re-
ducéo do passivo em aberto. O encargo financeiro é apropriado a cada periodo durante o prazo do
arrendamento mercantil de forma a produzir uma taxa de juros periédica constante sobre o saldo re-
manescente do passivo. O imobilizado adquirido por meio de arrendamento financeiro é depreciado
durante a vida util do ativo.

n. Reconhecimento da receita

Areceita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela prestacao de servigos
no curso normal das atividades da Companhia.

As receitas s&o reconhecidas no momento da realizag&o das transagdes (a exemplo das receitas de
registro, transagdes e insercao de gravames) ou da prestacéo do servico (a exemplo das receitas de
custddia e utilizagcdo mensal), de acordo com a competéncia.

0. Receitas e desp fi i

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos (incluindo ativos financeiros
disponiveis para venda), ganhos na alienagéo de ativos financeiros disponiveis para venda e variacdes
no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A receita de juros
é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem principalmente despesas com juros sobre debéntures, arrendamen-
tos financeiros e sobre as parcelas do prego de aquisicdo devidas aos ex-acionistas da GRV. Os custos
de empréstimo que nao séo diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcédo ou producédo de um ativo
qualificavel sdo mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

p. Distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio

A distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio para os acionistas da Companhia é reconheci-
da como um passivo nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social
da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério & apenas destacado dentro do patriménio
liquido e somente é provisionado na data em que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.
O beneficio fiscal dos juros sobre capital proprio é reconhecido na demonstragéo de resultado.

q. Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e das obrigacdes
legais séo efetuados de acordo com os critérios definidos no CPC 25/IAS 37:

i. Ativos contingentes - N&@o séo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui
total controle da situacdo e sobre os quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel, quando aplicavel, sdo
apenas divulgados nas demonstragdes financeiras;

ii. Passivos contingentes - Sdo constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a
natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento dos
tribunais, sempre que (i) a perda é avaliada como provavel, o que ocasionaria a provavel saida de
recursos para a liquidagdo das obrigacdes, e (ii) quando os montantes envolvidos sdo mensuraveis
com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como de perda possivel ndo séo
reconhecidos contabilmente, sendo apenas divulgados nas notas explicativas as demonstragées finan-
ceiras e os classificados como de perda remota nédo séo provisionados nem divulgados (excecao feita
a divulgacao na Nota 15f que esta sendo realizada em virtude da relevancia dos valores envolvidos); e

iii. Obrigacdes legais - Decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributarias, cujo ob-
jetivo de contestacdo é sua legalidade ou constitucionalidade, que, independentemente da avaliacdo
acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demons-
tragoes financeiras.

r. Beneficios a funciondrios

i. Obrigacoes de pensao

A Companhia efetua contribui¢des regulares a um plano de previdéncia complementar, que séo reco-
nhecidas como despesa no periodo em que sdo devidas por se tratarem de pagamentos a plano de
contribuicao definida.

ii. Participacao nos lucros e bonus

O reconhecimento dessa participagédo é efetuado durante o exercicio, desde que o valor possa ser
mensurado de maneira confiavel pela Companhia. Caso isso ndo ocorra, o reconhecimento dessa par-
ticipagao é realizado quando do encerramento do exercicio, momento em que o valor certamente pode
ser mensurado de maneira confiavel.

iii. Remuneracéo com base em acoes

A Companhia oferece a empregados e executivos planos de remuneracdo com base em agdes, liquida-
dos em agdes da Companhia, segundo os quais a Companhia recebe os servicos como contrapresta-
coes das opgdes de compra de agdes. O valor justo das opgdes concedidas é reconhecido como des-
pesa, durante o periodo no qual o direito é adquirido (vesting period). Na data do balango, a Companhia
revisa suas estimativas de quantidade de op¢des cujos direitos devem ser adquiridos com base nas

condicbes e reconhece o impacto da revis@o das estimativas iniciais, se houver, na demonstracao do
resultado, em contrapartida ao patriménio liquido, prospectivamente.

s. Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribui¢ao social sdo calculados com base nas aliquotas de (i) 15% acrescida
do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$240 por ano para imposto de renda e (ii) 9%
sobre o lucro tributavel para contribuigéo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagéao de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribui¢ao social compreende os impostos de renda correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido séo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a combinagéo de negécios, ou itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em
outros resultados abrangentes.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacdo
das demonstracdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios
anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagéo as diferengas temporarias entre os valores contéabeis
de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagdo.
Entretanto, o imposto de renda e contribuigéo social diferidos nao séo contabilizados se resultarem do
reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transagdo que néo seja combinagéo de negocios e
que néo afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributavel. Além disso, imposto diferido
nao é reconhecido para diferencas temporarias tributaveis resultantes no reconhecimento inicial de agio.
O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas tempora-
rias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas
até a data de apresentagao das demonstragdes financeiras.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢ao social diferido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferen-
cas temporarias dedutiveis ndo utilizadas é reconhecido quando é provavel que lucros futuros sujeitos
a tributacéo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados. Ativos de imposto de renda e con-
tribuicdo social diferido s&o revisados a cada data de relatério e sdo reduzidos na medida em que sua
realizacdo néo seja mais provavel.

t. Ativos e passivos cir e nao cir

A segregacéo entre circulante e ndo circulante é efetuada considerando o prazo de 12 meses a contar
da data-base das demonstracdes financeiras.

u. Lucro por acdao

O resultado por agédo bésico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas
controladores da Companhia e a média ponderada das ag¢des ordinarias em circulagcdo no respectivo
periodo. O resultado por a¢éo diluido é calculado por meio da referida média das agdes em circulagéo,
ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em agdes, com efeito diluidor, nos periodos
apresentados, nos termos do CPC 41 e IAS 33.

v. Demonstragées de valor adicionado

A companhia elaborou demonstracdes do valor adicionado (DVA) individuais e consolidadas nos termos
do pronunciamento técnico CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais s@o apresentadas
como parte integrante das demonstracdes financeiras conforme BR GAAP aplicavel as companhias
abertas, enquanto para IFRS representam informagao financeira adicional.

w. Novas normas, alteracdes e interpretacées que ainda nao estao em vigor

Diversas normas, alteracdes e interpretagdes de normas foram emitidas pelo IASB, mas ainda nao estéo
em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011. O CPC ainda n&o emitiu pronuncia-
mentos equivalentes a estes IFRSs, mas existe expectativa de que o faga antes da data requerida de
sua entrada em vigor.

Na&o se espera que nenhuma destas novas normas possa ter um efeito material sobre as demonstracoes
financeiras da Companhia exceto pelo IFRS 9 Financial Instruments, que pode modificar a classificacdo
e mensuracgéo dos ativos financeiros mantidos pela Companhia. A norma é aplicavel a partir de 1° de
janeiro de 2013, com aplicacdo mandatéria a partir de 1° de janeiro de 2015. A Companhia néo espera
adotar essa norma antecipadamente e o impacto total de sua adogao ainda nao foi mensurado.

A adocédo antecipada dos pronunciamentos do IFRSs est& condicionada a aprovacao prévia em ato
normativo da Comissao de Valores Mobiliarios.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
O saldo de caixa e equivalentes de caixa esta composto conforme demonstrado abaixo:

CETIP Consolidado
31/12/11 311210  31/12/11  31/12/10
Caixa........ . 53 113 62 123
Depositos bancarios. 87 529 91 705
Certificados de deposito bancario ... 60 25 60 25
200 667 213 853
5 APLICACOES FINANCEIRAS
a. Classificagdo por natureza e categoria
CETIP
31/12/11  31/12/10
Mensuradas ao valor justo por meio do resultado
Fundos de investimento (&) ...........cccoieriiiiiiiiiiniicccc e 92.282 15.598
Certificados de deposito bancario 23 5.479
Letras Financeiras do Tesouro ... 28.614 66.500
Operagdes COMPromMISSAAAS ..........ccciiiiiiiiiiiciie e 46.498 -
Disponiveis para venda
Notas do Tesouro Nacional - S&rie F............cccociiiiiiiiiiiiiciciieecceee 59.759 95.416
Mantidas até o vencimento
Aplicacdes financeiras vinculadas (b)
Letras Financeiras do Tesouro ... R 39.993 -
Letras do Tesouro Nacional........ R - 35.954
267.169 218.947
ALIVO Circulante ..........ccoveeriiciii . 223117 _ 160.303
Realizavel @ longo prazo ...........cccccvveeiniiieiiiiieciicecee 44.052 58.644
Consolidado
31/12/11  31/12/10
Mensuradas ao valor justo por meio do resultado
Fundos de investimento (&) ..........ccccuiiiiiiiiiiiiice s 114.226 15.598
Certificados de deposito bancario 24 5.985
Letras Financeiras do Tesouro ... 28.614 66.500
Operagdes COMPromMiSSAAAS ..........ccciiiiiiiiiiiicii e 46.498 -
Disponiveis para venda
Notas do Tesouro Nacional - S&rie F...........ccccccciiiiiiiiiiiiiiiiiccicceceee 59.759 95.416
Mantidas até o vencimento
Aplicacdes financeiras vinculadas (b)
Letras Financeiras do Tesouro . 39.993 -
Letras do Tesouro Nacional... - 35.954
289.114 219.453
ALIVO CIrculante ..........c.oooeciiciii 245.062 160.809
Realizavel @ longo prazo ..........cccccovveeiniiieiiiiicciccecee . 44.052 58.644

(a) Referem-se principalmente a investimentos em cotas dos fundos: Bradesco Fundo de Investimen-
to Referenciado DI Premium administrado pelo Banco Bradesco S.A. e Alfa Private CETIP Fundo de
Investimento Multimercado Crédito Privado administrado pelo Banco Alfa de Investimento S.A., cujas
carteiras estao substancialmente compostas por aplicagdes em titulos publicos federais, aplicagbes em
certificados de depdsito bancério (“CDBs”) e em Letras Financeiras (31 de dezembro de 2010 - carteira
substancialmente composta por aplicagbes em titulos publicos federais e aplicacées em cotas seniores
de FIDCs).

(b) Aplicagées financeiras mantidas em atendimento a Lei n° 10.214, de 27 de marco de 2001, e a Cir-
cular n®3.057, de 31 de agosto de 2001, do Banco Central do Brasil, que determinam que as cdmaras e
os prestadores de servicos de compensagao e custodia devem manter uma reserva em titulos publicos
federais, no valor minimo de R$10.000. Essas aplicagdes constituem o patriménio especial da CETIP e
estao registradas em conta vinculada no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC.

b. Custadia e valor justo

Os titulos publicos federais esté@o custodiados no SELIC e as cotas de fundos de investimento estéo
custodiadas pelo respectivo administrador.

O valor justo das cotas de fundos de investimento é determinado com base no valor da cota divulgada
pelo respectivo administrador.

Para as operagbes compromissadas com taxas prefixadas, o valor justo é apurado através do fluxo de
caixa descontado com base em taxas de desconto equivalentes as taxas praticadas em contratagbes
de operagdes similares no ultimo dia de mercado. Para as operagées compromissadas pos-fixadas, os
valores contabeis sdo considerados equivalentes ao seu valor justo.

O valor justo dos titulos publicos federais é determinado com base nos pregos do mercado secundario
divulgados pela ANBIMA ou, na auséncia destes, por precos obtidos através de técnicas de avaliagédo
que melhor reflitam seu valor de venda.

Em 31 de dezembro de 2011, o valor justo dos ativos financeiros mantidos até o vencimento era de
R$39.985 (31 de dezembro de 2010 — R$35.754).

6. CONTAS A RECEBER

CETIP

311211 3112110

AVEBNCEL ... 72.705 66.408
Vencidos até 30 dias ..o 550 180
Vencidos entre 31 € 90 dias ........ccccoeeeiiiciciiiiieeeee 216 248
Vencidos entre 91 e 180 dias 377 149
Vencidos acima de 180 dias. . 835 143
Total ......... FE TSSO PSPPSR TRSPON 74.683 67.128
Provisao para impairment................ccceoiiiiieieieeeeeeeee e (76) (39)
TOtAl IQUIAO ... 74.607 67.089
Consolidado

311211 31/12/10

AVEINCET ... 75.053 68.962
Vencidos até 30 dias .........cccueiiviiiiiiniiiiece e 578 180
Vencidos entre 31 € 90 dias .........cccccviiiiiiiiiiiiciiiciice 218 249
Vencidos entre 91 e 180 dias 379 151
Vencidos acima de 180 dias. . 1.083 392
Total ......... OSSO PRSP RSU 77.311 69.934
Provisao para impairment.................cccceceeccieinconncaeee . (124) (39)
Total liquido 77.187 69.985

Em 31 de dezembro de 2011, o prazo médio de vencimento das contas a receber era de 10 dias Uteis
(31 de dezembro de 2010 — 10 dias Uteis).

Para os créditos com valor inferior a R$5, a proviséo para impairment é constituida sobre o valor inte-
gral do crédito quando existe atraso superior a 120 dias. J& os créditos com valor superior a R$5 séo
avaliados individualmente a fim de se determinar se ha evidéncia objetiva de perda levando-se em
consideragdo eventos como atraso nos pagamentos, dificuldades financeiras do cliente, dentre outros.

7. DESPESAS ANTECIPADAS
As despesas antecipadas estdo compostas substancialmente por contratos de suporte e manutencéo
de softwares e sistemas, sendo apropriadas ao resultado conforme a duragéo dos contratos em vigor.
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8. ATIVOS NAO CIRCULANTES MANTIDOS PARA VENDA

Os ativos mantidos para venda totalizam R$1.901 e estdo compostos pelo imével da Companhia lo-
calizado na Rua Libero Badaré, n° 425 - 24° andar — Sao Paulo, SP e a respectiva fracdo do terreno.

O imovel foi colocado a venda como resultado da mudanca da filial da Companhia para um novo endere-
co na cidade de S&o Paulo. A expectativa é que a venda seja concluida até junho de 2012.

Nao foi reconhecida nenhuma perda por reducéo ao valor recuperavel na classificacdo inicial destes
ativos como mantidos para venda tendo em vista que o valor justo dos ativos decrescido das despesas
de venda é superior ao valor contabil dos mesmos.

9. COMBINACAO DE NEGOCIOS

Em 29 de dezembro de 2010, a Companhia adquiriu 100% do capital social da GRV, principal provedor
privado de informacdes de insercdes e baixas de gravames, com sistema eletrénico integrado e de
abrangéncia nacional, fornecedora de uma infraestrutura critica ao mercado de financiamento de veicu-
los. A aquisicao permitiu a exploracdo de potenciais sinergias entre CETIP e GRV, além da criacdo de
uma companhia com plataforma de negoécios diversificada.

O é&gio que surgiu da aquisicdo é atribuivel a expectativa de rentabilidade futura e as sinergias comer-
ciais esperadas da combinagédo das operacdes da CETIP e da GRV. O agio dedutivel para fins de impos-
to de renda apurado de acordo com as regras fiscais e regras contabeis vigentes até 31 de dezembro de
2007 monta a aproximadamente R$816.000.

A tabela a seguir resume o valor justo da contraprestagdo paga aos antigos acionistas da GRV e os
valores dos ativos adquiridos e passivos assumidos reconhecidos na data da aquisi¢ao.

Contraprestacao
Em 29 de dezembro de 2010
Caixa . 1.000.000
Instrumentos pammonlals emltldos (23. 485 202 a(;oes ord|nar|as) 541.334
Parcelas a prazo 519.415
Ajuste do preco de aqu13|g:ao ............... (9.421)
Total da contrapr ao s _2.051.328
Custos relacionados com aquisi¢ao (incluidos na demonstracao
do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010) ........ccceervrverieenereniceieees 35.216
Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos
Caixa e equivalentes de caixa 814
Aplicacdes financeiras 5.985
Contas a receber. 30.458
Impostos e contribuicdes a compensar ..... 177
Outros créditos 2.245
Despesas antecipadas.. 352
IMObilizado (NOtA 11) ..o 10.677
Softwares e sistemas (|ncIU|dos em intangiveis) (Nota 12) 9.699
Relacionamentos contratuais (incluido em intangiveis) (Nota 12 928.448
Fornecedores..................... BTSSP (7.481)
Obrigacoes trabalhistas € NCArgOS. ........ccovruiiriiiiiirieire s (7.349)
Tributos a recolher ............ (6.892)
Imposto de renda e contribuicao Qm‘ml ..... (9.202)
Obrigagdes de arrendamentos fiNANCEIroS ...........coouovrriciriiccicicc e (5.436)
Outras obrigagdes............. (2.389)
Passivos de imposto diferido (Nota 243\ ..................... (70.593)
Total de ativos liquidos identifiCAVEIS ..............ccoiiiiiiiiiic e 879.513
Agio 1.171.815
2.051.328

O valor justo das 23.485.202 acGes ordinarias emitidas como parte da contraprestagéo paga aos antigos
acionistas da GRV (R$541.334) baseou-se no preco da agdo da CETIP no fechamento do pregéo do
dia 29 de dezembro de 2010.

O valor justo das parcelas a prazo no montante de R$519.415 foi estimado aplicando-se o método do flu-
xo de caixa descontado. As estimativas de valor justo sdo baseadas nas taxas de mercado para o cupom
de IGPM calculadas com base nas cotagdes do mercado futuro divulgadas em 29 de dezembro de 2010.
O valor justo dos softwares, no montante de R$9.699, foi calculado com base no método do custo de
reposicao.

O valor justo das relagdes contratuais no montante de R$928.488 foi estimado com base no método do
fluxo de caixa descontado.

A reducao de R$1.574 nos valores provisorios dos ativos liquidos identificaveis reconhecidos nas de-
monstra¢des financeiras de 31 de dezembro de 2010 foi reconhecida por meio de aumento no &gio
por rentabilidade futura (goodwill), como se a contabilizagdo da combinagéo de negocios tivesse sido
completada na data da aquisicéo.

Considerando que a aquisi¢ao ocorreu em 29 de dezembro de 2010, nao foi registrado nenhum resultado
gerado pela GRV e/ou pela controlada GRV Info na demonstragdo do resultado e do resultado abrangente
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010. Se a GRV e sua controlada GRV Info tivessem sido
consolidadas a partir de 1° de janeiro de 2010, a demonstracdo consolidada do resultado apresentaria
uma receita liquida de aproximadamente R$635.411 e um lucro liquido de aproximadamente R$68.086.
O valor das receitas liquidas consolidadas a partir de 1° de janeiro de 2010, foi determinado com base
no somatoério das receitas liquidas de cada uma das companhias. Entretanto, para se determinar o valor
do lucro liquido para o exercicio de 2010, o simples somatério do lucro liquido de cada uma das compa-
nhias néo é medida adequada, pois ndo captura alguns aspectos relevantes decorrentes da aquisicdo/
incorporac@o. Desta forma, para se determinar o valor do lucro liquido consolidado foram considerados
0s seguintes principais aspectos:

(i) Aumento das despesas com depreciagao e amortizagdo no montante de R$52.409. Esse acréscimo
decorre da amortizagdo dos ativos intangiveis (relacdes contratuais) registrados por ocasido da aquisi-
cao da GRV no montante de R$930.150 amortizaveis a um taxa média de 5,6% a.a.

(if) Impacto no resultado financeiro decorrente dos juros sobre as debéntures e juros sobre as parcelas a
prazo a serem pagas aos acionistas vendedores no montante de R$190.863. Cabe destacar que estes
efeitos foram calculados levando-se em consideragdo as taxas vigentes durante o exercicio de 2010,
como se a aquisigao da GRYV tivesse ocorrido em 1° de janeiro de 2010.

(i) Para os dois impactos acima, & necessario também levar em consideracgéo os efeitos tributarios
ja que o aumento destas despesas provoca uma reducédo no lucro liquido tributavel. O efeito tributario

e do lucro antes dos impostos, a Companhia teria capacidade de distribuir juros sobre o capital proprio
em montante superior gerando beneficio adicional de imposto de renda e contribuicdo social. Para se
determinar o efeito deste beneficio fiscal adicional considerou-se uma distribuicdo de juros sobre o
capital proprio até o limite maximo permitido pela legislagdo vigente. Tal distribuicdo representou uma
taxa de payout de aproximadamente 57% sobre o lucro liquido do exercicio de 2010, ignorando-se para
estes fins a existéncia de eventuais restricdes sobre a taxa de payout.

Teste do agio para verificagdo de impairment

Para fins de teste de impairment, o agio no montante de R$1.171.815 foi alocado ao segmento de finan-
ciamentos (Unidade Geradora de Caixa - UGC) que reflete o menor nivel no qual o 4gio € monitorado
para fins interno.

O valor recuperavel desta UGC foi baseado no seu valor em uso determinado pelo método do fluxo de
caixa descontado. Esses calculos utilizaram projecdes de fluxo de caixa nominais, antes do imposto de
renda e da contribuicdo social, baseadas no orgamento financeiro aprovado para o exercicio de 2012
e projecdes da administracdo para os quatro anos seguintes. Os valores referentes aos fluxos de caixa
posteriores ao periodo de cinco anos foram extrapolados com base nas taxas de crescimento estimadas
apresentadas a seguir.

As principais premissas utilizadas nos calculos do valor em uso em 31 de dezembro de 2011 foram as
seguintes:

Taxa de crescimento anual composta do EBITDA
Taxa de crescimento na perpetuidade ....... 5,0%
Taxa de desconto 18,9%
As premissas macroecondmicas utlllzadas nas prolegoes (cresmmento do PIB inflagdo, etc.) tiveram
como fonte o relatério Focus do Banco Central.

Taxa de crescimento anual composta do EBITDA

A taxa de crescimento anual composta do EBITDA para os 5 primeiros foi determinada com base no de-
sempenho passado e nas expectativas da administragdo para o desenvolvimento do mercado, levando-
-se em consideragdo os seguintes principais fatores:

(i) crescimento das vendas de veiculos tendo por base o crescimento do PIB;

(if) taxa de penetracdo média de financiamentos sobre vendas de veiculos de 46,7%;

(i) reajuste de precos de acordo com a inflagao projetada;

(iv) manutengédo das margens de EBITDA.

Taxa de crescimento na perpetuidade

Foi utilizada uma taxa de crescimento nominal na perpetuidade de 5%.

Taxa de desconto

A taxa de desconto do segmento de financiamentos é uma taxa antes dos impostos e foi estimada a
partir da média ponderada do custo de capital da Companhia ajustada para (i) refletir uma estrutura de
capital sem alavancagem financeira, considerando o perfil das entidades do setor e do modelo de negé-
cios e (ii) para refletir riscos especificos em relacdo ao segmento operacional em questéo.

O valor recuperavel do segmento calculado com base no valor em uso ultrapassou o seu valor contabil
em R$612.726. As seguintes alteragdes individuais nas principais premissas utilizadas nos célculos do
valor em uso seriam necessarias para que o valor recuperavel fosse igual ao valor contabil:

(i) reducao na taxa de crescimento na perpetuidade de 5,0% para 1,6%;

(if) aumento na taxa de desconto antes dos impostos de 18,9% para 23,3%;

(i) reduc@o na taxa de crescimento anual composta do EBITDA de 15,4% para 8,6%.

15,4%

10. INVESTIMENTO EM CONTROLADAS E COLIGADAS
a. Investimentos em controladas
CETIP
3112/11 3111210
GRYV Info Tecnologia S.A.
Milhares de agdes ordinarias possuidas pela Companhia.............ccccocccviens 800 800
Participacdo da Companhia no capital social integralizado e votante.............. 100% 100%

A GRV Info é uma sociedade an6nima constituida em 13 de marco de 2008 e sediada em Santana de
Parnaiba, Estado de Sao Paulo. A GRV Info tem por objeto social a prestacéo de servigos de processa-
mento de dados e o gerenciamento de sistemas de informatica; a assessoria e a representag@o comer-
cial por conta prépria e de terceiros e a intermediacé@o de negdcios em geral, exceto na area imobiliaria;
ea parhapa(;ao no capital de outras empresas do mesmo ramo de atividades ou ndo.

Movii cdo do in (e] GRYV Info
Saldo em 31 de dezembro de 2010 .......... 54.462
Dividendos recebidos.. (4.177)
Ajuste combinacao de negocios (76)
Equivaléncia patrimonial ....... 22.366
Saldo em 31 de dezembro de 2011............ 72.575
b. In 0s em coligad.
3112/11 3111210
RTM - Rede de Telecomunicacdes para o Mercado Ltda.
Ativos totais ......... 28.024 24.029
Passivos tOtaiS........cccoeiiiiiiiiii 4.616 3.529
Receitas liqUIdas () ......ccoveeeereriririeieicese e 34.533 26.700
Lucro do periodo (@) ......ccveveereerreneeerienns 2.908 3.045
Milhares de cotas possuidas pela Companhia 2.020 2.020
Participagdo da Companhia no capital social integralizado e votante.............. 20% 20%
Patrimonio liquido ajustado (D) .......ccereercirieiieeceeeeee e 23.409 20.500
Investimento em coligada........ 4.682 4.100

(a) Receitas e lucro para o periodo de 1° de dezembro de 2010 a 30 de novembro de 2011 e de 1° de
dezembro de 2009 a 30 de novembro de 2010, respectivamente.

(b) Patriménio liquido ajustado em 30 de novembro de 2011 e 30 de novembro de 2010, respectiva-
mente.

A RTM é uma rede privada de comunicagdo criada especialmente para o setor financeiro, conectando
cerca de 500 instituicoes e 36 provedores de informagbes/servicos em um tnico ambiente operacional.
A RTM gerencia servicos de dados, voz e imagem e desenvolve solugcées especificas para usuarios do
setor financeiro.

RTM
4.100

Movi cédo do in (o]

sobre os impactos apurados para o exercicio de 2010 montou a R$82.712. Saldo em 31 de dezembro de 2010
(iv) Impacto na despesa de imposto de renda e contribuicdo social decorrente de beneficio fiscal dos Equivaléncia patrimonial ....... 582
juros sobre o capital proprio adicionais, no montante de R$6.734. Com o aumento do patriménio liquido Saldo em 31 de dezembro de 2011.. 4.682
11. IMOBILIZADO
Edificacées, Imobilizado
benfeitorias e Maquinas e Equipamentos Sistemas e em
Terrenos instalacoes equipamentos de informatica programas Veiculos Outros andamento Total
CETIP
Saldos em 31 de dezembro de 2010.... 6.874 14.498 2.653 13.382 4.028 383 1.649 603 44.070
Aquisicéo . - 73 48 3.703 - 418 108 3.651 8.001
Alienagao/baixa (2.108) (3.452) (315) (41) - (378) (600) - (6.894)
TranSterénCia..........ovevvevveeeverereresneenn (551) (1.079) 44 3.020 - - 70 (3.412) (1.908)
DEPIECIAGAOD. .......eeoveeeeeveereeeeeeeeeeeeee s - (924) (389) (4.029) (874) (43) (255) - (6.514)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 4.215 9.116 2.041 16.035 3.154 380 972 842 36.755
Custo total....... 4.215 21.817 6.646 39.295 14.099 418 2.538 842 89.870
Depreciagao acumulada.. (12.701) (4.605) (23.260) (10.945) (38) (1.566) - (53.115)
Taxas anuais médias de depreciagéo .. - 7,0% 13,8% 17,7% 6,2% 10,0% 8,8% -
Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2010. 6.874 14.517 2.663 13.382 4.028 383 1.662 603 44112
Aquisicéo........ - 73 48 3.703 - 418 108 3.651 8.001
Alienagao/baixa (2.108) (3.452) (315) (41) - (378) (601) - (6.895)
Transferéncia. (551) (1.079) 44 3.020 - - 70 (3.412) (1.908)
DEPreCIACAD. .....eeoreeeereeesreereeeeeseeenre - (925) (390) (4.029) (874) (43) (256) - (6.517)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 ......ccoecvriircincennne 4.215 9.134 2.050 16.035 3.154 380 983 842 36.793
Custo total....... e 4.215 21.836 6.656 39.295 14.099 418 2.551 842 89.912
Depreciagao acumulada - (12.702) (4.606) (23.260) (10.945) (38) (1.568) - (53.119)
Taxas anuais médias de depreciacao - 7,0% 13,8% 17,7% 6,2% 10,0% 8,8% -
12. INTANGIVEL
Softwares e Softwares e sistemas Softwares e
Relacoes sistemas desenvolvidos sistemas em
Agio contratuais adquiridos internamente desenvolvimento Outros Total
CETIP
Saldos em 31 de dezembro de 2010.........ccccvrervrecrrnennns 1.170.185 878.010 7.040 20.281 9.275 150 2.084.941
Aquisi¢&o........ R - - 5.264 - 13.308 - 18.572
Alienacéao/baixa [T ST U UR - - - - (307) - (307)
Transferéncias e ajustes 1.631 (1.627) 1.360 4.143 (5.496) - 1
Amortizagao... - (48.987) (2.280) (4.276) - - (55.543)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 ..........cccocvrrvernen... 1.171.816 827.396 11.384 20.148 16.780 150 2.047.674
Custo total....... 1.171.816 876.383 30.706 34.255 16.780 150 2.130.090
Amortizacao acumulada - (48.987) (19.322) (14.107) - - (82.416)
Taxas anuais médias de amortizagao - 5,6% 20,0% 10,4% - -
Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2010.........ooevvveveeerenan. 1.170.185 930.150 7.040 20.281 9.275 152 2.137.083
Aquisi¢éo........ e - - 5.264 - 13.308 - 18.572
Alienagao/baixa R ST T TT - - - - (307) - (307)
Transferéncias e ajustes 1.631 (1.702) 1.360 4.143 (5.496) - (64)
Amortizag&o... - (51.930) (2.280) (4.276) - - (58.486)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 .......ccoveveeereeeeerenan. 1.171.816 876.518 11.384 20.148 16.780 152 2.096.798
Custo total....... 1.171.816 928.448 30.706 34.255 16.780 152 2.182.157
Amortizagdo acumulada - (51.930) (19.322) (14.107) - - (85.359)
Taxas anuais médias de amortizagao ............c.ccccevevee - 5,6% 20,0% 10,4% - -
13. OBRIGAQGES TRABALHISTAS E ENCARGOS 14. TRIBUTOS A RECOLHER
CETIP CETIP
311211 311210 311211 3111210
Provis@o para férias € encargos.............cocoviiiiiiiiiiiiiiiii 6.824 5.687 PIS e COFINS @recolher ........ccccocciiiiiiiiiiiiiiiiicces 4.843 4.555
INSS @ 1COINET ... 1.159 786 1SS arecolher... 1.387 1.078
FGTS @reCOINer ..ot 588 571 Imposto de renda retldo na fonte (IRRF)... 5.966 5.167
Provis&o para participagéo nos lucros. 26.402 17.669 Outros. 520 3.085
Provisdo para rescisoes, desligamentos.............ccceeevrenriinnenns - 1.509 Total.... 12.716 13.885
Outros.......co..e. . 486 2.139 = AT
e —— Consolidado
Total : 35459 _ 28.361 311211 3112110
__ Consolidado pg ¢ GOFINS @ reCOING .......occeoo oo 4.927 4.647
311211 _ 31/12/10 |SS arecolher........ 1.404 1.096
Provisdo para ferias € ENCArgOS..........ccourueiriiiriiiiieeiee et 6.982 5.805 Imposto de renda retido na fonte (IRRF)... 5.984 5.195
INSS @ r€COINET ...t 1.175 811  Outros. 520 3.085
FGTS @recolner.........ccoiiiiicccc 593 580 Total.... 12.83 14.023
Provisao para participagéo nos lucros. 26.402 17.848 - -
gﬁ‘r";a" para rescisocs. desligamentos - 158 ;:?gg 15. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS
————— ————— A Companhia é parte em agbes judiciais e processos administrativos decorrentes do curso normal de
Total . 35.640 28.692

suas operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

a. Ativos contingentes

A Companhia ndo possui nenhum ativo contingente reconhecido em seu balango, assim como néao
possui, no momento, processos judiciais que gerem expectativa de ganhos futuros com probabilidade
de éxito provavel ou praticamente certa.

b. Contingéncias passivas

A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, anélise das demandas ju-
diciais pendentes e, no caso das agdes trabalhistas, considerando também o histérico de perdas e
quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as eventuais
perdas relativas a esses processos.

As provisOes relativas aos processos em que as expectativas de perda sdo consideradas provaveis
compdem-se principalmente da seguinte forma:

i. Contingéncias trabalhistas - consistem, principalmente, em reclamagdes de empregados vinculadas a
disputas sobre o montante de compensacao pago nas rescisdes contratuais.

ii. Honorarios advocaticios - proviséo para cobrir os custos com honorarios advocaticios principalmente
relacionados ao processo de ISS descrito no item f. abaixo.

c. Obrigagées legais

Representadas por processos movidos pela CETIP Associagdo onde é questionada judicialmente a
incidéncia de determinados tributos. O quadro abaixo demonstra os valores das obrigacoes legais que
estdo sendo apresentadas deduzidas dos respectivos valores depositados em juizo.

311211 31/12110

COFINS sobre faturamento (i) .........cccccoiiiiiiiiiiiiii s 10.651 10.651
() DEPOSItOS JUAICIAIS ..ottt (10.651) (10.651)
COFINS sobre outras receitas (||) 944 944
(-) Depositos judiciais (944) (944)
ISS ({i) oo 28.071 15.415
(-) Depositos judiciais (26.917) (14.280)
1.154 1.135

i. Acdo movida em agosto de 2004 contra a Unido Federal pleiteando o enquadramento das receitas
operacionais da CETIP Associagéo no inciso X do artigo 14 da Medida Proviséria n° 2.158-35/2001,
reconhecendo-se, dessa forma, a sua isencdo da COFINS. A COFINS sobre o faturamento passou a
ser recolhida normalmente a partir de julho de 2008, ap6s a desmutualizacdo da CETIP Associagao.

ii. Acdo movida em novembro de 2005 contra a Unido Federal pleiteando a isengao da COFINS sobre
outras receitas (principalmente receitas financeiras). Quando do julgamento dos Recursos Extraordina-
rios nos 346084, 357950, 358273 e 390840 o Supremo Tribunal Federal declarou inconstitucional o §
1° do artigo 3° da Lei n® 9.718/98. Os depositos deixaram de ser efetuados a partir de agosto de 2008,
apos a desmutualizagdo da CETIP Associacao.

iii. Agbes movidas pleiteando a ndo-incidéncia do ISS sobre as receitas de prestacéo de servigos de
custddia, registro de titulos e outros servicos por ndo constarem na lista de servicos anexa ao Decreto-lei
n° 406/68. Os montantes devidos a titulo de ISS, objeto destas ac¢des, sdo depositados judicialmente
com base em liminares concedidas.

d. Movimentacéo dos saldos

Honorérios Obrigacoes
Trabalhi advc icio! legais Total
Saldos em 31/12/2010... 55 893 1.135 2.083
Adicbes / (reversoes)... - 1 12.655 12.766
Depositos judiciais (item c) - - (12.636) (12.636)
Saldos em 31/12/2011 55 1.004 1.154 2.213
e. Perdas possiveis, ndo provisic las no balanco

A Companhia tem agdes de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda classi-
ficados pela administracdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus consultores juridicos, para
as quais ndo ha provisao constituida.
Os principais processos onde os riscos de perda foram avaliados como possiveis estdo representados
por:
i. Processos relacionados a cancelamento de cotas - a CETIP, como sucessora da CETIP Associacéo,
esta sendo questionada judicialmente em fungé@o do cancelamento de cotas de alguns participantes.
Apesar da opinido dos advogados externos que consideram boas as chances de éxito nessas questoes,
a Administracdo decidiu por entrar em acordo com estes ex-cotistas durante o exercicio de 2009, tendo
sucesso na maioria dos casos. Em 31 de dezembro de 2011, existem aproximadamente 28 processos
para os quais nao foi possivel resolugdo através de acordo, com valor em risco estimado em aproxima-
damente R$15.092 e cujas chances de perda sdo consideradas possiveis.
ii. Autuacdes da Receita Federal do Brasil, lavradas em 13 de julho de 2009 e em 18 de agosto de 2010,
contra a CETIP Associagéo relativas ao recolhimento da diferenga com multa e juros da COFINS entre
os regimes Cumulativo (3%) e Nao Cumulativo (7,6% menos créditos) no periodo de 1° de agosto de
2004 a 30 de junho de 2008, cujos valores atualizados em 31 de dezembro de 2011 totalizam R$28.320.
Estes autos estéo diretamente ligados ao processo detalhado no item c. i. acima, no qual é pleiteada
a isengao total do tributo. Os autos de infracéo resultante do mandado de procedimento fiscal foram
impugnados administrativamente. Foi proferida sentenca em 1° grau reconhecendo a CETIP Associa-
cao como isenta da COFINS sobre as receitas proprias. Em novembro de 2010, a Companhia tomou
conhecimento que o recurso de apelacéo interposto pela Unido Federal havia sido julgado e negado,
sendo mantida a sentenca de 1° grau.
f. Perdas remotas
Em 12 de dezembro de 2003, a Secretaria Municipal de Fazenda da cidade de Sao Paulo efetuou
diversas autuagdes contra a CETIP Associagdo, requerendo o recolhimento de ISS no montante de
R$9.702 naquele Municipio. Em 31 de dezembro de 2011, o valor atualizado dessas autuagdes era de
R$50.222. Baseada no fato de que a sede da Companhia é no Rio de Janeiro, onde todos os servicos
sdo prestados aos participantes e o ISS apurado e recolhido e, que sdo mantidas apenas areas de apoio
no municipio de Sdo Paulo, bem como a opinido dos assessores juridicos da CETIP, a Administragao
entende que a probabilidade de perda nessa questao é remota e por isso nenhuma provisdo para perdas
foi consignada nestas demonstracdes financeiras. Em 15 de dezembro de 2011, foi proferida sentenca
em 1° grau julgando procedente a acgéo anulatéria impetrada pela CETIP Associagéo e determinando
que todos os autos de infragdo fossem cancelados.
16. DEBENTURES E OBRIGAGOES DE ARRENDAMENTOS FINANCEIROS

CETIP e Consolidado

31/12/11  31/12110
Circulante

Obrigacdes de arrendamentos finanCeiros.............cccceciviviiiiiccccici 1.995 2.846
1.995 2.846

Nao circulante
Debéntures ..o 793.970 892.683
Obrigacdes de arrendamentos financeiros. . 3.039 2.590
797.009  895.273
Total dOS EMPIESHIMOS......c.eiiuiriiiieeiiiei e 799.004 898.119

a. Debéntures
A CETIP financiou o pagamento de uma parte do preco a vista de aquisicdo da GRV, correspondente a
R$900.000 mediante a distribuicdo publica, com esforcos restritos de colocagdo, nos termos da Instru-
¢do CVM n.° 476/09, de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em duas séries, da 1% emisséo
da CETIP (“Debéntures”). Os recursos obtidos com a emissao foram destinados para o pagamento de
parte do prego de aquisicdo da GRV. As Debéntures tem prazo de 7 anos, com caréncia de amortizagao
de principal nos primeiros dois anos, vencendo-se em 2017, e fazem jus a uma remuneracédo equivalen-
te a variagao acumulada da Taxa DI, acrescida de 2,0% ao ano.

A escritura de emisséo estabelece algumas condi¢des que, em caso de descumprimento, podem acarre-
tar no vencimento antecipado das debéntures. Dentre elas, destacam-se as seguintes:

(a) restricao na distribuicdo de dividendos e/ou de juros sobre o capital proprio em valor superior (i) a
30% do lucro liquido ajustado nos termos da Lei das Sociedades por Agdes para o exercicio de 2011
e (i) 50% do lucro liquido ajustado para o exercicio de 2012. Para os exercicios subsequentes nao ha
restricdes na distribuicdo aos acionistas desde que sejam respeitados determinados indices de alavan-
cagem financeira;

(b) manutengédo de indice financeiro de alavancagem méaxima (quociente da divisdo da divida liquida
pelo EBITDA), apurado trimestralmente, igual ou inferior a 4,50 nos primeiros trimestres reduzindo-se
gradualmente até 2,50 a partir de 2013;

(c) manutencéo de indice de cobertura do servigco da divida, apurado trimestralmente, igual ou superior
a 1,20 para 2011 e 1,40 a partir de 2012.

Em reunido do Conselho de Administracéo realizada em 9 de novembro de 2011, foi aprovada a amorti-
zagao parcial e antecipada das debéntures de série Unica da primeira emisséo da Companhia no mon-
tante de R$100 milhdes, acrescido de prémio de 0,50%, incidente sobre o valor da referida amortizagéo.
O pagamento aos debenturistas foi realizado em 07 de dezembro de 2011.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia estava em dia com o cumprimento das condi¢des estabe-
lecidas na escritura de emissao.

Considerando que as debéntures sdo indexadas a taxa variavel, seu valor justo em 31 de dezembro de
2011 aproxima-se do valor contabil reglstrado no balango patrimonial.

b. Obrigagées de arrend.

0S

CETIP e Consolidado

31/12/11  31/12110

Obrigacoes brutas de arrendamentos financeiros

- pagamentos minimos de arrendamento

MenOoSs d& UM @NO0......ccuiiiiiiiiic s 2.708 3.248
Mais de um ano e menos de CiNCO @NOS ...........ccceuiuiiiiiiiiiiiiciieee s 4.146 3.518
6.854 6.766
Encargos de financiamento sobre os arrendamentos financeiros...................... (1.820) (1.330)
Valor presente das obrigagbes de arrendamento financeiro................c.ccccceueeee 5.034 5.436
Menos de um ano....... 1.995 2.846
Mais de um ano e menos de cinco anos 3.039 2.590

17. PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital social

Em 31 de dezembro de 2011 o capital social era composto por 253.992.109 acdes ordinarias nomina-
tivas, sem valor nominal (31 de dezembro de 2010 — 249.775.847 acdes ordinarias nominativas, sem
valor nominal).

Em 31 de dezembro de 2011 existiam 8 agdes ordinarias em tesouraria (31 de dezembro de 2010 — 8
agbes ordinarias em tesouraria).

A CETIP esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de 300.000.000 (trezentos milhdes)
de agdes ordinarias, independentemente de reforma estatutaria, mediante deliberacdo do Conselho de
Administragao.

b. Reservas de capital

Compostas principalmente (i) pela parcela adicional do acervo liquido da CETIP Associagéo incorpora-
do pela CETIP, (i) reserva resultante da apropriacdo de despesas relativas aos planos de opgoes de
acoes da Companhia (Nota 26c¢); (iii) reserva especial de agio resultante da incorporagéo da Advent
Depository e (iv) reserva de capital resultante da emisséo de agbes em favor dos antigos acionistas da
GRV (Nota 9).

c. Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagéo de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo
podera exceder a 20% do capital social, de acordo com o disposto na legislacdo societaria. A critério
da Companhia, a reserva legal podera deixar de ser constituida no exercicio em que seu saldo, acres-
cido do montante das reservas de capital, exceder 30% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e
aumentar o capital.
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d. Reserva estatutdria

Conforme disposi¢ao estatutaria, a totalidade do lucro liquido remanescente ap6s (i) a destinagéo para
constituicdo da reserva legal e (ii) a destinagé@o para o pagamento do dividendo minimo obrigatério, sera
alocada para a constituicdo de reserva estatutaria que poderéa ser utilizada para investimentos e para
compor fundos e mecanismos necessarios para o adequado desenvolvimento das atividades da Compa-
nhia. O valor total destinado a reserva estatutaria ndo podera ultrapassar o capital social da Companhia.
Caso o Conselho de Administragdo considere o montante da reserva estatutaria suficiente para o aten-
dimento de suas finalidades, podera propor a Assembleia Geral que: (i) seja destinado a formacao da
referida reserva, em determinado exercicio social, percentual do lucro liquido inferior ao estabelecido
no estatuto; e/ou (i) propor que parte dos valores integrantes da referida reserva seja revertido para a
distribuicao aos acionistas da Companhia.

e. Dividendos e juros sobre capital proprio

Conforme disposicéo estatutaria, aos acionistas sdo assegurados dividendos e/ou juros sobre o capital
proprio, que somados correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos
termos da legislacdo societéaria.

Em conformidade com a Lei n°® 9.249/95, a Administragao da Companhia aprovou, durante os exercicios
de 2011 e 2010, distribuices a seus acionistas de juros sobre o capital proprio, calculados com base na
variagédo da Taxa de Juros a Longo Prazo - TJLP, imputando-os ao valor do dividendo minimo obrigato6-
rio. Em atendimento a legislagéo fiscal, o montante dos juros sobre o capital proprio de R$59.812 (2010
— R$19.333) foi contabilizado como despesa financeira. No entanto, para efeito dessas demonstrages
financeiras, os juros sobre o capital proprio sdo apresentados como distribuicao do lucro liquido do
exercicio, portanto, reclassificados para o patriménio liquido, pelo valor bruto, uma vez que os beneficios
fiscais por ele gerados s@o mantidos no resultado do exercicio.

Consolidado

2011
Receita bruta de Servigos.................cccocoo 844.396
Segmento de titulos e valores moblllarlos 495.349

Registro . 104.706
Custddia 132.335
Utilizacdo mensal ............................. 126.080
Transagoes.......... 74.046
Outras receitas de servu;os 58.182
Segmento de financi WOS.....ooocveeeersseeeees e 349.047
SNG.. 191.586
Sircof. OO OSSOSO TSSO TP PO PO UTTORORONE 116.703
Venda de |nformagoes ........... 37.959
Outras receitas de SEIVICOS ..........uouruirieiiriiiriiieieieeeie e 2.799
Deducdes ............. (102.554)
Impostos incidentes sobre servicos prestados (83.720)
Outras deducdes .. (18.834)
Receita liquida de servigos .. 741.842

Outras receitas de servicos do segmento de titulos e valores moblllarlos sé@o representadas principal-
mente por servicos de processamento de transferéncias financeiras interbancarias no montante de
R$31.349 (2010 — R$28.292).

Outras deducdes estdo representadas principalmente por descontos comerciais concedidos.

20. SERVICOS PRESTADOS POR TERCEIROS

2010 Valor Bruto CETIP
JCP pagos 2011 2010
JCP — RCA 18/06/10 — R$0,04120 brutos por agéo pagos em 12/07/10.......c.ccccceucueurucnnnee 9.237 Honorarios de auditores, consultores e advogados .. 9.282 4.672
Dividendos e JCP propostos Suporte e manutengéo de sistemas........... 7.449 6.624
JCP — RCA 20/12/10 — R$0,04461 brutos por agéo pagos em 10/01/11 ... 10.096 Conservacao e limpeza das instalagoes .. 1.006 855
Dividendos — RCA 29/03/11 — R$0,04517 por agao pagos em 11/05/11.... . 11.285 Manutengdo de maquinas e equipamentos...........cccceveeererereenes 2.699 565
Total relativo ao exercicio de 2010 ... . 30.618 CUSIOS FENASEG .ooooooiiiiiiiiiiiiiiiiiis 27.702 A
2011 — Outros servigos...... 7.282 3.080
JCP pagos Total.... 55.420 15.796
JCP — RCA 20/06/11 — R$0,113489 brutos por acdo pagos em 08/07/11.. 28.398 Consolidado
Dividendos e JCP propostos 2011
JCP — RCA 19/12/11 — R$0,12368 brutos por acéo pagos em 09/01/12... . 31.414 Honorérios de auditores, consultores e advogados 9.288
Dividendos — RCA 07/03/12 — R$0,01683 por agéo a serem pagos em 25/04/12. 4.289 Suporte e manutencao de sistemas........... 7.519
Total relativo ao exercicio de 2011.. . 64.101 Conservagdo e limpeza das instalagoes .. 1.006
Os dividendos que ultrapassam o minimo obngatono somente sdo reconhecidos no passivo na data Manutencéo de maquinas € eqUIPAMENIOS.........coo.ooovvrsscvressvo 2.699
de aprovagéao pelos acionistas em Assembleia Geral, conforme determinagdo do CPC 24 - Eventos Custos FEN,ASEG' """""""""" 27.702
R . . OULIOS SEIVIGOS. ...ttt 7.293
subsequentes e ICPC 08 - Contabilizacdo da proposta de pagamento de dividendos. Até a data de apro- —
vac@o em Assembleia Geral, os dividendos adicionais ao minimo obrigatério s&o apenas destacados TOB — 55507
no patriménio liquido.
A proposta de destinagdo do resultado e dividendos, relativa ao exercicio de 2011, consignada nas 21. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
demonstracdes financeiras da Companhia, sujeita a aprovagdo dos acionistas na Assembleia Geral, CETIP
calculada nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, é assim demonstrada: 2011 2010
Proposta de destinacao do resultado 2011 Aluguel de IMOVEIS .......ccccuiiiiiiiiiiiiiicc e 4.230 1.574
Lucro liquido do exercicio... 200517 Contribuicdes associativas 1.327 1.254
Constituigdo de reserva Iegal ............... *) ¥iTgens e estadias gggi 1 gg;
T oon E1o  TEIECOMUNICAGOES ...t .
Base de calculo dos dividendos e saldo a destinar.................cocoooiiiiiiiii 220.517 Condominio 9 llllllllllllllllllll 1.658 1196
Dividendos e juros sobre o capital proprio brutos ............ccccccoviiiiiiiiiiiiiie (64.101) Energia elétrica. 1.011 878
Constituicao de reserva estatUtaria............cccueeiiiiiiiieiie e (156.416)  Evento 4733 1.153
Saldo a destinar. Material de cONSUMO .........cvvveiiiiiiriiiieee 481 387
Proposta de dividendos Despesas administrativas — Previma .. 265 339
Juros liquidos sobre capital proprio imputados aos dividendos ..............cc...oo.oveerverrreereeneens 50.840 SEGUIDS oovvvvvvvvviiiiiisiisisi 505 293
Dividendos PropoStos..........ccucuiiiiiiiiiiiiiici i 4.289 Doagdes - 563 698
L o ——— . Despesas com correio e remessa de documentos 447 265
Total liquido a ser distribuido............ccccooiiiiiiiiinne . 55.129 Despesas legais .. 666 259
Porcentagem sobre a base de célculo dos dividendos 25,00%  PUDCAGEES .....v.eovveereerreeseeeeeseeseeeeseesee e ess oo s sseeseeenen 433 30
Total bruto a ser distribuido 64.101  Qutras despesas .. 1.514 517
Porcentagem sobre a base de célculo dos dividendos .. 29,07% Total.... 27.341 12.134
(*) Constituicao de reserva legal ndo requerida conSIderando que seu saldo acrescido do montante das ~ Consolidado
reservas de capital ultrapassa 30% do capital social. 72011
f. Capitalizacdo de parcela da reserva especial de dgio e 4o de direitos de subscricdo PR
" - - . ) . Aluguel de IMOVEIS ........ccciiiiiiiiiiii s 4.331
Conforme estabelecido no Protocolo e Justificativa de Incorporacdo da Advent Depository, apds o tér- P o
X - o ) N e Contribuicdes associativas.. 1.327
mlnf) de cada exercicio fl:scal, 30% do beneficio fiscal auferldo em decorréncia da amortlzagaol fiscal Viagens e estadias 3.453
df) gglo no resp?cllyo periodo serao capltallzlad0§ em beneficio da Adyent Securmlef, sem prejuizo do Telecomunicacoes 6.084
direito de preferéncia assegurado aos demais acionistas da Companhia na subscrigao do aumento de CONAOMINIO oo 1.665
capltall resultante de tal caplltalllzagao. O saldo de 70% sera capitalizado sem a emissédo de novas agdes, ENEIGIA @IBIICA ..o re s seeeeeeeesessessseeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeesessssss s 1.011
beneficiando a todos os acionistas. Eventos. . S 4.733
Em reuni&@o do Conselho de Administrag&o realizada em 11 de julho de 2011, foi homologado e ratificado  paterial de CONSUMO ......e.eeeoeeoeeoeeoeeeeeoeeoeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeee 481
0 aumento de capital discutido e autorizado na reunido do Conselho de Administragéo realizada em 11 pegpesas administrativas — Previma 265
de maio de 2011, da seguinte forma: Seguros 505
a) R$4.012, através de capitalizacao de parcela da reserva especial do agio nos termos da Instrugdo Doagdes 563
CVM 319/99, com a emissao de 183.975 acdes ordinarias em favor da Advent Securities; Despesas com correio e remessa de documentos 447
b) R$9.361, através de capitalizagdo de parcela da reserva especial do &gio nos termos da Instrugdo Despesas legais ... 666
CVM 319/99, sem a emiss&o de novas agdes (valor correspondente a 70% do beneficio fiscal auferido  PUDIICAGEES ...........ceueururiririeririiiicieieie st 433
no exercicio de 2010); OULIAS AESPESAS .....cviuiiiiiiiiiiie it 1.546
c) R$35.513 com a emissdo de 1.628.282 agdes ordinarias decorrente do exercicio de dir€it0S A SUDS=  TOAI...........o.oveveueeeeeeeeeeeeeeeee e e et ee et e e e e e e e et et e e e e e e sees et eseseseeeeeeeeseseseseseseeseeeesensenas 27.510
cricao e subscrigao de sobras rateadas entre os demais acionistas da Companhia;
d) R$672 com a emisséo de 30.834 agdes ordinarias decorrente do leildo das sobras néo subscritas, re- 5o DESPESAS COM IPO, REESTRUTURAGAO E AQUISICAO GRV
alizado em Bolsa. O valor adicional obtido pela Companhia no leildo de sobras, que totaliza R$76 e que CETIP
ultrapassa a parte do preco de emissao das ag¢des destinadas a formagéao do capital social, foi destinado 2011 2010
a reserva de capital, em conta de agio na subscri¢ao de agdes. PO . 2850
Em reuni@o do Conselho de Administragéo realizada em 13 de julho de 2010, foi homologado e ratificado Reeé.t.r.ﬁ.turagéo. """""""" e R 7:884
[} aumgnto de capital dlsc_utldo e aprovado na Reunido do Conselho de Administragéo realizada em 12 AQUISIGEO GRV ..ot eees e ees e ~ 35.382
de maio de 2010 da seguinte forma: Total . T . 46118
a) R$669, através de capitalizagdo de parcela da reserva especial do agio nos termos da Instrugdo CVM ——====== ===
319/99, com a emissao de 51.711 ag¢des ordinarias em favor da Advent Securities; 23. RESULTADO FINANCEIRO
b) R$1.560, através de capitalizagdo de parcela da reserva especial do agio nos termos da Instrugdo CETIP
CVM 319/99, sem a emiss&o de novas agdes (valor correspondente a 70% do beneficio fiscal auferido __ 201 2010
no exercicio de 2010); Receitas fir ira; 39.529 26.047
c) R$2.942 com a emisséo de 227.565 agdes ordinarias decorrente do exercicio de direitos de subscri- Juros de ativos financeiros d'SPO"“VS'S
¢do e subscricdo de sobras rateadas entre os demais acionistas da Companhia; para venda e mantidos até 0 Vencimento............ccccvuniniinnins 10.292 16.561
d) R$135 com a emisséo de 9.728 agdes ordinarias decorrente do leildo das sobras ndo subscritas, Variaggo no valor justo de ativos financeiros
realizado em Bolsa. mensurados a valor justo por meio do resultado 28.545 9.332
g. Programa de recompra de agées Qutras receitas financeiras...... 692 154
Em reunido do Conselho de Administragéo realizada em 9 de novembro de 2011, foi aprovado o Primeiro  DesPesas financeiras........... _(179.210) _ (1.425)
Programa de Recompra de Agdes de emissdo da Companhia com as seguintes caracteristicas: Juros/prémio sobre debéntures e parcelas aprazo (178.299) (1.384)
(i) Objetivo do programa: Maximizar a geragéo de valor para o acionista por meio de uma administragdo JUros sobre arrenqament_os financeiros ... (740) -
eficiente da estrutura de capital; Outras deSpesas fINANCBIMAS ..vvuivsitussissstsessssasssiississsssssassiississsssassess w A
(i) Quantidade maxima de ages a serem adquiridas: até 4 milhGes de agdes de emissdo da Compa- Resultado financeiro.............. _ 139.681 _ 24.622
nhia, ou 1,58% do total de agdes em circulacdo no mercado de acordo com a definicdo dada pelo artigo Consolidado
3°, lll da Instrugdo CVM n° 361/03 e artigo 4°-A, § 2° da Lei 6.404/76 e alteragdes posteriores; 2011
(iii) Prazo para realizagdo das operagdes: até 365 dias, encerrando-se em 8 de novembro de 2012; Receitas fir RS e 40.562
(iv) As agdes adquiridas no ambito do Primeiro Programa de Recompra poderéo ser canceladas, man- 1o de ativos financeiros disponiveis para venda -
tidas em tesouraria ou alienadas, inclusive para atendimento ao exercicio de opgdes outorgadas N0 g MANtAOS ALE O VENCIMENIO....e e 11.325
ambito dos Planos de OpgSes de Compra de Agbes da Companhia. Variag&o no valor justo de ativos financeiros mensurados
Até 31 de dezembro de 2011, nenhuma agao de emisséo da Companhia havia sido adquirida no &mbito 3 valor justo por meio do resultado ...............cc..ccc........ 28.545
do referido programa. Outras receitas financeiras 692
5 Despesas financeiras (179.220)
18. LUCRO POR ACAO Juros/prémio sobre debentures e parcelas a prazo (178.299)
a. Lucro basico Juros sobre arrendamentos financeiros.... (740)
O lucro basico por acéo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia, Outras despesas financeiras............cccoocvuevircenicicnnsccccceecns (181)
pela quantidade média ponderada de ag¢des ordinarias emitidas durante o periodo, excluindo as acdes Resultado fir iro.....cccce. 138.658

ordinarias em tesouraria.

Numerador 2011 2010
Lucro liquido.... 220.517 112.319
Denominador

Média ponderada de acdes em circulagdo (em milhares) . 251.782 225.075
Lucro por acédo basico (em R$)...........cccevrnces 0,8758 0,4990

b. Lucro diluido

O lucro diluido por agéo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de acdes ordi-
narias em circulagdo, para presumir a conversao de todas as agdes ordinarias potenciais diluidoras. A
sociedade tem apenas uma categoria de acdes ordinarias potenciais diluidoras que sé@o as opgdes de
compra de agdes. Para as op¢oes de compra de acdes, é feito um célculo para determinar a quanti-
dade de acdes que poderiam ter sido adquiridas pelo valor justo (determinado como o prego médio de
mercado da agao da Companhia), com base no valor monetario dos direitos de subscri¢é&o vinculados
as opgdes de compra de agdes em circulacdo. A quantidade de agdes calculadas conforme descrito an-
teriormente é comparada com a quantidade de agdes emitidas, pressupondo-se o exercicio das op¢des
de compra das agoes.

Numerador 2011 2010
Lucro liquido.... 220.517 112.319
Denominador
Média ponderada de a¢des em circulagéo ajustada
pelos efeitos dos planos de opcoes de agdes (em milhares)............ccccevnnnen 256.048 229.831
Lucro por acdo diluido (em R$)..........cccorirrrieeieeireieeecee s 0,8612 0,4887
19. RECEITA LiQUIDA DE SERVICOS
CETIP
2011 2010
Receita bruta de servigos ... 813.366  337.658
Segmento de titulos e valores mobilidrios ..o 495.349  337.658
REGISIIO ... 104.706 81.394
Custodia. 132.335 74.501
Utilizagao men: al ..... 126.080 86.067
Transagoes... 74.046 46.356
Outras receltas de serwgos ..... 58.182 49.340
Segmento de financi DS itttk 318.017 -
SNG 191.586 -
Sircof 116.703 -
Venda de informagies...........c.ccovuiiiiiiiiicccc 7.053 -
Outras receitas de SEIVIGOS ..........cucuiviiiiiiiiiiiiieiee et 2.675 -
DEAUGOES ...t . (101.004) (46.714)
Impostos incidentes sobre servicos prestados ... (82.299)  (46.473)
Outras deducdes (18.705) (241)
Receita liquida de servu;os ..... 712.362 290.944

24. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO
a. Imposto de renda e contribuicao social diferidos
CETIP e Consolidado

2011 2010
Ativo de imposto diferido

Provisdo gastos com aquisicdo GRV ..... . - 8.719
Prejuizo fiscal e base negativa - 4.676
Provis&o para contingéncias e obrlgagoes legais........ccoooviiiiiiiiii 8.459 4.102

Ajuste a valor justo de ativos financeiros
disponiveis para venda........ - 103
Agio — expectativa de rentabilidade futura 41.676 55.049
Outras diferencas temporarias . 338 71
Total do ativo de imposto diferido.......... 50.473 73.360

Passivo de imposto diferido

Reavaliacdo de imobilizado.. (1.986) (2.941)
Revisédo de vidas Uteis. (2.435) (1.342)
Pesquisa e desenvolvimento de inovacao tecnologlca (3.406) (1.384)
Custos de transacgao - debéntures............ccceevveirens (2.316) (2.720)
Combinagao de NEGOCIOS ...........ccciiiiieiiiiicicci e (66.632)  (70.722)
Agio — expectativa de rentabilidade futura (55.812) -
Outras diferencas temporarias . (36) (304)
Total do passivo de imposto diferido...............ccccccoeiiiiiiinnn. . (132.623) (79.413)

b. Movimentacao de saldos
CETIP e Consolidado

Diferido Diferido

ativo passivo

Em 31 de dezembro de 2010. 73.360 (79.413)
(Debitado) creditado a demonstracao do resultado (22.748) (53.338)
(Debitado) creditado a outros resultados abrangentes (139) -
Ajustes combinagdo de negoécios - 128
Em 31 de dezembro de 20171 ...........cooeeiiieiieseceeeee e 50.473 (132.623)

c. Periodo estimado de realizacdo

Os valores dos ativos diferidos apresentam as seguintes expectativas de realizagdo: em até 1 ano -
R$13.685, de 1 a 2 anos - R$13.391, de 2 a 3 anos - R$11.311, de 3 a 4 anos - R$763, de 4 a 5 anos
- R$3.369 e de 5 a 8 anos - R$7.954. O valor presente do ativo de imposto diferido monta a aproxima-
damente R$40.410 em 31 de dezembro de 2011.

Arealizacéo dos passivos fiscais diferidos relativos & combinag&o de negécios e ao agio por expectativa
de rentabilidade futura ocorrera a medida que a diferenga entre a base fiscal do &gio e seu valor contabil
for revertida, isto é, quando o valor contabil do ativo for reduzido ou liquidado.

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribui¢édo social sobre o lucro liquido decorre ndo
apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas ndo tributaveis, despesas
nao dedutiveis e outras variaveis, ndo existe correlacdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e
o resultado de imposto de renda e contribuicdo social. Portanto, a expectativa da utilizagao dos créditos

fiscais ndo deve ser tomada como Unico indicativo de resultados futuros da Companhia.

d. R iliacao da de do imposto de renda e da contribuigcdo social

A reconciliagcé@o entre a despesa de imposto de renda e de contribuicdo social pela aliquota nominal e
pela efetiva esta demonstrada a seguir:

CETIP
2011 2010
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢ao social . 310.604 161.489
Imposto de renda e contribuigao social - aliquota nominal ... . 34,0% 34,0%
Imposto de renda e contribui¢éo social
as aliquotas da 1egislagao ...........c.cccviiiiiiiiiiiiiic (105.606) (54.906)
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva
Equivaléncia patrimonial. 8.803 207
Incentivos fiscais........ 2.249 2.219
Juros sobre o capital proprio ...... 20.336 6.573
DesSpesas INAEAULIVEIS. .......cc.i it (209) (372)
Ajustes Lei 11.638/07 — remuneragao baseada em agoes a]uste a valor
de mercado das parcelas a prazo do preco de aquisi¢éo e outros ... (15.692) (2.989)
Outros..... . 32 98
Imposto de renda e conmbw(;ao somal no resultado do perlodo (90.087)  (49.170)
Imposto de renda e contribuicao social - aliquota efetiva .. 29,0% 30,0%
COrTeNte...cvveeeeeeiieeieee e (14.001) (45.614)
DO ... (76.086) (3.556)
Consolidado
2011
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢ao social 314.316
Imposto de renda e contribuigao social - aliquota nominal . 34,0%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas da legislagao..............coceoveeevreenn (106.868)
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva
Equivaléncia patrimonial..........c..cooiiiiiiiiecisiei e 198
Incentivos fiscais 2.249
Juros sobre 0 capital PrOPrio .........cccccciiiiiiiiiiiiiii s 20.336
Despesas indedutiveis. (209)
Ajustes Lei 11.638/07 — remuneragao baseada em agdes, ajuste a valor
de mercado das parcelas a prazo do preco de aquisi¢ao e outros (15.692)
Diferenca entre o regime de tributagéo pelo lucro real e lucro presumido . 6.155
Qutros..... 32
Imposto de renda e contrlbw(;ao somal no resullado do perlodo .................................. (93.799)
Imposto de renda e contribuicdo social - aliquota efetiva .. 30,0%
Corrente........cccoeereiiieiiinicccc (17.713)
DIFEHAO . (76.086)

e. Reglme Trlbutarlo de Trans:g:ao

O Regime Tributario de Transigao (RTT) tera vigéncia até a entrada em vigor de lei que discipline os
efeitos fiscais dos novos métodos contabeis, buscando a neutralidade tributaria.

Consequentemente, para fins de apuragéo do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro
liquido do periodo, a Companhia utilizou-se das prerrogativas definidas no RTT.

25. TRANSAQ()ES COM PARTES RELACIONADAS
a. Transacoes e saldos

2011 2010
Ativo/ Receita/ Ativo/ Receita/
(Passivo) (Despesa) (Passivo) (Despesa)
RTM
Outros Créditos ...........ccoeeiciciciiiiicccce 36 34
Outras receitas operacionais.............ccoeceeveeene 265 266

Até 27 de dezembro de 2011, a RTM pagou mensalmente a CETIP aluguel relativo a ocupagéo de parte
do 7° andar do imével localizado no Rio de Janeiro, conforme estabelecido em contrato firmado entre
as partes.

Em 28 de dezembro de 2011, a CETIP vendeu a preco de mercado para a RTM o 7° andar do imével
localizado no Rio de Janeiro, o que resultou no encerramento do contrato de locacao celebrado entre as
partes. O imével foi vendido por R$7.300, resultando num ganho de alienagéo de R$3.301 registrado na
rubrica de outras receitas operacionais na demonstracao do resultado.

b. Remuneracao dos membros do Conselho e da Diretoria

A remuneragao paga ou provisionada aos membros do Conselho de Administragdo, Autorregulagao e
Diretoria Executiva durante o exercicio esta demonstrada a seguir:

2011 2010
Beneficios de curto prazo (salarios, participagdo nos lucros, gratlflcagoes etc.) 17172 11.928
Honorarios de conselheiros.......... 1.383 1.451
Beneficios pos-emprego.........coeeveveeineeniennns e 202 174
Beneficios de rescisdo de contrato de trabalho ... - 50
Remuneragao baseada em agoes (..o 16.090 6.929

() Refere-se a despesa relativa as opgcoes de ag:oes concedldas ao pessoal chave da administragcdo que
foi reconhecida durante o periodo de acordo com os critérios descritos na Nota 26c¢.

26. BENEFICIOS A FUNCIONARIOS

a. Previdéncia complementar

A CETIP é patrocinadora de plano de previdéncia complementar para seus funcionarios na modalidade
de contribuicao definida, administrado pela PREVIMA, entidade fechada de previdéncia complementar.
O valor da contribuicdo da Companhia durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foi de
R$1.737 (2010 — R$1.218).

b. Programa de participa¢do nos lucros

A CETIP possui um Programa de Participacao nos Lucros e Resultados, baseado em metas anuais. O
valor da proviséo para participacao nos lucros relativa ao exercicio de 2011, registrada na demonstracéo
do resultado em despesas com pessoal durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foi de
R$26.896 (2010 — R$15.000. Adicionalmente, durante o 1° trimestre de 2010, foram reconhecidas des-
pesas de R$563 relativas a complemento do PLR de 2009).

c. Plano de opcao de compra de acoes

Plano de Opcao 2008 e Programa Alternativo

A CETIP possuia um plano de opgdo de compra de a¢des aprovado na Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 29 de maio de 2008, o qual foi cancelado, exceto pelas opc¢des ja outorgadas durante a
vigéncia do referido plano, e substituido pelo Plano de Opg¢édo aprovado em Assembleia Geral Extraordi-
naria realizada em 8 de maio de 2009 (ver item “Plano de Opgao 2009” abaixo).

Em conformidade com o primeiro programa de outorga de opgao de compra de Acbes do Plano de
Opcéo 2008, o Conselho de Administracdo poderia outorgar opgdes de compra de 3.326.300 acdes
(limite que era equivalente a 1,5% de capital social da Companhia) a quaisquer diretores, executivos e
empregados que, em 25 de abril de 2008, estivessem na CETIP h& mais de um ano (considerando o
periodo em que as operacdes eram conduzidas pela CETIP Associagéo). As opgdes foram outorgadas
com um prego de exercicio de R$1,00 por agéo e sujeitas a um cronograma de vesting.

Com a aprovacéo do Plano de Opgédo 2009, criou-se a possibilidade de que os titulares de opcdes
outorgadas no ambito do Plano de Opgdo 2008 migrassem para o Plano de Opgao 2009 através do
Programa Alternativo, com a manutencgéo do prego de exercicio de R$1,00 e com um cronograma de
vesting diferenciado.

No ambito do Plano de Op¢ao 2008, foram outorgadas 3.326.300 op¢des de compra ou de subscri¢ao
de agdes ordinarias. Deste total, 1.150.300 opcdes de compra foram transferidas para o Plano de Opg¢éo
2009 (Programa Alternativo).

Plano de Opcéo 2009

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 8 de maio de 2009, os acionistas aprovaram um novo
plano de opc¢édo de compra de agdes, posteriormente aditado em 12 de agosto de 2009, o qual substituiu
o Plano de Opgéo 2008.

O Plano de Opgao 2009 tem por objetivo conceder aos administradores, executivos, empregados e
prestadores de servico, opgdes de compra de agdes de emissdo da Companhia mediante a aprovagéo
de programas de outorga de opgéo de compra de agdes no ambito do plano.

As opcdes de compra de acdes do Plano de Opgdo 2009 poderdo ser outorgadas até atingir o limite
maéximo de 5% do total das agdes representativas do capital social da CETIP, ndo sendo consideradas, no
entanto, para fins de calculo do referido limite, as opcoes outorgadas no &mbito do Plano de Opgao 2008.
Em reunides realizadas em 24 de junho e 26 de agosto de 2009, o Conselho de Administracdo aprovou
o Primeiro Programa de Outorga de Opg¢des de Compra de Ac¢des (Programa 2009) no ambito do Plano
de Opgao 2009. O primeiro programa autorizou a outorga de 6.247.205 opgdes de compra de agoes,
equivalentes a 2,81% do capital social na data de aprovacao do Plano. As opgdes foram outorgadas a
um prego de exercicio de R$4,06 por agdo, valor este corrigido mensalmente, a partir da data de outorga
do programa e até a data de exercicio da opcéo, pela média entre o IGP-M/FGV e o IPCA/IBGE, estando
sujeitas a um cronograma de vesting.

Em reunido do Conselho de Administragao realizada em 1° de julho de 2010, foi aprovado o Segundo
Programa de Outorga de Opcdes de Compra de Ac¢des (Programa 2010), vinculado ao Plano de Opgéao
2009. Em reunigo realizada em 11 de agosto de 2010 foram aprovadas as alteragbes do item 3 e do
Anexo do Programa 2010.

Através do Programa 2010, foram outorgadas 1.000.000 op¢des de compra de acgdes a determinados
colaboradores que ndo haviam sido contemplados em nenhum dos programas de outorga anteriormente
instituidos pela Companhia, quantidade equivalente a 0,4% do capital social na data de aprovagédo do
Plano 2009. As opgdes foram outorgadas a um preco de exercicio de R$11,81 por agéo, valor este cor-
rigido mensalmente, a partir da data de outorga do programa e até a data de exercicio da opgao, pela
média entre o IGP-M/FGV e o IPCA/IBGE, estando sujeitas ao seguinte cronograma de vesting: 25% em
30/06/11; 25% em 30/06/12; 25% em 30/06/13 e 25% em 30/06/14.

Em reunido do Conselho de Administragao realizada em 29 de dezembro de 2010, foi aprovado o Ter-
ceiro Programa de Outorga de Opgdes de Compra de Acdes (Programa 2010 Complementar), vinculado
ao Plano de Opgao 2009.

Através do Programa 2010 Complementar foram outorgadas em 31 de dezembro de 2010, 187.500
opgdes de compra de agdes, quantidade equivalente a 0,08% do capital social na data de aprovagao
do Plano 2009. As opg¢des foram outorgadas a um prego de exercicio de R$17,09 por agéo, valor este
corrigido mensalmente, a partir da data de outorga do programa e até a data de exercicio da opgao, pela
média entre o IGP-M/FGV e o IPCA/IBGE, estando sujeitas ao seguinte cronograma de vesting: 25% em
31/12/11; 25% em 31/12/12; 25% em 31/12/13; e 25% em 31/12/14.

Em reunido do Conselho de Administragéo realizada em 29 de marco de 2011, foi aprovado o Quarto Pro-
grama de Outorga de Opgoes de Compra de Agdes (Programa 2011), vinculado ao Plano de Opgéo 2009.
Através do Programa 2011, foram outorgadas em 31 de margo de 2011, 35.700 op¢des de compra de
acodes, quantidade equivalente a 0,02% do capital social na data de aprovacao do Plano 2009. As op-
¢oes foram outorgadas a um preco de exercicio de R$19,46 por acéo, valor este corrigido mensalmente,
a partir da data de outorga do programa e até a data de exercicio da opgao, pela média entre o IGP-M/
FGV e o IPCA/IBGE, estando sujeitas ao seguinte cronograma de vesting: 25% em 31/03/12; 25% em
31/03/13; 25% em 31/03/14; e 25% em 31/03/15.

Em reunido do Conselho de Administracao realizada em 6 de outubro de 2011, foi aprovado o Quinto
Programa de Outorga de Op¢des de Compra de Agdes (Programa 2011 Complementar), vinculado ao
Plano de Opgéo 2009.

Através do Programa 2011, foram outorgadas em 30 de setembro de 2011, 2.800.000 op¢des de compra
de agdes, quantidade equivalente a 1,26% do capital social na data de aprovagao do Plano 2009. As op-
¢oes foram outorgadas a um preco de exercicio de R$18,98 por acéo, valor este corrigido mensalmente,
a partir da data de outorga do programa e até a data de exercicio da op¢éo, pela média entre o IGP-M/
FGV e o IPCA/IBGE, estando sujeitas ao seguinte cronograma de vesting: 25% em 30/09/12; 25% em
30/09/13; 25% em 30/09/14; e 25% em 30/09/15.

O Conselho de Administracdo pode, respeitando os limites do Plano de Op¢éo 2009, aprovar programas
de outorgas adicionais. Neste contexto, existem 1.088.407 opgdes, equivalentes a 0,49% do capital
social na data de aprovacéo do Plano, que poderao ser objeto de programas de outorgas adicionais no
ambito do Plano de Opgéao 2009. O prego de exercicio de novas opgdes que venham a ser outorgadas
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deve (i) ser equivalente a média apurada nos ultimos trinta pregdes na BM&FBOVESPA anteriores a
data da outorga da op¢éo; ou (i) ser fixada pelo Conselho de Administragdo com base no paragrafo 1°
do Artigo 170 da Lei das Sociedades por A¢des. O Conselho de Administragao podera, a seu exclusivo
critério, estabelecer um desconto de até 20% (vinte por cento) sobre o prego de exercicio.

No caso dos programas vinculados ao Plano de Opgéao 2009, os precos de exercicio das opgdes serdo
ajustados pelos dividendos, juros sobre capital proprio e qualquer outro provento em dinheiro distribuido
pela Companhia aos acionistas durante o prazo para exercicio de cada lote de opcdes.

Plano de Opcéao 2010

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de dezembro de 2010, os acionistas aprovaram
um novo plano de opgéo de compra de agdes, que ndo cancela nem substitui o Plano de Opgéao 2009.
Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2011 foram aprovadas as alteragdes
nos prazos de vesting das opgdes outorgadas no &mbito do Plano e alteragdes nas condigdes no caso
de reorganizagéo societaria.

As opcgdes de compra de acdes do Plano de Opgéo 2010 poderéo ser outorgadas até atingir o limite
maximo de 2% do total das agdes representativas do capital social da CETIP, nao sendo consideradas,
no entanto, para fins de calculo do referido limite, as opcdes outorgadas com base em planos anteriores,
vigentes ou nao.

Em reunido realizada em 29 de dezembro de 2010, o Conselho de Administracdo aprovou o Primeiro
Programa de Outorga de Opgdes de Compra de Ac¢des (Programa 2010 GRV) no ambito do Plano de
Opgéo 2010. Em reuniao realizada em 11 de maio de 2011, foram ratificadas as alteragdes no Programa
2010 GRV tendo em vista as alteragdes no Plano de Opcéo 2010, aprovadas em Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2011.

Detalhes das opc¢oes outorgadas

Através do Programa 2010 GRV, foram outorgadas em 31 de dezembro de 2010, 3.746.640 opcdes
de compra de acdes a determinados colaboradores da antiga GRV, quantidade equivalente a 1,5% do
capital social na data de aprovagéo do Plano de Opgédo 2010. As opcdes foram outorgadas a um preco
de exercicio de R$17,09 por acao, valor este corrigido mensalmente, a partir da data de outorga e até a
data de exercicio da op¢éo, pela média entre o IGP-M/FGV e o IPCA/IBGE, estando sujeitas ao seguinte
cronograma de vesting: 25% em 31/12/11; 25% em 31/12/12; 25% em 31/12/13; e 25% em 31/12/14.
O Conselho de Administragdo pode, respeitando os limites do Plano de Op¢éo 2010, aprovar programas
de outorgas adicionais. Neste contexto, existem 1.567.341 opcdes, equivalentes a 0,63% do capital
social na data de aprovacgao do Plano, que poderdo ser objeto de programas de outorgas adicionais no
ambito do Plano de Opgéo 2010. O preco de exercicio de novas op¢des que venham a ser outorgadas
deve ser equivalente & média apurada nos ultimos trinta pregées na BM&FBOVESPA anteriores a data
da outorga da opgao, ponderada pelo volume de negociacdo. O Conselho de Administragédo podera, a
seu exclusivo critério, estabelecer um desconto de até 20% (vinte por cento) sobre o preco de exercicio.
No caso dos programas vinculados ao Plano de Opcéo 2010, os pregos de exercicio das opgdes serdo
ajustados pelos dividendos, juros sobre capital proprio e qualquer outro provento em dinheiro distribuido
pela Companhia aos acionistas durante o prazo para exercicio de cada lote de opgdes.

Durante o exercicio de 2011, a Companhia registrou despesas relativas aos (i) Plano 2008 e Programa
Alternativo no montante de R$227; (i) Plano 2009 no montante de R$10.028 e (iii) Plano 2010 no mon-
tante de R$19.160, em contrapartida de reservas de capital no patriménio liquido (2010 - (i) Plano 2008
e Programa Alternativo no montante de R$1.758 e (ii) Plano 2009 no montante de R$7.034).

As despesas foram apropriadas em funcdo do prazo de vesting considerando-se uma estimativa de que
2,5% das opg¢des nao atingirao o vesting.

Data limite Preco exercicio Valor justo
Plano/Programa Vesting para exercicio (em R$)™ Outorgadas Exercidas Cancelad Em aberto (em R$)®
2008/1°. 28/04/10 28/10/11 1,00 870.000 869.320 680 - 3,54
28/04/11 28/10/11 1,00 1.305.000 1.297.440 7.560 - 3,54
12/08/09 12/08/11 1,00 460.520 460.520 - - 3,54
12/02/10 12/02/12 1,00 172.695 172.245 450 - 3,54
12/08/10 12/08/12 1,00 172.695 171.645 1.050 - 3,54
12/02/11 12/02/13 1,00 172.695 168.825 3.870 - 3,54
12/08/11 12/08/13 1,00 172.695 162.975 7.770 1.950 3,54

Total Plano 2008 e Programa Alternativo..... 3.326.300 3.302.970 21.380 1.950
2009/1° 24/06/10 24/06/15 4,06 1.561.801 1.486.801 - 75.000 2,09
2009/1°. 24/06/11 24/06/16 4,06 1.561.801 1.486.801 - 75.000 2,19
2009/1°. 24/06/12 24/06/17 4,06 1.561.801 - 100.000 1.461.801 2,34
2009/1°. 24/06/13 24/06/18 4,06 1.561.802 - 100.000 1.461.802 2,47
2009/2° . 30/06/11 30/06/16 11,81 250.000 230.000 - 20.000 5,87
2009/2° . 30/06/12 30/06/17 11,81 250.000 - 12.500 237.500 6,38
2009/2° . 30/06/13 30/06/18 11,81 250.000 - 12.500 237.500 6,82
2009/2° . 30/06/14 30/06/19 11,81 250.000 - 12.500 237.500 7,26
2009/3°. 31/12/11 31/12/16 17,09 46.875 - - 46.875 10,34
2009/3°. 3112112 311217 17,09 46.875 - - 46.875 11,33
2009/3°. 31/12/13 31/12/18 17,09 46.875 - - 46.875 12,05
2009/3°. 31/12/14 3112119 17,09 46.875 - - 46.875 12,70
2009/4° . 31/03/12 31/03/17 19,46 8.925 - 825 8.100 11,73
2009/4° . 31/03/13 31/03/18 19,46 8.925 - 825 8.100 12,96
2009/4° . 31/03/14 31/03/19 19,46 8.925 - 825 8.100 13,83
2009/4° . 31/03/15 31/03/20 19,46 8.925 - 825 8.100 14,61
2009/5° . 30/09/12 30/09/17 18,98 700.000 - - 700.000 9,28
2009/5° . 30/09/13 30/09/18 18,98 700.000 - - 700.000 10,29
2009/5° . 30/09/14 30/09/19 18,98 700.000 - - 700.000 10,97
2009/5° . 30/09/15 30/09/20 18,98 700.000 - - 700.000 11,67

Total Plano 2009 . 10.270.405 3.203.602 240.800 6.826.003
2010/1°. 3112111 31/12/16 17,09 936.660 - 79.616 857.044 10,34
2010/1°. 3112112 311217 17,09 936.660 - 79.616 857.044 11,33
2010/1°. 3112113 3112118 17,09 936.660 - 79.616 857.044 12,05
3112114 31/12119 17,09 936.660 - 79.616 857.044 12,70

Total Plano 2010 . 3.746.640 - 318.464 3.428.176

M Sujeito a atualizacdo, quando aplicavel.
@ Valor justo na data de outorga.

Em 31 de dezembro de 2011, existem (i) 1.950 opc¢des relativas ao Programa Alternativo, (ii) 150.000
opgoes relativas ao Plano 2009/Programa 2009, (iii) 20.000 opgdes relativas ao Plano 2009/Programa
2010, (iv) 46.875 opgoes relativas ao Plano 2009/Programa 2010 Complementar e (v) 857.044 opgdes
relativas ao Plano 2010/Programa 2010 GRV, passiveis de exercicio.

O percentual de diluicio de participacdo dos atuais acionistas, considerando-se o exercicio ao final do
prazo de vesting de todas as opgdes acima ja outorgadas e ainda ndo exercidas é de 1,73% em 2012;
1,30% em 2013, 0,73% em 2014; e 0,28% em 2015.

Opcoes exercidas no exercicio

Preco de Valor de

Quantidade exercicio mercado

Plano/Programa de opcoes (em R$)™M (em R$)™

2008/1° e Alternativo. 581.370 0,76 25,64

2009/1°. 1.561.801 4,03 23,97

2009/2° . 230.000 12,56 23,87
Total .. 2.373.171

M Pregco médio ponderado e média ponderada do valor de mercado das agbes nas datas de exercicio.
Movimentacao consolidada no exercicio

Quantidade em aberto em 31/12/10.........ccciiiiiiiiiiiic e 10.362.404
Opgoes outorgadas . 2.835.700
Opcdes exercida (2.373.171)
Opcdes canceladas............ (568.804)
Quantidade em aberto em 31/12/11... 10.256.129

Modelo de precificacdao

O valor justo das opgdes na data de outorga foi avaliado com base no modelo Black-Scholes. A volatili-
dade esperada foi estimada considerando a volatilidade histérica do Ibovespa, em virtude da auséncia
de histérico suficiente de cotacdo das acdes da Companhia. As principais informacdes utilizadas na
avaliagao dos valores justos das opgdes na data da outorga foram as seguintes:

Plano/Programa 2008 e
Alternativo  2009/1° 2009/2° 2009/3° 2010/1° 2009/4° 2009/5°

Preco da acéao . R$4,33 R$4,33 R$14,21 R$23,60 R$23,60 R$27,00 R$23,50
Prego de exercicio R$1,00 R$4,06 R$11,81 R$17,09 R$17,09 R$19,46 R$18,98
Volatilidade média anual

esperada ........cccccceeueuene 41,82%  33,29% 34,45% 34,61% 34,61% 34,30% 33,49%
Vida da op¢ao em anos

(expectativa de vida

média ponderada)........ 2,3 75 3,3 4,3 4,3 4,2 4,7
Taxa média anual livre

de risCo....ccovvveiiiinne 10,74% 6,46% 6,37% 6,01% 6,01% 6,07% 5,13%

27. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Classificacao

Os saldos de depositos bancarios e contas a receber de clientes e outros créditos sao classificados na
categoria de “empréstimos e recebiveis”. A classificacdo das aplicacdes financeiras esta divulgada na
Nota 5. A Companhia nao possui nenhum passivo financeiro classificado como mensurado a valor justo
por meio do resultado.

Estimativa do valor justo

A CETIP opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades, aplicagdes
financeiras, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e empréstimos (debéntures e
arrendamentos financeiros).

O valor justo dos instrumentos financeiros mais relevantes, aplicagdes financeiras e debéntures, estao
divulgados nas Notas 5 e 16a, respectivamente.

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo
valor contabil, menos a perda (impairment), esteja proxima de seus valores justos.

A Companhia aplica CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial
pelo valor justo, o que requer divulgacado das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierar-
quia de mensuracao pelo valor justo:

(i) Nivel 1 - pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

(i) Nivel 2 - inputs diferentes dos pregos negociados em mercados ativos (incluidos no Nivel 1) que
sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou indiretamente (derivados dos
precos); e

(iii) Nivel 3 - inputs para o ativo ou passivo que ndo sédo baseados em variaveis observaveis de mercado
(inputs nao observaveis).

Os unicos instrumentos financeiros da Companhia mensurados no balanco patrimonial pelo valor justo
estdo representados pelas aplicagdes financeiras classificadas como “mensuradas a valor através do
resultado” ou “disponiveis para venda”. Considerando que os pregos de mercado divulgados para os
titulos publicos envolvem metodologia de precificacdo e ndo apenas precos decorrentes de transacoes
realizadas entre participantes, todos os ativos financeiros séo classificados como Nivel 2.

Gestao de riscos financeiros

A Administragdo dos instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais e con-
troles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento constante das condi¢des contratadas versus condi¢bes vigentes no mercado.

A Companhia néo efetua aplicacdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos
de risco. A politica de aplicacdo do saldo em caixa privilegia alternativas de risco relativamente baixo,
o que se traduz em proporcao expressiva de aplicagdes em titulos publicos federais cuja rentabilidade
esteja atrelada a taxa SELIC ou a taxas pré-fixadas.

a. Risco de crédito

O risco de crédito relacionado ao recebimento das taxas dos participantes é considerado baixo, uma
vez que todo participante é obrigado a indicar um banco liquidante, quando da abertura de sua conta.
O banco liquidante é responsavel pelo pagamento, através de reserva bancaria, de todos os custos de
seu “liquidado”, sendo ele o responsavel pelo repasse ao participante. O risco de crédito dos recebiveis
relacionados aos servigos prestados pela antiga GRV também é considerado baixo e historicamente
esses recebiveis apresentam indices minimos de inadimpléncia.

No que diz respeito as aplicacdes financeiras e aos depdsitos bancarios, a Companhia tem como politica
trabalhar com instituicbes de primeira linha e aplicar parte substancial de seu excedente de caixa em
titulos publicos federais.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢cdo maxima ao risco de crédito que em 31
de dezembro de 2011 monta a R$368.138 no consolidado (31 de dezembro de 2010 — R$302.264).

b. Risco de mercado — Moeda e volatilidade de precos

Devido ao perfil de seus instrumentos financeiros, a Companhia ndo possui exposicdo significativa ao
risco cambial ou ao risco de risco de mudangas no prego de agdes e/ou de commodities.

c. Risco de mercado — Taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre substancialmente de aplicacbes financeiras de taxa
pré-fixada mensuradas a valor justo e de passivos financeiros indexados a taxas poés-fixadas. Os pas-
sivos indexados a taxas variaveis expdem a Companhia ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa. As
aplicagdes financeiras indexadas a taxas fixas e mensuradas a valor justo expdem a Companhia ao
risco de valor justo associado a taxa de juros. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros
de mercado com o objetivo de acompanhar sua exposicdo e a necessidade de modificar o perfil de seus
instrumentos financeiros.

Na data das demonstracdes financeiras, o perfil dos principais instrumentos financeiros remunerados
por juros do Consolidado era:

Consolidado
31/12/2011 31/12/2010
Instrumentos de taxa fixa
Ativos financeiros

Aplicagdes financeiras.............cocoeeiiriiiiiiicccc 59.759 131.370
Passivos financeiros

Preco de aquisicao — parcela a prazo ..........ccccceeveeeeeeieeieeienceeenns 380.710 519.928

Obrigagdes de arrendamentos financeiros............ccccccccciiniinne 5.034 6.566
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros

Aplicacdes financeiras M ..........cccooeviiiiiiiiiirceceee e 229.355 88.083
Passivos financeiros

Debéntures emitidas............cccoiiiiiiiiiiii s 793.970 892.683

M Apesar das aplicagbes em fundos de investimento ndo serem instrumentos financeiros remunerados
por juros, as mesmas foram incluidas juntamente com os instrumentos de taxa variavel tendo em vista
se tratarem de aplicagcdes cujo benchmark de rentabilidade é o CDI.

Analise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa fixa

Os Unicos instrumentos financeiros de taxa de juros fixa contabilizados pelo valor justo sdo as aplica-
coes financeiras classificadas como disponiveis para venda. Considerando que essas aplicagdes estao
classificadas como disponiveis para venda, o quadro abaixo demonstra o impacto bruto no patriménio
liquido decorrente de uma alteragdo nas taxas de juros aplicada sobre a exposicao liquida na data das
demonstragdes financeiras.

Conforme determinado pela Instrugdo CVM 475/08, a Companhia preparou 3 cenarios de analise de
sensibilidade. O cenario | considera as taxas de juros do mercado futuro observadas na data base das
demonstragdes financeiras e os cenarios Il e Il consideram uma deterioragdo de 25% e 50%, respecti-
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Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da CETIP S.A. — Mercados Orga-
nizados (“Companhia”), identificadas como CETIP e Consolidado, respectivamente, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resul-
tado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais préaticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demons-
tracdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demons-
tragbes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB, e de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para per-
mitir a elaboragéo dessas demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas re-
querem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distorcao relevante.
Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a res-
peito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos sele-
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Consolidado
Cenarios — impacto

Saldo em no patriménio
Risco 31/12/11 | 1] mn
NTNs-F Elevacao da taxa de juros 59.759 8 (173) (346)

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Os instrumentos financeiros de taxa de juros variavel sdo as aplicagdes financeiras e as debéntures. O

quadro abaixo demonstra o impacto bruto das despesas financeiras liquidas no resultado e no patrimé-

nio liquido para o exercicio seguinte, considerando trés cenérios de taxas de juros aplicados sobre a

exposicao liquida na data das demonstragdes financeiras.

Conforme determinado pela Instrucdo CVM 475/08, a Companhia preparou 3 cenarios de anélise de

sensibilidade. O cenario | considera as taxas de juros projetadas para o exercicio de 2012 observadas

no mercado futuro na data das demonstracées financeiras acrescida de spread e os cenarios Il e IlI

consideram uma deterioragdo de 25% e 50%, respectivamente, na variavel de risco considerada.
Consolidado

Saldo Cenarios — impacto
liquido em resultado e patriménio
Risco 311211 | ] 11}
Instrumentos
de taxa variavel Aumento da taxa de juros 678.841 (67.980) (86.212) (104.967)

d. Risco de liquidez

E o risco de a Companhia ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos
financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e paga-
mentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de tesouraria.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros do Consolidado, por faixas de vencimento, correspon-
dentes ao periodo remanescente da data do balanco patrimonial até a data contratual do vencimento. Os
valores divulgados na tabela s&o os fluxos de caixa ndo descontados contratados.

Consolidado
Menos Entreume Entre doise Acima de
um ano dois anos _ cinco anos cinco anos
Em 31 de dezembro de 2011
Fornecedores e outras obrigacoes............... 10.748 - - -
Dividendos e juros sobre
o capital proprio a pagar 31.065 - - -
Preco de aquisicéo - parcela a prazo ........ 213.071 219.350 - -
Obrigagdes de arrendamentos financeiros... 3.708 2.598 1.548 -
Debéntures emitidas M .............cccoercinnnee 94.372 166.998 709.917 194.034
Em 31 de dezembro de 2010
Fornecedores e outras obrigagoes............... 12.771 - - -
Dividendos e juros sobre
0 capital proprio a pagar ............ccceeeeervenne 22.248 - - -
Provisdo gastos com aquisicdo GRV 35.510 - - -
Prego de aquisicéo - parcela a prazo "........ 198.158 213.305 220.750 -
Obrigacdes de arrendamentos financeiros... 3.248 2.562 956 -
Debéntures emitidas ) ............cccociiienne. 116.424 122.221 774.937 464.026

1 Os pagamentos de juros pés-fixados foram estimados utilizando as taxas de juros projetadas do
mercado futuro.

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital s@o os de salvaguardar a capacidade de conti-
nuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas,
além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas agdes.

A divida da Companhia para relagéo ajustada do capital na data do balanco é apresentada a seguir:

Consolidado

31/12/2011 31/12/2010

Debéntures e arrendamentos financeiros . 799.004 898.119
Prego de aquisi¢éo - parcela a prazo . 380.710 519.928
Disponibilidades e aplicagdes financeiras livres (249.334) (184.352)
Divida [QUIA. ... 930.380 1.233.695
Total do patriménio liquido..........ccccveeecvrccrriennne. 1.181.025 949.034
Total do capital..........cccccevurviiiicns 2.111.405 2.182.729
indice de alavancagem fiNANCEIra = %............owvurrereeereissreeeseeeeeeessesesseeeees 44% 57%

Conforme descrito na Nota 5, a Companhia esté sujeita a exigéncia regulatoria de capital devendo man-
ter uma reserva em titulos publicos federais que constitui o patriménio especial da CETIP.

O patriménio especial foi constituido por uma aplicagéo inicial de R$10.000 e todos os rendimentos rela-
tivos a esta reserva séo incorporados ao patriménio especial. Em 31 de dezembro de 2011 o patriménio
especial da CETIP monta a R$39.993 (31 de dezembro de 2010 — R$35.954)

28. COBERTURA DE SEGUROS

A CETIP mantém apdlices de seguro contratadas junto as principais seguradoras do pais, que leva
em considera¢ao a natureza e o grau de risco envolvido. Em 31 de dezembro de 2011, a cobertura de
seguros contra riscos era composta principalmente por R$75.145 para danos materiais e R$40.000 para
responsabilidade civil.

29. INFORMAQ()ES POR SEGMENTO
A administracdo definiu os segmentos operacionais, com base nos relatérios utilizados para a tomada
de decisOes estratégicas, revisados pela Diretoria-Executiva.
Devido ao seu modelo de negécios verticalmente integrado e as caracteristicas das atividades da Com-
panhia, as informacdes fornecidas a Diretoria Executiva até 31 de dezembro de 2010 consistiam de um
Unico segmento operacional.
Com a aquisicdo da GRYV, as informacdes da Companhia relativas ao exercicio de 2011 passaram a ser
apresentadas em dois segmentos operacionais: (i) segmento de titulos e valores mobiliarios (atividades
desenvolvidas pela CETIP antes da aquisicdo da GRV) e (ii) segmento de financiamentos (atividades
anteriormente desenvolvidas pela GRV).
As informagbes por segmento de negdcios, revisadas pela Diretoria-Executiva e correspondentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, sdo as seguintes:

Consolidado
Segmento de

Segmento de titulos e

valores mobiliarios financiamentos Total
Receita liquida total do segmento 426.162 315.680 741.842
Receita liquida entre segmentos.. - - -
Receita liquida de clientes externos.......... 426.162 315.680 741.842
EBITDA ajustado . 311.270 235.537 546.807

A Diretoria-Executiva avalia o desempenho dos segmentos operacionais com base em uma mensura-
cao do EBITDA ajustado. Essa base de mensuragao exclui os efeitos de gastos nao recorrentes dos
segmentos operacionais como, por exemplo, custos de reestruturacdo. A mensuragdo também exclui
os efeitos de pagamentos com base em ac¢oes. A receita e a despesa financeira ndo séo alocadas aos
segmentos, uma vez que esse tipo de atividade é conduzido de maneira centralizada.

A Companhia ndo efetua alocacédo de ativos e passivos aos segmentos operacionais sendo os mesmos
avaliados pela Diretoria-Executiva de maneira consolidada.

Apresenta-se a seguir, a conciliacdo do EBITDA ajustado e do lucro antes do imposto de renda e da
contribuicao social para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011:

2011
EBITDA ajustado para os segmentos reportados .............cccceiiiiiiiiiiiiiciniceice 546.807
Depreciagcao e amortizagéo.......... (65.003)
Remuneracéo baseada em agbes sem desembolso de caixa (29.415)
Resultado de equivaléncia patrimonial........... 585
Resultado financeiro..........cccceveveiiiieccicreens (138.658)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social .. 314.316

Durante o exercicio de 2011, a Companhia teve trés clientes cujas receitas representaram 10% ou mais
das receitas brutas totais da Companhia. As receitas destes trés clientes representaram aproximada-
mente 40% das receitas brutas totais da Companhia e séo atribuiveis ao segmento de titulos e valores
mobiliarios e ao segmento de financiamentos.

30. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em reunido do Conselho de Administragao realizada em 15 de fevereiro de 2012, foi aprovado o Segun-
do Programa de Outorga de Opcdes de Compra de Acdes (“Programa 2012”) vinculado ao Plano de Op-
¢do de Compra de Agdes, aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de dezembro
de 2010 e com alteracdes aprovadas pela Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em
29 de abril de 2011 (“Plano 2010”).

Através do Programa 2012, foram outorgadas 1.445.000 op¢des de compra de agdes, quantidade equi-
valente a 0,58% do capital social na data de aprovacédo do Plano 2010.

A aprovagao do referido programa néo resultou em dilui¢do adicional aos acionistas, tendo em vista que
a quantidade de opcdes outorgada foi baseada na quantidade de opgdes que haviam sido outorgadas
no ambito do Primeiro Programa de Outorga de Op¢des de Compra de Agdes (“Programa 2010 GRV”) e
que foram canceladas em virtude do desligamento de alguns beneficiarios deste programa.

vamente, na variavel de risco considerada.
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cionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante
nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracgéo e adequada apresentagao
das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s@o
apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a
avaliacdo da apresentagdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniao sobre as demonstracdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequada-
mente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da CETIP S.A. — Mercados
Organizados em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracgdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequada-
mente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira consolidada da CETIP S.A.
— Mercados Organizados em 31 de dezembro de 2011, o desempenho consolidado de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board —
IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2.c., as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas

de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da CETIP S.A. — Mercados Organi-
zados, essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstracdes financeiras separadas, somente no
que se refere a avaliacdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo
método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.
Outros assuntos
Demonstragées do valor adicionado
Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referen-
tes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da administragéo
da Companhia, cuja apresentacdo é requerida pela legislagdo societaria brasileira para companhias
abertas, e como informacéo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relacé@o as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 7 de margo de 2012
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