
’Se nho res Aci o nis tas,
Apre sen ta mos a se guir, re la tó rio das prin ci pa is ati vi da des no exer cí cio de 2011, em con jun to com as de mons tra -
ções con tá be is ela bo ra das de acor do com a le gis la ção so ci e tá ria bra si le i ra, acres ci das do Ba lan ço So ci al, De -
mons tra ção do Va lor Adi ci o na do-DVA e De mons tra ção do Flu xo de Ca i xa, os qua is con si de ra mos im por tan tes
para di vul gar o de sem pe nho da SERRA DA MESA TRANSMISSORA DE ENERGIA S/A ("SMTE") para a so ci e da -
de, par ce i ros, in ves ti do res e con su mi do res.
SETOR ELÉTRICO
O Sis te ma de Trans mis são Inter li ga do Na ci o nal
As pri me i ras li nhas de trans mis são do Bra sil ti nham por ob je ti vo in ter li gar as usi nas ge ra do ras aos cen tros con su -
mi do res. A par tir da dé ca da de 60, com a cen tra li za ção nas mãos da União do pla ne ja men to da ex pan são elé tri ca,
es ses sis te mas ra di a is e iso la dos fo ram sen do co nec ta dos para for mar o Sis te ma Inter li ga do de Trans mis são.
Até fins do sé cu lo XX o país ti nha dois gran des sub sis te mas de trans mis são: um para as re giões Sul, Su des te e
Cen tro-Oes te; ou tro para o Nor des te e par te da re gião Nor te (o res tan te da re gião Nor te pos su ía ape nas li nhas
iso la das, sem ca rac te ri zar um sis te ma).
Em 1999 os sub sis te mas Sul - Su des te - Cen tro-Oes te e Nor te - Nor des te fo ram co nec ta dos atra vés da li nha de
trans mis são Nor te-Sul I (Fur nas), ini ci an do o pro ces so de in te gra ção ele tro e ner gé ti ca, hoje em ple no
de sen vol vi men to. Tal in te gra ção ob je ti va pro mo ver o in ter câm bio de ener gia en tre as usi nas (ma jo ri ta ri a men te
hi dro e lé tri cas), oti mi zan do o uso dos re cur sos hí dri cos e apro ve i tan do di fe ren ças nos re gi mes plu vi o mé tri cos de
cada re gião. 
Pode-se afir mar, por tan to, que os in ves ti men tos no seg men to de trans mis são são tão es sen ci a is quan to aque les
em ge ra ção de ele tri ci da de, com a van ta gem de pos su í rem me no res pra zos de im plan ta ção e im pac tos
am bi en ta is.
Tais in ves ti men tos ga nha ram vul to, con tu do, após a ins ti tu i ção do novo mo de lo ener gé ti co, o qual pro mo veu a ci -
são dos ne gó ci os de Ge ra ção, Trans mis são, Dis tri bu i ção, bem como a dis so ci a ção en tre área de atu a ção e ex plo -
ra ção da rede (isto é, a con ces si o ná ria não está mais li mi ta da a uma re gião es pe cí fi ca de atu a ção).
O Seg men to da Trans mis são
Pelo novo mo de lo, as con ces sões das no vas li nhas de trans mis são pas sa ram a ser ofer ta das em le i lão pú bli co.
Re gras cla ras e a ba i xa per cep ção de ris co por par te dos in ves ti do res le va ram o re cém cri a do se tor de Trans mis -
são a um rá pi do cres ci men to, com a en tra da de no vos pla yers e uma in ten sa com pe ti ção que tem le va do a de sá gi -
os de mais de 50 %. 
Com a en tra da do go ver no Lula o mo de lo foi mo di fi ca do atra vés das Leis 10.847 e 10.848 de 2004. O seg men to da 
Trans mis são, con tu do, foi pou co al te ra do. Teve como prin ci pa is mu dan ças o ge ren ci a men to das li ci ta ções e a
per mis são de con ces si o ná ri as fe de ra is para con cor re rem aos le i lões, (des de que as so ci a das e com par ti ci pa ção
mi no ri tá ria) trans fe ri das para o MME. Não hou ve mo di fi ca ção na es sên cia do mo de lo para o seg men to o qual tem, 
in clu si ve, sido to ma do como exem plo de su ces so no Se tor Elé tri co e ser vi do de pa ra dig ma para as re for mas efe -
tu a das no se tor de Ge ra ção. 
Para os pró xi mos anos es pe ra-se a ma nu ten ção do con tí nuo de sen vol vi men to des te se tor. Já fo ram ofer ta dos em
le i lões pú bli cos di ver sos em pre en di men tos de trans mis são de ca rá ter es tru tu ral que, cer ta men te, in cre men ta rão
a ca pa ci da de de in ter câm bio ele tro e ner gé ti co no Bra sil. Atu al men te, as no vas obras pre vis tas pelo pla ne ja men to
de ex pan são da trans mis são são con so li da das pelo Mi nis té rio de Mi nas e Ener gia - MME, re for çan do a ex pec ta ti -
va de ma nu ten ção do rit mo de in ves ti men tos no se tor. 
A SERRA DA MESA
A Ser ra da Mesa Trans mis so ra de Ener gia S/A, foi cons ti tu í da em 14 de de zem bro de 2005, re gi me de SPE - e
está es ta be le ci da no Rio de Ja ne i ro, com fi li a is em Go iás, Mi nas Ge ra is e no Dis tri to Fe de ral. A Com pa nhia é uma
Con ces si o ná ria de Trans mis são de Ener gia Elé tri ca e foi cons ti tu í da pela Iso lux Cor san S.A. que sa grou-se ven -
ce do ra do Le i lão 001/2005 - Lote C - ANEEL. A so ci e da de tem por ob je to so ci al a cons tru ção, im plan ta ção, ope ra -
ção e ma nu ten ção das ins ta la ções do ser vi ço pú bli co de ener gia elé tri ca da rede bá si ca do sis te ma elé tri co in ter li -
ga do, com pos to pela Li nha de Trans mis são 500 kV Ser ra da Mesa II - Lu zi a nia - Pa ra ca tu IV - Embor ca ção e Lu zi -
a nia - Sa mam ba ia, lo ca li za da nos es ta dos de Go iás, Dis tri to Fe de ral e Mi nas Ge ra is. 
Em 31 de de zem bro de 2011, o ca pi tal so ci al subs cri to da Com pa nhia é de R$ 274.500,000,00 di vi di do em
274.500.000 ações or di ná ri as no mi na ti vas e com va lor no mi nal de R$ 1,00 (em re a is).
Aci o nis tas %
Sta te Grid Bra zil Hol ding S.A. 99,99
Mrs. Ou, Cai e Qu 0,01

100
O ob je to de nos sa So ci e da de é a ex plo ra ção de Ser vi ços Pú bli cos de Trans mis são de Ener gia, pres ta dos me di an -
te im plan ta ção, ope ra ção e ma nu ten ção de ins ta la ções de trans mis são e de ma is ser vi ços com ple men ta res ne -
ces sá ri os à dis po ni bi li za ção de nos sa rede de trans mis são de ener gia elé tri ca. Nos sa ati vi da de é re gu la men ta da
pela Agen cia Na ci o nal de Ener gia Elé tri ca - ANEEL, vin cu la da ao Mi nis té rio de Mi nas Ener gia - MME.
EXERCÍCIO 2011
Re ce i ta:
O va lor anu al da re ce i ta fi xa do pela ANEEL para o pe río do de Ju lho 2011 - Ju nho 2012 é de R$ 91.599,720,22
(Apro xi ma da men te R$ 77.239.000,00 em 2010). Tal va lor é fixo, de fi ni do no Con tra to de Con ces são, e re a jus ta do
anu al men te em 1º de Ju lho pela va ri a ção do IPCA nos 12 me ses fin dos em 31 de maio pre ce den te ao re a jus te.
A re ce i ta men sal é ob je to de uma de du ção de uma par ce la va riá vel, em fun ção do tem po em que as li nhas fi quem
in dis po ní ve is. No exer cí cio de 2011, a SMTE só teve uma de du ção de R$ 319.495,00 por este con ce i to.
A SMTE fa tu ra men sal men te a to dos os Usuá ri os do Sis te ma Inter li ga do pelo uso do Sis te ma de Trans mis são da
rede bá si ca, com in de pen dên cia do uso es pe ci fi co das suas pró pri as ins ta la ções. Os va lo res de vi dos por cada um 
dos Usuá ri os são de fi ni dos pelo Ope ra dor Na ci o nal do Sis te ma Elé tri co ("ONS").
A tí tu lo de exem plo, o nú me ro de usuá ri os do mês de de zem bro de 2011 al can çou a ci fra de 232 com uma me dia
de R$ 1.195 mil por fa tu ra.

Dis tri bu i ção de Usuá ri os
Va lor da fa tu ra Qu an ti da de To ta is Mé dia

< 10.000 152 440 3
10.000 - 100.000 58 1.703 29
100.000 - 200.000 11 1.649 150
200.000 - 300.000 3 791 264

>300.000 8 5.990 749
SOMAS 232 10.573 1.195

A com po si ção da ta ri fa em de zem bro de 2011 é como se gue:
Com po si ção da ta ri fa  REAIS
Re ce i ta Ga ran ti da 127.189.529,95 
Impos tos
PIS -2.098.627,26 
COFINS -9.666.404,29 
ICMS
Ta xas
 Fis ca li za ção -635.854,42 
P&D -909.332,33 
 RGR -3.179.272,06 
CCC -11.178.743,17 
CDE -7.148.988,12 
PROINFA -3.402.724,13 
Des pe sas de pes so al -4.072.476,01 
Ou tras des pe sas ope ra ci o na is -24.742.856,09 
Ta ri fa bru ta da con ces si o ná ria (*) 60.154.252,07 
De sem pe nho eco nô mi co-fi nan ce i ro
No exer cí cio 2011 a SMTE teve uma Re ce i ta Base bru ta de R$ 147.211.807,20 (R$ 120.070.000,00 em 2010),
que, após a de du ção dos im pos tos so bre o fa tu ra men to, re sul tou em uma re ce i ta lí qui da de R$ 131.358.171,26
(106.378.746,32 em 2010).
O lu cro ope ra ci o nal, EBITDA, foi de R$ 94.775.455,50 (R$ 73.209.283,78 em 2010) e, uma vez des con ta dos as
amor ti za ções, as des pe sas fi nan ce i ras e os ex tra or di ná ri os, ob te mos um lu cro an tes de im pos tos de R$
70.326.776,84 (R$ 34.500.081,44 em 2010).
O Lu cro Lí qui do do exer cí cio, após a Pro vi são para o Impos to de Ren da e para a Con tri bu i ção So ci al so bre o Lu -
cro Lí qui do, foi de R$ 57.761.239,56 (R$ 30.069.136,30 em 2010), cor res pon den te a R$ 210,00 por lote de 1.000
ações do ca pi tal.
Os Prin ci pa is in di ca do res eco nô mi co-fi nan ce i ros ao fi nal do exer cí cio de 2011 e 2010 são:

2011 2.010
• Li qui dez Ge ral 175,67% 179,42%
• Li qui dez Cor ren te 463,01% 378,64%
• Re la ção Pa tri mô nio Lí qui do/Ati vo To tal 43,07% 44,26%
• Re la ção Exi gí vel To tal/Ati vo To tal 56,93% 55,74%
• Ren ta bi li da de do Pa tri mô nio Lí qui do (%) 17,23% 9,20%
• Re la ção Lu cro Ope ra ci o nal/Patr. Lí qui do (%) 30,12% 24,26%
• Endi vi da men to do pa tri mô nio Lí qui do  132,16% 125,92%

Va lor Adi ci o na do: Em 2011 o va lor adi ci o na do lí qui do ge ra do como ri que za pela con ces si o ná ria foi de R$
116.186.239,51 re pre sen tan do 79% da Re ce i ta Ope ra ci o nal Bru ta, com a se guin te dis tri bu i ção: 4% (pes so al);
21% (Go ver no); 49% (Aci o nis tas); e 26% (Fi nan ci a do res).
Dis tri bu i ção de Di vi den dos: Aos aci o nis tas é ga ran ti do es ta tu ta ri a men te um di vi den do mí ni mo de 50% cal cu la -
do so bre o lu cro lí qui do do exer cí cio, ajus ta do de con for mi da de com a le gis la ção so ci e tá ria vi gen te.
A so ci e da de cons ti tu iu re ser va le gal de 5% do lu cro lí qui do do exer cí cio, li mi ta da a 20% do ca pi tal so ci al e de ci diu
re par tir aos aci o nis tas o sal do re ma nes cen te.
Res pon sa bi li da de am bi en tal 
A Ser ra da Mesa Trans mis so ra de Ener gia S.A. - SMTE está ope ran do em ple na
 con for mi da de com a le gis la ção bra si le i ra, aten den do a to dos os re qui si tos de meio am bi en te e exi gên ci as de sa ú -
de, hi gi e ne, se gu ran ça e me di ci na do tra ba lho. Na fase de ope ra ção de seu em pre en di men to, são de sen vol vi dos
Pro gra mas Ambi en ta is vi san do mi ti gar e com pen sar os im pac tos, con for me de ter mi na do na Li cen ça de Ope ra ção 
Re ti fi ca da no 726/2008 emi ti da pelo IBAMA em 30 de se tem bro de 2008. 
Indi ca ção dos Pro gra mas Ambi en ta is Re a li za dos no de cor rer do ano de 2011
Nome do Pro gra ma Ati vi da des re a li za das em 2011
Pro gra ma de Co mu ni ca ção So ci al e Edu ca ção Ambi en tal Anti que i ma das Sim
Pla no para Re cu pe ra ção de Áre as De gra da das Sim
Pro gra ma de Mo ni to ra men to e Con ser va ção da Flo ra e Fa u na Sim
Pro gra ma de Mo ni to ra men to e Con ser va ção do Pato Mer gu lhão (Mer gus oc to -
se ta ce us)

Sim

Pla no de Com ba te a Incên di os Flo res ta is Sim
Pro gra ma de Ma nu ten ção e Poda da Ve ge ta ção Não
Pro gra ma de Edu ca ção Ambi en tal Não
Pro gra ma de Com pen sa ção Ambi en tal Aguar dan do de fi ni ção do

IBAMA
Re su mo das Ati vi da des
a) Pro gra ma de Co mu ni ca ção So ci al e Edu ca ção Ambi en tal Anti que i ma das
Este Pro gra ma é re a li za do to dos os anos com ob je ti vo de cons ci en ti zar a po pu la ção de en tor no so bre os pe ri gos

das que i ma das. Há dois ti pos de cam pa nhas Anti que i ma das, as qua is são al ter na das de ano em ano. Uma de las é 
cha ma da Com ple ta que con sis te na apre sen ta ção de pa les tras para os pro pri e tá ri os e alu nos do en tor no do em -
pre en di men to, co lo ca ção de car ta zes, spots em rá di os lo ca is, dis tri bu i ção de kits (ca der no, lá pis, ca ne tas, gibi
para cri an ças e ca len dá rio para adul tos, ca mi sas, bo nés, gar ra fi nha de água, sa co la e imã de ge la de i ra) e dis tri bu -
i ção de pan fle tos edu ca ti vos. Nas pa les tras, é de sen vol vi da uma brin ca de i ra com per gun tas vol ta das para os te -
mas Pre ser va ção Ambi en tal, Os Ma les ca u sa dos pe las Qu e i ma das e De sen vol vi men to Sus ten tá vel. Os par ti ci -
pan tes que acer tam as per gun tas re ce bem como brin de uma ca ne ca.
O ou tro tipo de cam pa nha é a Sim ples, que con sis te na co lo ca ção de car ta zes, dis tri bu i ção de kits e fol der edu ca ti -
vo e spots em rá di os lo ca is.
No ano de 2011, no âm bi to des te Pro gra ma foi re a li za da uma cam pa nha Anti que i ma das Espe ci al.
A Cam pa nha Espe ci al con tou com a par ti ci pa ção pre sen ci al da equi pe de pro du ção da Naiá - em pre sa de con sul -
to ria con tra ta da. Acon te ceu atra vés de dis tri bu i ção de brin des, de re a li za ção de pa les tras nas es co las e ou tros
pon tos e de re u niões com en ti da des do in te res se da Sta te Grid Bra sil. 
Hou ve 2 ti pos de pa les tras e kits pro mo ci o na is, uma di re ci o na da para o pú bli co adul to e ou tro para o pú bli co in fan -
to-ju ve nil. 
As Cam pa nhas ti ve ram a du ra ção de 1 se ma na e meia, para a mon ta gem dos kits, dis tri bu i ção e re a li za ção de pa -
les tras e re u niões. 
Foi ela bo ra do e pro du zi do um jin gle da Cam pa nha para di vul ga ção nas rá di os lo ca is. 
Cada pon to con tem pla do re ce beu 5 car ta zes, de 10 a 20 kits adul tos para a co or de na ção, 1 Pro je to Pe da gó gi co
(no caso de ins ti tu i ção in fan to-ju ve nil), e o nú me ro su fi ci en te de kits para o pú bli co da pa les tra. 
As Esco las in clu sas na Cam pa nha pu de ram par ti ci par do "1º Prê mio do Meio Ambi en te - Sta te Grid Bra sil". 
Os kits dos pro pri e tá ri os de ter ra fo ram dis tri bu í dos pela SMTE após o tér mi no das pa les tras. 
Para os dois ti pos de cam pa nha fo ram re a li za dos um con cur so de de se nho e re da ção para as es co las da re gião.
O tema foi o slo gan da cam pa nha: "Evi te que i ma das, pro mo va a vida". Aos ven ce do res fo ram dis tri bu í dos prê mi os 
como bi ci cle tas, com pu ta do res e jo gos edu ca ti vos com o tema de de sen vol vi men to sus ten tá vel.
b) Pla no para Re cu pe ra ção de Áre as De gra da das
As téc ni cas de mi ti ga ção uti li za das nes ta con ces si o na ria fun da men ta ram-se, ba si ca men te, na bus ca de so lu ções 
para im pac tos am bi en ta is de cor ren tes da fase cons tru ti va do em pre en di men to. Com esse ob je ti vo, a SMTE bus -
cou adap tar à re a li da de da re gião téc ni cas con ser va ci o nis tas e de re cu pe ra ção am bi en tal já co nhe ci das, atra vés
da uti li za ção de ma te ri a is al ter na ti vos. O mé to do apli ca do ba se ou-se no re a pro ve i ta men to de ma te ri a is na tu ra is
dis po ní ve is na re gião, em subs ti tu i ção aos in dus tri a li za dos (ca na le tas e mu ros de al ve na ria etc.), di mi nu in do, as -
sim, os as pec tos vi su a is ne ga ti vos em obras de re cu pe ra ção de áre as de gra da das. 
Os tra ba lhos fo ram de sen vol vi dos le van do em con si de ra ção a aná li se dos as pec tos fí si cos lo ca is, res sal tan do a
di nâ mi ca su per fi ci al e sub su per fi ci al da água, a re sis tên cia me câ ni ca dos so los, as pec tos ge o mor fo ló gi cos, da -
dos plu vi o mé tri cos e ca rac te rís ti cas da ve ge ta ção da re gião. 
A apli ca ção do mé to do pro pos to re sul tou, ba si ca men te, na es ta bi li za ção e con tro le de pro ces sos ero si vos de ta lu -
des de cor te e ater ro ao lon go da re fe ri da LT, atra vés da ade qua ção do sis te ma de dre na gem, gram pe a men to de
solo, adu ba ção e plan tio de es pé ci es ras te i ras, o que ga ran tiu ma i or in fil tra ção, re dis tri bu i ção da água no solo e di -
mi nu i ção do es co a men to su per fi ci al.
c) Pro gra ma de Mo ni to ra men to e Con ser va ção da Flo ra e Fa u na
Fo ram re a li za das qua tro cam pa nhas de mo ni to ra men to para cada gru po fa u nís ti co (her pe to fa u na, mas to fa u na e
avi fa u na), obe de cen do aos pa drões de sa zo na li da de lo cal. No mo ni to ra men to de flo ra tam bém fo ram re a li za das
cam pa nhas se mes tra is. 
Os re sul ta dos dos re la tó ri os de fa u na de mons tra ram que, para to dos os três gru pos (avi fa u na, mas to fa u na e her -
pe to fa u na), não fo ram ob ser va dos im pac tos ne ga ti vos ori un dos à ope ra ção do em pre en di men to. O pro gra ma de
mo ni to ra men to de fa u na teve a du ra ção de dois anos, sen do fi na li za do em 2011. O mo ni to ra men to de flo ra tem a
vi gên cia da LO e será fi na li za do em 2012. 
Aba i xo se gue a ta be la com as da tas de re a li za ção das cam pa nhas de fa u na e flo ra.

SMTE

2009

2º se mes tre

Avi fa u na 16/08-27/08

Flo ra 05/09-20/09

Her pe to fa u na 06/11-16/11

Mas to fa u na 10/08-21/08

Pato/ Sin 02/09-10/09

2010

1º se mes tre

Avi fa u na 24/03-02/04
Flo ra 18/02-01/03
Her pe to fa u na 05/05-14/04
Mas to fa u na 15/03-26/03
Pato/ Sin 19/03-23/03

2º se mes tre

Avi fa u na 06/08-15/08

Flo ra 17/08-24/08

Her pe to fa u na 25/09-04/10

Mas to fa u na 01/11-10/11

Pato/ Sin 31/07-05/08

2011

1º se mes tre

Avi fa u na 02/02-11/02

Flo ra 21/01-31/01

Her pe to fa u na 09/02-18/02

Mas to fa u na 24/03-02/04

Pato/ Sin 27/01-01/02

2º se mes tre
Flo ra 03/07-11/07

Pato/ Sin 10/08-16/08

d) Pro gra ma de Mo ni to ra men to e Con ser va ção do Pato Mer gu lhão (Mer gus oc to se ta ce us)
O Pato Mer gu lhão (Mer gus oc to se ta ce us), es pé cie iden ti fi ca da na re gião, es pe ci fi ca men te no Rio To can ti zi nho,
está atu al men te ame a ça da de ex tin ção. A SMTE ela bo rou um Pro gra ma es pe cí fi co para a es pé cie em aten di men -
to à LO e pre ten de apre sen tar os re sul ta dos fi na is em con gres sos e re u niões ci en tí fi cas, sem pre pen san do na
con ser va ção do am bi en te na tu ral e na mi ni mi za ção dos im pac tos. 
As cam pa nhas são se mes tra is e ti ve ram iní cio em 2009. O tér mi no des te mo ni to ra men to será em 2012.
e) Pla no de Com ba te a Incên di os Flo res ta is
No âm bi to des te pro gra ma, a SMTE fe chou uma par ce ria com o ICMBio, es pe ci fi ca men te com o Par que Na ci o nal
da Cha pa da dos Ve a de i ros. As ações pre vis tas no âm bi to des te pro gra ma são a ins tru men ta li za ção de uma bri ga -
da de in cên di os flo res ta is e ati vi da des de edu ca ção am bi en tal com foco na con ser va ção do Pato Mer gu lhão. As
ati vi da des des ta par ce ria te rão iní cio em 2012. 
f) Pro gra ma de Ma nu ten ção e Poda da Ve ge ta ção
Não fo ram pre vis tas ati vi da des no âm bi to des te pro gra ma no ano de 2011.
g) Pro gra ma de Edu ca ção Ambi en tal
A SMTE con tra tou uma em pre sa es pe ci a li za da em Edu ca ção Ambi en tal, para a re a li za ção do ser vi ço, após apro -
va ção pelo IBAMA do Pla no de Tra ba lho, a ser sub me ti do em ja ne i ro de 2012.
h) Pro gra ma de Com pen sa ção Ambi en tal
A SMTE está aguar dan do a de ci são do ICMBio, IBAMA e MMA para que se jam es co lhi das as Uni da des de Con -
ser va ção con tem pla das com o be ne fí cio da Com pen sa ção Ambi en tal. Após a de ci são, será fir ma do e as si na do o
Ter mo de Com pro mis so de Com pen sa ção Ambi en tal en tre a SMTE e o ICMBio.
Pes qui sa e de sen vol vi men to
Em 2011 a SMTE con clu iu as eta pas do Pro je to de PeD in ti tu la do "De sen vol vi men to de Sis te ma de Co mu ni ca ção
Adap ta do a EPI para Apo io às Ati vi da des de Ma nu ten ção de Li nhas de Trans mis são e Su bes ta ções". Este pro je -
to, a car go da em pre sa de base tec no ló gi ca Tec no cla de, de ve rá ain da pas sar por au di to ria con tá bil an tes de seu
en cer ra men to for mal, con for me es ta be le ci do pe las re gras da ANEEL.
Res pon sa bi li da de So ci al
Nes te exer cí cio da SMTE, fica ní ti do o pa pel so ci al da Con ces si o ná ria. A ca rac te rís ti ca li ne ar de suas ins ta la ções
im pli ca em pe ne tra ção re gi o nal sig ni fi ca ti va, re pre sen tan do uma abran gên cia so ci al como pou cas ou tras ins ta la -
ções po dem pro pi ci ar. Assim, ci en te de sua res pon sa bi li da de so ci al, a SMTE tem ge ren ci a do seu or ça men to sem -
pre bus can do as opor tu ni da des de in ves ti men tos so ci a is, es go tan do e uti li zan do to dos os in cen ti vos só ci os cul tu -
ra is per mi ti dos pela le gis la ção vi gen te.
Pro je tos Cul tu ra is:
Re la tó rio de Pro je tos Pa tro ci na dos
A) Pro je tos Cul tu ra is - Lei Rou a net
Ci ne ma gia - Ci ne ma Iti ne ran te
Even to de ci ne ma iti ne ran te, com toda in fra es tru tu ra pró pria, para exi bi ção pú bli ca em 05 (cin co) ci da des a se rem
de fi ni das pelo cli en te. To das as exi bi ções são gra tu i tas e se rão dis tri bu í das pi po cas aos es pec ta do res tam bém
gra tu i ta men te.
Mo ti va ção: in te ra ção e bom re la ci o na men to com as co mu ni da des pró xi mas às LTs.
Lo ca is: 15 mu ni cí pi os de MT e GO
Va lor: R$ 71.427,35
Ano de apor te: 2011
Ano de re a li za ção: 2011
Uma No i te na Hun gria
Dois con cer tos no Te a tro Mu ni ci pal do Rio de Ja ne i ro, cha ma do "Uma no i te na Hun gria", com seis pi a nos, dan ça e 
or ques tra. O con cer to é re gi do pelo Ma es tro Ju lio Me da glia. O pro gra ma é He xa me ron para seis pi a nos, dan ças
ci ga nas hún ga ras, uma or ques tra e um coro de 12 vo zes.
Mo ti va ção: O foco é o re la ci o na men to ins ti tu ci o nal no Rio de Ja ne i ro (ONS, BNDES, Fur nas, EPE etc.) e os em -
pre ga dos.
Va lor: R$ 35.477,97
Ano de apor te: 2011
Ano de re a li za ção: 2011
Orques tra Co mu ni da de da Maré
Ensi no de mú si ca clás si ca para cri an ças e ado les cen tes (09 - 16 anos) re si den tes da co mu ni da de da Maré no Rio
de Ja ne i ro, em uma es co la pú bli ca cha ma da CIEP Ope rá rio Vi cen te Ma ri a no. Ofe re cer uma opor tu ni da de real de
mu dar a vida para os mo ra do res da Maré e ou tras duas co mu ni da des so ci a is de ris co. Pre pa rar e equi par as cri an -
ças para a arte da mú si ca, evi tan do a ser re gu la men ta do por trá fi co de dro gas. Para ser se le ci o na do para par ti ci -
par, é es sen ci al que as cri an ças e ado les cen tes es te jam ma tri cu la dos na es co la e com pro var fre qüên cia e de sem -
pe nho es co lar. As au las de mú si ca ocor rem no tur no in ver so à es co la. Nes te pro je to os alu nos re ce bem uni for me,
ins tru men to e al mo ço na es co la até o fi nal do cur so.
Mo ti va ção: So ci al, cul tu ral e edu ca ci o nal.
Va lor: R$ 44.975,09
Ano de apor te: 2011
Ano de re a li za ção: 2011

RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO



Ba lan ço So ci al Anu al - 2011
(31 de De zem bro de 2011 e 2010) (Não Auditado)

1) Base de Cálculo
2011 2010

Valor  (R$) Valor  (R$)
Receita Líquida (RL)  131.358.171,26  106.378.746,36 
Resultado Operacional (RO)    94.775.455,50   73.209.283,78
Folha de Pagamento Bruta (FPB)     3.375.221,13     1.663.000,00

2) Indicadores Sociais Internos
Valor
 (R$)

%Sobre
FPB

%Sobre
RL

Valor 
(R$)

%Sobre
FPB

%Sobre
RL

  Alimentação  214.744,14 6,36% 0,16%  178.803,72 10,74% 0,17%
  Encargos sociais compulsórios  801.803,03 23,76% 0,61%  579.832,92 34,86% 0,55%
  Previdência privada  -   0,00% 0,00%  -   0,00% 0,00%
  Saúde  276.997,34 8,21% 0,21%  165.078,56 9,94% 0,16%
  Capacitação e desenvolvimento profissional  84.976,06 2,52% 0,06%  28.979,72 1,74% 0,03%
  Outros  120.537,34 3,57% 0,09%  64.636,03 3,87% 0,06%
   Total - Indicadores Sociais Internos  1.499.057,91 44,41% 1,14%  1.017.330,95 61,14% 0,96%

3) Indicadores Social Externos
Valor
 (R$)

%Sobre
RO

%Sobre
RL

Valor
 (R$)

%Sobre
RO

%Sobre
RL

  Educação - 0,00% 0,00% 8.000,00 0,01% 0,01%
  Cultura 248.947,83 0,26% 0,19% 178.000,00 0,24% 0,17%
   Total - Indicadores Sociais Externos 248.947,83 0,26% 0,19% 186.000,00 0,25% 0,18%

4) Indicadores Ambientais (Relacionados com a operação da empresa)

  Em Programas e/ou projetos externos 1.188.479,57  -   0,00% 0,00%

  Total dos Investimentos em Meio Ambiente 1.188.479,57  -   0,00% 0,00%

5) Indicadores do Corpo Funcional

  Nº de empregados ao final do período 45 44

  Nº de admissões durante o período 1 0

  Nº de empregados terceirizados 0 0

  Nº de mulheres que trabalha na empresa 11 10

Escolaridade dos empregados

Superior e extensão universitária 16 23

2º grau 23 20

1º grau 6 1

Faixa etária dos empregados

Abaixo de 30 anos 23 21

De 30 até 45 anos (exclusive) 19 21

Acima de 45 anos 3 2

Dependentes 21 13

6) Informações Relevantes quanto ao Exercício da Cidadania Empresarial
Relação entre a maior e a menor remuneração na empresa 14 11 

Número total de acidentes de trabalho 0 0 

    Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram definidos ( x ) (    ) (    ) ( x  ) (    ) (    )
pela direção direção e gerências todos os empregados pela direção direção e gerências todos os empregados

    Os padrões de segurança e salubridade no ambiente de trabalho foram definidos (    ) ( x ) (    ) (    ) ( x  ) (    )
pela direção direção e gerências todos os empregados pela direção direção e gerências todos os empregados

    A previdência privada contempla (    ) (    ) ( x  ) (    ) (    ) ( x  )
pela direção direção e gerências todos os empregados pela direção direção e gerências todos os empregados

    A participação nos lucros ou resultados contempla (    ) (   ) ( x ) (    ) (  ) (  x  )
pela direção direção e gerências todos os empregados pela direção direção e gerências todos os empregados

    Na se le ção dos for ne ce do res, os mes mos pa drões éti cos e de res pon sa bi li da de   
    so ci al e am bi en tal ado ta dos pela empresa

(    ) (    ) ( x  ) (    ) (    ) ( x  )
não são considerados são sugeridos são exigidos não são considerados são sugeridos são exigidos

    Quanto à participação dos empregados em programas de trabalho voluntário, a empresa (    ) ( x ) (    ) (    ) ( x  ) (    )
não se envolve apóia organiza e incentiva não se envolve apóia organiza e incentiva

Cul tu ra das Águas
A "Cul tu ra da Água" pro je to vem por meio de per for man ces te a tra is vol ta das para cri an ças, apre ci ar o pla ne ta em
que vi ve mos a im por tân cia de fa zer no vos ami gos e uma vida boa com a fa mí lia. Este pro je to en si na a cri an ça, de
modo lú di co e di ver ti do, para ser res pon sá vel por seus atos e en ten der que tudo que fa ze mos tem con se qüên ci as. 
O pro je to tam bém en si na a cri an ça o va lor da água e en fa ti za a im por tân cia dos cu i da dos com o meio am bi en te e
da na tu re za que é a nos sa casa. O pú bli co é de cri an ças de 5 a 12 anos de ida de, em es co las lo ca li za das em ci da -
des per to de li nhas de trans mis são.
Mo ti va ção: Re a li zar apre sen ta ções de "A Cul tu ra da Água" no te a tro, des ti na do a en ti da des ca ren tes ou de es co -
las pú bli cas e 01 in com pany (se de se ja do). A Sta te Grid re a li za rá a apro xi ma ção da co mu ni da de que está ao re dor 
das tor res de ener gia da ins ti tu i ção. Assim, atra vés do pro je to, a em pre sa pode pas sar a cons ciên cia e os va lo res
para a so ci e da de, que é lan ça do atra vés da men sa gem de vida mais sus ten tá vel e equi li bra do com as tor res da
na tu re za e po der.
Va lor: R$ 31.937,03
Ano de apor te: 2011
Ano de re a li za ção: 2011
B) Pro je tos Espor ti vos (Lei de Incen ti vo ao Espor te)
Copa Bra sil de Tê nis de Mesa
Pro du ção de uma eta pa do Cir cu i to Copa Bra sil com 500 com pe ti do res na ci o na is de Tê nis de Mesa. Si mul ta ne a -
men te, apre sen ta ção do even to Rei das Amé ri cas, com pe ti ção en tre os 4 me lho res com pe ti do res bra si le i ros e 4
cam peões pan-ame ri ca nos no es por te. Em pa ra le lo, é fe i to o tre i na men to de pro fes so res da rede pú bli ca de es co -
las da ci da de en vol vi da e a pos te ri or do a ção das me sas de com pe ti ção para es tas es co las.
Mo ti va ção: di vul ga ção da ima gem da Sta te Grid as so ci a da ao apo io à edu ca ção es por ti va bá si ca.
Lo cal: Rio de Ja ne i ro
Va lor: R$ 41.646,68
Ano de apor te: 2011
Ano de re a li za ção: 2011
C) Pro je tos So ci a is - FIA
Brin que do te ca Itum bi a ra (GO)
Cons tru ção de um es pa ço edu ca ci o nal e pro fis si o nal (sala 52m²), o Toy sala "Dre am Child" no Cen tro Edu ca ci o -
nal Mu ni ci pal Pe ro li na Co e lho, que ser ve 117 cri an ças na ida de de 4 me ses a 5 anos de ida de na ci da de de Itum bi -
a ra em Go iás. O ob je ti vo é o de sen vol vi men to de ati vi da des psi co mo to ras, lín gua e brin ca de i ras das cri an ças,
res pe i tan do-os em sua es pe ci fi ci da de e li mi ta ções quan to ao pro ces so de in clu são. O quar to de brin que dos tem
ima gens com pu ta do ri za das, re tro pro je to res, jo gos e brin que dos, li vros de vá ri os li te rá ria, TV, DVD e es té reo.

Mo ti va ção: O foco é o re la ci o na men to com as co mu ni da des e pro pri e tá ri os de ter ras na re gião da Li nha de Trans -
mis são. Espe ci fi ca men te nes te caso, em Itum bi a ra - GO, ci da de que faz par te dos pro je tos da SGBH no Esta do:
ITE e ETEE.
Lo cal: GO
Va lor: R$ 3.337,43
Ano de apor te: 2011
Ano de re a li za ção: 2011
Do a ção ao FUNCAD - Ala go i nhas (BA)
As ati vi da des do Pro je to es tão in se ri das bem co nec ta das com a Esco la (ECNE), com a vi zi nhan ça, ob je ti van do:
• Pre ser var e me lho rar a edu ca ção in clu si va ofe re ci da na ECNE, com ên fa se na qua li da de da edu ca ção, pro mo -
ven do o uso e ope ra ção do La bo ra tó rio de Ciên ci as e da Bi bli o te ca; 
• Pro mo ção da Fe i ra de Ciên ci as, a fim de tra zer os alu nos de ex pe riên ci as e evi dên ci as ci en tí fi cas; 
• Incen ti var o uso da Bi bli o te ca, para en tre ou tras co i sas, a re a li za ção de Jo gos Olím pi cos e es cre ver po e sia; 
• Ava li ar e de mons trar os re sul ta dos des sas ati vi da des para que pos sam ser to tal men te ab sor vi dos e apo i a dos
pela Se cre ta ria de Edu ca ção do mu ni cí pio;
• Con so li dar ofi ci nas de cos tu ra des ti na das a mi cro eco no mia lo cal;
• For ne cer a pro cu ra pro fis si o nal con tí nua de alta na re gião de fren te para a área de elec tri ci da de.
Mo ti va ção: A apli ca ção de re cur sos para pos si bi li tar a auto-sus ten ta ção ati vi da des, ou seja, a sua con ti nu i da de
sem os re cur sos fu tu ros do pro je to. O pro je to pode ser re pli ca do em ou tra si tu a ção que o SGBH qui ser e a im ple -
men ta ção con ta com o apo io e en vol vi men to da co mu ni da de lo cal.
Lo cal: BA
Va lor: R$ 14.481,28
Ano de apor te: 2011
Ano de re a li za ção: 2011

Agra de ci men tos
Re gis tra mos nos sos agra de ci men tos aos mem bros do Con se lho de Admi nis tra ção pelo apo io pres ta do no de ba te 
e en ca mi nha men to das ques tões de ma i or in te res se da so ci e da de. Nos sos es pe ci a is re co nhe ci men tos à de di ca -
ção e em pe nho do qua dro fun ci o nal. Tam bém que re mos de i xar con sig na dos nos sos agra de ci men tos aos co la bo -
ra do res, pres ta do res de ser vi ços, se gu ra do ras, usuá ri os, en ti da des fi nan ce i ras, de ma is agen tes do Se tor Elé tri co 
e a to dos que, di re ta ou in di re ta men te, co la bo ra ram para o êxi to das ati vi da des da Empre sa e para o cum pri men to
da nos sa mis são de con ces si o ná ria.
Rio de Ja ne i ro, 05 de Mar ço de 2012.

A Admi nis tra ção

Ba lan ços pa tri mo ni a is
31 de de zem bro de 2011 e 2010 (Em re a is)

Ativo Nota 2011 2010

Ativo circulante

  Caixa e equivalentes de caixa 4 62.386.362,84 38.366.687,55

  Concessionárias e permissionárias 5 13.722.902,26 12.438.462,95

  Estoques 1.603.925,59 1.071.439,54

  Adiantamento a fornecedores 1.254.789,66 137.494,43

  Impostos a recuperar 6 14.393.618,08 10.389.668,47

  Contas a receber - ativo financeiro 7 126.891.674,83 111.210.000,00

  Outros créditos 1.128.916,93 533.962,05

221.382.190,19 174.147.714,99

Ativo não circulante

  Outros créditos 410.193,18 72.618,59

  Contas a receber - ativo financeiro 7 540.804.602,42 536.464.000,00

  Impostos a recuperar 6 9.525.816,62 21.165.816,62

  Imobilizado 215.107,33 -

  Intangível 5.828.755,29 6.136.329,88

556.784.474,84 563.838.765,09

Total do ativo 778.166.665,03 737.986.480,08

Passivo Nota 2011 2010
Passivo circulante
  Fornecedores 2.678.332,08 1.492.551,67
  Contas a pagar - partes relacionadas 10 9.822,90 6.766.935,44
  Empréstimos - partes relacionadas 10 801.366,07 31.275.850,43
  Impostos e contribuições sociais 9.273.610,01 713.096,18
  Taxas regulamentares 8 6.584.797,56 5.156.255,53
  Dividendos propostos 27.436.589,05 -
  Outros passivos circulantes 1.029.251,58 588.384,25

47.813.769,25 45.993.073,50
Passivo não circulante
  Empréstimos - partes relacionadas 10 360.614.731,58 330.140.247,22
  Outras provisões - medidas compensatórias 9 3.930.631,00 3.912.951,00
  Provisão para contingências 12 2.355.059,78 2.849.182,73
  Impostos diferidos 28.264.000,00 28.264.000,00
  Outros passivos não circulantes - 163.423,25

395.164.422,36 365.329.804,20
Patrimônio líquido 11
  Capital social 274.500.000,00 274.500.000,00
  Reserva de lucros 51.917.060,05 46.280.250,96
  Reserva legal 5.375.413,37 2.487.351,42
  Ajuste da avaliação patrimonial 3.396.000,00 3.396.000,00

335.188.473,42 326.663.602,38
Total do passivo e do patrimônio líquido 778.166.665,03 737.986.480,08

Nota 2011 2010

Receita operacional líquida 16 131.358.171,26 106.378.746,32 

Custo da operação (30.412.804,76) (27.135.359,43)

  Pessoal (2.036.231,42) (1.789.156,31)

  Material (334.910,74) (257.801,56)

  Serviços de terceiros (2.770.025,41) (2.635.652,08)

  Taxa de fiscalização serviço de energia elétrica (635.854,42) (550.651,91)

  Arrendamentos e aluguéis (109.469,32) (289.309,18)

  Repasses (21.730.455,42) (18.190.314,97)

  Custo de construção e outros (2.795.858,03) (3.422.473,42)

Lucro operacional bruto 100.945.366,50 79.243.386,89 

Despesas operacionais (6.169.911,00) (6.034.103,11)

  Pessoal e administradores (2.036.244,59) (946.394,79)

  Outras (4.133.666,41) (5.087.708,32)

Lucro antes do resultado financeiro 94.775.455,50 73.209.283,78 

Resultado financeiro (24.448.678,66) (38.709.202,34)

Receita financeira 5.016.344,04 5.012.565,41 

  Receitas de aplicações financeiras 4.965.066,91 3.149.839,22 

  Outras receitas financeiras 51.277,13 1.862.726,19 

Despesa financeira (29.465.022,70) (43.721.767,75)

  Juros (29.249.861,56) (32.252.228,82)

  Outras despesas financeiras (215.161,14) (11.469.538,93)

Lucro antes dos impostos 70.326.776,84 34.500.081,44 

Imposto de renda e contribuição social 14 (12.565.537,28) (4.430.945,14)

Lucro líquido do exercício 57.761.239,56 30.069.136,30 

As no tas ex pli ca ti vas são par te in te gran te das de mons tra ções fi nan ce i ras.

As no tas ex pli ca ti vas são par te in te gran te das de mons tra ções fi nan ce i ras.

De mons tra ções dos re sul ta dos
Exer cí ci os fin dos em 31 de de zem bro de 2011 e 2010 (Em re a is)

Nota 2011 2010 
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro líquido do exercício 57.761.239,56 30.069.136,30 
Ajustes para reconciliar o lucro líquido do exercício com o
  caixa gerado pelas atividades operacionais
  Juros e variações monetárias dos empréstimos 29.249.861,56 32.252.228,82 
  Depreciação e amortização 16.990,01 - 
  Provisão para devedores duvidosos 5 - 254.161,58 
  Provisão para contingências (494.122,95) 2.849.182,73 
(Aumento) redução nos ativos operacionais
  Concessionárias e permissionárias (1.284.439,31) (3.129.667,56)
  Outros créditos (624.954,88) 79.286,27 
  Adiantamento a fornecedores (1.117.295,23) - 
  Tributos e contribuições compensáveis 7.636.050,39 9.706.496,30 
  Contas a receber ativo financeiro (20.022.277,25) (9.939.700,61)
  Estoques (532.486,05) (20.147,53)
Aumento (redução) nos passivos operacionais
  Fornecedores 1.185.780,41 (2.799.608,24)
  Tributos e contribuições sociais 8.560.513,83 (1.848.380,38)
  Partes relacionadas (6.757.112,54) 6.766.935,44 
  Taxas regulamentares 1.446.222,03 44.620,30 
  Outras contas a pagar 277.444,34 (340.586,91)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 75.301.413,92 63.943.966,71 
Fluxo de caixa das atividades de investimento
  Aquisição de imobilizado (ativo financeiro) - intangível (232.097,34) 1.737.904,18 
  Títulos e valores mobiliários - 18.292.632,91 
Caixa líquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
investimento (232.097,34) 20.030.537,09 
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
  Empréstimos captados - 360.302.678,29 
  Empréstimos e financiamentos pagos (29.249.861,56) (414.482.767,53)
  Dividendos distribuídos pagos (21.799.779,73) (16.963.860,99)
  Aumento de capital - - 
Caixa líquido aplicado nas atividades de financiamento (51.049.641,29) (71.143.950,23)
Aumento líquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa 24.019.675,29 12.830.553,57 
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 38.366.687,55 25.536.133,98 
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 4 62.386.362,84 38.366.687,55 
Aumento líquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa 24.019.675,29 12.830.553,57 

As no tas ex pli ca ti vas ane xas são par te in te gran te das de mons tra ções fi nan ce i ras.

De mons tra ções dos flu xos de ca i xa
Exer cí ci os fin dos em 31 de de zem bro de 2011 e 2010  (Em re a is)



Nota 2011 2010

Receitas de uso de sistema de transmissão 147.211.807,20 120.070.000,00 

Construção de ativos próprios - - 
147.211.807,20 120.070.000,00 

Insumos adquiridos de terceiros  

Custo dos serviços (4.724.458,81) (4.054.845,17)
Materiais, energia, serviço de terceiros e outras (6.287.271,60) (4.655.388,87)

Outros (25.013.191,31) (24.856.815,98)

Valor adicionado bruto 111.186.885,48 86.502.949,98 
Depreciação e amortização (16.990,01) - 

 
Valor adicionado líquido produzido pela companhia 111.169.895,47 86.502.949,98 

Valor adicionado recebido em transferência   

Receitas financeiras 5.016.344,04 5.012.565,41 
Valor adicionado total a distribuir 116.186.239,51 91.515.515,39 

Distribuição do valor adicionado   

 Pessoal   
  Remunerações diretas 3.380.391,68 2.239.511,21 

  Benefícios 520.261,75 372.427,76 
  FGTS 171.822,58 123.612,13 

4.072.476,01 2.735.551,10 

 Impostos, taxas e contribuições   
  Federais 24.330.568,83 14.618.005,56 

 Remuneração de capitais de terceiros   

  Despesas financeiras 29.465.022,70 43.721.767,75 
  Aluguéis 556.932,41 371.054,68 

30.021.955,11 44.092.822,43 
 Remuneração de capitais próprios   

  Dividendos 27.436.588,79 14.282.839,74 

  Lucros retidos 30.324.650,77 15.786.296,56 
57.761.239,56 30.069.136,30 

Total da distribuição do valor adicionado 116.186.239,51 91.515.515,39 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

De mons tra ções do va lor adi ci o na do
Exer cí ci os fin dos em 31 de de zem bro de 2011 e 2010 (Em re a is)

Re ser va de lu cros
Capital Reserva Dividendos Ajuste de avaliação Lucros
social legal retidos patrimonial acumulados Total

Saldo em 31 de dezembro de 2009 (reapresentado) 274.500.000,00 984.000,00 5.099.000,00 12.745.000,00 24.481.000,00 317.809.000,00 
Dividendos propostos de lucros do exercício anterior - - (5.099.000,00) - - (5.099.000,00)
Lucro líquido do exercício - - - - 30.069.136,30 30.069.136,30 
Constituição da reserva legal - 1.503.351,42 - - (1.503.351,42) -
Ajuste de prática contábil - - - (9.349.000,00) - (9.349.000,00)
Dividendos propostos - - - - (6.766.533,92) (6.766.533,92)
Dividendos retidos - - 46.280.250,96 - (46.280.250,96) -
Saldo em 31 de dezembro de 2010 274.500.000,00 2.487.351,42 46.280.250,96 3.396.000,00 - 326.663.602,38 
Lucro líquido do exercício - - - - 57.761.239,56 57.761.239,56 
Constituição da reserva legal - 2.888.061,95 - - (2.888.061,95) -
Destinação de lucros acumulados a reserva de lucros - - 54.873.177,61 - (54.873.177,61) -
Dividendos propostos - - (27.436.588,79) - - (27.436.589,00)
Dividendos pagos - - (21.799.779,73) - - (21.799.779,73)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 274.500.000,00 5.375.413,37 51.917.060,05 3.396.000,00 - 335.188.473,42 

As no tas ex pli ca ti vas são par te in te gran te das de mons tra ções fi nan ce i ras.

De mons tra ções das mu ta ções do pa tri mô nio lí qui do 
Exer cí ci os fin dos em 31 de de zem bro de 2011 e 2010 (Em re a is)

1. Infor ma ções ge ra is
A Ser ra da Mesa Trans mis so ra de Ener gia S.A. ("SMTE" ou "Com pa nhia"), com pa nhia pri va da de ca pi tal fe cha do, 
foi cons ti tu í da em 14 de de zem bro de 2005 e está es ta be le ci da na Av. Ma re chal Câ ma ra, 160 - Sala 1534, Cen tro,
Rio de Ja ne i ro, com fi li a is em Go iás, Mi nas Ge ra is e no Dis tri to Fe de ral. A Com pa nhia é uma con ces si o ná ria de
trans mis são de ener gia elé tri ca e foi cons ti tu í da pelo Gru po Iso lux Cor san S.A., que sa grou-se ven ce dor do Le i lão
001/2005 - Lote C - ANEEL. A Com pa nhia tem por ob je to so ci al a cons tru ção, im plan ta ção, ope ra ção e
ma nu ten ção das ins ta la ções do ser vi ço pu bli co de ener gia elé tri ca da rede bá si ca do sis te ma elé tri co in ter li ga do,
com pos to pela Li nha de Trans mis são 500Kv Ser ra da Mesa II - Lu zi a nia - Pa ra ca tu IV - Embor ca ção e Lu zi a nia -
Sa mam ba ia, lo ca li za da nos Esta dos de Go iás, Dis tri to Fe de ral e Mi nas Ge ra is. Esta ati vi da de é re gu la men ta da
pela Agen cia Na ci o nal de Ener gia Elé tri ca (ANEEL), vin cu la da ao Mi nis té rio de Mi nas e Energia (MME).
1.1. Da con ces são
Em 17 de no vem bro de 2005, o Gru po Iso lux Cor san S.A. foi de cla ra do ven ce dor do Le i lão Pú bli co re a li za do na
Bol sa de Va lo res do Rio de Ja ne i ro para a aqui si ção da Con ces são de Trans mis são de Ener gia Elé tri ca re fe ren te
à Expan são da Inter li ga ção Nor te-Sul III, tre cho 3.
No dia 27 de abril de 2006, a Com pa nhia as si nou com a União, por meio da Agên cia Na ci o nal de Ener gia Elé tri ca
(ANEEL), o Con tra to de Con ces são nº 003/2006 - Expan são da Inter li ga ção Nor te-Sul III, tre cho 3, que re gu la a
Con ces são de Ser vi ço Pú bli co de Trans mis são, pelo pra zo de 30 anos, para im plan ta ção, ope ra ção e
ma nu ten ção das se guin tes ins ta la ções de trans mis são, dis tri bu í das em áre as do Dis tri to Fe de ral, Go iás e Mi nas
Ge ra is:
(i) Li nha de Trans mis são 500 kV Ser ra da Mesa II-Lu zi a nia, com ex ten são apro xi ma da de 310 km, no Esta do de
Go iás.
(ii) Li nha de Trans mis são 500 kV Lu zi a nia-Pa ra ca tu IV, com ex ten são apro xi ma da de 118 km, no Esta do de Mi nas
Ge ra is.
(iii) Li nha de Trans mis são 500 kV Pa ra ca tu IV-Embor ca ção, com ex ten são apro xi ma da de 188 km, no Esta do de
Mi nas Ge ra is.
(iv) Li nha de Trans mis são 500 kV Lu zi a nia-Sa mam ba ia, com ex ten são apro xi ma da de 65 km, nos es ta dos de
Go iás e Dis tri to Fe de ral.
(v) Su bes ta ções de Ser ra da Mesa II, Lu zi a nia, Pa ra ca tu IV e Sa mam ba ia.
A Re ce i ta Anu al Per mi ti da (RAP) foi de ter mi na da em apro xi ma da men te R$66.900.000,00 (va lor his tó ri co),
ex clu í do o mon tan te ne ces sá rio para co brir as des pe sas com as con tri bu i ções so ci a is ao Pro gra ma de Inte gra ção
So ci al (PIS), ao Pro gra ma de For ma ção do Pa tri mô nio do Ser vi dor Pú bli co (PASEP) e a Con tri bu i ção So ci al para
o Fi nan ci a men to da Se gu ri da de So ci al (COFINS). A RAP será cor ri gi da anu al men te pelo IPCA e será vá li da pe los
pri me i ros 15 anos, con ta dos a par tir do iní cio da ope ra ção co mer ci al. No pe río do res tan te, per fa zen do o to tal de
30 anos de con ces são, a re ce i ta anu al per mi ti da será re du zi da a 50% do seu va lor original.
A Com pa nhia en trou em ope ra ção em 18 de fe ve re i ro de 2008. Em 27 de ju nho de 2008, a ANEEL, de acor do com
a Re so lu ção Ho mo lo ga tó ria nº 670, es ta be le ceu a re ce i ta anu al da Com pa nhia em apro xi ma da men te
R$70.000.000,00 para o pe río do de 1º de ju lho de 2008 a 30 de ju nho de 2009.
Em 29 de ju nho de 2010, a ANEEL, de acor do com a Re so lu ção Ho mo lo ga tó ria nº 1.021/2010, es ta be le ceu a
re ce i ta anu al da Com pa nhia em apro xi ma da men te R$77.239.000,00 para o pe río do de 1º de ju lho de 2010 a 30 de 
ju nho de 2011.
Em 28 de ju nho de 2011, a ANEEL, de acor do com a Re so lu ção Ho mo lo ga tó ria nº 1.171/2011, es ta be le ceu a
re ce i ta anu al da Com pa nhia em apro xi ma da men te R$91.701.000,00 para o pe río do de 1º de ju lho de 2011 a 30 de 
ju nho de 2012.
A re ce i ta fa tu ra da dos usuá ri os do sis te ma elé tri co (dis tri bu i do ras e gran des con su mi do res) está ga ran ti da por um 
es que ma de con tas re ser vas e de ga ran ti as, cu jos ter mos são es ta be le ci dos ao se fir mar o Con tra to de Usos do
Sis te ma de Trans mis são (CUST) en tre o usuá rio e o Ope ra dor Na ci o nal do Sis te ma Elé tri co (ONS).
Em 15 de de zem bro de 2010, foi con clu í do o pro ces so de ven da da Com pa nhia per ten cen te a Iso lux Ener gia e
Par ti ci pa ções S.A, a Li tran do Bra sil Par ti ci pa ções S.A e a Elec not Trans mis são de Ener gia S.A à com pa nhia
Sta te Grid Bra zil Hol ding S.A., sub si diá ria do Gru po Sta te Grid, lo ca li za do em Pe quim, na Re pu bli ca Po pu lar da
Chi na.
Du ran te o exer cí cio 2011, não ocor re ram al te ra ções nos con tra tos de con ces são e nas prá ti cas con tá be is
re la ci o na das a es tes con tra tos - ICPC 01 - Con tra tos de Con ces são.
2. Re su mo das prin ci pa is prá ti cas con tá be is
As de mons tra ções fi nan ce i ras da Com pa nhia para o exer cí cio fin do em 31 de de zem bro de 2011 fo ram
au to ri za das pela Admi nis tra ção em 05 de mar ço de 2012.
As de mons tra ções fi nan ce i ras da Com pa nhia fo ram ela bo ra das e es tão sen do apre sen ta das de acor do com as
prá ti cas con tá be is ado ta das no Bra sil, as qua is in clu em as dis po si ções da Lei das So ci e da des por Ações e
nor mas e pro ce di men tos con tá be is emi ti dos pela Co mis são de Va lo res Mo bi liá ri os - CVM e Co mi tê de
Pro nun ci a men tos Con tá be is - CPC, que es tão em con for mi da de com as nor mas in ter na ci o na is de con ta bi li da de
emi ti das pelo Inter na ti o nal Accoun ting Stan dards Bo ard - IASB e com ou tras nor mas emi ti das pela ANEEL,
es pe ci fi ca men te para as con ces si o ná ri as do se tor elé tri co brasileiro.
As de mons tra ções fi nan ce i ras fo ram ela bo ra das de acor do com di ver sas ba ses de ava li a ção uti li za das nas
es ti ma ti vas con tá be is. As es ti ma ti vas con tá be is en vol vi das na pre pa ra ção das de mons tra ções fi nan ce i ras fo ram
ba se a das em fa to res ob je ti vos e sub je ti vos, com base no jul ga men to da Admi nis tra ção da Com pa nhia para
de ter mi na ção do va lor ade qua do a ser re gis tra do nas de mons tra ções fi nan ce i ras. Itens sig ni fi ca ti vos su je i tos a
es sas es ti ma ti vas e pre mis sas in clu em a se le ção de vi das úte is do ati vo imo bi li za do e de sua re cu pe ra bi li da de
nas ope ra ções, ava li a ção dos ati vos fi nan ce i ros pelo va lor jus to e pelo mé to do de ajus te a va lor pre sen te, aná li se
do ris co de cré di to para de ter mi na ção da pro vi são para de ve do res du vi do sos, as sim como da aná li se dos de ma is
ris cos para de ter mi na ção de ou tras pro vi sões, in clu si ve para contingências.
A li qui da ção das tran sa ções en vol ven do es sas es ti ma ti vas po de rá re sul tar em va lo res sig ni fi ca ti va men te
di ver gen tes dos re gis tra dos nas de mons tra ções fi nan ce i ras de vi do ao tra ta men to pro ba bi lís ti co ine ren te ao
pro ces so de es ti ma ti va. A Com pa nhia re vi sa suas es ti ma ti vas e pre mis sa pe ri o di ca men te, não su pe ri or a um ano.
Vide nota 2.15, com os de ta lhes das es ti ma ti vas.
A Com pa nhia ado tou to das as nor mas, re vi sões de nor mas e in ter pre ta ções emi ti das pelo Co mi tê de
Pro nun ci a men tos Con tá be is (CPC) que es ta vam em vi gor em 31 de de zem bro de 2010. As de mons tra ções
fi nan ce i ras fo ram pre pa ra das uti li zan do o cus to his tó ri co como base de va lor e apre sen tam ar re don da men tos em
al gu mas apre sen ta ções. As prin ci pa is prá ti cas con tá be is ado ta das pela Com pa nhia es tão des cri tas a seguir:
2.1. Apu ra ção do re sul ta do
O re sul ta do das ope ra ções é apu ra do em con for mi da de com o re gi me con tá bil de com pe tên cia de exer cí cio. 
2.2. Con ver são de sal dos de no mi na dos em mo e da es tran ge i ra
A mo e da fun ci o nal da Com pa nhia é o Real, mes ma mo e da de pre pa ra ção e apre sen ta ção das de mons tra ções
fi nan ce i ras. Os ati vos e pas si vos mo ne tá ri os de no mi na dos em mo e da es tran ge i ra, são con ver ti dos para a mo e da
fun ci o nal (o Real) usan do-se a taxa de câm bio vi gen te na data dos res pec ti vos ba lan ços pa tri mo ni a is. Os ga nhos
e per das re sul tan tes da atu a li za ção des ses ati vos e pas si vos ve ri fi ca dos en tre a taxa de câm bio vi gen te na data
da tran sa ção e os en cer ra men tos dos exer cí ci os são re co nhe ci dos como re ce i tas ou des pe sas fi nan ce i ras no
resultado.
2.3. Re ce i ta ope ra ci o nal
A re ce i ta é re co nhe ci da na ex ten são em que for pro vá vel que be ne fí ci os eco nô mi cos se rão ge ra dos para a
Com pa nhia e quan do pos sa ser men su ra da de for ma con fiá vel. A re ce i ta lí qui da é men su ra da com base no va lor
jus to da con tra pres ta ção re ce bi da, ex clu in do des con tos, aba ti men tos e en car gos so bre ven das. 
2.3.1) Re ce i ta de con ces são:
a) Re ce i ta de ope ra ção e ma nu ten ção
A re ce i ta de ope ra ção e ma nu ten ção é re co nhe ci da pelo mon tan te des ti na do pelo po der con ce den te para fa zer
face aos cus tos de ope ra ção e ma nu ten ção dos ati vos de trans mis são.
b) Re ce i ta de cons tru ção
A ICPC 01 es ta be le ce que o con ces si o ná rio de ener gia elé tri ca deve re gis trar e men su rar a re ce i ta dos ser vi ços
que pres ta de acor do com os Pro nun ci a men tos Téc ni cos CPC 17 - Con tra tos de Cons tru ção (ser vi ços de
cons tru ção ou me lho ria) e CPC 30 - Re ce i tas (ser vi ços de ope ra ção - for ne ci men to de ener gia elé tri ca), mes mo
quan do re gi dos por um úni co con tra to de con ces são. (vide nota 7).
A Com pa nhia con ta bi li za re ce i tas e cus tos re la ti vos a ser vi ços de cons tru ção ou me lho ria da in fra es tru tu ra
uti li za da na pres ta ção dos ser vi ços de trans mis são de ener gia elé tri ca. A mar gem de cons tru ção ado ta da é
es ta be le ci da como sen do igual a zero, con si de ran do que: (i) a ati vi da de fim da Com pa nhia é a trans mis são de
ener gia elé tri ca; (ii) toda re ce i ta de cons tru ção está re la ci o na da com a cons tru ção de in fra es tru tu ra para o al can ce 
da sua ati vi da de fim, e (iii) a Com pa nhia ter ce i ri za a cons tru ção da in fra es tru tu ra com par tes não re la ci o na das.
Men sal men te, a to ta li da de das adi ções efe tu a das ao ati vo in tan gí vel em cur so é trans fe ri da para o re sul ta do,
como cus to de cons tru ção, após de du ção dos re cur sos pro ve ni en tes do in gres so de obri ga ções es pe ci a is, se
houver.
c) Re ce i ta fi nan ce i ra de con ces são
A re ce i ta fi nan ce i ra de con ces são cor res pon de a re mu ne ra ção pela taxa de des con to, que cor res pon de a taxa
in ter na de re tor no do pro je to, do flu xo in con di ci o nal de re cur sos es ta be le ci do pelo po der con ce den te atra vés da
re ce i ta anu al per mi ti da (RAP). (vide nota 7)
2.3.2) Re ce i ta de Ju ros
A re ce i ta de ju ros é re co nhe ci da quan do for pro vá vel que os be ne fí ci os eco nô mi cos fu tu ros de ve rão flu ir para o
Gru po e o va lor da re ce i ta pos sa ser men su ra do com con fi a bi li da de. A re ce i ta de ju ros é re co nhe ci da pelo mé to do
li ne ar com base no tem po e na taxa de ju ros efe ti va so bre o mon tan te do prin ci pal em aber to, sen do a taxa de ju ros 
efe ti va aque la que des con ta exa ta men te os re ce bi men tos de ca i xa fu tu ros es ti ma dos du ran te a vida es ti ma da do
ati vo fi nan ce i ro em re la ção ao va lor con tá bil lí qui do ini ci al des te ativo.
2.4. Instru men tos fi nan ce i ros
Os ins tru men tos fi nan ce i ros so men te são re co nhe ci dos a par tir da data em que a Com pa nhia se tor na par te das
dis po si ções con tra tu a is dos ins tru men tos fi nan ce i ros. Qu an do re co nhe ci dos, são ini ci al men te re gis tra dos ao seu
va lor jus to acres ci do dos cus tos de tran sa ção que se jam di re ta men te atri bu í ve is à sua aqui si ção ou emis são,
ex ce to no caso de ati vos e pas si vos fi nan ce i ros clas si fi ca dos na ca te go ria ao va lor jus to por meio do re sul ta do,
onde tais cus tos são di re ta men te lan ça dos no re sul ta do do exer cí cio. Sua men su ra ção sub se quen te ocor re a
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cada data de ba lan ço de acor do com as re gras es ta be le ci das para cada tipo de clas si fi ca ção de ati vos e pas si vos
financeiros.
a) Ati vos fi nan ce i ros
Os prin ci pa is ati vos fi nan ce i ros re co nhe ci dos pela Com pa nhia são: ca i xa e equi va len tes de ca i xa e con tas a
re ce ber de cli en tes. São clas si fi ca dos como em prés ti mos e re ce bí ve is, pois re pre sen tam ati vos fi nan ce i ros não
de ri va ti vos com re ce bi men tos fi xos ou de ter mi ná ve is po rém não co ta dos em mer ca do ati vo. Após
re co nhe ci men to ini ci al são men su ra dos pelo cus to amor ti za do pelo mé to do da taxa efe ti va de ju ros. Os ju ros,
atu a li za ção mo ne tá ria, va ri a ção cam bi al, me nos per das do va lor re cu pe rá vel, quan do apli cá vel, são
re co nhe ci dos no re sul ta do quan do in cor ri dos. Após re co nhe ci men to ini ci al são men su ra dos pelo cus to
amor ti za do pelo mé to do da taxa efe ti va de ju ros. Os ju ros, atu a li za ção mo ne tá ria e va ri a ção cam bi al, quan do
apli cá ve is, são re co nhe ci dos no re sul ta do quando incorridos.
b) Pas si vos fi nan ce i ros
Os prin ci pa is pas si vos fi nan ce i ros re co nhe ci dos pela Com pa nhia são: con tas a pa gar a for ne ce do res e
em prés ti mos. Estes pas si vos fi nan ce i ros não são usu al men te ne go ci a dos an tes do ven ci men to. Após
re co nhe ci men to ini ci al são men su ra dos pelo cus to amor ti za do pelo mé to do da taxa efe ti va de ju ros. Os ju ros,
atu a li za ção mo ne tá ria e va ri a ção cam bi al, quan do apli cá ve is, são re co nhe ci dos no re sul ta do quan do in cor ri dos.
Instru men tos fi nan ce i ros de ri va ti vos são clas si fi ca dos como man ti dos para ne go ci a ção. Tais ins tru men tos são
men su ra dos pelo seu va lor jus to a cada data de ba lan ço, ten do como con tra par ti da o re sul ta do de exer cí cio. O
va lor de mer ca do dos ins tru men tos fi nan ce i ros é de ter mi na do por meio de téc ni cas de ava li a ção. Essas téc ni cas
in clu em o uso de tran sa ções de mer ca do re cen tes en tre par tes in de pen den tes, re fe rên cia ao va lor de mer ca do de
ins tru men tos fi nan ce i ros si mi la res, aná li se dos flu xos de ca i xa des con ta dos ou ou tros mo de los de avaliação.
c) Des re co nhe ci men to (ba i xa) dos ati vos fi nan ce i ros
Um ati vo fi nan ce i ro (ou, quan do for o caso, uma par te de um ati vo fi nan ce i ro ou par te de um gru po de ati vos
fi nan ce i ros se me lhan tes) é ba i xa do quan do:
- Os di re i tos de re ce ber flu xos de ca i xa do ati vo ex pi ra rem;
- A Com pa nhia trans fe riu os seus di re i tos de re ce ber flu xos de ca i xa do ati vo ou as su miu uma obri ga ção de pa gar
in te gral men te os flu xos de ca i xa re ce bi dos, sem de mo ra sig ni fi ca ti va, a um ter ce i ro por for ça de um acor do de
"re pas se"; e (a) a Com pa nhia trans fe riu subs tan ci al men te to dos os ris cos e be ne fí ci os do ati vo, ou (b) a
Com pa nhia não trans fe riu nem re te ve subs tan ci al men te to dos os ris cos e be ne fí ci os re la ti vos ao ati vo, mas
trans fe riu o con tro le so bre o ativo.
d) Des re co nhe ci men to (ba i xa) dos pas si vos fi nan ce i ros
Um pas si vo fi nan ce i ro é ba i xa do quan do a obri ga ção for re vo ga da, can ce la da ou ex pi rar. Qu an do um pas si vo
fi nan ce i ro exis ten te for subs ti tu í do por ou tro do mes mo mu tu an te com ter mos subs tan ci al men te di fe ren tes, ou os
ter mos de um pas si vo exis ten te fo rem sig ni fi ca ti va men te al te ra dos, essa subs ti tu i ção ou al te ra ção é tra ta da como 
ba i xa do pas si vo ori gi nal e re co nhe ci men to de um novo pas si vo, sen do a di fe ren ça nos cor res pon den tes va lo res
con tá be is re co nhe ci da na de mons tra ção do resultado.
2.5. Ca i xa e equi va len tes de ca i xa
Ca i xa, sal dos po si ti vos em con ta mo vi men to, apli ca ções fi nan ce i ras res ga tá ve is no pra zo de 90 dias das da tas
dos ba lan ços e com ris co in sig ni fi can te de mu dan ça de seu va lor de mer ca do.
2.6. Con ces si o ná ri as e per mis si o ná ri as
Des ti nam-se à con ta bi li za ção dos cri té ri os re fe ren tes ao su pri men to de ener gia elé tri ca fa tu ra do ao re ven de dor,
do ajus te do fa tor de po tên cia, bem como de ou tros cré di tos as se me lha dos. Inclui a con ta bi li za ção, en tre ou tros,
dos cré di tos pro ve ni en tes da apli ca ção do acrés ci mo mo ra tó rio, e en glo ba os va lo res a re ce ber re fe ren tes ao
ser vi ço de trans mis são de ener gia, re gis tra dos pelo re gi me de com pe tên cia. O fa tu ra men to dos va lo res a re ce ber
foi efe tu a do con for me de ter mi na ções do Ope ra dor Na ci o nal do Sis te ma Elé tri co - ONS, por meio dos avi sos de
cré di tos (AVCs) men sa is. Foi cons ti tu í da pro vi são em mon tan te con si de ra do su fi ci en te pela Admi nis tra ção da
Com pa nhia para os cré di tos cuja re cu pe ra ção é con si de ra da du vi do sa, com base na ava li a ção in di vi du al de cada
cli en te com parcelas em atraso.
2.7. Esto ques
Os es to ques são apre sen ta dos pelo me nor va lor en tre o cus to e o va lor lí qui do re a li zá vel. O cus to é de ter mi na do
usan do o cus to mé dio de aqui si ção, não ex ce den do o seu va lor de mer ca do. As pro vi sões para es to ques de ba i xa
ro ta ti vi da de ou ob so le tos são cons ti tu í das quan do con si de ra das ne ces sá ri as pela Admi nis tra ção da Com pa nhia.
2.8. Ati vo fi nan ce i ro
Com pre en de o di re i to de uso da in fra-es tru tu ra, cons tru í da ou ad qui ri da pelo ope ra dor ou for ne ci da para ser
uti li za da pela ou tor gan te como par te do con tra to de con ces são do ser vi ço pú bli co de ener gia elé tri ca (di re i to de
co brar dos usuá ri os do ser vi ço pú bli co por ela pres ta do), em con so nân cia com as dis po si ções das De li be ra ções
CVM nºs 553, de 12 de no vem bro de 2008 e 611, de 22 de de zem bro de 2009, que apro vam res pec ti va men te o
CPC 04 - Ati vos Intan gí ve is e o ICPC 01 - Con tra tos de Con ces são.
É ava li a do ao cus to de aqui si ção, de du zi do da amor ti za ção acu mu la da e das per das por re du ção ao va lor
re cu pe rá vel, quan do apli cá vel.
A Com pa nhia en ten de não ha ver qual quer in di ca ti vo de que o va lor con tá bil dos bens do ati vo fi nan ce i ro ex ce de o
seu va lor re cu pe rá vel. Tal con clu são é su por ta da pela me to do lo gia de ava li a ção da base de re mu ne ra ção
uti li za da para cál cu lo da amor ti za ção co bra da via ta ri fa, já que en quan to os re gis tros con tá be is es tão a cus to
his tó ri co a base de cál cu lo da amor ti za ção re gu la tó ria cor res pon de aos ati vos ava li a dos a va lor novo de
re po si ção. Con tu do, a fim de cor ro bo rar seu en ten di men to a Com pa nhia efe tua anu al men te o tes te de
re cu pe ra bi li da de uti li zan do o mé to do do va lor pre sen te dos flu xos de ca i xa fu tu ros ge ra dos pe los ati vos
re sul tan do um va lor su pe ri or àque le re gis tra do contabilmente.
A Com pa nhia re co nhe ce um cré di to a re ce ber do po der con ce den te quan do pos sui di re i to in con di ci o nal de
re ce ber ca i xa ao fi nal da con ces são a tí tu lo de in de ni za ção pe los in ves ti men tos efe tu a dos pe las dis tri bu i do ras e
trans mis so ras de ener gia e não re cu pe ra dos por meio da pres ta ção de ser vi ços re la ci o na dos à con ces são. Estes
ati vos fi nan ce i ros es tão re gis tra dos pelo va lor pre sen te do di re i to e são cal cu la dos com base no va lor lí qui do dos
ati vos cons tru í dos per ten cen tes à in fra-es tru tu ra que se rão in de ni za dos pelo po der con ce den te, des con ta dos
com base na taxa do cus to mé dio pon de ra do do ca pi tal da Companhia.
O va lor re co nhe ci do do ati vo fi nan ce i ro, suas es ti ma ti vas de flu xos de ca i xa fu tu ros e ta xas efe ti vas de ju ros,
se rão re vi sa dos tri mes tral men te, a cada data base de re a jus te anu al pelo IGPM, e na re vi são ta ri fá ria, que ocor re
anu al men te.
Estas con tas a re ce ber são clas si fi ca das en tre cur to e lon go pra zo con si de ran do a ex pec ta ti va de re ce bi men to
des tes va lo res, ten do como base a data de en cer ra men to das con ces sões.
2.9. Pro vi são para re du ção ao va lor re cu pe rá vel de ati vos não fi nan ce i ros
A Admi nis tra ção da Com pa nhia re vi sa anu al men te o va lor con tá bil lí qui do dos ati vos com o ob je ti vo de ava li ar
even tos ou mu dan ças nas cir cuns tân ci as eco nô mi cas, ope ra ci o na is ou tec no ló gi cas, que pos sam in di car
de te ri o ra ção ou per da de seu va lor re cu pe rá vel. Qu an do tais evi dên ci as são iden ti fi ca das, e o va lor con tá bil
lí qui do ex ce de o va lor re cu pe rá vel, é cons ti tu í da pro vi são para de te ri o ra ção ajus tan do o va lor con tá bil lí qui do ao
va lor re cu pe rá vel.



O va lor re cu pe rá vel de um ati vo ou de de ter mi na da uni da de ge ra do ra de ca i xa é de fi ni do como sen do o ma i or
en tre o va lor em uso e o va lor lí qui do de ven da.
Na es ti ma ti va do va lor em uso do ati vo, os flu xos de ca i xa fu tu ros es ti ma dos são des con ta dos ao seu va lor
pre sen te, uti li zan do uma taxa de des con to an tes dos im pos tos, que re fli ta o cus to mé dio pon de ra do de ca pi tal
para a in dús tria em que ope ra a uni da de ge ra do ra de ca i xa. O va lor lí qui do de ven da é de ter mi na do, sem pre que
pos sí vel, com base em con tra to de ven da fir me em uma tran sa ção em ba ses co mu ta ti vas, en tre par tes
co nhe ce do ras e in te res sa das, ajus ta do por des pe sas atri bu í ve is à ven da do ati vo, ou, quan do não há con tra to de
ven da fir me, com base no pre ço de mer ca do de um mer ca do ati vo, ou no pre ço da tran sa ção mais re cen te com
ati vos se me lhan tes.
2.10. Ou tros ati vos e pas si vos
Um ati vo é re co nhe ci do no ba lan ço quan do for pro vá vel que seus be ne fí ci os eco nô mi cos fu tu ros se rão ge ra dos
em fa vor da Com pa nhia e seu cus to ou va lor pu der ser men su ra do com se gu ran ça.
Um pas si vo é re co nhe ci do no ba lan ço quan do a Com pa nhia pos sui uma obri ga ção le gal ou cons ti tu í da como
re sul ta do de um even to pas sa do, sen do pro vá vel que um re cur so eco nô mi co seja re que ri do para li qui dá-lo. As
pro vi sões são re gis tra das ten do como base as me lho res es ti ma ti vas do ris co en vol vi do.
Os ati vos e pas si vos são clas si fi ca dos como cir cu lan tes quan do sua re a li za ção ou li qui da ção é pro vá vel que
ocor ra nos pró xi mos doze me ses. Caso con trá rio são de mons tra dos como não cir cu lan tes.
2.11. Tri bu ta ção
A re ce i ta de pres ta ção de ser vi ço de trans mis são está su je i ta aos se guin tes im pos tos, ta xas e con tri bu i ções:
4 Con tri bu i ção para Fi nan ci a men to da Se gu ri da de So ci al (COFINS) e Pro gra ma de Inte gra ção So ci al (PIS) às
alí quo tas de 7,6% e 1,65%;
4 Re ser va Ge ral de Re ver são (RGR) ao va lor men sal fi xa do pe los Des pa chos emi ti dos no iní cio de cada ano pela 
ANEEL;
4 Taxa de Fis ca li za ção de Ser vi ços de Ener gia Elé tri ca (TFSEE) men sal fi xa da pe los Des pa chos emi ti dos no
iní cio de cada ano pela ANEEL.
Esses en car gos são apre sen ta dos como de du ções da re ce i ta de uso do sis te ma de trans mis são na de mons tra ção 
do re sul ta do.
A tri bu ta ção so bre o lu cro com pre en de o im pos to de ren da e a con tri bu i ção so ci al. O im pos to de ren da é
com pu ta do so bre o lu cro tri bu tá vel na alí quo ta de 15%, acres ci do do adi ci o nal de 10% para os lu cros que
ex ce de rem R$ 240.000,00 no pe río do de 12 me ses, en quan to que con tri bu i ção so ci al é cal cu la da à alí quo ta de
9% so bre o lu cro tri bu tá vel re co nhe ci do pelo re gi me de com pe tên cia, por tan to as in clu sões ao lu cro con tá bil de
des pe sas, tem po ra ri a men te não de du tí ve is, ou ex clu sões de re ce i tas, tem po ra ri a men te não tri bu tá ve is,
con si de ra das para apu ra ção do lu cro tri bu tá vel cor ren te ge ram cré di tos ou dé bi tos tri bu tá ri os di fe ri dos. As
an te ci pa ções ou va lo res pas sí ve is de com pen sa ção são de mons tra dos no ati vo cir cu lan te ou não cir cu lan te, de
acor do com a pre vi são de sua realização.
Os cré di tos tri bu tá ri os di fe ri dos de cor ren tes de pre ju í zo fis cal ou base ne ga ti va da con tri bu i ção so ci al são
re co nhe ci dos so men te na ex ten são em que seja pro vá vel que exis ti rá base tri bu tá vel po si ti va para a qual as
di fe ren ças tem po rá ri as pos sam ser uti li za das.
Impos tos di fe ri dos
Impos to di fe ri do é ge ra do por di fe ren ças tem po rá ri as na data do ba lan ço en tre as ba ses fis ca is de ati vos e
pas si vos e seus va lo res con tá be is. Impos tos di fe ri dos pas si vos são re co nhe ci dos para to das as di fe ren ças
tri bu tá ri as tem po rá ri as, ex ce to:
4 Qu an do o im pos to di fe ri do pas si vo sur ge do re co nhe ci men to ini ci al de ágio ou de um ati vo ou pas si vo em uma
tran sa ção que não for uma com bi na ção de ne gó ci os e, na data da tran sa ção, não afe ta o lu cro con tá bil ou o lu cro
ou pre ju í zo fis cal;
4 So bre as di fe ren ças tem po rá ri as tri bu tá ri as re la ci o na das com in ves ti men tos em con tro la das, em que o pe río do
da re ver são das di fe ren ças tem po rá ri as pode ser con tro la do e é pro vá vel que as di fe ren ças tem po rá ri as não
se jam re ver ti das no fu tu ro pró xi mo; e
4 So bre ajus tes efe tu a dos por di fe ren ças en tre a prá ti ca con tá bil an te ri or e os no vos pro nun ci a men tos téc ni cos
emi ti dos pelo CPC.
Impos tos di fe ri dos ati vos são re co nhe ci dos para to das as di fe ren ças tem po rá ri as de du tí ve is, cré di tos e per das
tri bu tá ri as não uti li za das, na ex ten são em que seja pro vá vel que o lu cro tri bu tá vel es te ja dis po ní vel para que as
di fe ren ças tem po rá ri as de du tí ve is pos sam ser re a li za das, e cré di tos e per das tri bu tá ri as não uti li za das pos sam
ser uti li za das, exceto:
4 Qu an do o im pos to di fe ri do ati vo re la ci o na do com a di fe ren ça tem po rá ria de du tí vel é ge ra do no re co nhe ci men to 
ini ci al do ati vo ou pas si vo em uma tran sa ção que não é uma com bi na ção de ne gó ci os e, na data da tran sa ção, não 
afe ta o lu cro con tá bil ou o lu cro ou pre ju í zo fis cal; e
4 So bre as di fe ren ças tem po rá ri as de du tí ve is, as so ci a das com in ves ti men tos em con tro la das, im pos tos di fe ri dos 
ati vos são re co nhe ci dos so men te na ex ten são em que for pro vá vel que as di fe ren ças tem po rá ri as seja re ver ti das
no fu tu ro pró xi mo e o lu cro tri bu tá vel es te ja dis po ní vel para que as di fe ren ças tem po rá ri as pos sam ser uti li za das.
2.12. Ta xas re gu la men ta res
a) Re ser va Glo bal de Re ver são (RGR)
Encar go do se tor elé tri co pago men sal men te pe las em pre sas trans mis so ras de ener gia elé tri ca com a fi na li da de
de pro ver re cur sos para re ver são, ex pan são e me lho ria dos ser vi ços pú bli cos de ener gia elé tri ca. Seu va lor anu al
equi va le a 2,5% dos in ves ti men tos efe tu a dos pe las com pa nhi as em ati vos vin cu la dos à pres ta ção do ser vi ço de
ele tri ci da de, li mi ta do a 3% de sua re ce i ta bru ta anual.
A Com pa nhia vem re co nhe cen do men sal men te a pro vi são para a RGR to man do como base 3% da re ce i ta
ope ra ci o nal me nos a pro vi são da taxa de fis ca li za ção des cri ta an te ri or men te.
b) Pes qui sa e De sen vol vi men to (P&D) - Fun do Na ci o nal de De sen vol vi men to Ci en tí fi co e Tec no ló gi co (FNDCT) e
Empre sa de Pes qui sa Ener gé ti ca (EPE)
São pro gra mas de re in ves ti men to exi gi dos pela ANEEL para as dis tri bu i do ras, trans mis so ras e ge ra do ras de
ener gia elé tri ca, que es tão obri ga das a des ti nar, anu al men te, 1% de sua re ce i ta ope ra ci o nal lí qui da para
apli ca ção nes ses pro gra mas.
c) Taxa de Fis ca li za ção do Ser vi ço Pú bli co de Ener gia Elé tri ca (TFSEE)
Os va lo res da taxa de fis ca li za ção in ci den tes so bre a dis tri bu i ção de ener gia elé tri ca são di fe ren ci a dos e
pro por ci o na is ao por te do ser vi ço con ce di do, cal cu la dos anu al men te pela ANEEL, con si de ran do o va lor
eco nô mi co agre ga do pelo con ces si o ná rio.
2.13. Ajus te a va lor pre sen te de ati vos e pas si vos
Os ati vos e pas si vos mo ne tá ri os de lon go pra zo e os de cur to pra zo, quan do o efe i to é con si de ra do re le van te em
re la ção às de mons tra ções fi nan ce i ras to ma das em con jun to, são ajus ta dos pelo seu va lor pre sen te.
O ajus te a va lor pre sen te é cal cu la do le van do em con si de ra ção os flu xos de ca i xa con tra tu a is e a taxa de ju ros
ex plí ci ta, e em cer tos ca sos im plí ci ta, dos res pec ti vos ati vos e pas si vos. Des sa for ma, os ju ros em bu ti dos nas
re ce i tas, des pe sas e cus tos as so ci a dos a es ses ati vos e pas si vos são des con ta dos com o in tu i to de
re co nhe cê-los em con for mi da de com o re gi me de com pe tên cia de exer cí ci os. Pos te ri or men te, es ses ju ros são
re a lo ca dos nas li nhas de des pe sas e re ce i tas fi nan ce i ras no re sul ta do por meio da uti li za ção do mé to do da taxa
efe ti va de ju ros em re la ção aos flu xos de ca i xa con tra tu a is.
As ta xas de ju ros im plí ci tas apli ca das fo ram de ter mi na das com base em pre mis sas e são con si de ra das
es ti ma ti vas con tá be is.
2.14. Dis tri bu i ção de di vi den dos
A po lí ti ca de re co nhe ci men to con tá bil de di vi den dos está em con so nân cia com as nor mas pre vis tas no CPC 25 e
ICPC 08, as qua is de ter mi nam que os di vi den dos pro pos tos a se rem pa gos e que es te jam fun da men ta dos em
obri ga ções es ta tu tá ri as, de vem ser re gis tra dos no pas si vo cir cu lan te. 
O es ta tu to so ci al da Com pa nhia pre vê que, no mí ni mo, 50% do lu cro lí qui do anu al seja dis tri bu í do a tí tu lo de
di vi den dos. Adi ci o nal men te, de acor do com o es ta tu to so ci al, com pe te ao Assem ble ia de Aci o nis tas de li be rar
so bre o pa ga men to de ju ros so bre o ca pi tal pró prio e de di vi den dos in ter me diá ri os, que de ve rão es tar res pal da dos 
em re sul ta dos re vi sa dos por em pre sa in de pen den te, con ten do pro je ção dos flu xos de ca i xa que de mons trem a
vi a bi li da de da proposta.
Des se modo, no en cer ra men to do exer cí cio so ci al e após as de vi das des ti na ções le ga is a Com pa nhia re gis tra a
pro vi são equi va len te ao di vi den do mí ni mo obri ga tó rio ain da não dis tri bu í do no cur so do exer cí cio, ao pas so que
re gis tra os di vi den dos pro pos tos ex ce den tes ao mí ni mo obri ga tó rio como "Pro pos ta de dis tri bu i ção de di vi den do
adi ci o nal" no pa tri mô nio lí qui do.
2.15. Jul ga men tos, es ti ma ti vas e pre mis sas con tá be is sig ni fi ca ti vas
Jul ga men tos
A pre pa ra ção das de mons tra ções fi nan ce i ras da Com pa nhia re quer que a Admi nis tra ção da Com pa nhia faça
jul ga men tos e es ti ma ti vas e ado te pre mis sas que afe tam os va lo res apre sen ta dos de re ce i tas, des pe sas, ati vos e
pas si vos, bem como as di vul ga ções de pas si vos con tin gen tes, na data base das de mons tra ções fi nan ce i ras.
Con tu do, a in cer te za re la ti va a es sas pre mis sas e es ti ma ti vas po de ria le var a re sul ta dos que re que i ram um ajus te
sig ni fi ca ti vo ao va lor con tá bil do ati vo ou pas si vo afe ta do em pe río dos futuros.
Esti ma ti vas e pre mis sas
As prin ci pa is pre mis sas re la ti vas a fon tes de in cer te za nas es ti ma ti vas fu tu ras e ou tras im por tan tes fon tes de
in cer te za em es ti ma ti vas na data do ba lan ço, en vol ven do ris co sig ni fi ca ti vo de ca u sar um ajus te sig ni fi ca ti vo no
va lor con tá bil dos ati vos e pas si vos no pró xi mo exer cí cio fi nan ce i ro, são dis cu ti das a seguir.
Per da por re du ção ao va lor re cu pe rá vel de ati vos não fi nan ce i ros
Uma per da por re du ção ao va lor re cu pe rá vel exis te quan do o va lor con tá bil de um ati vo ou uni da de ge ra do ra de
ca i xa ex ce de o seu va lor re cu pe rá vel, o qual é o ma i or en tre o va lor jus to me nos cus tos de ven da e o va lor em uso.
O cál cu lo do va lor jus to me nos cus tos de ven das é ba se a do em in for ma ções dis po ní ve is de tran sa ções de ven da
de ati vos si mi la res ou pre ços de mer ca do me nos cus tos adi ci o na is para des car tar o ati vo. O cál cu lo do va lor em
uso é ba se a do no mo de lo de flu xo de ca i xa des con ta do. Os flu xos de ca i xa de ri vam do or ça men to para os
pró xi mos cin co anos e não in clu em ati vi da des de re or ga ni za ção com as qua is a Com pa nhia ain da não te nha se
com pro me ti do ou in ves ti men tos fu tu ros sig ni fi ca ti vos que me lho ra rão a base de ati vos da uni da de ge ra do ra de
ca i xa ob je to de tes te. O va lor re cu pe rá vel é sen sí vel à taxa de des con to uti li za da no mé to do de flu xo de ca i xa
des con ta do, bem como aos re ce bi men tos de ca i xa fu tu ros es pe ra dos e à taxa de cres ci men to uti li za da para fins
de extrapolação.
Impos tos
Exis tem in cer te zas com re la ção à in ter pre ta ção de re gu la men tos tri bu tá ri os com ple xos e ao va lor e épo ca de
re sul ta dos tri bu tá ve is fu tu ros. A Com pa nhia cons ti tui pro vi sões, com base em es ti ma ti vas ca bí ve is, para
pos sí ve is con se quên ci as de au di to ri as por par te das au to ri da des fis ca is das res pec ti vas ju ris di ções em que
ope ra. O va lor des sas pro vi sões ba se ia-se em vá ri os fa to res, como ex pe riên cia de au di to ri as fis ca is an te ri o res e
in ter pre ta ções di ver gen tes dos re gu la men tos tri bu tá ri os pela en ti da de tri bu tá vel e pela au to ri da de fis cal
res pon sá vel. Essas di fe ren ças de in ter pre ta ção po dem sur gir numa am pla va ri e da de de as sun tos, de pen den do
das con di ções vi gen tes no res pec ti vo do mi cí lio da companhia.
Jul ga men to sig ni fi ca ti vo da Admi nis tra ção da Com pa nhia é re que ri do para de ter mi nar o va lor do im pos to di fe ri do
ati vo que pode ser re co nhe ci do, com base no pra zo pro vá vel e ní vel de lu cros tri bu tá ve is fu tu ros, jun ta men te com
es tra té gi as de pla ne ja men to fis cal fu tu ras.
Va lor jus to de ins tru men tos fi nan ce i ros
Qu an do o va lor jus to de ati vos e pas si vos fi nan ce i ros apre sen ta dos no ba lan ço pa tri mo ni al não pu der ser ob ti do
de mer ca dos ati vos, é de ter mi na do uti li zan do téc ni cas de ava li a ção, in clu in do o mé to do de flu xo de ca i xa
des con ta do. Os da dos para es ses mé to dos se ba se i am na que les pra ti ca dos no mer ca do, quan do pos sí vel,
con tu do, quan do isso não for viá vel, um de ter mi na do ní vel de jul ga men to é re que ri do para es ta be le cer o va lor
jus to. O jul ga men to in clui con si de ra ções so bre os da dos uti li za dos como, por exem plo, ris co de li qui dez, ris co de
cré di to e vo la ti li da de. Mu dan ças nas pre mis sas so bre es ses fa to res po de ri am afe tar o va lor jus to apre sen ta do dos 
ins tru men tos financeiros.
Pro vi sões para ris cos tri bu tá ri os, cí ve is e tra ba lhis tas
A Com pa nhia re co nhe ce pro vi são para ca u sas cí ve is, tra ba lhis tas e tri bu tá ri as. A ava li a ção da pro ba bi li da de de
per da in clui a ava li a ção das evi dên ci as dis po ní ve is, a hi e rar quia das leis, as ju ris pru dên ci as dis po ní ve is, as
de ci sões mais re cen tes nos tri bu na is e sua re le vân cia no or de na men to ju rí di co, bem como a ava li a ção dos
ad vo ga dos ex ter nos. As pro vi sões são re vi sa das e ajus ta das para le var em con ta al te ra ções nas cir cuns tân ci as,
tais como pra zo de pres cri ção apli cá vel, con clu sões de ins pe ções fis ca is ou ex po si ções adi ci o na is iden ti fi ca das
com base em no vos as sun tos ou de ci sões de tribunais.

A li qui da ção das tran sa ções en vol ven do es sas es ti ma ti vas po de rá re sul tar em va lo res sig ni fi ca ti va men te
di ver gen tes dos re gis tra dos nas de mons tra ções fi nan ce i ras de vi do às im pre ci sões ine ren tes ao pro ces so de sua
de ter mi na ção. A Admi nis tra ção da Com pa nhia re vi sa suas es ti ma ti vas e pre mis sas em ba ses anuais.
2.16. Com pro mis sos com o meio am bi en te
Me di das com pen sa tó ri as - O va lor da com pen sa ção am bi en tal da Itum bi a ra Trans mis so ra de Ener gia S.A. ain da
não foi ofi ci al men te de fi ni do pe los Órgãos Ambi en ta is per ti nen tes, ten do em vis ta o dis pos to na Lei nº 9.985/00 e
no De cre to nº 6.848/09. A Admi nis tra ção da Com pa nhia, ba se a da no en ten di men to de seus as ses so res ju rí di cos,
in ter pre ta que o va lor da com pen sa ção será es ti pu la do em tor no de 0,5% do va lor do em pre en di men to, va lor
com pa tí vel com o pro vi si o na do.
A Admi nis tra ção da Com pa nhia ado tou como prá ti ca con tá bil o re co nhe ci men to des sa pro vi são ao tér mi no da
cons tru ção da li nha de trans mis são, sen do o dé bi to re gis tra do como cus to de imo bi li za do e in clu í do no pro ces so
de uni ti za ção dos bens.
2.17. De mons tra ções dos flu xos de ca i xa
As de mons tra ções dos flu xos de ca i xa fo ram pre pa ra das e es tão apre sen ta das de acor do com o pro nun ci a men to
con tá bil CPC 03 - De mons tra ção dos Flu xos de Ca i xa, emi ti do pelo Co mi tê de Pro nun ci a men tos Con tá be is
(CPC).
2.18. De mons tra ções do va lor adi ci o na do
As de mons tra ções do va lor adi ci o na do fo ram pre pa ra das e es tão apre sen ta das de acor do com o pro nun ci a men to
con tá bil CPC 09 - De mons tra ção do va lor adi ci o na do, emi ti do pelo Co mi tê de Pro nun ci a men tos Con tá be is (CPC).
2.19. Infor ma ções por seg men to
A Com pa nhia não pos sui di fe ren tes seg men tos de ne gó ci os e ad mi nis tra o re sul ta do das ope ra ções com base na
es tru tu ra da de mons tra ção de re sul ta dos. Des ta for ma, não está sen do apre sen ta da qual quer in for ma ção por
seg men to.
3. No vos pro nun ci a men tos con tá be is
3.1. Pro nun ci a men tos téc ni cos re vi sa dos pelo CPC em 2011
Alguns pro ce di men tos téc ni cos e in ter pre ta ções emi ti das pelo CPC fo ram re vi sa dos e têm a sua ado ção
obri ga tó ria para o pe río do ini ci a do em 01 de ja ne i ro de 2011. 
Se gue aba i xo a ava li a ção da Com pa nhia dos im pac tos das al te ra ções des tes pro ce di men tos e in ter pre ta ções:
CPC 00 - Estru tu ra Con ce i tu al para Ela bo ra ção e Di vul ga ção de Re la tó rio Con tá bil-Fi nan ce i ro (R1) - apro va do
pela De li be ra ção CVM Nº 675, de 13 de de zem bro de 2011. A re vi são da nor ma não im pac tou as de mons tra ções
fi nan ce i ras da Com pa nhia.
CPC 15 (R1) - Com bi na ção de Ne gó ci os - apro va do pela De li be ra ção CVM Nº 665, de 04 de agos to de 2011. A
re vi são da nor ma não im pac tou as de mons tra ções fi nan ce i ras da Com pa nhia.
CPC 19 (R1) - Inves ti men to em Empre en di men to Con tro la do em Con jun to (Jo int Ven tu re) - apro va do pela
De li be ra ção CVM Nº 666, de 04 de agos to de 2011. A re vi são da nor ma não im pac tou as de mons tra ções
fi nan ce i ras da Com pa nhia.
CPC 20 (R1) - Cus tos de Emprés ti mos - apro va do pela De li be ra ção CVM Nº 672, de 20 de ou tu bro de 2011. A
re vi são da nor ma não im pac tou as de mons tra ções fi nan ce i ras da Com pa nhia.
CPC 26 (R1) - Apre sen ta ção das De mons tra ções Con tá be is - apro va do pela De li be ra ção CVM Nº 676, de 13 de
de zem bro de 2011. A re vi são da nor ma es cla re ce que as em pre sas de vem apre sen tar aná li se de cada item de
ou tros re sul ta dos abran gen tes nas de mons tra ções das mu ta ções do pa tri mô nio lí qui do ou nas no tas ex pli ca ti vas.
A re vi são da nor ma não im pac tou as de mons tra ções fi nan ce i ras da Com pa nhia.
Inter pre ta ção Téc ni ca ICPC 01(R1) e Inter pre ta ção Téc ni ca ICPC 17 - Con ta bi li za ção e Evi den ci a ção de
Con tra tos de Con ces são - apro va do pela De li be ra ção CVM Nº 677, de 13 de de zem bro de 2011. A re vi são da
nor ma não im pac tou as de mons tra ções fi nan ce i ras da Com pa nhia.
3.2. Pro nun ci a men tos téc ni cos emi ti dos pelo IASB
Em ju nho de 2011, o Inter na ti o nal Accoun ting Stan dards Bo ard - IASB emi tiu os se guin tes pro nun ci a men tos
con tá be is, cuja ado ção obri ga tó ria de ve rá ser fe i ta a par tir de 01 de ja ne i ro de 2013:
IFRS 9 Instru men tos Fi nan ce i ros - O IFRS 9 es ta be le ce os prin cí pi os de di vul ga ção de ati vos e pas si vos
fi nan ce i ros que irão apre sen tar in for ma ções úte is e re le van tes para ava li a ção dos va lo res, épo ca e in cer te zas dos 
flu xos de ca i xa fu tu ros.
IFRS 10 De mons tra ções Fi nan ce i ras Con so li da das - O IFRS 10 in clui nova de fi ni ção de con tro le na de ter mi na ção
de qua is en ti da des se rão in clu í das nas de mons tra ções con so li da das de um gru po. O IFRS 10 subs ti tui em par te o
IAS 27 (CPC 36).
IFRS 11 Ope ra ções con jun tas - O IFRS 11 pres cre ve a con ta bi li za ção para con tra tos nos qua is exis tem con tro le
con jun to. Con so li da ção pro por ci o nal não será mais per mi ti da para em pre en di men tos con jun tos e/ou onde haja
con tro le com par ti lha do.
IFRS 12 Di vul ga ção de par ti ci pa ção em ou tras en ti da des - O IFRS 12 de ter mi na as exi gên ci as de di vul ga ção para
con tro la das, con tro la das em con jun to e/ou em pre en di men tos con jun tos, co li ga das e so ci e da des de pro pó si to
es pe cí fi co. O IFRS 12 subs ti tui re que ri men tos pre vi a men te in clu í dos nos IAS 27 (CPC 35), IAS 31 (CPC 19) e IAS
28 (CPC 18).
Enquan to aguar da a apro va ção das nor mas in ter na ci o na is pelo Co mi tê de Pro nun ci a men tos Con tá be is bra si le i ro, 
a Com pa nhia está pro ce den do sua aná li se so bre os im pac tos des ses no vos pro nun ci a men tos em suas
de mons tra ções fi nan ce i ras.
Não exis tem ou tras nor mas e in ter pre ta ções emi ti das e ain da não ado ta das que pos sam, na opi nião da
Admi nis tra ção, ter im pac to sig ni fi ca ti vo no re sul ta do ou no pa tri mô nio di vul ga do pela Com pa nhia.
4. Ca i xa e equi va len tes de ca i xa

2011 2010

Caixa 19.504,22 10.000,00
Bancos 231.033,19 444.728,90

Aplicações financeiras de liquidez imediata 62.135.825,43 37.911.958,65
62.386.362,84 38.366.687,55

A Com pa nhia es tru tu rou as suas apli ca ções fi nan ce i ras por meio da par ti ci pa ção em Fun dos de Inves ti men to de
Tí tu los Pú bli cos mul ti pa tro ci na dos. Esses fun dos po dem ter suas co tas res ga ta das a qual quer mo men to e
ofe re cem uma re mu ne ra ção atre la da à taxa CDI. Essas apli ca ções es tão clas si fi ca das como dis po ní ve is para
ne go ci a ção e re fle tem, nas da tas dos ba lan ços, o va lor de mer ca do.
5. Con ces si o ná ri as e per mis si o ná ri as

2011 2010
A vencer 13.456.296,42 12.251.231,08 
Vencidas até 30 dias 96.610,77 149.895,59 
Vencidas até 60 dias 17.503,39 20.998,74 
Vencidas até 90 dias 16.976,54 16.011,12 
Vencidas há mais de 90 dias 389.676,72 254.448,00 

13.977.063,84 12.692.624,53 
PProvisão para devedores duvidosos (PDD) (254.161,58) (254.161,58)

13.722.902,26 12.438.462,95 
A Com pa nhia mo ni to ra suas con tas a re ce ber em atra so, sen do o sal do da pro vi são para de ve do res du vi do sos em 
31 de de zem bro de 2011 re gis tra dos com base na ana li se do ín di ce de ina dim plên cia da com pa nhia e por va lo res
em aber to há mais de 90 dias. Tal cri té rio foi ado ta do a par tir do exer cí cio fin do em 31 de de zem bro de 2010.
A Com pa nhia não re gis trou qual quer com ple men to na pro vi são para de ve do res du vi do sos em 2011.
6. Impos tos a re cu pe rar

2011 2010

Circulante

  PIS a compensar - ativo imobilizado 1.906.047,57 1.845.923,84
  COFINS a compensar - ativo imobilizado 8.983.066,04 8.501.388,34

  Outros 3.504.504,47 42.356,29
14.393.618,08 10.389.668,47

Não circulante

  PIS a compensar - ativo imobilizado 1.734.801,75 3.774.801,75
  COFINS a compensar - ativo imobilizado 7.791.014,87 17.391.014,87

9.525.816,62 21.165.816,62
Os cré di tos de PIS e COFINS são ori un dos das aqui si ções de bens do ati vo per ma nen te, du ran te o pe río do de
cons tru ção da Ser ra da Mesa Trans mis so ra de Ener gia S.A., con for me fa cul tam as Leis nº 10.833/03 e nº
10.865/04. Tais cré di tos fi cam dis po ní ve is para se rem com pen sa dos com o pa ga men to de PIS e COFINS so bre o
fa tu ra men to men sal na ra zão de 1/48. Em 31 de de zem bro de 2011, a Com pa nhia es ti ma a re a li za ção do ati vo não 
cir cu lan te de acor do com a des pe sa es pe ra da no exer cí cio 2013.
7. Con tas a re ce ber - ati vo fi nan ce i ro
O Con tra to de Con ces são de Ser vi ços Pú bli cos de Trans mis são de Ener gia Elé tri ca e adi ti vos pos te ri o res,
ce le bra dos en tre a União (Po der Con ce den te - Ou tor gan te) e a Com pa nhia (Ope ra do ra) re gu la men tam a
ex plo ra ção dos ser vi ços pú bli cos de trans mis são de ener gia elé tri ca pela Com pa nhia, onde:
- O con tra to es ta be le ce qua is os ser vi ços que o ope ra dor deve pres tar; 
- O con tra to es ta be le ce pa drões de de sem pe nho para pres ta ção de ser vi ço pú bli co, com re la ção à ma nu ten ção e
dis po ni bi li da de da rede.
- Ao fi nal da con ces são os ati vos vin cu la dos à in fra es tru tu ra de vem ser re ver ti dos ao po der con ce den te me di an te
pa ga men to de uma in de ni za ção; e 
- O pre ço é re gu la do atra vés de me ca nis mo de ta ri fa es ta be le ci do nos con tra tos pela re mu ne ra ção anu al
per mi ti da (RAP), par ce la ga ran ti da pelo po der con ce den te para re mu ne rar o ope ra dor.
Com base nas ca rac te rís ti cas es ta be le ci das no con tra to de con ces são de ser vi ço de trans mis são de ener gia
elé tri ca da Com pa nhia, a Admi nis tra ção en ten de que es tão aten di das as con di ções para a apli ca ção da
Inter pre ta ção Téc ni ca ICPC 01 - Con tra tos de Con ces são, a qual for ne ce ori en ta ções so bre a con ta bi li za ção de
con ces sões de ser vi ços pú bli cos a ope ra do res pri va dos, de for ma a re fle tir o ne gó cio de trans mis são,
abran gen do: 
(a) Par ce la es ti ma da dos in ves ti men tos re a li za dos e não amor ti za dos ou de pre ci a dos até o fi nal da con ces são
clas si fi ca da como um ati vo fi nan ce i ro por ser um di re i to in con di ci o nal de re ce ber ca i xa ou ou tro ati vo fi nan ce i ro
di re ta men te do po der con ce den te; 
(b) Par ce la re fe re-se à re ce bí ve is, jun to ao po der con ce den te, que in con di ci o nal pela cons tru ção, dis po ni bi li za ção 
e en tre ga de rede de trans mis são, tem de en tre gar, di re ta ou in di re ta men te, ca i xa ou equi va len tes de ca i xa. É
men su ra do pelo mé to do de flu xos de ca i xa fu tu ros es ti ma dos da par ce la es pe ci fi ca da na com po si ção da ta ri fa de
co bran ça (RAP) pela cons tru ção e me lho ri as da rede de trans mis são, des con ta dos pela taxa in ter na de re tor no do 
pro je to.
(c) Re co nhe ci men to da re ce i ta de ope ra ção e ma nu ten ção em mon tan te su fi ci en te para fa zer face aos cus tos
para cum pri men to das obri ga ções de ope ra ção e ma nu ten ção pre vis tas em con tra to de con ces são.
(d) Re co nhe ci men to da re ce i ta fi nan ce i ra so bre os di re i tos de re ce bí ve is jun to ao po der con ce den te de cor ren te da 
re mu ne ra ção pela taxa in ter na de re tor no do pro je to.
A in fra es tru tu ra re ce bi da ou cons tru í da da ati vi da de de trans mis são que es ta va ori gi nal men te re pre sen ta da pelo
ati vo imo bi li za do e in tan gí vel da Com pa nhia é re cu pe ra da atra vés de dois flu xos de ca i xa, a sa ber: (a) par te
atra vés de va lo res a re ce ber ga ran ti dos pelo po der con ce den te re la ti va à re mu ne ra ção anu al per mi ti da (RAP)
du ran te o pra zo da con ces são. Os va lo res da RAP ga ran ti da são de ter mi na dos pelo Ope ra dor Na ci o nal do Se tor
Elé tri co - ONS, con for me con tra to, e re ce bi dos dos par ti ci pan tes do se tor elé tri co por ela de sig na dos pelo uso da
rede de trans mis são dis po ni bi li za da; e (b) par te como in de ni za ção dos bens re ver sí ve is no fi nal do pra zo da
con ces são, esta a ser re ce bi da di re ta men te do Po der Con ce den te ou para quem ele de le gar essa tarefa.
Essa in de ni za ção será efe tu a da com base nas par ce las dos in ves ti men tos vin cu la dos a bens re ver sí ve is, ain da
não amor ti za dos ou de pre ci a dos, que te nham sido re a li za dos com o ob je ti vo de ga ran tir a con ti nu i da de e
atu a li da de do ser vi ço con ce di do.
O mon tan te to tal a re ce ber é de R$ 667.696.277,25, sen do R$ 126.891.674,83 no ati vo cir cu lan te e R$
540.804.602,42 no ati vo não cir cu lan te (sen do R$ 111.210.000,00 no ati vo cir cu lan te e R$ 536.464.000,00 no
ati vo não cir cu lan te, em 31 de de zem bro de 2010).



8. Ta xas re gu la men ta res
Os sal dos em 31 de de zem bro es tão de mons tra dos a se guir:

2011 2010
Correntes
  Quota de Reserva Global de Reversão (RGR) 4.011.010,15 3.403.532,56

  Taxa de fiscalização - ANEEL (TFSEE) 1.006.058,91 642.343,57
  P&D 1.438.928,50 981.579,40

  Outros 128.800,00 128.800,00
6.584.797,56 5.156.255,53

(a) A Com pa nhia re co nhe ceu pas si vos re la ci o na dos a va lo res já fa tu ra dos em ta ri fas (1% da Re ce i ta Ope ra ci o nal
Lí qui da), com o ob je ti vo de se rem apli ca dos nos Pro gra mas de Pes qui sa e De sen vol vi men to - P&D, atu a li za dos
men sal men te, a par tir do 2º mês sub se quen te ao seu re co nhe ci men to até o mo men to de sua efe ti va re a li za ção,
com base na Taxa SELIC, con for me as Re so lu ções ANEEL nºs 300/2008 e 316/2008.
De acor do com a Re so lu ção da ANEEL nº 23, de 5 de fe ve re i ro de 1999, as con ces si o ná ri as e per mis si o ná ri as do
ser vi ço pú bli co de ener gia elé tri ca de vem re co lher para cré di to da RGR a quo ta anu al que lhe for atri bu í da por
de fi ni ção da ANEEL. Essa quo ta é de fi ni da com base em 2,5% do in ves ti men to (sal do do imo bi li za do lí qui do da
de pre ci a ção acu mu la da) pro rata tem po re, ob ser va do o li mi te de 3% das re ce i tas, a se rem pa gas em 12 par ce las
men sa is.

A Com pa nhia vem re co nhe cen do men sal men te a pro vi são para a RGR to man do como base 3% da re ce i ta
ope ra ci o nal me nos a pro vi são da Taxa de fis ca li za ção des cri ta an te ri or men te. Di ver gên ci as en tre o va lor
pro vi si o na do e o va lor pago per ma ne cem no pas si vo da Com pa nhia até que seja emi ti do des pa cho com ple men tar 
por par te da ANEEL para pa ga men to.
9. Ou tras pro vi sões - me di das com pen sa tó ri as
O Con tra to de Con ces são nº 003/2006, que re gu la a Con ces são de Ser vi ço Pú bli co de Trans mis são, de ter mi na
que a Con ces si o ná ria deve en vi dar es for ços no sen ti do de mi ni mi zar da nos à flo ra e à fa u na exis ten tes ao lon go
da fa i xa de do mí nio das li nhas de trans mis são por oca sião da sua im plan ta ção e du ran te o pe río do de con ces são,
ten do em con ta a ob ser vân cia dos com pro mis sos e res pon sa bi li da des de fi ni das nos do cu men tos de
li cen ci a men to am bi en tal.
A Com pa nhia está ope ran do em con for mi da de com a le gis la ção bra si le i ra, aten den do aos re qui si tos de meio
am bi en te e exi gên ci as de sa ú de, hi gi e ne, se gu ran ça e me di ci na do tra ba lho. Na fase de ope ra ção de seu
em pre en di men to, são de sen vol vi dos Pro gra mas Ambi en ta is, vi san do mi ti gar e com pen sar os im pac tos, con for me 
de ter mi na do na Li cen ça Ambi en tal de Ope ra ção nº 726/2008 emi ti da pelo IBAMA em 30 de se tem bro de 2008.
Em 31 de de zem bro de 2011, o sal do da pro vi são am bi en tal é de R$3.930.631,00 (R$ 3.912.951,00 em 31 de
de zem bro de 2010). A Admi nis tra ção, ba se a da na opi nião dos as ses so res le ga is, en ten de que não há pre vi são de 
atu a li za ção mo ne tá ria para essa pro vi são en quan to não hou ver as si na tu ra do Ter mo de Com pro mis so com o
IBAMA, o que não ha via ocor ri do até a data do ba lan ço. Além dis so, a pro vi são está man ti da no pas si vo não
cir cu lan te por não ha ver ex pec ta ti va de de sem bol so no pró xi mo exer cí cio.

10. Emprés ti mos - par tes re la ci o na das
Natureza da 2011 2010

Empre sas operação Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado
State Grid Brazil Holding S.A. Contas a pagar - 9.822,90 - - 6.766.935,44 6.766.935,44
State Grid Brazil Holding S.A. Juros - 801.366,07 29.249.861,56 - 801.366,07 1.594.239,00
State Grid Brazil Holding S.A. Empréstimo - 360.614.731,58 - - 360.614.731,58 -

A Com pa nhia for ma li zou em 15 de de zem bro de 2010, con tra to de em prés ti mo com seu aci o nis ta con tro la dor
Sta te Grid Bra zil Hol ding S.A., no va lor má xi mo de R$ 360.000.000,00. So bre o prin ci pal da dí vi da in ci de a taxa de
ju ros de 10% ao ano. Os ju ros de vem ser amor ti za dos tri mes tral men te com iní cio em 15 de mar ço de 2011 e o
sal do re ma nes cen te a pa gar deve ser amor ti za do em 30 de no vem bro de 2012. 
Em 31 de de zem bro de 2011, foi apro va do um adi ti vo para o re fe ri do con tra to de em prés ti mo, onde foi
de ter mi na do que a data de ven ci men to do prin ci pal se ria pos ter ga da pra 01 de ja ne i ro de 2013. Des ta for ma, o
sal do re ma nes cen te de prin ci pal a pa gar do em prés ti mo foi man ti do no pas si vo não cir cu lan te pelo mon tan te de
R$ 360.614.731,58 (R$ 31.275.850,43 no pas si vo cir cu lan te e R$ 330.140.247,22 no pas si vo não cir cu lan te em
31 de de zem bro de 2010).
11. Pa tri mô nio lí qui do
a) Ca pi tal so ci al
Em 31 de de zem bro de 2011 e 2010, o ca pi tal so ci al subs cri to e in te gra li za do da Com pa nhia é de
R$274.500.000,00, di vi di do em 274.500.000 ações or di ná ri as no mi na ti vas subs cri tas e in te gra li za das, no va lor
no mi nal de R$1,00 cada.
A com po si ção do ca pi tal so ci al subs cri to da Com pa nhia é como se se gue:
State Grid Brazil Holding S.A. 274.499.994
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274.500.000
a) Re ser va le gal
A re ser va le gal é cons ti tu í da com base em 5% do lu cro lí qui do do exer cí cio, ob ser van do-se os li mi tes pre vis tos
pela Lei das So ci e da des Anô ni mas.
b) Di vi den dos
Aos aci o nis tas é ga ran ti do es ta tu ta ri a men te um di vi den do mí ni mo obri ga tó rio de 50% do lu cro lí qui do após a
des ti na ção para re ser va le gal, cal cu la do nos ter mos do ar ti go 202 da Lei nº 6.404/76. Os di vi den dos de exer cí ci os
an te ri o res a 2010 fo ram cal cu la dos com base no lu cro lí qui do do exer cí cio ajus ta do an te ri or à apli ca ção da prá ti ca
con tá bil men ci o na da na nota ex pli ca ti va 2.

2011 2010
Lucro líquido do exercício 57.761.239,56 30.069.136,30 
Reserva legal (5%) (2.888.061,95) (1.503.351,42)
Base de cálculo para os dividendos 54.873.177,61 28.565.784,88 
Dividendo mínimo obrigatório (50%) 27.436.588,79 14.282.892,44 

O saldo total do lucro ajustado após a constituição da reserva legal e determinação do dividendo mínimo
obrigatório, foi alocado como dividendos retidos o montante de R$ 27.436.588,79. 
Adicionalmente, o saldo remanescente de lucros acumulados de exercícios anteriores também foi registrado
como dividendos retidos, dos quais R$ 21.799.779,73 foram pagos em 2011. 
A decisão sobre a destinação final do valor de dividendos a ser pago ou outra eventual destinação será efetuada
em assembleia de acionistas durante 2012.
12. Con tin gên ci as
A Com pa nhia é par te en vol vi da em pro ces sos de na tu re za tri bu tá ria, cí vel, tra ba lhis ta e ou tros, sur gi dos no cur so
nor mal dos seus ne gó ci os e es tão dis cu tin do es sas ques tões, tan to na es fe ra ad mi nis tra ti va quan to ju di ci al, as
qua is são am pa ra das por de pó si tos ju di ci a is, quan do apli cá ve is. As pro vi sões para as even tu a is per das
de cor ren tes des ses pro ces sos são es ti ma das e atu a li za das pela Admi nis tra ção da Com pa nhia, am pa ra da pela
opi nião de seus con sul to res ju rí di cos externos.
A Com pa nhia re gis tra pro vi são para con tin gên ci as para pro ces sos con si de ra dos como ex pec ta ti va de per da
pro vá vel, con for me aba i xo:

2011 2010
Tributária - 494.122,95
Trabalhista 224.686,63 224.686,63
Cível 2.130.373,15 2.130.373,15

2.355.059,78 2.849.182,73
Adi ci o nal men te, a Com pa nhia pos sui pro ces sos com ex pec ta ti va de per da pos sí vel, para os qua is não foi
re gis tra do pro vi são para con tin gên ci as. Tais pro ces sos são re la ci o na dos a ser vi dões ad mi nis tra ti vas no va lor
apro xi ma do de R$ 368.752,24.

13. Instru men tos fi nan ce i ros
13.1. Clas si fi ca ção dos ins tru men tos fi nan ce i ros por ca te go ria
A clas si fi ca ção dos ati vos fi nan ce i ros por ca te go ria é a se guin te:

2011 2010

Ati vos fi nan ce i ros Recebíveis
A valor justo por

 meio do resultado Total Recebíveis
A valor justo por

 meio do resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa - 62.386.362,84 62.386.362,84 - 38.366.687,55 38.366.687,55
Concessionárias e permissionárias 13.722.902,26 - 13.722.902,66 12.438.462,95 - 12.438.462,95
Contas a receber - ativo financeiro 667.696.277,25 - 667.696.277,25 647.674.000,00 - 647.674.000,00

681.419.179,51 62.386.362,82 743.805.542,73 660.112.462,95 38.366.687,55 698.479.150,50

Em 2011 e 2010, a Com pa nhia não re gis trou in ves ti men tos man ti dos até o ven ci men to ou ati vos fi nan ce i ros

dis po ní ve is para a ven da. O va lor jus to dos re ce bí ve is não di fe re de for ma re le van te dos sal dos con tá be is, pois

têm cor re ção mo ne tá ria con sis ten te com ta xas de mer ca do e/ou es tão ajus ta dos pela pro vi são para re du ção ao

va lor re cu pe rá vel.

Os prin ci pa is pas si vos fi nan ce i ros da Com pa nhia são men su ra dos ao cus to amor ti za do, con for me de mons tra do

aba i xo:

Passivos financeiros 2011 2010 

Fornecedores 2.678.332,08 1.492.551,67

Contas a pagar - partes relacionadas 9.822,90 6.766.935,44

Empréstimos - partes relacionadas 361.416.097,65 361.416.097,65

Impostos e obrigações fiscais 9.273.610,01 713.096,18

373.377.862,64 363.621.745,50

Os em prés ti mos e fi nan ci a men tos não têm ne go ci a ção ati va e as ta xas de ju ros são pós-fi xa das e es tão

con sis ten tes com as pra ti ca das no mer ca do; des sa for ma, os sal dos con tá be is in for ma dos en con tram-se

pró xi mos aos res pec ti vos va lo res jus tos.

A Com pa nhia não pos sui con tra tos de de ri va ti vos fi nan ce i ros vi gen tes em 31 de de zem bro de 2011 e 2010.

13.2. Ges tão de ris co

As ope ra ções fi nan ce i ras da Com pa nhia são re a li za das por in ter mé dio da área fi nan ce i ra de acor do com a

es tra té gia con ser va do ra, vi san do se gu ran ça, ren ta bi li da de e li qui dez pre vi a men te apro va da pela di re to ria e

aci o nis tas. Os prin ci pa is fa to res de ris co mer ca do que po de ri am afe tar o ne gó cio da Com pa nhia são:

a) Ris cos de mer ca do

A uti li za ção de ins tru men tos fi nan ce i ros pela Com pa nhia e suas con tro la das têm como ob je ti vo pro te ger seus

ati vos e pas si vos, mi ni mi zan do a ex po si ção a ris cos de mer ca do, prin ci pal men te no que diz res pe i to às os ci la ções 

de ta xas de ju ros, ín di ces de pre ços e mo e das. A Com pa nhia não tem pac tu a do con tra tos de de ri va ti vos para

fa zer hed ge con tra es ses ris cos, po rém, es tes são mo ni to ra dos pela Admi nis tra ção da Com pa nhia, que

pe ri o di ca men te ava lia a ex po si ção da Com pa nhia e pro põe es tra té gia ope ra ci o nal, sis te ma de con tro le, li mi tes de

po si ção e li mi tes de cré di tos com os de ma is par ce i ros do mer ca do. A Com pa nhia tam bém não pra ti ca apli ca ções

de ca rá ter es pe cu la ti vo ou qua is quer ou tros ativos de riscos.

b) Ris cos cam bi a is

Os re sul ta dos da Com pa nhia es tão sus ce tí ve is de so frer va ri a ções, em fun ção dos efe i tos da vo la ti li da de da taxa

de câm bio so bre as tran sa ções atre la das às mo e das es tran ge i ras, prin ci pal men te em ope ra ções de mú tuo com

seu con tro la dor.

13.3. Ava li a ção dos ins tru men tos fi nan ce i ros

Os ins tru men tos fi nan ce i ros cons tan tes do ba lan ço pa tri mo ni al, tais como ca i xa e equi va len tes e fi nan ci a men tos

e em prés ti mos apre sen tam-se pelo va lor con tra tu al, que é pró xi mo ao va lor de mer ca do. Para de ter mi na ção do

va lor de mer ca do fo ram uti li za das as in for ma ções dis po ní ve is e me to do lo gi as de ava li a ção apro pri a das para cada 

si tu a ção.

14. Impos to de ren da e con tri bu i ção so ci al

A re con ci li a ção do im pos to de ren da e da con tri bu i ção so ci al cal cu la dos com base nas alí quo tas no mi na is em

re la ção aos va lo res con ta bi li za dos é como se se gue:
2011 2010

Lucro antes do imposto de renda e contribuição social 70.326.776,84 34.500.081,44 
Ajustes por conta de alteração de prática contábil - Adesão ao RTT (34.621.203,43) (16.246.663,22)
Lucro antes do imposto de renda e contribuição social sem impacto
do RTT 35.705.573,41 18.253.418,22 
Despesa de imposto de renda e contribuição social à alíquota
nominal  12.139.894,96  6.206.162,19 
Ajustes para obtenção da alíquota efetiva
Adições não dedutíveis  2.091.418,85  12.817.917,19 
Exclusões não dedutíveis  (1.665.776,53)  (14.593.134,24)
Imposto de renda e contribuição social à alíquota efetiva  12.565.537,28  4.430.945,14  
Alíquota efetiva 35% 24% 

15. Co ber tu ra de se gu ros

A Com pa nhia ado ta a po lí ti ca de con tra tar co ber tu ra de se gu ros para os bens su je i tos a ris cos por mon tan tes

con si de ra dos su fi ci en tes para co brir even tu a is si nis tros, con si de ran do a na tu re za de sua ati vi da de. As pre mis sas

de ris cos ado ta das, dada a sua na tu re za, não fa zem par te do es co po de uma au di to ria de de mons tra ção

fi nan ce i ra, con se quen te men te não fo ram exa mi na das pe los nos sos au di to res in de pen den tes.

Em 31 de de zem bro de 2011 e 2010, a co ber tu ra de se gu ros con tra ris cos ope ra ci o na is era com pos to por da nos

ma te ri a is, para lu cros ces san tes e para res pon sa bi li da de ci vil.

16. Re ce i ta ope ra ci o nal bru ta

C.on for me re que ri do pelo CPC 26, a Com pa nhia apre sen tou a de mons tra ção do re sul ta do ini ci an do pela re ce i ta

lí qui da. Até o exer cí cio fin do em 31 de de zem bro de 2009, a de mons tra ção do re sul ta do era apre sen ta da

ini ci an do-se pela re ce i ta ope ra ci o nal bru ta. Aba i xo se gue a con ci li a ção da re ce i ta bru ta e lí qui da para os

exer cí ci os fin dos em 31 de de zem bro de 2011 e 2010:

2011 2010

Receita operacional bruta 147.211.807,20 120.070.000,00 

  Receita de operação e manutenção 36.582.715,76 30.292.000,00 

  Receita financeira de construção e outras 110.629.091,44 89.778.000,00 

Deduções da receita operacional (15.853.635,94) (13.691.253,68)

  PIS (2.098.627,26) (1.817.151,32)

  COFINS (9.666.404,29) (8.369.909,10)

  Quota para RGR (3.179.272,06) (2.753.259,58)

  Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (909.332,33) (750.933,68)

Receita operacional líquida 131.358.171,26 106.378,746,32 

Re la tó rio dos au di to res in de pen den tes so bre as de mons tra ções financeiras
Aos

Admi nis tra do res e aci o nis tas da

Ser ra da Mesa Trans mis so ra de Ener gia S.A.

Rio de Ja ne i ro, Bra sil
Exa mi na mos as de mons tra ções fi nan ce i ras da Ser ra da Mesa Trans mis so ra de Ener gia S.A. ("Com pa nhia"), que
com pre en dem o ba lan ço pa tri mo ni al em 31 de de zem bro de 2011 e as res pec ti vas de mons tra ções do re sul ta do,

das mu ta ções do pa tri mô nio lí qui do e dos flu xos de ca i xa, para o exer cí cio fin do na que la data, as sim como o
re su mo das prin ci pa is práticas contábeis e demais notas explicativas.

Res pon sa bi li da de da ad mi nis tra ção so bre as de mons tra ções fi nan ce i ras
A Admi nis tra ção da Com pa nhia é res pon sá vel pela ela bo ra ção e ade qua da apre sen ta ção das de mons tra ções

fi nan ce i ras de acor do com as nor mas in ter na ci o na is de re la tó rio fi nan ce i ro (IFRS), emi ti das pelo Inter na ti o nal
Accoun ting Stan dards Bo ard - IASB, e de acor do com as prá ti cas con tá be is ado ta das no Bra sil, as sim como pe los
con tro les in ter nos que ela de ter mi nou como ne ces sá ri os para per mi tir a ela bo ra ção des sas de mons tra ções

fi nan ce i ras livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Res pon sa bi li da de dos au di to res in de pen den tes

Nos sa res pon sa bi li da de é a de ex pres sar uma opi nião so bre es sas de mons tra ções fi nan ce i ras com base em
nos sa au di to ria, con du zi da de acor do com as nor mas bra si le i ras e in ter na ci o na is de au di to ria. Essas nor mas

re que rem o cum pri men to de exi gên ci as éti cas pe los au di to res e que a au di to ria seja pla ne ja da e exe cu ta da com o
ob je ti vo de ob ter se gu ran ça ra zoá vel de que as demonstrações financeiras estão livres de distorção relevante.
Uma au di to ria en vol ve a exe cu ção de pro ce di men tos se le ci o na dos para ob ten ção de evi dên cia a res pe i to dos

va lo res e di vul ga ções apre sen ta dos nas de mons tra ções fi nan ce i ras. Os pro ce di men tos se le ci o na dos de pen dem
do jul ga men to do au di tor, in clu in do a ava li a ção dos ris cos de dis tor ção re le van te nas de mons tra ções fi nan ce i ras,

in de pen den te men te se ca u sa da por fra u de ou erro. Nes sa ava li a ção de ris cos, o au di tor con si de ra os con tro les

in ter nos re le van tes para a ela bo ra ção e ade qua da apre sen ta ção das de mons tra ções fi nan ce i ras da Com pa nhia
para pla ne jar os pro ce di men tos de au di to ria que são apro pri a dos nas cir cuns tân ci as, mas não para fins de

ex pres sar uma opi nião so bre a efi cá cia des ses con tro les in ter nos da Com pa nhia. Uma au di to ria in clui, tam bém, a

ava li a ção da ade qua ção das prá ti cas con tá be is uti li za das e a razoabilidade das estimativas contábeis feitas pela

administração, bem como a avaliação da apresentação das demonstrações financeiras tomadas em conjunto.
Acre di ta mos que a evi dên cia de au di to ria ob ti da é su fi ci en te e apro pri a da para fun da men tar nossa opinião.

Opi nião
Em nos sa opi nião, as de mons tra ções fi nan ce i ras aci ma re fe ri das apre sen tam ade qua da men te, em to dos os

as pec tos re le van tes, a po si ção pa tri mo ni al e fi nan ce i ra da Ser ra da Mesa Trans mis so ra de Ener gia S.A. em 31 de
de zem bro de 2011, o de sem pe nho de suas ope ra ções e os seus flu xos de ca i xa para o exer cí cio fin do na que la

data, de acor do com as nor mas in ter na ci o na is de re la tó rio fi nan ce i ro (IFRS) emi ti das pelo Inter na ti o nal

Accoun ting Standards Board IASB e as práticas contábeis adotadas no Brasil.

Ou tros as sun tos
De mons tra ção do va lor adi ci o na do
Examinamos, também, a demonstração do valor adicionado (DVA), referente ao exercício findo em 31 de

dezembro de 2011, preparadas sob a responsabilidade da Administração da Companhia, cuja apresentação é
requerida pela legislação societária brasileira para companhias abertas, e como informação suplementar pelas

IFRS que não requerem a apresentação da DVA. Essa demonstração foi submetida aos mesmos procedimentos

de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinião, está adequadamente apresentada, em todos os seus
aspectos relevantes, em relação às demonstrações financeiras tomadas em conjunto. 

Rio de Ja ne i ro, 07 de mar ço de 2012
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