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Demonstracoes Financeiras

RELATORIO DA DIRETORIA

INTRODUCAO:
Senhores Acionistas, Autoridades e Clientes,

Temos a satisfacdo em submeter a apreciacdo de V.Sas. Relatério da Administracdo sobre o Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao e sua
controlada, Deutsche Bank - Corretora de Valores S.A., relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2012, de acordo com as praticas
contabeis descritas na Nota Explicativa n® 2. Nosso objetivo é, além de cumprir as determinacdes legais, prestar mais informagdes
sobre o desenvolvimento de nossos negécios.

PATRIMONIO LiQUIDO/RENTABILIDADE:

O Patriménio Liquido encerrou o semestre com R$ 1.431 milhdes, demonstrando um acréscimo de R$ 424 milhdes em relagdo ao
mesmo periodo do ano passado, (R$ 1.007 milhdes), e essa varia¢do esta composta da seguinte forma:

Aumento de Capital 296 milhdes
Aumento em Lucros e Reservas 128 milhdes
424 milhdes

ATIVOS E FONTES DE RECURSOS:

Em 2012 o Deutsche Bank S.A. - Banco Alem&o operou um volume médio mensal de ativos da ordem de R$ 29,0 bilhdes
(R$ 21,2 bilhées em 2011), encerrando o semestre com total de ativos de R$ 32,8 bilhées (R$ 25,2 bilhdes em 2011).

Destacamos a seguir as principais variacdes ocorridas entre 2012 e 2011.

No Ativo, destacamos as seguintes linhas:

e Aplicacbes interfinanceiras de liquidez, particularmente as opera¢des compromissadas, com aumento de R$ 609 milhdes;

¢ Instrumentos financeiros derivativos, com reducao de R$ 508 milhées;

e Outros créditos/Cambio, com aumento nas operacdes de arbitragens da ordem de R$ 4,9 bilhdes, devido a variagdo cambial;
* Operagoes de crédito com aumento de R$ 1,1 bilh&o.

No Passivo, destacamos as linhas:

Depésitos a vista com reducdo de R$ 1,1 bilhao;

Aumento em Obrigac¢des por empréstimos e repasses de R$ 1,7 bilhao;

Captagdes no mercado aberto com aumento de R$ 2,4 bilhoes;

Outras obriga¢des/Cambio, que corresponde a contrapartida das arbitragens ativas com aumento de R$ 4,9 bilhdes, devido a
variacdo cambial;

e Liquidagdo antecipada em 2011 das Notas Promissérias emitidas pela nossa filial no Uruguai no valor de R$ 1,6 bilhao.

COMITE DE AUDITORIA:

Em atendimento a Resolugdo CMN n° 3.198/04, o Deutsche Bank S.A. - Banco Alemé&o, na qualidade de instituicdo lider do Conglomerado
Financeiro Deutsche Bank, instituiu o Comité de Auditoria.

O Comité de Auditoria é composto por 5 membros (Diretores Estatutarios) eleitos em Assembleia Geral.

Além dos membros permanentes do Comité de Auditoria, participantes adicionais podem ser requisitados pelo Comité. O participante
adicional auxiliara os membros titulares nos trabalhos do Comité de Auditoria, porém sem direito a voto nas suas deliberacoes.

As avalia¢des do Comité baseiam-se nas informacgdes recebidas da Administra¢do do Banco, dos auditores externos, da auditoria
interna e nas suas préprias analises.

A KPMG Auditores Independentes é a empresa de auditoria independente contratada para o exame das demonstracdes financeiras
do Deutsche Bank S.A. - Banco Alemé&o e de suas controladas, as quais sdo preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e normas e instru¢des do Banco Central do Brasil.

A Auditoria Interna tem a sua atuagao voltada para os processos e fun¢des da Organizacdo, os procedimentos para a aprovagao de
novos produtos e implementag¢do de novos sistemas que tenham um impacto relevante no ambiente de processamento dos negécios,
auditorias regulatérias, bem como, investigagoes especiais, quando necessarias.

O Comité reuniu-se no dia 22 de agosto 2012 em reunido ordinaria. Nesta sessdo foram analisadas e aprovadas as demonstragoes
financeiras referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2012.

OUVIDORIA:

O componente organizacional de ouvidoria encontra-se em funcionamento e a sua estrutura atende as disposicoes estabelecidas por
meio da Resolugdo CMN n° 3.477/07. O telefone para registro de eventos é 0800-725-2113.

HOME PAGE:

Convidamos nossos clientes e parceiros a visitarem nossa Home Page (www.deutsche-bank.com.br), por meio da qual temos
satisfacao em disponibilizar informacgdes detalhadas sobre as atividades operacionais e demonstragdes financeiras do Grupo
Deutsche Bank no Brasil.

Sao Paulo, 22 de agosto de 2012

Importa também destacar o aumento de capital no valor de R$ 296 milhdes ocorrido em dezembro de 2011. A Diretoria
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011 - (Em milhares de reais)
Notas Banco Consolidado Notas Banco Consolidad
Ativo 2012 2011 2012 2011 Passivo 2012 2011 2012 2011
Circulante 29.785.796 21.445.545 30.127.057 21.729.669 Circulante 26.833.151 20.417.801 26.969.214 20.395.380
Disponibilidad 634.719 172.334 634.719 172.334 Depésitos 1.605.527 2.288.992 1.602.559 2.288.389
Aplicacbes interfinanceiras de liquid 4.630.957 3.723.083 4.630.957 3.723.083 Depositos a vista 293.980 1.403.378 291.012 1.402.775
Aplicagdes em operagdes compromissadas .. 5 4.116.986 3.507.865 4.116.986 3.507.865 Depésitos interfinanceiros 14 90.988 - 90.988 -
Aplicacdes em depésitos interfinanceiros .... 5 468.293 183.996 468.293 183.996 Depdsitos a prazo 14 1.220.559 885.614 1.220.559 885.614
Aplicacdes em moeda estrangeira 5 45.678 31.222 45.678 31.222 Captacoes no mercado aberto 2.905.936 580.643 2.713.913 289.943
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros Carteira de terceiros 496.537 580.643 304.514 289.943
derivativos 3.432.606 3.123.722 3.467.303 _ 3.168.048 Carteira livre movimentagao 2.409.399 - 2.409.399 -
Carteira propria 6 1.591.943 1.504.952 1.615.110 1.538.883 Recursos de aceites cambiais e emissao de titulos .. - 1.495.684 - 1.495.684
Instrumentos financeiros derivativos 7e8 1.076.231 934.103 1.076.231 934.103 Obrigacdes por titulos e valores mobiliarios no exterior 15 - 1.495.684 - 1.495.684
Vinculados a prestacdo de garantias 6 764.432 684.667 775.962 695.062 Relacbes interfinanceiras 1.085 150 1.085 150
Relacoes interfinanceiras 259.351 239.720 259.351 239.720 Recebimentos e pagamentos a liquidar 1.085 150 1.085 150
Pagamentos e recebimentos a liquidar 17 29 17 29 Relacdes interdependéncias 160.899 44.061 160.899 44.061
Depdsitos no Banco Central 253.831 220.967 253.831 220.967 Recursos em transito de terceiros 160.899 44.061 160.899 44.061
Tesouro Nacional - Recursos do crédito rural ...........cccevriiciiiciicncnes 5.437 18.723 5.437 18.723 Obrigacées por empréstimos e rej 2313332 1.291.177 2.313.332 1.291.177
Correspondentes 66 1 66 1 Empréstimos no exterior 16 2.309.603 1.278.653 2.309.603  1.278.653
Operacgdes de crédito 855.795 474.729 855.795 474.729 BNDES 16 3.729 12.524 3.729 12.524
Setor privado - - e : 9 857.212 475.251 857.212 475.251 Instrumentos financeiros derivativos 519.557 1.325.221 519.557  1.325.221
Provisdo para operac¢oes de crédito de liquidacao duvidosa ............. 9 (1.417) (522) (1.417) (522) Instrumentos financeiros derivativos 7e8 519.557 1.325.221 519.557 1.325.221
Outros créditos .. 19.968.777 ~_13.708.768  20.275.280 13.948.513 Outras obrigagées 19.326.815  13.391.873  19.657.869 _ 13.660.755
Carteira de cambio 10 19.678.295 13.661.760 19.678.295 13.661.760 Cobranca e arrecadacao de tributos e assemelhados .. 4.903 875 4.903 875
Rendas a receber e 6.062 4.640 6.042 4.826 Carteira de cambio 10  19.105.708  13.173.836  19.105.708  13.173.836
Negociacso e intermediacao de valores . : 309.883 239.388 Fiscais e previdenciarias 17 7.412 83.736 20.409 104325
Dlve‘rs?s v e N 1" 288.893 46.968 285.533 47.139 Negociagdo e intermediacdo de valores - 41.957 309.491 280.802
Provisoes para outros créditos de liquidacdo duvidosa ...........cccceeuueen 9 (4.473) (4.600) (4.473) (4.600) Divida subordinada 20 4.504 1.151 4.504 1.151
Outros valores e bens 3.591 3.189 3.652 3.242 Diversas 18 204.288 90.318 212.854 99.766
Despesas antecipadas 3.591 3.189 3.652 3.242
. Nao circulante 4.419.076 3.827.282 4.428.823 3.831.228
Naéo circulante 2.899.921 3.808.816 2.704.470 3.506.217 Depésitos 725.422 916.311 725.422 916.311
Realizavel a longo prazo 2.661.175 3.471.395 2.671.640 _ 3.481.488 Depositos interfinanceiros 14 150.418 271.856 150.418 271.856
Aplicacdes interfinanceiras de liquid 1.011 781 1.011 781 Depésitos a prazo 14 575.004 644.455 575.004 644.455
Aplicagdes em moeda estrangeira 5 1.011 781 1.011 781 Obrigacées por empréstimos e reg 1.182.623 450.714 1.182.623 450.714
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros Empréstimos no exterior 16 1.182.623 446.985 1.182.623 446.985
derivativos 624.162 1.273.918 624.162 1.273.918 BNDES 16 - 3.729 - 3.729
Instrumentos financeiros derivativos 7e8 624.162 1.273.918 624.162 1.273.918 Instrumentos financeiros derivativos 1.798.907 662.091 1.798.907 662.091
Operacoes de crédito 1.221.449 471.432 1.221.449 471.432 Instrumentos financeiros derivativos 7e8 1.798.907 662.091 1.798.907 662.091
Setor privado 9 1.229.193 475.482 1.229.193 475.482 Outras obrigagdes 712.124 1.798.166 721.871 1.802.112
Provisao para operagdes de crédito de liquidacao duvidosa .......... 9 (7.744) (4.050) (7.744) (4.050) Carteira de cambio 10 295.554 1.348.187 295.554 1.348.187
Outros créditos 814.553 1.725.264 825.018 1.735.357 Fiscais e previdenciarias 17 409.108 326.804 418.855 330.750
Carteira de cambio 10 295.204 1.361.518 295.204 1.361.518 Divida subordinada 20 - 117.083 - 117.083
Diversos 11 555.559 380.241 566.024 390.334 Diversas 18 7.462 6.092 7.462 6.092
Provisdes para outros créditos de liquidagdo duvidosa ..........c....... 9 (36.210) (16.495) (36.210) (16.495) Resultados de exercicios futuros 2.671 2.373 2.671 2.373
Investimentos 206.161 314.871 165 165 Resultados de exercicios futuros 2.671 2.373 2.671 2.373
Participacdo em controladas e coligadas ...........ccccoeoeucururcininicinennnne 13 206.016 314.726 19 19 Patriménio liquid 1.430.819 1.006.905 1.430.819 1.006.905
Outros investimentos 1.125 1.125 1.126 1.126 Capital: ’
Provisdo para perdas (980) (980) (980) (980) De domiciliados no exterior 22 711.385 415.238 711.385 415.238
Imobilizado de uso 32.074 21.030 32.154 23.044 Reservas de capital 33.046 33.045 33.046 33.045
Outras imobiliza¢des de uso 50.340 36.535 50.601 38.714 Reservas de lucros 22 (b)/(c) 637.912 543.082 637.912 543.082
Deprecia¢des acumuladas (18.266) (15.505) (18.447) (15.670) Lucros acumulados 48.476 15.540 48.476 15.540
Diferido 330 776 330 776
Gastos de organizacao e expansao 6.513 6.513 6.513 6.513
Amortiza¢ao acumulada (6.183) (5.248) (6.183) (5.248)
Intangivel 181 744 181 744
Ativos intangiveis 490 490 490 490
Amortizacdo acumulada (309) (236) (309) (236)
Total do ativo 32.685.717 _25.254.361 32.831.527 _25.235.886 Total do passivo 32.685.717 _ 25.254.361 32.831.527 25.235.886

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRA(;f)ES DE RESULTADOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais, exceto prejuizo por acdo)

DEMONSTRA(;f)ES DOS FLUXOS DE CAIXA
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

Notas 55 2B.'mco 5 (;%nszolidado 5 Banco Consolidado
1 11 1 11 : +

Receitas da intermediacso financeira 694.955 255.090 696.364 257.330 Semestres findos Semestres findos

Operacdes de crédito 157.234 41.261 157.234 41.261 2012 2011 2012 2011

Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 374.757 215.003 376.166 217.243 Caixa utilizado pelas atividades operacionais ..................cccceueneee. (19.673) (1.357.496) (19.673) (1.357.496)

Resultado com instrumentos financeiros e derivativos 162.964 (106.700) 162.964 (106.700) L liquido d t 51.027 16.358 51.027 16.358

Resultado de operacdes de cdmbio 24-g - 105.526 - 105.526 Ducro ‘quide _OS semes r~es ¢ o 17' 4 7.8 9 23.6 o .634
Despesas de intermediacio financeira (547.995) (160.638) (539.096) (144.874) espesas (receitas) quJe rjaoa etam-ocian(a. .......................................... 5 (7.859) .65 (634)

Operagdes de captacdo no mercado . (337.051) (145.311) (328.152) (129.547) Despesas de depreciacdo e amortizacdo 2.778 2.512 2.797 2.533

Operac6es de empréstimos e repasses (136.315) (14.804) (136.315) (14.804) Resultado de equivaléncia patrimonial (6.107) (7.204) - -

Resultado de operag¢des de cambio 24-g (53.195) - (53.195) - . oy R .

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa .............ceeeueerriecrerennnnns 9-a.ll (21.434) (523) (21.434) (523) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa ..........ccoovrvvevnerrien 21.434 523 21.434 523
Resultado bruto da intermediacao financeira 146.960 94.452 157.268 112.456 Variacdo nos resultados de exercicios futuros (581) (3.690) (581) (3.690)
Outras receitas / (despesas) operacionais (15.174) 934 (16.069) (2.987) Aumento em aplicagdes interfinanceiras de liquidez (229.484) (17.842) (229.484) (17.842)

RDeecsf)I:assddeep;;::;ggal‘o de servicos 24-c (gggg) (47;‘3‘25?) (g?ég?) (298189373) Aumento em titulos e valores mobiliarios para negociacao ............... (1.352.383) (12.438) (1.353.991) (14.686)

Outras despesas administrativas 24-d (45.634) (35.024) (47.958) (36.982) Redugdo em instrumentos financeiros derivativos

Despesas tributarias...... . (11.632) (15.401) (14.851) (18.639) (liquido do passivo) 139.839 1.209 139.839 1.209

g‘fj‘t‘;!:ffgc:ﬁa’;Z’;‘;'r‘;ifg:;if’" coligadas e controladas ...........o.oo.... o ot 4520 42528 39550 Aumento em operacdes de crédito (807.687)  (173.645) (807.687)  (173.645)

Outras despesas operacionais 24-f (13.534) (25.469) (14.536) (26.552) Reducdo em relagdes interfinanceiras e interdependéncias
Resultado operacional 131.786 95.386 141.199 109.469 (liquido do passivo) 57.628 8.427 57.628 8.427
Resultado néo operacional (16) (151) (78) (217) (Aumento)/Reducéo em outros créditos (3.215.781) 4.327.994 (3.432.016)  4.227.596
Resultado antes dos tribu_tos_eupartic.:ipagées ---------------------------------- 131.770 95.235 141.121 109.252 (Aumento)/Reducdo em outros valores @ bens .........c.ocoevencerenenienencens 1.235 (2.722) 1.231 (2.730)
'T/ggf;‘s’cifr’ez't‘;a e contribuicio social 23 (32.048) g;gg;g (3(;:23?; gg:g% Reduco em depésitos (129.012)  (1.140.641) (130.756)  (1.140.511)

Valores diferidos 23 (69.341) 44.568 (69.329) 44.540 Aumento em captagdes no mercado aberto ...........cccoeeeeirieeeirinicieinenns 2.039.784 51.033 2.047.342 57.193

Ativo fiscal diferido 12e23 37.293 502 37.370 464 Aumento/(Reducio) em outras ObFIGaCBEs ............rveeerveerereeeeresreeneens 3.407.637  (4.407.370) 3.613.544  (4.318.231)
Participacoes estatutarias no resultado .................cccoiiiiinnn. (48.695) (61.320) (52.454) (67.822) ) . . : ;

Lucro liquido do semestre 51.027 16.358 51.027 16.358 Caixa gerado (utilizado) nas atividades de investimentos ........... (9.481) (2.781) (9.481) (2.781)

Quantidade de acdes 22-a  572.144.510 473.686.501 Adicbes em imobilizado de uso (9.576) (3.020) (9.576) (3.020)

Lucro por acéo - R$ 0,09 0,03 Baixas em imobilizado de uso 95 184 95 184

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Aplicaces em intangivel - (27) - (27)
= = = Py Reducao em titulos e valores mobiliarios - disponiveis para venda...... - 82 - 82

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO ¢ P P
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011 - (Em milhares de reais) Caixa gerado nas atividades de financiamento .... 994.391 311.306 994.391 311.306
Aumento em obrigagdes por empréstimos e repasses 993.643 380.737 993.643 380.737
C.i_\PitJa| dReserYBSI %&W Llu‘-;;‘OS | Reducdo em recursos de aceites e emissdo de titulos ...........ccccoeeuenne. - (67.131) - (67.131)

saldos em 31 de d bro de 2010 Notas r 215.238 e c;;gfs ;f?a Exggasgasg acumu’a of 993?;:7 Aumento/(Reducao) em divida subordinada ...........ccccceuecueiicciiienns 748 (2.300) 748 (2.300)

Ilité;recr)violesgg;esne 22.b - - 818- ) 16@?3) 16'358_ Aumento/(Reducio) do caixa e equivalentes de caixa ................ 965.237  (1.048.971) 965.237 (1.048.971)

Saldos em 30 de junho de 2011 415238 __ 33.045 _ 62219 480.863 15540 1.006.905 Demonstracao da variacdo do caixa e equivalentes de caixa:

Saldos em 31 de dezembro de 2011 . 711.385 33.046 - 635.361 - 1379792 Inicio do semestre 4.040.300  4.950.137 4.040.300  4.950.137

Lucro do semestre - - - - 51.027 51.027 Fim do semestre 5.005.537 3.901.166 5.005.537 3.901.166

Reserva Legal 22-b - - 2.551 - (2.551) - A ) : ) )

saldos em 30 de junho de 2012.................oooooo..... 711.385 33.046 2551 635.361 48.476 1.430.819 Variacéao liquida de caixa e equivalentes de caixa.......................... 965.237 (1.048.971) 965.237 (1.048.971)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011 - (Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL 2011
O Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao (“Banco”) esta organizado sob a forma de banco multiplo autorizado a operar com as carteiras Resu!tado das operagc’)es. da~filial : 2.695
comercial, de investimentos e de cdmbio. O Banco é uma subsidiaria do Deutsche Bank Aktiengesellschaft com sede em Frankfurt - Main Receita/(Despesa) de variacdo cambial _ (6.604)
Alemanha. Resultado registrado no Banco (3.909)
As operacoes sao conduzidas no contexto de um conjunto de institui¢des que atuam integradamente no mercado financeiro e certas operagoes Patriménio liquido da agéncia 100.787

tém a participagao ou intermediagao das demais instituicdes do grupo Deutsche. O beneficio dos servigos prestados entre essas institui¢des e
os custos da estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos, em conjunto ou individualmente, segundo a praticabilidade e razoabilidade
de lhes serem atribuidos.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
As demonstragdes financeiras foram preparadas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Ac¢des, associadas as
normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), quando aplicavel. A apresentacdo dessas demonstracoes financeiras estd em conformidade com o Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional (COSIF).
Na elaboragdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de pregos para contabilizagdo e determinagao dos
valores ativos e passivos. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses ativos e passivos, os resultados auferidos poderdo vir a
ser diferentes dos estimados.
As demonstracdes dos fluxos de caixa foram elaboradas com base no método indireto e os valores de caixa e equivalentes de caixa correspondem
aos saldos de disponibilidades e as aplica¢des interfinanceiras de liquidez - aplicacdes em operagdes compromissadas, com conversibilidade
imediata, ou com prazo original igual ou inferior a noventa dias e as reservas no BACEN.
As demonstragoes financeiras do Banco incluem os saldos de sua agéncia localizada no Uruguai (“Agéncia”) de forma consolidada. Os saldos
contabeis da Agéncia, que sdo elaborados de acordo com as normas brasileiras de contabilidade, foram convertidos para reais pela cotacdo de
R$ 2,0213 (R$ 1,5611 em 2011). Para fins de consolidacdo, esses saldos s&o ajustados as praticas contabeis adotadas pelo Banco.

3. CONSOLIDAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem o Banco e as entidades a seguir relacionadas:
Participacéao (%)

2012 2011
Deutsche Bank - Corretora de Valores S.A. (nota 13) 99,99 99,99
Imobal Imobiliaria e Administradora Ltda. (nota 13) - 100,00

4. DESCRIGCAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Apuracao de resultados
O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

b. Titulos e valores mobiliarios
Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados de acordo com a intencdo de negociacdo pela Administracdo em trés categorias especificas,
atendendo aos seguintes critérios de contabilizagao:

i. Titulos para negociacao - Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de
forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, onde os ganhos e as perdas realizados e nao realizados sobre esses titulos sdo
reconhecidos no resultado.
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ii. Titulos disponiveis para venda - Incluem os titulos e valores mobiliarios que ndo se enquadram como para negociagdo nem como
mantidos até o vencimento. Sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, pelo valor
liquido dos efeitos tributarios.

iii. Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobilidrios para os quais a Administracdo possui a intencdo e a
capacidade financeira para manter até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em
contrapartida ao resultado do periodo.

c. Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sao classificados na data de sua aquisi¢do de acordo com a intencao da Administracao para fins ou nao
de protecdo (hedge).

As operacdes que utilizam instrumentos financeiros derivativos efetuadas por solicitagdo de clientes, por conta proépria, ou que nao atendam
aos critérios de protecdo (principalmente derivativos utilizados para administrar a exposicdo global de risco), sdo avaliadas pelo valor de
mercado, com os ganhos e as perdas realizados e nao realizados, reconhecidos diretamente no resultado.

Adicionalmente, em relacdo as politicas e estratégias, informamos que os derivativos classificados como “hedge de risco de mercado” sdo
realizados para atender as demandas de clientes, bem como atender as necessidades de administrar a exposicdo global de risco. Os montantes
e a segregacao por tipo encontram-se divulgados nas notas explicativas nimeros 7 e 8.

Os derivativos utilizados para proteger exposi¢des a risco ou para modificar as caracteristicas de ativos e passivos financeiros e que sejam
(i) altamente correlacionados as alterages no seu valor de mercado em relagdo ao valor de mercado do item que estiver sendo protegido,
tanto no inicio quanto ao longo da vida do contrato e (ii) considerados efetivos na reducdo do risco associado a exposicdo a ser protegida, sdo
classificados como hedge de acordo com sua natureza:

i. Hedge de Risco de Mercado - Os ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos instrumentos financeiros derivativos relacionados
sdo contabilizados pelo valor de mercado com os ganhos e as perdas realizados e ndo realizados, reconhecidos diretamente no resultado.

ii. Hedge de Fluxo de Caixa - A parcela efetiva de hedge dos ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos instrumentos financeiros
derivativos relacionados, sdo contabilizadas pelo valor de mercado com os ganhos e as perdas realizados e nao realizados, deduzidos quando
aplicavel, dos efeitos tributarios, reconhecidos em conta especifica de reserva no patriménio liquido. A parcela nao efetiva do hedge é
reconhecida diretamente no resultado.

d. Aplicagées interfinanceiras de liquidez, operacées de crédito, depdésitos e captacées no mercado aberto

As operacoes pré-fixadas sao registradas pelo valor do principal acrescido pelos respectivos encargos, retificadas pelas rendas/despesas a
apropriar, cuja apropriagdo “pro rata dia”, é reconhecida no decorrer dos prazos contratuais.

As operacdes pos-fixadas sdo registradas pelo valor do principal e acrescidas de encargos contratuais “pro rata dia”.

e. Operacgées de crédito

Estao demonstradas pelo valor do principal, atualizado com base no indexador contratado, quando for o caso, acrescido dos rendimentos e
encargos decorridos.

As operacdes de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da Administracdao quanto ao nivel de risco, levando em consideragao a
conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo a operacao, aos devedores e garantidores, observando os
parametros estabelecidos pela Resolugdgo CMN n° 2.682/99, que requer a analise periddica da carteira.

As rendas das operacdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, somente sao reconhecidas como
receita, quando efetivamente recebidas.

f. Provisao para operacées de crédito de liquidacao duvidosa

A provisao para operacdes de crédito de liquidagdo duvidosa é constituida em montante julgado suficiente para cobrir possiveis perdas na
realizacdo de operacdes de empréstimos, financiamentos, repasses e adiantamentos sobre contratos de cdmbio. Foram observadas as diretrizes
estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 2.682/99.

g. Saldos em moeda estrangeira
Os valores (ativos e passivos) em moedas estrangeiras estdo atualizados as taxas oficiais de cdmbio em vigor na data do encerramento do
exercicio e sdo acrescidas de encargos contratuais atualizados “pro rata dia”.

h. Investimentos
Os investimentos em controladas sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial e os demais investimentos estao registrados ao valor
de custo, deduzido de provisdo para perdas, quando aplicavel.

i. Imobilizado e diferido

Os bens do ativo imobilizado e diferido estdo registrados ao custo de aquisicdo. A depreciacdo é calculada pelo método linear as seguintes
taxas anuais: 4% para edificagdes; 10% para equipamentos de uso, sistemas de comunicacao e sistema de seguranca; e 20% para sistema de
processamento de dados e sistema de transporte.

Conforme Resolucdo CMN n° 3.617/08, os valores capitalizados até 31 de setembro de 2008, devem permanecer no diferido até sua completa
amortiza¢do e novos valores ndo podem mais ser adicionados.

A amortizacdo do ativo diferido remanescente é calculada pelo método linear a taxa anual de 20% para os itens de desenvolvimento de
software e 10% para benfeitorias em imoéveis de terceiros, com base no contrato de locagao.

Jj- Intangivel

O ativo intangivel é composto, basicamente, por aquisi¢do e desenvolvimento de software registrados pelo custo de aquisicao ou formagao e
amortizados pelo método linear utilizando-se a taxa de 20% ao ano, contabilizados a partir de 1° de outubro de 2008.

k. Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as variacdes monetarias (em base “pro rata dia”) e cambiais incorridos.
As provisdes para contingéncias, de quaisquer natureza, sdo reavaliadas periodicamente pela Administracao, que leva em consideragao,
entre outros fatores, as possibilidades de éxito da acdo e a opinido de seus consultores juridicos. As contingéncias séo registradas de acordo
com o estabelecimento no CPC 25 — Provisdes passivos contingentes e ativos contingentes, emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis, e aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.823/09. A provisdo é considerada suficiente para cobrir provaveis perdas que possam ser
incorridas pelo Banco.

I. Imposto de renda e contribuicao social

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida do adicional de 10% sobre determinados
limites, e inclui incentivos fiscais, cuja opgao é formalizada na declaragdo de rendimentos.

A provisdo para contribuicdo social é constituida a aliquota de 15% do lucro antes do imposto de renda.

Os créditos tributarios/passivos diferidos sdo revisados semestralmente e foram calculados com base nas mesmas aliquotas descritas acima. De
acordo com as Resolugdes CMN n°s 3.059/02 e 3.355/06 e a Circular Bacen n° 3.171/03, os créditos tributarios sdo reconhecidos considerando a
expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros bem como a realizacdo de diferencas temporarias.

m. Impairment

O Conselho Monetéario Nacional - CMN emitiu em 29 de maio de 2008, a Resolugdo n° 3.566 com efeito a partir de 1° de julho de 2008,
aprovando a adocdo do Pronunciamento Técnico CPC 01, que dispde sobre procedimentos aplicaveis no reconhecimento, mensuragao e
divulgacado de perdas em relacdo ao valor recuperavel de ativos (Impairment), estabelecendo os seguintes critérios:

Os ativos que tém uma vida util indefinida, ndo estdo sujeitos a amortizagao e sdo testados anualmente para a verificacdo de impairment. Os
ativos que estdo sujeitos a amortizacdo sao revisados para a verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel.

Uma perda por impairment ocorre quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, sendo reconhecida diretamente no resultado.
Nao identificamos ativos passiveis de reconhecimento de ajuste de impairment para os exercicios findos em 30 de junho de 2012 e 2011.

APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
Os lastros que compdem o saldo de aplica¢des interfinanceiras de liquidez sdo demonstradados a seguir:
Banco e Consolidado

2012 2011
Letras do Tesouro Nacional - LTN 2.547.602 150.000
Notas do Tesouro Nacional - NTN 1.569.384 2.319.871
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - 1.037.994
Total de aplicacoes em operacées compr d 4.116.986 3.507.865
Total em aplicacoes do mercado aberto 4.116.986 3.507.865
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 468.293 183.996
Aplicacdes em moeda estrangeira 46.689 32.003
Total de aplicacoes interfinanceiras de liquidez 4.631.968 3.723.864
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 2012
por faixas de vencimento Valor contabil por faixa de vencimento
Valor contabil Custo Sem Até 3 De3a12 De1a
atualizado vencimento meses meses 3 anos Total

Aplicacoes em operacdes compromi | 4.116.986 - 3.965.237 151.749 - 4.116.986

Letras do Tesouro Nacional . 2.547.602 - 2.547.602 - - 2.547.602
Notas do Tesouro Nacional . 1.569.384 - 1.417.635 151.749 - 1.569.384
Letras Financeiras do Tesouro - - - - - -
Total em aplicac6es do mercado aberto 4.116.986 - 3.965.237 151.749 - 4.116.986
Aplicacoes interfinanceiras .. 514.982 - 403.510 110.461 1.011 514.982
Depositos interfinanceiros . 468.293 - 357.832 110.461 - 468.293
Moeda estrangeira 46.689 - 45.678 - 1.011 46.689
Total aplicacoes interfinanceiras de liquidez .......... 4.631.968 - 4.368.747 262.210 1.011 4.631.968
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 2011
por faixas de vencimento Valor contabil por faixa de vencimento
Valor contabil Custo Sem Até 3 De3a12 De1a
atualizad vencimento meses 3 anos Total
Aplicacoes em operacdes compromi las ... . 3.507.865 - 3.507.865 - - 3.507.865
Letras do Tesouro Nacional . 150.000 - 150.000 - - 150.000
Notas do Tesouro Nacional . 2.319.871 - 2.319.871 - - 2.319.871
Letras Financeiras do Tesouro . 1.037.994 - 1.037.994 - - 1.037.994
Total em aplicac6es do mercado aberto 3.507.865 - 3.507.865 - - 3.507.865
Aplicacoes interfinanceiras .. 215.999 - 105.028 110.190 781 215.999
Depositos interfinanceiros . 183.996 - 73.806 110.190 - 183.996
Moeda estrangeira 32.003 - 31.222 - 781 32.003
Total aplicacoes interfinaceiras de liquid 3.723.864 - 3.612.893 110.190 781 3.723.864

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A carteira de titulos e valores mobiliarios apresentada no balanco patrimonial esta classificada de acordo com os critérios estabelecidos na
Circular Bacen n® 3.068/01.

Os titulos publicos federais estao custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC). As acdes estao custodiadas na Companhia
Brasileira de Liquidacdo e Custédia (CBLC). As debéntutes no Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP). As cotas do LY DB Invest
Fundo de Investimento Multimercado estao custodiadas junto ao Administrador do respectivo Fundo.

O valor de mercado dos titulos publicos representa o fluxo de caixa futuro descontado ao valor presente pelas taxas divulgadas pela Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA), para os titulos da divida interna, ou pela Bloomberg, para os titulos
da divida externa. O valor de mercado das aplicagdes em cotas do fundo reflete o valor da cota divulgado pelo Administrador do fundo na
data-base do balanco. As acdes estao registradas pelo seu valor de mercado representado pelo preco médio publicado pela BM&FBOVESPA
na data do balanco. Para as a¢oes e as debéntures, que ndo possuem negociacdo frequente no mercado, a diferenca entre o valor de mercado
e o valor de curva, refere-se a expectativa de realizacao.

As notas explicativas da carteira de titulos e valores mobiliarios apresentadas a seguir, consideram, para efeito de segregagdo por prazo, o
vencimento de cada titulo.

2012 2011
Custo Valor de Custo Valor de
Titulos e valores mobiliarios por tipo atualizado mercado atualizado mercado
Titulos para negociacao 2.346.229 2.356.375 2.001.743 2.189.589
Letras do Tesouro Nacional 1.835.224 1.845.104 416.946 416.751
Notas do Tesouro Nacional 293.530 297.185 299.253 297.919
Cotas do fundo de investimento (b) 212.597 212.597 178.339 178.339
Letras Financeiras do Tesouro 1.498 1.489 783 783
Debéntures 3.380 - 3.380 -
Titulos da divida externa - - 1.092.651 1.285.383
Notas Promissorias - - 10.391 10.414
Titulos disponiveis para venda 12 - 42 30
Notas do Tesouro Nacional-I - - 30 30
Acdes 12 - 12 -
Total TVM - Banco 2.346.241 2.356.375 2.001.785 2.189.619
Ajustes de consolidacao
Titulos para negociacao 34.987 34.697 44.263 44.326
Letras Financeiras do Tesouro 34.987 34.697 31.217 31.280
Letras do Tesouro Nacional - - 10.497 10.495
Cotas do fundo de investimento (b) - - 2.528 2.528
Acodes (a) - - 21 23
Total TVM - Consolidad 2.381.228 2.391.072 2.046.048 2.233.945
Titulos e valores mobiliarios 2012
por faixas de vencimento Valor contabil por faixa de vencimento
Valor contabil Custo Sem Até3 De3a12 De1a Acimade
atualizad vencimento 3 anos 3 anos Total
Titulos para negociacido 2.346.229 197.059 722.165 328.382 785.526 323.243 2.356.375
Letras do Tesouro Nacional . 1.835.224 - 714.780 224.045 759.558 146.721 1.845.104
Notas do Tesouro Nacional . 293.530 - 7.348 104.337 24.542 160.958 297.185
Letras Financeiras do Tesouro . . 1.498 - 37 - 1.426 26 1.489
Debéntures 3.380 - - - - - -
Cotas do fundo de investimento (b) ..... 212.597 197.059 - - - 15.538 212.597
Titulos disponiveis para venda............ 12 - - - - - -
Acoes 12 - - - - - -
Total TVM Banco ..............cccccevcccnnnee 2.346.241 197.059  722.165 328.382 785.526 323.243 2.356.375
Ajustes consolidacio
Titulos para negociacido 34.987 - - - 34.697 - 34.697
Letras Financeiras do Tesouro . 34.987 - - - 34.697 - 34.697
Total TVM C lidad 2.381.228 197.059  722.165 328.382  820.223 323.243 2.391.072

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011 - (Em milhares de reais)

Titulos e valores mobiliarios 2011
por faixas de vencimento Valor contabil por faixa de vencimento
Valor contabil Custo Sem Até3 De3a12 De1a Acimade
atualizado vencimento meses meses 3 anos 3 anos Total
Titulos para negociacéo .. 2.001.743 178.339 14.139 189.761 334.521 1.472.829 2.189.589
Letras do Tesouro Nacional . 416.946 - 14.139 129.134 273.422 56 416.751
Notas do Tesouro Nacional . 299.253 - - 50.213 60.482 187.224 297.919
Letras Financeiras do Tesouro . 783 - - - 617 166 783
Titulos da divida externa .. 1.092.651 - - - - 1.285.383 1.285.383
Notas promissérias . 10.391 - - 10.414 - - 10.414
Debéntures 3.380 - - - - - -
Cotas do fundo de investimento (b) ..... 178.339 178.339 - - - - 178.339
Titulos disponiveis para venda . 42 - 14 16 - - 30
Notas do Tesouro Nacional-I 30 - 14 16 - - 30

AcBes - 12 - - - - - -
Total TVM Banco . 2.001.785 178339 14153 _189.777 334521 1.472.829 2.189.619

Ajustes consolidacdo

Titulos para negociacéo .. 44.263 2.551 10.495 - - 31.280 44.326
Letras do Tesouro Nacional . 10.497 - 10.495 - - 10.495
Letras Financeiras do Tesouro . 31.217 - - - - 31.280 31.280
Cotas do fundo de investimento (b) ..... 2.528 2.528 - - - - 2.528
Acoes (a) 21 23 - - - - 23

Total TVM C lidad 2.046.048 180.890 24.648 189.777 334.521 1.504.109 2.233.945

(a) As agoes referem-se a diferencas de liquidagao oriundas da atividade de intermediagéo da Corretora sendo as mesmas liquidadas no curto

prazo.

(b) Refere-se a participagdo em 3 fundos de investimentos. A sequir demonstramos a participagdo e composicao das carteiras dos fundos:

2012 2011

LYDB Invest Fundo de Investimento Multimercado (1) 197.059 178.339

FIDC NP Precatoérios Federais DB | (2) 4.400 -

FIDC NP Precatoérios Federais DB Il (2) 11.138 -

Total das participacoes 212.597 178.339

(1) Composto basicamente por operagdes compromissadas com o Banco.
(2) Composto basicamente por precatérios.

HEDGE DE RISCO DE MERCADO

O Banco, com o propésito de administrar exposicdes, estruturou uma operacdo que se qualifica como Hedge de Risco de Mercado. Nessa
operacdo, o Banco tinha como objetivo neutralizar a exposicdo a volatilidade dos titulos da divida externa e do instrumento de funding da
operagdo. Durante o 2° semestre de 2011 houve liquidagdo antecipada das operagdes existentes bem como das Notas Promissorias e Titulos
da divida externa a eles atrelados sem impacto no resultado do exercicio.

A seguir estdo sendo apresentados os valores referentes ao conjunto de operagdes que estdo vinculadas aos derivativos classificados como
“hedge de risco de mercado”:

2012 2011

Titulos da divida externa emitidos no exterior (nota 6) - 1.285.383
Notas promissérias emitidas no exterior (nota 15) - (1.495.684)
Valor liquido de Swap - 210.301
Swap Internacional - a receber (a) - 1.330.563
Swap Internacional - a pagar (a) - (1.285.383)
Ajuste ao valor de mercado dos Swaps - 165.121

(a) Estes valores de swap estavam classificados na categoria “hedge de risco de mercado”, conforme a Circular Bacen n° 3.082/02, sendo
instrumento de hedge dos Titulos da Divida Externa emitidos no exterior (Nota 6) e das emissdes das Notas Promissdrias, registradas em
“Recursos de aceites e emissao de titulos” (Nota 15).

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

A utilizacdo de instrumentos financeiros tem por objetivo principal proporcionar aos clientes protecdo contra eventuais riscos provenientes de
oscilagdes de moeda e de taxa de juros. Além disso, estes instrumentos sao utilizados pelo Banco na administracao diaria dos riscos assumidos
em suas operacdes proprietarias.

O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos corresponde ao valor presente dos fluxos de caixa futuros, considerando as taxas
divulgadas pela BM&FBOVESPA ou agente de mercado, quando necessario.

Para a obtenc¢do destes valores de mercado, sdo adotados os seguintes critérios:

- Futuros e Termo: cotagdes extraidas da BM&FBOVESPA;

- Swap: estima-se o fluxo de caixa de cada uma de suas pontas, utilizando precos BM&FBOVESPA e precos de commodities, descontando a
valor presente, conforme as correspondentes curvas de juros, obtidas com base nos precos da BM&FBOVESPA;

- Opg¢des: modelos estatisticos que incorporam o comportamento da volatilidade do preco do ativo objeto, as taxas de juros, o preco de
exercicio e o preco spot da mercadoria.

Os saldos decorrentes dessas operagdes sao registrados em conta de compensagdo e patrimonial, conforme regra especifica do Banco Central
do Brasil.

Demonstramos a seguir a composicao da carteira de derivativos para os semestres encerrados em 30 de junho de 2012 e 2011:

Banco e Consolidad

2012
Valor de Ativo Passivo

Instrumentos financeiros derivativos por modalidade referéncia Curva Mercado Curva Mercado
Swaps 23.509.705 740.946 661.687  (1.670.947) (1.443.067)
Swaps locais 22.488.947 740.946 661.687 (1.670.947)  (1.443.067)
Exposicao total em swaps 1.020.758 - - - -
Opcgodes (a) 26.806.402 66.179 99.437 (64.521) (115.951)
Moeda - compra op. compra 1.562.300 17.663 10.873 - -
Moeda - compra op. venda 415.000 11.995 14.495 - -
Moeda - venda op. compra 146.650 - - (25.844) (26.663)
Moeda - venda op. venda 400.250 - - (9.567) (11.130)
Commodities - compra 401.101 11.887 7.006 - -
Commodities - venda 401.101 - - (12.447) (7.006)
DI - compra 11.736.000 24.634 67.063 - -
DI - venda 11.744.000 - - (16.663) (71.152)
Futuros 20.438.900 - - - -
US$ - compra 6.832.798 - - - -
US$ - venda 4.400.076 - - - -
DI - compra 7.116.104 - - - -
DI - venda 1.604.795 - - - -
Outros indices - compra 485.127 - - - -
Operagdes a termo 8.737.308 992.005 939.269 (741.027) (759.446)
Titulos publicos 626.896 626.896 628.217 (626.896) (627.467)
Moedas e Commodities (NDF) 8.110.412 365.109 311.052 (114.131) (131.979)
Outros 455.500 - - - -
Fiancas e garantias em operacdes na Bolsa .......cccccccevveeenneens 455.500 - - - -
Total - Banco e C lidad 79.947.815 1.799.130 1.700.393 (2.476.495) (2.318.464)

Banco e Consolidado

2011

Valor de Ativo Passivo
Instrumentos financeiros derivativos por modalidade referéncia Curva Mercado Curva Mercado
Swaps 27.783.708 789.795 1.049.044 (704.824) (787.997)
Total return swaps (nota 7) 1.330.563 45.180 210.301 - -
Swaps locais 25.217.824 744.615 838.743 (704.824) (787.997)
Exposicao total em swaps 1.235.321 - - - -
Opgodes (a) 9.499.026 70.012 34.636 (58.106) (59.805)
Moeda - compra op. compra 703.357 10.232 1.259 - -
Moeda - compra op. venda 334.333 3.734 64 - -
Moeda - venda op. compra 3.875 - - (3.999) (2.830)
Moeda - venda op. venda 9.987 - - (5.608) (4.908)
Commodities - compra 897.656 17.762 19.796 - -
Commodities - venda 897.656 - - (17.815) (24.864)
DI - compra 3.328.268 31.340 13.517 - -
DI - venda 3.323.894 - - (30.684) (27.203)
Prémio de opg¢des de swap - 6.944 - - -
Futuros 23.720.588 - - - -
US$ - compra 7.314.965 - - - -
US$ - venda 1.625.555 - - - -
DI - compra 8.533.989 - - - -
DI - venda 5.346.195 - - - -
indice - compra 30.947 - - - -
Outros indices - compra 441.681 - - - -
Outros indices - venda 427.256 - - - -
Operagdes a termo 6.247.907 1.100.559 1.124.341 (1.131.030) (1.139.510)
Titulos publicos 1.003.619 1.003.619 1.004.660  (1.003.619) (1.003.404)
Moedas e Commodities (NDF) 5.244.288 96.940 119.681 (127.411) (136.106)
Outros 25.000 - - - -
Fiancas e garantias em operacdes na Bolsa ........cccceceeeerueeneee 25.000 - - - -
lidad 67.276.229 1.960.366 2.208.021 (1.893.960) (1.987.312)

Total - Banco e C

Os instrumentos financeiros derivativos sdo negociados e custodiados via CETIP e BM&FBOVESPA.
(a) Os valores registrados no ativo do balango, os quais sdo oriundos dos prémios pagos atualizados em op¢des adquiridas, representam a
perda maxima associada a aquisi¢do dos respectivos contratos de opgdes.

2012
Instrumentos financeiros derivativos
por faixas de vencimento Até 3 De3a12 De1a Acimade
Valor de mercado meses meses 3 anos 3 anos Total
Ativo
Swaps 47.235 48.485 98.164 467.803 661.687
Opgoes 12.715 79.768 6.954 - 99.437
Operagdes a termo 722.354 165.674 51.241 - 939.269
Total - Banco e C lidad 782.304 293.927 156.359 467.803  1.700.393
Passivo
Swaps (107.654) (187.908) (436.467) (711.038)  (1.443.067)
Opgoes (30.780) (67.782) (17.389) - (115.951)
Operagdes a termo (696.228) (56.673) (6.545) - (759.446)
Total - Banco e C lidad (834.662) (312.363) (460.401) (711.038) (2.318.464)
2011
Instrumentos financeiros derivativos
por faixas de vencimento Até 3 De3a12 De1a Acimade
Valor de mercado 3 anos 3 anos Total
Ativo
Swaps 344.964 150.196 417.432 136.452 1.049.044
Opgoes 21.026 9.603 4.007 - 34.636
Operagdes a termo 61.678 346.636 621.646 94.381 1.124.341
Total - Banco e C lidad 427.668 506.435 1.043.085 230.833 2.208.021
Passivo
Swaps (119.345) (107.390) (366.991) (194.271) (787.997)
Opgoes (16.626) (43.179) - - (59.805)
Operagdes a termo (353.832) (684.849) (3.665) (97.164) (1.139.510)
Total - Banco e C lidad (489.803) (835.418) (370.656) (291.435) (1.987.312)
2012
Instrumentos financeiros derivativos
por local de negociacdo
Valor de mercado Swaps Op¢oes Op. a termo Total
Ativo
BM&FBOVESPA 121.023 76.945 - 197.968
CETIP 540.664 22.492 939.269 1.502.425
Total - Banco e C lidad 661.687 99.437 939.269 1.700.393
Passivo -
BM&FBOVESPA (135.932) (100.419) - (236.351)
CETIP (1.307.135) (15.532) (759.446) (2.082.113)
Total - Banco e C lidad! (1.443.067) (115.951) (759.446) (2.318.464)
2011
Instrumentos financeiros derivativos
por local de negociacdo
Valor de mercado Swaps Opcoes Op. a termo Total
Ativo
BM&FBOVESPA 21.783 14.545 - 36.328
CETIP 1.027.261 20.091 1.124.341 2.171.693
Total - Banco e C lidad 1.049.044 34.636 1.124.341 2.208.021
Passivo -
BM&FBOVESPA (43.857) (31.826) - (75.683)
CETIP (744.140) (27.979) (1.139.510) (1.911.629)
Total - Banco e C lidad (787.997) (59.805) (1.139.510) (1.987.312)
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10.
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12.

OPERACOES DE CREDITO
As operagdes de crédito, os adiantamentos sobre contrato de cdmbio classificados como redutor de obrigagdes por compra de cambio, bem
como titulos e créditos a receber, classificados como outros créditos - diversos, tém seus perfis apresentados a seguir:

Banco e Consolidado

2012 2011

Empréstimos 247.360 105.695
Titulos descontados 147.231 166.861
Financiamentos a importacdo e exportacédo 1.691.814 678.177
Total de operacdes de crédito 2.086.405 950.733
Adiantamentos sobre contratos de cambio (ACC/ACE) (nota 10) 411.707 445,692
Adiantamentos sobre contratos de cambio em atraso (ACC) (nota 11) 35.701 -
Compra de recebiveis (nota 11) 150.554 -
Rendas a receber 7.153 3.955
Total de operacdes de crédito e outros créditos antes da provisao 2.691.520 1.400.380
Provisao para créditos e outros créditos de liquidacdo duvidosa (*) (31.687) (9.177)
Total 2.659.833 1.391.203

(*) Além do saldo de PCLD de R$ 31.687 (2011 — R$ 9.177) ha provisdo sobre operacdo sem caracteristica de crédito no valor de R$ 16.968,
(2011 — R$ 16.490); e reclassificacdo de provisdes constituidas no grupo de ACC no valor de R$ 1.189 (2011 — R$ 0).

a.l. Provisdo para operacées de crédito e outros créditos de liquidacao duvidosa
As movimentagdes ocorridas no saldo da conta podem ser assim demonstradas:

Semestre
2012 2011
Saldo inicial (10.631) (8.662)
Constitui¢des no semestre (23.897) (4.391)
Reversbes nos semestre 2.841 3.876
Provisao para créditos e outros créditos de liquidacdo duvidosa (31.687) (9.177)
Provisao para operagdes sem caracteristica de crédito (nota 11 b) (16.490) (16.490)
Constituicdes provisdo para operacdes sem caracteristica de crédito (478) -
Provisdes constituidas no grupo de ACC (1.189) -
Saldo final para provisao crédito e outros créditos de liquidacao duvidosa .... (49.844) (25.667)

No semestre findo em 30 de junho de 2012 houve recuperagdes de créditos baixados para prejuizo no montante de R$ 11.171 (2011 - R$ 0),
ndo impactando o saldo das provisdes de créditos e outros créditos de liquidacdo duvidosa.

N&o houve renegociagao de crédito nos semestres findos em 2012 e 2011.

A diferenca entre as constitui¢des e reversdes do semestre e o resultado de provisdes nas Demonsta¢des de Resultados refere-se a variacao
cambial sobre o resultado de provisées constituidas nos semestres anteriores em nossa filial do Uruguai (vide nota a.ll).

a.ll. Resultado para pr do para operacgées de créditos e outros créditos de liquidacao duvidosa
Provisao Constituida
Semestre

Descricao 2012 2011
Constituicdo de Provisao Resolugdgo CMN n° 2.682/99 (21.056) (531)
Variacao cambial sobre provisao da filial do exterior 100 8
Provisao para operacdes crédito e outros créditos de liquidacao duvidosa (20.956) (523)
Constituicdo de provisao sobre créditos sem caracteristica de crédito (478) -

Total das provisdes (21.434) (523)
b. Comy icdo por lalidade e venci o

Financiamento Outros Titulos
Vencimento / Capital importacao/ Conta empréstimos Recebi- ACC/ descon-

Produto de giro exportacdo (1) garantida e créditos (2) veis CCB ACE tados 2012 2011
Vencidos ........ccocuee. - - - 456 - - 42,013 - 42.469 242
A vencer até 30 dias  9.308 9.098 7.797 1.346 83.418 - 41.193 2.962 155.122 86.426
De 30 a 60 dias ......... 21.324 165.149 - 1.010 61.553 - 30.093 1.206 280.335 97.758
De 60 a 90 dias .... 11.005 59.703 24.665 2.748 5.583 - 90.868 1.420 195.992 157.368
De 90 a 120 dias .. 2.324 47.924 - 651 - - 56.109 510 107.518 144.836
De 120 a 180 dias 11.660 31.563 3.370 62.239 - - 25.366 98.297 232.495 235.122
De 180 a 360 dias...... 23.213 187.726 29.771 2.507 - - 161.766 42.836 447.819 193.107
Acima de 360 dias .... _15.185 1.190.651 - 597 - 23.337 - - _1.229.770 485.521

Total ... 94.019 1.691.814 65.603 71.554 150.554 23.337 447.408 147.231 2.691.520 1.400.380

(1) Repasse sob a Resolu¢do CMN n° 2.770/00: R$ 1.208.538 (2011 — R$ 464.528) / financiamento a importacdo: R$ 279.673 (2011 — R$ 176.697) /
financiamento a exportacdo: R$ 199.869 (2011 — R$ 20.679 ) / Repasses BNDES: R$ 3.734 (2011 - R$ 16.273).

(2) Rendas de ACC/ACE: R$ 7.151 (2011 — R$ 0 ) / repasse via Resolugdo 63: R$ 1.872 (2011 — R$ 2.210) / empréstimos a funcionérios:
R$ 763 (2011 - R$ 555) / adiantamento a depositantes: R$ 274 (2011 — R$ 17 ) / financiamentos em moeda estrangeira: R$ 61.492
(2011 —R$ 0) / rendas de financiamentos de importacdes: R$ 2 (2011 — R$ 3.955) .

c. Distribuicao dos produtos de crédito por atividade econémica

Atividade Financiamento Outros Titulos
econdmica / Capital importacao/ Conta empréstimos Recebi- ACC/ descon-
Produto de giro exportacdo garantida e créditos veis CCB ACE tados 2012 2011
Siderurgia e
metalurgia - 426.793 - - - - - 63.367 490.160 527.156
Agropecuario - 207.847 - 4.824 - - 222.902 - 435.573 250.831
Mineragéo . 9.600 525.650 507 417 - - 117.184 29.361 682.719 201.294
Comérgcio ... . 23.102 35.012 1 - 50.103 - - 19.946 128.174 25.354
Alimentos e bebidas - 182.501 33.831 345 - - 13.932 - 230.609 161.058
Maquinas e
equipamentos .. 35.154 6.546 1.099 2.646 43.215 - 42835 7.072 138.567 77.995
Outros 7.738 133.029 1.146 947 - 23.337 3.627 14.747 184.571 35.101
Quimico e
petroquimico ........... 6.393 79.965 - 580 54.575 - 38.670 843 181.026 58.388
Telecomunicagoes - 50.248 27.998 206 - - - - 78.452 18.910
Eletroeletronicos. 903 6.133 1.011 61.492 2.638 - - 11.895 84.072 27.750
Automotivo .............. 11.129 35.640 - 95 - - 8.258 - 55.122 16.530
Construcéo e
imobiliario . - 2.450 - 2 - - - - 2.452 13
Transportes - - - - 23 - - - 23 -
Total . 94.019 1.691.814 65.603 71.554 150.554 23.337 447.408 147.231 2.691.520 1.400.380
d. Composicao por faixa de vencimento e niveis de risco
Classificacdo de risco Total
AA B C D F G 2012 2011
Vencidos - - 6.767 - 35.701 1 42.469 242
A vencer até 30 dias .. 119.585 23.330 12.207 - - - 155.122 86.426
De 30 a 60 dias. 129.009 128.896 22.430 - - - 280.335 97.758
De 60 a 90 dias. 140.638  30.351 25.003 - - - 195.992 157.368
De 90 a 120 dias .. 66.231 30.775 10.512 - - - 107.518 144.836
De 120 a 180 dias 208.052 9.611 14.832 - - - 232.495 235.122
De 180 a 360 dias 113.067 289.153 45.599 - - - 447.819 193.107
Acima de 360 dias ... 987.510 215.386 3.537 23.337 - - 1.229.770 485.521
Total 1.764.092 727.502 140.887 23.337 35.701 1 2.691.520 1.400.380
% Provisdo 0,0% 1,0% 3,0% 10,0% 50,0% 70,0%
Provisao - (7.275) (4.226) (2.334) (17.851) (1) (31.687) (9.177)
e. Composicao por dalidade de operacao e niveis de risco
Classificacao de risco Total
Produto AA B C D F G 2012 2011
Financiamento a importacdo / exportacdo  1.100.492 545.684 45.638 - - - 1.691.814 678.177
ACC/ACE 204.503 121.323 85.881 - 35.701 - 447.408 445.692
Recebiveis 85.592 58.464 6.498 - - - 150.554 -
Empréstimos e titulos descontados .......... 147.231 - - - - - 147.231 166.861
Capital de giro .... 94.019 - - - - - 94.019 43.024
Conta garantida . 65.603 - - - - - 65.603 33.070
CCB - - - 23.337 - - 23.337 26.819
Outros empréstimos ..........coeeeeeeeeererecennns 66.652 2.031 2.870 - - 1 71.554 6.737
Total 1.764.092 727.502 140.887 23.337 35.701 1 2.691.520 1.400.380
f. Concentracio das operacées de crédito
Saldo 2012 % Carteira Saldo 2011 % Carteira
10 maiores emitentes/clientes 1.772.459 65,85 948.276 67,72
50 seguintes maiores emitentes/clientes .. 882.703 32,80 450.771 32,19
100 seguintes maiores emitentes/clientes 36.358 1,35 1.333 0,09
Total . " 2.691.520 100,00 1.400.380 100,00
OUTROS CREDITOS - CARTEIRA DE CAMBIO
Banco e Consolidado
2012 2011
Ativo Passivo Ativo Passivo
Cambio comprado a liquidar 10.237.741 - 7.429.818 -
Obrigagbes por compra de cdmbio - 10.180.293 - 7.593.725
Cambio vendido a liquidar - 9.632.676 - 7.373.990
Direitos sobre venda de cambio 9.585.738 - 7.524.284 -
Cambiais e documentos a prazo - moedas estrangeiras ...........coceeeereenereenes 155.424 - 85.028 -
Rendas a receber de adiantamentos concedidos 7.153 - 3.955 -
Adiantamentos em moeda estrangeira recebidos . (12.557) - (19.807) -
Adiantamentos sobre contratos de cdmbio - (411.707) - (445.692)
Total 19.973.499 19.401.262 15.023.278 14.522.023

O volume na posicdo de cdmbio do Banco inclui operagdes de arbitragem futura realizadas com o objetivo de hedge de determinadas
posicoes de swaps cambiais, com vencimento até o ano de 2013.

OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Banco Consolidado
2012 2011 2012 2011
Devedores diversos - Depositos judiciais (a) 448.125 295.552 453.379 300.478
Titulos e créditos a receber:
- Com caracteristica de crédito (b) 186.255 - 186.255 -
- Sem caracteristica de crédito () 103.130 50.648 103.144 50.648
Crédito tributario (Nota 12) 83.592 54.536 88.803 59.704
Imposto de renda a compensar 9.412 20.389 11.662 23.240
Adiantamentos, antecipagdes salariais e outros 7.900 3.009 8.261 3.321
Servicos prestados a receber - ligadas (Nota 21) 5.985 2.993 - -
Servicos prestados a receber - relacionadas (Nota 21) .......cocceereienicninecccnnnns 53 82 53 82
Total 844.452 427.209 851.557 437.473
(a) Segue composicdo do saldo de depositos judiciais:
Banco Consolidad
2012 2011 2012 2011
Tributagdo MtM sobre operagdes de mercado fUturo .........ccoceveeeiciriccninnne 187.449 177.656 187.449 177.656
Demandas Cofins 123.972 - 123.972 -
Encargos sobre PLR - INSS (nota 19) 104.303 98.173 104.303 98.173
Demandas ISS 6.932 7.037 6.932 7.037
Depésito judicial trabalhista 763 448 763 448
CONHDUIGAO SOCIAN ..ttt - - 5.254 4.926
Outras demandas tributarias 24.706 12.238 24.706 12.238
Total 448.125 295.552 453.379 300.478

(b) Refere-se a compra de recebivies no montante de R$ 150.554 e ACC’s vencidos no montante de R$ 35.701, na qual encontra-se
provisionado R$ 17.851.

Refere-se aos valores a receber de contratos de derivativos vencidos no montante de R$ 16.939 (2011 — R$ 16.939), para os quais ha
provisao de R$ 16.968 (2011 — R$ 16.490) contabilizada em provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa; valores a receber de
outras entidades do grupo no exterior, oriundos de servicos prestados, no montante de R$ 83.084 (2011 — R$ 29.701); e valores a receber
oriundos de recebiveis (precatérios), no montante de R$ 3.107 (2011 — R$ 4.008), que tém como origem processos contra o INCRA, a
receber da Unido, com vencimento até dezembro de 2016.

(c

CREDITO TRIBUTARIO E IMPOSTOS DIFERIDOS
Segue composicao dos valores ativos e passivos relacionados ao diferimento de tributos:

2012 2011
Imposto de Contribuicdo Imposto de Contribuicdo
renda social Total renda social Total
Crédito Tributario (a)
Prejuizo fiscal e base negativa 15.182 16.414 31.596 - - -
Diferencas temporarias . 32.498 19.498 51.996 34.085 20.451 54.536
Banco 47.680 35.912 83.592 34.085 20.451 54.536
Consolidado ........cccvveuricininne 50.937 37.866 88.803 37.315 22.389 59.704
Passivo Diferido (b)
Swap nao realizado (26.726) (16.036) (42.762) (26.726) (16.036) (42.762)
Carteira MtM . (30.214) (18.129) (48.343) 12.989 7.793 20.782
Banco .......... (56.940) (34.165) (91.105) (13.737) (8.243) (21.980)
Consolidado .. (56.940) (34.165) (91.105) (13.753) (8.252) (22.005)

13.

14.

15.

16.

17.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011 - (Em milhares de reais)

a. Créditos Tributarios - Banco e Consolidado
Segue movimentagdo do crédito tributario sobre as diferencas temporarias:

dez/11 Constituicao (Reversao) (Real 80) jun/12 jun/11

Prejuizo fiscal e base negativa
Imposto de renda..........ccoeuee. 15.182 - - 15.182 -
Contribuicdo social ........ccc.... - 16.414 - - 16.414 -
- 31.596 - - 31.596 -

Diferencas temporarias (i)

Imposto de renda. 28.937 4.899 (295) (1.043) 32.498 34.085
Contribui¢do social . 17.362 2.939 (177) (626) 19.498 20.451
Banco 46.299 39.434 (472) (1.669) 83.592 54.536
Consolidado ......ccccocecucuccucunnnne 51.427 39.550 (472) (1.702) 88.803 59.704

(i) Constituido sobre diferencas temporarias oriundas de processos judiciais, (para os quais a expectativa de realizacdo depende de decisao
judicial), e provisao para créditos de liquidagao duvidosa.

Expectativa de realizacao:
De acordo com o planejamento feito pela Administracdo e proje¢oes de resultado para os proximos anos, a realizacdo do Crédito tributario
registrado em 30 de junho de 2012, ocorrera em 3 anos, conforme tabela abaixo:

Saldo de crédito

Planejamento Resultado Dedutibilidade tributario no final
Exercicios futuro fiscal esperado crédito tributario do periodo
2012. 17.500 22.621 9.048 74.545
2013 . 38.250 49.444 19.777 54.767
2014 . 82.000 105.997 42.399 12.368
2015 . 133.250 172.245 68.898 -

O valor presente dos créditos tributarios sobre prejuizo fiscal, descontados ao custo de capital projetado, monta em R$ 70.786.

b. Passivo Diferido

A constitui¢do do imposto de renda diferido a aliquota de 25% e contribuigdo social a aliquota de 15%, sobre os efeitos de marcagéo ao valor
de mercado de titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos e sobre os swaps nao realizados, distribuidos por ano de
vencimento dos titulos e instrumentos derivativos, ja encontra-se representado pelo seu valor de realizacdo, levando-se em consideracao as
caracteristicas dos respectivos titulos, que estdo classificados como para negociacdo, e dos Instrumentos Financeiros Derivativos, conforme
demonstrado a seguir:

Banco Consolidado
Carteira Swap nao Total Diferido Total Diferido
MtM realizado 2012 2011 2012 2011
Imposto de renda (30.214) (26.726) (56.940) (13.737) (56.940) (13.753)
Contribuigao social (18.129) (16.036) (34.165) (8.243) (34.165) (8.252)
(48.343) (42.762) (91.105) (21.980) (91.105)  (22.005)

1) Sobre os efeitos da marcacdo ao valor de mercado

A liquidagdo do passivo diferido constituido sobre o ajuste ao valor de mercado da carteira de titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos, esta atrelada a liquidagdo das respectivas carteiras. A posicao de carteira de 30 de junho de 2012 apresenta, basicamente,
vencimento em até cinco anos, com concentra¢éo nos trés primeiros anos.

1) Sobre swaps nao realizados

A Lei n° 11.051/04 em seu artigo 32, instituiu que para efeitos de determinacao da base de calculo do imposto de renda das pessoas juridicas
(IRPJ) e da contribuicdo social sobre o lucro liquido (CSLL), os resultados positivos ou negativos incorridos nas operagdes realizadas em
mercados de liquidagao futura, inclusive os sujeitos a ajustes de posi¢des, seriam somente reconhecidos por ocasido da liquidagao do contrato,
cessdo ou encerramento da posicéo.

A Administracdo do Banco decidiu por manter a apuragao dos referidos tributos, especificamente no que se refere as operagdes de swaps
existentes na carteira, pelo regime de competéncia, e por consequéncia constituiu imposto diferido sobre as diferencas temporarias calculadas
sobre o ajuste ao valor de mercado. A realizacdo desse imposto diferido esta condicionada, diretamente, a liquidacdo dos respectivos swaps
pertencentes a carteira na época da alteracao da legislacao.

Em 21 de novembro de 2005, o artigo 110 da Lei n® 11.196/05 alterou o procedimento para as institui¢des financeiras passando as operagoes
realizadas em mercados de liquidacao futura, novamente a ser tributadas com base nos resultados reconhecidos por competéncia.

c. Efeito em resultados
Segue quadro demonstrativo do efeito em resultado, oriundo dos registros de créditos tributarios e impostos diferidos:

Banco Consolidad
Ajuste ao

Prejuizo Diferencas Swap néao valor de Efeito Efeito

fiscal temporarias realizad mercado liquido liquido

Receita Receita Receita

Receita Receita (Despesa) (Desp ) (Desp ) (Desp )

Imposto de renda ... 15.182 3.561 - (43.338) (24.595) (24.540)

Contribuigao social . 16.414 2.136 - (26.003) (7.453) (7.420)

Efeito em 2012 . 31.596 5.697 - (69.341) (32.048) (31.960)

Efeito em 2011 ..o - 502 80 44.488 45.070 45.004
PARTICIPACOES EM CONTROLADAS - NO PAIS

Deutsche Bank - Imobal Imobiliaria e
Corretora de Valores S.A. Administradora Ltda. (c) Total

2012 2011 2012 2011 2012 2011

Quantidade de agoes ........ccc...e. 10.446 10.446 - 2.762 - -

Capital social 109.385 10.501 - 2.762 - -

Patriménio liquido (b) . 206.016 309.342 - 5.394 - -

Lucro do semestre 6.108 7.137 - 68 - -

Participacdo % 99,99 99,99 - 100,00 - -

Equivaléncia patrimonial . 6.107 7.136 - 68 6.107 7.204

Valor do investimento (a) ... 205.997 309.313 - 5.394 205.997 314.707

Total liquid 205.997 309.313 - 5.394 205.997 314.707

(a) A diferenca entre o total apresentado como valor de investimento e a linha de equivaléncia apresentada no Balango Patrimonial, ocorre
devido a participagdo minoritaria na empresa BIC Brasil Ltda, registrado pelo custo, no valor de R$ 19 (em 2011 R$ 19).

(b) A redugao do patriménio liquido da Corretora, se deve basicamente ao pagamento de dividendos ao Banco, no montante de R$ 119.989.

(c) Em Setembro de 2011, a empresa Imobal Imobiliaria e Administradora Ltda, foi vendida para terceiros, pelo montante de R$ 13.912,
apurando um lucro de R$ 8.488.

Balanco resumido das empresas controladas
Deustche Bank -
Corretora de Valores S.A.

Imobal Imobiliaria e
Administradora Ltda.

Ativo 2012 2011 2012 2011
Circulante e ndo circulante 552.718 584.940 - 3.588
Disponibilidades 2.968 530 - 73
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 192.020 290.699 - -
Titulos e valores imobiliarios 34.696 41.798 - 2.528
Outros créditos 322.973 251.861 - 987
Outros valores e bens 61 52 - -
Permanente 81 120 - 1.926
Investimentos 1 1 - 29
Imobilizado de uso 80 118 - 1.897
Diferido - 1 - -
Total 552.799 585.060 - 5.514
Passivo
Circulante e néo circulante 346.783 275.718 - 119
Fiscais e previdenciarias 22.743 24.514 - 21
Negociagdo e intermediacdo financeira ........cocceerveeenccenicsceceene 309.491 238.845 - -
Diversas 14.549 12.359 - 98
Patriménio Liquido 206.016 309.342 - 5.395
Capital social 109.385 10.501 - 2.762
Reservas de capital 21.842 21.842 - -
Reservas de lucro 68.986 269.862 - -
Lucros acumulados 5.803 7.137 - 2.633
Total 552.799 585.060 - 5.514
DEPOSITOS A PRAZO E INTERFINANCEIROS
a) Os depositos a prazo sao compostos por valores indexados ao CDI-CETIP, com percentual entre 94,5% e 101,5% (2011 - entre 92% e
101,05%). Segue abertura por prazo de vencimento:
Depésitos a prazo 2012 2011
Faixas de vencimento Banco e Consolidado Banco e Consolidado
Até 3 meses 183.186 296.582
3 a 12 meses 1.037.373 589.032
1a3anos 519.028 611.993
3a5anos 55.976 32.462
Total 1.795.563 1.530.069

b) Os depédsitos interfinanceiros sdo compostos por valores indexados ao CDI-CETIP, com percentual entre 104,50 e 106,00% (2011 - entre
104,50 e 106,00%). Segue abertura por prazo de vencimento:

Depésitos interfinanceiros 2012 2011
Faixas de vencimento Banco e Consolidado Banco e Consolidado
3 a 12 meses 90.988 -
1a3anos 150.418 271.856
Total 241.406 271.856

RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS

As obrigagées por titulos e valores mobiliarios no exterior se referem a emissao de notas promissérias pela Agéncia, sobre as quais incidem
variagdo cambial com taxa de juros de até 15,25% ao ano, pagos mensalmente, com vencimento até marco de 2014. Tais notas, juntamente
com os Swaps mencionados na nota 7, foram classificados como hedge de risco de mercado e liquidados, antecipadamente, durante o
2° semestre de 2011 sem impacto em resultado pela liquidacdo.

O ajuste ao valor de mercado do item objeto de hedge e o ajuste ao valor de mercado do Swap estavam registrados como resultado com
instrumentos financeiros derivativos.

2012 2011

Principal - 1.330.563
Ajuste a mercado - 165.121
Total - 1.495.684

Para fins de apresentacdo no balanco patrimonial, estas notas foram classificadas no circulante, seguindo a caracteristica da operacao que foi
estruturada para atender as necessidades especificas do cliente e portanto resgataveis a qualquer momento.

OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES

Bancoe C lidad
2012 2011

Circulante Na&o Circulante Circulante Nao Circulante

Obrigagdes por empréstimos No exterior (a) ...........ccceveeeererccenenenes 650.432 1.182.623 185.525 446.985
Financiamentos a exportagao (b) 867.831 - 506.443 -
Financiamentos a importagao (c) 15.387 - 82.708 -
Outras obrigagdes (d) 775.953 - 503.977 -
Obrigagdes por repasses no Pais - BNDES ..........c.cccocvurecunirccenennnnenes 3.729 - 12.524 3.729
Total 2.313.332 1.182.623 1.291.177 450.714

(a) Referem-se as captacdes com DB AG Frankfurt e DB AG NY no valor de R$ 896.233 (2011 - R$ 302.513), em Euro e Délar, com taxa de juros
de até 4,75% e vencimentos até julho de 2014; e captacdes sob a Resolu¢do CMN n® 2.770, no montante de R$ 915.649 (2011 - R$ 316.903)
com taxa de juros de até 12% ao ano e vencimento até abril de 2022 (2011 - até maio de 2019) e juros no valor de R$ 21.173
(2011 - R$ 8.369).

(b) Referem-se as captagdes com o DB AG Frankfurt, principalmente em Euro e Délar, com taxa de juros de até 1,75% ao ano (2011 - até 1,47%
ao ano) e vencimentos até maio de 2013 (2011 - até maio de 2012).

(c) Referem-se, basicamente, as captagdes com Instituicdes Financeiras no exterior, principalmente em Euro e Délar, com vencimento até
setembro de 2012 (2011 — até outubro de 2011) e captacdes com empresas coligadas no exterior com vencimento até novembro de 2012
(2011 - até novembro de 2011).

(d) Referem-se, a saldo interbancario com DB AG NY, em Délar, com taxa de juros de até 0,32% ao ano (2011 - 0,5%) e com vencimento em
julho de 2012 (2011 - até julho de 2011).

OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
Banco Consolidado
2012 2011 2012 2011
Circulante:
Impostos e contribuices a recolher (IR fonte, ISS, etc.) . 7.412 11.163 20.409 24.304
Impostos e contribuic¢des correntes sobre lucros - 72.573 - 80.021
7.412 83.736 20.409 104.325
Nao Circulante:
Riscos fiscais - IR e CS (Nota 19) 185.877 176.284 185.877 176.284
Provisdo para riscos fiscais - Outras demandas (Nota 19) 132.126 128.540 136.191 132.461
Impostos e contribui¢des correntes sobre lucros - - 5.682 -
Impostos diferidos (Nota 12-b) 91.105 21.980 91.105 22.005
409.108 326.804 418.855 330.750
Total 416.520 410.540 439.264 435.075
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18. OUTRAS OBRIGACOES - DIVERSAS
Banco Consolidad
2012 2011 2012 2011
Circulante:
Opera¢des BM&F a pagar 110.767 - 110.767 -
Despesas de pessoal 85.477 78.471 93.033 87.768
Despesas administrativas 4.554 2.681 4.822 2.734
Contas a pagar 3.490 9.166 4.232 9.264
204.288 90.318 212.854 99.766
Nao Circulante:
Passivos contingentes (Nota 19) 7.462 6.092 7.462 6.092
7.462 6.092 7.462 6.092
Total 211.750 96.410 220.316 105.858
19. CONTINGENCIAS PASSIVAS
O Banco e suas coligadas e controladas sao parte em a¢oes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos governamentais,
decorrentes do curso normal das operacdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.
Contingéncias classificadas com risco de perda provavel
A Administracdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos e analise das demandas judiciais pendentes, constituiu provisdo em
montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as a¢des em curso, como demonstrado a seguir:
Saldo em Adicdo a Atualizacao Saldo em 30 junho/2012
dez/11 provisdo Reversdo monetaria Banco Consolidado
Fiscais
IR/CS (a) 181.473 - - 4.404 185.877 185.877
Cofins (b) 111.933 - - 3.627 115.560 115.560
CSLL 6.051 - - 87 6.138 10.203
PIS 9.302 - - 345 9.647 9.647
Outros 781 - - - 781 781
Total fiscais 309.540 - - 8.463 318.003 322.068
Trabalhistas 4.863 213 (504) 222 4.794 4.794
Civeis/Créditos 2.596 - - 72 2.668 2.668
Total provisoes 316.999 213 (504) 8.757 325.465 329.530
(a) Trata-se de acdo judicial movida pelo Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao onde é questionado a forma de tributacao sobre a marcagéo a
mercado dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos. Esta acdo encontra-se totalmente provisionada e também
depositada judicialmente conforme descrito na nota 11.
Em novembro de 2009 o Banco aderiu ao programa de Anistia do Governo Federal, tendo como base o efeito tributario oriundo das atualiza¢oes
ao valor de mercado, sendo que os efeitos contabeis serdo produzidos apés o deferimento judicial.
Em dezembro de 2010, o pedido de renuncia foi deferido, com ressalva, pelo Desembargador Federal que decidiu que a destinacdo de
eventuais depdsitos fossem dirimidas no Juizo de origem. Desde entdo vimos discutindo o valor correto do depésito judicial para conversao
em renda da Unido e o consequente levantamento do saldo remanescente por parte desta instituicao. Até que as divergéncias sejam sanadas
em juizo, ndo existe a definicdo dos valores para a baixa do depésito judicial e provisdo correlata.
(b) O Banco impetrou em dezembro de 2005 um mandado de seguranca contra a Fazenda Nacional, pelo qual buscou assegurar o direito de
recolher a Cofins sobre a receita oriunda da venda de bens e servicos, de acordo com o disposto na Lei Complementar n° 70/91, excluindo-se,
portanto, as receitas financeiras da respectiva base de calculo. A seguranca foi concedida desde entao, sendo que os valores com exigibilidade
suspensa foram provisionados & medida em que foram apurados até 31 de dezembro de 2010 e sdo atualizados mensalmente.
Contingéncias classificadas com risco de perda possivel
Existem processos judiciais relativos a contribuicdo ao INSS decorrente de Programa de Participagdo em Lucros e Resultados referentes aos
anos de 1999 a 2002. O montante total em 30 de junho de 2012 e 2011 é de R$ 67.734. Conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo
foi constituida provisao, em face da avaliacdo de perda possivel dada pelos nossos consultores juridicos externos. Por determinacéo judicial,
foi constituido depdsito judicial para esse processo, o qual encontra-se atualizado pelo valor de R$ 104.303 conforme nota 11. Em 31 de
dezembro de 2010, o Banco recebeu auto de infracdo do ministério publico, no valor de R$ 39.050 questionando os programas de Participacdo
em Lucros e Resultados dos anos de 2005 a 2007. Este auto, além de estar em fase administrativa também apresenta as mesmas caracteristicas
do processo anterior e por isso ndo foi constituida qualquer provisao.
Adicionalmente, informamos a existéncia de litigio de crédito, no qual o Banco esta sendo questionado sobre a cobranca indevida de juros,
cuja opinido de nossos assessores juridicos aponta como 50% de chances de é&xito. O valor total reclamado é de R$ 1.500.
20. DiVIDA SUBORDINADA
A linha de divida subordinada foi parcialmente liquidada, através de cdmbio simbdlico, para incorporacado ao capital permanecendo apenas
o montante de R$ 4.504 em 30 de junho de 2012 (2011 - R$ 118.234), com vencimento em 29 de dezembro de 2012.
Seguindo o cronograma de vencimento e juros definidos no contrato, bem como os critérios de redugao do valor do “Patriménio de Referéncia
- Nivel II" estabelecidos na citada legislacdo, estamos utilizando 0% do valor atualizado para efeito de calculo do Patriménio de Referéncia
(2011 - 20%).
21. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS - NO PAIS
a. Transag6es com empresas ligadas
O Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao mantém negécios em condigdes usuais de mercado com as sociedades controladas no pais e coligadas
no exterior. Os saldos patrimoniais e os resultados gerados destas transa¢des sdo apresentados como segue:
2012 2011
Semestre Semestre
Ativo / Receita / Ativo / Receita /
(Passivo) (Despesa) (Passivo) (Despesa)
Disponibilidades (DEME) (iv) 618.937 - 172.069 -
Aplicacoes em ME (iv) 46.689 - 32.003 226
Valores a receber de sociedades ligadas (i) .... 5.985 6.744 2.993 6.577
Valores a receber de sociedades relacionadas 53 68 - -
Servicos prestados para empresas no exterior (iii) (83.084) (11.266) (29.701) (31.549)
Aluguéis (ii) 17 104 17 97
Depodsito a vista (ii) (18.131) - (1.388.811) -
Deposito a prazo (5.867) - - -
Captagdes no mercado aberto (ii) (192.023) (8.900) (479.459) (17.818)
Obrigagbes por empréstimos e repasses (nota 16) (2.541.570) (11.924) (1.316.855) (909)
Instrumentos financeiros derivativos (V) ... 315.450 - 93.683 -
Despesas a pagar para empresas no exterior (jii) . (3.861) (308) (2.242) (244)
Divida subordinada (nota 20) (4.504) (1.021) (118.234) (1.137)
(i) Representa o valor a receber do contrato de prestacdo de servicos firmado com as empresas controladas, em virtude da utilizacdo da
estrutura do Banco, para suporte nas areas administrativa, operacional, marketing, tributaria e financeira.
(ii) Operacdes realizadas com as empresas coligadas e controladas.
(iii) Representa o valor a receber ou a pagar do contrato de prestacdo de servicos firmado com as coligadas do grupo no exterior, em virtude
do registro de operacdes fechadas globalmente, com registro nas respectivas localidades.
(iv) Operacdes realizadas com coligadas no pais.
(v) Os valores referenciais (notional) dos instrumentos financeiros derivativos totalizam R$ 9.264.545 (2011 — R$ 8.886.321) com o fundo de
investimento controlado pela coligada DBUSBZ2. O valor liquido a receber do ajuste desses derivativos é de R$ 315.450 (2011 - a receber
R$ 93.683). O objetivo dessas operacdes é a de proteger a exposicao a riscos assumidos com clientes. Os resultados auferidos nos instrumentos
financeiros derivativos com empresas ligadas sdo registrados em conjunto com os resultados auferidos nas operacdes com terceiros.
b. R acdo do P I-Chave da Adi acao
b - 1- Definicdo de pessoal-chave da Administracdo: Tendo em vista a participacdo e as decisdes tomadas, consideramos pessoal-chave os
integrantes da Administracdo do Conglomerado.
b - 2 - Politica: O Conglomerado possui uma politica global de remuneracdo de funcionarios, composta por parcelas fixa e variavel. Essa
politica esta baseada em alguns fatores, destacando-se entre eles, o resultado global do grupo e a performance individual de cada funcionario.
b - 3 - Beneficios de curto prazo:
2012 2011
Remuneragao fixa 3.681 2.781
Remuneragao variavel (curto prazo) 3.155 5.084
Encargos trabalhistas 2.475 2.847
b - 4 - Beneficios de longo prazo:
2012 2011
Remuneracdo variavel (longo prazo) 4.304 3.295
Encargos trabalhistas 1.558 1.193
b - 5 - Outras informacdes: Conforme legislacdo em vigor, as instituicdes ndo podem conceder empréstimos para os membros da Administracao
e seus respectivos familiares, bem com as pessoas fisicas e juridicas a elas ligadas. Adicionalmente, informamos que ndo existem quaisquer
outras transagdes entre o pessoal-chave e a entidade.
22. PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital social

O Capital social, totalmente integralizado, esta representado por 572.144.510 (em 2011 —473.686.501) acoes ordinarias nominativas sem valor
nominal.

Ao acionista esta assegurado um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido ajustado do exercicio, conforme disposicdo da Lei das
Sociedades Anénimas.

b. Reserva legal
Conforme determina a Lei das S/As, foi constituida reserva legal no montante de R$ 2.551 (em 2011 — R$ 818).

c. Reserva de expansao
Os lucros auferidos nos ultimos exercicios foram transferidos para reserva de expansdo. A Administracdo possui a intencdo de capitalizar
tais recursos.

d. Lucros acumulados

Os lucros acumulados referem-se ao resultado auferido no semestre, deduzidos da reserva legal.

e. Limites de patrii -Imp ao da Basiléia Il

Através de um pacote de medidas, publicadas entre 2006 e dezembro de 2008, o Conselho Monetario Nacional e o Banco Central do Brasil
regulamentaram o célculo de requerimento minimo de capital baseados no acordo de Basiléia Il, com efeito a partir de julho de 2008.

Consolidado societario
Descricao 2012 2011
Risco operacional 64.059 85.193
Risco de crédito 741.001 612.951
Risco de moeda/cambial - 32.177
Risco de juros 294.332 83.815
Risco de commodities 27.542 581
RBAN 15.787 1.377
Total PLE 1.142.721 816.094
Patrimonio referéncia 1.430.819 1.030.437
Margem para limite Basiléia 288.097 214.343
Percentual de utilizagao 79,86% 79,20%
indice Basiléia 13,77% 13,89%

23.

24,

25.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011 - (Em milhares de reais)

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto Contribuicao
de renda social
2012 2011 2012 2011
Resultado antes da tributacdo e das participages estatutarias no resultado ........ 131.770 95.235 131.770 95.235
(-) Participacao estatutaria .. (48.695) (61.320) (48.695)  (61.320)
Resultado antes da tributagao e dos juros sobre capital proprio..........cccccccucueuennnee 83.075 33.915 83.075 33.915
Efeitos marca¢do a mercado (173.353) 111.219 (173.353)  111.219
Resultado de swap n&o realizado - 201 - 201
Adicoes (exclusdes) permanentes liquidas 15.310 58.582 (33.385) (2.737)
Adig¢oes (exclusdes) temporarias liquidas 14.241 1.255 14.240 1.255
Base de calculo (60.727) 205.172 (109.423) 143.853
Impostos correntes (243) (51.283) - (21.577)
Pagamento sub capitalizacdo de terceiros (a) - 6.217 - 3.730
Incentivos fiscais 243 286 - -
Valores diferidos (43.338) 27.855 (26.003) 16.713
Ativo fiscal diferido 18.743 314 18.550 188
Resultado de Imposto de Renda e Contribuicédo Social no
tre - Banco (24.595) (16.611) (7.453) (946)
(+) Despesas das sociedades ligadas (3.815) (5.296) (1.777) (2.219)
Resultado de Imposto de Renda e Contribuicédo Social no
tre - Consolidad (28.410) (21.907) (9.230) (3.165)

(a) Receita oriunda da reversao de adigdo realizada em 2010 nas bases de calculo do imposto de renda e contribuicao social, de acordo com
a Instrugdo Normativa n° 1.154/11 da Receita Federal do Brasil.

OUTRAS INFORMAGCOES
a. O Banco possui compromissos por garantias prestadas, conforme segue:

2012 2011
Beneficiarios de garantia prestadas 1.971.794 1.669.980
Créditos de exportacdo confirmados 615.844 683.606
Créditos abertos para importacdo 167.855 501.138
Total 2.755.493 2.854.724
b. O saldo de disponibilidades refere-se, substancialmente, ao saldo em conta corrente em bancos no exterior.
c. Receitas de prestacdo de servigos sdo compostas por:
2012 2011
Banco Consolidad: Banco Consolidad:
Corretagens em bolsas - 24.731 - 21.339
Servigos de custodia 16.493 16.493 13.953 13.953
Servicos prestados para empresas no exterior . 11.266 11.266 31.549 31.549
Rendas de assessoria técnica 14.318 14.318 4.377 4.377
Rendas de garantias prestadas ..........ccccocvevceuriiecininennissseesenne 5.744 5.744 6.888 6.888
Comissao de colocagao de titulos - - 5.366 5.366
Servigos prestados as empresas ligadas ..........cccocveeciniicceiinccinenns 6.812 68 6.577 17
Comissao de estruturagao 5.752 5.752 3.420 3.420
Outras 1.927 1.927 1.923 1.924
Total 62.312 80.299 74.053 88.833
d. Outras despesas administrativas sdo compostas por:
2012 2011
Banco Consolidad: Banco Consolidad:
Servicos técnicos especializados (7.327) (7.499) (6.125) (6.508)
Servicos do sistema financeiro (7.471) (7.492) (4.738) (4.753)
Comunicacdo (5.291) (6.004) (3.953) (4.544)
Aluguéis (5.279) (5.865) (4.725) (5.038)
Processamento de dados (5.148) (5.390) (3.436) (3.584)
Viagens (3.914) (3.979) (2.552) (2.569)
Seguros (3.041) (3.041) (2.192) (2.192)
Depreciacdo e amortizagdo (2.778) (2.797) (2.512) (2.533)
Despesas de promocdes e relagdes publicas ..........cccccovveeiricccnns (751) (1.141) (1.102) (1.386)
Servicos de terceiros (1.028) (1.028) (839) (901)
Manutencao e conservagao de bens (907) (907) (648) (648)
Outras (2.699) (2.815) (2.202) (2.326)
Total (45.634) (47.958) (35.024) (36.982)
e. Outras receitas operacionais sdo compostas por:
2012 2011
Banco Consolidad: Banco Consolidad:
Atualizacdo de depésitos judiciais 12.965 13.116 9.800 9.968
Variagdo cambial sobre investimentos no exterior . 10.048 10.048 - -
Variagdo cambial sobre valores a receber ........... 7.029 7.029 - -
Rendas de atualizagao de titulos e créditos a receber . 6.593 6.593 - -
Rendas de recebiveis 2.914 2.914 - -
Reversdo de provisao de folha de pagamento ..........ccccccovcccnnne 506 626 161 216
Variagdo cambial sobre empréstimos - - 25.449 25.449
Outras 2.180 2.202 3.732 3.917
Total 42.235 42.528 39.142 39.550
f. Outras despesas operacionais sdo compostas por:
2012 2011
Banco Consolidad: Banco Consolidad:
Variacdo monetaria sobre processos judiciais - Nota 19 ............... (8.757) (8.823) (10.048) (10.122)
Despesas sobre fiancas (2.116) (2.116) (19) (19)
Atualizagao taxa Selic - impostos a compensar ...........c.cccceeueueens (1.194) (1.324) (2.337) (2.529)
Despesas ajuste financeiro - (804) - (286)
Despesas com processos judiciais (291) (291) (767) (767)
Variacdo cambial sobre investimento no exterior - - (6.604) (6.604)
Variacdo cambial sobre valores a receber .. - - (4.109) (4.109)
Outras (1.176) (1.178) (1.585) (2.116)
Total (13.534) (14.536) (25.469) (26.552)
g. Resultado de operacdes de cambio:
2012 2011
Banco Consolidad: Banco Consolidad:
Receitas (despesas) com variacao cambial (65.313) (65.313) 91.237 91.237
Receitas com exportacdo, importacdo e financeiro... 23.119 23.119 14.690 14.690
Outras (11.001) (11.001) (401) (401)
Total (53.195) (53.195) 105.526 105.526

h. O Banco, em conjunto com seus colaboradores, patrocina o fundo de pensdo MULTIPREV (fundo multipatrocinado), que tem como principal
objetivo a suplementacao de beneficios concedidos pela Previdéncia Social aos participantes e beneficiarios. Os planos de beneficios mantidos
pelo Banco séo, basicamente, da modalidade de contribuicao definida, sendo que também existe uma pequena parcela da modalidade de
beneficio definido. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, o fundo apresentou um superavit de R$ 230 (2010 déficit de R$ 104).
No semestre a obrigacdo por contribui¢do da parte do Banco totalizou R$ 1.037, consolidado R$ 1.168 (2011 - R$ 810, consolidado R$ 918).

i. Os valores do caixa e equivalentes de caixa, apresentados nas Demonstracdes dos Fluxo de Caixa, séo compostos conforme segue:
Banco e Consolidado

2012 2011
Disponibilidades e reservas no Banco Central 888.550 393.301
Aplicacdes em operacdes compromissadas 4.116.986 3.507.865
Saldo de caixa e equivalentes de caixa 5.005.536 3.901.166

Jj. Acordo de comp do e liquidagdo de obrigacées — Resolugdo CMN n° 3.263/05

O Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao possui acordo de compensacéo e liquidagao de obrigacdes no ambito do Sistema Financeiro Nacional
(SFN), firmados com pessoas juridicas, resultando em maior garantia de liquidagdo financeira, com as partes as quais possua essa modalidade
de acordo. O montante total dos créditos cobertos por essa modalidade, em 30 de junho de 2012, foi de R$ 936.822 (2011 - R$ 431.640), com
vencimento até abril de 2022 (2011 - maio de 2019).

GERENCIAMENTO DE RISCOS

Visando o cumprimento das diretrizes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil, quanto a adequacao
aos principios de Basiléia Il, a Instituicdo vem preparando suas estruturas tecnoldgicas, administrativas e de pessoal, considerando o cronograma
delineado pelos reguladores, para obtencao de dados qualitativos e quantitativos utilizados nos calculos e analises dos Riscos de Crédito, de
Mercado, de Liquidez e Operacional.

Mensalmente sdo realizadas reunides de comités especificos para acompanhamento e avaliacdo dos riscos, com o objetivo de identificar a
eficacia dos controles mitigadores de riscos, bem como a aderéncia dos procedimentos as normas instituidas, internas e externas. Esses processos
buscam adequar as melhores politicas de alocacdo dos recursos em ativo e passivo administrados pelo Banco, concomitantemente com os
melhores principios de Gerenciamento de Riscos e Controles Internos, inclusive quantificando a Aloca¢do de Capital que assegure a manutengao
e expansao das linhas de negdcios da Instituicdo. Tais procedimentos, em conjunto com processos continuados de aprimoramento dos Controles
Internos, tém objetivos direcionados a subsidiar a Direcdo Executiva, Orgdos Supervisores, Auditorias e Clientes do Banco, de informacées que
delineiam a Gestao Corporativa dos Riscos e Controles Internos, baseada em Politicas, Normas e Instrumentos implementados pela administracao,
bem como nos preceitos normativos vigentes determinados pelas Autoridades Monetarias.

A descricao da estrutura de gerenciamento de riscos esta disponivel em nosso site www.db.com/brazil onde podemos encontrar as estruturas
de gestdo de risco operacional, gestao de risco de mercado, gerenciamento de risco de crédito e gerenciamento de riscos — Basileia Il pilar 3.
a. Risco Operacional

Em virtude da rigida politica global de controle e gestdo de capital, o Banco possui uma base histérica de eventos operacionais desde o ano
2000, bem como manuais de procedimentos e indicadores de performance, que proporcionam o controle dos eventos e a adequada alocacao
de capital.

Em junho de 2006 foi publicada a Resolugdo CMN n° 3.380, exigindo do mercado financeiro brasileiro, a implantacdo da estrutura de
gerenciamento de risco operacional.

A estrutura adotada pelo Banco prevé os procedimentos para identificacdo, avaliacdo, monitoramento, controle, mitigacdo e comunicagdes
relacionadas ao risco operacional.

b. Risco de mercado

Em atendimento a Resolu¢cdo CMN n° 3.464/07, o Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméao, na qualidade de instituicdo lider do Conglomerado
Financeiro Deutsche Bank, instituiu uma politica de gerenciamento de riscos de mercado. A politica, as responsabilidades, os procedimentos,
as metodologias e a estrutura seguem as diretrizes instituidas para controle de Riscos Globais do Grupo Deutsche.

c. Risco de crédito

Em atendimento & Resolugdo CMN n° 3.464/07, o Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao, na qualidade de instituicdo lider do Conglomerado
Financeiro Deutsche Bank possui politicas e estratégas visando minimizar o risco decorrente de crédito.

Os limites de crédito sdo revisados regularmente. A mensuragdo e o acompanhamento da exposicdo ao risco de crédito, abrange todos os
instrumentos financeiros capazes de gerar risco de contraparte, tais como titulos privados, derivativos, garantias prestadas e eventuais riscos
de liquidagao das operagdes.

d. Risco de liquidez

O Banco gerencia o risco de liquidez concentrando sua carteira em ativos de elevado grau de qualidade e liquidez. Os eventuais descasamentos
entre ativos e passivos sdo monitorados, considerando o impacto de condi¢des extremas de mercado.

O processo de gerenciamento contempla o acompanhamento da composicdo dos recursos disponiveis, o cumprimento do nivel minimo de
liquidez e do plano de contingéncia para situagoes de estresse.

e. Estrutura de gerenciamento de capital

Obedecendo cronograma estabelecido pela Resolugdo n° 3.988/11 ja houve indicacdo do diretor responsavel e definicdo da estrutura
organizacional para implementacdo da estrutura de gerenciamento de capital bem como a defini¢ao da politica institucional, dos processos,
dos procedimentos e dos sistemas necessarios a implementacdo dessa estrutura.

A DIRETORIA

Sidimar Reche
Contador - CRC 1SP 170052-0/9

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores do
Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméao
S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas do Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao, identificadas como “Banco” e

distorcao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor

considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstrac¢oes financeiras do Banco para planejar

os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses

controles internos do Banco. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacgao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das

estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

“Consolidado”, respectivamente, que compreendem o balan¢o patrimonial individual e consolidado em 30 de junho de 2012 e as respectivas
demonstragdes individuais e consolidadas do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracées financeiras

A Administracdo do Banco é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstra¢des financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstra¢des financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estdo livres de
distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados
nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individ

uais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os

aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira individual e consolidada do Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao em 30 de junho de
2012, o desempenho individual e consolidado de suas operagbes e os seus fluxos de caixa individual e consolidado para o semestre findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo

Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, 22 de agosto de 2012

m Auditores Independentes
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