& Santander

Senhores Acionistas:

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Santander Advisory Services S.A.

CNPJ n® 04.270.778/0001-71

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutérias, submetemos a apreciagao de V.Sas., as demonstragdes financeiras da Santander Advisory Services S.A., relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009, acompanhadas das notas explicativas e relatério dos auditores independentes.

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

2009 2009
Nota 2010 (Reclassificado) Nota 2010 (Reclassificado)
Ativo Passivo e Patriménio Liquido
Ativo Circulante 4.029 3.816 Passivo Circulante 422 179
Disponibilidades 5&12.c 13 7 Passivos Financeiros ao Custo Amortizado 12.c 265 132
Empréstimos e Recebiveis 3.652 3.606 Passivos Fiscais 94 -
Ativos Financeiros com Instituigdes de Crédito 6&12.c 903 473 Correntes 94 -
Ativos Financeiros com Clientes 7 2.749 3.133 Outras Obrigagdes 63 47
Créditos Tributarios 364 203 Passivo Nao Circulante 27 -
Correntes 364 203 Outras Obrigagdes 27 -
Atlvo'Ngo Clrculantg ) 155.955 128.266 Total do Passivo 249 179
Empréstimos e Recebiveis 3.520 712 PSR
Ativos Financeiros com Instituigoes de Crédito 6812.c 3.520 712 Patrimé6nio Liquido
Créditos Tributarios 9 o7 _ Capital Social 117.540 117.540
Diferidos 27 - Reservas 41.995 14.363
Participacdes em Controladas 8 152.408 127.554 Total do Patriménio Liquido 10 159.535 131.903
Total do Ativo 159.984 132.082 Total do Passivo e Patriménio Liquido 159.984 132.082
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
Reservas de Lucros
Capital Reserva Reservas Lucros
Nota Social Legal Estatutarias Acumulados Total
Saldos em 1 de Janeiro de 2009 628 126 956 - 1.710
Aumento de Capital 2&10.a 47.499 - - - 47.499
Aumento de Capital - Incorporacéo 10.a 69.413 - - - 69.413
Dividendos Complementares 10.b - - (455) - (455)
Lucro Liquido - - - 13.868 13.868
Destinagoes:
Reserva Legal - 694 - (694) -
Reserva para Equalizagao de Dividendos 10.c - - 6.521 (6.521) -
Reserva para Reforco de Capital 10.c - - 6.521 (6.521) -
Dividendos 10.b - - - (132) (132)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 117.540 820 13.543 - 131.903
Lucro Liquido - - - 27.897 27.897
Destinagoes:
Reserva Legal - 1.394 - (1.394) -
Reserva para Equalizagao de Dividendos 10.c - - 13.119 (13.119) -
Reserva para Reforco de Capital 10.c - - 13.119 (13.119) -
Dividendos 10.b - - - (265) (265)
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 117.540 2.214 39.781 - 159.535

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

1. Contexto Operacional

A Santander Advisory Services S.A. (Advisory), sociedade anénima de capital fechado, domiciliada
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041 e 2235 - Bloco A, Vila Olimpia, Sao Paulo/SP tem
por objeto social: a prestagcdo a pessoas fisicas e/ou juridicas, em geral, de servicos de assessoria e
consultoria de investimentos em geral e servicos correlatos, inclusive, mas nédo limitadamente, os de
estabelecimento de critérios e alocagdo de classes de ativos, sugestao de alocagdo de recursos em
ativos e modalidades operacionais disponiveis no &mbito do mercado de investimentos, recomendagéo
e avaliagao da atividade dos administradores de recursos de terceiros, aconselhnamento quanto a riscos
e conveniéncia de investimentos e avaliagao e adequagéo dos investimentos administrados por terceiros,
e, ainda a participagao no capital de outras sociedades. E uma sociedade integrante do Conglomerado
Econdmico - Financeiro Santander (Conglomerado Santander), sendo suas operagdes conduzidas no
contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente.

2. Reestruturacao Societaria

Cisao Total da Santander Investimentos em Participagoes S.A. (Santander Participagoes) com
versao de parcelas de seu patriménio para o Banco Santander (Brasil) S.A. (Banco Santander)
e a Advisory

Em reunides realizadas em 28 de julho de 2009, as diretorias executivas do Banco Santander, da Santander
Participacdes e da Advisory aprovaram e decidiram submeter a aprovagéao de seus respectivos acionistas,
e do Conselho de Administragcdo do Banco Santander, a proposta de reestruturagdo societaria nos
termos do “Instrumento Particular de Protocolo e Justificagdo de Cisdo da Santander Investimentos em
Participagdes S.A., com versao de todo o seu Patriménio ao Banco Santander (Brasil) S.A. e a Santander
Advisory Services S.A.” (Protocolo).

No Protocolo foram estabelecidas as justificagoes e condigcdes da reestruturagao societaria constituida
pela cisdo total da Santander Participagoes (Cindida), com extingdo da mesma e versdo de todo o seu
patriménio para o Banco Santander e para a Advisory (Cis&o).

Nos termos do Protocolo, o patriménio liquido da Cindida foi avaliado com base no balanco patrimonial
levantado em 30 de junho de 2009. Como consequéncia do processo de Cisdo (a) houve a extingdo da
companhia cindida; (b) todos os bens, direitos, haveres, obrigagdes e responsabilidades da Cindida,
relativos aos acervos cindidos foram transferidos, automética e respectivamente, aos acervos patrimoniais
do Banco Santander e da Advisory, que lhe sucederam em todos os seus direitos e obrigagoes, no que
se refere a cada acervo cindido.

As reestruturagbes societarias acima citadas foram justificadas uma vez que contribuiram para a
simplificag&o da estrutura societaria do Conglomerado Santander, com consequente redugao de custos
administrativos, especialmente aqueles relacionados as obrigagdes legais e contabeis.

A parcela do acervo liquido da Santander Participagdes pela Advisory foi de R$69.413, referente ao valor
dos livros dos ativos e passivos da Cindida, por se tratar de sociedade de controle comum.

3. Apresentacao das Demonstracoes Financeiras

As demonstracoes financeiras da Advisory, foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, estabelecidas pela Lei das Sociedades por A¢des, em conjunto com o Pronunciamento
Técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) - PME - Contabilidade para Pequenas e Médias
Empresas, correlacionado as Normas Internacionais de Contabilidade - The International Financial
Reporting Standard for Small and Medium-sized Entities (IFRS for SMEs).

As demonstragbes financeiras referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010 foram
as primeiras a serem elaboradas de acordo com o Pronunciamento Técnico PME - Contabilidade para
Pequenas e Médias Empresas, sendo 1 de janeiro de 2009 a data da adogéo inicial (balango patrimonial
de abertura). A Administragao avaliou os ativos e passivos na data de transicao, sendo que as estimativas
e préticas contabeis utilizadas ndo apresentaram efeitos no balanco de abertura e sdo consistentes com
as demonstragdes e critérios do ano anterior.

As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 foram aprovadas pela
Diretoria Executiva na reunido realizada em 22 de Fevereiro de 2011.

O resultado e a posicéo financeira da Advisory estao expressos em Reais, moeda funcional da entidade e
moeda de apresentacdo das demonstragoes financeiras.

Essademonstracéo refere-se auma demonstragéo financeira separada conforme CPC-35 - Demonstragoes
Separadas, e a controladora final da Advisory é o Banco Santander, sociedade anénima de capital aberto,
que apresenta sua demonstragéo consolidada com suas subsididrias diretas e indiretas, disponiveis no
endereco eletronico www.santander.com.br\ri.

Estimativas Utilizadas

A preparagao das demonstracoes financeiras requer a adogao de estimativas por parte da Administragao,
impactando certos ativos e passivos, divulgagdes sobre contingéncias ativas e passivas e receitas
e despesas nos periodos demonstrados. Uma vez que o julgamento da Administragdo envolve
estimativas referentes a probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os resultados reais podem
diferir dessas estimativas.

Estas estimativas, na qual foram efetuadas com a melhor informacao disponivel, sdo basicamente as
seguintes:

* Avaliagao do valor justo de determinados instrumentos financeiros;

« Provisdo para perdas sobre créditos;

* Perdas de valor recuperavel sobre determinados ativos que nao financeiros;

* Provisdo com passivos contingentes e obrigagoes legais; e

* Reconhecimento e avaliagédo de impostos diferidos.

4. Praticas Contabeis e Critérios de Apuragao

As préticas contabeis e os critérios de apuragéo utilizados na elaboragao das demonstragdes financeiras
foram os seguintes:

a) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos e outros valores classificados a curto
prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos.

b) Defini¢oes, Classificagdo e Mensuragao dos Instrumentos Financeiros Basicos e Outros
Topicos

Definicoes

Um instrumento financeiro é um contrato que gera um ativo financeiro para a entidade, e um passivo
financeiro ou instrumento financeiro para outra entidade.

A entidade contabiliza os seguintes instrumentos financeiros bésicos:

« Disponibilidades;

* Instrumento de divida;

* Compromisso de receber um empréstimo; e

* Investimentos em acdes preferenciais ndo conversiveis e acdes ordindrias ou preferenciais nao
resgataveis por ordem do portador.

Outros instrumentos financeiros que nao sao considerados como bésicos séo classificados como “Outros
topicos sobre instrumentos financeiros”.

As transagdes a seguir n&o sao tratadas como instrumentos financeiros para fins contabeis:

« Participagdes em controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto; e

« Direitos e obrigagdes dos empregadores no &mbito dos planos de beneficios aos empregados.
Classificagao dos Ativos e Passivos Financeiros para Fins de Mensuragao

Os ativos e passivos financeiros basicos sao mensurados ao custo amortizado deduzido de perda
por redugédo ao valor recuperavel, exceto investimentos em agdes preferenciais e agdes ordinérias nao
resgataveis por decisao do portador que sao negociadas em mercados organizados (em bolsa de valores,
por exemplo) ou cujo valor justo possa ser mensurado de modo confidvel, que s&o avaliadas a valor justo
com as variagoes do valor justo reconhecidas no resultado.

Todos os outros ativos e passivos financeiros s&o mensurados a valor justo, com as mudangas no valor
justo reconhecidas no resultado.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

Classificagao dos Ativos e Passivos Financeiros para Fins de Apresentacao

Os ativos financeiros séo classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango patrimonial:
«"Disponibilidades” - saldos de caixa e saldos credores a vista;

« "Ativos Financeiros com Instituigdes de Crédito” - créditos de qualquer natureza em nome de instituigdes
financeiras;

« “Ativos Financeiros com Clientes” - inclui de todos os demais créditos com natureza de ativos financeiros
em nome de clientes; e

* “Participagdes em controladas” - inclui os investimentos em subsididrias, entidades controladas em
conjunto ou associadas.

Os passivos financeiros s&o classificados por natureza:

* “Passivos Financeiros ao Custo Amortizado” - inclui o valor das obrigagoes de pagamento com natureza
de passivos financeiros.

c) Provisao para Perdas sobre Créditos

Proviséo para perdas sobre créditos - constituida para os créditos vencidos acima de 60 dias.

d) Outros Ativos

Inclui o saldo de todos os adiantamentos e receitas provisionadas (excluindo juros provisionados) e o valor
de quaisquer outros valores e bens ndo incluidos em outros itens.

e) Outras Obrigagoes

Outras obrigages incluem o saldo de todas as despesas provisionadas e receitas diferidas e o valor de
quaisquer outras obrigagdes nao incluidas em outras categorias.

f) Reconhecimento de Receitas e Despesas

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.

Prestacao de Servicos:

* Receitas e despesas resultantes de transagoes ou servigos realizados ao longo de um periodo de tempo
sao reconhecidas ao longo da vida dessas transacdes ou desses servigos; e

« As relativas a servicos prestados em um Unico ato sao reconhecidas quando da execugao desse Unico ato.
g) Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
O encargo do IRPJ é calculado a aliquota de 15% mais adicional de 10% e a CSLL a aliquota de 9%, apds
efetuados os ajustes determinados pela legislacao fiscal. Os créditos tributarios e passivos diferidos
s&o calculados, basicamente, sobre diferengas temporarias entre o resultado contébil e o fiscal, sobre
os prejuizos fiscais e ajustes ao valor de mercado das aplicagdes financeiras e sao classificados como
nao circulantes.

De acordo com o disposto na regulamentacéo vigente, a expectativa de realizagao dos créditos tributérios,
esta baseada em projecdes de resultados futuros e fundamentada em estudo técnico.

h) Demonstracao de Receitas e Desp Reconhecida

A Advisory ndo possuiitens de outros resultados abrangentes (ganhos e perdas provenientes da conversao
de demonstragdes contabeis de operagdo no exterior, ganhos e perdas atuariais e mudangas nos valores
justo de instrumentos de hedge) e portanto n&o foi apresentada esta Demonstragao.

5. Caixa e Equivalentes de Caixa
Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, foram considerados como caixa e equivalentes de caixa os saldos
correspondentes as disponibilidades.

6. Ativos Financeiros com Instituiges de Crédito
Referem-se a aplicagoes em operagdes compromissadas no montante de R$4.423 (2009 - R$1.185),

classificados na categoria de Empréstimos e Recebiveis.

7. Ativos Financeiros com Clientes

2010 2009
Dividendos a Receber:
Santander S.A. - Servigos Técnicos, Administrativos e de Corretagem de Seguros
(Sanserv) (Nota 12.c) 2.744 2.652
Real Corretora de Seguros S.A. (Realcor) - 472
Consultoria 5 9
Total 2.749 3.133

8. Participagoes em Controladas
Composicao, por empresa, do saldo de “Participagdes em Controladas”:
Resultado de

Participacao em % In i >s Equivaléncia Patrimonial

2010 2009 2010 2009 2010 2009

Sanserv 100,00 100,00 152408  63.762 27.598 (3.000)
Realcor @ - 100,00 - 63792 - 16.765
Total 152.408 127.554 27.598 13.765

" Empresa adquirida por meio da reestruturagao societaria (Nota 2)

@ Em reunido da diretoria realizada em 24 de julho de 2009, considerando a implementagéo da
reestruturacdo societaria envolvendo as Sociedades que integram o Conglomerado Santander, foi
aprovado o Aumento de Capital de R$628 para R$48.127 com emissdo de 179.226 novas Acoes
Ordinarias subscritas e integralizadas pelo acionista Banco Santander, mediante a conferéncia de 9.380
Acdes Ordinérias de emissao da Realcor, de sua titularidade, as quais foram transferidas ao Patriménio da
Sociedade, de forma que a Advisory passa a ser acionista da Realcor (Nota 10.a)

9. Ativos e Passivos Fiscais
a) Imposto de Renda e Contribuigdo Social
O total dos encargos do exercicio pode ser conciliado com o lucro contabil como segue:

2010 2009

Resultado antes da Tributagao 28.015 13.913
Encargo Total do Imposto de Renda e Contribuigcao

Social as Aliquotas de 25% e 9% Respectivamente (9.525) (4.730)

Resultado de Participagdo em Coligadas e Controladas 9.383 4.680

Outros Ajustes 24 5

Imposto de Renda e Contribuicao Social (118) (45)
Impostos Correntes (145) (45)
Impostos Diferidos 27 -

Impostos pagos no Exercicio 61) (72)

Aliquota Efetiva 0,42% 0,32%

DIRETORIA EXECUTIVA

Diretor Presidente
Pedro Paulo Longuini

Séao Paulo, fevereiro de 2011

A Diretoria
DEMONSTRAG[\O DOS RESULTADOS
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
2009
Nota 2010 (Reclassificado)
Receitas de Prestagdo de Servigos 107 150
Lucro Bruto 107 150
Cofins (8) (8)
ISS (5) (7)
PIS ©2) ©2)
Receita Liquida 92 133
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 8 27.598 13.765
Provisbes (Liquidas) (24) -
Despesas Administrativas 11 172) (121)
Resultado antes das Receitas Financeiras 27.494 13.777
Receitas Financeiras 521 136
Resultado antes da Tributacao 28.015 13.913
Provisé&o para Imposto de Renda e Contribuigéo Social 9 (118) (45)
Lucro Liquido 27.897 13.868
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
DEMDHSTRAGT\O DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
2009
Nota 2010 (Reclassificado)
Atividades Operacionais
Lucro Liquido 27.897 13.868
Ajustes ao Lucro Liquido (27.625) (13.765)
Créditos Tributarios Diferidos 9.a (27) -
Resultado de Participagdes em Controladas 8 (27.598) (13.765)
Variagoes em Ativos e Passivos (3.258) 362
Reducao (Aumento) em Empréstimos e Recebiveis (3.234) 405
Redugéo (Aumento) em Créditos Tributarios - Correntes (161) 37)
Aumento (Redugdo) em Passivos Fiscais - Correntes 94 -
Aumento (Redugdo) em Outras Obrigacoes 104 66
Impostos Pagos 9.a (61) (72)
Caixa Liquido (Aplicado) Originado em Atividades
Operacionais (2.986) 465
Atividades de Investimento
Dividendos Recebidos 3.124 -
Caixa Liquido Originado em Atividades de Investimento 3.124 -
Atividades de Financiamento
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio Pagos (132) (460)
Caixa Liquido Aplicado em Atividades de Finar t (132) (460)
Aumento Liquido do Caixa e Equivalentes de Caixa 6 5
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 7 2
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 5&12.c 13 7
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
b) Impostos Diferidos
2009 Constituicao 2010
Créditos Tributarios
Natureza e Origem:
Outras provisdes temporérias - 27 27
Total - 27 27

) Expectativa de realizagao em 2011.

Em fungédo das diferengas existentes entre os critérios contabeis, fiscais e societarios, a expectativa
da realizagao dos créditos tributarios nao deve ser tomada como indicativo do valor dos lucros
liquidos futuros.

10. Patrimoénio Liquido

a) Capital Social

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 o capital social, totalmente integralizado, esta representado por
446.139 agbes, todas ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Em 24 de julho de 2009, na Reunido da Diretoria foi deliberado o aumento de capital, em dinheiro,
com emiss&o de 179.226 acdes ordindrias, nominativas, sem valor nominal no montante de R$47.499,
homologado pela Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de 24 de julho de 2009.

Em 31 de agosto de 2009, na AGE foi deliberado o aumento de capital de 261.913 acbes ordinarias,
nominativas, sem valor nominal no montante de R$69.413, em decorréncia da versdo da parcela de
patriménio liquido cindida da Santander Participagoes, homologado pela AGE de 31 de agosto de 2009.
b) Dividendos

Aos acionistas, sdo assegurados dividendos minimos de 1% sobre o lucro liquido, ajustado na forma
da legislacéo em vigor. A distribuicdo dos dividendos esté sujeita a deliberagao em Assembleia Geral
de Acionistas.

Foram destacados dividendos minimos obrigatérios de R$265 (ON R$0,59 em reais por agéo) para o
exercicio de 2010 (2009 - R$132 - ON R$0,030 por acao).

Em Assembleia Geral Ordinéria (AGO) realizada em 30 de abril de 2009, foi aprovado o pagamento aos
acionistas de dividendos complementares relativos ao exercicio de 2008 no montante de R$455 (ON
R$91,00 em reais por agéo), sendo R$267 retirados da conta Reserva para Equalizagéo de Dividendos e
R$188 da Reserva para Reforgo de Capital de Giro.

c) Reserva Legal

Do Lucro Liquido do exercicio foi destinado 5% para constituicdo da reserva legal, limitada a 20% do
capital. Esta reserva tem como finalidade assegurar a integridade do capital social e somente podera ser
utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital

d) Reservas Estatutarias

Do saldo remanescente do lucro liquido do exercicio, foram destinados 50% para reforgo de capital de giro
e 50% para equalizagao de dividendos com a finalidade de garantir os meios financeiros para as operagoes
da Advisory e a continuidade da distribuicao de dividendos podendo ser utilizadas para futuros aumentos de
capital. Ambas reservas, juntamente com a reserva legal, estao limitadas a 100% do capital social.

11. Despesas Administrativas

2010 2009
Publicagbes 59 86
Servigos Técnicos Especializados e de Terceiros 59 30
Contribuicéo Sindicato Patronal 50 2
Outras 4 3
Total 172 121

12. Partes Relacionadas

a) Remuneragao de Pessoal-Chave da Administracao

A AGO de 26 de abril de 2010, aprovou a proposta de remuneragao dos administradores para o exercicio
de 2010, no montante global de até R$10 (2009 - R$10).

A Advisory ¢ parte integrante do Conglomerado Santander e seus administradores sdo remunerados pelos
cargos que ocupam no Banco Santander, controlador da Advisory.

A Advisory nao possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de relagéo de trabalho ou remuneragao
baseada em agoes

Em 2010 e 2009 nao foram registradas despesas com honorarios para a Diretoria

b) Participacao Acionaria

A Advisory é controlada pelo Banco Santander que possui participagdo acionaria direta equivalente a
100% do capital social.

c) Transagdes com Partes Relacionadas

As operagdes e remuneragao de servicos entre as empresas do Santander sao efetuadas com valores,
taxas e prazos usuais de mercado e em condicoes de comutatividade. Os principais saldos e resultados
de transagoes sao:

Relacionamento 2010 2009
Ativo
Disponibilidades 13 7
Banco Santander Controlador Direto 13 7
Ativos Financeiros com Instituicoes de Crédito 4.423 1.185
Banco Santander Controlador Direto 4.423 1.185
Ativos Financeiros com Clientes 2.744 2.652
Sanserv Outras Partes Relacionadas 2.744 2.652
Passivo
Passivos Financeiros ao Custo Amortizado (265) (132)
Banco Santander Controlador Direto (265) (132)
Resultado
Receitas Financeiras 363 136
Banco Santander Controlador Direto 363 89
Banco ABN AMRO Real S.A. @ Outras Partes Relacionadas - 47
Receitas de Prestacao de Servigos 107 140
Banco Santander Controlador Direto 107 77
Banco ABN AMRO Real S.A. @ Outras Partes Relacionadas - 63

) Subsidiaria do Controlador Indireto Banco Santander.
@Incorporado pelo Banco Santander em 30 de abril de 2009.

Diretores Executivos

Jayme Paulo Carvalho Junior

Maria Eugénia Andrade Lopez Santos

Contador

Aos Administradores e Acionistas da

Santander Advisory Services S.A.

Sé&o Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Santander Advisory Services S.A. (“Sociedade”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracdes financeiras

A administracdo da Sociedade é responsavel pela elaboragcdo e adequada apresentagdo dessas
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
pequenas e médias empresas (NBC T 19.41), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragéo dessas demonstragoes financeiras livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas

Fabio Ribeiro - CRC 1SP 174714/0-4

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras estéo livres
de distorgao relevante. Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtengao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de
distorcéo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagado de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e
adequada apresentacao das demonstracoes financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos
de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a
eficacia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo
das préaticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administragao,
bem como a avaliagéo da apresentacéo das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstrages financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Santander Advisory Services S.A. em 31 de
dezembro de 2010, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as pequenas e médias
empresas (NBC T 19.41).

Sé&o Paulo, 22 de fevereiro de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8

Francisco Antonio Maldonado Sant'’Anna
Contador
CRC n° 1 SP 120424/0-8

Deloitte.
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