TELEFONICA INTERNATIONAL WHOLESALE SERVICES BRASIL PARTICIPACOES LTDA.

CNPJ n° 04.869.841/0001-90

DEMONSTRAGCOES FINACERIAS

BALANCOS PATRIMONIAIS 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 2014 2013 2014 2013

Ativo
Circulante .. - - 195.352 249.405
Caixa e equwalentes de caixa 5 - - 2.693 34.504
Contas a receber de servicos, liquidas . 6 - - 102.304 111.524
Créditos com empresas ligadas .. 24 - - 1.343 1172
Tributos a recuperar. 7 - - 12.809 8.183
Operagdes com derivativos..............cccccoeeeeirinieinnns 27 - - 66.839 83.056
Outros ativos . . 8 - - 9.364 10.966
Nao circulante 252.445 176.209 491.474 350.177
Contas a receber de serw(;os I|qu|das. 6 - - 289.998 182.477
Tributos a recuperar.. 7 - - 3.542 2.432
Depositos judiciais. 14 - - 18.444 17.293
Outros ativos 8 - - 16.283 13.996
Investimentos 11 252.445 176.209 - -
Imobilizado, liquido 9 - - 160.906 131.447
Intangivel, liquido... 10 - - 2.301 2.532
Total do ativo 252.445 176.209 686.826 599.582

Controladora Consolidado

Nota 2014 2013 2014 2013

Passivo
Circulante - 21 362.853 374.277
Fornecedores - 21 234427 234.220
Impostos, taxas e contribuicoes 12 - - 29.101 29.716
Pessoal, encargos e beneficios sociai 13 - - 5.781 5.023
Operagdes com derivativos 27 - - 66.055 84.404
Receitas antecipadas 15 - - 14136 16.396
Outras obrigagdes .. - - 13.353 4.518
Nao circulante......... 1.107 1.066 _72.635 _50.183
Provisdo para demandas judiciais 14 - - 19.351 18.233
Obrigagdes com partes relacionada: 24 1.107 1.066 - -
Tributos diferidos ....... 23 - - 1.817 1.823
Receitas antecipadas 15 - - 51.467 30.127
Outras obrigagdes .. - - - -
Patriménio liquido 251.338 175.122 251.338 175.122
Capital social . 16 166.267 166.267 166.267 166.267
Outros resultados abrangentes . 4.s 55.664 34.548 55.664 34.548
Lucros (prejuizos) acumulados . 29.407 (25.693) 29.407 (25.693)
Total do passivo e do patriménio liquido... 252.445 176.209 686.826 599.582

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Empresa foi constituida em 07 de dezembro de 2001, esta sediada na Rua Martiniano de Carvalho,
851 - 16° andar - CEP 01321-001 - Sao Paulo - SP e tem por objeto a participacéo direta ou por meio
de empresas coligadas, na qualidade de sécia, acionista ou quotista, em outras empresas, sejam
estas civis ou comerciais, nacionais ou estrangeiras. A Empresa é controlada pela Telefénica
International Wholesale Services America S.A., com sede no Uruguai, a qual consolida as informagdes
da Empresa e sua investida Telefonica International Wholesale Services Brasil Ltda.
As operagbes da Empresa estdo totalmente relacionadas com os resultados do investimento na
investida Telef6nica International Wholesale Services Brasil Ltda.
Telefonica International Wholesale Services Brasil Ltda. (“TIWS Brasil”)
A TIWS Brasil foi constituida em 26 de abril de 1999, e tem por objeto a exploracéo e implantagédo de
infraestrutura de telecomunicagoes, terrestre, submarina, aérea ou espacial. A atividade da Controlada,
conforme seu objeto social ocorre por meio da construgdo e explorag@o de cabo submarino de fibra
optica que circunda a América Latina. Atualmente, o cabo liga-se a América do Norte, e de Miami se
estende a Europa, por meio de permuta de cabos swap, efetuada substancialmente com empresas
ligadas.

As operagoes da TIWS Brasil foram estruturadas no pais considerando o negécio global de exploragdo

dos servigos prestados e, dessa forma, os contratos de prestacdo de servigos sdo firmados pela

Telefénica Internacional Wholesale Services América S.A. (atual controladora indireta da Empresa)

com os respectivos clientes usudrios dos servigos. As receitas de prestagdo de servicos da Telefonica

International Wholesale Services do Brasil Ltda. decorrem, principalmente, do faturamento feito a

Telefénica Empresas S.A., Telefonica do Brasil S.A. e TIWS SL (Espanha), levando em conta os

percentuais sobre os servicos contratados, que sdo atribuiveis a empresa brasileira. Estes contratos

tém como referéncia os pregos globais praticados em operagdes semelhantes.

As caracteristicas basicas do modelo do processo em avaliagdo sdo as seguintes:

* A TIWS Brasil fatura aos seus respectivos clientes locais a totalidade de suas vendas, permitindo,
dessa maneira, a recuperagdo do saldo de ICMS gerado em suas operagdes. Dessa forma, a
Empresa adquirird os servicos do restante da rede internacional das demais Empresas do Grupo
TIWS (importagdes), para viabilizar a totalidade de suas vendas aos clientes locais.

* As receitas com vendas apresentam as margens de lucro de acordo com as normas brasileiras de
preco de transferéncia.

* No caso das vendas por exportagdes provenientes dos servigos contratados localmente, também
estdo sendo consideradas as margens de lucro suportadas pelas normas locais de preco de
transferéncia.

A TIWS Brasil estima que o modelo de negdcio, de acordo com as caracteristicas, garante a
rentabilidade das operagdes.
2. BASE DE ELABORAGAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2014 foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposi¢oes
da legislagao societaria prevista na Lei n° 6.404/76 com as alteragdes das Leis n° 11.638/07 e
n° 11.941/09 e os pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contédbeis (CPC) vigentes em 31 de dezembro de 2014.
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas apresentam informagdes comparativas em
relagao ao exercicio anterior.
A autorizagdo para conclusdo da preparagdo destas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas ocorreu na reunido do Conselho de Administragao realizada em 13 de agosto de 2015.
3. BASE DE CONSOLIDAGAO
As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas conforme o Pronunciamento técnico
CPC 36 - Demonstragbes Consolidadas e sao compostas pelas demonstragdes financeiras da
Telefénica International Wholesale e Services Brasil Participagdes Ltda. e sua controlada abaixo:
Razao social Pais sede 31/12/2014 31/12/2013
Telefonica International Wholesale Services Brasil Ltda. ....... Brasil 100% 100%
A controlada é integralmente consolidada a partir da data em que o controle é transferido para a
Empresa, e continua a ser consolidada até a data em que esse controle deixe de existir. A demonstragao
financeira da controlada é elaborada para o mesmo periodo de divulgagao que o da controladora,
utilizando préaticas contébeis consistentes. Todos os saldos intragrupo, receitas e despesas e ganhos
e perdas nao realizados, oriundos de transagdes intragrupo, sao eliminados na consolidagéo.
Nas demonstragoes financeiras individuais da Controladora as informagdes financeiras da controlada
sao reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.
4. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2014 e 2013 foram elaboradas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, sumariadas a seguir.
a) Caixa e equivalentes de caixa: incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagbes
financeiras resgataveis no prazo de trés meses das datas das contratagbes, correspondendo
basicamente a CDBs baseados na variagao da taxa dos Certificados de Depésitos Interbancarios
(CDlIs) com liquidez imediata e com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado (Nota 5).
b) Contas a receber de servicos, liquidas: estao avaliadas pelo valor dos servigos prestados de acordo
com as condi¢des contratadas e registradas de acordo com o periodo de competéncia, ajustado pelo
montante estimado de eventuais perdas pela falta de pagamento. Estdo inclusos os servigos ja
faturados e os ainda néo faturados na data do balanco. A provisdo para créditos de liquidagao duvidosa
é constituida em montante estimado suficiente para cobrir eventuais perdas e considera o tempo
médio de inadimpléncia.
c) Despesas antecipadas: sdo reconhecidas como despesas antecipadas os prémios com a
contratagdo de apdlices de seguros, impostos anuais municipais e estaduais e contratos de prestagao
de servigos de longo prazo de uso de capacidade de cabos, deduzido das parcelas apropriadas ao
resultado do exercicio, respeitando-se o regime de competéncia, conforme periodo de vigéncia dos
contratos.
d) Ajuste a valor presente: determinados ativos e passivos de longo prazo devem ser registrados
inicialmente pelo seu valor descontado a valor presente conforme pronunciamento contabil CPC 12 -
Ajuste a Valor Presente. A controlada adotou esse conceito para o ativo de ICMS gerado na aquisicao
de ativo imobilizado cujo prazo de realizagao é de 48 meses. A taxa utilizada para célculo foi de 9,77%
(CDI acumulada).
e) Andlise de recuperabilidade de ativos: a Administracéo revisa pelo menos anualmente em nivel da
controladora, pois a administragdo dos negdcios é realizada de forma centralizada conforme
comentado no contexto operacional, o valor contdbil liquido dos ativos (incluindo entre outros,
imobilizado e intangivel) com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor
recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, é estimado o valor recuperavel como o maior
valor entre o valor justo menos custos de venda e o valor de uso. Para determinar o valor de uso, sao
considerados os fluxos de caixa futuros gerados através do uso do ativo ou de sua unidade geradora
de caixa, conforme o caso corresponda, os quais sdo descontados a valor presente utilizando uma
taxa de desconto antes de impostos que reflita as condigdes de mercado atuais para o valor do
dinheiro ao longo do tempo e os riscos associados ao ativo especifico. Quando o valor contabil liquido
excede o valor recuperavel, é constituida proviséo para deterioragéo ajustando o valor contabil liquido
ao valor recuperavel.
f) Imobilizado: é demonstrado pelo custo de aquisi¢do, formagdo e/ou construgdo, deduzido da
depreciagdo acumulada e de perdas por desvalorizagbes acumuladas, se aplicaveis. Os custos do
ativo sdo capitalizados até o momento em que esteja nas condi¢des previstas para sua entrada em
operagao.
Os gastos subsequentes a entrada do ativo em operagdo sdo reconhecidos imediatamente no
resultado, respeitando-se o regime de competéncia. Gastos que representem melhorias no ativo
(aumento da capacidade instalada ou da vida util) sdo capitalizados.
Um item do imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdémico futuro for
esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante de baixa do ativo (calculado como
sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor residual do ativo) é reconhecido na
demonstracao do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.
A depreciagéo é calculada pelo método linear. As taxas de depreciacao utilizadas estdo de acordo com
a expectativa de vida Util dos bens as quais sdo revisadas periodicamente (Nota 9).
g) Intangivel: é demonstrado pelo custo de aquisicdo e/ou formagdo, deduzido da amortizagdo
acumulada e de perdas por desvalorizagdes acumuladas, se aplicaveis.
A amortizagdo é realizada pelo método linear para ativos intangiveis de vida util definida com base no
prazo de vida util estimada. Ativos intangiveis de vida util indefinida ndo sdo amortizados, sendo
realizado teste de recuperabilidade anualmente ou quando existam indicios de que o valor contabil
possa nao ser recuperavel (Nota 10).
h) Tributacéo: as receitas de vendas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢des, pelas
seguintes aliquotas basicas:
Imposto
ICMS - Imposto sobre Circulagao de Mercadorias.
PIS - Programa de Integracao Social .. 1,65%
COFINS - Contribuicao Social para F|nan0|amento da Segurldade SOCIal . 7,60%
Esses encargos sao apresentados como deducdes da receita bruta na demonstragao do resultado.
O imposto de renda pessoa juridica e a contribui¢do social sobre o lucro s&o registrados pelo regime
de competéncia e estdo apresentados liquidos no balango patrimonial dos valores recolhidos por
antecipagao ao longo do exercicio. Créditos tributarios decorrentes de diferengas temporarias e
prejuizos fiscais somente serdo reconhecidos com base na expectativa de lucros tributaveis futuros,
suportada por estudos e projegdes. No encerramento das demonstragoes financeiras, esses créditos
nao foram reconhecidos.
i) Saldos e transacdes em moeda estrangeira: as transagdes em moeda estrangeira foram convertidas
com base na taxa de cambio da data da transagéao. Os ativos e passivos em moeda estrangeira foram
convertidos pela taxa de cambio na data do balanco. As variagdes cambiais decorrentes das operagdes
em moeda estrangeira foram reconhecidas no resultado como receitas e despesas contabeis.
j) Provisdes liquidas
j.1) As provisdes s@o reconhecidas quando a Empresa ou sua controlada possuem uma obrigagao
presente como resultado de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma
confidvel e cuja liquidacdo seja provavel. As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos
desembolsos que se espera que sejam necessarios para liquidar a obrigagao. Os valores reconhecidos
como provis@o sao a melhor estimativa das considera¢des requeridas para liquidar a obrigagdo no
encerramento de cada exercicio, considerando-se os riscos e as incertezas relativas a obrigagao.

j.2) Provisdo para demandas judiciais: a Controlada é parte em diversos processos judiciais e

administrativos de natureza, civel, trabalhista e tributaria. Provisdes sdo constituidas para todas as

contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos
seja feita para liquidar a contingéncias/obrigagdo e que uma estimativa razodvel possa ser feita (Nota

14).

k) Reconhecimento das receitas: as receitas correspondentes aos servigcos prestados sao

contabilizadas pelo regime de competéncia com base nos valores contratados. A receita é reconhecida

quando o valor da mesma pode ser mensurado de maneira confidvel, é provavel que beneficios
econdémicos futuros sejam transferidos a Empresa ou sua controlada, os custos incorridos na
transagdo possam ser mensurados, os riscos e beneficios foram substancialmente transferidos ao
comprador e quando critérios especificos forem satisfeitos para cada uma das atividades da Empresa

ou sua controlada. A receita nao faturada entre a data do Ultimo faturamento até a data do balango é

reconhecida no més em que o servigo é prestado. A Controlada possui faturamentos antecipados com

empresas nacionais e internacionais, sendo as parcelas apropriadas ao resultado linearmente, com
base no prazo contratual de prestagao de servigos. Para o faturamento com empresas internacionais,
os valores sao atualizados pela taxa de cambio vigente nos respectivos meses.

1) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios

econdmicos futuros serdo gerados em favor da Empresa ou sua controlada e se seu custo ou valor

puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Empresa ou sua controlada possuem uma obrigagao

legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico

seja requerido para liquida-lo. As provisdes séo registradas tendo como base as melhores estimativas
do risco envolvido.

m) Estimativas contabeis: a preparagao das demonstragdes financeiras da Empresa e sua controlada

requerem que a Administracdo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os

valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagées de que
passivos contingentes, na data-base das demonstragoes financeiras.

Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram

um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

As principais premissas relativas a fonte de incertezas nas estimativas futuras e outras importantes

fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um

ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio social, sdo discutidas

a seguir:

Aliquota
25%

Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros: a Administragao revisa anualmente
o valor contabil liquido de seus ativos nao financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas
nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragédo ou
perda de seu valor recuperavel. Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor
contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior
entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de
vendas é baseado em informagoes disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou pregos
de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo.
Perda por redugao ao valor recuperdvel de ativos financeiros: a Empresa e sua controlada avaliam nas
datas do balango se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o ativo financeiro, ou grupo de
ativos financeiros, ndo é recuperavel. Uma perda s6 existe se, e somente se, houver evidéncia objetiva
de auséncia de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido
depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” ocorrido) e tenha impacto no fluxo de
caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser razoavelmente
estimados.
Impostos: existem incertezas com relag&o a interpretagé@o de regulamentos tributarios complexos e ao
valor e época de resultados tributaveis futuros. A Controlada constitui provisdes, com base em
estimativas cabiveis, para eventuais consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais
das respectivas jurisdicdes em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como
experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes divergentes dos regulamentos tributarios
pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretagdo podem
surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢cdes vigentes no respectivo
domicilio da Empresa.
Provisbes para demandas judiciais: a Empresa e sua controlada reconhecem provisdo para causas
tributarias, civeis e trabalhistas, quando aplicaveis. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a
avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos
advogados externos. As provisdes sd@o revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposigdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisoes de tribunais.

Ativo imobilizado e intangivel: o tratamento contabil do investimento em ativo imobilizado e intangivel

inclui a realizagéo de estimativas para determinar o periodo de vida util para efeitos de sua depreciagao

e amortizacdo. A determinacéo das vidas Uteis requer estimativas em relagédo a evolucao tecnolégica

esperada e aos usos alternativos dos ativos. As hipéteses relacionadas ao aspecto e seu

desenvolvimento futuro implicam um grau significativo de analise, na medida em que o momento e a

natureza das futuras mudangas tecnolégicas sdo de dificil previsdo. Quando uma desvalorizagédo é

identificada no valor do ativo imobilizado, é registrado um ajuste do valor na demonstragdo do

resultado do periodo. A determinagédo da necessidade de registrar uma perda por desvalorizagao
implica a realizagcdo de estimativas que incluem, entre outras, a andlise das causas da possivel
desvalorizagdo bem como o momento e o seu montante esperado da mesma. Sdo também

considerados fatores como a obsolescéncia tecnoldgica, a suspensao de determinados servigos e

outras mudangas nas circunstancias que demonstram a necessidade de registrar uma possivel

desvalorizagéao.

Valor justo de instrumentos financeiros: quando o valor justo de ativos e passivos financeiros

apresentados no balango patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, este é determinado

utilizando técnicas de avaliagao, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para
esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel. Contudo, quando isso

nao for vidvel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O

julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco

de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo
apresentado dos instrumentos financeiros.

n) Planos de beneficios pés aposentadoria: a Controlada patrocina planos de pensao de contribuicdo

definida e seguro de risco de morte e invalidez dos participantes. Os custos correntes, relativos ao

plano de contribuicdo definida, sdo determinados pelo montante de contribuicdo requerida para o

periodo e contabilizado pelo periodo de competéncia. Os custos estimados dos seguros por invalidez

e morte s&o provisionados de acordo com a expectativa do periodo de servigo do funcionario.

0) As provisdes de bénus anual: sdo constituidas para reconhecer a remuneragao baseada em

desempenho e/ou resultados dos funciondrios e executivos que sd@o administrados diretamente pelo

departamento de Recursos Humanos localizado na matriz em Madri, Espanha.

p) Receitas (despesas) financeiras: representam juros, variagdbes monetarias e cambiais decorrentes

de aplicacdes financeiras, empréstimos e financiamentos e saldos de contas a receber e a pagar em

moeda estrangeira auferidos até a data do balango.

q) Instrumentos financeiros: a Empresa e sua controlada utilizam, com base nos CPCs 38(R3), 39(R3)

e 40 (R1) Instrumentos Financeiros, as seguintes categorias para classificacao e valoragao de seus

ativos e passivos financeiros:

Ativos financeiros

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
(Caixas e equivalentes de caixa)

Empréstimos e recebiveis .........

Passivos financeiros

Passivos ndo mensurados ao Valor JUSTO ..........cccoeeveieieiceeieeeece s Custo amortizado

Ativos financeiros séo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado,

empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis

para venda, ou derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes, conforme a situagéo.

A Empresa e sua controlada determinam a classificagao dos seus ativos financeiros no momento do

seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado,

empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados como instrumentos de hedge,

conforme o caso. A Empresa e sua controlada determinam a classificagdo dos seus passivos
financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

O critério para determinar o valor justo dos ativos e passivos financeiros segue (i) o prego cotado em

um mercado ativo ou, na auséncia deste; (ii) a utilizagcdo de técnicas de avaliagdo que permitam

estimar o valor justo na data da transagao, levando-se em consideragao o valor que seria negociado
entre partes independentes, conhecedoras da transagdo e com interesse em realiza-la.

A mensuragao posterior de ativos e passivos financeiros segue o método do valor justo ou do custo

amortizado, conforme a categoria. O custo amortizado corresponde (i) ao valor reconhecido

inicialmente para o ativo ou passivo financeiro; (ii) menos as amortizagdes de principal; e (iii) mais ou
menos juros acumulados pelo método da taxa de juros efetiva.

Os efeitos da mensuragao posterior dos ativos e passivos financeiros sdo alocados diretamente ao

resultado do exercicio.

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de

ativos financeiros semelhantes) é baixado principalmente (ou seja, excluido do resultado do exercicio)

quando:

* Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

* A Empresa ou sua controlada transferirem os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigagdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) o Grupo transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, ou (b) a Empresa ou sua controlada
nao transferiram nem retiveram substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
transferiu o controle sobre o ativo.

Quando a Empresa ou sua controlada tiverem transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de

um ativo ou tiver executado um acordo de repasse e nao tiver transferido ou retido substancialmente

todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na extensao do envolvimento
continuo da Empresa com o ativo.

r) Demonstracdo dos fluxos de caixa: as demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas

conforme método indireto e estdo apresentadas de acordo com o CPC 03 (R2) - Demonstragéo dos

Fluxos de Caixa.

s) Conversdo das demonstracdes financeiras - pronunciamento CPC 02 (R2): conforme o

pronunciamento técnico CPC 02 (R2) - Efeito das Mudangas nas Taxas de Cambio e Converséo das

Demonstragdes Contabeis, as apresentagcdes das demonstragdes financeiras estdo obrigadas a

cumprir o estabelecido nos termos aprovados neste Pronunciamento Técnico, os quais estao assim

fundamentados e publicados como segue:

Moeda funcional - a Administragdo, apés andlise das operagdes e negécios da Empresa e sua

controlada, sobre a aplicabilidade do pronunciamento técnico CPC 02 (R2), aprovado pelo Conselho

Federal de Contabilidade, em relagéo principalmente aos fatores para determinagdo de sua moeda

funcional, concluiu que o délar norte-americano é a moeda funcional da Empresa e sua controlada.

Essa concluséo baseia-se na andlise dos seguintes indicadores conforme descrito no pronunciamento

técnico CPC 02 (R2):

a) Moeda que mais influencia os pregos de bens e servigos;

b) Moeda do pais cujas forcas competitivas e regulamentos mais influenciam na determinagéo do

preco de venda de seus produtos e servigos;

c) Moeda que mais influencia méao de obra, material e outros custos para fornecimento de produtos ou

Servigos;

d) Moeda na qual sao obtidos, substancialmente, os recursos das atividades financeiras.

Moeda de apresentagdo - a Empresa e sua controlada adotaram como moeda de apresentagéo o Real

(R$). A conversao das demonstragdes financeiras de cada exercicio social foram aplicadas seguindo

o CPC 02 (R2) da seguinte forma:

a) Os ativos e passivos para cada balango patrimonial apresentado, incluindo os comparativos foram

convertidos utilizando a taxa de fechamento (R$2,6562 para 31 de dezembro de 2014, R$2,3426 para

31 de dezembro de 2013) na data do respectivo balango;

b) O patriménio liquido inicial de cada balanco correspondera ao patriménio liquido final do periodo

anterior conforme convertido a época; as mutagdes do patriménio inicial durante o periodo corrente

serdo convertidas pela taxa de suas respectivas datas;

c) As receitas e despesas foram convertidas utilizando as taxas cambiais em vigor nas datas das

transagoes; e

d) As variagdes cambiais resultantes dos itens (a), (b) e (c) acima foram reconhecidas em conta

especifica no patriménio liquido denominada, “Ajustes acumulados de conversao”.

A seguir é apresentada a conciliagao das variagdes cambiais liquidas langadas diretamente contra o

patriménio liquido em outros resultados abrangentes, decorrentes do processo de conversdo da

moeda funcional (US$) para a moeda de apresentagéo (R$) da Empresa:
Ajuste acumulado de conversao

Método de valoracao

Valor justo
Custo amortizado

2014 2013
Saldo em 1° de janeiro.............. 34.548 9.078
(+) Adicdes, liquidas 21.116 25.366
Saldo em 31 de dezembro ....... 55.664 34.444

. DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)
Controladora Consolidado

Nota 2014 2013 2014 2013
Receita operacional liquida..... 17 - - 320.769 295.669
Custos dos servigos prestados 18 - - (191.092) (181.629)
Lucro bruto . - - 129.677  114.040
Receitas (despesas) operaC|ona|s 55.100 _36.223 (55.862) _(52.465)
Comercializagdo dos servicos... 19 - - (47.496) (41.559)
Despesas gerais e administrativas. 20 (20) (37) (8.366) (11.160)
Outras receitas operacionais 21 - 71 - 254
Equivaléncia patrimonial 55.120 _36.189 - -
Lucro operacional antes das receitas
(despesas) financeiras ... 55.100 36.223 73.815 61.575
Receitas financeiras 22 - - 26.004 16.809
Despesas financeiras .. 22 - - _(25.160) _(25.078)
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuig¢do social 55.100 36.223 74.659 53.306
Tributag&o: .. - - _(19.559) _(17.083)
Imposto de renda corrente e
contribuigdo social correntes............ccccccceueee 23 - - (17.851) (15.260)
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 23 - - (1.708) (1.823)
Lucro liquido do eXercicio..........c.coveeevreereruennnne. 55.100 _36.223 55.100 36.223
Quantidade de quotas 166.267 166.267 166.267  166.267
Lucro por quota do capital - R$. 0,45 0,20 0,45 0,20

As notas explicativas séo parte |ntegrante das demonstragdes financeiras.

) DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
Lucro liquido do exercicio 55.100 36.223 55.100 36.223
Conversao de moeda funcional. - - 21.131 25.366
Ajuste atuarial plano de pensao - Visao Mult|patrocmado - - (15) 104
Total do resultado abrangente do exercicio.................... 55.100 _36.223 76.216 61.693

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

. DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)

Lucros Outros Total do
Capital (prejuizos) resultados patriménio
social acumulados abrangentes liquido

Saldos em 31 de dezembro de 2012 166.267 (61.916) 9.078 113.429
Lucro do exercicio - 36.223 - 36.223
Ajuste atuarial plano de

pensao - Visao Multipatrocinado - - 104 104
Ajustes acumulados sobre conversao. - - 25.366 25.366
Saldos em 31 de dezembro de 2013 166.267 (25.693) 34.548 175.122
Lucro do exercicio .. - 55.100 - 55.100
Ajuste atuarial plano de

pensao - Visdo Multipatrocinado - - (15) (15)
Ajustes acumulados sobre conversao. - - 21.131 21.131
Saldos em 31 de dezembro de 2014... . 166.267 29.407 55.664 251.338
Quantidade de cotas na data

do balango (em milhares)............cccccceeieiinne. 166.267
VPA - valor patrimonial da cota - em R$............. 1,51

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

) DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
Caixa gerado pelas atividades operacionais
Lucro liquido do eXerciCio............cccvveeeeirenieirieeneeeneae 55.100 36.223 55.100 36.223
Despesas que nao representam movimentagdo no caixa (55.120) (36.189) _28.330 51.446
Depreciagoes € amortizagoes ..........oceevrveerrereneeieennenns - - 19.644 32.351
Variagbes monetaria/cambial - - 6.562 17.941
Provisdo para demandas judiciai - - 1.118 794
Provisdo para créditos de liquidagdes duvidosas. - 625 306
Equivaléncia patrimonial (36.189) - -
Baixas de imobilizado e intangivel - 381 54
Aumento no ativo operacional: .. - - (90.496) (181.743)
Contas a receber de clientes, liquidas . - - (98.926) (95.457)
Outros ativos circulantes - - 12978 (84.224)
Outros nao circulantes.... - - (4.548) (2.062)
Aumento (redugéo) no passivo operacional: 20 (34) 9.919 _132.611
Pessoal, encargos e beneficios sociais - - 758 1.527
Fornecedores . - - 228 41.781
Impostos, taxas e contrlbmgoes - - (621) (1.678)
Outros passivos circulantes 20 (34) (11.751) 84.184
Outros passivos nao circulantes - - _21.325 6.797
Total do caixa gerado pelas atividades operacionais ...... - - 2.873 38.537
Caixa utilizado nas atividades de investimentos
Aquisicoes de imobilizado e intangivel...........ccccoeveeeeeens - - (34.684) (14.766)
Total do caixa utilizado pelas atividades de investimentos - - (34.684) _(14.766)
Aumento (redug&o) no caixa e equivalentes a caixa....... - - (31.811) 23.771
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio - - - 84504  10.733
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio - - 2.693 34.504
Variagao do caixa no exercicio - - (31.811) 23.771

As notas explicativas sdo parte mtegrante das demonstragdes financeiras.

As demonstracdes financeiras da controlada sdo elaboradas para o mesmo periodo de divulgagcdo que
a da Empresa. Quando necessario, séo feitos ajustes para que as politicas contabeis fiquem alinhadas
com as da Empresa.
Apods a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, a Empresa determina se é necessario
reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento da Empresa em sua controlada.
A Empresa determina, em cada data de fechamento do balango patrimonial, se ha evidéncia objetiva
de que o investimento na controlada sofreu perda por reducgéo ao valor recuperavel. Se assim for, a
Empresa calcula o montante da perda por redugao ao valor recuperavel como a diferenga entre o valor
recuperavel da controlada e o valor contabil e reconhece a perda, quando aplicavel, no resultado do
exercicio.
5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Consolidado

2014 2013
Caixa € DANCOS........cocviiiicii s 56 49
Aplicagdes financeiras.... 2.637 34.455
Total ........... 2.693 _ 34.504

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo e nao para investimento ou outros fins. A Empresa e sua controlada consideram equivalente de
caixa uma aplicag&o financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e
estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor, sendo que estao representadas por
aplicagdes financeiras em fundos de Certificados de Depésito Bancério e sdo resgataveis em prazo
inferior a 90 dias da data das respectivas operagdes. As aplicagdes sao classificadas como equivalente
de caixa, conforme a descri¢cdo do CPC 03 (R2).

A Empresa e sua controlada possuem politicas de investimentos financeiros que determinam que os
investimentos se concentrem em valores mobilidrios de baixo risco e aplicagbes em instituicdes
financeiras de primeira linha e séo substancialmente remuneradas com base em percentuais da
variagao do Certificado de Depédsito Interbancario (CDI).

6. CONTAS A RECEBER DE SERVICOS, LIQUIDAS

Consolidado

Nota 2014 2013

Contas a receber de servigos 9.552 8.036
Contas a receber de partes relacionadas ... 24  384.293 286.883
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa. (1.543) (918)
Contas a receber de servicos, liquidas ........ 392.302  294.001
A vencer - circulante.. 102.304 111.524
A vencer - ndo cnrculante 289.998 182.477

A seguir apresentamos 0s montantes a receber Ilqmdos da provisao para devedores duvidosos por
idade de vencimento (aging list) em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

Consolidado

2014 2013

A vencer ..... 79.633 97.996
Vencidas - 31 a 60 dlas 28.111 21.968
Vencidas - 61 a 90 dias .. 11.762 1.430
Vencidas - 91 a 120 dias 636 2.740
Vencidas - ha mais de 120 dias. _272.160 _169.867
Contas a receber de servicos, I|qU|das ...... 392.302 _294.001

Para constituicdo da provisdo para créditos de Ilqmdagao duvidosa, a Empresa e sua controlada
adotam o mesmo critério utilizado pelas demais empresas do Grupo, que consiste em efetuar uma
andlise detalhada realizada pela area responsavel por suas contas a receber considerando a
existéncia de evidéncias de perdas ou riscos associados por cliente. Essa andlise é realizada
independente do periodo de vencimento de suas notas.

A seguir estdo demonstrados os montantes de movimentagao da provis@o para créditos de liquidagao
duvidosa:

Consolidado
2014 2013
Saldo INICIAL .......cviveicici s (918) (612)
Provisdo debitada as despesas com vendas (625) (471)
Baixas......... - 165
Saldo final... (1.543) (918)
7.TRIBUTOS A RECUPERAR
Consolidado
2014 2013
Tributos a recuperar:
Imposto de renda retido Na fonte...........oceiiriiiciiiicee e 626 1.275
ICMS (@) ..... 15.562 9.254
PIS e COFINS 91 86
Outros.. 72 -
Total..... 16.351 10.615
Circulante ... 12.809 8.183
NEO CIrCUIANEE.......cuiiiiiiiii s 3.542 2.432

(a) A atividade operamonal da Controlada esta classificada como tributavel pelo ICMS, excetuando-se
a exportagao de servigos. O saldo do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS)
decorre da aquisicao de itens do ativo imobilizado e sua recuperacao se da por compensagdo com
ICMS incidente sobre receitas operacionais de prestagéo de servigos. A Controlada esta elaborando
um estudo tributario para a realizagdo destes saldos.

8. OUTROS ATIVOS

t) Investimentos: Os investimentos da Empresa em sua comrolada sdo contabilizados com base no Consolidado
método de equivaléncia patrimonial. Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento Nota 2014 2013
em uma controlada é reconhecido inicialmente ao custo. Adiantamento a fornecedores 1.318 3.922
A demonstragéo do resultado reflete a participagdo da Empresa nos resultados operacionais da  Despesas antecipadas com partes relacionadas 24 1.885 2.906
controlada. Eventual variagdo em outros resultados abrangentes dessa investida é apresentada como  Despesas antecipadas com outras empresas. 22.426 18.097
parte de outros resultados abrangentes da Empresa. Superavit plano de pensdo . 25 18 37
Adicionalmente, quando houver variagcdo reconhecida diretamente no patriménio da controlada, a  Total.. . 25.647 24.962
Empresa reconhecera sua participagdo em quaisquer variagdes, quando aplicavel, na demonstragdo  Circulante ... 9.364 10.966
das mutagdes do patrimdnio liquido. N&o circulante 16.283 13.996
9. IMOBILIZADO, LiQUIDO
2014 Consolidado
Taxa anualde  Saldo em Ajustes de Saldo em
depreciacdo % 31/12/2013 Adicoes Transferéncias Baixas conversdao Depreciacdo 31/12/2014
Terreno - 2.104 - - - 282 - 2.386
CONSIIUGDES .....cveeeeteeeie ettt ettt sttt et bttt b nn e e 4% 5.407 - 745 - (79) (507) 5.566
Instalagbes telefonlcas .............. 8% 83.513 - 18.704 - 8.041 (16.170) 94.088
Instalagdes técnicas, maquinas, utensmos e equamentos para processos de |nforma9ao 10% a 20% 24.194 - 3.061 (381) 3.189 (2.554) 27.509
OULTOS .ttt 10% a 20% 758 - - - 923 - 1.681
Bens e instalagdes em andamento ...........cccciiiiiiiiineine e - 15.471 34.684 (22.533) - 2.054 - 29.676
Total.. 131.447 _ 34.684 (23) (381) 14.410 (19.231) 160.906
Custo total ............ 437.665 534.138
Depreciagdo acumulada. (306.218) (373.232)
Imobilizado, liquido 131.447 160.906
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)

Né&o existem indicadores de impairment ou provisdo para perda de ativos para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

2013 Consolidado

Taxa anualde  Saldo em Ajustes de Saldo em

depreciacdo % 31/12/2012 Adicoes Transferéncias Baixas conversdo Depreciacdo 31/12/2013

Terreno ........ - 1.835 - - - 269 - 2.104

CONSIIUGDES ... 4% 5.244 - 299 - 353 (489) 5.407

Instalagdes telefonlcas 8% 108.248 - 971 - 2.804 (28.510) 83.513

Instalagdes técnicas, maqumas utensmos e equamentos para processos de informagao 10% a 20% 8.046 - 15.942 (54) 2.864 (2.604) 24.194

OUEFOS ... . 10% a 20% 439 - - - 377 (58) 758

Bens e mstalagoes em andamento .........cooiiiiiiiieie e - 17.389 14.766 (17.212) - 528 - 15.471

Total............. 141.201 14.766 - (54) 7.195 (31.661) 131.447

Custo total .. 368.567 437.665

Depremagao acumulada ...... (227.366) (306.218)

Imobilizado, liquido 141.201 131.447
(a) O saldo residual das transferéncias contempla aquelas transferéncias realizadas para o ativo intangivel.

10. INTANGIVEL, LIQUIDO

2014 Consolidado

Taxa anual de  Saldo em Ajustes de Saldo em

amortizagdo % 31/12/2013 Adicées Transferéncias Baixas conversao Amortizacdo 31/12/2014

Software ..... OO 20% 316 - 23 - (50) (219) 70

Redes e instalagdes arrendadas ............... 2.216 - - - 209 (194) 2.231

Total............. 2.532 - 23 - 159 (413) 2.301

CUSTO TOFAN ... 9.873 11.226

Depremagao acumulada ...... (7.341) (8.925)

Intangivel lIQUIAO ..........c.oviiiiiiii s 2.532 2.301

2013 Consolidado

Taxa anual de  Saldo em Ajustes de Saldo em

amortizacdo % 31/12/2012 Adicées Transferéncias Baixas conversao Amortizacdo 31/12/2013

Software ..... e 20% 842 - - - (29) (497) 316

Redes e instalagdes arrendadas ............... 2.150 - - - 259 (193) 2.216

Total............. 2.992 - - - 230 (690) 2.532

CUSTO TOFAI .. 8.613 9.873

Depremagao acumulada ...... (5.621) (7.341)

Intangivel lQUIO ............c.oiii s 2.992 2.532

(a) O saldo residual das transferencnas contempla aquelas transferen0|as reahzadas do ativo imobilizado.

Né&o existem indicadores de impairment ou provisao para perda de ativos para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012.

11. INVESTIMENTOS
a) Movimentag&o dos investimentos

Saldo Resultado de Ajuste de Saldo
31/12/2013 equivaléncia patrimonial conversao 31/12/2014
176.209 55.120 21.116 252.445
176.209 55.120 21.116 252.455
Saldo Resultado de Ajuste de Saldo
31/12/2012 equivaléncia patrimonial conversao 31/12/2013
114.550 36.189 25.470 176.209
114.550 36.189 25.470 176.209
b) Participacao direta em controlada
Participacédo no PL
Partici- Patri- Resultado de

pacao Total de Totalde monio Resultado Investi- equivaléncia
%) _ ativos passivos liquido do periodo mentos _ patrimonial
31 de dezembro de 2014
Telefonica International
Wholesale Services
Brasil Ltda.
Total geral

100,00% 687.936 435.491 252.445
687.936 _435.491 252.445

55.120 252.445 55.120
55.120 252.445 55.120
Participacao no PL

Partici- Patri- Resultado de
pacao Total de Totalde monio Resultado Investi- equivaléncia
%) _ ativos passivos liquido do periodo mentos _ patrimonial

31 de dezembro de 2013
Telefonica International
Wholesale Services

Brasil Ltda. 100,00% 600.648 _424.439 176.209 36.189 176.209 36.189
Total geral.... 600.648 _424.439 176.209 36.189 176.209 36.189
12. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

Consolidado
2014 2013

Tributos sobre a renda: (a)
Imposto de renda a pagar e ————— 816 723
ContribUIGA0 SOCIAl @ PAGAT .......e.veueeeeiieeirteteieeee ettt 297 277
1.113 1.000

Tributos indiretos:

4.344 4.521
.......... 20.011 20.823
.......... 1.527 1.786
233 124
................. 1.342 632
...... - 8
...... 822
28.716
TOMAL .. 29.716

(a) Os valores de |mposto de renda e contnbwgao social a pagar estao apresentados liquidos dos
recolhimentos por estimativa. ;
13. PESSOAL, ENCARGOS E BENEFICIOS SOCIAIS

Consolidado

2014 2013

Salarios e encargos sociais 3.084 2.380

Bonus anual. 2.697 2.643

TOMAL -ttt 5.781 5.023
14. PROVISAO PARA DEMANDAS JUDICIAIS

Consolidado

Nota 2014 2013

A) Provisoes: 19.351 18.233

Trabalhista. 14.1.b 1.028 1.028

Tributéria.... 14.2.b 18.323 17.205

B) Depdsitos judiCiais: .........ccorerrreerieeinreinieeriees 18.444 17.293

CIDE .. 14.2.b 18.194 15.399

Outras tributarias.......... 250 1.894

14.1. Demandas trabalhistas

A Empresa possui diversas agdes de natureza trabalhista, tendo provisionado R$1.028, para fazer
frente as perdas consideradas como provaveis pelos seus assessores legais. Demonstramos a seguir
os montantes envolvidos e os respectivos graus de risco:

Consolidado

Valores envolvidos

Grau de risco: 2014 2013
Possivel (a).. 398 355
Provavel (b) . 1.028 1.028
Total ..o 1.426 1.383

As provisdes e contlngen0|as trabalhlstas envolvem dlversas acbes relativas, principalmente, a
diferencas salariais, equiparagdes salariais, horas extras, relacdo de emprego de funciondrios de
terceiros e adicional de periculosidade, entre outros.

14.2. Demandas tributérias

A controlada possui diversas agdes de natureza tributaria, tendo provisionado R$18.323 para fazer
frente as perdas consideradas como provavel pelos seus assessores legais. Demonstramos a seguir
os montantes envolvidos e os respectivos graus de risco.

Consolidado

Valores envolvidos

Grau de risco: 2014 2013
Possivel (a).. 83.316 86.160
Provavel (b) . 18.323 17.205
Total ..o 101.639 103.365

Descrevemos a seguir as principais contlngenmas trlbutarlas de acordo com o grau de risco:

a) Valores representados principalmente por autuagéo relativa em face do crédito indevido do ICMS
destacado em documentos fiscais emitidos a outros destinatarios. Com base na opinido dos
assessores legais da Empresa o grau de risco foi considerado possivel e desta maneira ndo foi
constituida provisao.

b) A Controlada estd questionando judicialmente desde 18 de julho de 2006 a constitucionalidade do
recolhimento da Contribui¢do de Intervencao de Dominio Econdmico - CIDE, referente a prestagéo de
servigos de telecomunicacao fora do pais. Com base na opinido dos assessores legais da Empresa o
grau de risco foi considerado provavel. Considerando o grau de risco, foi constituida provisdo no valor
de R$18.323 (R$17.205 em 31 de dezembro de 2013), tendo sido depositado judicialmente o mesmo
montante, sendo o depésito registrado no ativo.

15. RECEITAS ANTECIPADAS

Consolidado

Nota 2014 2013

Receita antecipada com empresas ligadas - moeda nacional .. 24 7.387 11.814
Receita antecipada com outras empresas - moeda nacional. 58.216 34.709
Total.. . 65.603 46.523
Clrculan e. 14.136 16.396
Néo cnrcularma 51.467 30.127

16. PATRIMONIO LIQUIDO
A composicéo do capital social em 31 de dezembro de 2014 e 2013 é de 166.266.805 quotas, com
valor de R$1,00, cada, 99,99% integralizadas pela Telefonica International Wholesale Services
Américas S.A.. com sede no Uruguai.
17. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Consolidado

2014 2013
Receita bruta de servigos:
Locagéo de infraestrutura 177.046 162.835
Servicos de infraestrutura para comunlca(;ao 74.128 62.806
Servigos de manutengao de rede..... 83.910 82.177
335.084 307.818
Dedugbes da receita bruta:
ICMS ... (5.256) (3.953)
PIS € COFINS ...ttt (8.997) (8.101)
1SS, (62) (95)
(14.315) (12.149)
Receita liquida _320.769 _ 295.669
18. CUSTOS DOS SERVI(;OS PRESTADOS
Consolidado
2014 2013
Depreciagao e amortizagao (23.213) (42.651)
Custo com servigos......... (145.750) (121.082)
Pessoal........ (8.603) (6.382)
Impostos sobre |mportagao . (13.526) (11.514)
Total............. (191.092) _(181.629)

19. COMERCIALIZAQAO DOS SERVIQOS
Consolidado

2014 2013
Pessoal. (9.438) (10.339)
Despesas com servngos (37.706) (30.884)
Depreciagao e amortizagao (275) (300)
OULTOS ..ttt (77) 36)
Total......c.... (47.496) 41.559)
20. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Pessoal........ . - - (137) (382)
Despesas com serwgos ..................................... (20) (37) (5.054) (4.720)
Depreciagao e amortizagao - - (405) (299)
Outros impostos - - (2.770) (5.759)
Total............. (20) (37) (8.366) (11.160)

21. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Controladora Consolidado

23. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A Empresa e sua controlada provisionam as parcelas para imposto de renda e contribuigao social
sobre o lucro mensalmente, obedecendo ao regime de competéncia, recolhendo os tributos por
estimativa, com base em balancete de suspensdo ou redugdo. As parcelas dos tributos calculadas
sobre o lucro até o més das demonstragdes financeiras sé@o registradas no passivo ou no ativo,
conforme o caso.

a) Conciliacao da despesa tributaria com a aliquota padrao

A tabela a seguir é uma reconciliagdo da despesa tributaria apresentada e o valor calculado pela
aplicagao da aliquota tributéria total de 34% (25% de imposto de renda e 9% de contribui¢cao social
sobre o lucro) em 2013 e 2012.

Consolidado Consolidado

2014 2013 2014 2013
Lucro antes da tributagao.............cccceeeeiiieiiiiiicic 55.100 _36.223 _74.679 _53.306
Imposto de renda e contribuigao social
sobre o lucro - 34% (18.734) (12.317) (25.391) (18.124)
Compensacao do prejuizo f|scal - - 9.362 7.511
IR e CS sobre ajustes de conversa - - (7.185) (8.624)
Equivaléncia patrimonial 18.741 12.304
Diferencas temporarias nao reconhecidas (7 13 3.655 2.154
Total do Imposto de renda e contribuigao social - - (19.559) (17.083)
Imposto de renda e contribuigao social correntes - - (17.851) (15.260)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos . - - (1.708) (1.823)

A Controlada possui prejuizos fiscais de imposto de renda e base negativa de contribui¢do social
sobre o lucro, assim como diferengas temporarias. Entretanto, pelo fato de a Empresa néo ter uma
expectativa de realizagéo futura, ndo foram reconhecidos os impostos diferidos sobre esses créditos.
Os saldos de IRPJ e CSLL nao reconhecidos sobre prejuizo fiscal e base negativa em 31 de dezembro
de 2014 eram de R$39.604 (R$48.915 em 31 de dezembro de 2013).

A Controlada realiza transagdes com empresas relacionadas no exterior e desta forma, esta sujeita as
regras de pregos de transferéncias na apuragdo do lucro tributavel. Os critérios adotados pela
Empresa, assim como os documentos que suportam a apuragao do imposto de renda e contribuicao
social estao baseados na interpretagao da legislagéo vigente sobre a matéria.

b) Medida Provisdria n® 627/13 convertida em Lei

Em novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria n° 627 estabelecendo que a n&o incidéncia
de tributagdo sobre os lucros e dividendos calculados com base nos resultados apurados entre 1° de
janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013, pelas pessoas juridicas tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, efetivamente pagos até a data de publicagao da referida Medida Provisoria,
em valores superiores aos apurados com observancia dos métodos e critérios contabeis vigentes em
31 de dezembro de 2007, desde que a empresa que tenha pagado os lucros ou dividendos optasse
pela adogéo antecipada do novo regime tributério ja a partir de 2014.

Em maio de 2014, esta Medida Provisoria foi convertida na Lei n° 12.973, com alteragées em alguns
dispositivos, inclusive no que se refere ao tratamento dos dividendos, dos juros sobre o capital préprio
e da avaliagdo de investimentos pelo valor de patriménio liquido. Diferentemente do que previa a
Medida Proviséria, a Lei n° 12.973 estabeleceu a nao incidéncia tributaria de forma incondicional para
os lucros e dividendos calculados com base nos resultados apurados entre 1° de janeiro de 2008 e 31
de dezembro de 2013.

A Controlada elaborou estudos sobre os efeitos que poderiam advir da aplicagdo das disposicdes da
Lei n°® 12.973 e concluiu que ndo ha efeitos significativos nas suas demonstragdes financeiras de 31
de dezembro de 2014 e optou por ndo adotar de forma antecipada, sendo que sera adotado apenas
em 2015.

24. TRANSAGOES E SALDOS COM EMPRESAS RELACIONADAS

Os pregos e condigdes das transagbes com partes relacionadas sdo determinados em acordos
estabelecidos entre as partes. Os principais saldos decorrentes de transag6es com partes relacionadas
estao detalhados abaixo:

Controladora Consolidado

Nota 2014 2013 2014 2013
Ativo
Circulante .............. . - - _96.705 106.588
Contas a receber de serwgos I|qundas .......................... 6 - - _94.295 104.406
Telefonica Brasil...........cccccovviiiiiccciciciins . - - 73.748 75.860
Telefénica International Wholesale Services S.L............ - - 20134 27.849
Vivo.... . - - 413 -
Outras.......ccccceueueee - - - 697
Despesas antecipadas 8 - - 1.067 1.010
Créditos com empresas Iigadas . - - 1.343 1172
N&o circulante....... . - - 290.816 184.373
Contas a receber de servn;os Ilqwdas 6 - - 289.998 182.477
Telefénica International Wholesale Services S.L - - 288.814 181.231
OUutras.......coueuecceiicccce - - 1.184 1.246
Despesas antecipadas 8 - - 818 1.896
Passivo
Circulante .. 1.107 1.066 214.568 228.354
Fornecedores . . 1.107 1.066 212.976 224.190
Telefénica Internatlonal Wholesale Serwces S.L.... - - 196.542 208.555
Telefénica International Wholesale Services América S A - - - 56
Telefénica International Wholesale Services Uruguai .... - - 12707 11.959
Telefonica Brasil............ccccocvviiiicccccicine . - - 3.279 3.346
OULraSs ..o - - 448 274
Obrigagdes com empresas ligadas 1.110 1.066 - -
Receitas antecipadas 15 - - 1.592 4.164
N&o circulante....... . . . - - 5.795 7.650
Receitas antecipadas.............ccccooricriciciininiccccc 15 - - 5.795 7.650
Consolidado
2014 2013
Resultado
Receitas
Receita de prestacéo de servigos 296.112 273.233
Telefonica Brasil............cccccueeee 208.515 188.218
Telefénica International Wholesale Serwces S Lo 84.089 81.559
OULIAS ... 3.508 3.456
Receitas financeiras 18 106
Total receitas ...... 296.130 273.339
Custos e despesas
Custos dos servigos prestados . (125.660) (107.121)
Telefénica International Wholesale Serwces Sl (112.136) (98.404)
Telefonica Brasil..........cccoereriiieriereneeeeeseeeeeee (12.949) (8.276)
Telefénica International Wholesale Services América S.A. ............ (414) (363)
OULIOS ... (161) (78)
Despesas financeiras............... - 210)
Despesas gerais e administrativas (1.365) (1.303)
Total custos e despesas........... (127.025) (108.634)

* Na conta de “Fornecedores” foram reglstrados valores a pagar a TIWS S.L. referente & compra de
capacidade de transito IP e estdo atualizados pela taxa de cambio em vigor na data do balango,
sendo que a contrapartida do principal estéd em custo dos servigos prestados.

* Em outras obrigagdes foram provisionados valores a pagar a TIWS S.L. referente & compra de
capacidade de transito IP.

* Areceita antecipada refere-se aos faturamentos emitidos contra empresas Nacionais e Internacionais,
sendo que os valores em ddlares norte-americanos sao atualizados até a data do balango, e ambos
sao apropriados ao resultado com base no prazo contratual de prestagao de servigos.

* As receitas de prestagdo de servico referem-se, principalmente, aos faturamentos com a Telef6nica
Brasil relativo ao contrato de fornecimento na infraestrutura de transmiss&o e acesso internacional a
rede internet com a TIWS S.L. referente ao contrato de repasse de custo dos servigos internacionais
(Cost Plus).

* Os custos referem-se, principalmente, a compra de transito internet internacional com a TIWS S.L. e
com a Telefonica Brasil referente aquisicdo de circuitos ultima milha.

* As receitas e despesas financeiras sao representadas, principalmente, por variagdo cambial de
contas a receber, contas a pagar, receitas antecipadas e empréstimos.

25. PLANO DE BENEFICIOS

A Controlada patrocina um plano de contribuigdo definida, o Plano de Beneficios Visdo Multi,

administrado pela Visdo Prev Sociedade de Previdéncia Complementar, o qual possuia 48

participantes ativos (42 participantes ativos em 2013).

O plano é viabilizado através de contribuicdes feitas pelo participante e pela patrocinadora, creditadas

em contas individuais. A Controlada é responsavel pelo custeio de todas as despesas administrativas

e de manutengao do plano, inclusive pelos riscos de morte e invalidez dos participantes.

O participante pode fazer cinco tipos de contribui¢des ao plano, sendo: (a) contribuicdo normal basica:

percentual de 2% do seu saldrio de participagao; (b) contribuicdo normal adicional (opcional):

percentual de 5% da parcela do saldrio de participacdo que for maior que 9 Unidades de Referéncia

Padrao do Plano; (c) contribuicdo esporadica (opcional): percentual inteiro aplicavel sobre o Salario de

Participagdo, livremente escolhido pelo participante; (d) Especifica (opcional): percentual inteiro

livremente escolhido pelo participante aplicavel sobre bonus, participagdo nos lucros e resultados ou

qualquer outro pagamento efetuado pela Patrocinadora; (e) Suplementar (opcional): valor e frequéncia
livremente escolhido pelo participante.

Ja a patrocinadora pode fazer trés tipos de contribuicdes, sendo: (a) contribuigdo normal basica:

contribuicao igual a contribuicdo normal bésica do participante; (b) contribui¢do normal adicional: igual

a contribuigdo normal adicional do participante para participantes inscritos no plano até 30/11/2008,

para participantes inscritos apés 30/11/2008 um percentual variavel de 30% para até cinco anos de

servico, de 60% para cinco a 10 anos de servico e 100% para acima de 10 anos de servico e (c)

voluntaria (opcional).

A avaliacao atuarial do plano foi efetuada em dezembro de 2014 e 2013, com base no cadastro dos

participantes de 31 de julho de 2014 e 31 de agosto de 2013, respectivamente, ambos projetados para

31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, respectivamente, tendo sido adotado o método

do crédito unitario projetado e os ganhos e perdas atuariais gerados em cada exercicio sdo

reconhecidos de forma imediata em Outros Resultados Abrangentes. Os ativos dos planos estao

posicionados em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

O montante do ativo liquido do plano foi reconhecido em “Outros ativos”, (Nota 8), considerando o

limitador previsto para esse plano. O ativo atuarial liquido registrado pela Controlada em 31 de

dezembro de 2014 e 2013 para os riscos de morte e invalidez do plano é o seguinte:

2014 2013 2014 2013  a) Conciliacdo dos ativos e passivos

Despesas recuperadas.. - - - 33 Consolidado
Venda de bens de uso - - 427 - 2014 2013
Baixa de bens de uso.. - - (427) (68) Visdo Visdo
Reverséo de provisao para demandas judiciais - - - 218 Total GO PASSIVO ACIUANEI oo — 82 56
---------- - ;} - 2;1 Valor justo dos ativos (127) (143)

= = Passivo (ativo) liquido............... (45) (87)

22. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS LiQuiDAS leltado(r dos )ah?/m 27 50

Consolidado

2014 2013
Receitas financeiras:

Variagéo cambial.......... 24.783 15.261
Outras........ 1.221 1.548
26.004 16.809

Despesas financeiras:
Variagdo cambial .......... (22.904) (23.772)
Outras........ (2.256) (1.306)
(25.160) (25.078)
Total............. 844 8.269)

Passivo liquido reconhecido no balango ...... - -
Ativo lig. reconhecido no balango 18 37

b) Total de despesa reconhecida na demonstracéo de resultad

Consolidado

2014 2013

Visao Visdo

Custo do servigo corrente ........ 1 19
Juros liquidos sobre o ativo/passivo atuarlal liQUIdOS.....eceeieceecee s - -
1 19

c) Valores reconhecidos em outros resultados abrangentes

___ Consolidado
2014 2013
__Visdo __ Visdo
(Ganhos) e perdas atuariais reconhecidos Imediatamente.... (50) 97)
Efeito limitador . 28 50
Custo total reconhemdo em outros resultados Abrangentes _ (22) (41
d) Movimentacéo do (ativo) passivo atuarial liquido
__Consolidado
Visao
Passivo (ativo) do plano em 31/12/2012 12
Despesas de 2013.......... 19
Contribuicdes da empresa em 2013 21)
Valores reconhecidos em outros resultados abrangentes (47)
Passivo (ativo) do plano em 31/12/2013 (37)
Despesas de 2014.......... 1
Contribuicdes da empresa em 2014 4)
Valores reconhecidos em outros resultados abrangentes 22
Passivo (ativo) do plano em 31/12/2014 (18)
Ativo atuarial reconhecido no balango 37
Passivo atuarial reconhecido no balango 18
e) Movimentag&o do passivo atuarial
Consolidado
Visao
Passivo atuarial em 31/12/2012 ......... 156
Custo do servico corrente 19
Juros sobre o passivo atuarial............ 12
Contribuicéo de participantes vertidas no ano -
(Ganhos) e perdas atuariais do exercicio (131)
Passivo atuarial em 31/12/2013 ......... 56
Custo do servico corrente 6
Juros sobre o passivo atuarial 5
Contribuigao de participantes vertldas no ano -
(Ganhos) e perdas atuariais do exercicio 15
Passivo atuarial em 31/12/2014 ......... 82
f) Movimentacéao dos ativos dos planos
Consolidado
Visao
Valor justo dos ativos do plano em 31/12/2012... 144
Contribuicdes da patrocinadora. . 21
Contribuicdes de participantes.. -
Rendimento esperado dos ativos do plano no exercicio..... 12
Ganhos/(perdas) sobre os ativos ....... . (34)
Valor justo dos ativos do plano em 31/12/2013.. 143
Contribuicdes da patrocinadora. 4
Contribuicdes de participantes.. -
Rendimento esperado dos ativos do plano no exercicio . 15
Ganhos/(perdas) atuariais sobre os ativos (35)
Valor justo dos ativos do plano em 31/12/2014 127
g) Despesas previstas para o exercicio de 2015
Consolidado
Visao
Custo do servico corrente - 8
Juros liquidos sobre o ativo/passivo atuarlal Ilquldos 2)
Total de despesas para 2014 ............. 6

h) Premissas atuariais
indice nominal
anual de reajuste
dos beneficios

Taxa utilizada para
desconto a valor
presente do passivo

Taxa de

crescimento Idade prevista

2014 salarial futuro previdenciarios para aposentadoria atuarial
Elegibilidade do beneficio
Visao.. 6,69% 5% de aposentadoria normal 11,17%

OBS.: Todas as taxas s@o nominais.

Além das premissas acima, foram adotadas outras premissas, como segue:

* Taxa de inflagao: 5%;

« Fator de capacidade para saldrios e beneficios: 98%;

 Rotatividade: Tabua Experiéncia Rotatividade Visao 2008-2011;

» Tabua de entrada em invalidez: Light-Fraca suavizada em 30%;

» Tabua de mortalidade: AT2000 Basic suavizada em 50%, segregada por sexo; e
* Tabua de mortalidade de invalidos: RP-2000 disabled masculina.

Indice nominal Taxa utilizada para

Taxa de anual de reajuste desconto a valor
crescimento dos beneficios Idade prevista presente do passivo
2012 salarial futuro _previdenciarios para aposentadoria atuarial
Elegibilidade do beneficio
Visao. 6,18% 4,5% de aposentadoria normal 10,77%

Além das premissas acima, foram adotadas outras premissas, como segue:
» Taxa de inflagdo: 4,5%;

« Fator de capacidade para saldrios e beneficios: 98%;

* Rotatividade: 0,15 (anos de servigo +1), nula a partir de 50 anos;

» Tabua de entrada em invalidez: Mercer Disability;

» Tabua de mortalidade: AT2000 segregada por sexo; e

* Tabua de mortalidade de invalidos: IAPB-57.

i) Rendimento esperado de longo prazo dos investimentos
Consolidado

2014 2013

Percentual de alocagao dos ativos dos planos
- Instrumentos de capital 6,70% 7,40%
- Instrumentos de divida. 93,00% 90,50%
- Outros....... . 030% _ 210%
100,00% _100,00%

Retorno esperado dos ativos dos planos

- Instrumentos de capital 1M1,17% 9,73%
- Instrumentos de divida. 11,17% 9,73%
. 11,17% 9,73%
. 11,17% 9,73%

j) Histérico dos ativos e passivos observados
Consolidado
2014 2013
Valor presente das obrigagdes........... (82) 56
Valor justo dos ativos...... 127 143
Superavit/(déficit)... 45 87
Ajuste por expenenma dos passwos (valores) 15 (131)
Ajuste por experiéncia dos ativos (valores) (35) (34)

k) Calendario de beneficios a serem pagos nos préximos exercicios

2015 2016 2017 2018 2019
Planos de pensao definida...... 10 10 10 10 11
26. COMPROMISSOS
A Controlada tem contrato de uso de capacidade de transmissdo de dados com a Metrored
Telecomunicagdes Ltda., e sua controladora indireta TIWS América S.A. tem contrato que prevé a
disponibilizagdo do mesmo volume de capacidade com a Metrored Telecom Group, sediada em
Bermuda. Ambos os contratos tém valor total equivalente a R$6.629, correspondente a U$2.496 em
31 de dezembro de 2014 (R$5.412, correspondente a U$2.310 em 31 de dezembro de 2013) e prazo
de 15 anos.
Os valores devidos pelo uso da capacidade disponibilizada estdo sendo reconhecidos no passivo
circulante baseados no prazo contratual R$5.247 em 31 de dezembro de 2014 (R$4.810 em 31 de
dezembro de 2013) e atualizados com base na taxa do délar norte-americano em vigor na data de
preparagdo das demonstracdes financeiras.
Em 06 de abril de 2012, a Controlada assinou contrato de uso de capacidade de transmissao de dados
com a Embratel - Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A. A controladora Telefénica International
Wholesale Services, S.L. tem contrato que prevé a disponibilizagdo do mesmo volume de capacidade
com a Embratel, sediada no Brasil. Ambos os contratos tém valor total equivalente a R$22.273,
correspondente a U$8.385 em 31 de dezembro de 2014 e prazo de 10 anos (R$16.035 e U$6.845 em
31 de dezembro de 2013).
Os valores devidos pelo uso da capacidade disponibilizada foram reconhecidos no passivo circulante.
Em 31 de dezembro de 2014 nao havia saldo pelo uso da capacidade, pois estdo representados pelo
montante liquido (valores a receber e valores a pagar).
Os pagamentos dos valores provisionados dependem de andlises adicionais a serem feitas e
formalizagbes necessarias para as respectivas remessas.
27.INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A Empresa e sua controlada procederam a uma avaliagdo de seus ativos e passivos financeiros em
relacao aos valores de mercado, por meio de informagdes disponiveis e metodologias de avaliagao
apropriadas. Entretanto, tanto a interpretacao dos dados de mercado quanto a sele¢do de métodos de
avaliagao requerem consideravel julgamento e razoaveis estimativas para se produzir o valor de
realizagdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas nao indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes
hipéteses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de realizagao
estimados.
As tabelas abaixo apresentam a composi¢ao dos ativos e passivos financeiros em 31 de dezembro de
2014 e 2013:

2020 em diante
114

Consolidado

2014

Mensurados
ao valor justo Total Total
por meio do Disponivel Custo valor valor

Ativos financeiros
Circulante:
Caixa e equivalentes a

resultado para venda amortizado Coberturas contabil _ justo

caixa (Nota 5) .......ccccueeee 2.693 - - - 2693 2693
Operagdes com derivativos 66.839 - - 66.839 _ 66.839 _66.839
Total de ativos financeiros 69.532 - - 66.839 _ 69.532 _69.532

Mensurados
ao valor justo Total Total
por meio do Disponivel Custo valor valor

Passivos financeiros
Circulante:

resultado para venda amortizado Coberturas contabil _ justo

Operagdes de derivativos 66.055 - - 66.055 _66.055 66.055
Total de passivos

financeiros ... 66.055 - - 66.055 _ 66.055 _66.055
Consolidado
2013

Mensurados
ao valor justo Total  Total
por meio do Disponivel Custo valor valor

Ativos financeiros
Circulante:
Caixa e equivalentes a

resultado para venda amortizado Coberturas contabil _ justo

caixa (Nota 5) .........c..... 34.504 - - - 34504 34.504
Operagdes com derivativos 83.056 - - 83.056 _ 83.056 _83.056
Total de ativos financeiros 117.560 - - 84.056 117.560 117.560

Mensurados
ao valor justo Total Total
por meio do Disponivel Custo valor valor

Passivos financeiros
Circulante:

resultado para venda amortizado Coberturas contabil _ justo

Operagdes de derivativos. 84.404 - - 84.404 84.404 84.404
Total de passivos
fiNanceiros ........ccceueeene 84.404 - - 84.404 _84.404 _84.404

27.1. Politica de gestao de riscos

Os principais fatores de risco de mercado que afetaram o negécio da Empresa séo:

a) Risco de taxa de cambio

Ha o risco decorrente da contratagao por parte da Empresa e sua controlada, referente a operagdes
de derivativos (hedge cambial), junto a instituigdes financeiras para proteger o patriménio liquido no
periodo da variagdo cambial de suas operagdes em moeda estrangeira originadora destes riscos,
sendo que o patriménio liquido é avaliado em moeda nacional em reais e este estd exposto ao
correspondente risco cambial.

Este saldo sofre alteragbes didrias devido & dindmica do negdcio, no entanto, a Empresa e sua
controlada visam cobrir o saldo liquido destes direitos e obrigagdes.

b) Risco de taxa de juros

Este risco oriundo da possibilidade de a Controlada vir a incorrer em perdas por conta de flutuagcdes
nas taxas de juros internas, que afetem o resultado financeiro. Esse risco é totalmente anulado desde
2012, uma vez que a Empresa né@o possui operagdes de empréstimos ou financiamentos.

A Controlada investe o excesso de disponibilidade (caixa e equivalentes de caixa) de R$2.693 em 31
de dezembro de 2014 (R$34.455 em 31 de dezembro de 2013), principalmente em instrumentos de
curto prazo, baseados na variagédo do CDI.

c) Risco de crédito

O risco surge da possibilidade de a Controlada vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de
recebimento de valores faturados a seus clientes. O risco de crédito com as contas a receber é
diversificado. A Controlada monitora constantemente o contas a receber, solicitando o apoio das areas
envolvidas com cada cliente (area de clientes/comercial), para que seja verificado o motivo de cada
continua
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atraso. Ultrapassando o prazo estipulado pela Controlada e a impossibilidade de recebimento, é
solicitado ao Departamento Juridico auxilio no processo de cobranca.

O risco é reduzido em fungéo de a Controlada manter contratos com clientes sélidos, sendo seus
principais clientes empresas do mesmo grupo econémico.

A Controlada também esté suijeita a risco de crédito oriundo de suas aplicagdes financeiras e valores
a receber de operagbes de swap. A Controlada atua de modo a diversificar essa exposicédo entre
instituicdes financeiras de primeira linha.

d) Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Empresa e sua controlada ndo dispor de recursos
suficientes para cumprir com seus compromissos em fungdo das diferentes moedas e prazos de
realizacao/liquidagao de seus direitos e obrigagoes.

O gerenciamento da liquidez e do fluxo de caixa da Empresa e sua controlada sdo efetuados
diariamente pelas areas de gestdo da Companhia, de modo a garantir que a geragao operacional de
caixa e a captagao prévia de recursos, quando necessaria, sejam suficientes para a manutengao do
seu cronograma de compromissos, nao gerando riscos de liquidez.

e) Derivativos

e.1) Politica de gestéo de risco

Todas as contratagcdes de instrumentos financeiros derivativos na Controlada tém o objetivo de
protecao de risco cambial dos ativos e passivos em reais, conforme politica corporativa de gestao de
riscos. Dessa forma, eventuais variagdes nos fatores de risco geram um efeito inverso na contrapartida
que se propdem a proteger. Nao ha, portanto, instrumentos financeiros derivativos com propdsitos de
especulacéo e os passivos cambiais financeiros estdo protegidos (“hedged’).

A Controlada mantém controles internos com relagdo aos seus instrumentos derivativos que, na
opinido da Administracdo, sao adequados para controlar os riscos associados a cada estratégia de
atuacdo no mercado. Os resultados obtidos pela Controlada em relagdo a seus instrumentos
financeiros derivativos demonstram que o gerenciamento dos riscos por parte da Administragao vem
sendo realizado de maneira apropriada.

e.2) Valores justos dos instrumentos financeiros de derivativos

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Controlada possuia operagoes de derivativos na
ordem de R$784 (R$1.348 em 31 de dezembro de 2013) a valor de mercado. O método de valoragao

Aloysio Bleyer Barbosa
Gerente Geral

utilizado para o célculo do valor de mercado dos instrumentos derivativos (swap cambial) foi o fluxo de
caixa descontado considerando expectativas de liquidagao ou realizagdo de passivos e ativos as taxas
de mercado vigentes na data do balango.
Os valores justos sd@o calculados projetando os fluxos futuros das operagdes, utilizando as curvas
da BM&FBovespa, e trazendo a valor presente utilizando as taxas de DI de mercado para swaps,
divulgadas pela BM&FBovespa.
Os valores de mercado dos derivativos cambiais foram obtidos utilizando as taxas de cambio de
mercado vigentes na data do balango e as taxas projetadas pelo mercado obtidas de curvas de
Cupom da Moeda. Para a apuragao do cupom das posi¢des indexadas em moeda estrangeira foi
adotada a convengao linear 360 dias corridos e para a apuragéo do cupom das posi¢des indexadas ao
CDI foi adotada a convengéo exponencial 252 dias Uteis.
Os quadros abaixo apresentam a composicéo das operagdes com derivativos em 31 de dezembro de
2014 e 2013:

Consolidado
Valor Efeito Efeito
justo acumulado 2014 acumulado 2013
Valor a Valora Valor a Valor a
receber _pagar receber pagar

Valor de
referéncia nocional

Contratos de Swap 2014 2013 _ 2014 _ 2013

Ponta ativa:

Bradesco - Swap_USDxDI 54.091 68.116 52.058 68.064 54.058 - 68.064 -
Bradesco - Swap_DIxUSD 12.790 15.005 12.781 14.992 _ 12.781 - 14.992 -
66.881 83.121 66.839 83.056 _ 66.839 - _ 83.056 -
Ponta passiva:
Bradesco - Swap_USDxDI 52.579 69.403 52.966 69.393 - 52.966 - 69.393
Bradesco - Swap_DIxUSD 12.692 15.042 13.089 15.011 - 13.089 - 15.011
65.271 84.445 66.055 84.404 - 66.055 - 84.404
Total das operagoes
com derivativos
Operagdes de
derivativos, liquido 784 - - _1.348

DIRETORIA

Ney Berrio Sgobbi
Gerente Adjunto

Estes swaps de moeda estrangeira (Ddlar) x CDI - operagbes de swap contratadas possuem
vencimento em janeiro e fevereiro de 2015.
Premissas para a andlise de sensilibilidade

Variavel de Risco Provavel Deterioracao 25% Deterioracédo 50%
Dolar - USS.......cccoceiiiiiicceiiee 2,6562 3,3203 3,9843

Andlise de sensibilidade - exposic&o liquida
Deterioracao Deterioracao

Operacédo Risco Provavel 25% 50%
Hedge Risco de perda em funcéo de diminuicdo

(Ponta Ativa).... do délar e desvalorizag&do do ativo. 66.839 50.129 33.420
Hedge Risco de perda em fungédo do aumento

(Ponta Passiva)  do dolar e valorizagéo do passivo. 66.055 82.569 99.083
28. SEGUROS

A politica da Empresa e sua controlada, bem como do Grupo Telefénica, inclui a manutencao de
cobertura de seguros para todos os ativos e responsabilidades de valores relevantes de alto risco, de
acordo com o julgamento da Administragao, seguindo orientagdes do programa corporativo da
Telefénica S.A.

A Administracao da Empresa entende que as coberturas representam valores suficientes para cobrir
eventuais riscos. Os principais ativos, responsabilidades ou interesses cobertos por seguros e os
respectivos montantes sdo demonstrados a seguir:

Importancia Importancia
Modalidade segurada 2014 segurada 2013
Seguro incéndio/multirrisco R$15.860 R$15.860
Danos morais, danos materiais e corporais contra terceiros R$1.100 R$1.100

Seguro auto:

AUtOCOMPIEENSIVO ... 100% tabela FIPE 100% tabela FIPE

Aline da Silva Andrade.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Quotistas, Conselheiros e Diretores da

Telefonica International Wholesale e Services Brasil Participagdes Ltda.

S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas da Telefénica International
Wholesale e Services Brasil Participagdes Ltda. (“Empresa”), identificadas como Controladora e
Consolidado, respectivamente que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014
e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracéo sobre as demonstracoes financeiras

A Administracdo da Empresa é responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
dessas demonstracdes financeiras livres de distor¢cdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstragdes
financeiras estéo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencédo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢ao
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada
apresentacao das demonstracoes financeiras da Empresa para planejar os procedimentos de auditoria
que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos da Empresa. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacg&o das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contédbeis feitas pela Administragao, bem
como a avaliagdo da apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Telefénica International Wholesale e Services Brasil Participagdes Ltda. em 31 de dezembro de 2014,
o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Séo Paulo, 13 de agosto de 2015.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Alexandre Hoeppers
Contador CRC-SC021011/0-3-T-PR-S-SP
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