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Aos acionistas,

Submetemos a apreciagédo de V.Sas. o Relatério da Administragcdo e as Demonstragées Financeiras da CEAGESP - Companhia
de Entrepostos e Armazéns Gerais de S&do Paulo, relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

A Administracdo prosseguiu com os trabalhos iniciados objetivando equacionar e superar algumas dificuldades originadas,
sobretudo, da falta de recursos financeiros ao longo dos anos para a adequagéo e modernizagao da infraestrutura operacional
e tecnolégica da Companhia e para o treinamento e aperfeicoamento do seu quadro funcional.

Os mecanismos de Governanga Corporativa estdo cada vez mais atuantes, promovendo melhor direcionamento, monitoramento
e controle das decisdes, assegurando o governo estratégico da Companhia e o efetivo controle da gestéo.

Apesar das grandes dificuldades, a Companhia gera seus recursos financeiros de sua prépria operagdo. Para 2015 a
Administragdo prevé o prosseguimento do programa de redugdo de despesas e ampliagdo de suas receitas operacionais,
além de incrementar esforgos para finalizar o ajuste de contas com o Governo do Estado de Sao Paulo, no que se refere a
recuperagao de valores pagos em decorréncia de agdes trabalhistas de responsabilidade do governo estadual. Prevé também
a revisdo e redefinicdo do Planejamento Estratégico da Companhia, atualmente estdo em andamento 43 projetos, de modo a
assegurar um crescimento gradativo e sustentado.

A Alta Administragdo da Companhia apresentou proposta de destinagdo dos lucros dos exercicios de 2011 e de 2013 e,
conforme decisdo da Assembleia Geral Ordinaria realizada em 24/04/2014, deliberou pela aprovagdo da Destinagdo dos
Resultados, para remuneragéo aos acionistas, nos termos do art. 202, Ill, da lei 6.404/76, nos valores de R$ 3,091 milhdes e
de R$ 10,376 milhdes respectivamente. Os Dividendos Propostos para o exercicio de 2014 sdo de R$ 1,516 milhdes.

No sentido de reduzir despesas, a CEAGESP em 2013 iniciou um planejamento de redug&do de seu passivo trabalhista ja em fase
de execugéo, apresentando ao Juizo Auxiliar de Execucdo do Tribunal Regional do Trabalho da 22 Regigo (JAE), um plano prévio
de liquidagdo de execugdes trabalhistas. Com a aprovagéo do plano pelo JAE foi realizando um depésito judicial antecipado de
R$ 10 milhdes que ficou a disposigao da Justica do Trabalho para quitagéo de dividas trabalhistas apds a realizago de audiéncias
objetivando a realizagdo de acordos. A partir do més de agosto de 2013 iniciaram-se tais audiéncias, prosseguindo pelo ano de
2014 com continuidade no presente ano. Com tal medida evitou-se a realizagdo de penhoras “on-line” e foi possivel obter reducées
de valores com a realizagdo de acordos. No final de 2014 o saldo dessa conta apresentava um montante de R$ 5,400 milhdes.

E importante frisar que a ampliagdo das receitas operacionais foi possivel a partir da elevagédo no indice de ocupagéo dos
Entrepostos e pela otimizagdo da gestdo e operagéo da circulagéo interna de veiculos e pedestres no Entreposto Terminal Sdo
Paulo (ETSP), na Capital, através de concessionaria contratada - C3V - Companhia de Concessdes em Circulagéo Veicular -
por regular processo licitatério.

Visando atender a determinagdo do Ministério Publico para que houvesse controle de entrada e saida de veiculos e pessoas com
objetivo de diminuir as ocorréncias de exploragdo do trabalho infantil e exploragdo sexual infantil; e também visando propiciar
mais seguranca e melhora na circulagdo interna de veiculos, otimizando o fluxo comercial de bens e servicos prestados pelos
permissionarios, foi implantado um amplo sistema de controle de acesso nas portarias e monitoramento eletrénico no Entreposto da
Capital. Esse sistema foi precedido de obras de melhorias da circulagéo viaria no interior do Entreposto, como sinalizagéo, reforma de
portarias, reforma de calgadas, demarcagdo de vagas, implementagéo de servigos de orientagdo e fiscalizagéo do transito, implantagéo
de sistema eletrénico de entradas e saidas de veiculos e pessoas, bem como a instalagéo de circuito interno com 320 cameras.

O projeto teve de sofrer ajustes na sua implantagdo em decorréncia de atos de vandalismos ocorridos em margo de 2014,
com a depredagao de prédios, das portarias, de parte das cameras e cabines, trazendo prejuizos ao patriménio da CEAGESP.
Apesar dos ajustes em curso, a CEAGESP deu continuidade ao contrato de concessao, e vem fazendo adequagdes para que
se torne possivel a cobranga dos servigos prestados pela concessionaria diretamente dos permissionarios, de tal sorte que
néo sofra descontinuidade os ganhos alcangados com os servigos implantados: otimizagdo dos espagos, coibicdo da pratica
de crimes e trafico/uso de drogas e da prostituicdo infantil, bem como auxilio ao entorno, moradores e comerciantes.

Ainda no que diz respeito aos esforcos da Administracdo para equacionar as dificuldades financeiras e promover a
modernizagdo da Companhia, apés longos periodos de negociacéo, finalmente em 16 de janeiro de 2013 foi publicado no
Diario Oficial da Unido o Terceiro Termo Aditivo ao Contrato de Compra e Venda de Agdes do Capital Social da CEAGESP,
celebrado entre a Unido e o Estado de Sao Paulo em 27 de dezembro de 2012, conforme processo n° 17944.000405/97-32,
onde a UNIAO tem a posse definitiva da CEAGESP.

O Conselho Nacional de Desestatizagdo publicou em 30 de abril de 2013 a Resolugédo n° 5, propondo a Excelentissima
Senhora Presidenta da Republica a edi¢do de decreto que autorize a exclusdo da CEAGESP do PND - Programa Nacional
de Desestatizagdo. Esta em fase final a publicagdo do Decreto excluindo a CEAGESP do PND, que atualmente encontra-se
na Casa Civil da Presidéncia.

Receitas Operacionais

Atuando nas atividades de entrepostagem e armazenagem, as receitas operacionais brutas atingiram a importancia de R$ 90,928
milhdes em 2014, representando uma diminuigao de 1,58% em relagéo ao exercicio anterior que foi de R$ 92,390 milhdes. Na
atividade especifica de armazenagem a receita operacional bruta em 2014 atingiu o valor de R$ 30,777 milhdes, contra R$ 37,267
milhdes em 2013, apresentando uma redugéo de 17,43% com a diminui¢éo de servigos e no estoque de produtos armazenados. No
que se refere a atividade exclusiva de entrepostagem, com receita operacional bruta no valor total de R$ 60,151 milhGes, registrou-
se elevagdo de 9,12% apesar de ter ocorrido a suspenséo da Receita de Fundo de Melhorias no més de margo de 2013 e no ano
de 2014, que consiste em uma parceria operacional com os permissionarios, visando a modernizagédo, adequacao da infraestrutura
e das condigdes de comercializagdo no ETSP; apesar de suspenso a Companhia realizou diversas obras como reformas no MLP -
Mercado Livre do Produtor, reformas gerais nos sanitarios publicos, sistema de protegéo contra incéndio, entre outras.

O custo da CEAGESP com relagéo aos servicos prestados e das despesas gerais e administrativas, inclusive as financeiras,
aumentou 34,72% em relagéo a 2013.

Os principais motivos sdo o aumento nas manutengdes e reparos realizados na Companhia em razdo de repactuagéo dos
contratos de prestagdo de servicos e, principalmente, pelo pagamento de compensacao financeira a C3V - Companhia de
Concessdes em Circulagdo Veicular, o que viabilizou a continuidade da execucéo do contrato de concessao apés a ocorréncia
dos atos de vandalismos nos quais a concessionaria teve seus equipamentos depredados e incendiados, ficando impossibilitada,
por ora, de cobrar diretamente os permissiondrios e custear a operagéo. Os custos maiores se ddo também pelo aumento das
provisdes para contingéncias de Processos Civeis e Trabalhistas face as provaveis perdas; reconhecimento na despesa de
valores desembolsados pela CEAGESP no curso de agdes trabalhistas e considerados irrecuperaveis e elevagéo do imposto de
renda e contribuigdo social sobre o Lucro Real apurado no exercicio, decorrente do aumento nas receitas financeiras originadas
de atualizagbes de valores de processos trabalhistas reembolsados & CEAGESP pelo Governo do Estado de Sao Paulo.

Armazenagem

A CEAGESP mantém a maior rede publica de armazéns, silos e graneleiros do Estado de Sdo Paulo e € uma das maiores
do Brasil. E pioneira e lider do setor no Estado. Sdo 34 Unidades, entre ativas, locadas ou cedidas, situadas junto a polos
produtivos e, em sua maioria, interligadas a malha ferroviaria, que atinge todas as regiées do Estado. Essa estrutura pode
estocar, simultaneamente, mais de um milhdo de toneladas de produtos agricolas. Além de grdos — milho, trigo, feijdo, soja,
sorgo, café etc. — a CEAGESP armazena sementes, farelos, produtos pelletizados (prensados) de soja e de citricos, agucar a
granel e produtos embalados, agricolas ou industrializados. As Unidades de armazenagem prestam servigos como expurgo,
secagem, limpeza e outros que contribuem para reduzir perdas e elevar as condigdes de comercializagcdo dos produtos. No

transcorrer do ano de 2014, a Rede Armazenadora da CEAGESP continuou empreendendo esforgos na busca de alternativas
para garantir a eficiéncia financeira e o padréo de qualidade na prestagdo dos servicos para armazenamento de produtos
agricolas e industriais, pautada no planejamento e metas de curto e médio prazos.

A Rede Armazenadora encerrou o ano de 2014 com crescimento de 8,4% na entrada de produtos agricolas e industriais, em relagdo
ao mesmo periodo de 2013. Mesmo com aumento nos produtos recebidos, a Rede Armazenadora sofreu impacto no resultado
financeiro em relagédo a 2013, como mencionado, em virtude da queda na média de permanéncia dos produtos em estoque de
38% para 32,4% em 2014, da capacidade de estocagem. Essa redugao foi motivada por problemas climaticos que influenciaram a
produgéo e precos dos produtos agricolas. A estiagem prejudicou o armazenamento na Rede da CEAGESP, principalmente o agtcar
que nos Ultimos anos tem representado mais de 55% de nosso recebimento, influenciando no faturamento.

Em virtude da relevancia da CEAGESP no segmento de armazenagem no Estado de Séo Paulo, e, em atendimento a Instrugéo
Normativa n® 41/2010 e 029/2011 do Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, as Unidades Armazenadoras da
Rede estdo sendo certificadas, dentro do cronograma estabelecido pela Companhia. Encerramos o ano de 2014 com 11
Unidades Armazenadoras certificadas, em contrapartida as 5 Unidades até 2013. Unidades certificadas: Jaguaré/Sao Paulo,
Araraquara-Sede, Tatui, Avaré Graneleiro, Palmital, Araraquara Anexo, Araraquara Tutoia, Bauru, Eng® Schimdt, Rubido Junior/
Botucatu e Tupa. A certificagédo tem possibilitado um maior controle no processo operacional de armazenamento de produtos
agricolas/industriais, proporcionando uma melhor qualidade dos produtos estocados, bem como, a redugdo dos custos
operacionais para a CEAGESP, evidenciando a sua importancia na atividade de um dos segmentos do agronegécio brasileiro.

Entrepostagem

A Companhia retne 13 Entrepostos no Estado de Sao Paulo, seus entrepostos atacadistas funcionam como ponto de encontro
de produtores e comerciantes. As Unidades da Capital e do Interior séo como canais de distribuigdo da produgédo regional para
feiras-livres, supermercados, sacoldes, restaurantes e distribuidoras de hortifruticolas. Ao mesmo tempo em que contribuem
para escoar as safras, movimentam o comércio atacadista e varejista e barateiam os custos para o consumidor.

Além da atividade atacadista, a CEAGESP também abre espago para o comércio varejista de hortifrutigranjeiros, através dos
chamados varejées. Sao oferecidos para o consumidor final frutas, legumes, hortaligas, pescado, ovos, aves, cereais e outros
produtos tipicos das feiras-livres como pastéis, salgados, paes, bolos, lanches, entre outros. O Entreposto da capital também
abriga a maior Feira de Flores e Plantas do Pais, realizada no pavilhdo MLP, em area de mais de 20 mil m2. Essa feira reline cerca
de 1.100 produtores de flores, plantas, gramas e mudas, além de apresentar uma area especial para acessorios e artesanato.

A Rede de Entrepostos da Companhia comercializou cerca de 4.263 mil toneladas em 2014 ante os 4.126 mil negociadas em 2013,
apresentando uma elevagao de 3,3%. O fluxo financeiro envolvido nesta comercializagéo registrou crescimento de 7,2%. Em 2014,
as transagdes realizadas pelos permissionarios dos entrepostos da capital e interior movimentaram pouco mais de R$ 8,7 bilhGes.
Os numeros obtidos em 2014 evidenciam o elevado enfoque do DEINT - Departamento de Entrepostos do Interior - na melhoria
dos resultados, demonstrando a importancia na tomada de gestéo, desde abril 2009, quando da criagdo daquele Departamento.

O volume comercializado no ETSP especificamente subiu 1,24% em 2014. Foram negociadas, ao longo do ano 3.412.821 toneladas
de frutas, legumes, verduras, flores e pescados ante 3.371.034 movimentadas em 2013. Este € melhor resultado desde 1981,
quando teve inicio a atual metodologia. O setor de frutas continua sendo o principal do entreposto, movimentando cerca de 1.792.469
toneladas ou 52,5%. O fluxo financeiro envolvido na comercializagdo do ETSP em 2014 foi de R$ 7,26 bilhGes, crescimento de 5,8%
em relagéo aos R$ 6,86 bilhdes negociados em 2013. 88,6% dos produtos comercializado no ETSP em 2014 s&o de procedéncia
nacional. Entre os importados, 19 paises, de todos os continentes, participaram como fornecedores. Nas origens nacionais, o estado
de Sé&o Paulo contribuiu com 51,9% do total comercializado no ETSP, seguido por Minas Gerais com 8,6%, Bahia com 5,8%, Santa
Catarina com 3,9% e Espirito Santo com 3,5%. Em 2014, 22 estados brasileiros encaminharam suas produgdes ao ETSP.

O fluxo financeiro envolvido na comercializagdo das unidades do interior apresentou crescimento de 14,7%. Passou de
R$ 1,26 bilhdes negociados em 2013 para R$ 1,45 bilhdes em 2014. A CEAGESP prioriza a busca continua de apoio aos
permissionarios, ao mesmo tempo em que toma decisdes estratégicas para equilibrar as receitas e despesas.
Investimentos realizados

O investimento realizado na CEAGESP no ano de 2014, no valor de R$ 17,832 milhdes, alcangou um novo recorde
na Companhia desde sua federalizagdo, em 1997. Basicamente, atendeu as necessidades imediatas de adequacéo
da infraestrutura e das condigdes de comercializagdo em seus entrepostos e Unidades Armazenadoras, que consiste
principalmente nas obras de reforma e recuperacéo da estrutura de concreto do MLP, sistema de protegéo contra incéndio,
sistema de exaustéo e captagdo de p6 do silo Jaguaré, instalagdo de quadros elétricos no Entreposto da Capital e aquisicdo
de maquinas de limpeza para Unidade Armazenadora, reforma dos sanitarios publicos do entreposto, dentre outras melhorias.

A CEAGESP também mantém parcerias através de convénios com instituicdes publicas e privadas para a realizagdo de um
objetivo comum, mediante matua colaboragédo. Essas parcerias tém como principal objetivo a melhoria no atendimento ao
cidad&o, aos funcionarios, clientes e fornecedores.

Banco CEAGESP de Alimentos

Criado em 2003, em Sao Paulo, o BCA - Banco CEAGESP de Alimentos, sendo expandido ao Interior, realiza um trabalho
de reaproveitamento de produtos que seriam descartados, mas que ainda estdo em condi¢cdes adequadas para o consumo
humano. Sao sobras de frutas, legumes e verduras que por motivos de logistica, grau de maturagdo elevado, amassamento
etc., ndo tém mais valor comercial para o atacadista. A equipe do BCA capta esses alimentos no mercado que, apds avaliagdo
e realizagéo de triagem das nutricionistas, é doado as diversas entidades sociais cadastradas. No ano de 2014 foram doadas
3.552 toneladas de alimentos para o total de 3.199 entidades atendidas.

Mantida pela CEAGESP, a Associagéo de Apoio a Infancia e a Adolescéncia Nossa Turma beneficiou 160 criangas e adolescentes
na faixa etaria de 1 e cinco meses a 18 anos, moradores da regido préxima ao ETSP, com agdes de reforgco escolar e lazer
educativo, no desenvolvimento de varios projetos de Educagéo Infantil, Educagcdo Ampliada e Escolinha de Futebol. Através do
Projeto para alfabetizagéo de adultos — EJA - atingiu de forma satisfatéria cerca de 20 jovens e adultos. A Associagéo desenvolveu
acdes que envolveram ndo s6 os familiares das criangas como também outras pessoas da comunidade local, com agées de
saude, seguranga alimentar, aulas de artesanato, atividades culturais e jogos esportivos que somaram 1004 atendimentos.

Funcionarios

A CEAGESP mantém firme compromisso com a ética, transparéncia, as boas praticas de governanga corporativa e a
incessante busca da qualidade de seus servigos e a satisfagéo de seus clientes.

A Administragdo da CEAGESP agradece principalmente aos seus funcionarios pelo comprometimento e dedicagdo que permitem o
alcance dos objetivos e dos resultados, obtendo maior eficiéncia e eficacia dos recursos. As medidas adotadas pela Companhia para a
concretizagao do Ultimo Acordo Coletivo 2013/2014 foram a adequagéo do vale-refeicao a realidade de mercado e redugéo da jornada
de trabalho aos técnicos operacionais (Armazenagem e Entrepostagem) que serviram de estimulo para a valorizagdo dos funcionarios.

Ao Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento os agradecimentos pelo apoio que proporcionou melhores resultados
na competitividade do agronegécio em beneficio da sociedade brasileira.

Aos Senhores Conselheiros Administrativos e Fiscais pela atuagdo na fiscalizacéo e orientagdo da gestdo administrativa.

Os agradecimentos aos clientes, fornecedores e aos diversos usuarios que direta ou indiretamente usufruem dos servigos
prestados pela Companhia que preza pela qualidade acima de tudo.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

Nota 2014 2013
ATIVO
Ativo Circulante
Disponivel 4 34.033 62.374
Clientes e usuarios 5 16.145 15.293
Impostos a recuperar /compensar 6 443 19
Estoques 7 813 807
Outros valores 8 2.051 2.027
Despesas antecipadas 9 1.011 871
Total do ativo circulante 54.496 81.391
Ativo Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo
Depésitos judiciais 10 24.767 35.280
Caugdes 11 17.107 -
Outros valores 12 20.755 21.876
Total do realizavel a longo prazo 62.629 57.156
Investimento 13 251 251
Imobilizado 14 203.506 188.561
Intangivel 15 1.732 1.197
Total do ativo nao circulante 268.118 247.165
TOTAL DO ATIVO 322.614 328.556
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - (Em milhares de reais)

Nota 2014 2013
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 24 81.739 82.921
Custo dos servigos prestados e produtos vendidos 3b (57.496) (42.670)
LUCRO BRUTO B 24.243 40.251
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS 3b
Com vendas (128) (13)
Gerais e administrativas (32.532) (56.193)
Honorarios da administragdo (1.015) (613)
Outras despesas operacionais (252) (110)

Outras receitas operacionais 496 914

(DESPESAS)/RECEITAS OPERACIONAIS (33.431) (56.015)
RESULTADOS ANTES DAS DESPESAS FINANCEIRAS, LIQUIDAS (9.188) (15.764)
Despesas Financeiras (5.468) (5.658)
Receitas Financeiras _ 24.954 84.402
RESULTADO FINANCEIRO B 19.486 78.744
LUCRO/PREJUIZO OPERACIONAL 10.298 62.980
Contribuigdo Social 3h (3.266) (5.324)
Imposto de Renda 3h (1.247) (14.534)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO _ 5.785 43.122
LUCRO LiQUIDO POR AGAO 3 0,17 1,25
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
(Em milhares de reais)
2014 2013
Lucro liquido do exercicio 5.785 43.122

(+) Realizagdo da Reserva de Reavaliagdo 570 570
Lucro liquido abrangente 6.355 43.692
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

Nota 2014 2013
PASSIVO
Passivo Circulante
Fornecedores 16 8.439 7.406
Provisao para férias e encargos 17 9.602 6.841
Contribuigdes sociais a recolher 18 2.756 2.479
Obrigagoes fiscais a recolher 19 6.730 8.954
Encargos a pagar 20 94 939
Contas a pagar 21 7.012 6.019
Total do passivo circulante 34.633 32.638
Passivo Nao Circulante
Caucdes 1 17.107 -
Contas a Pagar 21 14 -
Obrigagoes fiscais a recolher 19 28.531 38.505
Provisao para contingéncias 22 35.383 42.872
Total do passivo nao circulante 81.035 81.377
Patriménio Liquido
Capital social 23 137.041 137.041
Reserva de reavaliagdo 23a 19.092 19.662
Reserva legal 23b 3.095 2.806
Reserva de lucros a realizar 23c - 12.712
Reserva de retencgéo de lucros 23d 35.785 41.507
Reserva Estatutaria 23e 9.515 -
Dividendos Propostos 23f 1.516
Recursos aumento de capital 23g 902 813
Total do Patriménio Liquido 206.946 214.541
TOTAL DO PASSIVO + PL 322.614 328.556
DEMONSTRAGCAO DO FLUXO DE CAIXA METODO INDIRETO
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)
2014 2013
Atividades operacionais
Resultado liquido ajustado
Lucro liquido 5.785 43.122
Depreciagéo e amortizagdo 5.674 5.534
Resultado liquido de alienagdo de imobilizado (3.322) (2.959)
Provisdo para contingéncias (7.489) 18.071
Variagdo monetaria liquida 4.624 3.515
(Aumento) Reducao dos ativos operacionais
Contas a receber - processos trabalhistas 13.141 29.604
Contas a receber - alienagéo de imoveis 183 195
Contas a receber — clientes (852) (1.654)
Estoques (6) (152)
Impostos a recuperar (425) 251
Despesas antecipadas (140) 215
Outros créditos (18.820) (2.205)
Aumento (Redugéo) dos passivos operacionais
Contas correntes credores 431 (234)
Fornecedores 1.033 (7.676)
Impostos, encargos e contribuicdes a recolher (2.342) 999
Obrigagées fiscais a recolher (13.876) (5.905)
Contas a pagar 17.634 (32)
Adiantamento de clientes (3.934)
Provisdes para férias e encargos 2.761 2.640
Caixa gerado (aplicado) nas atividades operacionais 3.994 79.395
Atividades de investimentos
Imobilizado
Aquisicdo de imobilizado/Intangivel (17.832) (14.498)
Caixa gerado (aplicado) nas atividades de investimentos (17.832) (14.498)

Atividades de financiamentos
Variagdo monetaria s/ reserva para aumento de capital 89 66

Dividendos Pagos (14.591)

Pagamento de empréstimo obtido (4.375)

Caixa gerado (aplicado) nas atividades de Financiamentos (14.502) (4.309)

Aumento do saldo de disponibilidades (28.340) 60.588
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 62.374 1.786
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 34.034 62.374
Variagdo de caixa e equivalentes de caixa (28.340) 60.588

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes contébeis.
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DEMONSTRAGCAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
(Em milhares de reais)
RESERVAS
Antecipagao Reserva de Reserva de
Capital Social Aumento de Reserva de Reserva Lucros a Retencéao de Reserva Dividendos Lucros ou Prejuizos
Subscrito Capital Reavaliacao Legal Realizar Lucros Estatutaria Propostos Acumulados Total
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Reapresentado) 137.041 747 20.232 621 12.712 171.353
Apropriagéo de juros sobre antecipagdes 66 66
Realizagdo da reserva de reavaliagdo (570) 570
Lucro liquido do exercicio 43.122 43.122
Reserva Legal 2.185 (2.185)
Reserva de Retencéo de Lucros 41.507 (41.507)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 137.041 813 19.662 2.806 12.712 41.507 214.541
Apropriagdo de juros sobre antecipagdes 89 89
Realizagéo da reserva de reavaliagdo (570) 570
Lucro liquido do exercicio 5.785 5.785
Reserva Legal 289 (289)
Reserva de Retencgao de Lucros (9.620) 12.956 (3.336)
Reserva Estatutaria (8.301) 9.515 (1.214)
Dividendos Propostos 1.516 (1.516)
Dividendos Pagos (3.092) (10.377) (13.469)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 137.041 902 19.092 3.095 35.785 9.515 1.516 206.946

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
1.1 Objeto

A Companhia é uma sociedade de economia mista regida pela legislacéo a ela aplicavel e pelo seu estatuto onde opera no ambito
do sistema estadual de abastecimento de produtos agropecuarios e pesqueiros atuando na guarda e conservagéo de mercadorias de
terceiros em armazéns, silos e frigorificos e na instalacéo de entrepostos para, sob sua administragdo, permitir o uso remunerado de
seus espagos para a comercializagdo destes produtos por terceiros.

Executa, ainda, servigos complementares de promocdo de novos projetos e estudos destinados a melhoria das necessidades do
sistema de abastecimento através de convénios elaborados com érgédos publicos.

Em 02 de janeiro de 1998 ocorreu a transferéncia das agées da Companhia, até entdo de propriedade do Estado de Sao Paulo, para a
Unido através do contrato de Assuncéo da Divida firmado ao amparo da Lei n° 9.496, de 11 de setembro de 1997.

1.2 PERSPECTIVAS DO DESEMPENHO ECONOMICO - FINANCEIRO DA CEAGESP

Durante o processo de transferéncia de suas agdes, citado no item 1.1 destas Notas Explicativas, a CEAGESP foi incluida no PND
- Programa Nacional de Desestatizagcdo do Governo Federal, o que causou crescentes dificuldades & sua gestao, especialmente na
tomada de decis6es que poderiam reverter o quadro de dificuldades financeiras que a Companhia enfrentou em consequéncia de
inimeras acdes judiciais movidas por ex-funcionarios, originarios da gestdo do governo estadual, reclamando pelo pagamento de
licenga prémio, corrida de faixa, pens@o e complementagao de aposentadoria, induzindo a implementar um planejamento estratégico
de curto prazo em razéo dessas dificuldades.

Em 2012 foi assinado o Terceiro Termo Aditivo ao Contrato de Promessa de Venda e Compra de Ac¢des do Capital Social da CEAGESP,
celebrado entre a Unido e o Estado de S&o Paulo, conforme processo n° 17944.000405/97-32 e publicado em 16 de janeiro de 2013 no
D.O.U. - Diério Oficial da Unido. O Estado assumiu a responsabilidade de ressarcir a Unido por qualquer passivo que cumulativamente
nao tivesse sido considerado na avaliagéo para fixar o valor definitivo da CEAGESP houvesse como causa fatos ocorridos anteriormente
a data da transferéncia das agdes; e reduzisse o valor do patriménio liquido da CEAGESP (“Superveniéncias passivas”). Ainda segundo
o termo aditivo, o Estado comprometeu-se a efetuar o pagamento direto das complementagdes de proventos de aposentadorias e
pensdes aos ex-empregados da CEAGESP que satisfizerem os requisitos estabelecidos no art. 8° da Lei Estadual n° 8.794, de 19
de abril de 1994 (“Complementacgdes”). O Estado passou a assumir o 6nus das complementacdes amparadas em decisdes judiciais
transitadas em julgado, mediante incorporagéo do beneficio na folha de pessoal do Estado (quando se tratar de prestagdes vincendas),
ou entdo mediante o ressarcimento direto a CEAGESP (quando se tratar de prestagdes vencidas ja pagas em juizo), o que possibilita
ressarcimento dos valores pagos por consequéncia das decisdes judiciais nos processos trabalhistas de licenga prémio, corrida de faixa,
penséo e complemento de aposentadoria movidos pelos ex-funcionarios.

O Conselho Nacional de Desestatizagéo publicou em 03 de maio de 2013 no D.O.U., a Resolugéo n° 5, propondo a Excelentissima
Senhora Presidenta da Republica a edigéo de decreto que autorize a exclusdo da CEAGESP do PND.

Com o objetivo de incrementar as receitas durante o ano de 2014, a Alta Administracdo da CEAGESP desenvolve agdes no sentido
de viabilizar o aproveitamento de areas operacionalmente inativas em fungdo de mudangas ocorridas na geografia e no perfil da
producdo agricola paulista, direcionando-as para novas demandas identificadas no mercado; e a expectativa é atualizar as Unidades
Armazenadoras até o fim de 2014, garantindo que recebam a certificagdo que o Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento
reserva para o segmento. O Brasil tem claras vantagens no setor agricola comparando com outros paises, sendo assim, o estimulo ao
desenvolvimento é imprescindivel, pois impulsiona a economia, o setor industrial e a demanda por mais servicos, armazéns, ferrovias
e portos. Em paralelo, e com o mesmo objetivo de incrementar receitas no ano de 2014, a Administragéo esta projetando um trabalho
mais firme no sentido de restabelecer parcerias operacionais com os permissionarios para garantir a sua modernizagdo, como o
Conselho Gestor do Fundo de Melhoria do ETSP criado em 2010 que visa melhor adequagdo da infraestrutura e das condigbes de
comercializagdo em seus entrepostos, esta parceria foi suspensa em 2013 e a estimativa é de que sera retomada em 2015.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram preparadas com os critérios a seguir e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicdes da Lei das Sociedades por Agdes.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Moeda de Apresentagdo - As demonstragdes contabeis sdo apresentadas em reais (R$), sendo esta a moeda funcional da
Companhia;

b. Apuracdo do Resultado - As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério
“Liquidez e Natureza” financeira, incluindo os efeitos das variagdes monetarias computados sobre ativos e passivos indexados;

c. Ativos e Passivos Circulante e Nao Circulante - Os ativos sdo demonstrados pelos valores de realizagéo e os passivos pelos
valores conhecidos ou calculaveis, incluindo quando aplicaveis, os rendimentos e/ou encargos correspondentes, calculados a
indices ou taxas oficiais, bem como, os efeitos de ajustes de ativo para valor de mercado ou de realizagdo. Os valores realizaveis
ou exigiveis no curso do periodo subsequente estéo classificados como Ativos ou Passivos Circulantes;

d. Operagées de Crédito a Receber e Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa - Os titulos a receber estdo
demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, reconhecendo, quando aplicavel, as atualizacdes com base em indices
contratuais, que requerem a analise periddica das carteiras de créditos. A Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa &
considerada suficiente pela Alta Administragdo da Companhia e atende aos critérios estabelecidos para cobrir eventuais perdas;

e. Outros Ativos - Os investimentos estdo demonstrados ao valor de aquisicdo ou aplicagdo acrescido, quando aplicavel, dos
rendimentos e das variagdes monetarias auferidos, calculados em base “pro rata” dia incorridos até a data do Balanco;

f. Imobilizado de Uso e Intangivel - O ativo imobilizado de uso ¢ demonstrado ao custo de aquisi¢do, deduzido das respectivas
depreciagdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida Util estimada dos bens, conforme Nota Explicativa
n° 14. O ativo intangivel composto por marcas e direitos de uso é demonstrado ao custo de aquisigdo, deduzido das respectivas
amortizagdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a legislagdo, devem ser mantidas neste grupo até a
sua efetiva baixa;

g. Redugio ao Valor Recuperavel dos Ativos nio Financeiros (“Impairment”) - E reconhecido como perda quando o valor
de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa registrado contabilmente for maior do que o seu valor recuperavel, ou de
realizagdo. As perdas com “Impairment”, quando aplicavel, so registradas no resultado do exercicio em que forem identificadas.
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 néo existem indicios de redugéo do valor recuperavel dos ativos ndo
financeiros;

h. Imposto de Renda e Contribuicdo Social - O IRPJ - Imposto de Renda - é constituido com base nos rendimentos
tributaveis pela aliquota de 15% acrescido do adicional de 10% para lucros excedentes a R$ 240 mil no exercicio fiscal. A CSLL
- Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido - é calculada com aliquota de 9% sobre o lucro tributavel;

i. Obrigagoes e Provisdes de Contingéncias - As obrigagdes com terceiros sdo demonstradas pelos valores conhecidos ou
calculaveis, reconhecendo, quando aplicaveis, os correspondentes encargos e variagdes monetarias, previstas contratual ou
legalmente, incorridos até a data do Balango. As provisdes de contingéncias sdo constituidas nas demonstragdes contabeis
com base na opinido do Departamento Juridico e da Alta Administragdo, quando for considerado provavel o risco de perda de
uma acao judicial ou administrativa e sempre que os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. As
provisdes classificadas como perdas possiveis pelo Departamento Juridico estdo divulgadas na Nota Explicativa n® 22, sendo
efetuado passivo com base na perda histérica, enquanto aquelas classificadas como perda remota n&o sdo passiveis de provisdo
ou divulgagao; e

j- Lucro por agdes - O lucro por acdo ¢ calculado com base nas quantidades de agdes do capital social integralizado nas datas
das demonstragdes contabeis.

4. DISPONIVEL 2014 2013
Caixa Geral 33 38

Bancos Conta Movimento 849 694
Aplicagdes Financeiras 32.527 61.227
Disponibilidade Temporanea 624 415

34.033 62.374

A CEAGESP realizou em 2014 aplicagdes financeiras no, Banco do Brasil e Caixa Econdémica Federal que totalizaram R$ 32,527
milhdes em 31.12.2014. As modalidades de investimentos adotadas foram fundos de investimento e CDB empresarial que séo
de baixo risco e liquidez diaria e estdo devidamente registradas na rubrica “Aplicagcdes Financeiras”.

5. CLIENTES E USUARIOS 2014 2013
Contas a Receber Clientes — Unidades 3.859 4.818
Contas a Receber — Usuarios 12.292 10.487

Valores em Cobrangas 71 66

(-) Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (77) (78)
16.145 15.293
DEMONSTRAGAO DA PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA 2014
Saldo em 31.12.2013 (78)
(+) Provisdes constituidas no Exercicio (1.840)
(-) Reversdes ocorridas no Exercicio 1.841
Saldo final em 31.12.2014 (77)
6. IMPOSTOS A RECUPERAR/COMPENSAR 2014 2013
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Crédito de ICMS a Compensar - - 1 -
Imposto de Renda na Fonte - - - -
CSLL a Restituir - - - -
IRPJ Estimativa a Compensar - - - -
CSLL Estimativa a Compensar - - - -
Outros Impostos a Recuperar 426 - 17 -
Imposto de Renda a Compensar - Lei 10833/03 12 - - -
Contribuicdo Social a Compensar - Lei 10833/03 3 - - -
Cofins a Compensar - Lei 10833/03 2 - 1 -
443 - 19 -
7. ESTOQUES 2014 2013
Estoques de Vendas 5 5
Almoxarifado 808 802
813 807
Os estoques da Companhia e s&do avaliados pelo custo médio de aquisi¢éo.
8. OUTROS VALORES 2014 2013

Caucdes para Garantias Diversas 17 17

Correntistas Devedores 1.263 1.372
Outros Créditos a Curto Prazo 384 225
Adiantamentos Encargos Pessoais 387 413

2.051 2.027

A rubrica “Correntistas Devedores” contém principalmente a compensacéo de titulos a receber de clientes, tendo em vista
benfeitorias consideradas Uteis e necessarias as Unidades Armazenadoras da CEAGESP. Em “Outros Créditos a Curto Prazo”
estédo registrados os valores a receber das Prefeituras Municipais, por vendas de imoveis. Eventuais inadimpléncias séo
demandadas judicial ou administrativamente e conduzidas negociagdes para sua liquidagdo. Ndo ha Provisdo para Créditos de
Liquidagdo Duvidosa, pois o bem é garantia real para a Companhia.

9. DESPESAS ANTECIPADAS 2014 2013
Gastos Gerais Antecipados 1.0 87
1.0 7

Os valores registrados em “Despesas Antecipadas” sdo principalmente beneficios de vale-transporte, vale-refeicdo e assisténcia
médica dos colaboradores; e contratagdo de seguros relativos a bens mdveis, imoveis, equipamentos e mercadorias de
terceiros, conforme observado na Nota Explicativa n°® 29.

10. DEPOSITOS JUDICIAIS - LONGO PRAZO 2014 2013
Depésitos Judiciais de Processos Civeis 951 699
Depésitos Judiciais Trabalhistas - CEAGESP 3.733 4.989
Depésitos Judiciais Trabalhistas - Terceirizadas 2.152 2.952
Depésitos Judiciais Trabalhistas - Governo do Estado de Sdo Paulo 12.496 19.605
Depésitos Judiciais Trabalhistas - Juizo Auxiliar em Execugéo 5.435 7.035

__ 24767 _ 35280

O saldo da rubrica “Dep6sitos Judiciais Trabalhistas - Governo do Estado de S&o Paulo”, compreende os depésitos judiciais
referentes as agdes de licenca prémio, pensao, corrida de faixa e complementacéo de aposentadoria de ex-funcionarios da
CEAGESP. De acordo com o Terceiro Termo Aditivo ao Contrato de Promessa de Venda e Compra de Agdes do Capital Social
da CEAGESP, o Estado comprometeu-se a efetuar o pagamento direto das complementagdes de proventos de aposentadorias
e pensdes aos ex-empregados da CEAGESP que satisfizerem os requisitos estabelecidos no art. 8° da Lei Estadual n° 8.794,
de 19 de abril de 1994 (“Complementagdes”). O Estado passou a assumir o 6nus das complementagées amparadas em
decisdes judiciais transitadas em julgado, mediante incorporacédo do beneficio na folha de pessoal do Estado (quando se tratar
de prestacdes vincendas), ou entdo mediante o ressarcimento direto a CEAGESP (quando se tratar de prestacdes vencidas ja
pagas em juizo), o que possibilita o ressarcimento dos valores pagos por consequéncia das decisdes judiciais nos processos
trabalhistas de licenga prémio, corrida de faixa, pensdo e complemento de aposentadoria movidos pelos ex-funcionarios. Ao
longo dos anos a CEAGESP arcou com as condenagdes dos processos e no decorrer do exercicio de 2014 foi reembolsada
pelo Governo do Estado de Sao Paulo, que reduziram as rubricas: “Dep6sitos Judiciais Trabalhistas — CEAGESP”, “Depositos
Judiciais Trabalhistas — Governo do Estado de Sdo Paulo” e “Depésitos Judiciais Trabalhistas — Terceirizadas”.

O saldo do exercicio de 2014 no valor de R$ 12,496 milhdes desta rubrica. (vide Nota Explicativa n® 27).

11. CAUGOES 2014 2013
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo

Caugdes 7 17.107 7 -

17 17.107 17 -

12. OUTROS VALORES - LONGO PRAZO 2014 2013

Realizaveis por Venda de Iméveis 2.307 2.489

Contas a Receber Clientes e Usuarios 11.458 11.351

Causas Judiciais Trabalhistas - Governo do Estado de Sdo Paulo 18.448 19.386

Convénio Projeto Mesa - -
Outros Valores 1

(-) Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa (11.458) (11.351)

20.755 21.876
DEMONSTRAGAO DA PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA — LONGO PRAZO 2014
Saldo em 31.12.2013 (11.351)
(+) Provisdes constituidas no exercicio (138.646)
(-) Reversdes ocorridas no exercicio 138.539
Saldo em 31.12.2014 (11.458)

O saldo do grupo “Outros Valores - Longo Prazo” registra, basicamente, os valores correspondentes ao Governo do Estado de Sao
Paulo, decorrentes dos processos trabalhistas referentes a licenga prémio, pensao, corrida de faixa e complementagéo de aposentadoria
de ex-funcionarios de responsabilidade do Governo do Estado de Sdo Paulo, passiveis de recebimento junto ao Governo do Estado
de Sao Paulo, conforme observado nas Notas Explicativas 1.2 e 10. Em “Realizaveis por Venda de Iméveis” estdo registrados os
valores a receber das Prefeituras Municipais. Eventuais inadimpléncias sdo demandadas judicial ou administrativamente e conduzidas
negociagdes para sua liquidagéo. Nao ha Provisdo para Créditos de Liquidagao Duvidosa, pois o bem é garantia real para a Companhia.

13. INVESTIMENTOS
A Companhia possui 6.197.058 a¢des ordinarias nominais da COSESP - Companhia de Seguros do Estado de S&o Paulo, entre
outras, registradas em seu Balango pelo custo de aquisicdo. Por determinagéo do Decreto n° 1.068, de 2 de margo de 1994,

os investimentos da Companhia estdo depositados no FND - Fundo Nacional de Desestatizagdo, sendo acompanhados pelo
BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Social.

2014 2013
Participagédo Voluntaria Permanente 238 238
Participagédo Voluntaria Semipermanente 4 4
Participagé@o Decreto Incentivos Fiscais 9 9
251 251
(-) Provisdo para Perdas - -
251 251

14. IMOBILIZADO 2014 2013

Taxa de Depreciacao

depreciacdo Custo corrigido acumulada Valor liquido Valor liquido
Terrenos 72.169 - 72.169 72.193
Edificagdes 2% 254.242 (179.207) 75.035 77.971
Equipamentos e Instalagdes 10% 43.473 (40.231) 3.242 2.579
Equipamentos de Informatica 20% 4.701 (2.873) 1.828 -
Veiculos 20% 808 (807) 1 12
Moveis e Utensilios 10% 2.991 (2.331) 660 1.209
Bens Cedidos em Comodato 10% 2.465 (421) 2.044 1.888
Benfeitorias Bens de 3° 2% a 10% 2.713 (2.149) 564 609
Obras em Andamento 47.963 - 47.963 32.100
431.525 (228.019) 203.506 188.561

A Companhia possui Unidades em alguns municipios do Estado de Sdo Paulo assim identificados:

32 Unidades Armazenadoras Operacionais.

01 Unidade Frigorifica Armazenadora Polivalente.

01 Unidade de Entrepostagem na Capital.

04 Unidades Frigorificas e Fabrica de Gelo.

12 Unidades de Entrepostagem no Interior (Ceasas).
= (03 Terrenos.

Partes das Unidades operacionais est&o instaladas em terrenos doados por 6rgéos publicos e registradas pelo valor constante da
documentacéo legal. Encontra-se em andamento o processo de regularizagdo das pendéncias dos terrenos doados por érgéos publicos.

Em 1996, a Companhia reavaliou os ativos instalados em Unidades operacionais, cuja documentagédo se encontra formalizada.

DEMONSTRACAO DA MUTAGAO DO IMOBILIZADO 2014
Saldo em 31.12.2013 188.561
(+) Aquisigbes ocorridas no exercicio 23.573
(-) Baixas de bens ocorridas no exercicio (3.877)
(-) Depreciagdes no exercicio (6.345)
(+) Baixas de depreciagdes no exercicio 1.594
Saldo em 31.12.2014 203.506
15. INTANGIVEL 2014 2013

Depreciacao

Taxa de depreciacdo Custo corrigido acumulada Valor liquido Valor liquido
Direitos de Propriedades 10% a 20% 4.294 (2.562) 1.732 1.197
Marcas e Patentes 10% 37 (37) - -
4.331 (2.599) 1.732 1.197
DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO DO INTANGIVEL 2014
Saldo em 31.12.2013 1.197
(+) Aquisigdes ocorridas no exercicio 1.025
(-) Baixas de bens ocorridas no exercicio (4)
(-) Amortizagdes no exercicio (486)
Saldo em 31.12.2014 1.732
16. FORNECEDORES 2014 2013
Servigos Médicos e Odontolégicos - -
Mé&o-de-Obra 123 105
Materiais e Servigos 5.122 3.274
Servigos de Limpeza 2.224 2.485
Servigos de Vigilancia 965 1.498
Seguradoras 5 8
Pessoa Fisica 0 36
8.439 7.406

17. PROVISOES TRABALHISTAS FERIAS E ENCARGOS
Com base na folha de pagamento da Companhia constituiram-se as provisées trabalhistas referentes a direitos trabalhistas relevantes.

2014 2013
Proviséo para Férias e Encargos 4.706 3.456
Provisédo para Contribuicdo Social 4.523 3.385
Provisdo para 13° Salario 373 -
9.602 6.841
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18. CONTRIBUIGOES SOCIAIS A RECOLHER 2014 2013
INSS - Empresa - Empregados 1.159 1.098
INSS - Autdnomos e Sindicatos 64 59
FGTS - Empresa 379 340
FGTS - Autébnomos e Sindicatos 10 1
PASEP a Recolher 126 109
Contribuigées Sindicais e Assistenciais 0 1
COFINS a Recolher 581 503
INSS - Lei n® 9711/98 e OS n° 203/99 428 358
INSS - 15% - Lei n° 9876 9 -
2.756 2.479

19. OBRIGAGOES FISCAIS A RECOLHER 2014 2013
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Imposto de Renda na Fonte — Empregados 655 - 594 -
Imposto de Renda na Fonte — Terceiros 4 - 10 -
ISS de Terceiros 175 - 138 -
ISS — Companhia 78 - 59 -
Imposto Retidos — Lei 10/33/03 845 - 681 -
PPI — Programa Parcelamento Incentivado/PMSP 3.995 19.975 4.750 29.262
REFIS — Prog. Recup. Fiscal/PASEP-COFINS 978 8.556 948 9.243
IRPJ A Recolher - - 1.253 -
CSLL a Recolher - - 521 -

O valor registrado na rubrica “PPI - Programa de Parcelamento Incentivado” refere-se a débitos de IPTU devidos a Prefeitura
de S&o Paulo, anteriores ao exercicio 2009 e atualizados até a data do encerramento do Balango, foram renegociados em 2010
e 2011 e estao sendo pagos. O débito total &€ da ordem de R$ 23,970 milhdes, encontram-se contabilizados R$ 3,995 milhdes
no Curto Prazo e R$ 19,975 milhdes sdo de competéncia de Longo Prazo. O valor registrado na rubrica “REFIS — Programa
Recuperagéo Fiscal/PASEP-COFINS” refere-se a débitos de PASEP e COFINS devidos a RFB e PGFN anteriores ao exercicio
de 2008, os quais foram renegociados em 2011 e estdo sendo pagos. O débito total &€ da ordem de R$ 9,534 milhdes dos quais
R$ 978 mil encontram-se no Curto Prazo e R$ 8,556 milhGes sdo de competéncia de Longo Prazo.

20. ENCARGOS A PAGAR 2014 2013
Ordenados a Pagar 1 1
Acordos Trabalhistas e Judiciais a Pagar 93 932
Processos Judiciais e Trabalhistas 0 6
94 939

O saldo de “Acordos Trabalhistas e Judiciais a Pagar” corresponde a parcelamentos e acordos judiciais realizados pela
Companhia, decorrentes de processos trabalhistas movidos por ex-funcionarios e funcionarios de empresas terceirizadas em
que a CEAGESP tem responsabilidade subsidiaria.

21. CONTAS A PAGAR 2014 2013
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Contas a Pagar Diversos 3.866 - 6.019 -
Correntistas Credores 3.085

ICC Industrial Comércio Exp. E Imp. Ltda 61 14 - -
1 .0 |2 14 6.0 Ig =

O valor registrado na rubrica “Contas a Pagar”, refere-se principalmente a “Correntistas Credores” consistem aos recebimentos da
Prefeitura de Sdo Paulo em decorréncia da desapropriagdo de um imével de propriedade da CEAGESP o qual foi destinado ao
Projeto Cingapura pela Prefeitura de Sdo Paulo. A CEAGESP moveu uma ag&o judicial questionando o valor da desapropriagao.
22. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Baseado em parecer do Departamento Juridico da Companhia constituiram-se as provisdes face as provaveis perdas em
processos judiciais civeis e trabalhistas relevantes.

2014 2013

Provisdo para Contingéncias de Processos Civeis 8.213 14.315

Provisdo para Contingéncias Trabalhistas - CEAGESP 5.792 7.803

Provisdo para Contingéncias Trabalhistas - Terceirizadas 2.735 4.054

Provisdo para Contingéncias Trabalhistas - Governo do Estado de S&o Paulo 18.388 16.699
Provisdo para Contingéncias Diversas Execugdo Fiscal 255 1

35383 42872

DEMONSTRACAO DA PROVISAO PARA CONTINGENCIAS 2014
Saldo em 31.12.2013 42.872
(+) Provisdes constituidas no exercicio 146.561

(-) Reversdes no exercicio (154.050)
Saldo final em 31.12.2014 35.383

A Companhia, frente a estas provisdes contingenciais, possui registrado na conta de depositos judiciais (Nota Explicativa n® 10) o valor
de R$ 24,767 milhdes que oportunamente serd compensado na liquidagdo das agdes judiciais. O montante de R$ 18,388 milhdes
dessas provisdes contingenciais, conforme quadro acima, refere-se aos processos judiciais de licenga prémio, corrida de faixa, penséo e
complementag&o de aposentadoria de ex-funcionarios de responsabilidade do Governo do Estado de S&o Paulo. Esse valor, se consumada
sua perda na esfera judicial, sera passivel de ressarcimento pelo Estado conforme observado em outros itens destas Notas Explicativas.

23. PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social

O capital social subscrito e integralmente realizado é composto por 34.403.576 agdes ordinarias nominativas, sem valor
nominal em 31 de dezembro de 2014.

Composicao acionaria
Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a composic¢éo acionaria da Companhia, é:

2014 2013

Numero de agées
ordinarias % Capital Capital
Governo Federal 34.294.143 99,68 136.576 136.576
Pessoas Juridicas 109.383 0,32 465 465
Pessoas Fisicas 50 - - -
34.403.576 100,00 137.041 137.041

a. Reserva de Reavaliagao - O valor liquido da Reserva de Reavaliagao no exercicio € de R$19,092 milhdes, foram realizados
R$ 570 mil no periodo. Esta Reserva é resultado da reavaliagdo em 1986 de todos os itens das contas de Terrenos, Edificagdes
e Equipamentos e Instalacdes, localizados em Unidades operacionais ativas. A Companhia decidiu reavaliar os bens, facultado
pela Deliberagdo CVM n° 27 de 05.02.1986;

b. Reserva Legal - Do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer destinagéo, ou seja, R$ 5,785 milhdes, foi aplicado 5% para
constituigdo da Reserva Legal no valor de R$ 289 mil. Em 2012 a Reserva foi constituida de R$ 621 mil, em 2013 no valor de
R$ 2.185 mil, em 2014 o saldo da conta totaliza R$ 3,095 milhdes;

c. Reserva de Lucros a Realizar — Foi constituida no exercicio de 2012 no valor de R$ 12,712 milhdes. No exercicio de 2014,
todo o saldo foi destinado ao pagamento dividendos obrigatérios;

d. Reserva de Retengéo de Lucros — Do lucro Liquido Ajustado: Lucro liquido R$ 5,785 milhdes mais Reserva de Reavaliagéo
R$ 570 mil, menos Reserva Legal no valor de R$ 289 mil é igual lucro liquido ajustado de R$ 6,066 milhdes deste, foi aplicado
25% para calculo dos dividendos obrigatérios, 20% foi aplicado para célculo da Reserva Estatutaria, e o restante, destinou-se
para Reserva de Retengdo de Lucros, ou seja, R$3,336 milhdes, totalizando nesta conta o saldo de R$ 35,785 milhdes;

e. Reserva Estatutaria - Em 31.12.2014 foi calculado 20% sobre o lucro liquido ajustado de R$ 6,066 milhdes em que
resultou em R$ 1,214 milh&o, elevando o saldo em 31.12.2014 para R$ 9,515 milhdes. Reservas Estatutarias sdo constituidas
consoante as disposigdes contidas no estatuto social da companhia, de acordo com o artigo 194, da LEI N° 6.404/76.

f. Dividendos Propostos - O saldo em 31.12.2014 é de R$ 1,516 milhdes calculados a aliquota de 25% sobre o lucro liquido
ajustado, ou seja, R$6,066 MilhGes; Os dividendos propostos declarados em dezembro de 2014 serdo atualizados pela taxa
SELIC a partir de 02 de janeiro de 2015 até a data dos seus respectivos pagamentos, nos termos do art. 202, 11l, da lei 6.404/76.
d. Recursos Para Aumento de Capital - O saldo em 31.12.2014 é de R$ 902 mil, corrigido mensalmente pela taxa Selic.

24. RECEITAS

2014 2013

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Servigos Prestados 90.922 92.279
Venda de Produtos 6 111

~ 90.928 92.390
DEDUCOES DA RECEITA BRUTA
Impostos Incidentes sobre Servigos Prestados e Vendas (9.189) (9.469)

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 81.739 82.921

PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Conselho de Administragdo da CEAGESP, de conformidade com o inciso V, do artigo 142, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
em reunido realizada nesta data, examinaram o Relatério da Administragédo, o Balango Patrimonial e demais Demonstracdes Contabeis
da CEAGESP — Companhia de Entrepostos e Armazéns Gerais de Sdo Paulo, referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2014, inclusive o Parecer dos Auditores Independentes, e o Parecer da Auditoria Intera, manifesta-se favoravelmente a aprovagéo
do Relatoério e das Demonstragdes Contabeis da CEAGESP e, portanto, em condigdes de serem submetidas para a deliberagdo pela
Assembléia Geral de Acionistas. N&o obstante, registra a ressalva constante do Relatério dos Auditores Independentes, que a CEAGESP
nao apresentou estudo que atenda as orientagdes da NBC TG 01 (R2) — Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos e NBC TG 27
(R2) — Imobilizado, no que diz respeito a revisdo do valor residual e da vida util dos ativos, bem como teste de recuperabilidade, que
devem ser revisados e testados, pelo menos, ao final de cada exercicio. Em virtude da auséncia dessas informagdes, néo foi possivel
determinar a existéncia de eventuais ajustes e seus consequentes efeitos nos ativos da Companhia e os seus correspondentes reflexos
das demonstragdes do resultado, nos fluxos de caixa e na mutagéo do patriménio liquido do exercicio. Sao Paulo, 27 de margo de 2015.

Francisco Sérgio Ferreira Jardim
Presidente do Conselho

Mario Maurici de Lima lara Viveiros Lima

Conselheiro Conselheira
Sérgio Feijao Filho Flavio Luiz Godas
Conselheiro Conselheiro

Joao Guilherme Rocha Machado
Conselheiro

25. DIVIDENDOS PAGOS

O valor registrado na rubrica “Dividendos a Pagar” refere-se a tomada de decisdo pela Assembleia Geral Ordinaria, de
26/04/2012, deliberou pela aprovagédo da Destinagdo do Resultado do Exercicio de 2011, conforme proposta apresentada
pela secretaria: de 25% do lucro liquido ajustado, ou seja, R$ 3,092 milhdes, destinados a constituicdo da Reserva de Lucro
a Realizar, para remuneragdo aos acionistas, nos termos do art. 202, |ll, da lei 6.404/76. A Alta Administragdo da Companhia
apresentou proposta de destinagdo do lucro do exercicio, constituindo Reservas para investimento, salientando que a situagdo
econdmico-financeira em 2011 era incompativel com a distribuigdo de dividendos obrigatérios. Na destinagdo do resultado
do exercicio de 2013, a Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 24/04/2014, deliberou conforme proposta do STN —
Secretaria do Tesouro Nacional, no item Il da ATA, 25% Dividendo Minimo Obrigatério, ou seja, R$ 10,377 milhdes destinados
a remuneragdo aos acionistas. Em 2014 atendendo a determinacdo da Assembleia Geral Ordinaria, foram efetuados os
pagamentos dos dividendos referentes aos exercicios de 2011 e 2013 respectivamente.

26. REMUNERAGAO PAGA A ADMINISTRADORES E EMPREGADOS

Apresentagdo das remuneragdes mensais em 31 de dezembro de 2014, pagas pela Companhia a seus dirigentes e
funcionarios. Nelas foram computadas todas as vantagens e beneficios, efetivamente percebidos, respeitando ainda os limites
impostos pela legislagéo pertinente:

2014 2013
Administradores
. Maior Remuneracéo 30 29
= Menor Remuneragao 3 3
. Média das Remuneragées 1 9
Empregados
= Maior Remuneragao 23 22
= Menor Remuneragéo 1 1
= Média das Remuneracdes 5 5

27. RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO

O lucro liquido no exercicio de 2014 foi de R$ 5,785 milhées enquanto em 2013 foi de R$ 43,122 milhdes, uma redugéo de
86,58%. Consiste principalmente no resultado financeiro, devido ao recebimento das atualizagées de valores de processos
trabalhistas movidos por ex-funcionarios.

A receita operacional de 2014 atingiu a importancia de R$ 82,236 milhdes e de R$ 83,835 milhdes em 2013 que comparadas
representam um diminuicdo de aproximadamente 1,91%, sendo que a variagao refere-se:

Diminuigdo nas Receitas Operacionais.

A Companhia apresentou em 2014 queda na Receitas Operacionais no valor de R$1,599 milhdo em relagédo ao exercicio
anterior e consiste principalmente na diminuigdo da Receita de Armazenagem que atingiu a importancia de R$ 30,771 milhdes
em 2014 e de R$37,267 milhdes em 2013 que equivale a variagdo negativa de 17,43%, com diminuigdo na prestagdo de
servigos e também na permanéncia dos produtos em estoque, principalmente agucar.

Diminuigado nas Receitas Financeiras.

A receita financeira de 2014 atingiu R$ 24,954 milhdes, enquanto a de 2013 foi de R$ 84,402 milhdes, que comparadas
representam um reducédo de aproximadamente 70,43%; a variagdo refere-se: a redugdo das receitas financeiras em 2014
no valor de R$ 59,448 milhdes consiste principalmente ao ressarcimento de valores pagos pela CEAGESP com processos
trabalhistas de responsabilidade do Governo do Estado de S&o Paulo. Durante o exercicio de 2013 a CEAGESP foi
reembolsada no valor total de R$ 119,527 milhdes; o valor total da atualizagdo dos processos foi de R$ 79,128 milhées. Em
2014 o recebimentos foi de R$ 27,341 milhdes, sendo que 16,547 milhdes foram de atualizagéo dos processos.

Os valores da conta de resultado de exercicios anteriores consistem em pagamentos na folha da CEAGESP, referentes a
processos trabalhistas movidos por ex-funcionarios, cujas matérias sdo complementagédo de aposentadoria, corrida de faixa,
pensao e licenca prémio. Durante os exercicios de 2010 a 2012 os valores foram langados na despesa e com a assinatura em
27 de dezembro de 2012 do Terceiro Termo Aditivo ao Contrato de Promessa de Venda e Compra de Ac¢des do Capital Social
da CEAGESP, celebrado entre a Unido e o Estado de S&o Paulo, conforme processo n® 17944.000405/97-32 e publicado em
16 de janeiro de 2013 no D.O.U., o Governo do Estado de S&o Paulo reembolsou a CEAGESP no decorrer do exercicio de
2013. Além do reembolso, foram transferidos para a folha do Governo do Estado de Sao Paulo cerca de 70 ex-funcionarios,
diminuindo os desembolsos mensais da Companhia. Os langamentos na conta de resultado foram no valor total de R$ 644 mil
e diminuiram a rubrica “Gerais e Administrativas”, dos quais R$ 7 mil no exercicio de 2010, R$ 179 mil em 2011 e R$ 458 mil
em 2012. O valor total foi langado como adi¢do na apuragdo do Lucro Real.

O lucro liquido do exercicio de R$ 5,785 milhdes acrescido do saldo da realizagdo da Reserva de Reavaliagdo no valor de
R$ 570 mil foi destinado totalmente a constituicdo de Reservas (vide Notas Explicativas n°s 23 a, b, c, d, f e g).

28. INTEGRAGAO DO BALANGO CEAGESP AO DA UNIAO - BGU

O reconhecimento do patriménio da CEAGESP é registrado no BGU - Balango Geral da Unido, pelo valor dos investimentos
da Unido, utilizando-se o Método da Equivaléncia Patrimonial.

29. SEGURO

Em Setembro de 2013 a CEAGESP firmou contrato referente a Cobertura de Vida em Grupo Compulsério e Seguro de Vida

em Grupo Facultativo e Contributario com a ICATU SEGUROS S/A, pelo periodo de 12 meses - renovaveis. O referido contrato
foi aditado por mais 12 meses, com vigéncia até Setembro / 2015.

A CEAGESP néo teve seguro para cobertura de bens proprios (riscos nomeados) por prejuizos decorrentes de incéndio, danos
elétricos, impacto de veiculos, lucros cessantes, vendaval e mercadorias de terceiros, bem como responsabilidade civil, no
periodo de 20/07/2013 a 31/12/2014, esclarecimentos:

1 — Foi concluido processo licitatério, pregdo presencial n°® 03/2013 dia 26/04/2013 e pregdo presencial n° 07/2013 em
18/07/2013 que néo teve companhias seguradoras interessadas, portanto as licitagdes foram consideradas desertas.

2 — Foi publicado pela CEAGESP no Diario Oficial da Unido em 05/02/2014 a convocagdo de consulta publica, com o
objetivo de consultar o mercado (seguradoras interessadas e areas administrativas dos Entrepostos e Armazéns da CEAGESP)
para colher sugestdes e condi¢cdes do mercado de seguros para formulagédo de contratagdo de companhia seguradora e futura
licitagdo, observadas as condigdes necessarias para participacdo das seguradoras no processo.

3 — Foi negociado pela CEAGESP a contratagéo direta de seguro de bens proprios e de mercadorias de terceiros, durante
o ano de 2014, com estabelecimento e atendimento de condig¢des técnicas, para vigéncia a partir de 2015.

30. RESPONSABILIDADES SOBRE DEPOSITOS EM GARANTIAS

As mercadorias depositadas nos armazéns gerais podem ser negociadas através de titulos de crédito (Warrant e Conhecimento
de Deposito) representativos destas, de acordo com o previsto no Decreto n® 1.102, de 21 de novembro de 1903.

31. RESULTADOS FISCAIS ACUMULADOS

A Companhia possui em 31 de dezembro de 2014, lucro fiscal de R$ 11,611 milhdes e R$ 58,247 milhdes em 2013 de prejuizo
fiscal. Foram apurados os tributos e compensados os prejuizos fiscais acumulados. Esses ndo possuem prazo prescricional.
32. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, ndo ocorreram quaisquer operagdes no mercado de derivativos.
33. IMPACTOS DA LEI 12.973 DE 13 DE MAIO DE 2014

A Medida Provisoéria n° 627, de 11 de novembro de 2013, convertida na Lei 12.973, de 13 de maio de 2014 e regulamentada

pelas Instrugées Normativas RFB n” 1.515/2014,1.49212014 e n” 1.397/2013, alterada pela Instrugdo Normativa RFB n°® 1.492,
de 17 de setembro de 2014, trouxeram mudancas relevantes para as regras tributarias federais entre elas:

i - Integragdo da legislagéo tributaria as normas societarias;

ii -Revogacédo do Regime Tributario de Transigéo - RTT;

ii - Nao incidéncia de IRPJ sobre dividendos distribuidos durante os anos calendarios de 2008 a 2013. Os dispositivos da Lei
entraram em vigor a partir do ano-calendario de 2015, sendo dada a opgéo de aplicagéo antecipada a partir do ano-calendario

de 2014. A sua adocgdo antecipada para 2014 elimina potenciais efeitos tributarios, especialmente relacionados ao pagamento
de dividendos, correspondentes ao ano calendario de 2014.

A Administragédo, baseada em analises sobre os efeitos decorrentes da aplicagdo da referida Lei, entende que ndo havera
elevagao de carga tributaria em relacéo a legislagéo vigente e risco de tributagéo adicional sobre os dividendos distribuidos no
ano- calendario de 2014 e, com isso, ndo optou pela aplicagéo antecipada da Lei no exercicio de 2014.

CEAGESP - COMPANHIA DE ENTREPOSTOS E ARMAZENS GERAIS DE SAO PAULO
DIRETORES, GERENTE E CONTADORA

Mario Maurici de Lima Morais
Diretor Presidente

Arnaldo Teixeira Marabolim
Diretor Administrativo e Financeiro

Luiz Concilius Gongalves Ramos
Diretor Técnico e Operacional

Jodo José Xavier
Gerente do Departamento Financeiro e Contabil

Antonio Marcos Gongalves de Andrade
Contador CRC1SP 200056/0-5

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da CEAGESP, no uso de suas atribuicdes legais e estatutarias, em reunido realizada em 27 de margo de 2015, examinou o
Relatério Anual da Administracéo, o Balango Patrimonial e as demais Demonstragdes Contabeis da CEAGESP — Companhia de Entrepostos
e Amazéns Gerais de Sao Paulo, inclusive Parecer dos Auditores Independentes — Staff Auditores e Consultores S/S e o Parecer da Auditoria
Interna da Empresa, relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014. Com base nos exames efetuados, nos esclarecimentos
prestados pelos auditores e representantes da Companhia, o Conselho Fiscal opina que as demonstragdes refletem adequadamente a
situagdo econdémica — financeira e patrimonial da Empresa no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014, raz&o pela qual manifesta-
se favoravelmente a aprovag&o do Relatério Anual da Administracéo e das Demonstracdes Financeiras, pela Assembleia Geral Ordinaria de
acionistas. Contudo registra a ressalva constante do Relatorio dos Auditores Independentes, que a CEAGESP n&o apresentou estudos que
atenda as orientagdes da NBC TG 01 (R2) — Redugcéo ao Valor Recuperavel de Ativos e a NBC TG 27 (R2) — Imobilizado, no que diz respeito
a revisao do valor residual e da vida Util dos ativos, bem como do teste de recuperabilidade, que devem ser revisados e testado, pelo menos,
ao final de cada exercicio. Em virtude da auséncia dessas informagdes, ndo foi possivel determinar a existéncia de eventuais ajustes e seus
consequentes efeitos nos ativos da Companhia e os seus correspondente reflexos das demonstragdes do resultado, nos fluxos de caixa e na
mutag&o do patriménio liquido do exercicio. S&o Paulo, 27 de margo de 2015.

Mariana de Lourdes Moreira Lopes Leal
Presidente do Conselho
Fernando Antdnio Cavallari
Conselheiro

Rosane Henn
Conselheira

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Examinamos as demonstracdes contabeis da COMPANHIA DE ENTREPOSTOS E ARMAZENS GERAIS DE SAO PAULO
- CEAGESP, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragées do
resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragées contabeis

A administragdo da COMPANHIA DE ENTREPOSTOS E ARMAZENS GERAIS DE SAO PAULO - CEAGESP ¢é responsavel
pela elaboragéo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis
livres de distorcado relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objeto de obter seguranga razoavel de
que as demonstragdes contabeis estéo livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncias a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagcéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagéo
das demonstragdes contabeis da COMPANHIA DE ENTREPOSTOS E ARMAZENS GERAIS DE SAO PAULO - CEAGESP para
planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opiniéo sobre a
eficacia desses controles internos da COMPANHIA DE ENTREPOSTOS E ARMAZENS GERAIS DE SAO PAULO - CEAGESP. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administracéo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.
Base para opinido com ressalva sobre as demonstragdes contabeis

A Companhia nao apresentou estudo que atenda as orientagdes da NBC TG 01 (R2) — Redugéo ao Valor Recuperavel de
Ativos e NBC TG 27 (R2) — Imobilizado, no que diz respeito a revisdo do valor residual e da vida Util dos ativos, bem como

do teste de recuperabilidade, que devem ser revisados e testados, pelo menos, ao final de cada exercicio. Em virtude da
auséncia dessas informagées, ndo foi possivel determinar a existéncia de eventuais ajustes e seus consequentes efeitos nos
ativos da Companhia, e os seus correspondentes reflexos das demonstragdes do resultado, nos fluxos de caixa e na mutacéo
do patriménio liquido do exercicio.
Opinido com ressalva
Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito no paragrafo Base para opinido com ressalva sobre as demonstragdes
contabeis, as demonstragdes contabeis acima referidas, quando lidas em conjunto com as notas explicativas que as acompanham,
apresentam adequadamente, em seus aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da COMPANHIA DE ENTREPOSTOS
E ARMAZENS GERAIS DE SAO PAULO - CEAGESP em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Enfase
Conforme mencionado na nota explicativa n° 33, a Lei n°® 12.973, de 13 de maio de 2014 e regulamentada pelas Instrucdes
Normativas RFB n°® 1515/2014, n° 1492/2014 e n°® 1397/2013, alterada pela Instrugdo Normativa RFB n 1.492, de 17 de
setembro de 2014, trouxeram mudancas relevantes para as regras tributarias federais. A administracdo da CEAGESP, baseada
em analises sobre os efeitos decorrentes da aplicagédo da referida Lei, entende que ndo havera elevagéo de carga tributaria
em relagdo a legislagdo vigente e risco de tributagdo adicional sobre os dividendos distribuidos no ano- calendario de 2014
e, com isso, ndo optou pela aplicagdo antecipada da Lei no exercicio de 2014. Nossa opinido nao contém modificagdo em
funcéo deste assunto.

Séo Paulo, 25 de margo de 2015.

STAFF AUDITORES E CONSULTORES S/S.
CRC 2 RS 004632/0 S SP
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Francisco Inacio de Assis Rodrigues
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