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Prezados acionistas,

Atendendo as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo o Relatério da
Administracdo e as Informac6es Trimestrais da Companhia de Aguas do Brasil — CAB ambiental,

relativos ao 1T16, acompanhado do relatério sobre a revisdo de informagdes trimestrais — ITR,
emitidos pelos auditores independentes.

1. SOBRE A CAB

A Companhia de Aguas do Brasil — CAB ambiental S.A. tem como objetivo principal a atuacdo na
area de saneamento basico, diretamente ou por meio de sociedades em que vier a participar como
sOcia ou acionista, por meio da realizagdo das atividades de captacdo, tratamento, distribuicdo geral
de agua, coleta e tratamento de esgoto, elaboracdo de projetos e estudos técnicos, bem como
construcdo, operacdo, conservacdo, manutencdo, modernizacdo, ampliacdo, enfim, todas as
atividades necessarias a plena atuacdo na area de saneamento basico, podendo, inclusive, adquirir
negocios ja implantados, ou a serem implantados, na referida area.
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No nosso website de relagbes com investidores (http://ri.cabambiental.com.br) é possivel encontrar

informagfes mais detalhadas acerca do portfélio da CAB ambiental.
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2. COMENTARIOS DA ADMINISTRAGAO

A Companhia apresentou no primeiro trimestre do ano resultados operacionais satisfatorios.
Apesar do cenario macroecondmico adverso enfrentado na economia brasileira a CAB manteve
sua trajetéria de crescimento operacional. Apesar da queda na receita liquida total efeito da
aplicacdo das normas IFRS e consequéncia das reduc¢des nos investimentos no periodo, quando
comparado a 1T15, a receita de saneamento e servicos (nosso core business) apresentou um
bom crescimento. Também apresentamos crescimento no Ebitda ajustado (sem efeito IFRS) e
conseguimos cumprir o cronograma de investimentos que previamos para este trimestre.

No entanto, nosso prejuizo no periodo foi maior do que o apresentado no primeiro trimestre de
2015 em decorréncia principalmente do aumento nas despesas financeiras e aumento da
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, principalmente, na subsidiaria CAB Aguas do
Agreste.

A CAB segue convivendo com restricbes de crédito devido ao processo de recuperacdo judicial
do nosso acionista controlador e vem buscando solugdes alternativas, como a renegociacao de
dividas, para ampliar os investimentos nas operacdes.

Cumpre ressaltar, que, no dia 02/05/2016 tivemos a ocorréncia de um fato subsequente ao
periodo abordado por este relatério, conforme publicado em Fato Relevante, o prefeito de
Cuiaba-MT, declarou intervencao na subsidiaria CAB Cuiaba S.A., por meio do decreto 6.009 de
02 de maio de 2016, pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias, prorrogaveis, mediante ato
fundamentado, por igual periodo.

Além do fato relevante divulgado, a Companhia respondeu, através de comunicado ao mercado,
oficio da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM questionando os efeitos desta intervencao,
apontando que o procedimento de intervencdo € previsto no contrato de concessdo firmado e
ainda na legislacdo pertinente (8987/95). A intervencdo é um procedimento provisério, que
altera a gestdo da companhia durante sua vigéncia. Salientou que uma figura de interventor,
nao representa descontinuidade da CAB Cuiaba nesse momento e, por fim, reforcou seu
compromisso de informar prontamente a CVM, a BM&FBOVESPA — Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros e o mercado sobre a existéncia de qualquer fato relevante, nos termos da legislacéo e
regulamentacdo em vigor.

3. DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS 1T16

® Aumento da receita de saneamento e outros servicos de 14,4% no periodo, comparado ao 1T15;

® Reajuste tarifarios aplicado no 1T16: 16,82% na CAB Cuiaba, 32,45% na CAB Colider e na CAB
Atibaia 7,62% na contraprestacao fixa e 16,28 na variavel;




N R M s
(®caB

ambiental

4. INFORMAGOES FINANCEIRAS

1T15 1T16 A R$ A %
Saneamento e servi¢os 71.600 81.930 10.330 14,4%
Construgéo 42.544 15.391 (27.153) -63,8%
Ativo financeiro 17.130 18.406 1.276 7,4%
Receita operacional liquida 131.274 115.727 (15.547) -11,8%
Saneamento e servigcos (40.981) (47.890) (6.909) 16,9%
Construgéo (40.930) (7.761) 33.169 -81,0%
Custo dos servicos prestados (81.911) (55.651) 26.260 -32,1%
Lucro bruto 49.363 60.076 10.713 21,7%
Despesas operacionais (25.934) (37.497) (11.563) 44,6%
Resultado antes das receitas
(despesas) financeiras 23.430 22,579 (851) -3,6%
liquidas e impostos
Resultado financeiro liquido (32.329) (34.634) (2.305) 7,1%
Participacdo nos lucros das
empresas investidas por 584 943 359 61,5%

equivaléncia patrimonial

Resultado antes dos impostos (8.315) (11.112) (2.797) 33,6%

IR/CSLL 1.317 530 (787) -59,8%
Resultado do periodo (6.998) (10.582) (3.584) 51,2%

4.1 Receita operacional liquida

Receita liquida 1T15 x 1T16

131,3

115.7

1T15 1T16
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Reducado de 11,8% ou R$15,5 milhdes na receita operacional liquida no 1T16 em relagcdo ao 1T15,
sendo esta variacdo reflexo, principalmente, dos seguintes fatores:

Receita de construgado: apresentou diminuicdo no 1T16 em relacdo ao 1T15 de 63,8% ou R$27,3
milhdes. Tal fato é reflexo, principalmente, do impacto da reducao de obras na subsidiaria CAB
Cuiaba no periodo do 1T16 comparado com 1T15 (variacdo de -R$26,9 milhdes). As outras
operacdes em conjunto completam a variacdao do periodo.

Cumpre ressaltar que a Receita de Construcdo ocorre nas subsidiarias da CAB em decorréncia da
aplicacdo da norma IFRIC12 (ICPC 01 — R1).

® Receita de saneamento e servigos: apresentou aumento entre o 1T16 em relacdo ao 1T15 de
14,4% ou R$10,3 milhBes. A receita de saneamento e outros servigos apresentou crescimento na
maioria das operacfes no trimestre, com destaque para CAB Cuiaba, que apresentou aumento de
aproximadamente R$8,9 milhdes ou 24,5% e CAB Aguas de Paranagua com crescimento de
aproximadamente R$2,1 milhdes ou 16,4% no periodo analisado.

® Receita de ativo financeiro: Aumento de R$1,3 milhdo ou 7,4% no 1T16 frente ao 1T15.

Esta receita refere-se a atualizacdo financeira do valor de contas a receber referente aos
contratos de PPP de nossas subsidiarias (norma ICPC0O1 R1/IFRIC12/0OCPC 05). As operacdes que
geram esse tipo de receita, atualmente, sdo: CAB SPAT, CAB Aguas do Agreste, CAB
Guaratinguetad e CAB Atibaia. A queda desta receita é reflexo da reducdo do investimento nestas
operacdes aliada a diminuicdo de contas a receber no periodo.

A receita de saneamento e outros servicos € a métrica que apresenta o faturamento fruto do
nosso core business e, por isso, reflete melhor o desempenho do nosso negécio. A receita de
construcao é reflexo do volume de obras definidos pelos nossos contratos e varia, principalmente,
pelo estagio de maturacdo de cada contrato e de acordo com as suas especificidades. O
crescimento ou reducdo desta receita ndo espelha uma medida de evolugcdo ou retracdo do
negocio.

4.2 Custo dos servicos prestados

Reducdo de 32,1%, equivalente a R$26,3 milhdes no 1T16 em relacdo ao 1T15, sendo esta
variacao reflexo, principalmente, dos seguintes fatores:

® Custo de construcdo: apresentou reducdo no 1T16 com relacdo ao 1T15 de 81,0% ou R$33,2
milhdes. Esta reducédo é resultado, principalmente, das reducgdes deste custo nas subsidiarias CAB
Cuiaba (variacdo de -26,2 milhdes ou 87,9%) e CAB Aguas de Paranagua (variacdo de -5,8
milhGes ou 84,4%). As demais operacdes, em conjunto, completam a reducdo do periodo
analisado.

Destacamos que o Custo de Construcdo também ocorre nas subsidiarias da CAB em decorréncia
da aplicacdo da norma IFRIC12 (ICPC 01 — R1).
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Custo de saneamento e servigos: apresentou aumento entre o 1T16 em relacdo ao 1T15 de
16,9% ou R$6,9 milhdes, devido, principalmente, aos seguintes fatores: (i) aumento no custo
com materiais diretos em R$3,4 milhdes ou 20,3%; (ii) aumento nas despesas com pessoal em
R$2,8 milhdes ou 27,2%.

4.3 Lucro Bruto

Aumento de 21,7% do lucro bruto que passou de R$49,3 milhdes no 1T15 para R$60,1 milhdes
no 1T16 em decorréncia dos fatores citados anteriormente.

4.4 Despesas Operacionais

Aumento de 44,6% ou R$11,6 milhdes no 1T16 em comparagdo com 1T15, passando de R$25,9
milhdes no 1T15 para R$37,5 milhdes no 1T16, sendo esta variacao reflexo, principalmente, dos
seguintes fatores:

Aumento de R$5,4milhdes ou 81,3% nas despesas comerciais, devido principalmente a provisao
para crédito de liquidacdo duvidosa que cresceu no 1T16 193,8% em comparagdo com o 1T15,
passando de R$2,5 milhdes para R$7,4 milhdes, em decorréncia do provisionamento realizado na
subsidiaria CAB Aguas do Agreste;

Aumento das despesas administrativas e gerais de 36,0% no 1T16 em compara¢do com o 1T15,
passando de R$18,7 milhdes para R$25,4 milhdes, em decorréncia do crescimento de R$3,6
milh&es nas despesas com pessoal e R$2,8 milhdes nas despesas com servicos.

4.5 Receitas e despesas financeiras

® Aumento de 53,5% ou R$3,2 milhdes nas receitas financeiras, que passou de R$6,0 milhdes no

1T15 para R$9,2 milhdes no 1T16. O crescimento ocorreu em sua maior parte na Holding,
principalmente em ocorréncia de ganhos com juros sobre aplicacdes financeiras, juros de contas a
receber com clientes e juros sobre atualizacdo de impostos a recuperar.

No 1T16, a despesa financeira cresceu 14,4% ou R$5,5 milhdes, passando de R$38,3 milhdes no
1T15 para R$43,8 milhdes no 1T16, sendo seu aumento diretamente ligado ao aumento das
taxas de juros praticadas no mercado e também ao crescimento do endividamento no periodo.

4.6 Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicao social

O resultado antes dos impostos de renda e da contribui¢do social sobre o lucro foi 33,6% menor
passando de R$8,3 milhdes no 1T15 para R$11,1 milhdes no 1T16, em decorréncia dos fatores
supracitados.

4.7 Imposto de renda e contribuicao social (corrente e diferido)

O imposto de renda e contribuicdo social (corrente e diferido) apresentou variacdo negativa de

59,8% ou R$0,8 milhdo, passando de R$1,3 milhdo diferido no 1T15 para R$0,5 milhdo no 1T16
diferido. A variacdo no imposto de renda corrente de 1T15 para o 1T16 foi de R$0,5 milhéo,
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passando de R$1,4 milhdo a pagar para R$0,9 milhdo a pagar. Ja a variagdo no imposto de
renda diferido no periodo foi de R$1,3 milhdo, saindo de um saldo em 1T15 de R$2,7 milhdes
para R$1,4 milhdo no 1T16.

4.8 Resultado do periodo

No trimestre a Companhia apresentou prejuizo de R$10,6 milh&es valor este 51,2% maior que o
prejuizo de R$7,0 milhdes ocorrido no 1T15.

5. ANALISE EBITDA (Resumo das informagodes por segmento)

EBITDA ajustado

R$'000 Total (com IFRS) Ajustes de normas (*) Total (sem IFRS) (**)
1T15 1T16 iT15 1T16 i1T15 iT16

Receita bruta 115.300 137.100 (26.020) 4.546 141.320 132.554
Receita liquida 103.961 122.777 (27.313) 7.050 131.274 115.727
Custo dos servigos (53.257)  (60.464) 28.653 (4.813) (81.910) (55.651)

Lucro bruto 50.704 62.313 1.340 2.237 49.364 60.076
Despesas operacionais (28.885)  (41.017) (2.951) (3.520) (25.934) (37.497)
Depreciacdo e (18.212)  (19.963) (8.497)  (8.635) (9.715)  (11.328)
amortizagao
Financeiras liquidas (31.360) (36.650) 969 (2.016) (32.329) (34.634)

Resultado antes da

equivaléncia (9.541) (15.354) (642) (3.299) (8.899) (12.055)

patrimonial e impostos

EBITDA (**) 40.031 41.259 6.886 7.352 33.145 33.907

(*) Referem-se aos efeitos da contabilizagcdo do IFRIC 12 (ICPC 01 — R1) e do IFRS 11 (CPC 19 — R2), que nao sao
considerados na mensuracdo dos resultados dos segmentos operacionais, principalmente em decorréncia do
reconhecimento do custo e da receita de acordo com a proporcdo do estagio da evolugdo da construcdo de obra objeto
de contrato de concessao conforme aplicagdo do IFRIC 12 (ICPC 01 — R1) e também pela ndo consolidagéo proporcional
da participagdo em empresas controladas em conjunto, pela aplicacdo do IFRS 11 (CPC 19 — R2). O motivo da analise
pela administragdo do Grupo sem os citados ajustes de normas nos segmentos provém do desenho original dos projetos
das concessdes que foram elaborados antes das novas normas contabeis IFRS/ CPC e foram obtidas da nota explicativa
de Segmentos operacionais elaboradas conforme CPC 22 (IFRS 8) paragrafo 23.

(**) Consiste no lucro operacional consolidado antes do resultado financeiro liquido, da depreciacdo e amortizacdo, do
imposto de renda e da contribuicdo social, excluindo a equivaléncia patrimonial. Ressalta-se que o EBITDA ndo é uma
medida estabelecida de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e por ndo ser padronizada, pode ser definida
e calculada de maneiras diferentes por outras Empresas. A Companhia considera o EBITDA sem os efeitos do IFRS, como
instrumento adequado para avaliar o desempenho financeiro e operacional de cada regional.

5.1 EBITDA - (com os efeitos do IFRS/CPC conforme nota explicativa de
Segmentos operacionais)

De acordo com o quadro anterior, no 1T16, nosso EBITDA cresceu 3,1% ou R$1,2 milhdes em
relacdo ao 1T15.
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5.2 EBITDA - (sem os efeitos do IFRS/CPC conforme nota explicativa de
Segmentos operacionais)

A seguir apresentamos uma analise do nosso EBITDA desconsiderando os efeitos contabeis
ocasionados pela aplicacdo das normas do IFRS.

EBITDA 1T15 x 1T16

33,1 33,9

1T15 1T16

De acordo com o gréfico acima, o EBITDA cresceu 2,3% ou R$0,8 milhdo no 1T16 em relagcdo ao
1T15.

6. ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

Indicadores de endividamento

R$'000 2015 1T16
Divida bruta 1.200.950 1.221.054
Divida liquida 1.135.022 1.154.118
EBITDA ajustado (*) 154.510 155.272

Divida liquida / EBITDA
ajustado (*)
(*) LTM (Last twelve months) = dltimos doze meses

7,35 7,43

6.1 Divida liquida

A divida liquida cresceu R$19,1 milhdes de 2015 para o 1T16 ou 1,7%. Este aumento é explicado
pela capitalizacdo de juros no periodo. O saldo de caixa e equivalentes se manteve estavel.

Nao houveram contrataces de novas dividas no periodo, apenas renovacdes de contratos.
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6.2 Perfil da divida

2014 20% 2015 1T16

24% 25%

76%

75%
80%

m Curto prazo Longo prazo

Nossa divida apresentou um perfil um pouco menos alongado no 1T16 quando comparado ao
fechamento de 2015, passando de 76% para 75% do seu total com vencimento a longo prazo.

No periodo ndo houve contratacbes de novas dividas, apenas renovacGes de contratos existentes,
isso explica a estabilidade deste numero.

7. INVESTIMENTOS

1T16
Investimentos (CAPEX) Realizado
Agua 7.874
Esgoto 1.511
Outros 1.368
Total 10.753

No 1T16, a CAB investiu R$10,7 milhdes em todas as suas subsidiarias.

Os investimentos foram basicamente voltados para a melhoria dos sistemas de agua, nas diversas
operagdes. Como parte das agOes executadas, destacam-se o investimento de aproximadamente R$
3,5 milhdes, através da CAB Cuiabda, a continuacdo nas reformas de melhoria no complexo da ETA
Morro do Gaia realizadas pela CAB Agreste e investimentos na reforma da casa quimica da ETA na
Tubardo Saneamento.
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8. OPERACOES

No 1T16 nao houve alteracfes na nossa carteira de contratos, seguimos com a nossa estratégia de
buscar a méaxima eficiéncia operacional, otimizando recursos, implantando novas tecnologias
visando sempre & maior seguranca operacional e a reducéo de custos e despesas.

9. ACOES SOCIOAMBIENTAIS

No 1T16, a CAB manteve ativo seus programas socioambientais procurando contribuir para a
melhoria das condi¢cbes de vida, a conscientizacdo ambiental e a diminuicdo das enfermidades
associadas a caréncias de saneamento béasico. Foram realizadas nas nossas operac¢des acdes dos
programas:

® Gordura ndo cabe no esgoto — Programa voltado a conscientizacdo sobre o descarte correto do
6leo de cozinha utilizado em bares, restaurantes, comércio e industrias no geral. A CAB fornece
material necesséario para coleta do 6leo, sendo este revertido para cooperativas que reciclam e
produzem, principalmente, sab&o e biodiesel. No 1T16, o volume de 6leo coletado foi de 1.750
litros.

® Portas Abertas e CAB na escola — Criangas e adolescentes visitam esta¢cdes de tratamento de
agua ou esgoto, recebem informacdes sobre os processos realizados e participam de atividades
de conscientizacdo com foco na valorizacdo do uso racional de agua. No 1T16, foram 2.432
visitantes.

10. PARECER DOS DIRETORES SOBRE AS INFORMAGOES TRIMESTRAIS -
1T16

Os Diretores declaram que revisaram, discutiram e concordaram com as Informagbes Trimestrais —
1T16 e também com as conclusdes expressas no relatério dos auditores independentes, nos termos
do artigo 25 da Instrucdo CVM n. 480/09.

11. INSTRUGOES CVM n. 381/03

Em conformidade com a Instrucdo CVM n. 381, a Companhia informa que seus auditores
independentes, KPMG Auditores Independentes, ndo prestaram durante o trimestre findo em 31 de
marc¢o de 2016 outros servigcos que ndo os relacionados com auditoria externa.

A politica da Companhia na contratacdo de outros servi¢cos, que nado auditoria externa, assegura que
néo haja conflito de interesses ou perda de independéncia dos auditores.

12. DISCLAIMER
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Consideragbes futuras, se contidas nesse documento, sdo exclusivamente relacionadas as
perspectivas do negodcio, estimativas de resultados operacionais e financeiros e as perspectivas de
crescimento da Companhia, ndo se constituindo, portanto, em garantia de performance ou de
resultados futuros da Companhia. Essas consideracdes sdo apenas projecfes e, como tal, baseiam-
se exclusivamente nas expectativas da administracdo da Companhia em relacdo ao futuro do
negoécio e seu continuo acesso a capitais para financiar o seu plano de negdcios. Tais consideracdes
futuras dependem, substancialmente, de mudancas nas condicbes de mercado, regras
governamentais, pressdes da concorréncia, do desempenho do setor e da economia brasileira, entre
outros fatores, além dos riscos apresentados nos documentos de divulgacdo arquivados pela
Companhia e estdo, portanto, sujeitas a mudancas sem aviso prévio.

Adicionalmente, informacfes adicionais ndo auditadas ou revisadas por auditoria aqui contidas
refletem a interpretacdo da Administracdo da Companhia sobre informacdes provindas de suas
informacfes anuais e seus respectivos ajustes, que foram preparados em conformidade com as
praticas de mercado e para fins exclusivos de uma andlise mais detalhada e especifica dos
resultados da Companhia. Dessa forma, tais consideracdes e dados adicionais devem ser também
analisados e interpretados de forma independente pelos acionistas e agentes de mercado que
deverdo fazer suas proprias analises e conclusdes sobre os resultados aqui divulgados. Nenhum
dado ou andlise interpretativa realizada pela Administracdo da Companhia deve ser tratado como
garantia de desempenho ou de resultado futuro e s&o meramente ilustrativas da visdo da
Administracdo da Companhia sobre os seus resultados.

A administracdo da Companhia n&o se responsabiliza pela conformidade e pela precisdo das
informacgfes financeiras gerenciais discutidas no presente relatério. Tais informacgdes financeiras
gerenciais devem ser consideradas apenas para fins informativos e ndo de forma a substituir a
analise de nossas informacdes financeiras trimestrais (ITR) individuais e consolidadas revisada por
auditores independentes para fins de decisdo ou para qualquer outra finalidade.

13. CONSIDERAGOES FINAIS

As informac6es financeiras trimestrais (ITR) da Companhia de Aguas do Brasil — CAB ambiental, aqui
prestadas, estdo de acordo com os critérios da legislacdo societaria brasileira e IFRS, a partir de
informacdes financeiras revisadas.

Finalizando, queremos expressar nossos agradecimentos a clientes, usuérios, acionistas, instituicdes
governamentais, financiadores, prestadores de servicos e a todos os colaboradores da Companhia.

A Administracéao.

12 de maio de 2016.
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KPMG Auditores Independentes

Avenida Presidente Vargas, 2.121

Salas 1401 a 1405, 1409 e 1410 - Jardim América

Edificio Times Square Business

14020-260 - Ribeirdo Preto/SP - Brasil

Caixa Postal 457 - CEP 14001-970 - Ribeirao Preto/SP - Brasil
Telefone 55 (16) 3323-6650, Fax 55 (16) 3323-6651
www.kpmg.com.br

Relatério sobre a reviséo de informacgdes trimestrais
-ITR

Aos Conselheirqs e Acionistas da
Companhia de Aguas do Brasil — CAB ambiental
Sao Paulo — SP

Introducéo

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias, individuais e
consolidadas, da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
(“Companhia”), contidas no Formulario de Informacgdes Trimestrais — ITR
referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2016, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de marco de 2016 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo
naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informacdes contabeis
intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) —
Demonstracéo Intermediaria e das informag8es contabeis intermediarias consolidadas de
acordo com o0 CPC 21(R1) e a IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboracéo das Informag8es Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis
intermediérias com base em nossa reviséo.
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Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo de informacgdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informacdes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma reviséo de informag6es intermediarias consiste na realizacéo de
indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicacéo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu
obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.

Conclusao sobre as informacdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagdes contabeis intermediarias individuais incluidas nas
informacdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) aplicavel a elaboracéo de Informacgdes
Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios.

Concluséao sobre as informagdes intermediérias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informacdes contabeis intermediarias consolidadas incluidas nas
informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB aplicaveis a
elaboracdo de Informacdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Enfase

Continuidade operacional

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1 as informacdes contabeis
intermediarias, a Companhia e suas controladas poderao necessitar de
recursos financeiros proprios, de acionistas ou de terceiros para cumprir
seus planos de investimentos, cuja captacdo podera ser afetada pela
incluséo no processo do Ministério Publico Federal da parte relacionada
Galvao Engenharia S/A. (em recuperacao judicial) na investigagao “Lava
Jato” da Policia Federal, sobre irregularidades cometidas em contratacdes
com a Petrobras, e em decorréncia da homologac¢éo do plano de
recuperacao judicial ocorrido em 14 de setembro de 2015 da parte
relacionada Galvao Participagdes S/A. (em recuperacéo judicial). Nossa
opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.
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Em 31 de margo de 2016 o Grupo e a controladora possuem o passivo
circulante superior ao ativo circulante em R$ 96.860 mil e R$ 64.182 mil
respectivamente. Caso o Grupo e a controladora ndo obtenham recursos
de terceiros para honrar suas obrigacées e cumprir planos de
investimentos das concessoes, o Grupo e a controladora necessitarao da
obtencéo de recursos com acionistas para manter a continuidade das
operacdes. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a esse
assunto.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 10 as informacdes contabeis
intermediarias, a controlada CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A. deixou
de atender parte das clausulas restritivas de indice financeiro referente ao
contrato de financiamento de R$ 208.103 mil e possui contratualmente, o
prazo de 30 de junho de 2016 para reestabelecer o referido indice. Caso
essa investida ndo consiga reestabelecer o indice financeiro dentro deste
prazo, as acionistas Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental e a
Galvao Engenharia S/A - (em recuperacao judicial) terdo o prazo de 5
(cinco) dias Uteis para o reestabelecimento do referido indice e evitar que a
instituicdo financeira possa decretar o vencimento antecipado da divida.
Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 27 eventos subsequentes as
informacdes contabeis intermediarias, a partir de 02 de maio de 2016, a
concessao dos servicos publicos de abastecimento de agua e esgoto da
controlada CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servicos Publicos de
Agua esta sob intervencéo da Prefeitura Municipal de Cuiabéa pelo prazo de
180 dias, prorrogaveis, mediante ato fundamentado, por igual prazo,
principalmente, em funcéo da existéncia de indicativos de descumprimento
de metas contratuais do contrato de concesséo. Nossa opinido ndo contém
ressalva relacionada a esse assunto.

As condi¢cdes mencionadas acima, juntamente com outros assuntos
mencionados na nota explicativa n° 1, indicam a existéncia de incertezas
significativas que podem levantar duvida significativa quanto a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Os planos da Companhia em
relacdo a este assunto estdo descritos também nas notas explicativas n°s
1 e 27. As demonstracgdes financeiras foram preparadas no pressuposto da
continuidade normal nos negdcios e nao incluem quaisquer ajustes caso a
Companhia deixasse de operar. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.
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Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstracdes do valor adicionado (DVA),
individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses findo em
31 de margo de 2016, preparadas sob a responsabilidade da
Administracdo da Companhia, cuja apresentacao nas informacoes
intermediérias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM
- Comisséao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracéo de Informacdes
Trimestrais - ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que
nao requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstracfes foram
submetidas aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente
e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato
gue nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos 0s seus
aspectos relevantes, de forma consistente com as informacdes contabeis
intermediérias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Ribeirdo Preto, 12 de maio de 2016

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Claudio José Biason
Contador CRC 1SP144806/0-7
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Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Balangos patrimoniais em 31 de marcgo de 2016 e 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de Reais)

Consolidado Controladora
Ativo Nota 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 43.770 39.161 1 1 Fornecedores e outras contas a pagar
Outros investimentos 4 17.991 23.424 - 8 Empréstimos e financiamentos
Dep6sitos bancarios vinculados 5.175 3.343 - - Debéntures
Contas a receber e outros recebiveis 5 192.062 182.430 39.411 82.231 Obrigacdes fiscais
Dividendos a receber 23d 823 1.074 40.750 43.251 Instrumentos financeiros derivativos
Estoques 5.200 4.907 - - Provisdes e encargos trabalhistas
Impostos e contribuicdes a recuperar 6 11.968 13.135 1.958 2.238 Dividendos a pagar
Despesas antecipadas 646 1.054 - - Imposto de renda e contribuicdo social a pagar
Total do ativo circulante 277.635 268.528 82.120 127.729 Total do passivo circulante
Na&o circulante Nao circulante
Realizavel a longo prazo Fornecedores e outras contas a pagar
Contas a receber e outros recebiveis 5 606.394 608.140 131.349 73.238 Empréstimos e financiamentos
Dep6sitos judiciais 2.545 2114 7 - Debéntures
Impostos e contribui¢des a recuperar 6 24.348 25.430 - - Obrigagdes fiscais
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 17 42.827 39.180 4.629 6.664 Instrumentos financeiros derivativos
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Total do realizavel a longo prazo 676.114 674.864 135.985 79.902 Proviséo para contingéncias
Provisdo para perdas em investimentos
Investimentos 7ae7b 18.223 17.286 233.474 228.712
Imobilizado 15.870 16.862 2.020 2.279 Total do passivo néo circulante
Intangivel 8 625.148 628.425 - -

Patrimdnio liquido
Total do ativo n&o circulante 1.335.355 1.337.437 371.479 310.893 Capital social
Custo de transagdo
Reservas de lucros
Prejuizos acumulados

Patrimdnio liquido atribuivel aos controladores
Participagdo de ndo controladores

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo

Total do ativo 1.612.990 1.605.965 453.599 438.622 Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Consolidado Controladora
Nota 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
9 38.369 46.814 1.695 2.209
10 270.645 256.124 107.979 88.429
11 32.297 29.176 28.957 25.964
12 14.276 11.050 973 339
16d 4.676 5.191 4.676 5.191
13.192 13.334 2.022 3.626
152 403 - -
888 198 - -
374.495 362.290 146.302 125.758
9 894 894 979 989
10 609.628 611.298 1.315 1.574
11 299.088 290.635 79.765 79.733
12 60.809 60.927 - -
16d 4.720 8.526 4.720 8.526
17 56.576 54.307 - -
13 2.872 2.598 - -
7c - - 25.114 17.502
1.034.587 1.029.185 111.893 108.324
14
283.156 283.156 283.156 283.156
(1.096) (1.096) (1.096) (1.096)
1.712 1.712 1.712 1.712
(88.368) (79.232) (88.368) (79.232)
195.404 204.540 195.404 204.540
8.504 9.950 - -
203.908 214.490 195.404 204.540
1.409.082 1.391.475 258.195 234.082
1.612.990 1.605.965 453.599 438.622




Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Demonstrages de resultados
Periodos de 3 meses findos em 31 de margo de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
Custo dos servigos prestados

Lucro bruto

Despesas operacionais
Comerciais
Administrativas e gerais

Outras receitas
Outras despesas

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas, equivaléncia
patrimonial e impostos

Receitas financeiras

Despesas financeiras

(Despesas) receitas financeiras liquidas

Participacéo nos resultados das empresas investidas por
equivaléncia patrimonial

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuicdo social correntes
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Resultado do periodo
Resultado atribuivel aos:
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Resultado do periodo

Resultado por agéo - basico e diluido (em Reais)

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes trimestrais.

Nota

20

20
20

21
21
21

17
17

18

Consolidado Controladora
31/03/2016  31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
115.727 131.274 3.687 3.249
(55.651) (81.910) (2.285) (1.559)
60.076 49.364 1.402 1.690
(12.099) (6.673) - -
(25.394) (18.670) (6.007) (3.883)
22 5 - -
(26) (596) (7) (596)
(37.497) (25.934) (6.014) (4.479)
22.579 23.430 (4.612) (2.789)
9.217 6.005 6.322 2.902
(43.851) (38.334) (5.784) (7.912)
(34.634) (32.329) 538 (5.010)
943 584 (3.027) 744
(11.112) (8.315) (7.101) (7.055)
(848) (1.388) - -
1.378 2.705 (2.035) 888
(10.582) (6.998) (9.136) (6.167)
(9.136) (6.167) (9.136) (6.167)
(1.446) (831) - -
(10.582) (6.998) (9.136) (6.167)
(0,1491) (0,1007)




Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Demonstrag6es de resultados abrangentes
Periodos de 3 meses findos em 31 de marco de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Consolidado Controladora

31/03/2016  31/03/2015  31/03/2016  31/03/2015

Resultado do periodo (10.582) (6.998) (9.136) (6.167)

Resultado abrangente total (10.582) (6.998) (9.136) (6.167)

Resultado abrangente total atribuivel aos:

Acionistas controladores (9.136) (6.167) (9.136) (6.167)
Acionistas ndo controladores (1.446) (831) - -
Resultado abrangente total (10.582) (6.998) (9.136) (6.167)

As notas explicativas sdo parte integrante das informages trimestrais.
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Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental

Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido

Periodos de 3 meses findos em 31 de margo de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2015

Resultado do periodo

Saldos em 31 de marg¢o de 2015

Saldos em 1° de janeiro de 2016

Resultado do periodo

Saldos em 31 de marg¢o de 2016

Nota

14

14

Atribuivel aos controladores

Reserva Total do

Capital  Custo de de incentivos Prejuizos Participacédo de patriménio
social transacdo fiscais reflexa acumulados Total nao controladores liquido
283.156 (1.096) 1.712 (15.738) 268.034 12.437 280.471
- - (6.167) (6.167) (831) (6.998)
283.156 (1.096) 1.712 (21.905) 261.867 11.606 273.473
283.156 (1.096) 1.712 (79.232) 204.540 9.950 214.490
- - - (9.136) (9.136) (1.446) (10.582)
283.156 (1.096) 1.712 (88.368) 195.404 8.504 203.908

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes trimestrais.
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Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informagdes trimestrais - ITR em

31 de marco de 2016
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Demonstrag6es dos fluxos de caixa - método indireto
Periodos de 3 meses findos em 31 de margo de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)
Consolidado Controladora

31/03/2016  31/03/2015 31/03/2016  31/03/2015

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do periodo (10.582) (6.998) (9.136) (6.167)

Ajustes para:

Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa 7.416 2.524 - -
Depreciagéo e amortizagdo 11.489 9.800 263 -
Resultado da equivaléncia patrimonial (943) (584) 3.027 (744)
Provisdo para contingéncias 274 288 - -
Impostos de renda e contribuicéo social diferidos (1.378) (2.705) 2.035 (888)
Impostos diferidos P1S/Cofins (112) (134) - -

Juros sobre atualizagdo do contas a receber de clientes, outros investimentos
e depésitos bancérios vinculados (19.574) (21.192) - (1.246)
Margem de intangivel de concesséo - (1.319) - -
Variacdo no valor justo de instrumento financeiro (4.321) 2.715 (4.321) 2.715
Juros incorridos de empréstimos e financiamentos 39.836 33.518 5.548 4.866
Imposto de renda e contribuicao social provisionados 848 1.388 - -
Outras receitas / outras despesas 6 596 10 596
22.959 17.897 (2.574) (868)

Variagdes em:

Redugéao (aumento) em contas a receber e outros recebiveis 5.115 12.837 (15.291) (24.563)
(Aumento) em estoques (293) (545) - -
Reducéao (aumento) em impostos e contribuicdes a recuperar 2.249 (5.001) 280 (76)
Reducdo em despesas antecipadas 408 70 - -
(Aumento) em depbsitos judiciais (431) (305) (@] -
(Reducéo) em fornecedores e outras contas a pagar (8.445) (19.250) (524) (68)
(Reducéo) aumento em provisdes e encargos trabalhistas (142) 1.694 (1.604) 560
Aumento em obrigagdes fiscais 3.220 735 634 218
Caixa gerado pelas (usado nas) atividades operacionais 24.640 8.132 (19.086) (24.797)
Juros pagos de empréstimos e financiamentos (18.767) (27.789) () (6.670)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (158) (231) - -
Fluxo de caixa proveniente das (usado nas) atividades operacionais 5.715 (19.888) (19.163) (31.467)

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisicdes de ativos imobilizado (280) (771) ) 8)
Aquisicdes de ativo intangivel (6.940) (43.905) - -
Dividendos recebidos - - 2.313 2.440
Depositos vinculados (1.963) (1.251) - -
Outros investimentos 4.721 73.294 8 27.868
Fluxo de caixa (usado nas) proveniente das atividades de investimentos (4.462) 27.367 2.318 30.300

Fluxo de caixa das atividade de financiamentos

Empréstimos e financiamentos tomados 92.682 125.235 17.071 51.205
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (89.326) (133.528) (226) (50.000)
Fluxo de caixa proveniente das (usado nas) atividades de financiamentos 3.356 (8.293) 16.845 1.205
Aumento (reducéo) liquidos de caixa e equivalentes de caixa 4.609 (814) - 38

Demonstracéo do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 39.161 21.239 1 58

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de marco 43.770 20.425 1 96

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental

Demonstragdes do valor adicionado

Periodos de 3 meses findos em 31 de marco de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Receitas

Servigos prestados
Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros (inclui PIS e COFINS)

Custos dos servicos prestados
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto
Depreciagéo e amortizagio
Valor adicionado liquido gerado pelo Grupo / Companhia

Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras
Outras receitas (despesas) liquidas

Valor adicionado total a distribuir

Pessoal
Remuneracdo direta
Beneficios

FGTS

Impostos, taxas e contribuicdes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracdo de capitais de terceiros
Juros

Aluguéis

Outras

Remuneragdo de capitais proprios
Resultado do periodo atribuivel aos controladores

Participacdo dos ndo-controladores no resultado

Valor adicionado total distribuido

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informagdes trimestrais - ITR em
31 de marco de 2016

Consolidado Controladora
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016  31/03/2015
121.325 138.796 4.292 3.788
128.741 141.320 4.292 3.788
(7.416) (2.524) - -
48.969 77.200 4.510 1.583
37.108 67.604 50 206
11.861 9.596 4.460 1.377
72.356 61.596 (218) 2.205
(11.328) (9.715) (263) -
61.028 51.881 (481) 2.205
943 584 (3.027) 744
9.217 6.005 6.322 2.902
@ (591) (M (596)
71.184 57.879 2.807 5.255
20.980 15.631 2.694 3.101
14.584 13.141 1.989 2.835
5.124 1.437 506 96
1.272 1.053 199 170
16.813 10.664 3.304 273
15.622 10.323 3.092 84
31 18 - -
1.160 323 212 189
43.973 38.582 5.945 8.048
39.836 36.263 5.548 7.856
320 248 199 136
3.817 2.071 198 56
(10.582) (6.998) (9.136) (6.167)
(9.136) (6.167) (9.136) (6.167)
(1.446) (831) - -
71.184 57.879 2.807 5.255

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informagdes trimestrais - ITR em
31 de marco de 2016

Notas explicativas as informagées trimestrais

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental S.A. (“Companhia”) é uma sociedade
andnima de capital aberto localizada na Rua Gomes de Carvalho, 1.510, 1° Andar, na cidade de
S8o Paulo/SP, e tem como objetivo principal a atuacdo na area de saneamento basico,
diretamente ou através de sociedades em que vier a participar como socia ou acionista, por meio
da realizacdo das atividades de captacdo, tratamento, distribuicdo geral de agua, coleta e
tratamento de esgoto, elaboracdo de projetos e estudos técnicos, bem como construcéo,
operacao, conservacdo, manutencdo, modernizacdo, ampliagcdo, exploracdo das obras e sistema
de saneamento bésico, enfim, todas as atividades necessarias a plena atuacdo na area de
saneamento basico, podendo, inclusive, adquirir negécios ja implantados, ou a serem
implantados, na referida area, aléem da participagdo em outras sociedades como sécia ou
acionista. As informagdes trimestrais individuais e consolidadas da Companhia relativas ao
periodo findo em 31 de marco de 2016 abrangem a Companhia e suas controladas
(conjuntamente referidas como “Grupo”).

As controladas e controladas em conjunto tém previsdo orcamentéria para cumprir com o plano
de manutencdo e operacionalizacao das redes de dgua e sistemas de esgotamento sanitario que
permitirdo a reducdo de perdas de faturamento e de custos. O sucesso destes investimentos
depende de aportes dos acionistas ou da captagdo de recursos junto a terceiros, a qual esta
afetada pela inclusdo no processo do Ministério Publico Federal da parte relacionada Galvéo
Engenharia S/A (em recuperacdo judicial) na investigacdo “Lava Jato” da Policia Federal, sobre
irregularidades cometidas em contrataces com a Petrobras, e que obteve a homologagao de seu
plano de recuperacdo judicial em 14 de setembro de 2015 juntamente com a controladora
Galvdo Participaces S/A. (em recuperacao judicial). Uma das medidas para pagamento de
credores apresentada no plano de recuperagdo judicial de ambas partes relacionadas é a
alienacdo da participacdo societaria da Galvao Engenharia S/A. (em recuperagdo judicial) no
capital social da controlada CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A. e da participacdo societaria
da Galvao Participacdes S/A. (em recuperacao judicial) no capital social da Companhia. O edital
de Oferta Publica de Alienagdo Judicial publicado em 12 de novembro de 2015 determinou a
realizacédo do pregdo em 10 de dezembro de 2015. O leildo ndo se concretizou em funcao da
falta de apresentacdo de propostas fechadas e, desta forma, a Companhia aguarda o despacho do
juiz de direito sobre a realizacdo ou ndo de nova oferta publica e mantém em andamento as
negociacgdes acerca das referidas alienagdes.

Diante deste cenério, o Grupo elaborou um plano alternativo com o intuito de dar continuidade
operacional nos proximos doze meses, identificando os riscos relevantes e as medidas
necessarias para minimiza-los, considerando o pressuposto de auséncia de novos aportes de
acionistas e a captacao de recursos junto a terceiros. As principais ameacas estdo atreladas aos
compromissos inerentes dos contratos de concessdo e a capacidade de liquidez no curto prazo.
Abaixo sdo descritas as principais estratégias da Administracdo, baseada em julgamentos,
estimativas e premissas que poderao divergir dos resultados reais:

Os investimentos previstos conforme plano de negécio atualizado, totalizam o montante
estimado em R$ 180.000. Serdo mantidos 0s recursos necessarios para cumprimento de metas
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Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informagdes trimestrais - ITR em
31 de marco de 2016

contratuais, como construcdo, finalizacdo, readequacao e operacionalizacdo de sistemas de
esgotamentos sanitarios e finalizagdo de estacdo de tratamento de &gua e o essencial para a
manutencao das redes existentes, incluindo o crescimento vegetativo. Nestas circunstancias,
havera desaceleracdo dos projetos de eficiéncia operacional e energética, inovagao e
modernidade de gestdo. O Grupo, ap6s revisao das metas contratuais e alinhamentos com o
poder concedente, entende que seu cronograma de investimentos atende a todas as exigéncias
contratuais e que alguns investimentos podem ser alongados pois dependem de acdes prévias
por parte do poder concedente.

Postergacao e renegociacao das dividas incluindo a postergacao do principal e juros, mediante
atribuicdo de novos vencimentos para as cédulas de créditos e debéntures; suspensao do
pagamento de principal e juros (stand still) do capital de giro e nova emissdo de notas
promissdrias a cada vencimento contemplando principal e juros, totalizando 0 montante de
R$ 112.127, R$ 29.086, R$ 15.341 e R$ 89.559 respectivamente em 31 de margo de 2016. A
Administracdo j& iniciou as negociagfes junto as institui¢des financeiras.

O Grupo, baseado nas projecdes futuras, entende que suas operacdes, atreladas as premissas
acima mencionadas, serdo suficientes para gerar caixa positivo e cumprir com todas as
obrigacGes contratuais e financeiras para 0s proximos doze meses.

O exercicio social do Grupo encerra em 31 de dezembro de cada ano.

Apresentacao das informacdes financeiras trimestrais e principais
politicas contabeis

Base de preparacao

As informacdes financeiras trimestrais foram preparadas de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21(R1) — Demonstracdo Intermediaria e com a norma internacional de
contabilidade IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais — ITR.

Estas informagdes financeiras trimestrais foram elaboradas seguindo a base de preparacéo e
politicas contébeis consistentes com aquelas adotadas na elaboracdo das demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2015 e devem ser lidas em conjunto com tais demonstracdes.
As informac@es de notas explicativas que ndo tiveram alteracdes significativas ou aquelas que
apresentaram divulgacdes irrelevantes em comparagéo a 31 de dezembro de 2015 ndo foram
repetidas integralmente nestas informacdes financeiras trimestrais. Entretanto, informacdes
foram incluidas para explicar os principais eventos e transagdes ocorridas, possibilitando o
entendimento das mudancas na posicdo financeira e desempenho das opera¢6es do Grupo desde
a publicagéo das demonstracGes financeiras de 31 de dezembro de 2015.

Na preparacdo destas informagdes financeiras trimestrais, a Administragéo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contébeis do Grupo e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas. As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua e nao tiveram

24



Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informagdes trimestrais - ITR em
31 de marco de 2016

alteragdes relevantes na preparacdo destas informacdes trimestrais em relacdo as demonstragdes

financeiras de 31 de dezembro de 2015.

A apresentacdo da Demonstracao do Valor Adicionado (DVA), é requerida pela legislagdo
societdria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias
abertas. As IFRS ndo requerem a apresentacdo dessa demonstracdo. Como consequéncia, pelas
IFRS, essa demonstracdo esta sendo apresentada como informacéo suplementar, sem prejuizo

do conjunto das informacdes trimestrais.

A emissédo das informac6es financeiras trimestrais foi autorizada pela Administracdo em 12 de

maio de 2016.

Base de consolidagao

As informagbes financeiras trimestrais consolidadas incluem as informacdes financeiras
trimestrais da Companhia e de suas controladas. As controladas diretas e indiretas bem como as
controladas em conjunto estdo listadas a seguir:

Controladas

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A.
CAB Guaratingueta S.A.

CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A.

CAB Aguas de Paranagué S.A.

CAB MT Participagdes Ltda.

CAB Pontes e Lacerda Ltda.

CAB Colider Ltda.

CAB Alta Floresta Ltda.

CAC Participages Ltda.

CAB Piquete S.A.

CAB Canarana Ltda.

CAB Comodoro Ltda.

CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Bésico Ltda.
CAB Cuiabé S/A - Concessionéria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto
CAB Aguas de Agreste S.A.

CAB Gerenciadora Ltda.

CAB Atibaia S.A.

Aguas de Andradina S.A.

Aguas de Castilho S.A.

Tubaréo Saneamento S.A.

Itapoa Saneamento Ltda.

Participagédo
Cidade Controle 31/03/2016 31/12/2015
Mirassol - SP Direto 90,00% 90,00%
Palestina — SP Direto 50,00% 50,00%
Guaratingueta — SP Direto 100,00% 100,00%
Suzano - SP Direto 95,00% 95,00%
Paranagua - PR Direto 100,00% 100,00%
Cuiabd—MT Direto 80,00% 80,00%
Pontes Lacerda— MT Indireto 80,00% 80,00%
Colider—-MT Indireto 80,00% 80,00%
AltaFloresta— MT Indireto 80,00% 80,00%
Séo Paulo - SP Direto 99,80% 99,80%
Piquete — SP Direto 100,00% 100,00%
Canarana—- MT Direto 80,00% 80,00%
Comodoro-MT Indireto 80,00% 80,00%
Séo Paulo - SP Direto 100,00% 100,00%
Cuiabd-MT Direto 80,00% 80,00%
Arapiraca— AL Direto 100,00% 100,00%
Séo Paulo — SP Direto 100,00% 100,00%
Atibaia — SP Direto 100,00% 100,00%
Andradina — SP Em conjunto 70,00% 70,00%
Castilho - SP Em conjunto 70,00% 70,00%
Tubaréo — SC Em conjunto 50,00% 50,00%
Itapoa - SC Em conjunto 50,00% 50,00%

Apesar do Grupo possuir 50% do poder de voto da Empresa de Saneamento de Palestina —
ESAP S.A., o Grupo é capaz de governar as politicas financeiras e operacionais dessa entidade
em razdo de todos os diretores e o presidente do Conselho da Administracdo serem seus
representantes. Consequentemente, esta controlada é consolidada nas informacdes financeiras

trimestrais do Grupo.
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Apesar do Grupo possuir mais da metade do poder de voto de Aguas de Andradina S.A. e de
Aguas de Castilho S.A., o Grupo possui controle compartilhado estabelecido contratualmente
gue requer consentimento unanime nas decisdes estratégicas e operacionais.

Novos IFRS e Interpretagdes do IFRIC (Comité de interpretagdes de informacao

financeira do 1ASB) aplicaveis as demonstraces financeiras consolidadas

N&o ha normas IFRS ou interpretacbes IFRIC que entraram em vigor ou que se espera impacto
significativo sobre as informac6es financeiras trimestrais do Grupo, além daquelas divulgadas

nas demonstracGes financeiras de 31 de dezembro de 2015.

Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Caixa 14 9 1 1
Saldos bancarios 22.349 18.669
AplicagBes financeiras 21.407 20.483
Total 43.770 39.161 1 1

As aplicacdes financeiras sdo classificadas como ativo financeiro mensurado pelo valor justo
por meio do resultado, com previsibilidade de resgate imediato.

As informagdes sobre a exposi¢do do Grupo a riscos de mercado, de crédito e de mensuracao do
valor justo relacionados a caixa e equivalentes de caixa estdo incluidas na nota explicativa n° 16.

A composicdo das aplicacOes financeiras consolidada esta representada como segue:

Consolidado
Modalidade 31/03/2016 31/12/2015
Debéntures 10.392 10.810
Certificado de depdsito bancério 9.677 7.963
Fundos de investimento 1.338 1.710
Total 21.407 20.483

Em 31 de margo de 2016 a rentabilidade média ao ano, atrelado ao CDI, dos certificados de
depdsito bancario, debéntures e fundos de investimentos foi de 12,80%, 7,45% e 11,81%
(12,48%, 9,72% e 11,99% em 31 de dezembro de 2015) respectivamente. Possuem vencimento
de 1 a 7 anos, com previsibilidade de resgate imediato.

Outros investimentos

Consolidado Controladora
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Fundos de investimento 17.577 22.443 - -
Certificados de depésito bancério 414 797
Debéntures - 184 - 8
Total 17.991 23.424 - 8
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Outros investimentos sdo classificados como ativo financeiro mensurado pelo valor justo por
meio do resultado. No consolidado, em 31 de marco de 2016, a rentabilidade média ao ano dos
fundos de investimento e certificados de depdsito bancario foi de 13,67% e 13,36% atrelada ao
CDI (12,71% e 10,86% em 31 de dezembro de 2015) respectivamente e em 31 dezembro de
2015, a rentabilidade média ao ano atrelada ao CDI das debéntures foi de 9,67%. Na
Controladora, em 31 de dezembro de 2015 a rentabilidade média ao ano atrelada ao CDI das
debéntures foi de 9,67%. Possuem vencimento de 1 a 7 anos, com previsibilidade de resgate
imediato.

Esses recursos sdo utilizados em investimentos necessarios para a melhoria ou manutencao das
redes de &gua e esgoto e demais investimentos previstos nos contratos de concessao.

As informacdes sobre a exposicdo do Grupo a riscos de mercado, de crédito e de mensuragdo do
valor justo relacionados a outros investimentos estdo incluidas na nota explicativa n° 16.

5 Contas a receber e outros recebiveis

Consolidado Controladora

Composicao por controlada Nota 31/03/2016  31/12/2015 31/03/2016  31/12/2015

Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 1.187 1.166 - -
CAB Aguas de Paranagué S.A. 9.585 9.584
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 3.801 3.627
CAB Guaratingueta S.A. (*) 26.130 24.939
CAB Alta Floresta Ltda. 2.014 2121
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 1.996 2.162
CAB Colider Ltda. 1.719 1.486
CAB Piquete S.A. 336 319
CAB Canarana Ltda. 462 483
CAB Comodoro Ltda. 418 419
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. (*) 404.557 410.153
CAB Cuiabéa S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto 41.446 37.221
CAB Aguas do Agreste S.A. (*) 260.313 253.704
CAB Atibaia SA. (*) 14.012 12.481
767.976 759.865

Partes relacionadas - operacdes mensais 23 2.954 2.895 53.237 52.169

Partes relacionadas - conta corrente 23 758 648 65.706 53.418

Partes relacionadas - empréstimo a receber 23 22.644 21.884 51.754 49.820

Adiantamentos 2.600 2.659 63 62

Outros 1.524 2.619 - -

30.480 30.705 170.760 155.469

Total 798.456 790.570 170.760 155.469

Ativo circulante 192.062 182.430 39.411 82.231

Ativo néo circulante 606.394 608.140 131.349 73.238

*) Ativo financeiro da concessdo decorrente do direito incondicional de receber caixa do poder concedente, o qual, de
acordo com ICPCO01 (R1) - Contratos de concessdo e OCPC 05, foi dividido entre obras (CPC 17 (R1) contratos de
construcdo) e servigos (CPC 30 (R1) Receitas). Compreende a receita relacionada aos servicos de construgdo e/ou
melhoria reconhecida de acordo com o CPC 17 (R1) Contratos de Construgdo, segundo o método de porcentagem de
conclusdo (POC), e receitas de operagao e/ou servico que sdo prestados pelas controladas. Quando as controladas
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prestam mais de um servigco em um contrato de concessao de servicos, a remuneragao recebida é alocada por
referéncia aos valores justos relativos dos servigos entregues. Os servicos serdo prestados de acordo com o contrato
de concesséo.

A exposic¢do do Grupo a riscos de crédito, risco de mercado e uma anélise de sensibilidade
relacionados a contas a receber e outros recebiveis é divulgada na nota explicativa n° 16.

Impostos e contribuicdes a recuperar

Consolidado Controladora

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Contribuicéo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 15523 16.798 - -
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) retido na fonte 8.346 8.358 -
Programa de Integracéo Social (P1S) 6.125 6.534 -
Saldo negativo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) 3.098 4.097 1517 1.833
Saldo negativo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liguido (CSLL) 1191 1772 358 402
Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) - estimativa 733 - -
PIS/ COFINS / CSLL retidos na fonte 465 395 33
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) - estimativa 397 - -
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre aplicagdes financeiras 223 501 -
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre prestagéo de servicos 170 - 49 -
Outros 45 110 1 3
Total 36.316 38.565 1.958 2.238
Ativo circulante 11.968 13.135 1.958 2.238
Ativo ndo circulante 24.348 25.430 -

Investimentos

A Companbhia registrou uma perda de R$ 3.027 no periodo de trés meses findo em 31 de marco
de 2016 (ganho de R$ 744 em 31 de margo de 2015) de equivaléncia patrimonial de suas
controladas e controladas em conjunto. O Grupo registrou um ganho de R$ 943 no periodo de
trés meses findo em 31 de marco de 2016 (R$ 584 em 31 de marco de 2015) de equivaléncia
patrimonial de seus empreendimentos controlados em conjunto.

Nenhuma das controladas e empreendimentos controlados em conjunto contabilizados pelo
método de equivaléncia patrimonial tem suas a¢des negociadas em bolsa de valores.

O quadro abaixo apresenta um sumario das informacgdes financeiras de investimentos em
controladas e empreendimentos controlados em conjunto.

Composicao dos investimentos — Consolidado
31/03/2016 31/12/2015

Aguas de Andradina S.A. 10.724 10.270
Tubaréo Saneamento S.A. 4.491 3.966
Aguas de Castilho S.A. 2.395 2.290
Itap 04 Saneamento Ltda. 613 760
Total 18.223 17.286
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Composicao dos investimentos — Controladora
31/03/2016 31/12/2015

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 3.591 3.495
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 1.583 1.530
CAB Guaratingueta S.A. 10.511 9.835
CAB Piquete S.A. 257 838
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. 93.918 92.077
CAB Aguas de Paranagué S.A. 26.062 27.615
CAB MT Participacdes Ltda. 14.253 13.822
CAB MT Participagdes Ltda. — Recomposicdo de &gio (*) 6.364 6.364
CAC Participacdes Ltda. 1 1
CAB Canarana Ltda. 937 1.114
CAB Canarana Ltda. - Investimento por &gio (*) 601 601
Aguas de Andradina S.A. 10.724 10.270
Aguas de Castilho S.A. 2.395 2.290
Tubardo Saneamento S.A. 4.491 3.966
Tubardo Saneamento S.A. - Investimento por agio (*) 181 181
CAB Aguas do Agreste S.A. 56.992 53.953
Itapoa Saneamento Ltda. 613 760
Total 233.474 228.712

O 4gio refere-se, basicamente, a aquisi¢do de investimentos (direito de exploragéo de concessdes). Nas informacdes
trimestrais consolidadas, esses valores foram reclassificados para o grupo de intangivel, cujo detalhamento esta na
nota explicativa n° 8.

Provisdo para perdas em investimentos - Controladora
Controladora

31/03/2016 31/12/2015

CAB Cuiaba S/A - Concessionéria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto 8.875 2.194
CAB Gerenciadora Ltda. 7.447 7.417
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. 6.601 6.136
CAB Atibaia S.A. 2191 1.755
Total 25.114 17.502
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d. Dados sobre as participacdes — Controladora

Trimestre findo em 31 de marco de 2016

Ativos  Ativos ndo Total de Passivos Passivos ndo Total de Patrimdnio Lucro ou Equivaléncia
31 de marco de 2016 Participacdo _ circulantes circulantes ativos___circulantes __ circulantes passivos liquido Receita__Despesas (prejuizo)  patrimonial
Controladas
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 90,00% 4.615 31.147 35.762 18.196 13.576 31772 3.990 4.991 (4.885) 106 95
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 50,00% 1.690 6.940 8.630 5.421 43 5.464 3.166 987 (881) 106 53
CAB Guaratingueta S.A. 100,00% 12.597 19.215 31.812 10.014 11.287 21.301 10.511 2.776 (2.287) 489 489
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. 95,00% 91.382 358.169 449,551 85.357 265.333 350.690 98.861 19.035 (17.096) 1.939 1.842
CAB Aguas de Paranagua S.A. 100,00% 12.299 180.810 193.109 148.296 18.751 167.047 26.062 14.819 (16.372) (1.553) (1.553)
CAB MT Participagdes Ltda. (consolidado) 80,00% 11.943 47.644 59.587 35.061 6.710 41.771 17.816 6.400 (5.862) 538 430
CAC Participacdes Ltda. 99,80% 1 - 1 - - - 1 - - - -
CAB Piquete S.A. 100,00% 906 2.850 3.756 3.494 5 3.499 257 558 (1.139) (581) (581)
CAB Canarana Ltda. 80,00% 814 7.987 8.801 7.545 85 7.630 1171 735 (957) (222) (178)
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. 100,00% 22.596 17.993 40.589 41.665 5.525 47.190 (6.601) 54 (519) (465) (465)
CAB Cuiabé S/A - Concessionéria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto 80,00% 63.487 419.951 483.438 60.451 434.081 494.532 (11.094) 44.458 (52.808) (8.350) (6.680)
CAB Gerenciadora Ltda. 100,00% 914 1.282 2.196 2.180 7.463 9.643 (7.447) 870 (900) (30) (30)
CAB Aguas do Agreste S.A. 100,00% 42.902 235.323 278.225 23.137 198.096 221.233 56.992 18.154 (15.111) 3.043 3.043
CAB Atibaia S.A. 100,00% 12.798 11.229 24.027 25.397 821 26.218 (2.191) 2.284 (2.719) (435) (435)
Sub-total controladas 278.944 1.340.540  1.619.484 466.214 961.776  1.427.990 191.494 116.121  (121.536) (5.415) (3.970)
Controladas em conjunto
Aguas de Andradina S.A. 70,00% 5.234 28.448 33.682 4.281 14.081 18.362 15.320 4.219 (3.570) 649 454
Aguas de Castilho S.A. 70,00% 1.266 6.708 7.974 1.133 3.419 4.552 3.422 1.175 (1.025) 150 105
Tubaréo Saneamento S.A. 50,00% 7.438 16.646 24.084 12.972 2.130 15.102 8.982 7.198 (6.134) 1.064 532
Itapo& Saneamento Ltda. 50,00% 1.706 18.710 20.416 16.167 3.024 19.191 1.225 2.327 (2.622) (295) (148)
Sub-total controladas em conjunto 15.644 70.512 86.156 34.553 22.654 57.207 28.949 14.919 (13.351) 1.568 943
Total 294.588 1.411.052  1.705.640 500.767 984.430 1.485.197 220.443 131.040  (134.887) (3.847) (3.027)
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Trimestre findo em 31 de marco de 2015

Ativos  Ativos ndo Total de Passivos Passivos ndo Total de Patriménio Lucro ou Equivaléncia
31 de dezembro de 2015 Participacdo _ circulantes  circulantes ativos__circulantes __ circulantes passivos liquido Receita Despesas (prejuizo)  patrimonial
Controladas
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 90,00% 4.545 31.208 35.753 17.637 14.233 31.870 3.883 4.764 (4.846) (82) (74)
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 50,00% 1.600 6.621 8.221 5.122 39 5.161 3.060 876 (746) 130 65
CAB Guaratingueta S.A. 100,00% 10.260 20.227 30.487 9.140 11.512 20.652 9.835 2.618 (1.973) 645 645
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. 95,00% 91.177 365.288 456.465 90.377 269.165 359.542 96.923 19.254 (15.746) 3.508 3.333
CAB Aguas de Paranagué S.A. 100,00% 12.417 181.447 193.864 146.768 19.481 166.249 27.615 18.861 (19.636) (775) (775)
CAB MT Participagdes Ltda. (consolidado) 80,00% 11.209 47.619 58.828 34.531 7.020 41.551 17.277 6.176 (5.193) 983 786
CAC Participagdes Ltda. 99,80% 1 - 1 - - - 1 - - - -
CAB Piquete S.A. 100,00% 1.537 2.607 4.144 1.244 2.062 3.306 838 487 (584) 97) 97)
CAB Canarana Ltda. 80,00% 792 7.826 8.618 7.134 91 7.225 1.393 734 (828) (94) (75)
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Bésico Ltda. 100,00% 29.088 2.360 31.448 32.005 5.579 37.584 (6.136) 52 (1.831) (1.779) (1.779)
CAB Cuiabé S/A - Concessionéria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto 80,00% 55.506 417.539 473.045 52.977 422.811 475.788 (2.743) 63.339 (69.545) (6.206) (4.965)
CAB Gerenciadora Ltda. 100,00% 947 1.283 2.230 2.109 7.538 9.647 (7.417) 649 (1.093) (444) (444)
CAB Aguas do Agreste S.A. 100,00% 40.072 229.358 269.430 23.400 192.077 215.477 53.953 11.249 (7.344) 3.905 3.905
CAB Atibaia S.A. 100,00% 10.176 12.974 23.150 24.044 861 24.905 (1.755) 2.511 (2.876) (365) (365)
Sub-total controladas 269.327 1.326.357  1.595.684 446.488 952.469 1.398.957 196.727 131570  (132.241) (671) 160
Controladas em conjunto
Aguas de Andradina S.A. 70,00% 4777 28.216 32.993 4.373 13.948 18.321 14.672 4.855 (4.478) 377 264
Aguas de Castilho S.A. 70,00% 1.139 6.638 7.777 1.057 3.449 4.506 3.271 1.527 (1.354) 173 121
Tubardo Saneamento S.A. 50,00% 9.237 18.509 27.746 15.835 3.979 19.814 7.932 7.267 (6.587) 680 340
Itapod Saneamento Ltda. 50,00% 1.665 18.503 20.168 15.700 2.948 18.648 1.520 2.257 (2.539) (282) (141)
Sub-total controladas em conjunto 16.818 71.866 88.684 36.965 24.324 61.289 27.395 15.906 (14.958) 948 584
Total 286.145 1.398.223  1.684.368 483.453 976.793 1.460.246 224.122 147.476  (147.199) 277 744
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Intangivel
Intangivel
ICPC 01 (R1) / Outorga da

Consolidado Concessao (i) IFRIC 12 (ii))  concessdo (iii) Software Total
Custo
Saldo em 1° de janeiro de 2015 48.452 475.997 142.389 6.283 673.121
Adicoes - 41.806 3.125 293 45.224
Saldo em 31 de marco de 2015 48.452 517.803 145.514 6.576 718.345
Adicoes - 40.499 1.042 500 42.041
Baixas - - - (15) (15)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 48.452 558.302 146.556 7.061 760.371
Adicoes - 6.671 - 269 6.940
Saldo em 31 de marco de 2016 48.452 564.973 146.556 7.330 767.311
Amortizacdo e provisdo para perdas por reducéo ao valor recuperavel
Saldo em 1° de janeiro de 2015 (6.700) (72.464) (10.314) (2.161) (91.639)
Adicdes (273) (7.086) (1.200) (313) (8.872)
Saldo em 31 de marco de 2015 (6.973) (79.550) (11.514) (2.474) (100.511)
Adicdes (818) (24.235) (3.755) 972) (29.780)
Provisdo para perdas por reducéo ao valor recuperavel - (1.655) - - (1.655)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (7.791) (105.440) (15.269) (3.446) (131.946)
Adictes (273) (8.376) (1.227) (341) (10.217)
Saldo em 31 de marco de 2016 (8.064) (113.816) (16.496) (3.787) (142.163)
Valor liquido contébil
Em 31 de dezembro de 2015 40.661 452.862 131.287 3.615 628.425
Em 31 de margo de 2016 40.388 451.157 130.060 3.543 625.148
Concessao

Direito de exploracdo de contrato de concessdo adquirido de terceiro.

Os laudos de avaliagdo das empresas adquiridas foram desenvolvidos considerando as metodologias especificas de
avaliacdo estabelecidas pela empresa especializada independente e premissas definidas e fornecidas pelo Grupo,
considerando projec¢des de receitas, despesas, conforme apresentado a seguir:

Controladas diretas e indiretas

Prazo final da Prazo Saldo liquido Saldo liquido
Intangivel concessdo concessdo  remanescente -anos  Custo contabil Amortizagéo 31/03/2016 31/12/2015
CAB Aguas de Paranagué S.A. (@) 2045 29 39.549 (7.462) 32.087 32.360
CAB Colider Ltda. (b) 2032 16 1.688 (139) 1.549 1.549
CAB Pontes e Lacerda Ltda. ) 2031 15 2.678 (236) 2.442 2.442
CAB Alta Floresta Ltda. (d) 2032 16 2.599 (226) 2.373 2.373
CAB Canarana Ltda. (e) 2040 24 602 1) 601 601
CAB Comodoro Ltda. ® 2037 21 1.155 - 1.155 1.155
Tubardo Saneamento S.A. 2042 26 181 - 181 181
Total 48.452 (8.064) 40.388 40.661

A seguir detalhamos os principais valores de intangivel e concesséo registrados nas informagdes trimestrais do Grupo
de acordo com o 1AS 38 (CPC 4 R1) Ativos Intangiveis.

Em maio de 2008, a CAB Paranagua S.A. adquiriu 100% das ac¢Oes representativas do capital da Companhia
Aguaspar S.A., na qual possuia a quase totalidade das acdes da CAB Aguas de Paranagua S.A., com excegéo de 4
(quatro) acBes preferenciais pertencentes aos membros do Conselho de Administracdo da CAB Aguas de Paranagua
S.A., pelo valor de R$ 59.133, tendo apurado uma mais valia pelo direito de exploracdo da concesséo no valor de R$
39.549 conforme estudo efetuado por empresa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a incorporagdo da CAB Paranagua S.A. pela
Aguaspar S.A. e, posteriormente, a incorporagdo da Aguaspar S.A. pela CAB Aguas de Paranagua S.A., e a mais
valia (concessdo), gerada na aquisicéo desse investimento, foi classificada no ativo intangivel. A Companhia esta

amortizando este intangivel linearmente pelo prazo da concesséo.
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Durante o exercicio de 2009, a CACOL Participag@es Ltda. adquiriu 80% das agdes do capital da empresa CAB
Colider Ltda., pelo valor de R$ 5.755, tendo apurado uma mais valia pelo direito de exploracéo da concessdo no valor
de R$ 3.198, conforme estudos preparados por empresa especializada, amortizavel linearmente pelo prazo da
concessdo. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como &gio por expectativa de rentabilidade futura,
fundamentada por estudo de empresa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a incorporagdo da CACOL Participages Ltda.
pela CAB Colider Ltda. e para a mais valia (concessdo) gerada na aquisigdo desse investimento foi constituida uma
provisdo retificadora em contrapartida a reserva especial de agio no patriménio liquido da controlada, de forma que o
efeito da operacao no patrimonio reflita o beneficio fiscal do agio incorporado. Essas alteragdes afetaram o
investimento da Companhia na controlada, sendo necessaria a constitui¢cdo do agio (direito de exploracéo da
concessdo) indedutivel para fins fiscais na Controladora de modo a recomp6-lo, no valor de R$ 1.549.

Durante o exercicio de 2009, a CPL ParticipacOes Ltda. adquiriu 80% das a¢Ges do capital da empresa CAB Pontes e
Lacerda Ltda., pelo valor de R$ 7.706, tendo apurado uma mais valia pelo direito de exploragéo da concessdo no
valor de R$ 5.702, conforme estudo prestado por empresa especializada, amortizavel linearmente pelo prazo da
concessdo. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como agio por expectativa de rentabilidade futura,
fundamentada por estudo de empresa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria foi aprovada a incorporacdo da CPL Participacfes Ltda., pela
CAB Pontes e Lacerda Ltda. e para a mais valia (concessdo) gerada na aquisi¢do desse investimento foi constituida
uma provisao retificadora em contrapartida a reserva especial de agio no patriménio liquido da controlada, de forma
que o efeito da operacdo no patriménio reflita o beneficio fiscal do agio incorporado. Essas alteracdes afetaram o
investimento da Companhia na controlada, sendo necessaria a constituicdo do agio (direito de exploragéo de
concessdo) indedutivel para fins fiscais na Controladora de modo a recompd-lo, no valor de R$ 2.442.

Durante o exercicio de 2009, a CALF Participa¢des Ltda. adquiriu 80% das a¢des do capital da empresa CAB Alta
Floresta Ltda., pelo valor de R$ 8.205, tendo apurado uma mais valia pelo direito de exploragéo de concessdo no
valor de R$ 4.919 conforme estudo preparado por empresa especializada, amortizavel linearmente pelo prazo da
concessao. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como agio por expectativa de rentabilidade futura,
fundamentado por estudo de empresa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a incorporagdo da CALF Participacdes Ltda. pela
CAB Alta Floresta Ltda. e para a mais valia (concessdo) gerada na aquisi¢ao desse investimento foi constituida uma
provisdo retificadora em contrapartida a reserva especial de agio do patriménio liquido da controlada, de forma que o
efeito da operacéo no patrimonio reflita o beneficio fiscal do agio incorporado. Essas alteragdes afetaram o
investimento da Companhia na controlada, sendo necesséaria a constitui¢cdo do agio (direito de exploracéo de
concessao) indedutivel para fins fiscais na controladora de modo a recomp6-lo, no valor de R$ 2.373.

Durante o exercicio de 2010, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental adquiriu 100% das acdes do capital
da empresa CAB Canarana Ltda., pelo valor de R$ 876, tendo apurado uma mais valia pelo direito de exploragéo da
concessdo no valor de R$ 602 conforme estudo preparado por empresa especializada e com amortizagdo linear até o
final da concessao.

Durante o0 exercicio de 2010, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental adquiriu 80% das aces do capital da
empresa CAB Comodoro Ltda., pelo valor de R$ 2.000, tendo apurado uma mais valia pelo direito de exploragdo da
concessdo no valor de R$ 1.155 conforme estudo preparado por empresa especializada e com amortizagéo linear até o
final da concess&o. Em junho de 2011, através de reestruturacéo societaria, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental integralizou o investimento e transferiu a mais valia e o passivo referentes a operagdo de aquisi¢do da
empresa CAB Comodoro Ltda. na controlada CAB MT Participagdes Ltda.
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Intangivel ICPC 01 (R1)/ IFRIC 12
Taxamédia de 31/12/2015 31/03/2016
amortizacao
%a.a. (*) Custo Adicoes Transferéncia Custo

Benfeitorias em imdveis de terceiros 6,00 71.302 - - 71.302
Controle tecnoldgico 4,96 23.099 890 130 24,119
Méquinas, aparelhos e equipamentos 10,23 139.361 1.691 166 141.218
Rede de Agua 4,66 155.565 3.065 632 159.262
Rede de Esgoto 4,56 155.135 594 290 156.019
Obras em andamento - 10.025 372 (1.275) 9.122
Custo de empréstimos 4,70 2.216 - - 2.216
Outros - 1.599 59 57 1.715
Total 558.302 6.671 - 564.973

Os prazos de amortizagdo ndo excedem os prazos das concessdes.

O ativo intangivel, registrado na rubrica intangivel ICPC 01 (R1)/ IFRIC 12, refere-se exclusivamente aos gastos com
construgdes e melhorias na infraestrutura. A amortizagao ocorre de forma linear, considerando como inicio da
amortizacao a data de aquisicdo do bem ou a data de término das obras.

Os ativos intangiveis com vida atil definida tém seu valor recuperavel testado caso haja indicativo de perda de valor.
Em 31 de dezembro de 2015 o Grupo reconheceu uma provisdo para redugdo ao valor recuperavel de R$ 1.655 na
controlada CAB Piquete S.A. em relacéo aos intangiveis ICPC 01 (R1) / IFRIC 12, reflexo da ndo implantacéo das
obras de esgotamento sanitario de atribuicdo do municipio de Piquete, que impedem a controlada de prestar a
totalidade dos servicos de esgotamento sanitario e obter a receita plena prevista.

O valor recuperavel desta UGC foi baseado no valor em uso sendo o fluxo de caixa estimado pela Administragdo,
descontado pela taxa de 12,33% referente ao custo médio ponderado de capital - Weighted Average Cost of Capital
(WACC), calculada com base em premissas de mercados comparaveis.

Outorga da concessédo

Taxa média 31/03/2016
Movimentac&o do custo amortizagdo % a.a. (*) Custo
CAB Cuiaba S/A - Concessionéria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto 3,43 146.556

Refere-se a outorga fixa paga em decorréncia de contrato de concessao, que esta sendo amortizada linearmente pelo
prazo de concessao.

Fornecedores e outras contas pagar

Consolidado Controladora

Nota 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Fornecedores diversos 31.027 37.858 49 130
Partes relacionadas - operagdes mensais 23 4122 4.656 1.648 2.080
Adiantamentos 869 941 - -
Contas a pagar diversas 3.245 4.253 977 988
Total 39.263 47.708 2,674 3.198
Passivo circulante 38.369 46.814 1.695 2.209
Passivo néo circulante 894 894 979 989

O Grupo avaliou o ajuste a valor presente dos seus saldos de fornecedores em 31 de marco de
2016 e concluiu que os valores ndo geram ajustes materiais nas informagdes trimestrais.
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As informacdes sobre a exposicao do Grupo a riscos de liquidez e mensuracao do valor justo
relacionados a fornecedores e outras contas a pagar esta divulgada na nota explicativa n° 16.

Empréstimos e financiamentos

Esta nota explicativa fornece informacdes sobre 0s termos contratuais dos empréstimos e
financiamentos com juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado. Para mais informagdes
sobre a exposicdo do Grupo a riscos de taxas de juros, liquidez e uma analise de sensibilidade
decorrentes destes empréstimos e financiamentos, veja nota explicativa n° 16.

Juros Consolidado Controladora

Linha de crédito Nota Indexador mMédios a.a (%) Vencimento 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
BNDES - partes relacionadas ? TJPL 10,19 2016 a 2032 480.211 480.673 - -
Capital de Giro cDI 15,67 2016 a 2017 15.341 14.799 - -
Cédula de Crédito CDI 18,43 2016 112.127 108.003 57.307 54.860
FCP - SAN TR 10,69 2016 a 2035 179.035 175.008

Finame - 3,95 2016 a 2019 4.138 4.484

Nota Promiséria CDI 16,67 2016 89.559 86.221 - -
Leasing 14,81 2016 a 2018 2.254 2.505 2.057 2.283
Fianca (*) - 2016 1.605 - - -
Empréstimos - partes relacionadas 23 CDI 2017 269 269 242 242
Conta corrente - partes relacionadas 23 - 2016 556 446 49.688 32.618
(-) Custo de Transagdo (4.822) (4.986) - -
Total 880.273 867.422 109.294 90.003
Passivo circulante 270.645 256.124 107.979 88.429
Passivo néo circulante 609.628 611.298 1.315 1574

Os financiamentos concedidos pelo BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico
e Social e parte dos empréstimos de capital de giro estdo garantidos por recebiveis no valor
contébil de R$ 414.142 em 31 de marco de 2016 (R$ 419.737 em 31 de dezembro de 2015).

Os empréstimos e financiamentos possuem 0s seguintes vencimentos:

Até 12 13a24 25a36 37a48 49 a60 61a233
31 de marco de 2016 Valor contabil meses meses meses meses meses meses
Empréstimos e financiamentos (*) 884.270 270.792 252.814 41.204 42.809 44.686 231.965
Empréstimos - partes relacionadas 269 269
Conta corrente - partes relacionadas 556 556 - - - - -
Total 885.095 271.348 253.083 41.204 42.809 44.686 231.965

Até 12 13a24 25a36 37 a48 49 a60 61a236
31 de dezembro de 2015 Valor contabil meses meses meses meses meses meses
Empréstimos e financiamentos (*) 871.693 256.341 51.899 54.906 56.286 57.665 394.596
Empréstimos - partes relacionadas 269 269 - - -
Conta corrente - partes relacionadas 446 446 - - - - -
Total 872.408 256.787 52.168 54.906 56.286 57.665 394.596

O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transagéo.
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Fornecimento de garantias, avais ou fiancas
Em 31 de margo de 2016 e 31 de dezembro 2015, a Companhia forneceu a suas controladas e
controladas em conjunto as seguintes garantias, avais ou fiangcas em valor de face de:

Consolidado

Tipo Afavor de Ligagéo 31/03/2016 31/12/2015
Garantia/Aval/Fianca/ Devedora solidaria CAB Aguas de Paranagua S.A. Direta 135.240 135.240
Aval CAB Atibaia S.A. Direta 20.000 20.000
Aval CAB Alta Floresta Ltda. Indireta 10.500 10.500
Aval CAB Canarana Ltda. Direta 5.000 5.000
Aval CAB Colider Ltda. Indireta 7.000 7.000
Aval CAB Comodoro Ltda. Indireta 1.700 1.700
Aval CAB Pontes e Lacerda Ltda. Indireta 7.700 7.700
Aval Saneamento de Mirassol S.A. - Sanessol S.A. Direta 5.500 5.500
Aval Tubardo Saneamento S.A. Controle emconjunto 6.000 6.000
Garantia CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Plblicos de Agua e Esgoto Direta 3.906 3.906
Fianca/Garantia CAB Aguas de Agreste S.A. Direta 167 167
Garantia Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. Direta 2.250 2.250
Garantia/ Devedora solidaria Itapoa Saneamento Ltda. Controle emconjunto 5731 5731
Total 210.694 210.694

Cronograma de amortizacao do custo de transacéo

A seguir é apresentado 0 montante de custos de transacdo dos financiamentos BNDES, a ser
apropriado ao resultado em cada periodo subsequente:

13a24 25236 37a48 49 a60 61a198
31 de margo de 2016 Valor contdbil 12 meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 4.822 703 594 551 502 453 2.019

13a24 25a36 37a48 49 a60 61a201
31 de dezembro de 2015 Valor contébil 12 meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 4.986 663 618 574 525 471 2135

Quebra de clausulas contratuais (covenants)

A Galvéo Engenharia S/A. (em recuperacéo judicial), codevedora fiadora em financiamento
realizado pela controlada CAB Aguas de Paranaguéa S.A., ndo cumpriu as obrigacdes financeiras
previstas nas clausulas restritivas do respectivo contrato. Perante este cenario houve o
descumprimento de covenants e a controlada reclassificou do passivo ndo circulante para o
circulante o montante de R$ 7.899 referente ao financiamento. Ainda ndo houve manifestagéo
por parte do agente financiador.

O financiamento obtido pela controlada CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
junto ao BNDES no montante de R$ 208.103 em 31 de margo de 2016, possui clausula

contratual restritiva (covenants) determinando que, ao final de cada semestre, a Companhia deve
atender aos seguintes indices financeiros:

indice de cobertura do servico da divida maior ou igual a 1,3; e
Margem operacional maior ou igual a 55%.

O célculo dos indices mencionados acima € efetuado com base nos valores apurados nos Gltimos
12 meses constantes das referidas demonstragdes financeiras.
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Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia ndo atingiu o indice relativo a margem operacional.
O contrato determina que a Companhia possui 0 prazo de 6 meses para comprovar o
reestabelecimento dos indices mediante apresentacdo das préximas demonstracdes financeiras
revisadas. Caso a Companhia ndo consiga reestabelecer o indice financeiro dentro deste prazo,
as acionistas Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental e a Galvio Engenharia S/A.- (em
recuperacao judicial) terdo o prazo de 5 dias Uteis para aumentar capital ou efetuar adiantamento
para futuro aumento de capital em montante suficiente para o reestabelecimento de tais indices.
Caso tais condicdes ndo se concretizem, a instituicdo financeira podera decretar o vencimento
antecipado da divida.

A quebra de covenants deve-se principalmente a despesas ndo recorrentes relativas ao processo
de restituicdo dos créditos tributarios de INSS e relativas ao I1SS. Diante do exposto a
Companhia ja iniciou as negocia¢fes com a referida instituicdo financeira para que seja obtido
waiver.

Debéntures
Juros médios Consolidado Controladora

Linha de crédito Indexador aa. (%) Vencimento 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Debéntures CDI 16,67 2016 a 2024 222.663 214114 - -
Debéntures - 12,16 2016 a 2020 109.086 106.099 109.086 106.099
(-) Custo de transagédo (364) (402) (364) (402)
Total 331.385 319.811 108.722 105.697
Passivo circulante 32.297 29.176 28.957 25.964
Passivo ndo circulante 299.088 290.635 79.765 79.733

Em 28 de junho de 2013 a Companhia emitiu 100 debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie quirografaria, garantia fidejussoria, em série Unica, para distribuicdo publica,
com esforcos restritos, as quais foram emitidas pelos Bancos e recebidas no valor total de

R$ 100.000. A Companhia capitalizou os custos com a emisséo dessas debéntures no montante
de R$ 714, contabilizado como redutores da conta do passivo e que serdo amortizados como as
debéntures.

O valor nominal atualizado das debéntures e 0s juros serdo pagos da seguinte maneira:
Amortizacdo: a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da data de emissdo, as debéntures
serdo amortizadas anualmente no dia 28 de junho de cada ano, com vencimento final em 28 de
junho de 2020.

Juros: anualmente a partir da data de emissdo até o vencimento, totalizando 7 pagamentos a
serem realizados no dia 28 de junho de cada ano, com vencimento final em 28 de junho de
2020.

Garantias: Galvéo Participacfes S/A. (em recuperacdo judicial), fiadora, presta garantia
fidejusséria como devedora solidéaria e principal pagadora de 66,58% do valor total da divida até
a final liquidag&o das debéntures venciveis em 2020.

As garantias das debéntures venciveis em 2024 consistem no penhor de a¢des e de qualquer

forma de remuneragdo paga aos acionistas e a cessao fiduciaria de direitos emergentes do
contrato de concessao publica.
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As debéntures emitidas pela Companhia no montante de R$ 109.086 em 31 de margo de 2016,
possui clausula contratual restritiva (covenants) determinando que, anualmente a Companhia
deve atender aos seguintes indices financeiros:

Divida liquida / EBITDA menor ou igual a 6,0x (para o exercicio de 2015); e
EBITDA / Despesas financeiras liquidas maior ou igual a 1,20x.

O célculo dos indices mencionados acima é efetuado com base nos valores apurados nas
referidas demonstracdes financeiras auditadas. Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia néo
atingiu o indice relativo a Divida liquida / EBITDA. Entretanto, a Administracdo obteve waiver
com a instituicao financeira envolvida.

As debéntures possuem 0s seguintes vencimentos:

13a24 25a36 37a48 49 a60 61a102
31 de marco de 2016 Valor contdbil 12 meses meses meses meses meses meses
Debéntures 331.749 32.426 26.680 33.360 41.153 44.493 153.637

13a24 25a36 37a48 49 a60 61a105
31 de dezembro de 2015 Valor contabil 12 meses meses meses meses meses meses
Debéntures 320.213 29.311 26.424 32.847 40.341 43552 147.738

Cronograma de amortizacao do custo de transacéo

A seguir é apresentado 0 montante de custos de transacdo das debéntures, a ser apropriado ao
resultado em cada periodo subsequente:

13a24 25a36 37 a48 49 a51
31 de marco de 2016 Valor contabil 12 meses meses meses meses meses
Debéntures 364 129 104 76 45 10

13a24 25a36 37 a48 49 a54
31 de dezembro de 2015 Valor contébil 12 meses meses meses meses meses

Debéntures 402 135 111 84 53 19

A exposi¢do do Grupo a riscos de mercado, liquidez e uma anélise de sensibilidade decorrentes
dessas debéntures, veja nota explicativa n° 16.

Quebra e reestabelecimentos de cumprimento de clausulas contratuais (covenants)

A Galvéo Participagdes S/A. (em recuperacdo judicial), interveniente anuente de debéntures
emitidas pela controlada CAB Cuiabéa S/A - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e
Esgoto, ndo cumpriu as obrigacdes financeiras previstas nas clausulas restritivas 6.24, “VII” e
“XVII” e 6.24.2 da escritura de emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em agdes. Em
virtude do ocorrido, foi realizada em 01 de abril de 2015, Assembleia Geral de debenturistas
gue deliberou pela ndo decretacdo do vencimento antecipado pelo prazo de 90 dias,
posteriormente prorrogado por 90 dias adicionais na Assembleia Geral realizada em 01 de julho
de 2015, sendo concedido o waiver definitivo a partir de 01 de outubro de 2015 em deliberacéo
da Assembleia Geral realizada em 22 de outubro de 2015.
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Obrigac0es fiscais
Consolidado Controladora

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
PIS/COFINS comrecolhimento diferido 60.724 60.836 - -
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 7.967 7.153 82 18
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre salario 2.155 621 622 194
Imposto sobre servico (ISS) a recolher 1.891 1.064 114 115
Programa de Integragéo Social (PIS) 1.708 1.550 18 3
ISS/ PIS/ COFINS / CSLL retido a recolher 324 446 104
Qutros 241 213 - 8
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre terceiro 75 94 33 1
Total 75.085 71.977 973 339
Passivo circulante 14.276 11.050 973 339
Passivo ndo circulante 60.809 60.927

Provisdo para contingéncias

A avaliacdo da probabilidade de perda em agdes, assim como a apuragdo dos montantes
envolvidos, foi realizada considerando-se os pedidos dos reclamantes, a posicao jurisprudencial
acerca das matérias e a opinidao dos consultores juridicos do Grupo. O Grupo considera existir
riscos efetivos classificados como provaveis e, desta forma, constituiu provisao no valor de R$
2.872 em 31 de margo de 2016 (R$ 2.598 em 31 de dezembro de 2015).

Ciwis, trabalhistas e ambientais

Consolidado 31/03/2016 31/12/2015
Saldo em 1° janeiro 2.598 1.634
Adigdes 324 1.198
Reversdes (50) (234)
Saldo final 2.872 2.598

As contingéncias passivas ndo reconhecidas nas informacdes trimestrais sdo de natureza civel e
trabalhista, avaliadas pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, somaram no
Grupo o montante de R$ 33.737 em 31 de mar¢o de 2016 (R$ 52.101 em 31 de dezembro de
2015) e na controladora R$ 94 em 31 de marco de 2016 e (R$ 188 em 31 de dezembro de 2015),
para os quais nenhuma provisdo foi constituida tendo em vista que as praticas contabeis
adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizag&o.

Patrimonio liquido - Controladora

Capital social

O capital social da Companhia, subscrito e integralizado em 31 de marco de 2016 é de

R$ 283.156 (idéntico em 31 de dezembro de 2015), deduzido de custo de transa¢do incorrido
conforme CPC 08 R1 (IAS 32) - Custos de Transac¢des no montante liquido de imposto de renda
e de contribuicdo social diferidos de R$ 1.096. Esta representado por 61.266.737 agoes
ordinarias, nominativas, sem valor nominal, pertencentes aos seguintes acionistas:
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Em quantidade de ac¢des
31/03/2016 31/12/2015
Galvéo Participagfes S/A. (emrecuperacéo judicial) 40.788.921 40.788.921
BNDES Participaces S.A. — BNDESPAR 20.477.816 20.477.816
Total 61.266.737 61.266.737

De acordo com a deliberacdo do Conselho de Administracdo, a Companhia esta autorizada a
aumentar o seu capital social até o limite de R$ 800.000, independentemente de reforma
estatutéria.

Reservas de lucros

Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de retencdo de lucros

E destinada & aplicagdo em investimentos previstos no orcamento de capital para
manutencao/melhoria do sistema de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario, conforme
determinado em assembleia geral ordinaria e extraordinaria.

Reserva de incentivos fiscais

A controlada CAB Aguas do Agreste S.A. possui uma reducio de 75% do imposto de renda e
adicionais nado restituiveis calculados sobre o lucro da exploracdo das atividades do setor de
infraestrutura em virtude da implantacdo de suas instalagdes na é&rea de atuacdo da
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, pelo prazo de 10 anos a contar
de 2014, sendo reconhecida no resultado ao longo do periodo, confrontada com as despesas que
pretende compensar, em base sistematica, desde que atendidas as condi¢des do Pronunciamento
Técnico CPC 07 (IAS 20) - Subvengdes e Assisténcias Governamentais. Ap6s atendido os
requisitos o ganho é reconhecido no resultado e reclassificado entre as contas do patrimdénio
liquido de lucros acumulados para reserva de incentivos fiscais.

Dividendos
O Estatuto Social da Companhia determina um percentual néo inferior a 25% para pagamento
dos dividendos minimos obrigatorios.

Gerenciamento do capital
A gestdo de capital do Grupo é feita para equilibrar as fontes de recursos préprias e terceiras,
balanceando o retorno para 0s acionistas e 0 risco para acionistas e credores.

A divida do Grupo para a relagdo ajustada do capital ao final do periodo e exercicio é
apresentada a seguir:

40



16

™)

Total do passivo e participagdo de ndo controladores
(-) Caixa e equivalentes de caixa
(=) Passivo liquido (A)

Total do patrimdnio liquido atribuivel aos controladores (B)
Relacdo divida liquida sobre capital ajustado (A/B)

Instrumentos financeiros

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental

Informacdes trimestrais - ITR em

31 de margo de 2016

Consolidado Controladora
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
1.417.586 1.401.425 258.195 234.082
(43.770) (39.161) (@) ()
1.373.816 1.362.264 258.194 234.081
195.404 204.540 195.404 204.540
7,03 6,66 1,32 1,14

Classificacéo contabil e valores justos
A tabela a seguir apresenta os valores contébeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui informacdes sobre
o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

Consolidado Valor contabil Valor justo

Valor justo por

meio de Empréstimos e Custo

31 de marco de 2016 resultado recebiveis amortizado Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Aplicagdes financeiras 21.407 21.407 21.407 21.407
Outros investimentos 17.991 17.991 17.991 17.991
Dep6sitos bancérios vinculados 5.175 5.175 5.175 5.175
Total 44.573 44.573 44.573 44.573
Ativos financeiros ndo-mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 22.363 22363
Contas a receber e outros recebiveis 798.456 798.456
Total 820.819 820.819
Passivos financeiros mensurados ao valor justo
Empréstimos e financiamentos (*) 885,095 885,095 886.890 886.890
Debéntures (*) - 331.749 331.749 359.658 359.658
Instrumentos financeiros derivativos 9.396 - 9.396 9.418 9418
Total 9.396 1.216.844 1.226.240 1.255.966 1.255.966
Passivos financeiros ndo-mensurados ao valor justo
Fornecedores e outras contas a pagar 39.263 39.263
Consolidado Valor contabil Valor justo

Valor justo por

meio de Empréstimos e Custo

31 de dezembro de 2015 resultado recebiweis amortizado Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Aplicagdes financeiras 20483 20.483 20483 20483
Outros investimentos 23.424 23.424 23.424 23.424
Depésitos bancarios vinculados 3.343 3.343 3.343 3.343
Total 47.250 47.250 47.250 47.250
Ativos financeiros ndo-mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 18.678 18.678
Contas a receber e outros recebiveis 790.570 790.570
Total 809.248 809.248
Passiwvos financeiros mensurados ao valor justo
Empréstimos e financiamentos (*) 872.408 872.408 876.305 876.305
Debéntures (*) - 320213 320213 341.282 341.282
Instrumentos financeiros derivativos 13.717 - 13.717 13.717 13.717
Total 13.717 1.192.621 1.206.338 1.231.304 1.231.304
Passivos financeiros ndo-mensurados ao valor justo
Fornecedores e outras contas a pagar 47.708 47.708

O montante apresentado ndo contempla o impacto dos custos de transacéo.

Mensuracéo do valor justo

Rara as controladas CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A., CAB Guaratingueta S.A., CAB
Aguas do Agreste S.A. e CAB Atibaia S.A. foram determinados os valores presentes de contas a
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receber e outros recebiveis com base nas taxas anuais de desconto de 9,00%, 11,84%, 12,12% e
15,44% em 31 de marco de 2016 (9,05%,11,74%, 11,62% e 14,24% em 31 de dezembro de
2015) respectivamente, apurados na data de apresentacao.

O valor justo para o financiamento do BNDES é o registrado contabilmente uma vez que nao
existem instrumentos similares com vencimentos e taxas de juros comparaveis. Para 0s demais
passivos financeiros, o valor justo que é determinado para fins de divulgacdo, € calculado
baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de
mercado dos juros apurados na data de apresentacdo das informacdes trimestrais.

O valor justo de contratos de swaps é calculado com base no desconto de fluxos de caixa futuros
estimados baseando-se nas condi¢Ges e vencimento de cada contrato e utilizando-se taxas de
juros de mercado para um instrumento semelhante apurado na data de mensuracdo. Os valores
justos refletem o risco de crédito do instrumento e incluem ajustes para considerar o risco de
crédito do Grupo e contraparte quando apropriado.

Os demais valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balanco
patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacao
em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na
taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes
valores de mercado.

N&o ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de marco de 2016.

Gerenciamento de riscos financeiros
O Grupo possui exposicdo aos seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; e
Risco de mercado.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracdo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco
do Grupo e os gestores de cada area se reportam regularmente a Administracdo sobre as suas
atividades.

As politicas de gerenciamento de risco do Grupo sdo estabelecidas para identificar e analisar os
riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados e para monitorar riscos
e aderéncia aos limites. As politicas de gerenciamento de riscos e sistemas sdo revisadas
frequentemente para refletir mudangas nas condi¢des de mercado e nas atividades do Grupo. O
Grupo, através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca
desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham
consciéncia de suas atribuigdes e obrigacdes.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de o Grupo incorrer em perdas financeiras caso o cliente ou uma
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigac¢des contratuais.
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Contas a receber e outros recebiveis

O Grupo tem atualmente recebiveis no segmento de saneamento. Os principais mitigadores do
risco de crédito sdo os contratos de Parceria Publico Privada, cujos recebiveis vém de clientes
de primeira linha, como a Companhia de Saneamento Béasico do Estado de Séo Paulo —
SABESP que anualmente contrata agéncia de avaliacdo de crédito e, para 2015, foi emitido
Fitch Rating nacional a longo prazo AA- (bra). Nos contratos de concessdo, as controladas
detém o controle direto dos recebiveis e do fornecimento dos servicos, além disso, existem
contratos com previsdes de indenizacdo em caso de rentncia do poder concedente, com alto
grau de controle sobre os recebiveis.

Em virtude da crise hidrica ocorrida em 2015, a controlada CAB Guaratingueta S.A., devido as
acoes coordenadas para mitigar os efeitos da seca que reduziram as disponibilidades de caixa do
Poder Concedente, possui em atraso 0 montante a receber de R$ 5.128 com vencimento de 0 a
120 dias.

Na controlada CAB - Aguas do Agreste S.A. mediante primeiro termo aditivo ao contrato de
concessdo, 0 pagamento da contraprestacdo plena prevista para iniciar no 25° més de vigéncia
do contrato foi postergado para 0 32° més, e as diferencas de fluxo de caixa foram diluidas nas
contraprestacbes futuras. O Poder Concedente ndo vem realizando a liquidacdo da
contraprestacdo plena e, portanto, a controlada reconheceu uma provisao para perda por reducao
no valor recuperavel de seus recebiveis no montante de R$ 27.636 e encontra-se em fase final
de negociacdo e definicdo da forma de recuperacéo de tais recebiveis.

Caixa e equivalentes de caixa
O risco de crédito proveniente do caixa e equivalentes de caixa é atenuado pelo fato de o Grupo
manter seus saldos com bancos e institui¢do financeira consideradas de primeira linha.

Exposicao a riscos de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima do crédito. A exposicao
maxima do risco do crédito na data das informagdes trimestrais foram:

Consolidado Controladora

Nota 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Caixa e equivalentes de caixa 3 43.770 39.161 1 1
Qutros investimentos 4 17.991 23424 - 8
Depdsitos bancarios vinculados 5.175 3.343 R R
Contas a receber e outros recebiveis (*) 5 795.856 787.911 170.697 155.407
Total 862.792 853.839 170.698 155.416
Ativo circulante 256.398 245.699 39.349 82.178
Ativo ndo circulante 606.394 608.140 131.349 73.238

Nao foi considerado o montante de outros recebiveis referente a adiantamentos.

Perdas por reducao no valor recuperéavel
A composicdo por vencimento dos recebiveis de clientes na data das informacg6es trimestrais
foram as seguintes:
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Consolidado

31/03/2016 31/12/2015
A vencer 767.868 755.754
Vencidos de 1a 30dias 10.332 10.155
Vencidos de 31 a 90 dias 6.324 6.530
Vencidos de 91a 120 dias 2.179 1.838
Vencidos de 121 a 180 dias 3.584 2.978
Vencidos de 181 a 360 dias 7.732 7.883
Vencidos acima de 360 dias 35.033 32.387
Total 833.052 817.525

Os valores acima apresentados ndo contemplam as provisdes para perdas de crédito de
liquidagéo duvidosa.

O movimento na provisao para perdas por reducdo no valor recuperavel em relacdo ao contas a
receber e outros recebiveis durante o periodo foi o seguinte:

Consolidado

Saldo em 1° de janeiro de 2015 25.008
Provisdo para reducdo ao valor recuperavel reconhecida 46.409
Valores baixados (13.757)
Saldoem 31 de dezembro de 2015 57.660
Provisdo para reducdo ao valor recuperavel reconhecida 10.357
Valores baixados (2.941)
Saldoem 31 de marco de 2016 65.076

A provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa é relacionada a varios clientes usuarios dos
servicos prestados de agua e esgoto.

A composi¢do da provisao por perdas ao valor recuperdvel conforme critério de estimativa é a
seguinte:

2016
Provisdo de titulos diversos (*) 27.936
Provisdo de titulos vencidos acima de 360 dias e renegociados (**) 35.033
Proviséo sobre titulos vencidos até 360 dias (***) 2.107
Total 65.076

Refere-se a provisdo dos recebiveis das controladas CAB - Aguas do Agreste S.A e CAB - Guaratingueta S.A. no
montante de R$ 27.636 e R$ 300 respectivamente.

titulos vencidos acima de 360 dias e renegociados sdo considerados 100% na provisao; e

Percentual medio de perdas estimado sobre cada categoria que compde o contas a receber vencido até 360 dias, sendo
residencial 7,18% comercial e industrial 5,77% e Orgdos Publicos 5,88%, extraidos de estudo realizado com dados do
Grupo.

Garantias
A politica da Companhia é a de fornecer garantias financeiras apenas para Companhias do
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Grupo, conforme descrito na nota explicativa n® 10 e n° 11.

(i) Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco do Grupo encontrar dificuldades em cumprir com as obrigacdes
associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos em caixa ou com
outro ativo financeiro. A abordagem do Grupo na administracdo de liquidez é de garantir, o
maximo possivel, que sempre terd liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes no
vencimento, sob condi¢bes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de
prejudicar a reputacdo do Grupo.

Exposicéo a risco de liquidez
O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:

Consolidado Controladora

Nota 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Fornecedores e outras contas a pagar (*) 9 38.394 46.767 2.674 3.198
Empréstimos e financiamentos (**) 10 885.095 872.408 109.294 90.003
Debéntures (**) 1 331.749 320.213 109.086 106.099
Total 1.255.238 1.239.388 221.054 199.300
Passivo circulante 341.274 331.971 138.760 116.737
Passivo néo circulante 913.964 907.417 82.294 82.563

Né&o foi considerado 0 montante de outras contas a pagar referente adiantamentos.
O montante referente a empréstimos, financiamentos e debéntures estdo sendo apresentados sem o impacto dos custos
de transacéo.

Em 31 de marc¢o de 2016, o Grupo apresentou capital circulante liquido negativo em virtude de:

N&o cumprimento de clausula restritiva constante nos termos e condi¢des da emissdo de cédula
de crédito bancério da CAB Aguas de Paranagua S.A. conforme descrito na nota explicativa n°
10. Consequentemente foi reclassificado do passivo nédo circulante para o passivo circulante o
montante de R$ 7.899.

Nota promissaria “empréstimo ponte” da controlada CAB Aguas de Paranagua S.A. no
montante de R$ 89.559.

Para cumprir com estas obrigacdes de curto prazo, a controlada esta negociando a postergacédo
do vencimento da nota promisséria até que a liberagdo do empréstimo de longo prazo.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de
juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensag&o:
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Consolidado
Fluxo de

Valor caixa Até 12 13a24 25a36 37 a48 49 a60 61a233
31 de margo de 2016 contdbil _contratual meses meses meses meses meses meses
Passivos financeiros ndo derivativos
Fornecedores e outras contas a pagar 38.3%4 38.3%4 37.500 894 - - - -
Empréstimos e financiamentos 884.270 1.433.140 327.545 107.588 106.600 103.854 98.711 688.842
Empréstimos - partes relacionadas 269 314 - 314 - - - -
Conta corrente - partes relacionadas 556 556 556 - - - - -
Debéntures 331.749 582.204 76.674 77.230 79.862 79.404 74574 194.460
Total 1.255.238 2.054.608 442.275 186.026 186.462 183.258 173.285 883.302

Fluxo de

Valor caixa Até 12 13a24 25a36 37a48 49 a60 61a236
31 de dezembro de 2015 contdbil _contratual meses meses meses meses meses meses
Passivos financeiros ndo derivativos
Fornecedores e outras contas a pagar 46.767 46.767 45.873 894 - - - -
Empréstimos e financiamentos 871.693 1579.968 309.170 114.963 107.296 105.955 101.886 840.698
Empréstimos - partes relacionadas 269 326 - 326
Conta corrente - partes relacionadas 446 446 446 - - - - -
Debéntures 320.213 582.337 54.572 74.508 77.021 79.593 76.814 219.829
Total 1.239.388 2.209.844 410.061 190.691 184.317 185.548 178.700 1.060.527

N&o é esperado que os fluxos de caixa incluidos na analise de maturidade do Grupo possam
ocorrer significativamente mais cedo, ou em valores diferentes.

(iii) Risco de mercado
Risco de mercado € o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas de juros,
tem nos resultados do Grupo ou no valor de suas participagdes em instrumentos financeiros. O
objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposic@es a riscos de
mercados, dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros
As operacdes do Grupo estdo expostas a taxas de juros indexadas ao CDI, IPCA, TR e TJLP.

Perfil
Na data das informacdes trimestrais, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros do Grupo era:

Consolidado Controladora

Nota 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 3 21.407 20.483 -
Outros investimentos 4 17.991 23424 - 8
Depositos bancarios vinculados 5.175 3.343 - -
Contas a receber e outros recebiveis 5 727.656 723.161 51.754 49.820
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 10 876.542 864.973 242 242
Debéntures 11 222.663 214114

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Com base no saldo das aplicagdes financeiras, outros investimentos, depositos bancarios
vinculados, contas a receber, endividamento, no cronograma de desembolso e nas taxas de
juros, o Grupo efetuou uma analise de sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o
patrimdnio liquido e o resultado do periodo de acordo com as premissas a seguir. O cenario 1
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corresponde ao cenario considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das informagoes
trimestrais. O cendrio 2 corresponde a uma alteracdo de 25% nas taxas, e 0 cenario 3
corresponde a uma alteracdo de 50% nas taxas. Os efeitos em apreciacao e depreciacao nas
taxas, sdo apresentados conforme as tabelas a seguir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Apreciacédo das taxas

Cendrios
Variacdo do indice em Variagdo do indice em
Exposicao em Provawel 25% 50%

Instrumentos 31/03/2016 Risco % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros

Aplicagdes financeiras 21.407 CDI 9,79 2.097 12,24 2.621 14,69 3.145
Qutros investimentos 17.991 CDI 12,06 2.170 15,08 2713 18,09 3.255
Depésitos bancérios vinculados 5.175 CDI 12,86 666 16,08 832 19,29 998
Empréstimos - partes relacionadas 22.644 CDI 15,64 3.541 19,55 4.426 23,45 5.311
Recebiveis de contratos de concessao 705.012 IPCA 7,00 49.351 8,75 61.689 10,50 74.026
Total 57.825 72.281 86.735
Passiwos financeiros

BNDES - partes relacionadas (480.211) TILP 9,69 (46.528) 1211 (58.159) 14,53 (69.791)
Capital de giro (15.341) cDI 15,03 (2.306) 18,79 (2.882) 22,55 (3.459)
Cédula de crédito (112.127) cDI 17,57 (19.698) 21,96 (24.622) 26,35 (29.546)
FCP-SAN (179.035) TR 14,73 (26.357) 18,40 (32.946) 22,08 (39.536)
Nota promiséria (89.559) cDI 16,03 (14.356) 20,04 (17.945) 24,05 (21.534)
Empréstimos - partes relacionadas (269) CDI 15,64 (42) 19,55 (83) 2345 (63)
Debéntures (222.663) CDI 16,03 (35.693) 20,04 (44.616) 24,05 (53.539)
Total (144.980) (181.223) (217.468)
Total dos ativos e passivos financeiros liquidos (87.155) (108.942) (130.733)
Impacto no resultado e no patrimdnio liquido (21.787) (43.578)

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Depreciagdo das taxas

Cenarios
Variagéo do indice em Variagéo do indice em
Exposicao em Provawel 25% 50%

Instrumentos 31/03/2016 Risco % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros

Aplicagdes financeiras 21.407 CDI 9,79 2.097 735 1573 4,90 1.048
Qutros investimentos 17.991 CDI 12,06 2.170 9,05 1.628 6,03 1.085
Depésitos bancérios vinculados 5.175 CDI 12,86 666 9,65 499 6,43 333
Empréstimos - partes relacionadas 22.644 CDI 15,64 3.541 11,73 2.655 7,82 1.770
Recebiveis de contratos de concessdo 705.012 IPCA 7,00 49.351 525 37.013 3,50 24.675
Total 57.825 43.368 28911
Passivos financeiros

BNDES - partes relacionadas (480.211) TILP 9,69 (46.528) 7,27 (34.897) 4,84 (23.264)
Capital de giro (15.341) cDI 15,03 (2.306) 11,27 (1.729) 7,52 (1.153)
Cédula de crédito (112.127) cDI 17,57 (19.698) 13,18 (14.774) 8,78 (9.849)
FCP-SAN (179.035) TR 14,73 (26.357) 11,04 (19.769) 7,36 (13.179)
Nota promiséria (89.559) cDI 16,03 (14.356) 12,02 (10.766) 8,02 (7.177)
Empréstimos - partes relacionadas (269) CDI 15,64 (42) 11,73 32 7,82 (21)
Debéntures (222.663) cDl 16,03 (35.693) 12,02 (26.769) 8,02 (17.845)
Total (144.980) (108.736) (72.488)
Total dos ativos e passivos financeiros liquidos (87.155) (65.368) (43.577)
Impacto no resultado e no patrimdnio liquido 21.787 43,578

Fontes: a informagdo do CDI foi extraida da base da CETIP, a TILP foi extraida da Receita Federal, 0 IPCAea TR
do BACEN, na data-base do altimo dia Gtil de margo de 2016.
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Instrumentos financeiros derivativos

Os acionistas aprovaram em assembleia, a contratacdo de contrato de swap, com 0 mesmo prazo
de duracdo da emissdo de debéntures com o objetivo de trocar a remunerag¢ao por uma taxa
equivalente ao CDI.

Durante o periodo findo em 31 de marco de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a Companhia
designou os instrumentos financeiros derivativos de swap para a cobertura de risco de taxas,
conforme demonstrado:

Derivativo Nocional  Pontaativa% aa. Pontapassiva% aa._Mercado _Vencimento 31/03/2016 31/12/2015
SWAP 100.000 12,16% CDI + 2,85% CETIP 2020 9.396 13.717
Passivo circulante 4.676 5.191
Passivo ndo circulante 4.720 8.526

Impacto no resultado

A Companhia efetuou registro dos ganhos e perdas oriundos dos instrumentos financeiros
derivativos no resultado do periodo, com excegdo de R$ 5.365 que se refere ao efeito “day one
gain or loss” da emissdo de debéntures, a ser amortizado pelo prazo de vigéncia do instrumento
financeiro, cujo saldo residual em 31 de margo de 2016 era de R$ 2.971. Desta forma, os
impactos contabilizados no resultado foram de:

Derivativo Mercado Risco 31/03/2016
SWAP CETIP CDI 4.321
(-) IR/CS diferidos (1.469)
Efeito liquido no resultado da Companhia 2.852

Andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiras derivativos (Controladora e
Consolidado)

Abaixo esta apresentada a analise de sensibilidade sobre a variacdo do valor justo dos
instrumentos financeiros derivativos do Grupo. O cenario 1 corresponde ao cenario considerado
mais provavel nas taxas de juros, na data das informacdes trimestrais. O cenario 2 corresponde a
uma alteracdo de 25% nas taxas, e 0 cenario 3 corresponde a uma alteracdo de 50% nas taxas,
conforme as tabelas a seguir:

Risco da taxa de juros sobre passivos financeiros derivativos — apreciagdo das taxas

Cenérios

Elevagéo do indice em Elevagéo do indice em
Provawel 25% 50%
Instrumentos Exposicéo Vencimento  Risco % Valor % Valor % Valor
Swap - impacto no resultado 100.000 2020 CDI 13,92 (9.418) 17,36 (5.449) 20,83 (10.814)
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Risco da taxa de juros sobre passivos financeiros derivativos — depreciacdo das taxas

Cenarios
Reducéo do indice em Redug&o do indice em
Provawel 25% 50%
Instrumentos Exposicao Vencimento  Risco % Valor % Valor % Valor
Swap - impacto no resultado 100.000 2020 CDI 13,92 (9.418) 10,42 6.718 6,94 13.685

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:

Consolidado Ativos Passivos Resultado
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/03/2015
Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da contribuigao social (a) 57.874 51.592 - - 6.282 2483
Proviséo para crédito de liquidacdo duvidosa 10.426 8.813 484 522 1.651 239
Ativo diferido 857 919 - - (62) (59)
Efeito de contrato de swap 3.194 4.663 - - (1.469) 923
Custo de transagdo de empréstimos - 2951 3.034 83 89
Contas a receber e imobilizado liquidos - contratos de concessao 445 194 61.174 58.756 (2.167) (1.791)
Direitos a faturar - 5.074 3.780 (1.294) 533
Contas a receber - diferimento de venda para 6rgéo publico - 9.156 7.951 (1.205) -
Agio sobre aquisicdes 267 268 10.909 11.003 93 93
Custo de transagéo na emissao de acdes 564 564 - - - -
Provis&o para contingéncias 976 883 - - 93 98
Reducéo a valor recuperavel de ativos 563 563 - -
Outras provis6es 833 1.460 - (627) 97
75.999 69.919 89.748 85.046 1.378 2.705
Compensagio (*) (33.172) (30.739) (33.172) (30.739) - -
Total 42.827 39.180 56.576 54.307 1.378 2.705

Controladora Ativos Resultado

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/03/2015
Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da contribui¢ao social (b) 381 428 47) 47)
Efeito de contrato de swap 3.194 4.663 (1.469) 923
Outras provisées 1.054 1573 (519) 12
Total 4.629 6.664 (2.035) 888

Com base na estimativa dos planos de negécios, 0 Grupo reconheceu o ativo fiscal diferido sobre prejuizos
acumulados, até o limite dos lucros tributaveis futuros disponiveis para compensagdo de tais perdas.

Em 31 de outubro de 2015, tendo em vista o cenario econdmico e a atualizagdo do plano de negécios, a Companhia
desreconheceu no resultado do exercicio o ativo fiscal diferido constituido anteriormente por ndo ser provavel que
venha a estar disponivel lucro tributavel futuro para compensacdo. A Companhia possui R$ 94.670 de prejuizos
fiscais de imposto de renda e base negativa da contribuicdo social para os quais ndo foram reconhecidos o imposto de

renda e a contribuigao social diferidos.

Saldos de ativos e passivos fiscais diferidos compensados, pois estdo relacionados com tributos sobre o lucro

langados pela mesma autoridade tributaria.

49



18

Reconciliagdo da taxa efetiva

Resultado do periodo antes dos impostos
Aliquota nominal
Despesa com imposto a aliquota nominal

Ajuste do imposto de renda e contribuig&o social
Resultado de equivaléncia patrimonial

Despesas nao dedutiveis

Subvencdo governamental

Base negativa/prejuizo fiscal ndo reconhecido
Outras

Imposto corrente
Imposto diferido

Aliquota efetiva

Reconciliagédo da taxa efetiva

Resultado do periodo antes dos impostos
Aliguota nominal

Despesa com imposto a aliquota nominal

Ajuste do imposto de renda e contribuicdo social
Resultado de equivaléncia patrimonial

Despesas ndo dedutiveis

Base negativa/prejuizo fiscal ndo reconhecido (*)
Outras

Imposto diferido

Aliquota efetiva

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informacdes trimestrais - ITR em

31 de margo de 2016

Consolidado
31/03/2016 31/03/2015
(11.112) (8.315)
34% 34%
3.778 2.827
321 199
(49) (35)
9 729
(3.409) (3.706)
(120) 1.303
(848) (1.388)
1.378 2.705
(5%) (16%)

Controladora

31/03/2016 31/03/2015
(7.101) (7.055)
34% 34%

2.414 2.399
(1.029) 253

- (7

(3.409) (1.558)
(11) (199)
(2.035) 888
29% (13%)

As diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de

acordo com a legislaco tributéria vigente.

Segmentos operacionais

O Grupo possui cinco segmentos reportaveis, e um segmento denominado como “outras”
conforme descrito abaixo, que sdo as unidades de negécios estratégicas. As unidades de
negocios, denominadas Centros Regionais (CR), sdo administradas separadamente, pois 0s
negocios estdo segregados em diferentes regides do pais, onde podem existir diferentes
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tecnologias e estratégias para operacao. Para cada unidade de negécio, a diretoria e 0 Conselho
da Administracdo da Companhia analisam os relatérios internos de administracdo ao menos uma
vez por més. O seguinte resumo descreve, conforme CPC 22 Informagdes por segmento (IFRS
8), as operagOes em cada uma das regifes que a Companhia diversifica em suas analises e
reportes aos seus administradores e acionistas do Grupo:

CR Séo Paulo I: composta pelas operacdes CAB Sistema Produtor do Alto Tieté S.A.; CAB
Guaratingueta S.A.; CAB Piquete S.A. e CAB Atibaia S.A;;

CR S&o Paulo I1: composta pelas operacdes de Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.;
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A.; Aguas de Andradina S.A. e Aguas de
Castilho S.A;

CR MT: composta pela holding CAB MT Participacdes Ltda. e pelas operacdes CAB Pontes e
Lacerda Ltda.; CAB Colider Ltda.; CAB Alta Floresta Ltda.; CAB Canarana Ltda.; CAB
Comodoro Ltda. e CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto;

CR Sul: composto pelas operacdes CAB Aguas de Paranagua S.A.; Tubardo Saneamento S.A.; e
Itapoa Saneamento Ltda.;

CR Nordeste: composta pela operacdo CAB Aguas Agreste S.A.; e
Outras: composta pela holding Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental e por suas

controladas CAB Gerenciadora Ltda. e CAB Projetos e Investimentos em Saneamentos Basicos
Ltda.
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Segmentos
CRSa&oPaulo Il CR Sé&o Paulo | CRMT CRSul CR Nordeste QOutras Eliminacdes Total Segmentos
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Total do ativo 86.047 84.744 509.146 514.246 551.825 540.490 237.609 241.778 278.226 269.430 496.385 472.297 (460.093) (428.338) 1.699.145 1.694.647
Total do passivo (60.149) (59.858) (401.708) (408.406) (543.932) (524.562) (201.340) (204.711) (221.232) (215.477) (302.042) (268.195) 264.115 228.447 (1.466.288) (1.452.762)
Total do patriménio liquido (25.898) (24.886) (107.438) (105.840) (7.893) (15.928) (36.269) (37.067) (56.994) (53.953) (194.343) (204.102) 195.978 199.891 (232.857) (241.885)
Segmentos consolidados
Total antes ajustes Ajustes de normas (*) Total ajustado

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015

Total do ativo 1.699.145 1.694.647 (86.155) (88.682) 1.612.990 1.605.965

Total do passivo (1.466.288) (1.452.762) 57.206 61.287 (1.409.082) (1.391.475)

Total do patriménio liquido (232.857) (241.885) 28.949 27.395 (203.908) (214.490)

Segmentos
CRSé&o Paulo Il CRSé&o Paulo | CRMT CRsSul CR Nordeste Outras Eliminagdes Total Segmentos

31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Receita bruta 11.264 8.614 34.171 30.165 52.629 43173 24.883 21.622 13.246 11.004 5.188 4.500 (4.281) (3.778) 137.100 115.300
Receita liquida 10.222 7.816 30.186 21374 47575 39.072 22.580 19.618 12.021 9.986 4.474 3.873 (4.281) (3.778) 122.777 103.961
Custo dos servicos (3.804) (3.945) (18.186) (16.628) (25.254) (20.940) (8.314) (8.116) (1.813) (1.262) (3.093) (2.366) - - (60.464) (53.257)
Lucro bruto 6.418 3.871 12.000 10.746 22.321 18.132 14.266 11.502 10.208 8.724 1.381 1.507 (4.281) (3.778) 62.313 50.704
Despesas operacionais (3.506) (2.019) (3.767) (2.716) (17.195) (14.582) (8513) (6.419) (6.379) (887) (5.938) (6.040) 4281 3778 (41.017) (28.885)
Depreciagéo e amortizagéo (827) (564) (8.509) (8.227) (7.755) (6.708) (2.725) (2.681) (119) (94) (28) (27) - 89 (19.963) (18.212)
Financeiras liquidas (1.357) (1.006) (7.516) (6.466) (17.137) (12.203) (6.221) (5.354) (4.273) (3.594) (146) (2.737) - - (36.650) (31.360)
Resultado antes da equivaléncia patrimonial e impostos 1.555 846 717 1.564 (12.011) (8.653) (468) (271) (444) 4.243 (4.703) (7.270) - - (15.354) (9.541)
EBITDA (**) 3739 2416 16.742 16.257 12.881 10.258 8.478 7.764 3.948 7.931 (4.529) (4.506) - (89) 41.259 40.031
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Segmentos consolidados

Total antes ajustes Ajustes de normas (*) Total ajustado

31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016

31/03/2015

Receita bruta 137.100 115.300 (8.359) 26.020 128.741 141.320
Receita liquida 122.777 103.961 (7.050) 27.313 115.727 131.274
Custo dos servigos (60.464) (53.257) 4813 (28.653) (55.651) (81.910)
Lucro bruto 62.313 50.704 (2.237) (1.340) 60.076 49.364
Despesas operacionais (41.017) (28.885) 3.520 2.951 (37.497) (25.934)
Depreciagdo e amortizagio (19.963) (18.212) 8.635 8.497 (11.328) (9.715)
Financeiras liquidas (36.650) (31.360) 2.016 (969) (34.634) (32.329)
Resultado antes da equivaléncia patrimonial e impostos (15.354) (9.541) 3.299 642 (12.055) (8.899)
EBITDA (**) 41.259 40.031 (7.352) (6.886) 33.907 33.145

Referem-se aos efeitos da contabilizacdo do IFRIC 12 (ICPC 01 - R1) e do IFRS 11 (CPC 19 - R2) que néo sdo
considerados na mensuragéo dos resultados dos segmentos operacionais, principalmente em decorréncia do
reconhecimento do custo e da receita de acordo com a proporcéo do estagio da evolugédo da construgédo de obra
objeto de contrato de concessdo conforme aplicagdo do IFRIC 12 (ICPC 01 - R1), e também pela ndo
consolidagdo proporcional da participacdo em empresas controladas em conjunto, pela aplicacdo do IFRS 11
(CPC 19 - R2). O motivo da anélise pela Administracdo do Grupo sem os citados ajustes de normas nos
segmentos reportaveis provém do desenho original dos projetos das concessdes que foram elaborados antes das
novas normas contabeis/ IFRS.

Consiste no lucro operacional consolidado antes do resultado financeiro liquido, da depreciacéo e amortizagdo,
do imposto de renda e da contribuigdo social, excluindo a equivaléncia patrimonial. Ressalta-se que o EBITDA
ndo é uma medida estabelecida de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e por ndo ser
padronizada, pode ser definida e calculada de maneiras diferentes por outras Empresas. O Grupo considera o
EBITDA sem os efeitos do IFRS, como instrumento adequado para avaliar o desempenho financeiro e
operacional de cada regional.

Receita operacional liquida

Consolidado
31/03/2016 31/03/2015
Saneamento 77.732 63.193
Servigos 22.748 22.375
Ativo financeiro 18.406 17.130
Construcéo 15.449 42.670
Impostos sobre servigos (13.014) (10.046)
Abatimentos e cancelamentos (5.594) (4.048)
Total 115.727 131.274
Controladora
31/03/2016 31/03/2015
Servigos management fee 4.292 3.788
Impostos sobre servigos (605) (539)
Total 3.687 3.249
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Custos e despesas por natureza

Custos dos servigos prestados
Materiais diretos

Despesa com pessoal
Depreciacdo e amortizagdo
Construcao

Materiais indiretos

Outros custos

Crédito de Pis e Cofins

Total

Despesas comerciais

Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa
Outras despesas comerciais

Despesa com pessoal

Depreciagdo e amortizagdo

Total

Despesas administrativas e gerais
Despesa com pessoal

Servigos contratados

Outras despesas

Depreciagdo e amortizagédo

Total

Despesas administrativas e gerais
Servigos contratados

Despesa compessoal

Outras despesas

Depreciagdo e amortizagédo

Total

Consolidado
31/03/2016 31/03/2015
(20.408) (16.968)
(12.924) (10.163)
(8.568) (7.665)
(7.761) (40.929)
(6.518) (7.475)
- ©)
528 1.293
(55.651) (81.910)

Consolidado
31/03/2016 31/03/2015
(7.416) (2.524)
(2.335) (2.268)
(1.531) (1.066)
(817) (815)
(12.099) (6.673)

Consolidado
31/03/2016 31/03/2015
(11.334) (7.783)
(7.997) (5.228)
(4.120) (4.424)
(1.943) (1.235)
(25.394) (18.670)

Controladora

31/03/2016 31/03/2015
(4.005) (620)
(1.085) (2.368)
(654) (895)
(263) -
(6.007) (3.883)
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Receitas financeiras e despesas financeiras

Receitas financeiras

Ganho cominstrumento financeiro derivativo

Juros sobre contas a receber de cliente

Juros de aplicagdes financeiras, outros investimentos e depésitos bancéarios vinculados
Receitas de operagOes com partes relacionadas

Juros sobre atualizagdo de impostos a recuperar

Descontos obtidos

Total

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Perdas com instrumento financeiro derivativo

Outras

Total

Despesas financeiras liquidas

Receitas financeiras

Ganho com instrumento financeiro derivativo
Receita de operages com partes relacionadas
Juros sobre atualizacdo de impostos a recuperar
Descontos obtidos

Juros de outros investimentos

Total

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Perdas com instrumento financeiro derivativo

Outras

Total

Despesas financeiras liquidas

Resultado por acéo

Consolidado

31/03/2016 31/03/2015
4.321 371
2,011 2.096
1.425 2171
760 605
666 578
34 184
9.217 6.005
(39.836) (33.518)
- (3.086)
(4.015) (1.730)
(43.851) (38.334)
(34.634) (32.329)

Controladora
31/03/2016 31/03/2015
4.321 371
1.934 1.238
66 -
1 47
- 1.246
6.322 2.902
(5.548) (4.770)
- (3.086)
(236) (56)
(5.784) (7.912)
538 (5.010)

O resultado bésico e diluido por acéo é calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel
aos acionistas da Companbhia, pela quantidade de a¢Ges ordinarias conforme demonstrativo

abaixo:
Controladora
31/03/2016  31/03/2015
Prejuizo do periodo (9.136) (6.167)
NUmero médio de acdes 61.266.737  61.266.737
Resultado por acédo basico e diluido (reais) (0,15) (0,10)
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Partes relacionadas

Controladora
A parte controladora direta e final da Companhia é a Galvdo Participacdes S/A. (em
recuperacao judicial).

Remuneracao de pessoal chave da administracio

Os diretores séo as pessoas chaves que tém autoridade e responsabilidade por planejamento,
direcdo e controle das atividades do Grupo. Em 31 de mar¢o de 2016 e 2015, foram pagos
aos administradores beneficios de curto prazo (ordenados, salarios, participacdo nos lucros,
assisténcia médica, habitacdo, entre outros), contabilizados na rubrica “Custos dos servicos
prestados e Despesas administrativas e gerais”.

Remuneracado de pessoal-chave da Administracdo compreende:

Consolidado Controladora
31/03/2016  31/03/2015  31/03/2016  31/03/2015
Participacdo nos lucros e resultados 4.201 - 1.703 -
Remuneragdo da diretoria 1.558 1.619 439 600
Beneficios diretos e indiretos 118 112 30 37
Total 5.877 1.731 2.172 637

Né&o foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pés-emprego (pensdes, outros beneficios
de aposentadoria, seguro de vida pds-emprego e assisténcia médica pos-emprego); (b)
beneficios de longo prazo (licenca por anos de servico e beneficios de invalidez de longo
prazo); (c) beneficios de rescisdo de contrato de trabalho; e (d) remuneracdo baseada em
acoes.

Outras transacdes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de marco de 2016 e 31 de dezembro de
2015, bem como as transacfes que influenciaram os resultados dos periodos findos em 31
de marco de 2016 e 2015, relativas a operagdes com partes relacionadas decorrem
principalmente de transacdes com acionistas e companhias ligadas do mesmo grupo
econdmico.
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Consolidado Ativo Passivo Resultado
Circulante 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016  31/03/2015
Em clientes, fornecedores e outras contas a receber e a pagar (Nota 5) (Nota 5) (Nota 9) (Nota 9)

Centro de solugdes compartilhadas - CSC @) 66 36 - - 87 (803)
Repasse de recursos e custos comservigos compartilhados (b) 560 548 292 240 (863) 326
Contrato de assisténcia técnica ©) 87 85 - - 359 285
Contrato particular de construgéo (d) - - - - - (27.854)
Antecipacéo do contrato particular de construcao (d) - - - - - -
Aluguel () - - - - (77) -
PCT Participagdes Ltda.

- Contrato de assisténcia técnica ® - - 142 24 (446) -

- Reducdo de capital @) - - 2.538 2.538 - -
Galvao Participacdes S.A. (em recuperacéo judicial)

- Contrato de assisténcia técnica (h) - - - - (716) (721)
Galvao Engenharia S.A. (em recuperagdo judicial)

- Centro de solugdes compartilhadas - CSC (a) 2241 2.226 985 765 (561) -

- Venda do ativo imobilizado - - 3 - - -
ENOPS Engenharia S.A.

- Repasse de recursos e custos comservigos compartilhados (b) - - 42 163 - (18)

- Contrato de assisténcia técnica @) - - 120 - (46) -

- Aquisicao de participagéo @) - - - - - (35)
Aguas de Andradina S.A.

- Remessas para aumento de capital (k) - - - 926 (173) -
Total 2.954 2.895 4.122 4.656 (2.436) (28.820)
Em empréstimos e financiamentos (Nota 5) (Nota 5) (Nota 10) (Nota 10)

Conta corrente o - - 556 446 - -
BNDES - Banco de Desenwolvimento Econémico e Social m) - - 39.353 34.873 (14.303) (19.041)
Total - - 39.909 35319 (14.303) (19.041)
Consolidado Ativo Passivo Resultado

Na&o circulante 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016  31/03/2015
Em clientes, empréstimos e financiamentos (Nota 5) (Nota 5) (Nota 10) (Nota 10)

Empréstimos n) 2913 2.818 - - 95 111
PCT Participagdes Ltda.

- Venda de participagdo societaria (0) 16.376 15.759 - - 48 459

- Integralizagéo de capital (9] 1273 1225 - - 617 35
Galvao Participacdes S.A. (em recuperagéo judicial)

- Cesséo de crédito (a) 2.000 2.000 241 241 - -
BNDES - Banco de Desenwolvimento Econémico e Social (m) - 440.858 445.800 - -
Conta corrente 0] 758 648 - - - -
Outros (b) 82 82 28 28 - -
Total 23.402 22.532 441127 446.069 760 605
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Controladora Ativo Passivo Resultado
Circulante 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016  31/03/2015
Em fornecedores, clientes e outras contas a pagar e a receber (Nota 5) (Nota 5) (Nota 9) (Nota 9)

Centro de solucdes compartilhadas - CSC (@) 337 293 - - 863 194
Repasse de recursos e custos com servigos compartilhados (b) 2978 2979 938 778 (1.812) @)
Repasse de custos financeiros compartilhados (6] - 9.556 - -
Contrato de assisténcia técnica (©) 2.751 1741 4.274 3.778
Aluguel () - (154)

Redugéo de capital @) 35.507

Galvao Participactes S/A. (em recuperacéo judicial)

- Contrato de assisténcia técnica (h) (716) (648)
Galvao Engenharia S/A. (em recuperagéo judicial)

- Centro de solugdes compartilhadas - CSC @) 2.108 2.093 667 333 (561)

ENOPS Engenharia S.A.

- Aquisicao de participagéo @) - - (35)

- Repasse de recursos e custos comservicos compartilhados (b) 43 43 -
Aguas de Andradina S.A.

- Remessas para aumento de capital (k) - - - 926 (173) -
Total 8.174 52.169 1.648 2.080 1721 3282
Em empréstimos e financiamentos (Nota 5) (Nota 5) (Nota 10) (Nota 10)

CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Bésico Ltda.

- Empréstimos (s) 31.174 30.000 - - 1174

Conta corrente o - - 49.688 32618 -

Total 31.174 30.000 49.688 32.618 1174

Controladora Ativo Passivo Resultado

Néo Circulante 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016  31/03/2015
Em clientes, empréstimos e financiamentos (Nota 5) (Nota 5) (Nota 10) (Nota 10)

Repasse de custos financeiros compartilhados (0] 9.556

Reducéo de capital @) 35.507 - - -
Empréstimos (n) 2913 2818 95 744
PCT Participagdes Ltda.

- Venda de participacéo societaria (0) 16.376 15.759 48 459

- Integralizagéo de capital ) 1.273 1225 617 35
Galvdo Participacdes S/A. (em recuperacéo judicial)

- Cesséo de crédito @ - - 241 241
Conta corrente [0} 65.706 53.418 - -

Outros (b) 18 18 1 1 - -
Total 131.349 73.238 242 242 760 1.238

Refere-se a repasses de compartilhamento de recursos e rateio de custos e despesas comuns, cujo critério de
rateio varia de acordo com natureza do servigo.

Repasse com gastos alocados temporariamente entre as partes relacionadas para prestacdo de servigos
administrativos (contabil, financeiro e fiscal) e operacionais (engenheiros), cuja mensuracao é efetuada

mediante rateio de tempo despendido.

Contrato de servicos de assisténcia técnica entre a Companhia e empresas do Grupo, com vigéncia até o prazo
final dos contratos de concesséo das controladas, no montante equivalente a 5% sobre a receita. Para a
controlada e controlada em conjunto CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. e controlada em conjunto Tubaréo
Saneamento S.A., 0 montante equivale a uma parcela fixa de R$ 166 e R$ 47 respectivamente.

Refere-se a contrato particular de engenharia, construcao das obras civis, fornecimento e montagem entre a
Galvao Engenharia S/A (em recuperagdo judicial) e a CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos
de Agua e Esgoto, CAB Aguas de Paranagué S.A. e a CAB Agreste S.A. O valor global dos contratos totaliza
R$ 840.601, sendo R$ 492.605, R$ 168.085 e R$ 179.911, respectivamente. Em 12 de maio de 2015 a CAB
Aguas de Paranagua S.A. e em 02 de junho de 2015 a CAB Aguas do Agreste S.A. assinaram o termo de
distrato e encerraram o presente contrato, outorgando em carater irrevogavel e irretratavel, a mais ampla,
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completa, rasa, geral, reciproca e definitiva quitagdo, quanto a todos os direitos e obrigagdes assumidos. A CAB
Cuiaba S/A - Concessiondria de Servigos Pablicos de Agua e Esgoto encontra-se em processo de formalizagao
do contrato de resciséo.

Refere-se a locagdo de imdvel comercial, sede da Companhia, vigente até 08 de outubro de 2018, cujo valor
mensal é de R$ 51, reajustavel anualmente conforme variacéo do IGPM no periodo de 12 meses.

Contrato de assisténcia técnica entre a controlada CAB Cuiab4 S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de
Agua e Esgoto e sua acionista ndo controladora PCT Participaces Ltda. com vigéncia até 31 de dezembro de
2015, sendo renovado automaticamente por tempo indeterminado ap6s esta data, caso as partes ndo se
manifestem contrarias. As parcelas mensais a serem pagas equivalem a 1% da receita.

No consolidado, refere-se ao valor que a controlada CAB MT Participacdes Ltda. tem a pagar para a acionista
PCT ParticipacOes Ltda. referente a reducdo de capital social realizada em 30 de setembro de 2014. Na
controladora, refere-se ao valor que a Companhia tem a receber de suas controladas CAB Sistema Produtor Alto
Tieté S.A. e CAB MT Participages Ltda. referente a reducéo de capital social realizada em 24 de outubro de
2014 e 30 de setembro de 2014.

Contrato de servigos de assisténcia técnica entre a Companhia e sua controladora, iniciado em 2 de janeiro de
2015, com vigéncia pelo prazo de 12 meses consecutivos, prorrogado por igual periodo e parcelas mensais fixas
de R$ 239.

Contrato de assisténcia técnica entre as controladas Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. e Empresa de
Saneamento de Palestina - ESAP S.A. e sua acionista ndo controladora Enops Engenharia S.A. com vigéncia até
o prazo final dos contratos de concessdo das controladas, no montante equivalente a 5% sobre a receita.

Saldo a pagar decorrente do aumento na participacdo acionaria em Tubardo Saneamento S.A, no qual a
Companhia adquiriu 352.500 ages ordinarias (25% da participacdo acionaria, da ENOPS Engenharia S.A.).

Refere-se a valores aportados pelas empresas acionistas para futuro aumento de capital.

Refere-se a contrato de conta corrente entre a Companhia e suas controladas CAB Atibaia S.A., CAB Piquete
S.A., CAB Guaratingueta S.A., CAB Aguas de Paranagué S.A., Itapoa Saneamento Ltda., Empresa de
Saneamento de Palestina - ESAP S.A., Saneamento de Mirassol - Sanessol S.A., CAB Cuiaba S/A -
Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto, CAB Pontes e Lacerda Ltda., CAB Colider Ltda., CAB
Alta Floresta Ltda., CAB Canarana Ltda., CAB Comodoro Ltda., CAB MT ParticipacGes Ltda., CAB Aguas de
Agreste S.A., CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. e CAB Gerenciadora Ltda. no qual
cada uma das partes pode estar simultaneamente na posicdo de credor e devedor, com direitos e obriga¢des
reciprocas, podendo a qualquer momento o numerério ser exigido e restituido imediatamente.

Saldo referente a financiamento das empresas controladas junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES), que é acionista ndo controlador, contendo maiores detalhes na nota explicativa
n° 10.

Refere-se a empréstimo entre a Companhia as empresas do Grupo, com incidéncia de juros de 120% do CDI ao
ano e vencimento em 2017.

Refere-se a venda de 20% da participacdo nas controladas CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos
Publicos de Agua e Esgoto e CAB Canarana Ltda. para PCT Participa¢Ges Ltda. pelo prego de R$ 11.358 e R$
235, respectivamente, com vencimento em 2035 e incidéncia de juros de 120% do CDI.

Concessdo de empréstimo para a Companhia a PCT Participa¢des Ltda., com incidéncia de juros de 120% do
CDI e vencimento em 2035 para integralizacao de capital na controlada CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de
Servicos Publicos de Agua e Esgoto.

O saldo referente a Instrumento Particular de Assuncdo de Divida do contrato de mutuo firmado entre as partes
em 06 de dezembro de 2010.

Refere-se ao repasse de compartilhamento de despesas com encargos financeiros incidentes sobre 0s
empréstimos pontes tomados com instituicGes.
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Refere-se a empréstimo entre a Companhia e empresa do Grupo, com incidéncia de juros de 120% do CDI ao
ano e vencimento em dezembro de 2016.

Dividendos a receber
A Companhia possui dividendos a receber de suas controladas e controladas em conjunto
nos montantes:

31/03/2016  31/12/2015

CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. 27.337 29.650
CAB Aguas de Agreste S.A. 8.693 8.693
CAB Guaratingueta S.A. 3.371 3.559
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 106 106
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 419 419
Aguas de Andradina S.A. 560 560
Aguas de Castilho S.A. 264 264
Total 40.750 43.251

Cobertura de seguros
Em 31 de marco de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a cobertura de seguros contra riscos
operacionais, aplicaveis as controladas, sdo as seguintes:

Consolidado

31/03/2016 31/12/2015
Risco de engenharia 200.998 200.998
Empresarial 201.594 196.569
Seguro garantia 82.547 82.834
Patrimonial (riscos diversos - equipamentos) 96.780 96.779
Responsabilidade civil 31.494 31.494
Total 613.413 608.674

Compromissos

Decorrente do direito de outorga variavel

Refere-se ao pre¢o da delegacdo do servigo publico, representado por valor variavel, que
corresponde a um percentual da arrecadacgdo efetivamente obtida mensalmente. Na
controlada CAB Aguas de Paranagua S.A., esse percentual corresponde a 4%; na controlada
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. corresponde a 5%, na controlada
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. corresponde a 3% e na controladora CAB
Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto este valor corresponde
a 5%.

Na controlada CAB Piquete S.A. é pago ao Poder Concedente 1,3% do faturamento bruto

mais 3,2% a SAAEP (Servicos Autdnomo de Agua e Esgoto de Piquete) pelas atividades de
regulacdo e fiscalizacdo dos servicos publicos de dgua e esgoto.
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Em 31 de margo de 2016 foram pagos aos Poderes Concedentes dos municipios
correspondentes, o montante de R$ 2.738 (R$ 2.398 em 31 de margo 2015) referente ao
direito de outorga variadvel registrados na rubrica de custos dos servigos prestados.

Compromissos vinculados ao contrato de concessao

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, o Grupo até 31 de marco de 2016 estava
cumprindo todos os compromissos contratuais, incluindo metas de efetuar os investimentos
previstos no contrato de concessao.

Tais compromissos e investimentos contratuais ndo foram objeto de andlise dos auditores
independentes por tratar-se de itens ndo financeiros calculados por metas fisicas
estabelecidas em contrato.

Em relacdo ao seguro garantia, 0 Grupo esta em processo de renovacao das apélices
vencidas, estando pendente de renovacao as apolices das controladas e controladas em
conjunto:

Controladas e controladas em conjunto Cobertura
CAB Aguas de Agreste S.A. 18.351
CAB Atibaia S.A. 6.302
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 4.206
Aguas de Andradina S.A. 2.853
CAB Guaratingueta S.A. 2554
Aguas de Castilho S.A. 958
CAB Piquete S.A. 856
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 514
CAB Comodoro Ltda. 252
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 126
CAB Alta Floresta Ltda. 57
CAB Canarana Ltda. 36
Total 37.065

Confome mencionado na nota explicativa n® 27 eventos subsequentes algumas controladas
e controladas em conjunto obtiveram carta fianca em substituicdo ao seguro garantia.

Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessao

A prética contabil adotada pelo Grupo é a de ndo registrar o imobilizado transferido pelo
poder concedente a concessao, entretanto, 0 Grupo possui 0 compromisso de manter
controle auxiliar com a segregacéo dos valores dos imobilizados transferidos e do valor
relativo a delegacdo dos servicos publicos (custo, depreciacdo e amortizacdo acumulada).

Aspectos ambientais

O Grupo considera que suas instalagdes e atividades estéo sujeitas as regulamentacdes
ambientais. O Grupo diminui os riscos associados com assuntos ambientais, por
procedimentos operacionais e investimentos em equipamento de controle de poluicdo e
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sistemas, que sdo procedimentos técnicos/ operacionais e ndo foram objeto de analise dos
auditores independentes por tratar-se de itens ndo financeiros. A administracdo do Grupo
acredita que nenhuma provisdo para perdas relacionadas a assuntos ambientais é requerida

atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

Eventos subsequentes

Durante o més de abril de 2016 as controladas e controladas descritas a seguir firmaram

carta fianga com o objetivo Unico e exclusivo de garantia ao contrato de concess&o:

Controladas e controladas em conjunto Cobertura Renovacéo Vigéncia
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 5.363 28/04/2016 21/08/2016
Aguas de Andradina S.A. 2.758 25/04/2016 24/09/2016
Aguas de Castilho S.A. 926 25/04/2016 11/11/2016
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 694 28/04/2016 24/10/2016
CAB Colider Ltda. 74 08/04/2016 22/04/2017
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 64 08/04/2016 27/12/2016
CAB Alta Floresta Ltda. 57 08/04/2016 05/08/2016
CAB Canarana Ltda. 35 08/04/2016 29/09/2016
CAB Comodoro Ltda. 8 08/04/2016 05/11/2016
Total 9.979

Em 02 de maio de 2016 foi promulgado pelo Prefeito Municipal de Cuiabd — MT o Decreto
n°® 6.009, declarando a intervencdo do Municipio na concessao dos servigos publicos de
abastecimento de &gua e esgoto, outorgada a controlada CAB Cuiaba S/A - Concessionéria
de Servigos Publicos de Agua pelo prazo de 180 dias, prorrogaveis, mediante ato
fundamentado, por igual prazo, principalmente, em funcéo da existéncia de indicativos de
descumprimento de metas contratuais do contrato de concessdo. Em 03 de maio de 2015
promulgada a lei autorizativa n® 6.058/2016 confirmando esta medida.

No ato foi nomeado um interventor em representacéo ao Poder Concedente, competindo-
Ihe, pelo prazo da intervencao, a edicdo dos atos de gestdo e administracdo da
Concessionaria. Os atuais diretores foram afastados.

A Companhia ja esta em fase de constru¢do da defesa junto aos seus assessores juridicos e
entende que ndo ha que se falar em descontinuidade das operac@es da controlada neste
momento, considerando que a intervencgdo é um procedimento provisério, que altera a
gestdo da companhia durante sua vigéncia.
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