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DESTAQUES DO PERIODO

* Durante o periodo de 2012 a Companhia iniciou o faturamento do Alto Sertdo |,
nos termos dos Contratos de Energia de Reserva (CERs) do leildo de energia de
reserva de 2009 (“LER 2009”), resultando em um crescimento de 216,4% na receita
operacional liquida da Companhia e 247,9% na venda de energia, quando
comparados ao periodo anterior.

* Em 2012, a Companhia apurou EBITDA de R$57,9 milh&es, comparado com RS- 6,2
milhdes no ano anterior.

* Investimento da BNDESPAR no capital social da Renova, por meio de um aumento
de capital de R$314,7 milhdes, fortalecendo a base de acionistas e estrutura de
capital da Companhia.

* Em 4 de fevereiro de 2013, a Renova firmou uma parceria com a Alstom, por meio
de um memorando de entendimentos, para o fornecimento de equipamentos
totalizando 1,2 GW em energia edlica. O montante da operacdo é de mais de RS3
bilhoes.
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QOutros

Comercializagdo de 10,6 MW médios de energia edlica no leildo de energia nova A-5 de 2012 e 61 MW
Destaques:

médios no mercado livre de energia.

Inicio de operagdo da primeira planta solar da Companhia, no modelo de geragdo distribuida, com
capacidade instalada de 25,65 kWp em Goids.

Alto Sertdo II:
(i) Assinatura dos Contratos de Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado (CCEAR) dos
nove parques que comercializaram energia no leildo A-3 2011;
(ii) Inicio da concretagem das bases dos aerogeradores dos parques que venderam energia no LER 2010,
dentro do cronograma com previsdo para entrega em 1 de setembro de 2013;
(iii) Enquadramento dos quinze projetos que compdem o Alto Sertdo Il com 386,1 MW de capacidade
instalada para analise de viabilidade de apoio financeiro pelo BNDES;
(iv) Contratacdo de empréstimo ponte no valor total de R$300.000 mil junto ao BNDES.

Divulgacdo do potencial edlico medido, de 1 de julho a 31 de dezembro de 2012, dos 14 parques edlicos
que compdem o Alto Sertdo |, de acordo com estimativas previstas.

Emissdo de debéntures da Companhia no valor de R$301.883 mil para reforco de caixa e/ou
investimentos nos projetos do Alto Sertdo .

Evolugdo dos projetos de créditos de carbono para os parques edlicos do Alto Sertdo | e Alto Sertdo Il.

Programa Social Catavento: Investimento social planejado essencial na consolidagdao do desenvolvimento
sustentdvel da Renova.

Langcamento do primeiro Relatério de Sustentabilidade da Companhia.

RELACGES COM INVESTIDORES ASSESSORIA DE IMPRENSA
Pedro Pileggi - Diretor de Rl e Novos Negdcios Inés Castelo - ines@tree.inf.br
Michelle Dorea - Gerente de RI (11) 3093-3600

Fernanda Kitamura - Analista de Rl

Renata Carvalho — Controller

ri@renovaenergia.com.br (11) 3569-6746

www.renovaenergia.com.br
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

A Renova Energia encerra o ano de 2012 como o mais relevante de sua histéria. Os resultados do periodo
demonstraram o acerto da estratégia de crescimento da Companhia, que comprovou a sua capacidade de
execucdo com eficiéncia operacional e disciplina financeira, entregando o Alto Sertdo |, maior complexo edlico da
Ameérica Latina, dentro do orcamento previsto.

Dessa forma, a Companhia passou a ter 28% do seu portfélio contratado em operagdo, dos quais 88% sdo parques
eodlicos. A entrega do Alto Sertdo |, permitiu o inicio de faturamento nos termos dos Contratos de Energia de
Reserva (CERs), resultando em um crescimento de 216,4% na receita operacional liquida da Companhia durante o
periodo.

Com o dominio do processo de implementacao, logistica e licenciamento da regido, a Companhia segue confiante
para entrega do Alto Sertdo Il, que totaliza 386,1 MW na mesma regido. O Alto Sertdo Il é composto por quinze
parques edlicos comercializados no LER 2010 e A-3 2011 com 167,7 MW e 218,4 MW para entrega em setembro de
2013 e margo de 2014, respectivamente. Os parques ja tiveram financiamentos enquadrados no BNDES e iniciaram
as obras em novembro 2012.

A Renova contou também com a chegada de um parceiro estratégico em sua base de acionistas, a BNDESPAR, que
investiu R$260,7 milhdes na Companhia ao tomar parte do aumento de capital no valor total de R$314,7 milhdes,
detendo atualmente 12,1% do capital social. Com a chegada da BNDESPAR na Companhia, a Renova fortaleceu
ainda mais sua posicdo no setor de geragao de energia renovavel, trazendo para o seu lado uma das principais
instituicdes financeiras do pais, com expertise em projetos de infraestrutura e dedicagdo ao desenvolvimento de
fontes renovaveis. A BNDESPAR indicara, na préxima assembleia geral da Companhia, um membro para o Conselho

de Administragao.

A Companhia destaca ainda, a comercializacdo de 138,4 MW de capacidade instalada em energia edlica no ano de
2012 nos ambientes de comercializacdo livre e regulado. Com as referidas comercializagdes, a Companhia segue
lider no mercado de energia edlica brasileiro, com 1.218,9 MW de capacidade instalada contratada.

Adicionalmente, visando a continuidade do seu plano de crescimento, a Companhia firmou um memorando de
entendimentos com a Alstom, lider global em equipamentos de geracdo e transmissao de energia, que dard inicio a
uma das maiores parcerias no mercado mundial de aerogeradores ‘onshore’. O montante da operacdo é de mais de
€1 bilhdo e envolve o fornecimento de aproximadamente 440 aerogeradores.

Acompanhamos de perto a aprovacdo do Projeto de Lei de Conversdo 30/2012, referente a MP 579, que ndo
trouxe impactos diretos para a Companhia. Os ativos de gera¢do da Renova estdo sob o regime de autorizagdes,
obtidas ja no novo entorno regulatdrio que entrou em vigor a partir de 2004. Tratam-se de autorizagdes novas, ao
passo que o Projeto de Lei de Conversdo 30/2012 regula concessdes antigas. Continuaremos atentos aos impactos
e oportunidades que tais medidas possam trazer ao nosso setor de atuagao.

A Companhia segue confiante na sua estratégia de desenvolver projetos de forma integrada, desde a prospecc¢do
até a operacdo, com responsabilidade socioambiental e comprometimento com o desenvolvimento sustentavel do

pais.

www.renovaenergia.com.br
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1. DESTAQUES EM DETALHE:

1.1. Alto Sertdo I: Inicio de faturamento nos termos dos Contratos de Energia de Reserva (CERs),
resultando em um crescimento de 216,4 % na receita operacional liquida da Companhia durante o
periodo.

Em 1 de julho de 2012 a Companhia entregou o Alto Sertdo |, maior complexo edlico da América Latina, composto
por quatorze parques edlicos, com 184 aerogeradores de modelo 1.6 XLE da GE, com 1,6 MW de poténcia nominal,
torre de 80 metros de altura e rotor de 82,5 metros de diametro.

As obras civis foram realizadas pela Queiroz Galvdo e Mercurius Engenharia, o pacote eletromecanico foi realizado
pela ABB e a engenharia do proprietdrio por um consércio formado pela L&M e Engineering S.A..

Em outubro de 2012, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) publicou os despachos atestando que os
quatorze parques do complexo edlico Alto Sertdo | estdo aptos a operar.

Com a publicacdo dos referidos despachos, a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) iniciou os
pagamentos a Companhia nos termos dos CERs, assinados entre 26 de outubro e 06 de dezembro de 2010 entre a
CCEE e as Sociedades de Propdsitos Especificos (SPEs) estabelecidas como Produtoras de Energia Elétrica pelo
Ministério de Minas e Energia (MME).

Com a entrega do Alto Sertdo |, a Companhia fechou o ano de 2012 com 336,2 MW operacionais comparados com
41,8 MW em 2011, representando um aumento de 704,3%. A receita operacional liquida no exercicio de 2012 foi
de R$115.639 mil, representando um aumento de 216,4%, quando comparado aos R$36.553 de 2011.

Capacidade Instalada Operacional
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1.2. Investimento da BNDESPAR no capital social da Renova, por meio de um aumento de capital de
R$314,7 milhdes, fortalecendo a base de acionistas e estrutura de capital da Companhia.

Em outubro de 2012 ocorreu a homologacdo do aumento de capital social da Companhia, e foi concluida a
operacdo de investimento da BNDES Participacdes S.A. (“BNDESPAR”) na Renova. O aumento de capital foi fechado
ao preco de RS$9,3334 por acdo ordindria ou preferencial, equivalente a um valor de R$28,0002 por unit. O
aumento de capital total foi de R$314,7 milhdes e a BNDESPAR aportou 82,8% do total, ou seja, R$260,7 milhdes.

O aporte de capital da BNDESPAR ocorreu mediante a subscricdo do direito de preferéncia cedido pela RR
ParticipacGes S.A., Light Energia S.A. e o InfraBrasil Fundo de Investimentos e consequentes sobras de acGes.

Os recursos do investimento sdo destinados a apoiar a implantacdo do plano de negécios da Companhia, que se
refere a projetos ja em desenvolvimento, bem como a futuros projetos em energia edlica, solar ou em pequenas

centrais hidrelétricas.

Além da contribuicdo no capital social, a Companhia conta também com a expertise da BNDESPAR em
estruturacdo de projetos de infraestrutura, entendimento das fontes renovaveis e seu firme apoio aos

investimentos sustentaveis.

A BNDESPAR indicara um membro para o conselho de Administracdo da Companhia na préxima assembleia geral

da Companhia.

Composicao aciondria apds aumento de capital:

Bloco de Controle

64,6% ON
44,0% total
RR RR . FIP Caixa FIP Santa
Participacées Participagdes!! R LEERE Ambiental Barbara
32,3% ON 32,3% ON 12,1% ON 6,0% ON 7,4% ON 3,5% ON 3,0% ON 3,4% ON
0,0 % PN 0,0% PN 0,8% PN 25,4% PN 31,7% PN 14,9% PN 12,7% PN 14,5% PN
22,0% total 22,0% total 8,5% total 12.1% total 15,2% total 7.1% total 6,1% total 7,0% total

RENOVA

Data base: 31/12/2012
(1) Acbes da RR Participagdes fora do bloco de controle.

www.renovaenergia.com.br
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1.3. Formalizagdo de uma parceria com a Alstom, por meio de um memorando de entendimentos,
para o fornecimento de equipamentos totalizando 1,2 GW em energia edlica.

Em 4 de fevereiro de 2013 foi firmado o memorando de entendimentos entre a Companhia e a Alstom. O acordo
envolve o fornecimento de aproximadamente 440 aerogeradores, com inicio de operacdo previsto para setembro
de 2015, equivalentes a uma capacidade instalada de 1,2 GW e investimentos de aproximadamente €1 bilhdo,
além dos servicos de operacdo e manutencao e fornecimento de pecas sobressalentes.

A parceria com a Alstom visa a execugdo do plano de crescimento da Companhia com a implementacdo dos seus
proximos projetos, equivalentes a 538,4 MW, a serem entregues entre 2015-2017, além do compromisso de
fornecimento de longo prazo com uma tecnologia adequada as caracteristicas da regido e precos diferenciados.

A parceria foi iniciada com um alinhamento estratégico para o desenvolvimento da tecnologia mais adequada aos
parques da Renova, bem como pela busca do melhor aproveitamento do portfélio da empresa. Por meio da
interacdo entre as equipes serdo desenvolvidas solucdes customizadas para condicdes especificas da regido tais
como velocidade do vento, turbuléncia e caracteristicas do solo, fortalecendo a troca de conhecimento técnico
entre as empresas.

Os aerogeradores serdo fabricados na unidade da Alstom em Camacari, no estado da Bahia, que tera capacidade
para fabricar aerogeradores com 600 MW de capacidade instalada por ano, com o inicio de atividades ainda no
primeiro semestre de 2013. Adicionalmente, o memorando garante o compromisso da Alstom para estabelecer
um cluster edlico na Bahia para a producdo dos principais componentes das turbinas. Mais proximas dos nossos
parques, estas fabricas permitirdo grande reducdo dos custos de logistica dos projetos e dos riscos associados ao
transporte de equipamentos.

Dessa forma, a Renova pretende ganhar eficiéncia na implementacdo dos seus parques, aumentando a sua
competitividade no segmento de energia edlica.

Principais vantagens da parceria entre Renova e Alstom:

Ganho de escala e Grandes volumes de compra de equipamentos e servicos de O&M de
longo prazo, permitem economias de escala nos projetos edlicos.
Desenvolvimento tecnoldgico e Customizagdo dos equipamentos para as condi¢es especificas dos
diferenciado projetos da Renova, gera maior eficiéncia na produg¢do de energia.
Economias e mitigagdo de riscos de e Grande escala permite que a cadeia produtiva se instale proxima dos
logistica parques da Renova.

Alinhamento estratégico com fornecedor ¢ Parceria de longo prazo com a Alstom para suportar o plano de
de primeira linha crescimento da Companhia.

www.renovaenergia.com.br
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1.4. Comercializagao de 10,6 MW médios de energia edlica no leildao de energia nova A-5 de 2012 e 61
MW médios no mercado livre de energia.

A Renova comercializou no leildo de energia nova A-5 ocorrido em 14 de dezembro de 2012, 10,6 MW médios de
energia a ser gerada pelo parque edlico Sao Salvador, localizado no interior da Bahia.

Os contratos decorrentes desta comercializacdo serdo celebrados com as distribuidoras de energia elétrica que
declararam necessidade junto ao Ministério de Minas e Energia — MME. A vigéncia dos contratos sera de 20 anos,
tendo inicio de suprimento de energia em janeiro de 2017. Os lotes foram vendidos ao valor de ICB de R$88,68
por MWh, que acrescidos da CEC de RS$1,39 totalizam R$90,07 por MWh, e sdo reajustados pelo IPCA a partir de
janeiro de 2013.

Considerando os lotes vendidos no leildo, a receita bruta anual estimada desses contratos ao preco atual seria de
aproximadamente R$8,0 milhdes.

A Renova aumentou também seu portfélio de energia edlica contratado no mercado livre, por meio de contrato
de venda de 61,0 MW médios.

Com as vendas efetuadas no mercado livre a Renova fechou 2012 com 1.218,9 MW contratados para entrega até
2017, conforme cronograma abaixo.

Evolucdo da capacidade instalada contratada da Renova:
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1.5. Inicio de operagdo da primeira planta solar da Companhia, no modelo de geragao distribuida, com
capacidade instalada de 25,65 kWp em Goias.

Em 20 de fevereiro de 2013, teve inicio a operacao da primeira planta solar da Companhia, no modelo de geracao
distribuida, com capacidade instalada 25,65kWp em Goias.

A planta solar ird abastecer as operacdes da mineradora de ouro Yamana Gold e permitira a mineradora gerar
energia elétrica para o préprio abastecimento utilizando mddulos fotovoltaicos com tecnologia silicio
monocristalino. A Yamana Gold esta localizada na cidade de Pilar de Goias, aproximadamente 250 km de Goiania,
local onde estd situada a unidade abastecida com energia solar.

O projeto é estratégico para a Companhia, que vem investindo na fonte solar e ja tem outros projetos em
desenvolvimento, além de evidenciar a viabilidade comercial no modelo de geragao distribuida. A Renova possui
uma equipe dedicada ao desenvolvimento de novas tecnologias e aposta que a energia solar tende a tornar-se
cada vez mais vidvel, na medida em que receba incentivos e que sua cadeia produtiva se desenvolva, a exemplo
do que aconteceu com a fonte edélica em 2009.

1.6. Alto Sertao Il: (i) Assinatura dos Contratos de Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado (CCEAR) dos nove parques que comercializaram energia no leildo A-3 2011; (ii) Inicio da
concretagem das bases dos aerogeradores dos parques que venderam energia no LER 2010; (iii)
Enquadramento dos quinze projetos que compéem o Alto Sertdo Il com 386,1 MW de capacidade
instalada para analise de viabilidade de apoio financeiro pelo BNDES; (iv) Contrata¢dao de empréstimo
ponte no valor total de R$300.000 mil junto ao BNDES.

Durante o ano de 2012, as SPEs detentoras dos nove parques edlicos que comercializaram energia no A-3 2011
assinaram junto as distribuidoras os Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado
(CCEARs), que tém prazo de suprimento de 19 anos e 10 meses.

Em janeiro de 2013 a Companhia iniciou a concretagem das bases dos aerogeradores dos seis parques edlicos
que comercializaram energia no LER 2010, dentro do cronograma inicial com previsao para entrega em 1 de
setembro de 2013 conforme previsto pelo Ministério de Minas e Energia (MME).

Os parques edlicos do LER 2010, em conjunto com os parques edlicos do A-3 2011 formam o complexo edlico Alto
Sertdo Il, que tem 386,10 MW de capacidade instalada e estd localizado no interior da Bahia, na mesma regido
onde a Companhia possui o complexo edlico Alto Sertdo |.

www.renovaenergia.com.br
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Quadro-resumo dos parques eolicos do Alto Sertdo Il:

Alto Sertado Il

Leildo Parques Edlicos Capacidade Instalada (MwW)
LER 2010 Dos Aracgas 31,86
LER 2010 Da Prata 21,84
LER 2010 Morrao 30,24
LER 2010 Seraima 30,24
LER 2010 Tanque 30,00
LER 2010 Ventos do Nordeste 23,52

TOTAL LER 2010 167,70
A-3 2011 Ametista 28,56
A-3 2011 Borgo 20,16
A-3 2011 Caetité 30,24
A-3 2011 Dourados 28,56
A-3 2011 Espigao 10,08
A-3 2011 Maron 30,24
A-3 2011 Pelourinho 21,84
A-3 2011 PilGes 30,24
A-3 2011 Serra do Espinhaco 18,48

TOTAL A-3 2011 218,40
TOTAL LER 2010 + A-3 2011 386,10

(1)  Considerando a potencial mudanga de maquina e ampliagdo dos parques edlicos sujeita a aprovagdo
técnica e regulatdria da ANEEL.

Atividades de concretagem no Alto Sertdo II.

Ainda em 2012, em 10 de abril, foram enquadrados os quinze parques edlicos contratados no LER 2010 e A-3 de
2011 para analise de viabilidade de apoio financeiro pelo BNDES.

Adicionalmente referente aos projetos do Alto Sertdo Il, foram celebrados contratos de empréstimo ponte entre

www.renovaenergia.com.br



RE N OVA&' % @Niﬁu

BEMEFBOVESPA

o BNDES e as sociedades de propdsitos especificos (SPEs), representantes do complexo. Os contratos possuem
valor total de R$300.000 mil, tém vigéncia de 180 dias e o primeiro desembolso, no valor de R$150.000 mil,
ocorreu em 27 de dezembro de 2012. Os recursos serdo utilizados na implementagdo dos parques edlicos do Alto
Sertao Il

1.7. Divulgagao do potencial edlico medido, de 1 de julho a 31 de dezembro de 2012, dos 14 parques
edlicos que compoem o Alto Sertdo I, de acordo com as estimativas previstas.

Com objetivo de manter a transparéncia e permitir o monitoramento dos seus parques edlicos, a Companhia
apresentou ao mercado a avaliagdo do potencial edlico medido, dos 14 parques edlicos que comercializaram
energia no leildo de reserva de 2009 (“LER 2009”) e concluiram construcdo em 28 de junho de 2012.

O potencial edlico medido é uma estimativa de producdo de energia durante o referido periodo, baseada nos dados
de velocidade de vento das 14 torres anemométricas respectivas aos 14 parques edlicos do Complexo Alto Sertdo |,
medidos continuamente em intervalos de 10 em 10 minutos durante todo o periodo e extrapolados para a
localizacdo de cada ponto de turbina. Também foram utilizadas para a estimativa a garantia de disponibilidade e a
garantia da curva de poténcia nos termos do contrato com a General Electric (“GE”). O estudo foi desenvolvido pela
equipe de Desenvolvimento Edlico da Companhia.

O potencial edlico medido dos parques do Complexo Edlico Alto Sertdo | foi de 746 GWh nos primeiros seis meses
desde sua conclusao, equivalente a 67% da energia anual vendida de 1.113 GWh e a 59% do potencial edlico anual
dos parques de 1.274 GWh.

O fator de capacidade médio sazonalizado no periodo foi de 54,4%, em linha com valores previstos pela
certificagao P50 de 54,8% e 17% maior quando comparado a estimativa P90.

O Gréfico | a seguir ilustra a evolugdao do potencial edlico medido acumulado comparado as estimativas de
producdo de energia anual das certificacdes P50 e P90 e comparada a energia anual contratada.

No Grafico Il observa-se que o volume de energia apurada durante o periodo, de acordo com o potencial edlico
medido, esta 0,5% inferior a produgdo de energia estimada pelo P50, 17% superior ao P90 e 23% superior a energia
contratada no leildo para o mesmo periodo.

www.renovaenergia.com.br
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Gréfico I: Complexo Eélico Alto Sertdo | — Evolugdo do potencial Grafico Il: Potencial edlico medido
edlico medido acumulado acumulado vs. certificagdes e energia
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Fonte: Renova Energia.

1.8. Emissdo de debéntures da Companhia no valor de R$301.883 mil para refor¢co de caixa e/ou
investimentos nos projetos do Alto Sertao Il.

Em 11 de outubro de 2012, ocorreu a liquidacdo financeira da 22 emissdao de debéntures simples emitida pela
Companhia, ndo conversiveis em a¢des, da espécie quirografaria com garantia adicional real, em nove séries, para
distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacdo, sob o regime de garantia firme, no valor total de
R$301.883 mil e prazo total de 10 anos, vencendo em 17 de setembro de 2022. As debéntures serdo remuneradas
a uma taxa de juros de 123,45% do CDI. Os recursos captados através desta emissdo serdo destinados ao reforgo
de caixa e/ou investimentos nos projetos do Alto Sertdo Il.

1.9. Crédito de Carbono: Evolugcao dos projetos de créditos de carbono para os parques edlicos do Alto
Sertao | e Alto Sertao Il.

Os projetos de energia edlica da Renova sdo elegiveis a geragao de créditos de carbono e a Companhia optou por
desenvolver esses projetos para os complexos edlicos Alto Sertdo | e Alto Sertdo Il

Os projetos de crédito de carbono da Renova evoluiram significativamente durante o ano de 2012. Segue abaixo o
detalhamento de cada um deles:

Alto Sertdo I: Os parques edlicos que comercializaram energia no LER 2009 foram divididos em dois grupos,
originando dois PDDs (Project Design Documents), onde um deles ja foi registrado junto a Organiza¢do das Nagbes
Unidas (ONU) e o outro esta aguardando registro.

Alto Sertdo II: (i) O PDD referente aos seis parques edlicos que comercializaram energia no LER 2010 estd
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aguardando o registro junto a ONU e (ii) O PDD referente aos nove parques edlicos que comercializaram energia
no A-3 2011 esta em fase de validacao.

1.10. Programa Social Catavento: Investimento social planejado essencial na consolidagdo do
desenvolvimento sustentavel da Renova.

Em 22 de maio de 2012 foi langado o Programa Social Catavento (“Catavento”), que agrupa projetos sustentaveis
e de desenvolvimento socioambiental para o Alto Sertdo baiano.

O Catavento constitui uma oportunidade por meio da qual a Renova pretende realizar investimento social focado
em resultados e em sinergia com os seus negoécios. A Companhia entende que estas acles, tanto quanto a
implantacdo de projetos de geracdo de energia elétrica, sdo essenciais para a consolidacdo do desenvolvimento
sustentavel.

As iniciativas foram classificadas de acordo com os impactos dos seus objetivos, que podem ocorrer na darea
social, econbmica, meio ambiente, bens e patriménios materiais ou imateriais, desenvolvimento e infraestrutura.

O quadro a seguir ilustra o resultado do Programa Social Catavento:

* Beneficiamento de
Culturas Regionais

* Apicultura * Plano Museolégico

A do MASB
* Programa Comunitério de « Festival Arte e Cultura
Capacitacdo Profissional * Laboratério Fitoterapico

* Corte e Costura Socioecondmico
para Mulheres

* Plano de Gerenciamento
de Residuos Sélidos Meio Ambiente
* Recuperacao e Preservacdo
de Mananciais
* Recuperacdo de Barragens
* Solucdes em Compostagem
e Caleacdo

1.11. Lancamento do primeiro Relatdrio de Sustentabilidade da Companhia.

Em 8 de agosto de 2012, foi langado o primeiro Relatdrio de Sustentabilidade da Renova. O langamento ocorreu no
Sustenta2012, evento que propiciou apresentac¢des e discussdes de temas relacionados com o desenvolvimento
sustentavel no ambiente urbano.

No Sustenta2012, a Renova apresentou o case destacando a atuacdo da Companhia em projetos de
responsabilidade socioambiental no entorno da regido onde foi implantado o complexo edlico Alto Sertdo | com a
palestra “O vento a favor do desenvolvimento territorial”.

Para maiores informacdes sobre o Relatério de Sustentabilidade da Companhia, acesse:
http://www.renovaenergia.com.br/pt-br/sustentabilidade/relatorio2011/Paginas/default.aspx.
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2. DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO

Renova Energia S.A

(valores em RS mil) Consolidado

4T12 4T11 Variagao 2012 2011 Variacao

Receita operacional bruta 42.242 9.850 328,9% 120.078 37.938 216,5%

(-) Impostos - Pis, Cofins e ICMS -1.598 -360 343,9% -4.439 -1.385 220,5%

Receita operacional liquida (ROL) . : 115.639
Custos ndo gerencidveis -2.421 -294 723,5% -5.480 -1.155 374,5%
Custos gerenciaveis -3.962 -1.104 258,9% -10.396 -4.068 155,6%
Depreciagdo -13.164 -1.417 829,0% -32.942 -5.667 481,3%
Lucro operacional

Despesas administrativas -20.000 -23.623 -15,3% -41.870 -37.563 11,5%
Depreciagao administrativa -225 -310 -27,4% -781 -1.190 -34,4%

Outras Despesas -612 -1.109 -44,8% -1.487 -1.466 1,4%
Receitas/Despesas Financeiras -16.749 7.375 -327,1% -22.571 5.168 -536,7%
IReCS -1.884 -835 125,6% -6.129 -2.673 129,3%

Lucro (prejuizo) liquido . -11.827 55,3%

Margem liquida -45,20%  -124,63% 79,43 p.p -5,20% -33,00% 27,8 p.p
Energia vendida (MW hora) 334.238 56.108 495,7% 780.694 224.434 247,9%
Numero de empregados : 182 . 111 : 63,9% : 182 : 111 63,9%

(1) Os valores apresentados no exercicio de 2011 representam as Demonstragdes Financeiras reapresentadas
pela Companhia em 18/03/2013.
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2.1. Receita operacional liquida.

No ano de 2012, a Companhia apresentou uma receita operacional liquida de R$115.639 mil, 216,4% superior em
comparacdo ao ano anterior. Esse desempenho deve-se principalmente ao inicio de faturamento do Alto Sertdo |,
que foi autorizado pela ANEEL conforme publicacdo dos despachos atestando que os quatorze parques estdo aptos
a operar. Dessa forma a Companhia totalizou um volume de energia vendida de 780.694 MWh, um aumento de
247,9% se comparado ao montante de energia vendida no ano anterior.

No mesmo periodo, a Companhia apurou EBITDA de RS$57.893 mil, comparado com R$-6.233 no ano anterior,
refletindo também o aumento no montante de energia vendida. A energia edlica representou 89% do EBITDA no

periodo.
. . ROL (RSmil)
Energia Vendida (MWh)
115.639
780.694 /
+247.9% +216.4%
36,553
224,434
2011 2012 2011 2012
HPCH Edlica W PCHs Edlicas Solar
ROL por Segmento EBITDA (R$mil)
57.893
Solar
0,1% /
PCHSs +1028,8%
33,5% /
-6,233
Edlicas
66,4% 2011 2012

B PCH mEdlica
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2.2. Custos consolidados.

Separamos os custos de producdo de energia em gerencidveis e ndo gerencidveis.

Custos nao gerenciaveis correspondem (i) a tarifa de uso do sistema de distribuicdo (TUSD), referente ao uso do
sistema de distribuicdo da Coelba, concessionaria na qual as PCHs se conectam, e a tarifa do uso do sistema de
transmissdo (TUST), referente ao uso da linha de transmissdo e subestacdes nas quais os parques edlicos se
conectam; e (ii) a taxa de fiscalizacdo cobrada pela ANEEL. Estes custos sdo relacionados as controladas
Energética Serra da Prata, Centrais Edlicas Alvorada, Candiba, Guanambi, Guirapa, Igapora, Ilhéus, Licinio de
Almeida, Pajed do Vento, Pindai, Planaltina, Porto Seguro, Rio Verde, Serra do Salto e Nossa Senhora da
Conceigao.

A variagdo de 374,5% em comparagdao com o periodo anterior é principalmente referente aos quatorze parques
edlicos do complexo Alto Sertdo | que receberam os despachos da ANEEL atestando que os mesmos estdo aptos a
operar e autorizando o inicio de faturamento pela CCEE.

Custos gerenciaveis correspondem as atividades de operagdao e manutencdo das usinas Cachoeira da Lixa, Colino
1 e Colino 2, da controlada Energética Serra da Prata S.A. e as atividades de manutencdo dos parques edlicos
Alvorada, Candiba, Guanambi, Guirapa, Igapora, Ilhéus, Licinio de Almeida, Pajed do Vento, Pindai, Planaltina,
Porto Seguro, Rio Verde, Serra do Salto e Nossa Senhora da Conceicao.

A variagdo de 155,6% em comparagdo com o mesmo periodo no ano anterior se deve principalmente a servigos
de manutencdo dos quatorze parques edlicos que compde o Alto Sertdo |, que tiveram sua construcdo finalizada
em 1 de julho de 2012.

O aumento de 481,3% na depreciagdo é referente aos equipamentos dos quatorze parques edlicos que compdem
o Alto Sertdo |, que tiveram instalagdo concluida em 1 de julho de 2012.

Custos Consolidados Custos Operacionais

Custos ndao
gerenciaveis
11%

48.818

7

+348.3%

e

Custos
gerenciaveis
21%

10.890
) i _— Depreciagdo
0,
2011 2012 68%
M Custos ndo gerencidveis Custos gerencidveis B Depreciagdo
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2.3. Despesas administrativas consolidadas.

Renova Energia S.A.

Consolidado
(Valores em RS mil) 4712 4711 Var. % 2012 2011 Var. %
Pessoal e Administragdo 2.469 1.747 41,3% 8.125 6.237 30,3%
Despesa reconhecida referentNe a pagamentos 2 025 14.633 86,2% 5 025 14.633 86,2%
baseados em agBes

Servigos de Terceiros 12.024 4.536 165,1% 21.959 9.838 123,2%
Aluguéis e arrendamentos 236 1.337 -82,3% 1.000 3.159 -68,3%
Viagens 997 698 42,8% 3.120 1.514 106,1%

Projetos descontinuados 1.242 - - 1.887 - -
Seguros 53 36 47,2% 165 147 12,2%
Telefonia e Tl 442 266 66,2% 1.556 882 76,4%
Material de uso e consumo 148 169 -12,4% 705 425 65,9%
Outras 976 1.310 -25,5% 2.815 2.194 28,3%
Total (*) 20.612 24.732 -16,7% 43.357 39.029 11,1%

Os valores apresentados no exercicio de 2011 representam as Demonstragdes Financeiras reapresentadas pela Companhia em 18/03/2013.

(*) O Total representa na Demonstragdo do Resultado Consolidado a soma entre Despesas Administrativas e Outras Despesas.

(**) Exclui depreciagdo administrativa.

As despesas administrativas registradas em 2012 apresentaram um aumento de 11,1% em relagdo ao mesmo

periodo do ano anterior devido principalmente ao aumento da estrutura do quadro de funciondrios e servigos
terceirizados para suporte aos projetos em construgao.

Outras Pessoal e
Numero de Colaboradores Telefoniae Tl 8% Adm.
4% 19%
Projetos
182 de:Q Despesa
4% pagamentos
- Viagens em acBes
+63.9% 7% 5%
111 -~ Aluguéis e
arrend.
2%
. i . Servigos de
2011 2012 Terceiros

51%
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As despesas com Pessoal e Administracdo sofreram aumento de 30,3% no ano, devido as contratacdes de
recursos necessarios para suportar o crescimento da Companhia.

As despesas com Servicos de Terceiros sofreram aumento de 123,2%, devido as contratacdes de servigos
necessarios para apoiar a fase de implementacdao do Alto Sertdo |, servicos relacionados ao pipeline em
desenvolvimento de 9,7 GW além de empresas de recrutamento e selecdo. Adicionalmente em Servicos de
Terceiros est3o incluidas despesas no valor de R$7,5 milhdes referentes a contratos negociados no mercado livre
que totalizaram 61 MW médios durante o periodo.

As despesas com Aluguéis e arrendamentos diminuiram 68,3% quando comparadas ao mesmo periodo no
exercicio anterior devido aos pagamentos de arrendamento de terra dos parques edlicos do Alto Sertdo | que
passaram a ser contabilizados como custo operacional em 01 de julho de 2012.

As despesas com Viagens aumentaram 106,1% em relagdo ao periodo anterior devido a investimentos em
prospeccao de novos projetos e viagens relacionadas a drea de Relagdes com Investidores.

A linha de Outras Despesas Administrativas representa os custos envolvidos com fretes e seguros, despesas
relacionadas a programas sociais voltados a comunidades que atuamos, além de despesas ndo recorrentes.

2.4. Resultado financeiro consolidado.

Renova Energia S.A

(Valores em R$mil) Consolidado
4712 4711 Var. % 2012 2011 Var. %
Receitas Financeiras 9.412 10.397 -9,5% 27.423 20.078 36,6%
Rendimentos Aplicagdes Financeiras 9.401 10.297 -8,7% 26.126 19.905 31,3%
Outras receitas financeiras 11 100 -89,0% 1.297 173 649,7%
Despesas Financeiras -26.161 -3.022 765,7% -49.994 -14.910 235,5%
Encargos de Divida -24.479 -2.753 789,2% -46.781 -13.788 239,3%
Outras despesas financeiras -1.682 -269 525,3% -3.213 -1.122 186,4%

Resultado Financeiro -16.749 -22.571 -536,7%

O resultado financeiro liquido consolidado no ano de 2012 foi negativo em R$22.571 mil. A varia¢do, quando
comparada com o ano anterior refere-se especialmente aos encargos de divida referentes ao financiamento dos
projetos edlicos do LER 2009, que antes do inicio do faturamento eram capitalizados.
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2.5. Analise dos principais indicadores econdmicos e financeiros.

Balango Patrim

Valores em RS mil

Ativo Consolidado Consolidado

31/12/2012| 31/12/2011| 31/12/2012| 31/12/2011

Circulante 669.298
Disponibilidade 608.122
Clientes 21.309
Outros 39.867
Ndo Circulante 2.008.741
Caugbes e Depdsitos 82.791
Partes Relacionadas -
Outros 977
Investimentos 70

Imobilizado em servico | 1.507.775

Imobilizado em curso 417.128

411.830
389.846
5.152
16.832

1.202.751
11.875
244
25

70
196.337
994.200

Controladora

421.910
384.006
157
37.747

897.252
451
70.264
46

760.089
13.028
53.374

272.930
254.459

18.471

578.387
449
25.473

499.849
7.980
44.636

Passivo Consolidado

Circulante

Emp. e Financ.
Fornecedores
Outros

Ndo Circulante
Emp. e Financ.
Partes Relacionadas
Debéntures

Outros

Patriménio Liquido
Capital Social
Reserva de Capital

Prejuizos Acumulados

Consolidado

Controladora

31/12/2012| 31/12/2011| 31/12/2012| 31/12/2011

370.299
198.201
159.391

12.707
1.316.343
1.000.126
305.195
11.022

991.397
981.445
52.275

- 42323

178.683
155.345
19.566
3.772

753.944
753.870

74

681.954
668.547
49.713
36.306

9.181
5.615
3.566

317.841

12.562

305.195
84

992.140
981.445
52.275
41.580

154.945
150.440
2.059
2.446
12.161

12.087

74

684.211
668.547
49.713

- 34.049

2678.039 | 1.614.581| 1.319.162| 851.317 2678.039 | 1.614.581| 1.319.162| 851.317

(1) Os valores apresentados no exercicio de 2011 representam as Demonstragdes Financeiras reapresentadas pela Companhia em 18/03/2013.

2.5.1. Principais variag6es do ativo circulante e passivo circulante consolidados no periodo.

O aumento de RS$218.276 mil na conta de Disponibilidades representa o desembolso da segunda emissdo de
debéntures da Companhia no valor de R$301.883 mil, o desembolso de R$150.000 mil referente ao empréstimo
ponte contratado junto ao BNDES de R$300.000 mil, e a quitacdo das notas promissdrias com o Votorantim no

valor de R$154.857 mil.

O aumento de R$16.157 mil na conta de Clientes é principalmente devido ao inicio de faturamento a ser pago
pela CCEE, referente aos 14 parques do Alto Sertdo I.

0O aumento de R$42.856 mil na conta de Empréstimos e Financiamentos no circulante foi devido ao componente
de curto prazo do empréstimo com BNDES relacionado aos parques do Alto Sertdo |. Também estdo incluidos
nessa conta os itens mencionados na linha de Disponibilidades.
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2.5.2. Principais variagdes do ativo nao circulante consolidado no periodo.

O aumento de R$70.916 na conta de Cauc¢des e Depdsitos refere-se basicamente as aplica¢bes financeiras de
instrumento de renda fixa, vinculadas ao financiamento do BNDES, remunerados a 98% do CDI (Certificado de
Depdsito Interbancario).

Conforme o quadro abaixo, observamos a evolucdo dos investimentos consolidados em nossos projetos edlicos
em construcdo e em nossos portfélios edlicos e de PCHs. Dentre os investimentos incorridos estdo: compra de
aerogeradores, obras civis, subestacdes e linhas de transmissao.

Evolugao do Investimento em Imobilizado em Servigo

(Valores em RS mil) 31/12/2012 31/12/2011 Var.%
Parques Edlicos 1.311.450 - -

Energia Edlica - Torres de Medicdo 6.425 2.528 154,2%

PCHs 183.270 188.322 -2,7%

Administrativo 6.630 5.487 20,8%

Total 1.507.775 196.337 668,0%

Evolugao do Investimento em Imobilizado em Curso

(Valores em RS mil) 31/12/2012 31/12/2011 Var.%
Parques Edlicos 389.581 967.796 -59,7%
Inventarios PCHs 14.909 14.262 4,5%
Projetos Basicos PCHs 12.638 12.142 4,1%
Total 417.128 994.200 -58,0%

O aumento de R$1.311.438 mil na conta do Imobilizado em Servico é representado por: (i) R$937.750 mil devido
a conclusdo da montagem e instalagdo dos projetos edlicos que comercializaram energia no LER 2009, evento que
reflete na redugdo de R$547.026 mil na conta do Imobilizado em curso e (ii) R$373.688 referente a compra de
equipamentos contabilizados diretamente na conta de Imobilizado em Servico.

2.5.3. Financiamentos.

A conta de Empréstimos e Financiamentos de curto e longo prazos com instituicdes financeiras encerrou o
periodo no valor de R$1.515.659 ™) mil, representando principalmente os desembolsos do BNDES para o LER 2009
no valor de R$884.057 mil. O restante representa (i) o financiamento contratado junto ao BNB através de nossa
subsididria ESPRA no valor de R$108.607 mil, (ii) o empréstimo ponte junto ao BNDES no valor de R$150.270 mil,
(iii) as debéntures no valor de R$307.257 mil e (iv) juros de captagdo da operacdo no valor de R$12.137 .
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O valor total dos Empréstimos e Financiamentos e o detalhamento dos vencimentos das parcelas estdo
demonstrados no quadro a seguir:

Ano de Vencimento: RS mil

até 12 meses 198.201
2014 75.516
2015 92.262
2016 93.665
2017 96.115

Apds 2017 959.900

Total (V) 1.515.659

(1) O total representa o valor contabilizado e juros gerados além do custo de captagdo das operagées.

Cronograma de Vencimentos

1,200,000 -
1,000,000 -
800,000 -

600,000 -

400,000

200,000 -
. ,.,- N

Disp. * até 12 2014 2015 2016 2017  Apds 2017

. Disponibilidades

2.5.4. Patrimonio liquido consolidado.

A conta de Patrimonio liquido consolidado atingiu R$991.397 mil, representando um aumento de 45,4% em
relacdo ao periodo anterior, relacionado principalmente ao aumento de capital de R$314.700 mil deliberado pelo

Conselho de Administracao da Companhia.
Patrimoénio liquido

=7 991.397
+45.4%

681.954 -

2011 2012
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2.6. Desempenho da RNEW11 na BM&FBOVESPA.

Segue abaixo o desempenho relativo de 12 meses da RNEW11 em comparacdo com o indice Bovespa e indice de
Energia Elétrica.

150% - Desempenho Relativo de 12M
140% - Data: 18-03-2013
R$32,32

130% -
120% -
110% -

100% -'\WP""\‘\_'M
\

90% -
80% - M
70% -
60% -
50%

.

S N N )¢
S SR S S S A A A
N N N N N N N N N N N N N
@ |BOVIEE Index IBOV Index RNEW11 BZ Equity

Fonte: Bloomberg

Com as ferramentas do nosso website e do relacionamento constante com acionistas e potenciais investidores
em eventos publicos e eventos organizados por bancos de investimento, a area de Relacdo com Investidores da
Renova busca atuar de maneira transparente junto ao mercado, atualizando seus investidores do seu
posicionamento, seus projetos em desenvolvimento e perspectivas.

As informacbes e publicacbes da Companhia podem ser acessadas no nosso website
(www.renovaenergia.com.br), no qual também ganham destaque as principais noticias no setor que possam
impactar nosso plano de negdcios.
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