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LAVRINHAS

geracao de energia

Relatério da Administracao

Alupar EET3

Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A.

CNPJ n° 06.976.406/0001-90

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstracdes Contabeis relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015. Colocamo-nos a sua disposicao para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Balan¢os Patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

Demonstracoes do Resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Nota 31/12/16 31/12/15 Nota 31/12/16 31/12/15 A =
Ativo circulante 28.274 __18.382 | Passivo circulante 23550 ~ 22575 || (Em milhares de reais)
Caixa e equivalentes de caixa 5 17414 9.372 Empréstimos e financiamentos 10 10.921 10.830
Contas a receber de clientes 6 5.540 4.192 Fornecedores 1.327 1.740 Nota 31/12/16 31/12/15
Titulos e valores mobiliarios 7 5.205 4.561 Salarios, férias e encargos sociais 231 101  Receita operacional liquida 15 _ 54.169 _ 43.612
Impostos a recuperar 89 67 Impostos e contribuicdes sociais a recolher 977 942 I
Despesas pagas antecipadamente 6 171 | Dividendos declarados - partes relacionadas 131 6732 3.798 Custos operacionais 16 (15.116) (20.505
Outros ativos 20 19 Provisdes de constituicao dos ativos 1 3.356 5.156 Compra de energia elétrica (4.244) (10.114)
Nao circulante 213.436 220.105 Outros passivos 6 8 .
Imobilizado 8 213120 219.731 | Nao circulante 80.747 _ 90.113  Custos dos servicos prestados (5.162)  (4.685)
Intangivel 9 316 374 Empréstimos e financiamentos 10 77.833 87.199 i35 i23C5
Provisdes de constituicao dos ativos 1 2.896 2.896 Depreciacdo e amortizacao 8e9 (5710) (5706)
Ougragoprig'aQQes 18 18  Lucro bruto _39.053 _ 23.107
Pgta',;ﬂ?a‘f';gzigf‘"'d° 14 1;;%; %g;gg (Desp ) Receitas operacionais 16 _ (2.168 2.104]
Reserva de lucros 51.678  40.064 Administrativas e gerais (575) (456)
Total do ativo 241.710 _238.487 | Passivo e patriménio liquido 241.710 238.487 - -
£ —_— Depreciacdo e amortizacao 8e9 (62) (66)
Demonstracoes das Mutacoes do Patrimoénio Liquido Pessoal ®87)  (948)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de reai Honorarios da diretoria e conselho de administracdo ___(644) __ (634)
Reserva de lucros Lucro antes do resultado financeiro _ 36.885 _ 21.003
Adiantamento Reserva especial Despesas financeiras 17 (8.689) (8.454)
Capital para futuro Reserva de dividendos  Reserva Lucros R . X
social aumento de capital legal néo distribuidos de lucros acumulados Total  Receitas financeiras 17 2804 _ 1337
Saldoslem 31dde dezelmbro ded2014 75.585 - 10.15(; 1.848 2.697 26.327 - 116.607 (5.885) (7.117)
Integralizacdo de capital através de AFAC 10.150 10.150, - - - - -
Lucro liquido do exercicio ‘ - - - - - 12055 12,055 Lucroantesdo IRPJeda CSLL —31.000 _13.886
Eé\;lgr?lr;dlgggeclarados - partes relacionadas - - 605 - - (2(283 (2.8632 IRPJ e CSLL correntes 18 (2.654) (1.831)
Transferéncia para reserva de lucros - - - - 8.590 (8.590) - Lucro liquido do exercicio _28.346 _ 12.055
Saldos em 31 de dezembro de 2015 85.735 - 2.450 2.697 34.917 - 125.799
Lucro liquido do exercicio - - - - - 28.346  28.346 0
Dividendos declarados - partes relacionadas - - - - (10.000) (6.732) (16.732) DemonStragoeS do Resu“ado Abrangente
Reserva legal - - 1418 - - (1.418) - [ Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Transferéncia para reserva de lucros - - - - 20.196 (20.196 -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 85.735 - 3.868 2.697 45.113 - 137.413

Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis

(Em milhares de reais)

CONTEXTO OPERACIONA|

A Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. é uma “Sociedade de Propdsito Espe-
cifico - SPE”, tendo como objetivo social construir, implantar, operar e manter as
instalacoes da Pequena Central Hidrelétrica Lavrinhas - PCH, explorando o
potencial de energia hidrelétrica do Rio Paraiba do Sul e a atividade de
comercializacdo dessa energia, na qualidade de produtora independente.
A Usina encontra-se instalada no municipio de Lavrinhas - SP, limite entre os
Estados de S&o Paulo e Rio de Janeiro. A sede social da empresa esté localizada
na Rua Gomes de Carvalho, n° 1996, 15° andar, conjunto 151, sala M, Sao
Paulo - SP. A ANEEL através da Resolucao Autorizativa n® 138/2004, de 6 de
abril de 2004, autorizou a implantacdo e exploracdo da PCH Lavrinhas. Esta
autorizacao foi transferida para a SPE Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A.
através da Resolucdo n° 716/2006, de 03 de outubro de 2006. Através da
Resolugdo n° 1005/2007, de 14 de agosto de 2007, a ANEEL anuiu a transferén-
cia do controle societario para a Alupar Investimento S.A. A Usina possui duas
turbinas com poténcia equivalente a 15 MW cada. Em 03 de setembro de 2011
a primeira turbina entrou em operacdo comercial, e a segunda turbina em 05 de
maio de 2012. Com a instalacao da Usina, a Companhia passou a contar com
poténcia instalada total de 30 MW, cuja geracao efetiva atende a despacho do
Operador Nacional do Sistema - ONS. As atividades de geracao, operagéo e
comercializacdo de energia sao regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia
- MME, e a atividade de operacao pelo ONS, responsavel por operar o Sistema
Interligado Nacional - SIN. A autorizacdo vigorara pelo prazo de trinta anos,
a contar da data da sua publicacao (até 2034).

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO
DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A emissao destas demonstracdes contabeis da Companhia foi autorizada pela
Diretoria, em 17 de fevereiro 2017. 2.1 Declaracao de conformidade: As
demonstracdes contabeis da Companhia, para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2016 e 2015, foram preparadas de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil. 2.2 Base de preparacdo e apresentacdo:
As demonstracoes contabeis foram preparadas utilizando o custo historico
como base de valor, exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos como
instrumentos financeiros, os quais sao mensurados pelo valor justo. 2.3 Moeda
funcional e de apresentagao: As demonstracoes contabeis foram preparadas
e estao apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional da
Companhia. A moeda funcional foi determinada em funcdo do ambiente
econdmico primério de suas operacoes. 2.4 Uso de estimativas e julgamen-
tos: A preparacao das demonstracoes contabeis de acordo com as praticas con-
tabeis adotadas no Brasil exige que a Administracao faca julgamentos, estimati-
vas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sao revistos de uma maneira
continua. Revisdes com relacao a estimativas contabeis sao reconhecidas no
periodo em que as estimativas s&o revisadas e em quaisquer periodos futuros
afetados. As informagbes sobre as incertezas relacionadas a premissas e
estimativas que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste
material no exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2016 estdo incluidas
nas seguintes notas explicativas: Nota explicativa 3 item e 3.1.4 - Provisdo para
reducao ao provavel valor de recuperacéo de ativos financeiros.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram aplicadas de maneira
consistente para os exercicios apresentados nessas demonstracoes contabeis.
3.1 Ativos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequen-
te: Ativos financeiros s&o reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos,
no caso de investimentos n&o designados a valor justo por meio do resultado,
dos custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo
financeiro. 3.1.1 Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobilia-
rios: Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios s&o classifica-
dos como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, sendo apresen-
tados no balanco patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou
perdas reconhecidos na demonstracéo do resultado. 3.1.2 Contas a receber
de clientes: A Companhia classifica os saldos de contas a receber de clientes
como instrumentos financeiros “recebiveis”. Recebiveis séo representados por
instrumentos financeiros nao derivativos com recebimentos fixos, e que nao
estdo cotados em um mercado ativo. Os recebiveis s&o reconhecidos inicialmen-
te pelo seu valor justo e sdo ajustados posteriormente pelas amortizagdes do
principal, por ajuste para reducao ao seu provavel valor de recuperacao ou por
créditos de liquidacao duvidosa. 3.1.3 Provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa: A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa, quando aplicavel,
esta constituida com base na estimativa das provaveis perdas que possam ocor-
rer na cobranca dos créditos. O critério utilizado pela administracao da Compa-
nhia é o de se efetuar anélise individual sobre as contas julgadas de dificil rece-
bimento. Em 31 de dezembro de 2016 a administracao avaliou nao ser
necessaria a constituicdo de uma proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa.
3.1.4 Provisao para reducdo ao provavel valor de recuperacao de ativos
financeiros: Ativos financeiros sao avaliados a cada data de balanco para iden-
tificacdo de eventual indicacao de reducdo no seu valor de recuperacao dos
ativos (impairment). Os ativos sao considerados irrecuperaveis quando existem
evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido ap6s o seu reconheci-
mento inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro. Em
31 de dezembro de 2016, a Companhia nao identificou nenhum indicador,
através de informacdes extraidas de fontes internas e externas, relacionado a
perdas por reducéo ao provavel valor de recuperacéo dos ativos. 3.1.5 Instru-
mentos financeiros derivativos: Nao houve operacdes com instrumentos fi-
nanceiros derivativos durante o exercicio de 2016 e 2015, incluindo operagoes
de hedge. 3.2 Provisao para reducio ao provavel valor de realizados ati-
vos de longo prazo: A administracao revisa anualmente o valor contébil liqui-
do dos ativos de longo prazo com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas
nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indi-
car deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Em 31 de dezembro de
2016 e 2015, a Companhia nao identificou nenhum indicador, através de infor-
magoes extraidas de fontes internas e externas, relacionado a perdas por redu-
¢ao ao provavel valor de recuperacéo dos ativos de longo prazo. 3.3 Provisdes
e passivos circulantes e nao circulantes: Uma provisao é reconhecida no
balanco patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou cons-
tituida como resultado de um evento passado, e é mais provavel que nao, que
um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagéo. As provisoes sao
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os
passivos circulantes e nao circulantes séo demonstrados pelos valores conheci-
dos ou calculdveis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes
encargos, variacoes monetarias incorridas até a data do balanco patrimonial.‘

3.4 Passivos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuracao subse-
quente: Os passivos financeiros da Companhia séo reconhecidos inicialmente
pelo seu valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos, sdo deduzidos
do custo da transacao diretamente relacionado. Posteriormente sdo mantidos
ao custo amortizado. Fornecedores, empréstimos e financiamentos sao classifi-
cados como empréstimos e recebiveis. 3.5 Instrumentos financeiros - Apre-
sentacao liquida: Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquidos no
balanco patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corrente e execu-
tavel de compensar os montantes reconhecidos e se houver a intencao de com-
Eensagéo, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 3.6 Imo-

ilizado: O imobilizado esta registrado pelo custo de aquisicao e/ou construcao,
mais juros capitalizaveis menos a depreciacdo acumulada. A depreciacéo é cal-
culada com base na vida Util econémica estimada dos bens, pelo método linear,
por categoria de bem, nos termos da Resolucdo ANEEL n° 674/2015. 3.7 Intan-
givel: O ativo intangivel estd registrado pelo custo de aquisicdo deduzido da
melhor estimativa de amortizacao. 3.8 Tributagao: 3.8.7 Impostos sobre as
vendas: As receitas de vendas estao sujeitas aos seguintes impostos e contribui-
cdes, pelas sequintes aliquotas basicas: Programa de Integracéo Social (PIS) -
0,65%; e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS)
3,00%; Esses tributos sao deduzidos das receitas de vendas, as quais estao
apresentadas na demonstracao de resultado pelo seu valor liquido. 3.8.2 Im-
posto de renda e contribuicao social - Correntes: O Imposto de renda e a
Contribuicao social da Companhia sao calculados pelo regime do lucro presumi-
do. 3.9 Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos
monetérios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado
relevante em relacao as demonstracoes contabeis tomadas em conjunto, séo
ajustados pelo seu valor presente. 3.10 Dividendos: Os dividendos propostos a
serem pagos e fundamentado em obrigacOes estatutarias sao registrados no
passivo circulante. O Estatuto Social da Companhia estabelece que, no minimo,
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio seja distribuido aos
acionistas a titulo de dividendos. Desse modo, no encerramento do exercicio
social e apds as devidas destinacoes legais, a Companhia registra a provisao
equivalente a dividendo minimo obrigatério. 3.11 Reconhecimento da recei-
ta: 3.11.1 Receita de geragdo de energia elétrica: A Companhia reconhece
a receita de venda de energia elétrica no resultado de acordo com as regras de
mercado de energia elétrica, a qual estabelece a transferéncia dos riscos e bene-
ficios sobre a quantidade contratada de energia para o comprador. A apuracao
da energia entregue, conforme as bases contratadas ocorrem em bases men-
sais. A Companhia registra no més de competéncia uma estimativa contabil do
faturamento. A emissao do documento fiscal dar-se-& até o final da primeira
quinzena subsequente ao més de competéncia. 3.11.2 Receita de juros:
A receita de juros decorrente de investimento de curto prazo é calculada com
base na aplicacdo da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor
do principal investido. A receita de juros é incluida na rubrica receita financeira,
na demonstracao do resultado.

4. PRONUNCIAMENTOS NOVOS OU REVISADOS

4.1 Novas normas, alteracoes e interpretacoes de normas: As alteracoes
das normas existentes a seguir foram publicadas e serao obrigatérias para peri-
odos contédbeis subsequentes, ou seja, a partir de 1° de janeiro de 2018. O Co-
mité de Pronunciamentos Contabeis ainda nao emitiu pronunciamento contabil
ou alteracdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas
IFRS. Portanto, a adocao antecipada dessas IFRS n&o é permitida para entidades
que divulgam as suas demonstracdes financeiras de acordo com as préaticas
contébeis adotadas no Brasil. Norma - Vigéncia - Principais pontos introdu-
zidos pela norma - Impactos da adocdo: IFRS 9 - Instrumentos Financeiros -
1° de janeiro de 2018 - A principal alteracéo refere-se aos casos onde o valor
justo dos passivos financeiros calculado deve ser segregado de forma que a
parte relativa ao valor justo correspondente ao risco de crédito da prépria enti-
dade seja reconhecida em “Outros resultados abrangentes” e nao no resultado
do periodo. - A Administracdo da Companhia iniciou uma avaliacao preliminar
e entende que a aplicacdo dos pronunciamentos mencionados a serem adota-
dos nas suas demonstracoes financeiras nas datas exigidas pode ter algum efei-
to sobre os saldos reportados anteriormente. No entanto, nao é possivel forne-
cer estimativa razoavel desse efeito até que seja efetuada reviséo detalhada a
época da efetiva adocao. IFRS 15 - Receita de contratos com clientes - 1° de
janeiro de 2018 - Essa nova norma traz os principios que uma entidade aplicara
para determinar a mensuracao da receita e quando ela devera ser reconhecida.
IFRS 16 - Leases - 1° de janeiro de 2019 - Essa norma substitui a norma anterior
de arrendamento mercantil, IAS 17/CPC 06 (R1) - Operacdes de Arrendamento
Mercantil, e interpretacoes relacionadas, e estabelece os principios para o reco-
nhecimento, mensuracéo, apresentacao e divulgacdo de arrendamentos para
ambas as partes de um contrato, ou seja, os clientes (arrendatérios) e os forne-
cedores (arrendadores). Os arrendatarios sao requeridos a reconhecer um passi-
vo de arrendamento refletindo futuros pagamentos do arrendamento e um
“direito de uso de um ativo” para praticamente todos os contratos de arrenda-
mento, com excecao de certos arrendamentos de curto prazo e contratos de
ativos de baixo valor. Para os arrendadores, o tratamento contébil permanece
praticamente o mesmo, com a classificacdo dos arrendamentos como arrenda-
mentos operacionais ou arrendamentos financeiros, e a contabilizacdo desses
dois tipos de contratos de arrendamento de forma diferente.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/16 31/12/15
Caixa e equivalentes de caixa: 17.414 9.372
Numerério disponivel 263 3
Aplicacoes financeiras 17.151 9.369
As aplicagoes financeiras sao de liquidez imediata, sem caréncia e foram remu-
neradas, em média, de 90% a 100,8% do CDI em 31 de dezembro de 2016,
comparado de 75% a 100,8% do CDI em 31 de dezembro de 2015.

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

31/12/16 31/12/15
Circulante .54 92
Suprimento de energia elétrica 5.540 4192

7. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

31/12/16 31/12/15
Nao circulante 5.205 4.561
Titulos e valores mobiliarios 5.205 561
Essas aplicacoes financeiras referem-se a constituicao de conta reserva definida
nos contratos de empréstimos da Companhia com o BNDES, que representa no
minimo trés prestacoes do financiamento, com caracteristica de baixa liquidez e
baixo risco de crédito. Foram remuneradas na média de 99,5% a 100,8% do
CDI em 31 de dezembro de 2016, comparado de 100% do CDI em 31 de de-
zembro de 2015.

8. IMOBILIZADO

A composicao do ativo imobilizado é a seguinte:

Em servico Taxa média anual de depreciacdo 31/12/14 Adicées 31/12/15 Adicdes Baixas Outros 31/12/16
Terrenos 0% 2.184 - 2.184 - - — 2.184
Reservatdrios, Barragens e Adutoras 2% 103.282 - 103.282 3 - 145 103.430
Edificacdes, Obras Civis e Benfeitorias 2% 34.005 - 34.005 10 - - 34.015
Maquinas e Equipamentos 3% 94.722 29 94.751 197 - (145) 94.803
Veiculos 14% 444 1 445 18 (67) - 396
Méveis e Utensilios 6% 58 3 61 24 - - 85
Em curso 8.245 649 8.894 436 - (1.549 7.781
Total do custo do imobilizado 242.940 682 243.622 688 (67) (1.549) _242.694
31/12/14 Adicoes 31/12/15 Adicoes Baixas Outros 31/12/16
Depreciacao
Reservatérios, Barragens e Adutoras (7.319)  (2.196) (9.515)  (2.196) - - (11711
Edificacoes, Obras Civis e Benfeitorias (2.354) (705) (3.059) (706) - - (3.765)
Maquinas e Equipamentos (8.331) (2.740) (11.071) (2.743) - - (13.814)
Veiculos (162) (63) (225) (62) 31 - (256)
Méveis e Utensilios (15) (6) (21) 7) - - (28)
Total da depreciacao (18.181) (5.710) (23.891) (5.714) 31 - (29.574)
Total do imobilizado liquido 224.759 (5.028) 219.731 (5.026) (36) (1.549) 213.120
9. INTANGIVEL
A movimentacéo do ativo intangivel é a sequinte: Taxa média anual
Em servico de amortizacdo 31/12/14 AdicGes 31/12/15 Adicoes 31/12/16
Servidoes 0% 193 - 193 - 193
Software 20% 105 12 117 - 17
Outros intangiveis 6% 192 - 192 - 192
Total do custo do intangivel 490 12 502 - 502
Amortizacao
Software (51) (24) (75) (18) (93)
Outros intangiveis (13) (40) (53) (40) (93)
Total da amortizacao (64) (64) (128) (58) (186)
Total do intangivel liquido 426 (52) 374 (58) 316

A Diretoria

(Em milhares de reais)

31/12/16 31/12/15
Lucro liquido do exercicio 28.346 12.055
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 28.346 12.055

A Administracao

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa
Método Indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

-Fluxos de caixa das atividades operacionais Nota 31/12/16 31/12/15

Lucro liquido do exercicio 28.346  12.055
Itens que nao afetam caixa e equivalentes de caixa

Depreciacdo e amortizacao 8e9 5.772 5.772

Variacdes monetarias liquidas 8.607 8.204

Receita de aplicacdes financeiras (644) (637)

Despesa de imposto de renda e contribuicao social 2.654 1.831

Baixa do ativo imobilizado e intangivel 36 -
44.771 _ 27.225

(Aumento) reducao no ativo (1.206) (573)
Contas a receber de clientes (1.348) (518)
Impostos a recuperar (22) (7)
Despesas pagas antecipadamente 165 (39)
Outros ativos circulantes (1) (9)

Aumento (reducao) no passivo (950) (977)
Fornecedores (336) (696)
Salarios, férias e encargos sociais 130 (48)
Impostos e contribuicoes sociais a recolher (416) 32
Provisdes de constituicao dos ativos (328) (279)
Outros passivos circulantes - 14

Impostos e contribuicdes pagos sobre o lucro (2.203) _ (1.594)

Caixa liquido proveniente operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos

40.412 _ 24.081

Resgate de investimentos - 6.209

Aplicacdo de investimentos - (4.939)

Adicoes no imobilizado 8 (688) (682)

Adicoes no intangivel 9 - 10
Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das

atividades de investimentos 688 578
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Pagamento de dividendos (13.798)  (2.000)

Amortizacdo e pagamento de juros do

financiamento 10 (17.884) (18.333

Caixa liquido aplicado nas atividades

de financiamentos (31.682) (20.333)
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 8.042 4.326
Demonstracao do aumento no caixa e -

equivalentes de caixa

Saldo no inicio do exercicio 5 9.372 5.046

Saldo no final do exercicio 5_17.414 9.372
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 8.042 4.326

10. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E ENCARGOS DE DIVIDA

O saldo de empréstimos, financiamentos e encargos de dividas é composto da seguinte forma:

Instituicées financeiras/credores Vencimento

BNDES 15/04/25 TILP +1,93%
BNDES 15/04/25 TILP +2,22%
FINAME 15/02/17 TILP +5,00%
FINAME 15/02/17 TILP +5,70%

(% a.a.) Taxa efetiva

Circulante Nao circulante - Principal

Encargos Principal 31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
265 9.345 9.610 9.504 68.527 76.768

37 1.268 1.305 1.292 9.306 10.425

- 4 4 26 - 5

- 2 2 8 - 1

302 10.619 10.921 10.830 77.833 87.199

<

. . ~ . . )
Recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - Em 29 de novembro de 2016 através de Ata do Conselho de Administracao foi

BNDES: Em 11 de marco de 2009, a Companhia celebrou o contrato, cujo
montante original financiado foi de R$ 111.185, corrigidos a TJLP mais juros de
1,93% a.a. e em 03 de agosto de 2010, a companhia celebrou outro contrato,
a titulo de pleito complementar de financiamento, cujo montante original fi-
nanciado foi de R$ 16.875, corrigidos a TILP mais juros de 2,22% a.a. O prazo
de financiamento é de 168 parcelas mensais, iniciado amortizacao em 15 de
maio de 2011 e a Ultima parcela dar-se-4 em 15 de abril de 2025. A Companhia
forneceu penhor ao BNDES de seus direitos emergentes da Autorizacdo ANEEL
n° 138, de 06 de abril de 2004, e subsequentes alteracdes, além dos direitos
creditérios oriundos do Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica, de 16
de outubro de 2007, firmado com a BRF Foods Brasil S.A. As parcelas relativas
ao financiamento (principal mais encargos) atualmente classificadas no passivo
nao circulante tem os seguintes vencimentos:

2018 2019 2020 2021 2022 Apos 2022 Divida Total
10.613 10.613 10.613 10.613 10.613 768 77.833
Os contratos que a Companhia possui com o BNDES estabelecem condicoes
restritivas que sdo: a de manter indice de Capital Proprio (Indice de Capitaliza-
¢ao) igual ou superior a 25% e Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD)
de no minimo 1,2, apurados anualmente. Em 31 de dezembro de 2016 a Com-
panhia atendeu o Indice de Capitalizacdo e o Indice de Cobertura do Servico da

Divida (ICSD).

11. PROVISOES DE CONSTITUICAO DE ATIVO

As provisdes para obrigacbes vinculadas a usina pelo custo de implantacdo do
empreendimento que serdo desembolsados financeiramente de acordo com o
cronograma de conclusao destas obras e podem ser assim demonstradas:

Servicos 31/12/16 Realizacao 31/12/15
Passivo circulante 3.356 (1.800) 5.156
Passivo nao circulante 2.896 - 2.896

6.252 (1.800) 8.052

12. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Né&o existem processos judiciais, administrativos ou arbitrais que, individualmen-
te e na avaliacado da administracao da Companhia, sejam considerados relevan-
tes para o negdcio. As demandas de probabilidade de perda possivel resumem-
se a 02 processos de natureza trabalhista, com montante de valor total de risco
aproximado de R$ 35. Atualmente a Companhia também possui uma demanda
de perda classificada como possivel, sendo beneficiaria por liminar concedida
em agdo ordinaria proposta por intermédio da Associacao de Classe (APINE),
contra a Unido Federal, impedindo a aplicacéo dos efeitos da Resolucao CNPE
n° 03/2016 que, em suma, objetivou a inclusdo dos geradores hidrelétricos no
rateio do custo do despacho das Usinas Termelétricas fora da ordem de mérito
econdmico para garantir o suprimento energético. Em 31 de dezembro de 2016
o valor de Encargos de Servicos do Sistema a ser registrado nas Companbhias,
caso a liminar n&o seja mantida, sera no montante de R$1.648.

13. PARTES RELACIONADAS

13.1 Transacoes com partes relacionadas: Os contratos celebrados ou que
possa celebrar, com partes relacionadas sao estabelecidos em condicoes especi-
ficas formalizadas entre as partes, bem como avaliada a necessidade de pedido
de anuéncia prévia a ANEEL, nos termos da Resolucao Normativa n° 699, de 26
de janeiro de 2016. Todas as transacbes entre partes relacionadas podem ser
assim demonstradas:

Passivo circulante

AF Energia - Prestacao de servicos

31/12/16  31/12/15
142 142

ACE Comercializadora Ltda. - Prestacao de servicos - 2
Dividendos declarados aos acionistas 6.732 3.798
Demonstracoes de resultado

AF Energia - Prestacao de servicos 1.931 2.012

13.2 Garantias: Empresa Garantidora - Data da Autorizagdo - Orgdo Au-
torizador - Contrato - Garantia - Inicio do Contrato - Encerra- mento do
Contrato - Valor do Contrato - Saldo devedor do contrato em 31/12/2016:
Alupar - 01/02/08 - Conselho de Administracao - Financiamento - BNDES - Pres-
tacdo de quaisquer garantias, inclusive caucao de titulos, direitos creditérios,
avais, fiancas e penhor de acées. - 11/03/09 - 15/04/25 - 111.185 - 78.137; Alu-
par - 14/06/10 - Conselho de Administracao - Financiamento - BNDES - Presta-
cao de quaisquer garantias, inclusive caucdo de titulos, direitos creditérios,
avais, fiancas e penhor de acdes. - 08/09/10 - 15/04/25 - 16.875 - 10.611;
Alupar - 24/06/16 - Diretoria - Aditamento ao Instrumento Particular de Consti-
tuicdo de Garantia por Prestacao de Fianca n® 180660814 - Prestacéo de garan-
tia no Contrato de Conexao ao Sistema de Transmissdo - CCT CETEEP n°
059/2008 - 01/07/16 - 01/08/17 - 21 - 21. 13.3 Remuneracao da alta admi-
nistracdo: Em Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 19 de abril de
2016, foi aprovada pelos acionistas da Companhia a remuneracao global dos
membros do nosso Conselho de Administragdo e Diretoria para o exercicio so-
cial de 2016 no montante de até R$ 1.144, sendo R$ 1.020 referentes a remu-
neracao da Diretoria e R$ 124 referentes a remuneracao dos membros do Con-
selho de Administracao. Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2016 e
2015, a remuneracao foi conforme segue:

31/12/16 31/12/15
Beneficios de curto prazo (a) 580 510
Remuneracao do conselho 64 124
Total 644 634
(a) Compostos por ordenados, salarios e beneficios como assisténcia médica,
seguro de vida e vale-refeicdo.

14. PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social subscrito e integralizado é de R$ 85.735, dividido em
67.383.430 (sessenta e sete milhdes, trezentos e oitenta e trés mil, quatrocen-
tas e trinta) acoes ordinarias nominativas, sem valor nominal. Em 31 de dezem-
bro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a composicao societéria é a sequinte:

31/12/16 31/12/15
Ordinarias Ordinarias
Quantidade % Quantidade %

Acionistas

Alupar Investimento S/A

Enixe Energias e Participacoes
Ltda.

Membros do Conselho - - 44 -

Total das agoes 67.383.430 100,00 _67.383.430 100,00

A acionista controladora da Companhia é a Alupar Investimento S.A. (“Alupar”).
Reserva de Lucros: a. Reserva legal: 5% do lucro liquido anual apurado nos
seus livros societarios até que essa reserva seja equivalente a 20% do capital
integralizado. b. Reserva especial para dividendos nao distribuidos: Reser-
va decorrente dos dividendos minimos obrigatérios apurados em exercicios an-
teriores devidos aos acionistas da Companhia e que néo puderam ser distribui-
dos em funcao da obrigacao especial da Companhia prevista no contrato de
empreéstimo celebrado com o BNDES. ¢. Lucros retidos: Os lucros remanescen-
tes sao mantidos na conta de reserva a disposicao da Assembleia, para sua
destinacdo. Destinacao do resultado: De acordo com o Estatuto Social da
Companhia, os acionistas terao direito de receber como dividendo minimo obri-
gatoério ndo cumulativo, em cada exercicio, 25% (vinte e cinco por cento) do
lucro liquido do exercicio, deduzido da importancia destinada a constituicao de
reserva legal.

43.252.860 64,19 43.252.838 64,19

24.130.570 35,81 24.130.548 35,81

31/12/16 31/12/15
Lucro liquido do exercicio 28.346 12.055
Reserva legal (1.418) (602)
Subtotal 26.928 11.453
Dividendo minimo obrigatério (6.732) (2.863)
Reserva de lucros (20.196)

(8.590)
Saldo de lucros acumulados - —

recomendado a aprovacao da distribuicao de dividendos a conta de reversa de
lucros o montante de R$ 10.000. Em 16 e 19 de dezembro de 2016 a Compa-
nhia efetuou o pagamento dos dividendos a seus acionistas.

15. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

31/12/16 31/12/15

Receita Bruta 59.799 47.627

Suprimento de energia e Ajuste positivo CCEE 59.799 47.627
Deducbes

PIS (368) (295)

COFINS (1.696) (1.360)

ICMS (3.489) (2.291)

TFSEE 77 (69)

(5.630) (4.015)

Receita operacional liquida 54.169 43.612

16. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

31/12/16 31/12/15

Custos Despesas __ Custos Despesas

Custos nado gerenciaveis
Encargos de uso da rede elétrica (291) - (462) -
Doagoes e subvencoes (28) - (28) -
(319) - (490) -

Custos gerenciaveis

Energia comprada para revenda (4.244) - (10.114) -
Seguros (173) (14) (180) -
Aluguéis (183) (162) (35) (92)
Pessoal 977) (887) (712) (948)
Diretoria e conselho de administracao — (644) — (634)
Material (304) (5) (250) (1)
Servigos de Terceiros (1.266) (355) (1.001) (362)
Partes relacionadas (1.931) - (2.012) -
QOutros 9 1)

(39 (5)
(9.087) — (2.106) (14.309)

Depreciagdo e Amortizagao 5.710) (62 (5.706) 66)
(5.710) 62 5.706 66

Total 5.1 (2.168) (20.505)

17. RESULTADO FINANCEIRO

6) (2.104)

31/12/16  31/12/15

Receitas Financeiras 2.804 _ 1.337
Receita de aplicacoes financeiras 2.802 1.305
Outros 2 32
Despesas Financeiras (8.689) (8.454)
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (8.607) (8.235)
Outros 82 219)
Total Liquido _(5.885) _ (7.117)
18. IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTES
31/12/16 31/12/15
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
CCEE 59.799 59.799 47.627 47.627
ICMS (3.489) (3.489) (2.291) (2.291)
56.310 56.310 45.336 45.336
Aliquota de presuncao 8% 12% 8% 12%
4505 6.757 3.627 5.440
Receita financeira 2.802 _2.802 1.347 1.347
7.307 9.559 4.974 6.787
Aliquota 15% 9% 15% 9%
Aliquota de Adicional 10% - 10% -
1.802 860 1.219 612
Qutros (5) 3) - -
Total tributos correntes 1.797 857 _1.219 612

19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia mantém operacdes com instrumentos financeiros, cujos limites
de exposicao aos riscos de crédito sao aprovados e revisados periodicamente
pela Administracao. Os valores contébeis dos instrumentos financeiros, ativos e
passivos, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua
negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste, com valor presente
liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se
substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. 19.1 Valor jus-
to e classificagdo dos instrumentos financeiros: As metodologias utilizadas
pela Companhia para a divulgagéo do valor justo e classificagdo dos instrumen-
tos financeiros foram as seguintes: Caixa e equivalentes de caixa, contas a rece-
ber de clientes, titulos e valores mobiliarios e fornecedores se aproximam do seu
respectivo valor contabil. Nao houve reclassificacao de categoria de instrumen-
tos financeiros no periodo findo em 31 de dezembro de 2016 e no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015. 19.2 Hierarquia do valor justo: A Com-
panhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliacao: ¢ Nivel I - precos cotados
nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos; ¢ Nivel Il - outras técnicas
para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo
registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente, e  Nivel Il - técnicas
que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que
nao sejam baseados em dados observaveis no mercado. Nao houve reclassifica-
cdo de categoria de instrumentos financeiros no periodo findo em 31/12/2016,
nao houve transferéncia entre avaliacdes de valor justo nivel | e nivel Il, e nem
transferéncia entre avaliacoes de valor justo nivel Il e nivel Il. Em 31/12/2016 e
31/12/2015 a Companbhia classificou como nivel | os saldos de caixa e equiva-
lentes de caixa e como Nivel Il os titulos e valores mobiliarios, contas a receber
de clientes, fornecedores e empréstimos e financiamento. 19.3 Riscos resul-
tantes de instrumentos financeiros: A Companhia possui os seguintes riscos
associados aos seus negacios: Risco de crédito: O risco de crédito compreende
a possibilidade da Companhia nao realizar seus direitos alocados em caixa,
equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo. A administracdo desses
ativos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais e conceitos
internos visando assegurar liquidez, seguranca e rentabilidade. Risco de taxas
de juros: Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas de-
correntes de oscilagoes de taxas de juros incidentes sobre os seus ativos e passi-
vos financeiros. Visando & mitigacao desse tipo de risco, a Companhia busca
diversificar a captagdo de recursos em termos de taxas prefixadas ou pos-fixa-
das. Risco de regulacdo: As atividades da Companhia, assim como de seus
concorrentes sao regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteracao
no ambiente regulatério podera exercer impacto sobre as atividades da Compa-
nhia. Risco de taxas de cambio: A Companhia ndo tem operacoes em moeda
estrangeira. Risco de liquidez: Tao importante quanto a qualidade da geracédo
de caixa operacional do negécio é a administracéo do risco de liquidez, com um
conjunto de metodologias, procedimentos e instrumentos coerentes com a
complexidade do negdcio e aplicados no controle permanente dos processos
financeiros, a fim de se garantir o adequado gerenciamento dos riscos.
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Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstra¢oes Contabeis

Aos Acionistas e Diretores da Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A., Sao
Paulo - SP. Opinido: Examinamos as demonstracoes contabeis da Usina Paulista
Lavrinhas de Energia S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patri-
monial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes do resulta-
do, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras infor-
macoes elucidativas. Em nossa opiniao, as demonstragoes contabeis acima refe-
ridas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. em 31 de
dezembro de 2016, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a sequir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis”.
Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cum-
primos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para

fundamentar nossa opinido. Responsabilidades da administracdo pelas de-
monstragdes contabeis: A administracdo é responsavel pela elaboragéo e
adequada apresentacéo das demonstragoes contabeis de acordo com as préti-
cas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contébeis livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
elaboracdo das demonstracoes contabeis, a administracao é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional
e 0 uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracdes contabeis, a nao
ser que a administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas opera-
cdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes. Os responsaveis pela administracdo da Companhia sao aqueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracéo das demonstracoes
contébeis. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra-
¢oes contabeis: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as de-
monstragoes contabeis, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevan-
te, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de sequ-
ranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais

distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes contabeis. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:  Identificamos e avaliamos os
riscos de distorcao relevante nas demonstracoes contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detec-
cao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, con-
luio, falsificacao, omissao ou representacées falsas intencionais. ® Obtemos en-
tendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndao, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia. ® Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a ra-
zoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela admi-
nistracdo. ® Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria

obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que
possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, de-
vemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divul-
gacoes nas demonstragoes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opiniao,
se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, even-
tos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o
contetido das demonstracdes contabeis, inclusive as divulgacoes e se as de-
monstracdes contabeis representam as correspondentes transacoes e os even-
tos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada. Comuni-
camo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que iden-
tificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 17 de fevereiro de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6
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